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Budapest, 2011. januar 6.

A 2010-es évben a Budapesti Ertéktézsde Zrt. sikeres évet tudhat maga mogétt annak ellenére, hogy a
tékepiacokat inkabb kivaras jellemezte és a kezdeti lendiilet az év masodik felére aldbbhagyott. Az elmult
esztend6 legfontosabb eléremutatd folyamata a tézsdei forrasbevonas irant ismét megnovekedé igény a
vallalatok részérél. Ennek eredményeként a kibocsatasok, té6zsdei bevezetések terén az elmlt évtized
legaktivabb idészakat €lte meg a BET, hat 0j részvénypiaci bevezetésre és két j vallalati kdtvénykibocsa-
tasra kerilt sor. A tékepiac Ujjaéledését mutatta a kereskedd cégek szamanak dinamikus noévekedése,
amelyben a részvény szekcié mellett a hitelpapir szekcié is élen jart. Az orszag irant ismét névekedd kiil-
foldi befektet6i érdeklédést is tiikrdzi, hogy a hét U szekcidtag kdzott négy nemzetkdzi befektetési bank is
talalhato.

Ertékpapirpiacok 2010-ben

A 2009-es jelentés arfolyam-emelkedések utan a tékepiacokat inkdbb az oldalaz6 mozgas jellemezte,
amit azonban id6rél id6re megnovekvd volatilitas kisért. Mig tavaly az év eleji mélypontokrdl az arfolyam-
ok visszatértek a valsag el6tti szintek kdzelébe, 2010-ben csupan a meghataroz6 nemzetkdzi és hazai
hirekre reagaltak a piacok, de ezek az elmozdulasok nem eredményeztek tartds valtozast az arakban. A
valsaghdl valo kilabalas itemét illetéen megoszlanak a vélemények, amit a visszafogottabb piaci hangulat
is tlikrozott. Az eur66vezet korlli bizonytalansag, amelyet elsésorban a gorog és az ir valsag okozott,
szintén hozzajarult a befekteték dvatosabba valasahoz. A 2010. méjus 6-an az Egyesiilt Allamokban be-
kovetkezett 'flash crash’, az arfolyamok hirtelen és nagymértéki esése, ugyan jelentés visszhangot ka-
pott, de tartés hatasa nem volt az arfolyamokra. A BUX index 0,5%-kal magasabban zart a 2009.12.31-i
értékéhez képest, éves cslcspontjat 2010. aprilis 6-an érte el 25 323 ponton.
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2. dbra: Indexek r elativ teljesitménye 2010 (eurd )
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A befekteti aktivitas® tekintetében az aranyok visszarendezddése figyelheté meg 2010-ben. 2008
negyedik és 2009 elsd negyedévében a hazai maganbefekteték kedvét jelentésen meghoztak az
alacsonynak tekinthet6 arfolyamok, ezért sokan kezdtek el aktivan kereskedni. 2010-ben a
magéanbefektettk részvénypiaci forgalmon belili ardnya csékkend tendenciat mutatott, de még mindig a
valsag elétti szint felett maradt — 25-30% k6z6tt ingadozva -, ami tartésan megnovekedett aktivitasra utal.
Szintén ezt tamasztja ala, hogy a tézsdei kereskedési adatok végfelhasznaldinak szama a
maganbefektettk korében tartdsan 15 000 koriil alakult 2010-ben, ami nagyjabdl haromszorosa a vélsag
elétti szintnek. A befektetdi struktiraban valé atrendezddés részben annak készénhetd, hogy 2010 elsé
tiz hénapjaban a kiilféldi befekteték fokozatosan elkezdtek visszatérni a hazai részvénypiacra, aranyuk a
valséag el6tti szint koril alakult, atlagosan 38,7% volt.

1. tablazat: F 6bb mutatészamok 2005 -2010

2005 2006 2007 2008 2009 2010
Atlagos napi részvényforgalom (mrd Ft) 19,1 25,8 35,5 21,1 20,5 21,7
Részvénypiaci kapitalizacio (mrd Ft) 69719 7 994,6 8 239,3 3553,7 5712,9 5816,1
Részvénypiaci kapitalizacio/GDP 31,7% 33,6% 32,4% 13,0% 21,0% 21,8%
Részvények forgasi sebessége* 69,3% 81,3% 105,5% 148,7% 90,0% 95,0%

*Forgasi sebesség szamitasa: Eves piaci forgalom / piaci kapitalizacio az év végén
forras: BET

! forras: BET befektet6i statisztika
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A Budapesti Ertéktézsde Zrt. azonnali piaci forgalma 2010-ben 6sszesen 5 823 milliard forint volt
(&tlagosan napi 22,9 milliard forint), ez 6,2 sz4zalékkal magasabb a 2009-es forgalomhoz viszonyitva.
Jelentds atrendezédés a forgalom dsszetételében nem tortént, a dominans részvénypiac aranya 94,8
szazalékra nétt a korabbi 93,8%-rél. A hazai maganbefekteték kérében nagy népszerliiségnek 6rvendd
certifikatok forgalmon bellli ardnya tovabb er6s6dott, 52%-kal meghaladta a 2009-ben bonyolitott
tranzakciok értékét. A hitelpapir piacon az allamkdtvények ardnyaiban tobb forgalmat generaltak, mint az
el6z6 évben, mikézben a kincstarjegyeknél ellenkezé iranyl valtozas figyelhetd meg.

3. dbra: A kapitalizacié me goszlasa az 4. abra: Az azonnali piac forgalmanak
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A tézsde azonnali piacan kotott tranzakciok szamanak tekintetében cstkkenés volt megfigyelhetd, a havi
atlagos tranzakcioszam 2009-ben 279 ezer darab volt, mig 2010-ben havonta atlagosan 22,0 szazalékkal
kevesebb Ugyletet bonyolitottak a befekteték.

A tézsdei részvénypiaci forgalom koncentracidja 2010-ben gyakorlatilag nem valtozott, a legnagyobb 6t
papir a forgalom 97,5 szazalékat adta. Az 6sszetételben érdemi atrendezédés nem tértént, a MOL
papirok piaci részesedése azonban 11,9 sz&zalékrol 15,4 szazalékra névekedett.
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5. dbra: A részvényforgalom koncentraciéja 2010
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2010-ben folytatodott az a tendencia, hogy a hazai kis- és kdzepes vallalatok egyre nagyobb érdeklédést
mutatnak a tékepiaci forrdsbevonas irant. A 2010-ben végbement hat j bevezetés mellett két tovabbi
tézsdei cég is a kotvénykibocsatast valasztotta friss téke bevonasa céljabdl, tehat a ndvekvd érdeklédés
egyre polarizaltabb tékestrukturdk megjelenésével parosul. Valamennyi részvénybevezetés a ,B”
kategoridban tértént, 6sszesen kdzel 70 milliard forinttal névelve a piaci kapitalizaciot, mig a két
kotvénykibocséatas dsszesen 8,8 millird forintot tett ki. Kivezetésre 2010-ben nem kerdlt sor.

2. tAblazat: Részvénybevezetések és vallalati kétvénykibocsatasok 2010

Részvénybevezetések 2010 Szektor Kapitalizacié (mrd HUF)
Appeninn Nyrt. vagyonkezelés 6,4
HybridBox Nyrt. informatika 51
ALTEO Nyrt. villamosenergia-kereskedelem 0,1
CIG Pannénia Eletbiztosit Nyrt. biztositas 57,4
KREDITJOG Corporation Nyrt. ingatlanfejlesztés és Gizemeltetés 0,0
Ormester Nyrt. személybiztonsag 0,4

Véllalati koétvénykibocsatasok 2010 Szektor Kapitalizacié (mrd HUF)
RFV Nyrt. g6z-, melegvizellatas 3,8
MOL Nyrt. kéolaj- és foldgazipar 5,0

forras: BET

A szarmazékos piac forgalma 8,1 szdzalékkal nétt 2010-ben, a teljes piaci forgalmon beluli sulya szinte a
tavalyival megegyezd, 40,4 szazalék. A kontraktusszamot tekintve gyakorlatilag nem volt valtozas. A
forgalom dsszetétele a deviza alapu termékek fel6l az index alapu kontraktusok iranyaba tolodott el,
el6bbiek aranya az arfolyamértéken vett forgalmon beltl 10 szdzalékponttal csékkent. Ez els6sorban a
tézsdei Ugyletek adéelényének megsziinésével magyarazhatd. Az index alapu termékek forgalma
arfolyamértéken 71,8 szizalékkal, kontraktusszdmban pedig 26,2 szdzalékkal emelkedett 2009 6ta.
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A derivativ szekcié forgalma 2010-ben 3 947 milliard forint volt, amelynek kozel felét a hazai
maganbefekteték generaljak, mig ebben a piaci szegmensben a kilfoldi befekteték sulya joval
alacsonyabb, mint az azonnali piacon, 9-15% k&z6tt ingadozott 2010 elsé tiz hdnapjaban.

6. abra: A szarmazékos piac arfolyamértéken 7. dbra: A szarmazékos piac arfolyamértéken
vett forgalmanak megoszlasa alaptermék vett forgalmanak me goszlasa alaptermék
szerint 2009 szerint 2010
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Az &rupiaci forgalom 24,3%-kal, a kontraktusszam 31,4%-kal cs6kkent 2009-hez képest.

A BET 2010-ben

A 146 éve alapitott BET 2010-ben tinnepelte Gjranyitasanak 20. évforduldjat. Az elmult két évtizedben a
hazai tékepiac és tézsde gyors Utemben fejlédott, azonban vannak olyan teriiletek, amelyeken a
kiszamithato és jol funkcional6 piaci kérnyezet megerésitésére tovabbi lépések teheték. A BET
folyamatosan térekszik arra, hogy a likviditast minden lehetséges eszkdzzel ndvelje, és ehhez fontos,
hogy minél tobb t6zsdeérett cég jelenjen meg a parketten, vonzébba téve a hazai termékpalettat. A likvid
piaci kérnyezet masik fontos eleme, hogy a befektetSk széles kore érje el a piacot, akik friss t6két
biztositanak a vallalatok forrasbevonasahoz, valamint elésegitik a masodpiac gordilékeny mikodését. A
2010. év ebbdl a szempontbdl sikeresnek értékelhetd ezen a téren, hiszen szamos pozitiv valtozas tértént
a likviditas novelése irAdnyéban:

® Uj kibocsatasok a BET-en
A hat Uj hazai véllalat t6zsdére 1épése és a két kdtvénykibocsatas egyeértelmien azt jelzik, hogy a
magyar cégek egyre jobban kezdik felismerni a t6kepiaci forrdsbevonas elényeit és valds
alternativaként tekintenek ra.

® Ujtagok a BET-en
Osszesen 6t (j tag szerzett kereskedési jogot a Budapesti Ertéktézsdén az idei évben:
] 2010. februar 12-én a részvény és a derivativ szekcidban: SOLAR Capital Market Ertékpapir
és Kereskedelmi Zrt.
1 2010. jalius 1-jével a hitelpapir szekcidban, mint elsédleges forgalmaz6: BNP Paribas S.A.,
Nomura International Plc, The Royal Bank of Scotland Plc;
[ 2010. augusztus 11-én a részvény és hitelpapir szekciéban, utdbbiban elsédleges
forgalmazoként: FHB Kereskedelmi Bank Zrt.
Két tovabbi cég valt szekcidtagga 2010 decemberében: a hitelpapir szekcidéban a Goldman Sachs
International, illetve a részvény szekciéban az iFOREX Befektetési Szolgaltaté Zrt.
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B Ujtermékek a BET-en
A 2008-ban bevezetésre kerilt certifikatok népszeriisége toretlen, elsésorban a hazai
maganbefekteték korében, ami tikrozddik a szamokban is, a havi atlagos forgalom a tavalyi
évhez képest 1,5-szeresére nétt. A BET a jov6ben is térekszik arra, hogy Uj alaptermékek, illetve
kibocsatok is megjelenjenek a strukturalt termékek skalajanak bévitése érdekében.
A szarmazékos piacon az Ujonnan bevezetett CIG részvényekre 2010 novemberétél hataridés
kontraktus is kereskedhetd.

B Kereskedést érint6 valtozasok
A BET 2010. december 1-jétél féloraval meghosszabbitotta a kereskedési idét, a részvénypiaci
kereskedés ezentll 17.10-kor zarul.

B A hazai maganbefektetdi réteg, pénzligyi oktatasi és vallalati kultlra erésitése
A BET 2010-ben kézel 30 ingyenes oktatast tartott, amelyen 1 700-an vettek részt. A tézsde
szervezésében tartott budapesti és vidéki eléadasokon til a BET 17 egyetemmel all kapcsolatban
oktatasi, illetve kutatasi tevékenység céljabol.
A Budapesti Ertéktézsde 2010-ben is meghirdette a Kochmeister-dijat, amellyel olyan tehetséges
fiatalokat kivan jutalmazni, akik elére meghatérozott, a t6zsdével, t6kepiaccal, a pénzigyi
ongondoskodas témajaval kapcsolatos témakorékben a legjobb tanulmanyokat készitik el. Idén
Osszesen 18 palyazat érkezett.
2010-ben Gjraindult a 'Tanulj meg jatszva t§zsdézni!’ nevi jaték, amely a tékepiacok vilagaba
vezeti be a felsGoktatasban résztvevd diakokat. A jaték szakmai partnere a Budapesti Ertéktézsde
Zrt., szervezdje pedig az Erste Befektetési Zrt.
Idén a 'Tisztan t6zsde’ konferencia a tékepiaci vallalatfinanszirozasi lehetéségekkel kapcsolatos
kérdéseket jarta korbe 140 f6s hallgatésaggal.
A BET adott helyet az 'Elevator Pitch Competition’ programsorozatnak, amely korai fazist
véllalatok (start-up) szamara biztositott lehet8séget projektjuk bemutatasara maganbefektetdk és
kockazati tbketarsasagok el6tt.

m U statisztikék publikalasa
2007 januérjaig visszamendleg , illetve ezentdl havi rendszerességgel ingyenesen elérhetdk a
BET honlapjan az egyes termékek likviditasat leird Budapesti Likviditasi Mérték (BLM) adatok
részvényekre, befektetési jegyekre, certifikatokra és a hataridés BUX kontraktusra vonatkozéan.
Az (j statisztika &tfogd képet biztosit a piac likviditasarél és a kereskedés ,rejtett” tranzakcios
koltségeirdl, ezzel segitve a befektetéket déntéseik meghozatalaban.
A befektet6i statisztika szintén havi rendszerességgel keriil ki a BET honlapjara, amely a hazai
befektetdi strukturarol ad attekintést. A statisztika az azonnali és szarmazékos piacra
vonatkozo6an egyarant bemutatja az egyes befektet6i csoportok forgalmon belili sulyat, valamint
informacidt nydjt az értékpapirszamlak alakulasarol, illetve az elektronikus csatornak
igénybevételérdl.

A Budapesti Ertékt ézsde Zrt-r &l

A Budapesti Ertéktézsde Zrt. tagja a CEESEG AG-nek, a bécsi, budapesti, ljubljanai és pragai t6zsdékbél &ll6 holding tarsasagnak,
amely 50,45 %-ban tulajdonosa a BET-nek. A tézsdecsoport a kézép-kelet-eurdpai régio teljes piaci kapitalizaciojanak kozel felét,
forgalmanak pedig kdzel kétharmadat adja. A CEE Stock Exchange Group a régié legnagyobb szerepléje a tézsdék tekintetében. A
négy piac likviditasanak névelése érdekében a CEESEG megkonnyiti a helyi piacokhoz valé hozzaférést és az azokon val6 keres-
kedést. A té6zsdecsoport szamos dsszehangolt intézkedést hoz annak érdekében, hogy erésitse a négy piac jelenlétét.
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