PÉldák ajánlatpárosításra

egyensúlyi áras algoritmus esetén

Bevezető
Az Ajánlati Könyvben ár és idő prioritás alapján sorbarendezett ajánlatok alapján meghatározásra kerül, hogy mekkora mennyiségű értékpapírra van vételi és eladási ajánlat és mekkora a leköthető mennyiség.
 1. ESET 
Ha csak egy olyan ár van az értékpapír Ajánlati könyvében, amelyen a legnagyobb mennyiségre születhetnek kötések, úgy az kerül egyensúlyi árként meghatározásra.
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Fenti példában az 5330-as árszinten a legnagyobb a leköthető menyiség (darabszám), így az ügyletek egyensúlyi ára 5330 Ft lesz.
	
	
	
	
	
	


2. ESET 

Ha több olyan ár is van az értékpapír Ajánlati könyvében, amelyen a legnagyobb mennyiségre születhetnek kötések, úgy az árszintek közül az kerül egyensúlyi árként meghatározásra, amelyen a legkisebb a le nem köthető azaz a kimaradó mennyiség.
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	Az adott árszinten le nem köthető, kimaradó mennyiség
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Fenti példában az 5330-as és az 5325-ös árszinten azonos a leköthető mennyiség, de a le nem köthető, kimaradó mennyiség (darabszám) az 5325-ös árszinten kevesebb, így az ügyletek egyensúlyi ára 5325 Ft lesz.

3.a ESET 

Ha több olyan ár is van az értékpapír Ajánlati könyvében, amelyen a legnagyobb mennyiségre születhetnek kötések, és ezeken az árszinteken a le nem köthető mennyiség is azonos, viszont ezek a le nem köthető mennyiségek az Ajánlati könyvnek csak a vételi oldalán találhatók, tehát túlkereslet van a piacon, akkor a szoftver a legmagasabb árat fogja ezen árak közül nyitó/záró árként meghatározni.
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	Az adott  árszinten köthető mennyiség
	Az adott árszinten le nem köthető, kimaradó mennyiség

	5330
	15
	35

	
	
	


Fenti példában az 5330 és az 5300 forintos árszinteken azonos a leköthető mennyiség és a le nem köthető, kimaradó mennyiség (darabszám) is. Mivel az Ajánlati könyvben kialakult egy túlkereslet, vagyis csak a vételi oldalon maradnak olyan ajánlatok, amelyek nem tudnak teljesülni, így ebben az esetben a legmagasabb ajánlati ár, vagyis az 5330 Ft kerül nyitó vagy záró árként meghatározásra. 

3.b ESET 

Ha több olyan ár is van az értékpapír Ajánlati könyvében, amelyen a legnagyobb mennyiségre születhetnek kötések, és ezeken az árszinteken a le nem köthető mennyiség is azonos, viszont ezek a le nem köthető mennyiségek csak az Ajánlati könyv eladási oldalán találhatók, tehát túlkínálat van a piacon, akkor a szoftver a legalacsonyabb árat fogja ezek közül nyitó/záró árként meghatározni.
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	Az adott  árszinten köthető mennyiség
	Az adott árszinten le nem köthető, kimaradó mennyiség
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Fenti példában az 5330 és az 5300 forintos árszinteken azonos a leköthető mennyiség és a le nem köthető, kimaradó mennyiség (darabszám) is. Mivel az Ajánlati könyvben kialakult egy túlkínálat, vagyis csak az eladási oldalon maradnak olyan ajánlatok, amelyek nem tudnak teljesülni, így ebben az esetben a legalacsonyabb ajánlati ár, vagyis az 5300 Ft kerül nyitó vagy záró árként meghatározásra. 

4. ESET 

Ha több olyan ár is van az értékpapír Ajánlati könyvében, amelyen a legnagyobb mennyiségre születhetnek kötések, és ezeken az árszinteken a le nem köthető mennyiség is azonos, továbbá, le nem köthető mennyiség a vételi és az eldási oldalon is marad, akkor ezen árszintek számtani átlaga kerül egyensúlyi árként meghatározásra- amennyiben a számtani átlag az adott értékpapír árélépésközésre esik.
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Fenti példában az 5330-as és az 5300-as árszinten azonos a leköthető mennyiség és a le nem köthető, kimaradó mennyiség (darabszám) is, és egyértelműen nincs sem túlkereslet, sem pedig túlkínálat. Ebben az esetben a két ár számtani átlaga, azaz 5315 Ft kerül egyensúlyi árként meghatározásra, mivel az így kialakult ár az adott értékpapír árlépésközésre esik.

5. ESET 

Ha több olyan ár is van az értékpapír Ajánlati könyvében, amelyen a legnagyobb mennyiségre születhetnek kötések, és ezeken az árszinteken a le nem köthető mennyiség is azonos, továbbá, le nem köthető mennyiség a vételi és az eldási oldalon is marad, és ezeknek az árszinteknek a számtani átlaga nem esik az adott értékpapír árlépésközére, akkor a kialakuló egyensúlyi árat mindig az értékpapír előző napi záróára (ami az adott napon a bázisár) felé kell kerekíteni. 
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  *Előző napi záróár: 5335
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	Az adott  árszinten köthető mennyiség
	Az adott árszinten le nem köthető, kimaradó mennyiség
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Fenti példában az 5330-as és az 5325-ös árszinten azonos a leköthető mennyiség és a le nem köthető, kimaradó mennyiség (darabszám) is, és egyértelműen nincs sem túlkereslet, sem túlkínálat. A két árszint számtani átlaga viszont nem esik az árlépésközre (5327,5), ezért az árat kerekíteni kell az előző napi záróár felé, így lesz az egyensúlyi ár 5330 Ft.
