BUDAP EST[g ERTEKTOZSDE
BUDAPEST STOCK EXCHANGE

REKORDMERET U FORGALOMMAL ES KIVALO EREDMENNYEL
ZARJA AZ EVET A BUDAPESTI ERTEKT OZSDE

OsszEFOGLALO A BET 2006-0S EVEROL

BET elemzések, 2006. december

Versenyképes teljesitmény

A Budapesti Ertékizsde iranyadé indexe — a BUX index - a 2006-babdalls 6sszehasonli-
tasban is versenyképes teljesitményt produkalszizalékkal emelkedett. Ez a teljesitmény
régios szinten is megallja a helyét, kilondsen akka figyelembe vessziik a korabbi évek
folyamatos emelkedését is, hiszen az elmult kéeviisszesen 60 szazalékot meghalado
mértékben 6tt az index értéke. Rdadasul — kockdzatmentesatigaként - az allampapiro-
kon elérhei maximalis hozam csupan 7-8 szazalék koril ingattioamelyet a BUX index
jocskan felulmalt. Az eddig hazotermékeknek szarbltde-chip papirok teljesitményeét jelen-
tésen meghaladta a kis és kdzepes kapitalizaciopvéadyek hozama, amelyek névekedését a
BUMIX index alakulasan lehet lemérni. A BUMIX indegves ndvekedése 2006 végére
megkozelitette a 40 szazalékot.

A BUX és BUMIX index alakulasa 2006-ban
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A BUX index kiegyensulyozott emelkedése a 2006. usiakorrekcionak kodszonhatn
megtorpant. Az index csak a nyari hGnapokban tudatidhoz térni, majd ezt kogenh emel-
kedése - kisebb megszakitasokkal — egyenletes Aaltivekedés bazisaul — a tavalyi évhez
hasonléan — a blue-chip papirok szolgéaltak, amelyékes szinten - a varakozdsoknak meg-
feleloen teljesitettek, igy tovabbra is vonzé befektetdtsirnativakéent szerepelnek a kalféldi



befektetési alapok portfoliéjaban. Kdzuluk is kidemsb - kapitalizaciojukat tekintve a két
legnagyobb részvény - az OTP és a MOL, amelyek -Ba0613, illetve 11 szazalékos arfo-
lyam-ndvekedést produkaltak.

Indexek relativ teljesitménye 2006-ban
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A novekedés hatterében tovabbra is alajaekét téenyet all. A t6zsdei cégek folyamatosan
emelked jovedelme#dsége stabil alapot teremtett az dremelkedésnekikéresen ellensu-
lyozta az év soran med@sOdd makrogazdasagi bizonytalansagok hatasat. Mindethell
kedved nemzetkdzi befektét klimanak kdszonhéen a kdzép-kelet-eurdpai térség tovabbra
is hangsulyos szerepet kapott a kilfoldi intézmémeyektebk portfoliojaban.

lénk forgalom

Azonnali piac

A 2006-0s év egyik legmeghatarozobb folyamata -emlaan a 2005-6s évhez — a forgalom
tartos élénkiilése volt. Az 1998-2000-eésizbkban a Budapesti Ertéksde havi atlagos for-
galma megkozelitette a 300 milliard forintot, maja szam a vilagkepiacain tapasztalhato
dréamai zuhanast kdvetve, a Budapesti Eé#ddén is jeleidsen - havi atlagos 120 milliard
forintra - csbkkent. Az utobbi években viszont kerfvvaltozasokat tapasztalhattunk - ez ki-
lbndsen igaz a 2006-0s évre -, amikor is a BET h#dagos forgalma nemcsak elérte az 1998-
2000-es szintet, hanem jelés¢én meg is haladta azt, felilmalva a havi atlagi® railliard
forintot.



A kapitalizacio és a havi forgalom alakulasa a résZnypiacon
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A Budapesti Ertékizsde azonnali piacanak két szekcidja koziil tovalshaarészvény szekcid
adja a forgalom meghatarozé részét. 2006-ban aéegzszekcio atlagos napi forgalma 17,8
milliard forintrél — kdzel 50 szazalékos emelkeddss 26,1 milliardra 6tt, a havi atlagforga-
lom pedig meghaladta az 540 milliardot. A legalbivdhdnap a majus —vagyis a korrekcio
idészaka - volt, amikor is tobb mint 900 milliard foriértékben kotottek Uzleteket @zsde
részvénypiacan.

Az értékpapir-tipusok kozul valtozatlanul a részednallnak az érdeétiés kbzéppontjaban:
az elmult évhez hasonldéan a forgalom 96 szazaléda @ piacon bonyolddik. A kapitalizacié
tekintetében kiegyenlitettebb az egyes értékpapitegoszlasa, koszonkien a jelertis al-
lamkoétvény-, illetve kincstarjegy-allomanynak, aged egyuttesen adtsdei kapitalizacio
tébb mint 50 szazalékat adjak.

A kapitalizacié megoszlasa az azonnali piacon Az azonnali piac forgalmanak megoszlas
2006. november 2006 januarjatél novemberig
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Részvénypiac

2006-ban hat részvénykibocsato hagyta el a BETvé@gparkettjét: az Antenna Hungaria
Rt., a DOMUS Nyrt., a HUNGAGENT Nyrt., a GLOBUS Nyra Skoglund Holding Nyrt.,
és végul a DEMASZ Nyrt.

Oromteli hir viszont, hogy harom (j részvényt vedlebe a Budapesti Ertéitsde részvény-
piacara: a TvNetWork Telekommunikacios Szolgaltsdidt. részvényeivel 2006. augusztus
7-t6l lehet kereskedni a BET-en. A Bookline.hu InteesaKereskedelmi Nyrt. és a Graphisoft
Park SE IngatlanfejlesztEuropai Részvénytarsasag papirjait egy napon,.20Qfusztus 28-
an vezették be a BET részvénypiacéara. A bevezaitsegitette 2005-2006-ban a Gazdasagi
és Kozlekedési Minisztérium éaltal évente rendelkez®ocsatott 100 millié forintos pélyazati
keret, amely adizsdére 1éf tarsasagok nyilvanos kibocsatasat hivatott 6sziding

A piac koncentracioja magas, a négy blue-chip pagha a forgalom 87 szazalékat, egyulttes
kapitalizaciojuk pedig eléri a részvénypiac 83 shéigat. 2006-ban a BET-en jegyzett két
legnagyobb kapitalizaciéju vallalat, a MOL és az RO&gylttesen a piacbkeérték 60
szazalékat adta, mig egyuittes forgalmuk elérte széZalékot.

A részvénykapitalizacié részvények kozét A részvényforgalom koncentracidja 2006-ban
megoszlasa 2006-ban
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Hitelpapir piac

A hitelpapirok piacan 2006-ban tovabb folytatodoliel$ atrendeédés: a nem az allam altal
kibocsatott értékpapirok jeldisege idén is tovabb ndvekedett, azonban az allangsap
szerepe tovabbra is meghatarozé volt. Az allamphlpiisszkapitalizacidja 2006-ban 9400
milliard forint, mindez a hitelpapir szekcio kapizgaciojanak 91 szazalékat teszi ki.

A hitelpapir piac 6sszforgalma 2006-ban tobb mi@ #illiard forint volt, amely az azonnali
piac teljes forgalmanak kdzel 6 szazalékat adthité{papir piacon belll az allampapirok 41,
a véllalati kdtvények 38, a jelzéloglevelek pedifpayalom 21 szazalékat adjak. Az allampa-
pirok aranyanak névekedése a hitelpapir piaconmaggkben a kincstarjegyek forgalomno-
vekedéseének volt kdszontieamelyek forgalma tébb mint 90 sz4zalékkal emedkteal 2006-
0S év soran

Szarmazékos piac

A forgalom élénkilése az azonnali piac mellett @&sazeékos piacon is jeléstvolt. A 2006
novemberéig eltelt itbzak forgalma 30 szazalékkal haladta meg & edvit.



A havi forgalom dsszehasonlitdsa 2005-2006-ban,
szekcidk szerinti bontasban
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2006-ban a szarmazékos piac hemcsak tartani tudta 2005-ben kialakult havi kontraktus-
szamot, hanem — habar volatilisan - a mutato seigész évben névekedett. Enyhébb megtor-
panas csak révidebbdgzakokban volt tapasztalhatd, majd ezeket Kiretsmét emelkedett

a forgalom. A teipontot augusztusban érte el, amikor is — a megbsiar hatarids deviza-
piaci szegmensben 1,3 milliénal is tobb kontrakkigtittek. Ekkor a kormanyzati konszoli-
dacios csomag részeként — a tervezettnél korabR&06- szeptember 1-jén bevezették az ar-
folyamnyereség-adot, amely meglelsein negativan érintette a szarmazékos piac forggalma
hiszen itt elésorban hazai maganbefekiletkereskednek. Ezutan a szarmazékos piac forgal-
ma az év végeéig a szeptemberivel kozel azonoseszatabilizalodott. igy 6sszességében csak
devizdban 2006. november vegeéig 10,2 kontraktuletett) ami 32 szazalékkal meghaladja a
teljes 2005-6s évi mennyiséget.

A forgalom arfolyamértékét tekintve is hasonldé temcia figyelhed meg. A kotések
O0sszérteke 2006 €lsll hdénapjaban 6279 milliard forintot tett ki, afb0 szézalékkal
magasabb a med@el év azonos idszakahoz viszonyitva.



Hatarid s piaci havi forgalom 2005-2006-ban
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A nyitott kotésallomany 2006-ban a forgalommal npg dinamikaval valtozott a
szarmazékos piacon, amelyet 6sszességében — tsabaermyhe mértékben — a BUX index

alapu hatériés, illetve néhany hatadd részveny alapu termék korében végrehajtott
kontraktus méret csokkentés hatasa torzit.

A nyitott kotésallomany alakulasa
2005-2006-ban (kontraktusszamban)
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Egyedi részvény és BUX index alapu termékek

A Budapesti Ertékizsde piacanak hagyomanyosan legnéfisbeterméke, arfolyamérték
alapjan a BUX index kontraktus volt. Az instrumemntdiorgalma arfolyamértéken szamolva
2006 novemberéig 50 szazalékkéttraz ebz6 év azonos idszakdhoz képest és értéke elérte

a 1448 milliard forintot. Az érde&tiés tovabbra is az év végi lejaratra koncentratpdetk
agy, mint az elmult években is.



Devizapiac

A devizapiac forgalmanak Gjraindulaséra 2002 végeéltett varni, mikor az arfolyamértéken
vett éves forgalom megnégyszeieidtt az ebzé évihez képest. 2003-ban az éves forgalom
tobb mint Otszorbséredtt a 2002-es adatokhoz viszonyitva. 2004-ben mégsegikerilt
megduplazni, 2005. pedig jéval felilmulta a deviaapszempontbol eddigi legsikeresebb
1998-as évet is. A lendilet 2006-ban sem csokkgyntovemberig a devizapiac arfolyamer-
téken szamitott forgalma 60 szazalékkal emelkedettz6 év azonos ilszakahoz képest

Mérfoldkének szamitott 2003-ban a deviza keresztkontraktusadjelenése, majd a 2005. év
novemberi BET-BAT integracié kapcsan végrehajtetimékidvités is. A kétdzsde integra-
ciojanak szinergikus hatasai jelésen bvitették a devizapiac likviditasat. 2006-ban a devi
zapiaci forgalom a szarmazékos piaci forgalom ngynté6 szazalékéat tette ki arfolyamérte-
ken szamitva, amely 3 szazalék részesedésnovekeldéstaz elz6 évihez képest.

Opcibs piac

A BET opcids piacan 2004 nyaran kototteksebr devizaopcios tgyletet. 2005 elején két
Ujabb deviza/forint opcids kontraktust vezettekrajd a §zsdeintegracié révén Ujabb 11 ke-
resztkontraktus kereskedésére nyilt |18kég). 2006-ban 2 () deviza opcios keresztkontraktust
vezettek be a BET-re. 2006 novemberéig a forgaldolyamértéken szamitva azéeb év
azonos idszakahoz képest majd meghatszorozoédott, igy novegnBé2 milliard forint ér-
tékben kotottek tigyleteket az opcids piacon. A &kkdrben kotott Ggyletek a tavalyi évhez
hasonléan mind arfolyamértéken, mind pedig kontrsdtamban messze meghaladjak az
egyedi részvény alapu opciés Ugyletek forgalmat.

Aruszekcio

A BET aruszekciojarol 2005 novembéiidbeszélhetiink, hiszen ekkor valdsult meg a BAT és
a BET integracidja. Az elmult év soran az aruszaekeigalma meghaladta - arfolyamértéken
szamitva - a 27 milliard forintot. A forgalom feléatarids takarmanykukoricdban keresked-
ték, mig a hatarits napraforgé 16 szazalékot, az opcios aruterméBekzdzalékot, a hatari-
dos takarmanybulza pedig 8 szazalékot tett ki az ékasz 2006-0s forgalmabdl. Ez év tava-
széatél megjelent a hatadisl arany-kontraktus a BET termékpalettajan, ametiigedsak sze-
rényebb sikert eredményezett.

A Budapesti Ertéktézsde Részvénytarsasag gazdalkodasa

A Budapesti Ertékizsde arbevétele 2006-ban varhatéan 3,2 milliaidtftesz majd, ami ko-
zel 0,6 milliard forinttal magasabb a®®) évinél. Ez el§sorban a kiemelkédrészvénypiaci
forgalomnak kdszénhét A BET tovabbra is szigori gazdalkodast folytamesynek eredmé-
nyeként a koltségek alapden csak az inflacioval megegyemértékben emelkedtek. Az
elsbbieknek koszénhéen a BET 2006. éves addzott eredménye varhatéakdomeifi a 2,3
milliard forintot, amely kdzel megegyezik azsh éves addzott eredményével (2005-ben az
eves eredmeény 2,364 ezer forint volt).



Stratégia

A Budapesti Ertékizsde stratégigjanak alapeleme a keresleti és takiolilal Bvitése, vala-
mint a belfoldi 6kepiaci szolgaltatas-lancolat integracioja. Ez btdaelkitizésnek el [épé-
se a BET és a BAT integracitja volt, amely 2005amberében sikerrel zarult. Bar a varsoi
tézsde privatizaciéjanak folyamata a lengyel belp@itvaltozasok miatt lelassult, a regiona-
lis t6zsdeszbvetség létrehozasa tovabbra is kiemelégiaatél.

A kozeljow egyik legnagyobb feladata lesz az egész hékaptacnak az () eurGpai uniés
jogszabdly, a MIFID atvétele. Az Uj keretelvek \étdan alapjaiban valtoztatjak meg a piac
direktiva magyarorszagi implementaciéjaban a BEGrasan egyuttitkodik a jogszabalyal-
kotokkal és a piaci szeréjikel.

“ sz

lesztésére is, amelyet tobbek kdzott a termékggdetak szélesitésével iHlivan segiteni.

A BET-en 2006 tavaszan— az eddig szerényebb sketiményes — aranykontraktussal lehet
kereskedni. Az év végén - 2006. december 13-aabbdjermék, a BUX ETF is megjelent a
BET termékpalettajan, amellyel kapcsolatosan naggkozasokkal tekint a BET a jéive. A
BUX ETF Alap létrehozasanak célja egy olyan befidielehebség megteremtése volt,
amely egyesiti az egyedi részvények vételenek ggagat €s rugalmassagat a befektetési ala-
pok széleskdr kockdzatmegosztasaval és alacsony koltségeiviebtha teszi tovabba, hogy
akar egyetlen részvény araért egy jol diverzifikalpiac egészét lefégortfolidt vasaroljon
meg a befektét

A hazai befektéii bazis tovabbra is strukturdlis problémakkal kiemhi talzottan érzékennyé
teszi piacunkat. A lakossagi megtakaritasok elégtglge mellett azok formaja, felhasznalasa,
a hosszu tavu szemlélet hidnya is elmaradott szeteeutal. Ez folyamatosan jeléstvesz-
teségeket okoz a haztartasoknak, és attételesmyeaz nemzetgazdasagnak. Ezzel figg 6ssze
az is, hogy a haztartdsok mellett a hazai intéziméefgktetk részvénypiaci szerepvallalasa
is elmarad a fejlett orszagok gyakorlatatl. A B&Tatégiai feladatanak tekinti, hogy aktiv
szerepet vallaljon minden olyan kezdeményezéshmalyaek a lakossag pénzugyi kulturaja-
nak javitasa és az altalanos kézgazdasagi tudassueiése a célja. A BET az internetes ke-
reskedési technoldgiakban élenjard brokercégekk&camitas Broker Zrt.-vel és az Inter-Eu-
ropa Bank Nyrt.-vel, valamint a TDC-Teletrader Kfel k6zdsen valds idéjon-line tzsdei
jatékot hozott létre, adksdemagust, amellyel tébb mint 32 000 potenciaizah befekteit
tudott megmozgatni jatékos keretek kozt.

“ sz

kommunikécid. A hazai kommunikécionak pedig a skovke a széleskérés interaktiv kap-
csolat kialakitadsa a befekd&kel. Ennek egyik eszktzeként szolgalnak azakzadei rendez-
vények, nyilt napok, amelyeket a hazai varosoklaaturtk. A Budapesti Ertéétsde 2006-
ban hat helyszinen, Pécsett, Veszprémbedrdiyes Sopronban tartottunk nyilt napot a bu-
dapesti rendezvények mellett. Ezekbastlei nyilt napok lehéséget nydjtanak arra, hogy a
maganbefekték és a dzsdei szolgaltatasok irant erdétlibk megismerkedhessenek ézgde

és a dkepiac niikodésével, befektetési lelis€gekkel, valamint a piaci szerépl(szekcidta-
gok, zsdei adatszolgaltatok, kibocsatdo cégek) tevekegiysd. A rendezvényeken Kki-
allitdssal, éladasokkal és ingyenaszsdei tanfolyamokkal varjuk az érdé#bket. Tobb ezer
embert tudunk megismertetni igy @&s$de vilagaval és ingyenes tanfolyamainkat alkatman
ként 150-200 helyi érdeddlé hallgatja végig. Ingyenes tanfolyamainkon az idémel 1500
résztvey vett részt.



A Budapesti Ertékizsde 2004-ben megalapitotta a Kochmeister - difagllyel olyan tehet-
séges fiatalokat kivan jutalmazni, akikérel meghatarozott, ab2sdével, dkepiaccal, a
pénzlgyi dngondoskodas témajaval kapcsolatos téildén a legjobb tanulmanyokat ké-
szitik el. Az idén 5 témaban hirdettik meg a paydizés a konzultaciokon kdzel 100 diak
vesz részt. A dolgozatokat majus 18-ig kell elkiesiia palyazoknak és nyertesek komoly

pénzjutalomban részesulnek.

A szekciotagok forgalma az azonnali piacon 2005-260januért6l-novemberig

(arfolyameértéken)

Szekcibtag

2 005

2 006

ERSTE Befektetési Zrt.

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe (korablad H Equities
(Hungary) Ertékpapirkereskedelmi ZRt.)

CONCORDE Ertékpapir ZRt.

ING Bank (Magyarorszag) Rt.

HVB Bank Hungary Zartkdren Mik6ds Részvénytarsasag
CASHLINE Ertékpapir ZRt.

BUDA-CASH Brokerhaz Zartkdien Mitkods Részvénytarsasag
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Orszéagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt.

CIB Kozép-Eurdpai Nemzetkdzi Bank ZRt.

EQUITAS BROKER Zartkditen Mikdds Részvénytarsasag
INTER-EUROPA BANK Rt.

WOOD & Company Financial Services a.s.

Altalanos Ertékforgalmi Bank Zartkiien Mikods Részvénytarsasa
Magyar Kilkereskedelmi Bank Rt.

Raiffeisen Centrobank AG

RAIFFEISEN BANK Zrt.

K & H Bank NYRt.

DB Securities Spdlka Akcyjna

EQUILOR Befektetési Zartk@irRészvénytarsasag
QUAESTOR Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Rt.
Biztonsag Invest Befektetési és Ertékpapir-kereslkeidZrt.
Deutsche Bank ZRt.

Citibank Rt.

REALSZISZTEMA Ertékpapir-forgalmazé és Befekiélrt.

SPB Befektetési zRt.

D

EMITA Ertékpapir Befektetési és Szolgaltato Zrt. 611867 612 13 726 635 32
Dresdner Bank AG Magyarorszagi Fioktelep 542 762 53 4088 818 85
Centralny Dom Maklerski PEKAO SA 1403 831 265 2972 394 58
HAMILTON T ézsdeligyntkség zRt. 50 972 329 2 344 886 694
SWAP Tdzsdeligynoki Rt. 112 460 625 535915 214
CODEX Ertéktar és Ertékpapir Zartkén nmikods Részvénytarsasdg 0 64 993 534
BNP PARIBAS Hungaria Bank Rt. 6 135478 40 190 384
Magyar Nemzeti Bank 0 0

872 191 653 615
650 968 135 159

555 620 664 757
271180321123

246 971 534 607

242 800 58B 41
478870 009
749736950

129 029 328 963

104 548 327 624

12 081 3B 5
116 383 629 019
108 732 148 991

17 944 544 195
72 370 967 324
22577 707 271

6 318 910 204
9 314 587 719

30 888 903 868
10 005 012 184

3179 191 232
1 365 360 240
4 447 378 470
8712117 663

2 093 567 968 51
1 658 694 608 07

1421 191 595 84
1 346 983 037 84
483 118 169 6071 342 847 373 64
429 839 185 290

858 223 099 05
586 617 173 26
413 847 952 04
390 307 810 35
389 853 485 16
373 660 423 39
343 526 407 62
315 706 583 53
243 340 117 28
232 063 625 05
145 526 174 64
120 613 106 61
107 837 152 91
89 739 338 454
72 499 203 214
68 026 039 43
19 267 778 19
17 131 837 19
16 876 348 60
15 586 364 32
13 909 483 011
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(tranzakcios dijbevétel HUF)

A szekciotagok forgalma a szarmazékos piacon 20096. januartél-novemberig

Szekcibtag 2 005 2 006
Buda-Cash Brokerhaz Rt. 36728760 64 216 405
ERSTE Bank Befektetési Rt. 30007 730 50 145 519
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt. 34 716 020 37 745 704
Cashline Ertékpapir Rt. 34315050 30881 254
Raiffeisen Bank Rt. 14295491 23911 194
SWAP Tézsdeuigynoki Rt. 11 816 895 20 557 557
Hamilton Tozsdeligynokség Rt. 11 184 510 19 716 102
EQUILOR Befektetési Rt. 4872 035 16 558 245
Orszégos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt. 8646400 15210 674
Hungarograin $zsdeiligynoki Szolgaltato Rt. 6 424 190 12 891 19(
EQUITAS Broker Rt. 3434045 12721234
KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe 6 602 720 12 070 29(
CONCORDE Ertékpapir Rt. 10 750 926 11 377 666
QUAESTOR Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Rt. 7 023 990 10 809 92(
Inter-Eurdpa Bank Rt. 3087 250 5 555 510
EMITA Ertékpapir Befektetési és Szolgalaté Részudspsag 120 860 3436 610
HVB Bank Hungary Rt. 376 480 3193989
CIB Kozép-eurépai Nemzetkdzi Bank Rt. 263 080 2 970 742
Magyar Kulkereskedelmi Bank Rt. 1 622 600 2 787 990
Biztonsag Invest Befektetési és Ertékpapir Zrt. 0 130 810
Raiffeisen Centrobank AG 960 570
KDB Bank (Magyarorszag) Rt. 2282275 0
Westdeutsche Landesbank (Hungaria) Rt. 2 000 0
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