BUDAP EST[g ERTEKTOZSDE
BUDAPEST STOCK EXCHANGE

Kiemelked eredménnyel és rekordmérdbrgalommal zarja az évét

a Budapesti Ertékrsde
Osszefoglalé a BET 2007-es évir

2007-ben is - hasonloképpen a korabbi évekhezdkieil sikeres évet tudhat maga mogo
Budapesti Ertékizsde. Bar a részvényarak emelkedése elmaradt abkossek szarnyald
satol, de globalis 6sszehasonlitasban tovabbrarsemyképes teljesitményt nyujtott a mag
piac. Emellett, a mar korabban is rekordmiériirgalom jelenis mértékben élénkult g
azonnali piacon. A dzsde idei tevékenységének fokuszaban tovabbratiézsmére €6
tarsasagok szamanak novelése, a részvenykin@léese; és ezzel parhuzamosan a h
befektedi bazis eésitése allt. Ennek egyik legfontosabb eleme az dddrmanyzati lobb
volt, a Bkepiac élénkitéset célzo dtpontos intézkedési cgatiagadtatasaért.

A Budapesti Ertékizsde termékfejlesztésének fokusza a szarmazékasopismét az
azonnali piac felé tolodott. A 2006 decemberébenebetett Uj termék, a BUX-ET
bevaltotta a hozzaifdtt reményeket: a kereskedés 6elévében a befektetési alap
forgalmanak kozel a felét adta az 0j instrumentArsikeren felbuzdulva aézsde 2008-bat
tovabbi ETF-ek, illetve — a csak néhany éves muisazatekint — certificate-ok kibocsatas
tervezi.
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Szerényebb, de versenyképes teljesitmény

A Budapesti Ertékizsde iranyado indexe, a BUX index 2007-ben glolifdszehasonlitasban
a korabbi évekhez képest szerényebb teljesitmémgugalt, hat szazalékkal emelkedett.
Azonban ez a teljesitmény régios szinten is megallelyét, kilondsen akkor, ha figyelembe
vesszilk a korabbi évek folyamatos emelkedését Zselmult két évben odsszesen™24
szizalékkal 6tt az index értéke. Kockazatmentes alternativakeérdllampapirokon elérhiet
maximalis hozam az elmult két évben 13 szazalékilkidgadozott, amelyet a BUX index

jocskan felulmalt.

A BUX és BUMIX index alakulasa 2007-be
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Az eddig huzétermékeknek szamitd blue-chip papietksitményét jeleisen meghaladta a
kis és kozepes kapitalizacioju részvenyek hozameelyeek novekedését a BUMIX index
alakulasan lehet mérni. A BUMIX index ndvekedés@20égére elérte a 27 szazalékot.

Az index teljesitményének hatterében tovabbraap\aten két tényex all. Habar adzsdei
cégek folyamatosan emelkedovedelmedsége alapot teremtett az aremelkedéshez, a
megebsodd makrogazdasagi bizonytalansagok hatadsa gyakréieljesebben éreztette a
hatasat az év soran. A valtozé nemzetkdzi bef@kidima ellenére a kdzép-kelet-eurdpai
térség tovabbra is hangsulyos szerepet kapotfféaldiintézmeényi befekték portfoliojaban.

Indexek relativ teljesitménye 2007-ben
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Azonnali piac

2007 egyik legmeghatarozébb folyamata — hasonl6200%-0s évhez — a forgalom tartos
élénkiilése volt. Az 1998-2000-ess&takban a Budapesti Ertéksde havi atlagos forgalma
megkozelitette a 300 milliard forintot, majd ezzarmm a vilag dkepiacain tapasztalhaté dra-
mai zuhanast kdvetve, havi atlagos 120 milliardntoa csokkent. Az utdbbi években viszont
kedve# valtozasokat tapasztalhattunk, a BET havi atldgogalma jelenisen feliilmdlta az
1998-2000-es szintet és 2007-ben elérte a haga&las0 milliard forintot.

A Budapesti Ertélizsde azonnali piacanak két szekcidja koziil tovalshaarészvény szekcid
adja a forgalom meghatarozo részét. 2007-ben aédgzszekcio atlagos napi forgalma 26
milliard forintrol — kozel 40 szézalékos emelkeddss 35 milliardra @6tt, a havi
atlagforgalom pedig meghaladta a 750 milliardotlegaktivabb honapok: junius, julius és
augusztus - vagyis a nyari korrekciét mégeélés a korrekcio idszaka - voltak, amikor is
tobb mint 1000 milliard forint értékben kotottekléizket a dzsde részvénypiacan. Az extra
forgalomndvekedést az OMV - osztrak olaj- és garig@nszern — Mol részvények
vasarlasan keresztili akviziciés torekvése gegtezt



A kapitaliz4ci6 és a havi forgalom alakuldsa a résZnypiacon
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Az értékpapir-tipusok kozll valtozatlanul a részednallnak az érdektiés kozéppontjaban:
az elmult évhez hasonléan a forgalom 97,8 szazakden a piacon bonyolodik. A
kapitalizacio tekintetében kiegyenlitettebb az egddékpapirok megoszlasa, kdszttbeta
jelentbs allamkotvény-, illetve kincstarjegy-allomanynaftmelyek egyittesen aszisdei
kapitalizacio tobb mint a felét adjak.

A kapitalizacié megoszlasa az azonnali piacon Az azonnali piac forgalmanak megoszlas
2007. november 2007-ben

Kincstarjegyek Befektetési jegyek
7,4% 0,2%

Jelzéloglevelek
0,4%

Részvények
40,5%
Véllalati kotvénye
1,0%
Allamkotvények
0,4%

Kincstarjegyek
0,1%

Allamkoétvények
44.,8%

Befektetési jegyek
1,8%
Kéarpotlasi jegyek
Jelzaloglevelek ~ 0,7%
Véllalati kdtvények 3 194
1,5%

2007-ben négy részvénykibocsaté hagyta el a BEAvédayparkettjét: a Borsodchem Nyrt.,
az Inter-Europa Bank Nyrt., a Graphisoft S.E. éagmill-Agrimpex Nyrt.

Oromteli hir viszont, hogy harom Uj részvényt vedlebe a Budapesti Ertéidsdére: az RFV
Nyrt. részvényeivel 2007. méajus 29-tlehet kereskedni a BET-en. Az év soran két
alkalommal is sor keriilt a BET-en keresztiili pGitfds forrasbevonasra: az Orco Property
Group papirjait 2007. junius 21-én, majd az AAA d@roup N.V.-t 2007. szeptember 26-an
vezették be a dzsde részvénypiacara. A bevezetéseket 2007-beggitete a 2005 6ta a
Gazdaséagi és Kozlekedési Minisztérium altal évenetedelkezésre bocsatott 100 millié

forintos palyazati keret, amely ézsdére |éf tarsasadgok nyilvanos kibocsatasat hivatott
0sztdéndzni.

A piac koncentracibja tovabbra is magas, a TORuB-bhip papir adja a forgalom 94 szazalé-
kat. A TOP 5 piacidkeérteki vallalat kapitalizacioja egyittesen kiteszi a wé&sg/piac 86

szézalékat. 2007-ben a BET-en jegyzett két legriamydkeértéki vallalat, a MOL és az OTP
egyuttesen a részvénypiac 62 szazalékat adta,gpidgtes forgalmuk elérte a 80 szazalékot.



A részvénykapitalizacio részvények kozot A részvényforgalom koncentracidja 2007-ben
megoszlasa 2007-ben

RCO EGYEB RICHTER MTELEKOM
8%

o]
RICHTER 3% 14%

9%

5%  EGIS

MTELEKOM
12%

MOL MOL
33% 40%

OoTP
29%

Szarmazékos piac

A szarmazekos piac forgalmanak élénkilése az aliqrninaéhoz képest merseékeltebb volt.
2007-ben a szarmazékos piac forgalma csupan 2lékkabhaladta meg azdéb évit.

A havi forgalom 6sszehasonlitasa 2006-2007-ben,
szekcidk szerinti bontasaban
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2007-ben a szarmazékos piac nemcsak tartani tudtr 2006-ban kialakult havi kontraktus-
szamot, hanem — habar kilengésekkel - a mutatdesegész évbenstt. Enyhébb megtorpa-
nas csak rovidebb édzakokban volt tapasztalhato, majd ezeket Kireismeét emelkedett a
forgalom. Tebpontjat novemberben érte el, amikor is — a megbatér hatérids devizapiaci
szegmensben 1,5 millional is tobb kontraktust kétotOsszességében csak devizaban 2007-
ben 13 millié kontraktus sztiletett, ami 20 szaZedékneghaladja az &6 évi mennyiséget.

A forgalom arfolyamértékét tekintve meérsékelt ereeiés figyelhét meg. A kotések
0sszeértéke 2007-ben 6726 milliard forintot tettaki)i 4 szazalékkal magasabb a mézxfebv
azonos idszakahoz viszonyitva.



Hatérid és piaci havi forgalom 2006-2007-ben
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A Budapesti Ertékizsde piacanak legnépsiieb termékei 2007-ben, arfolyamérték alapjan a
hatéridss részvénykontraktusok voltak. Az instrumentum &bmga &rfolyamértéken szamolva
2007-ben 22 szazalékkabth az ebz6 év azonos idszakdhoz képest és értéke elérte a 2315

milliard forintot. Az érdekbdés tovabbra is az év végi lejaratra koncentratpasak ugy,
mint az elmult években.

A Budapesti Ertéktézsde Zrt. gazdalkodasa

Az utdbbi években egyre tobb az olyan mega-kdtégzékna, ahol a kétésenkénti maximalis
tranzakcios dijszabaly 1ép életbe. Ez negativan endBET nyereségességére, hiszen a
tranzakcios dijbevétel nemowll a forgalom novekedési Utemével. Ennek ellenare
Budapesti Ertékizsde arbevétele 2007-ben varhatdan megkozelitivéllird forintot, ami
600 millié forinttal magasabb azéeb évinél. Ez elésorban a kiemelkédrészvénypiaci for-
galomnak készénhét A BET tovabbra is szigor( gazdalkodast folytateynek eredménye-
ként a koltségek alapvin csak az inflacioval megegyemértékben emelkedtek. Azoebi-
eknek kdszonhéen a BET 2007. éves adodzott eredménye varhatéakaneii a 2,5 mil-
liard forintot, igy annak ellenére, hogy a 2007esztendben mar a ®zsdét is terheli a
tarsasagi ado fizetési kotelezettség az éves adéredmény meghaladja azésl évi
eredmeényt (2006-ban az éves eredmény 2,4 millardtfvolt).

Stratégia - piacfejlesztés

A Budapesti Ertékizsde termékfejlesztésének fokusza a szarmazékasopismét az
azonnali piac felé tolédott, amelynek két gyumolageETF és a certificate. Az él&0zep-
kelet-eurépai ETF (Exchange Traded Fund) a Budapestkiszsdén kerilt forgalomba 2006

decemberében. Az Uj termék kereskedésénékésisben a befektetési alap piac forgalmanak
kozel felét adta.

A certificate-ok az ETF-hez hasonloan szintén asékany éves multtal rendelkeznek, de
rovid idé alatt is nagy népszeségre tettek szert ésorban a kontinentalis piacokon. A
termeék sikerének titka, hogy egy értékpapir-vasaridkeresztul akar 6sszetett szarmazékos
poziciok épitheétk, mikdzben hasznalatukhoz nem feltétlen sziks@gegarmazékos piac
mikodésének ismerete. A certificate esetében élesengrindult a lehetséges kibocsatok
kozott, hogy a német és az osztrak mintara Maggaagon is mihamarabb piacra



Iéphessenek ezzel az értékpapirral. A 2007-es retlen a Bzsde kialakitotta az Uj
instrumentum kereskedési szabalyait, bevezetésid#dit, igy lehdivé valt, hogy 2008 ets
negyedévében a piacon kdszonthessik az Uj terméket.

A 2007-es év Ujdonsaganak szamit a kozraktar-jegfek-en valdo megjelenése. A Gabonet
altal felallitott rendszer a BET szabadpiacanakeslezdési platformjat hivja segitségiil a
kozraktar-jegyek forgalmazasara. Ezzel Ujabb lepesta ©zsde egy likvid és atlathatd
azonnali gabonapiac megteremtésére, ami mind aekétpmind a feldolgozok iikddési
kockazatait jeleriisen cstkkentheti.

A BET és a hazaiékepiac egyik jelenlegi legbb kihivasa az egységes eurdpai unios jog-
szabalynak (MiFID) valé maradéktalan megfelelés.Upzzellemiséf keretelvek alapjaiban
alakitjak at a piac kodési feltételeit. A MiFID lebont mindenfajta jagbalyi piaci korlatot

a ke szabad aramlasa érdekében, igy miedeti a 6zsdekényszer intézményét is. A
té6zsdén kivili Uzletkotés lehistége, az Uj alternativ kereskedési platformok (Nddtral
Trading Facility — MTF) megjelenése a verseny mehzidjat nyitjia meg &tzsdék szamara.

A direktiva magyarorszagi implementaciojaban a B&brosan egyitttikodik a jogsza-
balyalkotokkal és a piaci szerékkel.

A hazai befektéii bazis tovabbra is strukturdlis problémakkal kiemhi talzottan érzékennyé
teszi piacunkat a globalis folyamatokkal szembeBEN stratégiai feladatanak tekinti, hogy
aktiv szerepet vallaljon minden olyan kezdeménymagsamelynek a lakossag pénzugyi kul-
turajanak javitdsa és az altalanos kdzgazdasagssaoht emelése a célja. Ehhez nagyon
fontos a hatarozott kormanyzati, gazdasagpolitiszerepvallalas, ezért a BET veiet
mindent megtettek annak érdekében, hogy felhivjddormanyzat figyelmét adkepiacot
érintd, a gazdasagi fellendlilés hosszu tavu céljait idgald intézkedések bevezetésére. A
BET 2007 juliuséban dtpontoskepiac-élénkii javaslat csomagot fogalmazott meg az alabbi
elemekkel:

1. A hosszu tavu befektetési szamla konstrukcidjdmesezetése.

2. Ne kelljen 25 szazalékos forrasadot fizetnirmmilaneladas utan azoknak, akik ezt a pénzt
a nyugdijpénztarukba, a nyugdipelkarékossagi szamlajukra vagy a hosszu tavu letéeskt
szamlgjukra fizetik be.

3. A pénzlgyi ismeretek kertljenek be a Nemzetprdatervbe.

4. A kormanyzat vizsgalja meg annak a léségét, hogy a hazai vallalatakzsdére lepését

a tarsasagi adon keresztul motivaljak. A még alke@inlatok esetében pedig fontoljak meg a
tézsdére vald bevezetés lebmiget.

5. A tozsdére bevezetett befektetési jegyek a részvéngdidsonloan addzzanak.

Az aktiv kormanyzati kommunikécié eredményeképpekebiltek a Nemzeti Alaptantervbe

a peénzigyi ismeretek, egységesedetvbzsdére bevezetett befektetési alapok addzasa, a
tézsdére 1€p cégek szamara jeldisen Bvilt az igénybe veheti fejlesztési addkedvezmények
kore és jeleritsen kedvedbbé valt az ingatlan értékesitéskzarmazo6 jovedelmek addzasa.
Mindemellett igéret fogalmazddott meg a kormanyzszébél a hosszu tdvl befektetési
szamla konstrukcio adorendszerbe illesztésére is.

A BET a harmadik évezred elején egytkféladatanak aszsdére 1ép tarsasagok szamanak
novelését és ezaltal a részvenykinalatitéset;, a pénzugyi kultira, az dngondoskodas esz-
méjének népszésitését tekinti. Mindezt a munkat immaron egy Ujlésl végzik a BET
szakemberei, hiszen 17 év utan a Budapesti Bastte a Vorosmarty téri székhazbol az
Andréassy uti Herzog-palotaba koltozott. Az éplbehely a magyarézsde csaknem masfél
evszazados tortenetének immar hatodik helyszinszege kéidik a hagyomanyokhoz és a
XXI. szazadhoz: klasszikus éplletidgden a legmodernebb szamitdstechnika vezérli a
kereskedést.



