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1. Altalanos cégadatok

A tarsaség neve: Eszak-magyarorszagi Aramszolgéltato
Nyilvanosan Mikodé Részvénytarsasag

Roviditett neve: EMASZ Nyrt.

Székhelye: 3525 Miskolc, D6zsa Gyorgy u. 13

A tarsasag jogel édje: Eszak-magyarorszagi Aramszolgaltatd
Az Alapszabaly kelte: 1991. december 31.

Cégbirdsagi bej. szama és helye: Cg. 05-10-000067

B-A-Z Megyei Bir6sag mint Cégbirdsag

A tarsasédg id étartama: hatarozatlan idétartamu
az Uzleti év januar 1-t6l december 31-ig tart

Kdnywvizsgalo: PricewaterhouseCoopers Kift.
(1077 Budapest, Wesselényi u 16.)
képviseletében: Biczé Péter,
kamarai tagsagi szama: 004957

Toézsdei bevezetés kezd énapja: 1998. december 15. ,B” kategoriaban
Hirdetmények kdzzététele: A tarsasag honlapja: http://www.emasz.hu
A tarsaséag alapt 6kéje: 30 504 210 000 Ft

ISIN kéd: HUO0000074539

Az EMASZ Nyrt. 2008. féléves gyorsjelentése a 2001. évi CXX. Tokepiaci Torveny, a
Budapesti Ertéktézsde Bevezetési és Forgalombantartasi Szabalyzata, valamint a
Nemzetkdzi Pénzugyi Beszadmolasi Standardok (IFRS) elvei szerint készlt.

A gyorsjelentés a valésagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmaz, valamint
nem hallgat el olyan tényt, amely a Kibocséaté helyzetének megitélése szempontjabdl
jelentéséggel bir.

A kozolt adatok konszolidaltak, és nem auditaltak.
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2. Osszefoglalas

A tarsasag munkajanak eredményességére nagy hatast gyakorolt az a tény, hogy
villamosenergia-piac 2008. januar 1-tél immar teljes kordien megnyilt, a kereskedelmi
tevékenység is atalakult. A korabbi kéziizemi kereskedelmi tevékenységet részben
felvaltotta az egyetemes szolgdltatoi tevékenység. Ezen szolgaltatdsra a 3x50
Amper csatlakozasi érték alatti fogyasztok jogosultak, de ezen fogyasztok is
szabadon valthatnak szolgéaltatot.. A 3x50 Amper érték feletti fogyasztok a
szabadpiacon kell, hogy szerzdédjenek egy tetszélegesen valasztott kereskedével
attol fuggetlendl, hogy kordbban a kdziizemben, vagy a szabadpiacon szereztek be
energiat.

Az év elsé felében tovabb folytatddott a szamlazasi rendszer hozzaigazitasa az Uj
piaci elvardsokhoz, valamint szamos, az ugyfélszolgalat mindségét javito intézkedés
(beérkezé levelek elektronikus feldolgozasa) kerilt bevezetésre az ugyfeleink
megelégedettségére.

A halozati terileten tovabb folytattuk az immar sok éve tartdé rekonstrukciés
munkakat, folyamatosan javitva ezzel az ellatas mdszaki szintjét.

A Magyar Energia Hivatal az elsé félévben megkezdte a 2009-tél induld, kbvetkezd
négyéves arképzeési periodushoz kapcsolodé koltség-felllvizsgalatat.

A Tarsasag részvényeinek szama a bazisid6szakhoz képest nem valtozott, a
kibocsatott torzsrészvények szama 3 050 421 db.

Az EMASZ Nyrt. értesiti tisztelt részvényeseit, hogy a 2008. évi elsé féléves
gyorsjelentése elkészilt, amely megtekinthet6 a Tarsasag székhelyén, valamint
honlapjan a www.emasz.hu internet cimen.
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3. Avillamosenergia-gazdalkodas adatai

Piaci helyzet

A villamosenergia toérvényben eldirt szabalyozasnak megfeleléen 2007. év végével a
vilamosenergia-piacon megszint a kozizemi értékesitési forma, az ellatast
egyetemes szolgaltatok, illetve szabadpiaci kereskeddk biztositjak. Egyetemes
szolgaltatéi ellatasra a lakossag é€s a 3x50 Amper alatti egyéb felhasznaldk
jogosultak, az e feletti felhasznaldk csak szabadpiaci szerzédéseket kothetnek.

Az EMASZ Nyrt. egyetemes szolgéltatoként és szabadpiaci kereskedéként egyarant
rendelkezik a Magyar Energia Hivatal altal kiadott mikddési engedélyekkel.

A villamosenergia-termeld szféra jelenlegi, valtozatlanul szdkds kapacitasa valamint
a magas szabadpiaci nagykereskedelmi arak kovetkeztében a lakossagi fogyasztok
korében nem mutatkozik jelentés mértékd fogyasztéi igény a kereskedd- illetve
szolgaltato-valtasra.

A bazisidészakhoz képest az 0sszes értékesitett villamosenergia tekintetében
megfigyelheté csokkenés nagy részben a nem lakossagi fogyasztéknak a
tarsasagcsoport masik szabadpiaci értékesit6jéhez, a Magyar Aramszolgaltatd Kft-
hez val6 atszerzédésével, mig Kkisebb részben az alternativ kereskeddk
elterjedésével magyarazhato.

Az EMASZ Nyrt. korabbi, koziizemi tevékenységének dsszehasonlitasa
a jelenlegi egyetemes szolgaltatéi-, illetve piaci kereskeddi engedélyesként végzett,
0sszesitett energiaértékesitésével:

Energiaértékesités 2007 I. félév (MWh) 2008 |. félév (MWh) index
Lakossagi fogyasztdk 691 599 723 640 4,6%
Nem-lakossag 943 625 620679 -333%
fogyasztdk

Osszesen 1635 224 1353319 -17,2%

Az EMASZ Nyrt. mas, egyetemes szolgéltatokhoz hasonléan, orszagosan érvényes,
hatdsagilag korlatozott arakat alkalmazott.

A szabadpiaci kereskedelem vonatkozasaban Tarsasagunk a kilénféle felhasznaléi
igényekhez rugalmasan alkalmazkod6 tarifakat alakitott ki, melyek révén a
fogyasztok elkbtelezettsége nétt.

A Klimatizacio- és mas, korszer( haztartasi gépek terjedése eredményezi évrél-évre
a lakosséagi villamosenergia-felhasznélas névekedését.

A nem-lakossagi fogyasztoéi szegmensben sem konjunkturalis, sem technoldgiai

okokbdl nem figyelhet6 meg fogyasztas-csokkenés, a felhasznalas a GDP-vel
aranyos, szerényen névekvé trendet kovet.

-4 -
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A villamosenergia beszerzés optimalizalasa érdekében a tarsasagcsoport a Magyar
Aramszolgéltaté Kft-t bizta meg a tarsasagcsoport villamosenergia beszerzési
portfoliojanak menedzselésével. Az egységes mérlegkdr kezelés esetében a
tarsasagcsoport piaci elényhoz jut, és a termeldi kapacitasok lekotése is kedvezébb,
amelyeken keresztll kdltségcsokkenés realizalhato.
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4. Pénzigyi attekintés

4.1.Bevezetés

Az EMASZ Nyrt. 2008. |. féléves konszolidalt gyorsjelentése, a Budapesti
Ertékt6zsde Szabalyzataban foglalt elSirasok figyelembe vételével, a Nemzetkdzi
Pénzligyi Beszamolasi Standardok (IFRS) alkalmazasaval, nem auditalt adatok
alapjan készilt. A szamviteli politika egységesen kerllt alkalmazasra az érintett
id6szakokra vonatkozoan.

A lezart idészakot kdvetéen olyan lényeges esemény nem tortént a Tarsasagnal,
amelyet jelen gyorsjelentés ne tartalmazna. A gyorsjelentés a valésagnak megfelelé
adatokat és allitdsokat tartalmaz, a Tarsasag nem hallgat el olyan tényt, amely a
kibocsato helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir.

A Csoport az IFRS standardokat 2005. januér 1-jén adaptalta.
A jelen konszolidalt pénztgyi beszamol6 forduldnapja 2008. junius 30.

A konszolidalt beszamolé az Eurdpai Unio altal elfogadott Nemzetkdzi Pénzigyi
Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban késziilt el.

A konszolidacioba bevont tarsasagok kore €s a bevonas modja 2007. évhez
viszonyitva nem valtozott.

Leanyvallalatok
EMASZ Halozati Kft.

Az EMASZ Halbzati Kft.-t az EMASZ Nyrt. 100%-o0s tulajdoni arannyal alapitotta,
melynek feladata a tulajdonaban 1évé elosztéhalézaton keresztul torténd
villamosenergia-tovabbitds a fogyasztok felé, valamint az ezzel 06sszefliggd
szolgaltatasok nyujtasa.

A jegyzett téke értéke 84 503 000 EFt, amelybdl a 2007. januar 1-jén megvalésult
kedvezményezett eszktzatruhazas apport értéke 84 500 000 EFt. A tarsasag neve
EMASZ DSO Elosztohalézati Szolgaltatd Kft.-r6l EMASZ Halézati Kft.-re valtozott,
amely a cégbirésagon 2007. aprilis 20-an bejegyzésre kerdilt.

Az IFRS eléirasanak megfeleléen az EMASZ Halézati Kft. leanyvallalatnak mindsiil,
mivel a Csoport ellendrzési joggal rendelkezik, és iranyitani tudja a tarsasag
pénzugyi és mikodési politikajat. Az EMASZ Halbézati Kft.-ben 1évé tulajdoni arany
(100 %), megegyezik a szavazati joggal.

A lednyvéllalat — mely tényleges tevékenységét 2007. januér 1-jén kezdte meg —
2008. elsd félévében teljes mértékben konszolidalasra kerult (IAS 27).
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K6z0s vezetés i és tarsult vallalkozasok

A Csoport IFRS konszolidalt beszamolojdba az alabbi befektetések kerlltek equity
mddszer szerint bevonasra.

« Sinergy Kft. és leanyvallalatai

« Magyar Aramszolgéltat6 Kift.

* BC-Erémdi Kift.

*  TVK-Erémi Kift.

« ELMU-EMASZ Hal6zati Szolgaltatd Kit.

« ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kit.

Sinergy Kift.

A tulajdonosok (ELMU Nyrt. 50 % és EMASZ Nyrt. 50 %) azzal a céllal hoztak létre a
Sinergy Kift.-t, hogy fé tevékenységikon, a villamosenergia-szolgaltatason tul a
fogyasztok specidlis, energetikdhoz kapcsol6do igényeit is teljesiteni tudjak.

A Sinergy Kft. az alabbi tevékenységeket folytatja:

» villamos energia beszerzése, szolgaltatasa és értékesitése,

e ipari és kommunalis fogyasztok részére uzemi fdtémdivekben és ipari
erémivekben sajat célu aram- és hétermelés, valamint hdtés, illetve
energiagazdalkodasi szolgaltatasok végzése,

o Uzletviteli tandcsadas,

e mérnoki tevékenység, tanacsadas.

A vallalkozasnak 6t leanyvallalata van: a Kazinc-Therm Kft., a Tisza-Therm Kft., a
Tisza-WTP Kft.,, az Ozdi Erémi Kft. és a BC-Therm Kft.,, valamint egy k6zds
vezetésd véllalkozdsa a Zuglo-Therm Kit.

A Kazinc-Therm Kft. kereskedelmi tevékenységét Kazincbarcika, a Tisza-Therm Kift.
Tiszaujvaros teruletén végzi. Fétevékenységeik:

» (g06z- és melegvizellatas,

» villamosenergia-termelés és -elosztas,

» viztermelés, -kezelés és -elosztés.

A Tisza-WTP Kft. kereskedelmi tevékenységét Tiszaujvaros teriletén végzi.
Fétevékenysége a viztermelés, -kezelés és -elosztas.

Az Ozdi Erémid Kft. kereskedelmi tevékenységét Kazincbarcikan végzi.
Fétevékenysége a viztermelés, -kezelés, és -elosztas.

A BorsodChem Kft. f6 feladata a BorsodChem Zrt., mint Kodzépkelet-Eurépa
meghatarozé vegyipari termelé vallalata névekvé héenergia-igényének kielégitése,
illetve az ellatas biztonsaganak fokozasa lesz.

A Zuglé-Therm Kft. kozbs vezetésd vallalkozds a Févarosi Gazmdivek Zrt.-vel.
Fétevékenysége a gdézellatas és légkondicionalas.
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Magyar Aramszolgaltaté Kit.

A Magyar Aramszolgaltatd Kft.-t az EMASZ Nyrt. és az ELMU Nyrt. alapitottak, a
tulajdonosi arany 50-50 %. A véllalkozas f6 tevékenysége a liberalizalt energiapiacon
torténd villamosenergia-kereskedelem, illetve villamosenergia-értékesités.

A Sinegy Kft.-nél és a Magyar Aramszolgéltaté Kft.-nél 1évé tulajdoni aranyok (50 %)
megegyeznek a szavazati joggal, illetve a befolyas mértékével.

BC-Erémd Kit.

A BC-Erémd Kft. 1998. december 4-én alakult meg azzal a céllal, hogy a
BorsodChem Nyrt. kazincbarcikai telephelyén foldgaz-tizeléanyag bazison,
kogeneréaciés technoldgiara alapozva 160 t/h névleges géztermelé kapacitasu és
kapcsolt 50 MW villamosenergia-termelésre alkalmas gazturbinas ipari erémdvet
létesitsen és Uzemeltessen a BorsodChem Nyrt. ipari igényeinek kizarélagos
kiszolgalaséara. A tulajdoni aranyok: EMASZ Nyrt. 74 %, BorsodChem Nyrt. 26 %.

A BC-Erémi Kft. dontéshozatali struktardja, szolgaltatasi szerzédései és a
tékeleszallitasra vonatkozdé megéllapodas alapjan, valamint az EMASZ Nyrt.-t terheld
kockazat és megilleté ellenszolgaltatasok figyelembe vételével megallapithatd, hogy
az EMASZ Nyrt.-nek nem ellenérzési joga van ebben a Tarsasagban, hanem
meghataroz6 befolyasa, ezért tarsult vallalkozasnak mindsul és tékemaodszerrel kerdl
bevonasra a konszolidacioba.

TVK-Erémii Kft.

A TVK-Erémd Kft. 2001. oktéber 31-én alakult. A tulajdonosok a tarsasagot abbdl a
célbdl hoztak létre, hogy a TVK Nyrt. tiszaujvarosi telephelyén féldgaz-tiizel6anyag
bézison kombinalt ciklust erémdi technolégiara alapozva a TVK Nyrt. héigényének
megfelel6 névleges gdbztermelé kapacitasu és a hdigények kielégitéséhez
optimalizalt kapcsolt villamosenergia-termelésre alkalmas ipari erémdivet
létesitsenek. A tulajdoni aranyok: EMASZ Nyrt. 74 %, TVK Nyrt. 26 %.

Az EMASZ Nyrt.-nek a TVK Nyrt.-vel kétott szindikatusi szerzédésébél eredéen -
amely a szavazati aranyokbdél ad6doan k6zos ellenérzést von maga utan - valamint a
TVK-Erémi Kft. dontéshozatali struktardja, szolgaltatasi szerzédései alapjan,
tovabba az EMASZ Nyrt.-t terhel6 kockazat és megilleté ellenszolgaltatasok
figyelembe vételével megallapithatd, hogy az EMASZ Nyrt.-nek nincs ellenérzési
joga ebben a Tarsasagban, ellenben kozos vezetésd vallalkozasnak mindsil és
tékemodszerrel kertl bevonasra a konszolidacioba.

ELMU-EMASZ Halozati Szolgéltatd Kit.

Az EMASZ Nyrt. az ELMU-EMASZ Hal6zati Szolgaltatd Kift.-t testvérvéallalataval, az
ELMU Nyrt.-vel kozdsen alapitotta. A vallalat torzstékéje 3 000 EFt, melybdl a
Tarsasdg 35 %-o0s tulajdoni arannyal rendelkezik. A tarsasag tevékenysége a
vilamos energia elosztéhal6zat tervezése, létesitése, lzemeltetése, karbantartasa,
illetve bévitése, valamint az ezekkel 6sszefiiggd szolgaltatasok nyujtasa.
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ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.

Az EMASZ Nyrt. az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.-t testvérvallalataval, az
ELMU Nyrt.-vel kozdsen alapitotta. A vallalat torzstékéje 3 000 EFt, melybdl a
Tarsasadg 30 %-os tulajdoni arannyal rendelkezik. A tarsasag tevékenysége az
ugyfélszolgalat, telecentrum, szamlazds és adatfeldolgozas, valamint az ezekkel
0sszefliggd szolgaltatasok nyujtasa.

Az ELMU Nyrt. és az EMASZ Nyrt. 2007.06.25-i taggydilési hatarozata az ELMU-
EMASZ Halozati Szolgéaltatd Kft.-ben és az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgéalati Kft.-ben
lévé szavazati aranyt 50-50%-0s mértékben allapitotta meg.

Az IFRS eléirdsdnak megfeleléen a szavazati aranyok, valamint a szerzédéses
megallapodason alapulé kozos ellendrzés figyelembevételével a Csoport kdzos
vezetésii vallalkozasnak mindsitette az ELMU-EMASZ Halézati Szolgaltatd Kft.-t és
az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.-t, melyek t6kemodszerrel keriilnek bevonasra
a konszolid4cioba.
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4.2.Mérleg

Az EMASZ Csoport befektetett eszkdzeinek értéke 60 380 947 EFt, amely a
2007.12.31-i bazisidészakhoz viszonyitva 1 482 773 EFt-tal (2,52 %) ndvekedett.

A targyi eszkozok allomanyanak nettdé értéke a 2007. évhez viszonyitva
1 161 589 EFt-tal (2,37 %) nbvekedett.

A targyévi beruhazasok értéke 3 978 509 EFt. Az EMASZ Csoport 2008. |I. félévben
0sszesen 3 739 143 EFt-ot forditott hal6zati beruhazasokra. Ennek jelentés hanyadat
els6sorban az ellatas biztonsaganak tovabbi javitasa érdekében a hélozat
korszerdsitésére forditotta, melynek eredményeként jelentds javulast ért el az
Uzemzavarok szamanak csokkenésében. A targyiddszakban elszamolt amortizacio
értéke 2 729 463 EFt-tal csOkkentette a targyi eszkdzok értékét.

A Csoport mérlegfordulonapon megvizsgalta, hogy van-e objektiv bizonyiték
valamely targyi eszkdz értékvesztésére. A targyiddszakban elszamolt értékvesztés
0sszege (112 288 EFt) tbbb, egyedileg nem jelentds tételbdl tevédik dssze.

Az immaterialis javak nett6 értéke a bazisidészakhoz viszonyitva 89 611 EFt-tal
(8,64 %) csokkent. A Csoport 2008 I. félévben 71 487 EFt-ot forditott szoftverek
vasarlasara. A targyiddszakban elszamolt amortizacio értéke 150 473 EFt-tal
csokkentette az immateridlis javak értékét.

A Csoport mérlegfordulonapon megvizsgalta, hogy van-e objektiv bizonyiték
valamely immaterialis joszag eértékvesztésére. A targyidészakban elszamolt
értékvesztés 6sszege 1 298 EFt.

A tarsult és kozos vezetés (i vallalkozasokban |év 6 részesedések értéke
8 846 595 EFt, amely az el6z8 Uzleti évhez viszonyitva 829 945 EFt-tal (10,35 %)
ndvekedett. A valtozads oka az equity mddszer szerint konszolidalt részesedések
pozitiv eredményhatasa.

Az értékesithet 6 pénzigyi eszkozok zard értéke 12 690 EFt, amely a
bazisidészakhoz viszonyitva nem véltozott.

A latensado-kovetelés és -kotelezettség  egyenlegében kertil kimutatasra.

A latensadd-kovetelés targyidészaki értéke 332 845 EFt. A kovetelés mértékét
meghatarozo jelentésebb tényezék a kovetkezdék. A haldzatfejlesztési hozzajarulas
elszamolasaval kapcsolatos latensadé-kovetelés 1172 075 EFt, az értékvesztés
elszamolasdbdl szarmazo latensado-kovetelés 115 351 EFt, a céltartalékok miatt
elszamolt latensado-kovetelés 15683 EFt. Az adotérvény altal megengedett
értékcsokkenési leirds Osszege magasabb az IFRS A&ltal szabalyozott hasznos
élettartam alapjan szamitott értékeknél. Az ebbdl adodé kotelezettség 970 264 EFt.

A kolcsonok zaré allomanya a Tarsasag altal hosszu tavra nyujtott lakasépitési- és
vasarlasi kolcsonok 0sszegét tartalmazza, amely az el6z6 Uzleti évhez viszonyitva
8 383 EFt-tal (23,60 %) csOkkent. A valtozast a dolgozok targyiddszaki
kolcsontorlesztése okozta.

Az egyéb kolcsonok valés érteke 2007.12.31-én és 2008.06.30-an megkdzelitéen
azonos a konyv szerinti értékkel.
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Az egyéb hosszu lejarata kovetelések zar0 allomanya a bazisidészakhoz
viszonyitva 108 940 EFt-tal (100,0 %) csokkent. A valtozas okai: az Ozdi Acélmiivek
Kft. 2008. I. félévre esedékes (110 000 EUR/hG) torleszté részleteit pénzigyileg
rendezte, tovabba a fennmaradd kovetelés értéke — mivel 1 éven belll esedékes —
atsorolasra kerult a rovid lejaratu kdvetelések kozé.

A készletek zaré allomanya a 2007.12.31-i allapothoz képest 29 042 EFt-tal (2,9 %)
csokkent, amely az anyagok zaré értékének 61 235 EFt-os csokkenésével és az aruk
zaro értékének 32 193 EFt-os novekedésével magyarazhato.

A vevéi és kapcsolt felekkel szembeni kovetelések értéke egylittesen
3 632 206 EFt-tal (24,57 %) nétt a bazisévhez képest.

A veviokovetelések értéke — kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kévetelések nélkil —
3 780 964 EFt-tal (26,80%) nétt az el6zé idészakhoz képest.

A valtozast dontéen a villamosenergia-vevék zard értékének novekedése okozta,
amely az értékesitési volumenntvekedés, az atlagar- és 6sszetétel-valtozas egylittes
hatésa.

A kapcsolt vallalkozassal szembeni kovetelések értéke 148 758 EFt-tal alacsonyabb
az el6z6 iddszaki eértéknél, melynek meghatarozd tényezdje a tagvallalatokkal
szembeni masodlagos tevékenységek atszamlazasainak 6sszege.

A vevékre egylttesen 1711885 EFt értékvesztés Kkerllt elszamolasra, mely
100 424 EFt-tal magasabb az el6zé idészaki értéknél.

A kovetelések valos értéke 2007.12.31-én és 2008.06.30-an megkozelitben azonos
a konyv szerinti értékkel.

Az egyéb kovetelések eértéke 2 285 512 EFt, amely 610 214 EFt-tal alacsonyabb a
bazisidészaki értéknél. A valtozads legfontosabb tényezdi a szallitoknak adott
eldlegek novekedése és a koltségvetéssel szemben elszamolt kovetelések
csokkenése.

Az egyéb kovetelések mérlegkorrekcidés szamlajanak zaré értéke - amely a , Tartozik”
egyenlegd szallitok atcsoportositasat mutatja - 541 242 EFt-tal nétt az el6z6 évhez
képest.

Az egyéb kovetelések valds érteke 2007.12.31-én és 2008.06.30-an megkdzelitéen
azonos a konyv szerinti értékkel.

A pénzeszkdzok zard allomanya a 2007.12.31-i allapothoz képest 536 835 EFt-tal
nétt, amelyet elsédlegesen a deviza betétszamla zar6 értékének nodvekedése
okozott.

A sajat t 6ke nagysaga 44 902 115 EFt, amely az el6z6 iddszak zar6 egyenlegéhez
viszonyitva 1 910 084 EFt-tal emelkedett. A valtozas a 2008. I. félévben realizalt
eredmény (7095 800 EFt) és a 2007. évi eredmény utan fizetett osztalék
(5 185 716 EFt) hatasa.

A Tarsasag részvényeinek szadma a bazisidészakhoz képest nem valtozott, az
alaptéke 3 050 421 db, 10 000 Ft névértékd névre sz0l6, azonos tagsagi jogokat
biztositd (tbrzs)részvényhbdl all.
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A hosszu lejaratu pénzigyi kotelezettségek  (amelyek nem tartalmazzak a hosszu
lejarati hitelek egy éven belll esedékes részét) zar6 értéke 1422 180 EFt
(6 000 000 EUR), amely a bazis iddszakhoz viszonyitva 401 940 EFt-tal csokkent. A
valtozas a targy évi hiteltdrlesztés (283 056 EFt) és a mérleg-fordulénapi arfolyamon
atertékelt kotelezettség utan elszamolt nem realizalt arfolyamnyereség (118 884 EFt)
egyuttes hatasa.

A hosszu lejaratu céltartalékok  zaré allomanya a béazis idészakhoz viszonyitva
nem valtozott. A Csoport a kovetkezé évekre varhatd kornyezetvédelmi
kotelezettségekre 30 000 EFt céltartalékot képzett.

A halasztott bevételek kozott kerll kimutatasra a véglegesen atvett
halézatfejlesztési hozzajarulasok és a téritésmentesen atvett eszkozérték
elhatarolasénak 8 104 563 EFt-os zar6 allomanya, amely 129 089 EFt-tal csokkent a
bazisévhez viszonyitva. A 2008. |. félévben atvett eszk6zok és forrasok értéke
509 876 EFt, mig ezen a jogcimen beérkezett eszkdzok és atvett forrasok
felhasznalasabdl megvalésult eszkdzok  értékcsokkenésével megegyezden
638 965 EFt 0sszegl kivezetés tortént.

A rdvid lejaratu kotelezettségek zar6 értéke 3633503 EFt-tal (14,69 %)
novekedett 2007. évhez viszonyitva. A valtozast dontéen a rovid lejarati pénzigyi
kotelezettségek novekedése és a szallitdi és kapcsolt felekkel szembeni
kotelezettségek csokkenése okozta.

A rovid lejarati pénzigyi kotelezettségek 15 941 730 EFt-os 6sszege a hitelek
targyiddszaki zar6é allomanyat (15 657 294 EFt), és a hosszu lejarata hitelek 1 éven
bellli torlesztd részletét (284 436 EFt) mutatja.

A rovid lejaratt pénziigyi kotelezettségek zard érteke 7 408 010 EFt-tal ndvekedett a
bazisidészakhoz viszonyitva. A valtozas oka, hogy a 2007. évi osztalékfizetés,
valamint a vevdi kintlévéség novekedése és a szallitdi kotelezettség csokkenése
nagyobb aranyu hitelfelvételt tett szilkségesse.

A Csoport eszkdzeit zalogjog vagy egyéb hasonlo kételezettség nem terheli.

A pénzugyi kotelezettségek valdés értéke 2007.12.31-én és 2008.06.30-an
megkozelitéen azonos a konyv szerinti értékkel.

A rovid lejarata céltartalékok zar6 allomanya 189 159 EFt, amely a
bazisidészakhoz viszonyitva 125 376 EFt-tal csokkent.

A beszamolas iddszakdban az elényugdijra és ki nem vett szabadsagra képzett
céltartalék a felhasznéalas mértékének megfeleléen (87 867 EFt) feloldasra kerult.

A jovébeni kotelezettségre képzett céltartalék zard értéke 37 509 EFt-tal csdkkent: az
elmult évben képzett céltartalék 6sszege (93 412 EFt) felhasznélasra kerilt, valamint
a targyidészakban a Csoport varhatd kotelezettségeire 55 903 EFt céltartalékképzés
tortént.

A szallitéi és kapcsolt felekkel szembeni kotelezetts  égek zaré allomanya
egyuttesen 4 960 549 EFt-tal (33,37 %) csokkent a bazisidészakhoz képest.

E csoporton belll az aruszallitasbol és szolgaltatasbdl keletkezé koételezettség —
kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozasok nélkal —
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3 486 490 EFt-tal (41,36 %) csokkent. A valtozast dontéen a villamos energiaval
kapcsolatos idébeli elhatarolasok csokkenése okozta.

A kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kotelezettség zar6 értéke 4 962 723 EFt, mely
1 469 523 EFt-tal alacsonyabb az el6z6 idészaki értéknél. A valtozast elsédlegesen a
beruhazasi szallitbk cstkkenése okozta, amely a miszaki teljesitések december
honapra torténd csuszasabdl ered.

Az egyéb rovid lejarata kotelezettségek értéke 2331418 EFt, amely a
bazisidészakhoz viszonyitva 1 311 418 EFt-tal névekedett.

A valtozast alapvetéen a koltségvetéssel szembeni kotelezettségek és a passziv
idébeli elhataroldsok névekedése okozta.
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4.3. Eredménykimutatas

Az Uzemi (Uzleti) tevékenység eredménye a targyidészakban 3 721 219 EFt-tal,
7 038 154 EFt-ra nétt. Alakulasat a béazisidészakhoz képest a kovetkezd tényezdk
befolyasoltak.

Az értékesités nettd arbevétele a beszamolasi idészakban 62 253 930 EFt, ami
9 895 072 EFt-tal (18,90 %) haladja meg a 2007. I. félévi értéket.

A nett6 arbevétel 92,84 %-at a villamos energia lzletag ( vilamosenergia-értékesités
és rendszerhasznalati dijak) arbevétele teszi ki, amely a bazisidészakhoz viszonyitva
7 199 870 EFt-tal (14,23 %) ndvekedett.

2008. januar 1-tél a villamosenergia-piacon megsziint a kbziizemi értékesitési forma,
az ellatast az egyetemes szolgaltatok és a versenypiaci kereskeddk biztositjak.

A fogyasztds noOvekedése mellett pozitiv hatastd valtozds a nem lakossagi
fogyasztoknak a szabadpiacrol a koztizembe valé visszatérése, ezaltal az értékesités
mennyiségi ndvekedése, illetve 2008. januar 1-t6l az egyetemes szolgaltatd altal
érvényesithetd 9,8 %-os (MEH &ltal javasolt maximalis) aremelés.

A fizetett energiaadd dsszege 164 722 EFt, amely a bazisidészakhoz viszonyitva
13 594 EFt-tal (7,62 %) csokkent.

A fejlesztési célra atvett forrasokbdl megvaldsult eszkozok értékcsokkenésével
aranyosan elszamolt halézatfejlesztési hozzajarulas 6sszege a bazisidészakhoz
képest 155 274 EFt-tal (32,10 %) nétt.

Az energiaértékesitéshez nem kapcsolodé egyéb arbevétel 2 544 296 EFt-tal
ndvekedett a bazisid6szakhoz viszonyitva. A véltozas jelentds részét meghatarozta
az anyageladas arbevételének atsorolasa az Uzemi bevételekbdl az értékesités
arbevétele sorra (2 069 470 EFt), illetve a tagvallalatoknak nyujtott szolgaltatasokbol
szarmazo6 arbevétel 389 416 EFt-os és a kozvilagitds karbantartds arbevételének
82 897 EFt-os ndvekedése.

Az aktivalt sajat teljesitmények értéke 17 992 EFt, mely a bazisid6szakhoz
viszonyitva 2 525 EFt-tal emelkedett, mivel a vizsgalt id6szakban nétt a sajat rezsis
beruhdzdsokhoz felhasznalt anyagértéek.

Az egyéb Uzemi bevételek az elbz§ Uzleti évhez viszonyitva 2 418 252 EFt-tal
(83,01 %) csokkentek. A valtozas jelentds részét meghatarozta az anyageladas
arbevételének atsoroladsa az tzemi bevételekbdl az értékesités arbevétele sorra.

Az egyéb Uzemi bevételek értékének valtozasara hatd egyéb tételek: a targyi
eszkdzok eértékesitésébdl szarmazo bevétel 595500 EFt-tal csokkent, mig az
eszk6zok és ingatlanok bérbeadasabol szarmazd bevétel 35074 EFt-tal, a
mdkodésbdl  szarmazé  arfolyamnyereség 68 159 EFt-tal magasabb a
bazisidészakhoz képest.
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A targyidészaki értékcsokkenési leiras 0sszege 125 089 EFt-tal alacsonyabb a
bazisidészaki értéknél.

Az anyagjelleg d raforditAsok targyidészaki értéke 50 214 115 EFt, amely
3 448 773 EFt-tal magasabb a bazisidészaki értéknél.

Az eladott aruk beszerzési értéke a bazisiddszakhoz viszonyitva 12 325 503 EFt-tal
(45,25 %) novekedett. Az eladott aruk beszerzési értékének 95,00 %-at a villamos
energia beszerzési értéke, 5,00 %-at az anyageladas kivezetett kdnyv szerinti értéke
teszi ki.

A villamos energia beszerzési értéke 11 964 354 EFt-tal (46,69 %) nbvekedett a
bazisidészakhoz viszonyitva. A valtozas a fogyasztéi forgalom ndvekedésének és a
vasarlasi egységar emelkedésének a kbvetkezménye.

A fizetett atviteli, rendszeriranyitasi, rendszerszint(i szolgaltatasi és elosztoi dijak -
egylttesen rendszerhaszndlati dijak - az 0sszehasonlitds alapjaul szolgélo
idészakhoz képest 9 041 513 EFt-tal (76,91 %) csokkentek.

Az egyéb igénybevett anyagjellegii szolgaltatasok értéke 150 025 EFt-tal magasabb
a bazisidészaki értéknél. A koltségek valtozasat a mikodéshez szikséges,
tagvallalatoktol igénybevett szolgaltatasok (pl. Uzemzavar-elharitds, Uzemuviteli
szolgaltatas, karbantartadsi szolgaltatds, Ugyfélszolgalati tevékenység, szamlazasi
tevékenység stb.) okoztak.

A személyi jelleg d raforditasok 2008. I. félévi értéke 209 749 EFt-tal magasabb,
mint az el6z4 Uzleti év azonos iddszakéban.
= A 2008. évben végrehajtott bérfejlesztés ndvelte a személyi jellegd
raforditasokat.
= A valtozas tovabbi része az elmult évi unbundling hatdsa. Az EMASZ Nyrt.-
ben 2006. év végén elhatarolt személyi jellegd raforditasok (prémium és azok
jarulékai) egy része, a 2007.01.01-jén végrehajtott tevékenység-szétvalasztas
utan, a leanyvallalatoknal (az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.-nél és az
ELMU-EMASZ Halézati Szolgaltatd Kft.-nél) keriilt kifizetésre, de a 2006. év
végi szemelyi jellegd iddbeli elhataroldsok az Anyavallalatban keriltek
feloldasra 2007-ben.

Az egyéb Uzemi raforditasok értéke 1753 970 EFt, ami a bazisfélévhez képest
224 693 EFt-tal (14,69 %) magasabb. A valtozast befolyasol6 jelentdsebb tételek az
alabbiak.

A beszamolas idészakdban elszamolt behajthatatlan és elengedett kdvetelések
egylttes Osszege 238 698 EFt-tal nétt, mig a belfdldi kovetelésekre elszamolt
értékvesztés és visszairas egyuttes 6sszege 143 147 EFt-tal csokkent az el6zé év
elsé félévéhez képest.
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Az immaterialis javak és targyi eszkdzok elszamolt értékvesztése 113 586 EFt, amely
95 431 EFt-tal magasabb a bazisidészakhoz képest. A Csoport mérleg-fordulénapon
megvizsgalta, hogy van-e objektiv bizonyiték valamely immaterialis jészag vagy
targyi eszkdz értékvesztésére. A targyiddszakban elszamolt értékvesztés Osszege
tobb, egyedileg nem jelentds tételbdl tevddik 6ssze. Ezek esetében az értékvesztést
kivalto tényezdk a fizikai avulas, illetve az eszkdz kdrosodasa volt.

A céltartalékképzés és -feloldas nettd 6sszege 37 509 EFt-tal csokkentette az egyéb
Uzemi raforditdsok értékeét.

A részesedési eredmény targyidészaki 6sszege 1 904 984 EFt, ami 810 051 EFt-tal
(73,98 %) magasabb a bazisiddszaki értéknél. A részesedési eredmény az equity
modszerrel konszolidalt tarsasagoknak az Anyavallalat tulajdoni hanyadaval
szamitott idészaki eredményét (829 945 EFt), valamint az ezen tarsasagoktdl kapott,
pénzugyileg teljesitett osztalékot (1 075 039 EFt) tartalmazza.

A pénzigyi m dveletek eredménye a bazisid6szakhoz képest 69 280 EFt-tal
(18,46 %) csokkent.

A pénzigyi bevételek 335 322 EFt-os cstkkenésével parhuzamosan a pénzigyi
raforditasok 266 042 EFt-tal csdkkentek a bazisidészakhoz képest.

A fenti tényezék hatdsara az adozas el 6tti eredmény targyfélévi értéke
8 498 559 EFt, amely 4 461 990 EFt-tal magasabb a bazisidészakhoz viszonyitva.

A targyfélévre szamitott adofizetési kotelezettség 1 402 759 EFt-os 6sszegében a
tarsasagi ado és kulénado 744 184 EFt, a helyi ipariizési ad6 356 749 EFt, az IFRS-
szabalyok szerint szamitott latens ad6 301 826 EFt.

Az EMASZ Csoport 2008. 1. félévi id 6szaki eredménye 7 095 800 EFt.
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4.4, Cash-Flow elemzés

Eszak-magyarorszagi Aramszolgaltatd Nyrt.
adatok EFt-ban

CASH FLOW kimutatas 2008. 1. félév 2007. 1. félév Valtozés Véltozas %
1. Ad6zas elotti eredmény (+/- kompenzald tételek) 8 498 559 4 036 569 4461 990 110,54%
1/A Eredményt médosité tételek (+/-) -1 077 818 -860 732 -217 086
2. Elszamolt amortizacio6 (+) 2879 936 3005 025 -125 089 -4,16%
3. Vevékovetelésre elszamolt értékvesztés (+) 100 424 173 154 -72 730 -42,00%
4., Céltartalék képzés és felhaszndlas kilonbozete (+/-) -125 376 -137 820 12 444
5. Szallit6i kotelezettség valtozasa (+/-) -3 486 490 1817 413 -5 303 903 -291,84%
6. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozas (+/-) -162 641 682 100 -844 741 -123,84%
7. Vevdkovetelés véltozasa (-/+) -3 881 388 -4 794 572 913 184 19,05%
8. Forgbeszkoz valtozas (kivéve: vevd, pénzeszkoz) (-/+) 788 014 -242 254 1030 268 425,28%
9. Fizetett ad6 (nyereség utan) (-) -1 402 759 -1 094 495 -308 264 -28,16%
10. Fizetett osztalék -5185 716 -3 965 547 -1220 169 -30,77%
|. Szokasos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkoz valtozas o
(Miikodési CF) -3 055 255 -1381 159 -1 674 096 -121,21%
11. Befektetett eszkdzok valtozasa (ndvekedés) (+/-) -3951 914 -1742 094 -2 209 820 -126,85%
12. Pénziigyi eszkdzok valtozésa (-) -410 795 -68 382 -342 413 -500,74%
13. Kapott osztalék (+) 1077 818 851 512 226 306 26,58%
IIl. Befektetési tevékenységb 6l szarmaz6 pénzeszkdz valtozas -3284 891 -958 964 -2 325 927 -242 55%
14. Hitelfelvétel (+/-) 26 194 581 13 652 235 12 542 346 91,87%
15. Hiteltorlesztés (+/-) -19 317 600 -10 938 420 -8 379 180 -76,60%
IIl. Finanszirozasbhdl szarmazé6 pénzeszkoz véaltozas 6 876 981 2713815 4163 166 153,41%
IV. Pénzeszkdz valtozasa 536 835 373692
Pénzeszkozok nettd novekedése 536 835 373692

Pénzélloméany nyit6 pénzkészlet 237 040 52 358

Pénzéllomany zar6 pénzkészlet 773 875 426 050

2008. év |. félévében az EMASZ Csoport szokasos tevékenységbdl szarmazo
pénzeszkdz-valtozasa -3 055 255 EFt, -1 674 096 EFt-tal volt alacsonyabb az el6z6
idészakhoz képest. Ezt a valtozast elsésorban a 2008. évben fizetett 5 185 716 EFt
osztalék okozta.

A mdkoddd tékén belll a targyidészak soran a szallitoi kotelezettségek allomanyanak
-3 486 490 EFt, a vevékovetelés allomanyanak -3 881 388 EFt valtozasa ndvelte a
csoport finanszirozasi szilkségletét.

A befektetési tevékenységbdl szarmaz6 pénzeszkdz valtozds egyik meghatarozé
eleme az EMASZ Csoport beruhazasi tevékenysége, mely -3 951 914 EFt-tal ndvelte
a pénzfelhasznalast. A targyidészakban kapott 1077 818 EFt osztalék pozitiv
valtozdsa kiegyensulyozott befektetési tevékenységet mutat. A finanszirozasi
egyensuly fenntartdsahoz 6 876 981 EFt kilsé finanszirozasi forrast kellett bevonni,
mely az EMASZ Csoport hatékonyabb mikodését mutatja.
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Féléves gyorsjelentéshez mellékelt adatlapok

5. A részvénystrukturdhoz, a tulajdonosi korhoz
kapcsolodd adatlapok

RS1. Tulajdonosi struktlra, a részesedés €s szavaza ti arany mértéke

Teljes alaptéke
Tulajdonosi kdr megnevezése
Targyév elején Id6szak végén
% Db % Db

Belfoldi intézményi/tarsasag 7,10% 216 551 6,84% 208 514
Kulfoldi intézményiltarsasag 84,82% 2 587 263 82,94% 2 529 967
Belféldi maganszemély 3,94% 120 137 3,62% 110 557
Kulfoldi maganszemély 0,11% 3506 0,08% 2420
Munkavallalék, vezet6 tisztségvisel6k

Sajat tulajdon - - -

Allamhaztartas részét képezd tulajdonos 2 2,08% 63 363 2,29% 69 949
Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények 3 - - -

Egyéb (nem regisztralt, nem nevesitett, nem forgalomképes) 1,95% 59 601 4,23% 129 014
OSSZESEN 100% 3050421 100% 3050421

RS2. A sajat tulajdonban [év 6 részvények (db) mennyiségének alakulasa a

targyévben
Januar 1. Marcius 31. Juanius 30. | Szeptember 30.| December 31.
nincs nincs nincs

RS3. Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, be  mutatasa

Nemze- Mennyiség | Részesedés | Szavazati

Név tiség Tevék. (db) (%) arany (%) Megjegyzés
RWE Energy
Beteiligungsgesell- K T 1655299 | 54,26% 54,26% | szakmai
schaft mbH
EnBW Energie Baden- 0 0 .
Wilrttemberg AG. K T 818 364 26,83% 26,83% | szakmai

Belfoldi (B), Kulfoldi (K)Letétkezel6 (L), Allamhaztartas (A), Nemzetkozi
Fejlesztési Intézet (F), Intézményi (1), Tarsasag (T) Magan (M), Munkavallal6,
vezetd tisztségvisels (D)
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6. A Tarsasag szervezetehez, m dkodeséhez kapcsolodo
adatlapok

TSZ2. Teljes munkaid ében foglalkoztatottak szaméanak alakulasa (f

6)

Bazis id6szak vége

Targyév eleje

Targyidészak vége

124 124 125
TSZ3. Vezeté allasu tisztségvisel 6k, stratégiai alkalmazottak
Jelleg . . Megbizas Megbizas ,Sajé}t
1 Név Beosztas kezdete Vége reszveny
tulajdon (db)
IT Emmerich Endresz elnok 2003.04.29. | 2010.12.12.
IT | pr. Marie-Theres Thiell tag | 2005.10.01. | 2011.09.30.
IT Dr. Konrad Mul3enbrock tag 2003.05.01. | 2008.06.30.
IT Dr. Kévesdi Zoltan Endre tag 2005.05.01. | 2011.04.30.
IT Hans-Glnter Hogg tag 2008.07.01. | 2011.06.30.
FB Dr. Andreas Radmacher elnok 2004.04.21. | 2010.04.24.
FB Hermann Lischen tag 2001.01.01. | 2010.01.01.
FB Takacs Janos tag 2004.06.01. | 2010.06.01. 35
FB Nyers Sandor tag 2003.04.29. | 2008.04.23.
FB Gembiczki Tibor tag 2001.04.25. | 2010.06.01. 35
FB Markus Quack tag 2005.04.24. | 2008.04.24.
FB Dr. Vasanits Dezsé tag 2007.06.01. | 2010.06.01.
FB Sarkozi Imre tag 2008.04.23. | 2011.04.22.
FB Dr. David Gyula tag 2008.04.23. | 2011.04.22.
FB Dr. Martin Konermann tag 2008.04.23. | 2011.04.22.

1 |gazgatésagi tag (IT), FB tag (FB)
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7. Pénzugyi kimutatdsokhoz kapcsolodo adatlapok

PK1. Altalanos informéciok a pénziigyi adatokra vona

lgen Nem
Auditalt | [ x ]
Konszolidalt | x | | |
Szamwviteli Maavar X
elvek 9y

IAS X

tkoz6an

Egyéb

(Egyedi beszamold Magyar szamviteli elv, Konszolidalt beszamolo6 IAS szamviteli elv)

PK2. Konszolidacios korbe tartozo tarsasagok

Teljes (L); Kozos vezetésd (K); Tarsult (T)

Név Tbrz§ / 'I:ulajdoni Sza\{azati Besorolas *
Alaptéke hanyad (%) arany
Sinergy Kift. 1 708 MFt 50 50 K
BC-Erémd Kft. 2 389,9 MFt 74 74 T
TVK-Erémi Kit. 3 298 MFt 74 74 K
I?(/If::l.gyar Aramszolgéltato 200 MFEt 50 50 K
EMASZ Hal6zati Kft. 84 503 MFt 100 100 L
Dayfelszolglati ki 3MF 30 50 «
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7.1. PK3. Konszolidalt Mérleg (IFRS)

EFt
MERLEG / ESZKOZOK 2008.06.30 2007.12.31 Véltozas
Befektetett eszk6zok 60 380 947 58 898 174 2,52%
Targyi eszkdzok 50 214 452 49 052 863 2,37%
Immaterialis javak 947 224 1 036 835 -8,64%
Részesedés tarsult és kozos vezetési vallalkozasban 8 846 595 8 016 650 10,35%
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok 12 690 12 690 0,00%
Latens adokovetelés 332 845 634 672 -47,56%
Kolcsonok 27141 35524 -23,60%
Egyéb hosszu lejarati kdvetelések - 108 940 -100,00%
Forgbeszkozok 22 445 855 18 916 070 18,66%
Készletek 973 125 1002 167 -2,90%
Vevéi és kapcsolt felekkel szembeni kovetelések 18 413 343 14 781 137 24,57%
Egyéb kovetelések 2285512 2 895 726 -21,07%
Pénzeszkozok 773 875 237 040 226,47%
ESZKOZOK OSSZESEN 82 826 802 77 814 244 6,44%
MERLEG / FORRASOK 2008.06.30 2007.12.31 Véltozas
Sajéat t 6ke 44902 115 42 992 031 4,44%
Jegyzett tbke 30 504 210 30 504 210 0,00%
Eredménytartalék 7 302 105 5 346 428 36,58%
ldészaki eredmény 7 095 800 7 141 393 -0,64%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 9 556 743 10 087 772 -5,26%
Pénzigyi kotelezettségek 1422 180 1824 120 -22,03%
Céltartalékok 30 000 30 000 0,00%
Halasztott bevételek 8 104 563 8 233 652 -1,57%
Rovid lejaratl kotelezettségek 28 367 944 24 734 441 14,69%
Pénzigyi kotelezettségek 15 941 730 8 533 720 86,81%
Céltartalékok 189 159 314 535 -39,86%
Szallit6i és kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek 9 905 637 14 866 186 -33,37%
Egyéb kotelezettségek 2 331418 1 020 000 128,57%
FORRASOK OSSZESEN 82 826 802 77 814 244 6,44%
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7.2. PK4. Konszolidalt Eredménykimutatas (IFRS)

EFt
EREDMENYKIMUTATAS 2008.06.30 2007.06.30 Valtozas

Ertékesités arbevétele 62 418 652 52 537 174 18,81%
Direkt ado ( fizetett energiaado ) - 164 722 - 178 316 -7,62%
Ertékesités nettd arbevétele 62 253 930 52 358 858 18,90%
Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa - -

Sajat elballitasu eszk6zok aktivalt értéke 17 992 15 467 16,33%
Egyéb tUzemi bevétel 495 110 2913 362 -83,01%
Ertékcsokkenés 2 879 936 3005 025 -4,16%
Anyagjellegl raforditasok 50 214 115 46 765 342 7,37%
Személyi jellegl raforditasok 880 857 671 108 31,25%
Egyéb tUzemi raforditasok 1753970 1529 277 14,69%
Uzemi tevékenység eredménye 7 038 154 3316 935 112,19%
Részesedési eredmény 1904 984 1094 933 73,98%
Pénziigyi mlveletek bevétele 282 690 618 012 -54,26%
Pénziigyi mlveletek raforditasa 727 269 993 311 -26,78%
Pénziigyi m Gveletek eredménye - 444 579 - 375 299 18,46%
Addzas el 6tti eredmény 8 498 559 4036 569 110,54%
Adofizetési kotelezettség 1402 759 1094 495 28,16%
Adozott eredmény 7 095 800 2942 074 141,18%
Egy részvényre juté nyereség (Ft/részvény) 2 326 964 141,29%

Az Eredménykimutatas bazis iddszaki oszlopaban a kozzétett adatokhoz képest az
Ertékesités nettd arbevétel és az Anyagjellegii raforditasok sorokon véltozas tortént.
A bazis idészakban 3 002 440 EFt 6sszegl konszolidaciés halmozédas nem kerult
kiszlirésre, amely a fenti tAblaban javitasra kerdilt.
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7.3. PK4. Sajat t 6ke valtozasa (IFRS)

EFt
Megnevezés Jegyzett t 6ke Eredmé:ny- Mérleg sz,erinti %ajét téke
tartalék eredmény Osszesen
Konyv szerinti érték 2007.01.01. 30504 210 9321195 - 39 825 405
Novekedés - - 2942 074 2942 074
Id&szaki eredmény - 2942 074 2942 074
Csokkenés - 3974767 - 3974 767
Osztalékfizetés - 3965 547 - 3965 547
Leanyvallalat els6é t6kekonszolidacios kulonbozete - 9220 - 9220
Konyv szerinti érték 2007.06.30. 30504 210 5346 428 2942074 38792712
Novekedés - - 4199 319 4199 319
Id&szaki eredmény - - 4199 319 4199 319
Csokkenés - -
Osztalékfizetés
Kényv szerinti érték 2007.12.31. 30 504 210 5346 428 7141 393 42 992 031
Id6északi eredmény atvezetése - 7141393 - 7 141 393
Konyv szerinti érték 2008.01.01. 30504 210 12 487 821 - 42 992 031
Novekedés - - 7 095 800 7 095 800
Id&szaki eredmény - 7 095 800 7 095 800
Csokkenés - 5185716 - 5185 716
Osztalékfizetés - 5185 716 - 5185 716
Konyv szerinti érték 2008.06.30. 30 504 210 7 302 105 7 095 800 44902 115

7.4. PK6. Mérlegen kiviili jelent ésebb tételek

Megnevezés Erték

Bankgarancia Miskolc varos kozvilagitdsanak
e L 71,7 MFt
korszerdsitésével kapcsolatban elnyert palyazatokra

Oktatéasi célra elnyert Uniés palyazati garancia 8,8 MFt
Bankgarancia a mdkodési engedéllyel kapcsolatosan az 2 545 3 MEt
MVM Trade Vill. Kereskedelmi Zrt. kedvezményezett részére ’
EMASZ Nyrt. altal kibocsatott Komfortlevelek a

konszolidacios korbe tartozé tagvallalatok részére 710,1 MFt

1 Azon pénziigyi kételezettségek, amelyek a pénziigyi értékelése szempontjabdl
jelentéséggel birnak, de amelyek a mérlegben nem jelennek meg (pl.
kezességvallalas, garanciavallalas, zaloggal kapcsolatos kételezettség, stb.)
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8. Tajékoztatashoz kapcsolodd adatlapok

8.1. PK3. Egyedi Mérleg

MERLEG Eszkozok (aktivak)

MFt
Atétel megnevezése 2007.06.30 EI§26 (,éY(EK.) 2008.06.30 Valtozas
modositasai
a b c d
A. Befektetett eszkdzok 96 385 95 984 -0,42%

I. IMMATERIALIS JAVAK 625 501 -19,84%
1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke
2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
3. Vagyoni érték( jogok 528 406 -23,11%
4. Szellemitermékek 97 95 -2,06%
5. Uzleti vagy cégérték
6. Immaterialis javakra adott el6legek
7. Immaterialis javak értékhelyesbitése

Il. TARGYI ESZKOZOK 5683 - 5418 -4,66%
1. Ingatlanok és a kapcsol6dé vagyoni értékii jogok 4363 4035 -7,52%
2. Muszaki berendezések, gépek, jarmivek 1005 949 -5,57%
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 234 295 26,07%
4. Tenyészallatok
5. Beruhazasok, feldjitdsok 81 87 7,41%
6. Beruhazasokra adott el6legek - 52
7. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése - -

IIl. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 90 077 90 065 -0,01%
1. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 90 044 90 044 0,00%
2. Tartésan adott kdlcson kapcsolt vallalkozasban
3. Egyéb tartés részesedés
4 Tgrtésan,adott koélcson egyéb részesedési viszonyban allé

vallalkozasban

5. Egyéb tartésan adott kdlcson 33 21 -36,36%
6. Tartds hitelviszonyt megtestesit6é értékpapir
7. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése
8. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékelési kilonbdzete
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MERLEG Eszkozok (aktivak)

MFt
Atétel megnevezése 2007.06.30 El626 év(ek) 2008.06.30 Valtozas
modositasai
a b c d

B. Forgbdeszkdzok 27 343 22 375 -18,17%
I. KESZLETEK 1391 972 -30,12%
1. Anyagok 1367 931 -31,89%

2. Befejezetlen termelés és félkész termékek - -

3. Novendék-, hiz6-és egyéb allaltok - -

4. Késztermékek - -
5. Aruk 24 41 70,83%

6. Készletekre adott el6legek - -
Il. KOVETELESEK 25534 - 20 633 -19,19%
1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatashol (vevok) 12 074 12 404 2,73%
2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 13 140 6 827 -48,04%

3 Kovetelések egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal ) )

szemben

4. Valtékovetelések - -
5. Egyéb kovetelések 320 1402 338,13%

6. Kovetelések értékelési killdnbozete - -

7. Szarmazékos ugyletek pozitiv értékelési kiilonbozete - -

IIl. ERTEKPAPIROK - -

1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban - -

2. Egyéb részesedés - -

3. Sajat részvények, sajat Uzletrészek - -

4. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok - -

5. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete - -
IV. PENZESZKOZOK 418 - 770 84,21%
1. Pénztar, csekkek 3 2 -33,33%
2. Bankbetétek 415 768 85,06%
C. Aktiv id ébeli elhatarolasok 3339 - 4010 20,10%
1. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 2768 3992 44,22%
2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 571 18 -96,85%

3. Halasztott raforditasok - -
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 127 067 - 122 369 -3,70%
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MERLEG Forrasok (passzivak)

MFt
A tétel megnevezése 2007.06.30 r?gggsi\;(se;) 2008.06.30 Valtozas
a b C d
D. Sajat téke 93 637 94 015 0,40%
I. JEGYZETT TOKE 30 504 30504 0,00%
Ebbdl: visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértéken - -
Il. JEGYZETT DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE ) - -
I1l. TOKETARTALEK 159 159 0,00%
IV. EREDMENYTARTALEK 4632 57 566 1142,79%
V. LEKOTOTT TARTALEK - -
VI. ERTEKELESI TARTALEK - - -
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka - -
2. Valos értékelés értékelési tartaléka - -
VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 58 342 5786 -90,08%
E. Céltartalékok 108 - 129 19,44%
1. Céltartalék a varhat6 kotelezettségekre 108 99 -8,33%
2. Céltartalék a jovébeni koltségekre - -
3. Egyéb céltartalék - 30
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MERLEG Forrasok (passzivak) "A" valtozat

MFt

A tétel megnevezése

2007.06.30

El6z6 év(ek)
modositasai

2008.06.30

Véltozas

a

b

C

d

F. Kotelezettségek

24 317

22539

-7,31%

I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK

1.

Hétrasorolt kételezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

2.

Hatrasorolt kételezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé
véllalkozassal szemben

3.

Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodéval szemben

Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

-19,66%

1.

HosszU lejaratra kapott kdlcsonok

2.

Atvéltoztathato kotvények

. Tartozasok kotvénykibocsatasbol

. Beruhazasi és fejlesztési hitelek

. Egyéb hosszu lejaratu hitelek

-19,66%)

. Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

7.

Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal
szemben

8.

Egyéb hosszU lejaratt kotelezettségek

. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

-6,34%

1.

Rovid lejaraty kolcsonok

Ebbdl: az atvaltoztathatd kotvények

. Rovid lejaratu hitelek

13840

15942

15,19%

. Vevoktdl kapott elkélegek

40

25

-37,50%)

. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok)

735

2649

260,41%

. Valtétartozasok

. Rovid lejaraty kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szembeni

6 057

437

-92,79%)

" véllalkozassal szemben

Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé

8.

Egyéb rovid lejarati kotelezettségek

1875

2064

10,08%

9.

Kotelezettségek értékelési kilonbozete

10. Szarmazékos Ugyletek negativ értékelési killonbdzete

G. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

9005

5686

-36,86%

1.

Bevételek passziv id6beli elhatarolasa

1243

-100,00%

2.

Koltségek, réforditasok passziv idébeli elhatarolasa

7149

5149

-27,98%

3.

Halasztott bevételek

613

537

-12,40%)

FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN

127 067

122 369

-3,70%
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8.2. PK4. Egyedi ,A” Eredménykimutatas

Osszkoltségeljarassal készitett eredménykimutatas "A" valtozat

MFt
Tf;rlms A tétel megnevezése 2007.06.30 i'gjgsi‘;(:;) 2008.06.30 Valtozas
a b c d e
01. Belf6ldi értékesités nettd arbevétele 47 069 57 429 22,01%)
02. Export értékesités nett6 arbevétele - -
I.  |Ertékesités nett6 arbevétele (01+02) 47 069 57 429 22,01%
03. Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa - -
04. Sajat eléallitasu eszkozok aktivalt értéke - -
II. |Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+03+04) - -
1Il. |Egyéb bevételek 7 565 441 -94,17%
Ebbél: visszairt értékvesztés 224 164 -26,79%
05. Anyagkdltség 184 249 35,33%)
06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 1426 1789 25,46%)
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 299 263 -12,04%
08. Eladott aruk beszerzési értéke 43731 49 452 13,08%
09. Eladott (kOzvetitett) szolgaltatasok értéke 489 540 10,43%)
IV. [Anyagjellegi raforditasok (05+06+07+08+09) 46 129 52293 13,36%)
10. Bérkoltség 182 264 45,05%
11. Személyi jellegli egyéb kifizetések 141 125 -11,35%
12. Bérjarulékok 68 90 32,35%)
V. |Személyi jellegii raforditdsok (10+11+12) 391 479 22,51%
VI. |Ertékcsokkenési leiras 503 463 -7,95%
VII. |Egyéb réforditasok 7 369 1069 -85,49%
Ebbdl: értékvesztés 470 264 -43,83%
A. |UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (I+I+11I-IV-V-VI-VII) 242 3566 1373,55%
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Osszkoltségeljarassal készitett eredménykimutatas "A" valtozat

MFt
Tf;']s A tétel megnevezése 2007.06.30 agggsi‘;(se;) 2008.06.30 Valtozas
a b C d e
13. |Kapott (jard) osztalék és részesedés 851 2898 240,54%
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 851 2898 240,54%
14. |Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége - -
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott - -
15. |Befektetett pénziigyi eszk6zok kamatai, arfolyamnyeresége - -
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott - -
16. |Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjellegli bevételek 522 193 -63,03%
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott - -
17. |Pénzugyi mlveletek egyéb bevételei 63 146 131,75%
Ebbdl: értékelési killonbozet - -
VIIl. |Pénziigyi miveletek bevételei (13+14+15+16+17) 1436 3237 125,42%
18. |Befektetett pénziigyi eszkozok arfolyamvesztesége - -
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott - -
19. |Fizetenddé kamatok és kamatjellegl raforditasok 625 411 -34,24%
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott - -
20. |Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése - -
21. |Pénzugyi mlveletek egyéb raforditasai 1 - -100,00%
Ebbdl: értékelési killonbozet - -
IX. |Pénzlgyi mlveletek raforditasai (18+19+20+21) 626 411 -34,35%
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII - IX) 810 2826 248,89%
C. [SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A+B) 1052 6392 507,60%
X.  |Rendkiviili bevételek 91 585 - -100,00%
XI.  |Rendkivili raforditasok 33840 27 -99,92%
D. |RENDKIVULI EREDMENY (X-XI) 57 745 27 -100,05%
E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C+D) 58 797 6 365 -89,17%
XIl. |Adéfizetési kotelezettség 455 579 27,25%
F. |ADOZOTT EREDMENY (+E-XII) 58 342 5786 -90,08%
22. |Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre - -
23. |Jévahagyott osztalék, részesedés - -
G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY (+F+22-23) 58 342 5786 -90,08%
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8.3. Felel 6ssegvallalasi nyilatkozat

EMASZ

Eszak-magyarorszigi Aramszolgaltaté Nyrt.

Felelosségvallalasi nyilatkozat

Az Entékpapirok forgalomba hozatalérél sz6l6 2001, évi CXX. trvényben elGirtak szenint felelésséget
véllalunk, hogy az Eszak-magyarorszdgi Aramszolgaftaté Nyrt 2008. év Féléves Gyorsjelentése a
valésagnak megfeleld adafokat és &llitasokat tartaimaz, nem hallgat el olyan tényt, amely a kibocséto
helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéségge! bir.

Budapest, 2008-08-29
ESZARMAGYARORSZAG! ARAMSZOLGALTATG Myrt
i . - T i
Medveczky Tiihde Wilk Jozsefné
igazgaté osziélyvezeld
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