Danubius Szalloda és Gyogyiidiil6 Nyrt.
és leanyvallalatai

Konszolidalt
pénziigyi kimutatasok
a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardoknak
megfelel6en, ahogyan azokat az EU befogadta

2008. december 31.
a vonatkozo fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentéssel

(a kozgyiilés altal elfogadva)



Danubius Szalloda és Gyogyiidiilé Nyrt. és leanyvallalatai
Pénziigyi kimutatasok
a 2008. december 31-ével végz6do évre

Tartalomjegyzék

Flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

Konszolidalt mérleg

Konszolidalt eredménykimutatas

Kimutatas a konszolidalt sajattéke-valtozasokrol
Konszolidalt cash flow-kimutatas

0 N O O W

Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz 9-40



Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A Danubius Szalloda és Gyogyiidiilé Nyrt. részvényeseinek

Elvégeztik a Danubius Szalloda és Gyogyiidiild Nyrt. (tovabbiakban "a Téarsasag") mellékelt 2008. évi
konszolidalt pénziigyi kimutatasainak a konyvvizsgalatat, amely konszolidalt pénziigyi kimutatasok a
2008. december 31-i fordulonapra elkészitett konszolidalt mérlegbdl — melyben az eszkdzok és forrasok egyezd
végosszege 90.262 milli6 Ft —, ¢é az ezen id6pontra végzddd évre vonatkozd konszolidalt
eredménykimutatasbdl — melyben a mérleg szerinti eredmény 352 millio Ft veszteség —, konszolidalt sajat t6ke
valtozas kimutatasbol és konszolidalt cash flow kimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozo
elemeit €s az egyéb magyarazo megjegyzéseket tartalmazo kiegészité megjegyzésekbdl allnak.

A vezetés feleléssége a pénziigyi kimutatasokert

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsoknak a Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Standardokkal, ahogyan azokat
az EU befogadta, 0sszhangban torténd elkészitése és valds bemutatdsa az ligyvezetés feleldssége. Ez a
felelosség magaban foglalja az akar csalasbol, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas allitasoktol mentes pénziigyi
kimutatasok elkészitése és valdos bemutatasa szempontjabol relevans belso ellenérzés kialakitasat, bevezetését
¢és fenntartasat; a megfeleld szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az adott koriilmények
kozott ésszerli szamviteli becslések elkészitését.

A konywizsgadlo feleldssége

A mi felel6sségiink a konszolidalt pénziigyi kimutatasok véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan,
valamint a konszolidalt lizleti jelentés és a konszolidalt pénziigyi kimutatasok Osszhangjanak megitélése. A
konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok ¢és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentick megkovetelik,
hogy megfeleljiink relevans etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot ugy tervezziik meg és
végezziikk el, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arr6l, hogy a pénziigyi kimutatdsok nem tartalmaznak
Iényeges hibas allitasokat.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatasokban szerepl6 6sszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve
a pénziigyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatanak felmérését is,
a konyvvizsgalo megitélésétol fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgald a pénziigyi
kimutatasok ligyvezetés altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabol relevans belsé ellendrzést azért
mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleloek, de nem azért, hogy a Tarsasag belsé ellenérzésének hatékonysagara vonatkozdan véleményt
mondjon. A kdnyvvizsgalat magéaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleloségének és
az ligyvezetés szamviteli becslései ésszeriiségének, valamint a pénziigyi kimutatasok atfogd bemutatdsanak
értékelését. A konszolidalt lizleti jelentéssel kapcsolatos munkénk a konszolidalt iizleti jelentés és a konszolidalt
pénziigyi kimutatasok Osszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag nem
auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt a
konyvvizsgaldi zaradékunk (véleményiink) megadéasahoz.



Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgalat soran a Tarsasag konszolidalt pénziigyi kimutatasait, annak részeit és tételeit, azok bizonylati
alatamasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk és ennek
alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatasokat a
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokban foglaltak, ahogyan azokat az EU befogadta,
figyelembevételével allitottdk Ossze. Véleményiink szerint a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a Danubius
Szalloda és Gyodgyiidiildé Nyrt. és a konszolidalasba bevont vallalkozasok 2008. december 31-én fennalld
egyiittes vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhatd és valds képet adnak Osszhangban a
Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmolasi Standardokkal, ahogyan azokat az EU befogadta. A konszolidalt iizleti
jelentés a konszolidalt pénziigyi kimutatasok adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2009. aprilis 8.

KPMG Hungéria Kft.
Kamarai bejegyzés: 000202

Szabo Péter

Partner

Bejegyzett konyvvizsgald
Igazolvany szam: 005301



Danubius Szilloda és Gyogyiidiiléo Nyrt. és leanyvallalatai

Konszolidalt mérleg
(Valamennyi 6sszeg millié Ft-ban)

Eszk6zok

Pénzeszk6zok

Veve- és egyéb kovetelések
Készletek

Ertékesitésre tartott eszkdzok
Egyéb forgdeszkdzok
Tarsasagi ado kovetelés

Foradeszkozok 6sszesen

Ingatlanok, gépek, berendezések
Immaterialis javak

Befektetések tarsult vallalkozasokban
Egyéb befektetetések, derivativakkal egyuitt
Halasztott ado kdvetelések

Befektetett eszk6z6k 6sszesen

Eszko6zok 6sszesen

Forrasok és sajat toke
Szallitok
Kapott el6legek vendégektdl
Nyereségado-kotelezettség
Egyéb kotelezettségek és elhatarolasok
Kamatozd hitelek és kolcsonodk
Céltartalékok

Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen
Kamatozo hitelek és kdlcsonok
Kapcsolt vallalkozastdl kapott hitelek

Halasztott add kotelezettségek
Céltartalékok

Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen
Forrasok 6sszesen

Sajat téke
Jegyzett t6ke
Téketartalék
Sajat részvények
Atvaltasi tartalék
Fedezeti lUgyletek tartaléka
Eredménytartalék

Anyavallalat részesedése
Kisebbségi részesedés
Sajat téke 0sszesen

Forrasok és sajat toke 6sszesen

Dr. Deak Imre
lgazgatosagi tag
Budapest, 2009. aprilis 8.

Jegyzet
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2008.
december 31.

2007.
december 31

3797 3931
3062 2905
867 859
351 257
482 709

21 i

8 580 8 661
76 347 72 831
2703 2492
- 1650
2108 72
524 627
81682 77 672
90 262 86 333
2 866 2600
640 494
35 396
3249 3006
5699 5678
445 379

12 934 12 553
21812 18 241
- 1708

1351 1467
1235 1265
24 398 22 681
37332 35234
8285 8285
7435 7435
-1162 -1162
6 032 4 441
- 24
30023 30410
50 613 49 433
2317 1666
52 930 51 099
90 262 86 333

Tobias Janos
lgazgatosagi tag

A 9-40. oldalon taldalhato jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét

képezik.



Danubius Szilloda és Gyogyiidiiléo Nyrt. és leanyvallalatai

Konszolidalt eredménykimutatas
(Valamennyi 6sszeg millié Ft-ban)

Szalloda bevétel

Vendéglatas bevétel

Gyogyaszati bevétel

Egyéb lizemegységi bevétel
Boraszati bevétel

Biztonsagi szolgaltatasok bevétele
Egyéb bevételek

Osszes miikodési és egyéb bevétel

Eladott aruk beszerzési értéke
Anyag jellegli raforditasok
Igénybe vett szolgaltatasok

Anyagijellegii és igénybevett szolgaltatasok értéke
Bérkoltség
Egyéb személyi jellegl raforditasok
Bérjarulékok

Személyi jellegli raforditasok
Ertékcsokkenés és amortizacio
Egyéb raforditasok
Sajat termelésil készletek allomanyvaltozasa
Aktivalt sajat teljesitmények éréke

Osszes miikodési raforditas

Miikodési eredmény

Kamatbevételek

Kamatraforditasok

Arfolyamnyereség
Pénziigyi eredmény
Tarsult vallalkozasok veszteségébdl valo részesedés
Adozas elétti eredmény

Adott id6szakra vonatkozé adokoltség
Halasztott ado raforditas / (bevétel)

Ado6zas utani eredmény

Anyavallalatra juto rész
Kisebbségi részesedésre jutd rész

Egy részvényre juto alap és higitott eredmény (Ft/részvény)

2008. december

2007. december

Jegyzet  31-ével végz6dd  31-ével végz6dd
év év
21 811 22 249
14 996 14 999
6 197 5875
2138 2313
155 197
717 777
16 1159 932
47 173 47 342
265 270
17 10 544 9835
18 9 947 9814
20 756 19 919
12 341 11816
1472 1413
4 331 4097
18 144 17 326
4630 4702
19 2 366 2539
-8 7
-82 -58
45 806 44 435
1367 2907
224 52
-1 805 -1 548
90 420
-1 491 -1 076
-75 -65
-199 1766
20 187 501
20 -34 -139
-352 1404
-411 1368
15 59 36
21 -52 173

A 9-40. oldalon taldalhato jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét 6

képezik.



Danubius Szilloda és Gyogyiidiilo Nyrt. és leanyvallalatai
Kimutatas a konszolidalt sajat toke-valtozasokral
(Valamennyi 6sszeg millié Ft-ban)

Anyavallalat részesedése

Jegyzett Tbke- Sajat Eredmény-
téke tartalék részvények tartalék

2007. januar 1. 8 285 7435 -1 162 29 944
Fedezeti Ugyletek valds értékelése (27-es jegyzet) - - - -
Kulfoldi leanyvallalatok atvaltasa - - - -
Részbsszeg: kbzvetleniil a sajat tékében elszamolt nettd hatas - - - -
Adott évi adozas utani eredmény - - - 1368
Részdsszeg: Osszes elszamolt bevétel és réforditas - - - 1368
Leanyvallalati részesedés vasarlas kisebbségi tulajdonostdl (1-es i i ) 902
jegyzet)
2007. december 31. 8 285 7435 -1 162 30 410
Fedezeti Ggyletek tartalék feloldas hatékonysag elvesztés miatt - - - -
Kulféldi leanyvallalatok atvaltasa - - - -
Részbsszeg: kbzvetlenlil a sajat t6kében elszamolt netté hatas - - - -
Adott évi adozas utani eredmény - - - -411
Részésszeg: Osszes elszamolt bevétel és réaforditas - - - -411
Balneoclimaterica tékecsékkentés - - - 24
2008. december 31. 8 285 7435 -1 162 30 023

A 9-40. oldalon taldlhato jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvdlaszthatatlan részét képezik.

Atvaltasi
Tartalék

3 850

591
591

591

4441

1591
1591

6 032

Fedezeti
ugyletek
tartaléka

8

16

16

16

Osszesen

48 360

16
591
607

1368
1975

-902
49 433

1591
1567
-411
-411

24

50 613

Kisebbségi

részesedés

2328

36
36

-698
1 666

616
616
59
59

2317

Sajat

toke

50 688

16
591
607

1404
2011

-1 600
51 099

2207
2183
-352
-352

52 930



Danubius Szilloda és Gyogyiidiiléo Nyrt. és leanyvallalatai

Konszolidalt cash-flow kimutatas
(Valamennyi 6sszeg millié Ft-ban)

Mikodési eredmény

Ertékcsokkenés és amortizacio

Targyi eszkdzok értékesitésébdl szarmazo nyereseg
Céltartalék valtozas

Kovetelések értekvesztése

Miik6dé téke valtozasa

Vevékévetelések és forgéeszk6zbk (nbvekedése)
/csbkkenése
Készletek (névekedése)/csékkenése

Szallitoi és egyéb kotelezettségek (csbkkenése) /ndvekedése
Fizetett kamatok

Fizetett tarsasagi ado

Miikodésbdl szarmazé netté pénzeszkozok

Targyi és immaterialis eszk6zok vasarlasa

Kapott kamatok

Targyi eszkdzok értékesitésébdl szarmazo bevétel
Kisebbségi részesedés megvasarlasa miatti pénzkiaramlas

Egyéb pénzeszkdz be- és kiaramlas
Befektetési tevékenységhez felhasznalt netté
pénzeszkdzok

Hosszu lejaratu bankhitelek lehivasa
Hosszu lejaratu bankhitelek visszafizetése

Pénzlgyi lizing-kotelezettségek kifizetése

Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé nett6é pénzeszk6zok

Netté pénzeszkdz csOkkenés
Nyitd nettd pénzeszkdzok

Zaro netté pénzeszkozok

Jegyzet

7,8
16
12

7.8

11

2008.
december 31-
ével végz4dé

2007.
december 31-
ével végz6dé

év év
1367 2907
4630 4702
-702 -667
36 162
48 42
-1677 -563
-8 -15
144 -1002
-1 698 -1 529
-424 -166
1716 3871
-5 244 -3 665
224 52
844 829
- -1 600
1387 -
- -1
-2 789 -4 385
7 396 3352
-5 067 -2 753
-6 -179
2323 420
1250 -94
1921 2015
3171 1921

A 9-40. oldalon taldlhato jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvdlaszthatatlan részét

képezik.



Danubius Szilloda és Gyogyiidiiléo Nyrt. és leanyvallalatai
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz
(Valamennyi 6sszeg millié Ft-ban)

1.

2,

A Tarsasag és leanyvallalatai

A Danubius Szalloda és Gyogyudilé Nyrt. (a tovabbiakban: ,Danubius” vagy ,a Tarsasag”) a Magyar
Koztarsasag torvényei szerint bejegyzett részvénytarsasag. A Tarsasag és leanyvallalatai (a tovabbiakban
,Csoport’) szélloda- és vendéglaté-ipari szolgaltatasokat nydjtanak Magyarorszagon, a Cseh
Koztarsasagban, Szlovakiaban és Romaniaban, elsésorban harom-, négy- és otcsillagos gyogyudiiléi és
varosi hotelekben. A Tarsasag részvényeit jegyzik a Budapesti Ertéktézsdén. 2008. december 31-én a
Tarsasag részvényeinek 74,52%-a az egyesult kiralysagi CP Holdings Limited magantarsasag és az
ellen6rzése alatt allé tarsasagok tulajdonaban volt. A Csoport végs6 tulajdonosa a Schreier csalad.

A Tarsasag 2008. december 31-én végz8d6 lzleti évre vonatkozéd konszolidalt pénzuigyi kimutatasai a
Tarsasagot és leanyvallalatait (a tovabbiakban: ,Csoport”), valamint a Csoport tarsult vallalkozdsokban

lIévé részesedését tartalmazza

A Tarsaség f6 leanyvallalatai az alabbiak:

A Csoport A Csoport
Név Alaptevékeny- Bejegyzés részesedése részesedése
ség helye 2008. 2007.
december 31. december 31.
Danubius Széallodalizemeltetd szalloda- . o o
és Szolgaltatd Zrt. lzemeltetdé Magyarorszac 100% 100%
étterem- . o o
Gundel Kft. iizemeltets Magyarorszag 66,67% 66,67%
Preventiv-Security ZRt blztf)nsa!gl Magyarorszag 78,6% 78,6%
szolgéltatasok =
- oA x szalloda- Cseh
Lécebné Lazné a.s. . L s . 95,36% 95,36%
tuzemeltetd Koztarsasag
Gama 45 s.r.0 szdlloda-  Gseh 100% 100%
tulajdonos Kdztarsasag
S!ovenske LieCebné Kupele "szalloda-n Szlovakia 88.85% 88,85%
Piestany a.s. Uuzemeltet6
SC Salina Invest SA tgcr’i'gagg Romania 99,94% 99,94%
SC Balneoclimaterica SA szalloda- Romania 97,97% 95,80%
uzemeltet6

2007 juniusdban a Tarsasag tovabbi 43,51% részesedést vasarolt az SC Salina Invest SA
lednyvallalatban 1 600 millié forintért. Az SC Salina Invest SA egy holding tarsasag, amely 95,86%
részesedéssel rendelkezik az SC Balneoclimaterica SA vallalatban. Az SC Balneoclimaterica SA
tulajdonaban van a romaniai Szovatan Iévé szalloda és ingatlan komplexum. A Danubiusnak ténylegesen
95.80% részesedése volt 2007. december 31-én az SC Balneoclimaterica SA leanyvallalatban.

Az SC Balneoclimaterica SA 2007. évet érint6 Kozgyllés jovahagyta az allam tulajdonaban lévé
részesedés jogi uton elvesztett ingatlanok értékével megegyez6 csdkkentését. A 2008. aprilisban
végrehajtott t6kecsokkentség hatasara a Danubiusnak 97.97% részesedése volt 2008. december 31-én
az SC Balneoclimaterica SA leanyvallalatban.

Meghatarozé szamviteli elvek

Nyilatkozat a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamol6 készitési Standardoknak valé megfelelésrol

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolo készitési Standardokkal (IFRS)
6sszhangban készlltek, ahogyan azokat az Eurépai Uni6 (EU) befogadta.

A pénziigyi kimutatasok elkészitésének alapja

A 9-40. oldalon taldalhato jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét 9
képezik.



Danubius Szilloda és Gyogyiidiiléo Nyrt. és leanyvallalatai
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz
(Valamennyi 6sszeg millié Ft-ban)

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok értékei a Tarsasag funkcionalis pénznemében a magyar forintban
(Ft) értenddk és millié forintban kerllnek kimutatasra.

A konszolidalt pénzugyi kimutatasok a bekertlési érték elve alapjan készlltek, kivéve a hataridés
pénzugyi instrumentumokat, melyek valds értéken keriilnek bemutatasra (lasd 26-os jegyzet)

A szamviteli politikat a Csoport tagjai kévetkezetesen alkalmazzak.

A pénzlgyi kimutatasok kibocsatasat az lgazgatésag 2009. marcius 20-an, a Fellgyel6bizottsag 2009.
aprilis 8-an jovahagyta.

Becslések és feltételezések hasznalata

A pénzugyi kimutatasoknak az IFRS el6irasaival 6sszhangban térténé elkészitése sziikségessé teszi,
hogy a vezet6ség olyan megitéléseket, becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon, amelyek érintik a
szamviteli elvek alkalmazasat, valamint az eszkozok és forrasok, illetve a bevételek és raforditasok
kimutatott 6sszegét. A becslések és az azokhoz kapcsolddo feltételezések alapja a multbeli tapasztalat,
valamint kulénb6zd egyéb tényezd8k, amelyeket az adott kérllmények kodzott ésszerlinek tekintenek,
amelyeknek eredményei alapjan itélik meg az eszkd6zok és forrasok koényv szerinti értékét olyan
esetekben, amikor mas forrasokbdl az nehezen allapithatd meg. A tényleges dsszegek eltérhetnek ezektdl
a becslésektdl.

A becslések és a mogottes feltételezések felllvizsgalata folyamatosan torténik. A szamviteli becslések
moédositasa abban az id6szakban keril kimutatasra, amikor a becslés moédositasa megtorténik, ha a
modositas csak azt az idészakot érinti, illetve a modositas idészakaban és késbébbi idészakokban, ha a
modositas jelenlegi és jovébeli idészakot is érint.

A vezet6ség altal az IFRS eldirasok alkalmazasa soran tett, a pénzigyi kimutatasokat lényegesen
befolyasolé megitéléseket és a jovd évre vonatkozéan jelentds helyesbités szamottevd kockazatat felvetd
becsléseket a 28-as jegyzetben ismertetjik.

Konszolidacios elvek
Leanyvallalatok

A leanyvallalatok a Tarsasag altal ellen6rzétt gazdalkodd egységek. A Tarsasag akkor gyakorol
ellendrzést, ha koézvetlenll vagy kodzvetve jogosult a gazdalkodd egység pénzigyi és mikodési
politikajanak olyan iranyitasara, amely iranyitas célja a tevékenységbdl szarmazo hasznok megszerzése.
Az ellenérzés megallapitasakor a jelenleg lehivhatd potencidlis szavazati jogok is figyelembe vételre
kertlnek. A konszolidalt pénzigyi kimutatdsok a leanyvéllalatok pénzugyi kimutatasait az ellenérzés
kezdetének napjatol az ellenérzés megsziinésének napjaig tartalmazzak.

A Kkonszolidalt pénzigyi kimutatdsok a Tarsasag és a lednyvallalatainak pénzigyi kimutatasait
tartalmazzak a Csoporton bellli valamennyi |ényeges tranzakcid és egyenleg kiszlirése utan, beleértve a
nem realizalt nyereségeket is.

Tarsult vallalkozasok

Tarsult vallalkozasok azok a gazdalkodd egységek, amelyeknek pénziigyi és miikddési politikaja felett a
Csoport jelentds befolyassal rendelkezik, azonban nem ellenérzi azt. A tarsult vallalkozasok historikus
bekerulési értéken és az ,equity” moddszer szerint kerllnek bevonasra. A Csoport befektetései
tartalmazzak az akviziciokor meghatarozott cégértéket csokkentve a felhalmozott értékvesztés
Osszegével. A konszolidalt pénziigyi kimutatasok tartalmazzak a Csoportnak a tarsult vallalatok kimutatott
teljes nyereségébdl és veszteségébdl vald részesedését a sajat téke aranyaban, a széban forgo jelentés
befolyas tényleges kezdetétél fogva annak tényleges megsziinéséig. A tékemoddszerrel bevont
befektetésekkel torténd tranzakciokon lévé nem realizalt nyereségek kisz(irésre kerilnek a Csoport
részesedésének mértékéig . A nem realizalt veszteségek ugyanugy kiszlrésre kerlinek, mint a nem
realizalt nyereségek, viszont csak addig a mértékig, ameddig nincs értékvesztésre utald jel.
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Befektetések

Azon befektetések, amelyekben a Csoportnak 20%-nal kisebb részesedése van, az értékesitésre tartott
befektetett pénziigyi eszkdzok kozé tartoznak és amennyiben ezen befektetések tézsdén vagy t6zsdén
kivil nem jegyzettek, vagy valos piaci értékiik megbizhatéan nem mérhetd, akkor értékvesztéssel
csokkentett bekerllési értéken kerlilnek kimutatasra. Ellenkez6 esetben valds értéken a jegyzési ar
figyelembe vételével keriilnek értékelésre.

Kulfoldi vallalkozasok pénziigyi kimutatasai

A Csoport klféldi vallalkozasainak funkcionalis pénzneme kilonbdzik az anyavallalat funkcionalis
pénznemétdl. A kilfoldi vallalkozasok eszkozei és forrasai a mérlegfordulénapi arfolyamon keriilnek
forintositasra, beleértve a 2005. januar 1-jén és utana létrejott akviziciok kapcsan keletkezd goodwillt és
valosérték-helyesbitéseket. A konszolidalasba a 2005. januar 1-je a modositott IAS 21 hatalyba Iépésének
napja elott, keletkezett Uzleti vagy cégértéket és valdsérték-helyesbitéseket a beszamol6 készitd
gazdalkodo egység eszkozei és forrasai részének tekintik, amelyek igy nem keriinek ujra atvaltasra. A
kilfoldi vallalkozasok bevételeinek és raforditasainak atvaltdsa megkodzelitbleg a tranzakcid napjan
érvényes arfolyamon toérténik. A kulfoldi vallalkozasok esetében az atvaltasbol eredd nyereség, illetve
veszteség kozvetlenll a sajat t6kében kerll kimutatdsra. Amennyiben a kulfdldi vallalkozas egészben
vagy részben értékesitésre keril, a kapcsolodo atvaltasi tartalék az eredménybe keril atvezetésre.

Kiilfoldi fizetoeszkdzben lebonyolitott ligyletek

A klféldi fizetbeszkézben lebonyolitott Ugyletek atvaltasa a végrehajtas idépontjaban érvényes
arfolyamon toérténik. A mérlegfordulénapon devizaban nyilvantartott pénzigyi eszk6zok és forrasok
mérlegforduldnapi arfolyamon keriilnek atvaltasra a miikédés helyszine szerinti helyi devizara. A kilfoldi
devizaban, bekerilési értéken értékelt nem monetaris eszk6zok és kotelezettségek atvaltasa az ulgylet
napjan érvényes arfolyamon torténik. A valés értéken kimutatott, kiilfdldi devizaban 1évé nem monetaris
eszk6zOket és kotelezettségeket a valos érték meghatarozdsanak napjan érvényben lévd arfolyamon
valtjuk at a mikodés helyszine szerinti devizara. Az atvaltasbdl eredd arfolyamnyereség, illetve
arfolyamveszteség az eredménykimutatasban szerepel.

Nem szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A pénziigyi eszkdzok az IAS 39 alapjan az eredménykimutatason keresztil valésan értékelt pénziigyi
eszkdzok, adott kdlcsonok és vevokovetelések, lejaratig tartott befektetések vagy értékesithetd pénziigyi
eszkdzok lehetnek. A pénzligyi eszkozok bekerlléskor valds értéken keriilnek kimutatasra, melyet a nem
az eredménnyel szemben elszamolt valds értéken nyilvantartott befektetések esetében a megszerzéshez
kozvetlenll kapcsolddo tranzakcios koltségek ndvelnek. A Csoport szerz6déskotéskor megvizsgalja, hogy
az tartalmaz-e beagyazott derivativakat A pénziigyi eszk6zOk mindsitése azok bekeriilését kdvetden
torténik. Azokban az esetekben, ahol a szamviteli el6irasok ezt lehetévé teszik, a besorolas minden év
végén felllvizsgalatra keril. A befektetések vasarlasanak és eladasanak elszamolasa a teljesités
idépontjaban torténik, amely az eszkéz masik fél részére torténd atadasanak napja.

Eredménykimutatason keresztiil valés értéken értékelt pénziigyi eszk6z6k

kereskedési céllal tartott pénzigyi eszkbzok, illetve a bekerilést kdvetden ilyenként minésitett pénzigyi
eszkdzok. Kereskedési céllal tartott pénzigyi eszkéznek mindslinek azok a pénzugyi eszk6zok, melyek
rovid tavon torténd értékesités céljabdl kerllnek beszerzésre. A szarmazékos termékeket, az
alapszerz6déstél elkulonitett beagyazott szarmazékos termékeket is beleértve, kereskedési célunak kell
tekinteni, kivéve, ha azok hatékony fedezeti instrumentumnak vagy pénziigyi garanciaszerz6désnek
mindsilnek. A kereskedési célu befektetésekhez kapcsolddd bevételek és raforditasok elszamolasa az
eredménykimutatassal szemben torténik.
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képezik.



Danubius Szilloda és Gyogyiidiiléo Nyrt. és leanyvallalatai

Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz

(Valamennyi 6sszeg millié Ft-ban)
Egy pénzugyi eszkdéz bekerlléskor a kovetkez6 feltételek fennallasa esetén sorolhatdé az
eredménykimutatason keresztiil valos értéken értékelt eszkdzok kdzé: (i) ha az eszkdz ilyen besorolasa
megsziinteti vagy lényegesen csokkenti annak valdszinliségét, hogy az adott pénziligyi eszkodz értékelése,
illetve a kapcsolodo bevételek és raforditasok eltér6 modon torténd kezelése nem megfelelé bemutatast
eredményezne; vagy (i) az eszkdz egy olyan eszkdzcsoport részét képezi, melynek kezelése és
teljesitményértékelése egy dokumentalt kockazatkezelési stratégiaval dsszhangban valos érték alapon
torténik.

Lejaratig tartott befektetések

A lejaratig tartott befektetések olyan fix vagy meghatarozott kifizetésekkel és fix lejarattal bir6 nem
szarmazékos pénzlgyi eszkdzok, melyeket a Csoport szandékozik és képes a lejaratig megtartani. A
bekerilést kdvetéen a lejaratig tartott befektetések amortizalt bekertlési értéken kerllnek kimutatasra. Az
amortizalt bekerilési érték az eszkéz bekerlléskor meghatarozott értéke csokkentve a
toketorlesztésekkel, névelve vagy csdkkentve az eredeti érték és a lejaratkori érték kozotti kulonbozet
effektiv kamatldb modszer szerint megallapitott halmozott amortizaciojaval és csokkentve az esetleges
értékvesztéssel. A szamitas minden olyan dijat és tételt tartalmaz, melyet a szerz6d6 felek egymastol
kapnak vagy egymasnak fizetnek és az effektiv kamatlab részét képezik, tovabba a tranzakcids
koltségeket és minden egyéb prémiumot és diszkontot. Az amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott
befektetésekkel kapcsolatos bevételek és raforditasok a konszolidalt eredménykimutatasban jelennek
meg a befektetések kivezetésekor vagy értékvesztésekor, valamint az amortizacios folyamat soran.

Adott kblcsénbk és kbvetelések

Az adott kdlcsdndk és kovetelések olyan fix vagy meghatarozott kifizetésekkel bir6 nem szarmazékos
pénzlgyi eszk6zok, melyeket aktiv piacon nem jegyeznek. Megszerzést kdvetéen az adott kdlcsdndk és
kdvetelések az effektiv kamatlab modszer alapjan meghatérozott, estleges értékvesztéssel csdkkentett
amortizalt bekerilési értéken kerllnek nyilvantartasra. Az amortizalt bekertlési érték meghatarozasa
megszerzéskori diszkontok, illetve prémiumok, az effektiv kamatlab részét képezé dijak és a tranzakcios
koltségek figyelembe vételével torténik. Az adott kélcséndkhdz és kdvetelésekhez kapcsoldédd bevételek
és raforditasok az adott kolcsdn és kovetelés kivezetésekor vagy eértékvesztésekor, valamint az
amortizacios folyamat soran keriilnek elszamolasra az eredménykimutatasban.

Ertékesithet6 pénziigyi instrumentumok

Az értékesithetd pénzigyi eszk6zOk azok a nem szarmazékos pénzigyi eszkézok, melyet
értékesithetének minésitettek vagy nem tartoznak a fenti harom pénziigyi eszkdz kategéria egyikébe sem.
Megszerzést kdvetben az értékesithetd pénzigyi eszkdzok valos értéken kerliinek értékelésre, a nem
realizalt nyereség és veszteség kdzvetlenll a sajat t6ke valos értékelés értékelési tartaléka kategorigjaban
torténd elszamolasaval. A befektetés kivezetésekor az azt megel6z6en a t6kében elszamolt halmozott
nyereség és veszteség az eredménykimutatasba keril atvezetésre.

Valos értek

Azon befektetések valdés értékének meghatérozasa, amelyekkel aktiv kereskedés folyik szervezett
pénziigyi piacokon, a mérleg fordulénapjan érvényes zaro piaci jegyzésar alapul vételével torténik. A piaci
jegyzésarral nem rendelkezd befektetések valos értékének meghatarozdsa mas, lényegében azonos
jellemz&kkel rendelkezd instrumentumok érvényes piaci értéke, vagy a befektetések alapjat képezé nettd
eszkdzoktdl elvart pénzaramok alapjan torténik.

Pénziigyi instrumentumok mindsitése és kivezetése

Pénzigyi instrumentumnak mindsiinek a konszolidalt mérlegben a pénzeszk6zok, értékpapirok, vevd és
egyeéb kdvetelések, szallitd és egyéb kotelezettségek, hosszu lejaratu kdvetelések, adott és kapott hitelek
és kolcsoéndk, befektetések, kotvénykdvetelések és kotelezettségek. Ezen tételek értékelése soran
alkalmazott elveket jelen szamviteli politika vonatkozo jegyzetei tartalmazzak.
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A pénzigyi instrumentumok (beleértve az Osszetett pénziigyi instrumentumokat) az alapul szolgald
szerz6déses kotelezettségek valds tartalma alapjan valnak eszkdz-, forras- vagy tékeelemmé. A
kotelezettségek kdzé sorolt pénziigyi instrumentumokhoz kapcsol6dé kamatok, osztalékok, nyereségek és
veszteségek felmeriléskor az eredménykimutatasban kerlilnek elszamolasra. A sajat tékében megjelené
pénzigyi instrumentumok tulajdonosainak nyujtott juttatasok a sajat tékével szemben kerilnek
elszamolasra. Az 6sszetett pénziigyi instrumentumok esetében el6szor azok kotelezettség része kerdl
értékelésre, a t6kerész maradvanyértékként kerll meghatarozasra. A pénzigyi instrumentumok csak
abban az esetben kerllnek elszamolasra egymassal szemben (nettdsitas), ha a tarsasagnak ahhoz
torvényes joga van, tovabba, ha feltett szandéka, hogy az érintett eszkdzt és forrast nettd6 modon vagy
egyidejlileg rendezi.

A pénzigyi instrumentumok kivezetése akkor torténik meg, amikor a csoport mar nem rendelkezik a
pénzlgyi instrumentumban foglalt jogokkal, amely rendszerint az instrumentum eladasanak, vagy az
instrumentumbdl szdrmazo6 valamennyi pénzéramlas fliggetlen harmadik fél részére torténd atadasanak
idépontja.

Szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A Csoport szarmazékos pénzlgyi instrumentumokkal rendelkezik a kamatkockazati kitettségének
mérséklése érdekében. Ha az alapszerzédés és a bedgyazott derivativa gazdasagi jellemzéi és
kockazatai nem szorosan kapcsolédnak egymashoz, a beagyazott derivativa feltételeivel azonos kulon
instrumentum megfelelne a szarmazékos ugylet definicidjanak, valamint az &sszetett instrumentum
értékelése nem valds értéken, az eredményen keresztil torténik, akkor a beagyazott derivativak az
alapszerzddéstdl elkilonitésre kerulnek és szamviteli elszamolasuk kildn térténik.

A szarmazékos Ugyletek kezdeti megjelenitése valds értéken torténik, a hozza rendelhetd tranzakcios
koltségek, felmerlléskor az eredményben kerllnek elszamolasra. A kezdeti megjelenitést kdvetden, a
szarmazékos ugyletek értékelése valds értéken torténik, melynek valtozasai az alabbiak szerint kerlilnek
elszamolasra.

Cash flow fedezeti ligyletek

A cash flow fedezeti Ugyletnek mindsil6 szarmazékos fedezeti instrumentumok valds értékbeni
valtozasanak hatékony része kozvetlenll a sajat tékében, mig a nem hatékony része az eredményben
keril elszamolasra. Ha a fedezeti instrumentum mar nem teljesiti a fedezeti szamvitel kévetelményeit,
lejar, eladasra, megszintetésre, lehivasra kerll akkor onnantdl kezdve a fedezeti szamvitel alkalmazasa
befejezddik. A korabban sajat t6kével szemben elszamolt halmozott nyereség vagy veszteség a sajat
tékében marad, amig az el6re jelzett Ggylet bekdvetkezik. Ha a fedezett tétel nem pénziigyi eszkéz, akkor
a sajat t6kében elszamolt 6sszeg az eszkdz kimutatasakor annak kdnyv szerinti értékébe kerll
atsorolasra. Egyéb esetekben a sajat tékében elszamolt 6sszeg az eredménybe keriil elszamolasra abban
az idészakban, amikor a fedezett ligylet hat az eredményre

Ingatlanok, gépek, berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések bemutatasa halmozott értékcsdkkenési leirassal (lasd lentebb) és
értékvesztéssel csokkentett bekerllési értéken torténik. A bekerllési érték az eszk6z megszerzéséhez
kozvetlenll kapcsolhatd koltségeket tartalmazza. A sajat elballitasi eszk6zok bekerilési értéke az
eszkdzok Uzembe helyezéséhez kozvetlenll kapcsolodd anyagkoltséget, munkakdltséget és a
hozzarendelhetd altalanos koltségek aranyos részét tartalmazza.

Amennyiben a targyi eszkdz egyes részeinek kilonb6zé a hasznos élettartama, akkor szamviteli
kezelésik kilon targyi eszkdzként, f6bb komponensenként torténik.

Az ingatlanok, gépek és berendezések értékesitéseébdl adodd nyereséget és veszteséget az értékesitési
ar és a konyv szerinti érték kilonbsége adja, amely az eredménykimutatasban nett6 médon az egyéb
bevételek kozott kerll kimutatasra.
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Uzembe helyezést kbvetd kéltségek

A csere alkatrészek koltsége a targyi eszkdz értékében keril kimutatasra, amennyiben valészinisithetéen
jovébeni gazdasagi hasznokat testesit meg a Csoport szamara, illetve a koltsége megbizhatéan mérhetd.
A kicserélt alkatrész koényv szerinti értéke kivezetésre keril. A napi karbantartasi és javitasi munkalatok
koltségei felmeriléskor az eredménykimutatasban keriinek elszamolasra.

Ertékcsokkenési leirés

Az értékcsokkenési leiras elszamolasa, az eszk6z becsllt hasznos élettartama alatt, linearis médszerrel
torténik. A Csoport altal alkalmazott értékcsdkkenési kulcs 2-5% az éplletekre és a bérelt ingatlanokon
végrehaijtott fejlesztésekre, és 14,5-33% a gépekre és berendezésekre. A foldterlletek és a befejezetlen
beruhazasok utan értékcsokkenési leiras nem kerul elszamolasra. A lizingelt eszkdzok a lizing futamideje
és hasznos élettartam kdzul a rovidebb idétartam alatt kerlilnek leirasra.

Az értékcsokkenési moddszerek, hasznos élettartamok és maradvanyértékek a beszamolé napjara
felllvizsgalatra kerilnek.

Lizingelt eszkdz6k

Pénzlgyi lizingként kerllnek bemutatasra az olyan lizingek, amelyeknél minden tulajdonosi kockazat és
el6jog a Csoportot illeti. A pénzlgyi lizing sordn megszerzett gépeket és berendezéseket azok valds
értéke és a lizingjogviszony kezdetekor meghatarozott minimdlis lizingdij jelenértéke kozul az
alacsonyabbikon mutatjuk ki. A kezdeti kimutatast kévetéen az eszkdz a ra vonatkozé szamviteli politika
alapjan kerul kimutatasra.

Immaterialis javak

Cégeérték

Az Uzleti kombinacidk elszamoldsa a beszerzési modszerrel toérténik és a keletkezd cégértéket
keletkezésekor a jovedelemtermel6 egységhez rendeljik.

2004. marcius 31-e, az IFRS 3 hatalyba lépésének napja el6tti akviziciok

A 2004. marcius 31-i vagy az utani Uzleti kombinaciok elszamolasara a Csoport az IFRS 3-at alkalmazza.
A 2004. marcius 31-e el6tti uzleti kombinaciok kapcsan keletkezd cégérték az IAS 22 standardnak
megfeleléen a Csoport altal korabban meghatarozott értéken (bekertlési érték csdkkentve a 2005.
december 31-éig elszamolt halmozott amortizacioval) kerll kimutatasra, csokkentve az esetleges
értékvesztés dsszegével.

2004. marcius 31-e, az IFRS 3 hatalyba lépésének napja és azt kbvetd akviziciok

2004. marcius 31-i és az azt kdvetd akviziciok esetében a cégérték a cégfelvasarlas bekerulési értékének
a cégfelvasarlas soran megszerzett, a Csoportra juté beazonosithatd eszk6zok, kdtelezettségek és fiiggd
kotelezettségek nettd valds értéke feletti tébblete. Amennyiben a tdbblet negativ (negativ cégérték) akkor
az az eredménykimutatasban kerll elszamolasra.

A cégérték kimutatasa bekertlési értéken torténik, melyet csdkkent a halmozott értékvesztés dsszege. A
tarsult vallalkozasok esetében, a cégérték kdnyv szerinti értékét a befektetés kdnyv szerinti értéke
tartalmazza.

Tovabbi részesedés megszerzése kisebbségi részvényesektd!

Tovabbi részesedés kisebbségi részvényesektél torténé megszerzése soran nem keletkezik cégérték, a
megvasarlasi ar és a megvasarolt kisebbségi részesedések konyv szerinti értékének kulénbbzete
kézvetlenll a sajat tdkében kerul elszamolasra.
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Egyéb immaterialis javak

A Csoport altal felvasarolt egyéb immateridlis javak kimutatdsa halmozott amortizacioval és értékvesztés
miatti veszteséggel (lasd lentebb) csokkentett bekerdiilési értéken torténik.

Abban az esetben, ha a Csoportnak hasznalati joga van egy adott ingatlanra vonatkozéan, ezeknek a
jogoknak a leirasa azon id6szak alatt térténik, amig a Csoportnak ez a joga fennall. |de tartoznak a
budapesti margitszigeti ingatlanokra vonatkozé tulajdonjogok is, amelyek 100 év alatt kerilnek
amortizalasra.

A szoftverek a 3 éves varhat6 élettartamuk alatt egyenlé 6sszegben keriilnek leirasra.

Uzembe helyezést kévetd kéltségek

Az Uzembe helyezést kovetd koltségek csak akkor aktivalhatéak, ha ndvelik azon eszkézhdz tartozod
jovBbeni gazdasagi hasznokat, amelyekhez az immaterialis eszkdz kapcsolédik. Az 6sszes egyeéb koltség,
beleértve a belséleg keletkezd cégérték és markanevekhez kapcsolédo koéltségeket, felmeriléskor az
eredménykimutatasban kerul elszamolasra.

Készletek

A készletek értékelésénél a bekerulési érték, illetve a nettd realizélhatd érték kdzul az alacsonyabbat
vesszik figyelembe. A nettd realizalhatd érték a szokasos Uzletmenet soran elérheté becsilt eladasi ar,
csokkentve az értékesités varhatd koltségeivel. A készletek bekerilési értékének megallapitasa a
sulyozott atlagar mddszerrel torténik, és az tartalmazza a készletek beszerzési koltségeit, valamint az
azoknak a jelenlegi helyre és allapotba helyezésiik soran felmerilt raforditasokat.

Pénzeszko6zok

A készpénz-egyenértékesek likvid befektetések, amelyeknek eredeti lejarata harom hénap vagy annal
révidebb idészak. A cash flow-kimutatasban a Csoport készpénzgazdalkodasanak szerves részét alkoto,
a Tarsasag rendelkezése szerint visszafizetendd folydszamlahitelek a pénzeszkdzok alatt szerepelnek.

Vevok és egyéb kovetelések

A vevOkdvetelések és az egyéb kovetelések kimutatasa eredetileg valos értéken, majd értékvesztés miatti
veszteséggel (Iasd lentebb) csdkkentett bekerlilési értéken torténik.

Ertékvesztés
Pénziigyi eszkb6zbk

A pénzigyi eszk6zOk esetében minden év végén megvizsgalasra kerll, hogy van-e olyan objektiv
bizonyiték, amely szerint az eszkézt le kellene irni. A pénzlgyi eszkdz értékvesztésre keril, ha objektiv
bizonyitékok szerint egy vagy tobb esemény negativ hatassal volt az eszkdz jov6beni varhatéd
pénzaramaira.

Az amortizalt bekertlési értéken kimutatott eszkéz értékvesztésének 6sszege a kdnyv szerinti értéke és
az eredeti effektiv kamatlabbal diszkontalt jovébeni varhatd pénzaramok jelenértéke kozotti kildnbdzet.
Az értékesitésre tartott pénzligyi eszkdzok értékvesztés miatti veszteségének kiszamitdsa a valos érték
figyelembevételével torténik.

Az 6nmagukban jelentés pénziigyi eszkdzok értékvesztés szempontjabdl kilén kerilnek megvizsgalasra.
A tobbi pénziigyi eszk6z azonos kockazati karakterisztikajuk alapjan csoportokban kertil vizsgalat ala.

Az értékvesztés miatti veszteségek az eredménykimutatdsban kerllnek elszamolasra. A targyi
eszkdzokon elszamolt értékevesztés az amortizacion keresztil a vevd és egyéb kdvetelések leirdsa pedig
az egyéb raforditdsokon keresztlil kerll az eredményben elszamolasra. Minden értékesitésre szant
pénzigyi eszkdzdn kimutatott halmozott veszteség, mely korabban a tékében Kkerilt kimutatasra,
atsorolasra kerul az eredménykimutatasba.

A 9-40. oldalon talalhaté jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvdlaszthatatlan részét 15
képezik.
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Az értékvesztés visszairasra keril, ha a visszairas egyértelmiien az értékvesztést kdvetéen bekovetkezd
eseményhez kapcsolhaté. A hitelviszonyt megtestesitd, amortizalt bekerilési értéken kimutatott eszk6zok
és értékesitheté pénziigyi eszkd6zdk esetében a visszairas az eredményben kerll elszamolasra. Azon
értékesithetd pénzlgyi eszkdzok esetében, melyek tbékeinstrumentumnak minéslinek, a visszairas
kozvetlenil a t6kével szemben torténik.

Nem pénziigyi eszkbzbk

A készletek és a halasztott adé kdvetelések kivételével a Csoport nem pénzigyi eszkdzeinek kényv
szerinti értékét minden mérlegfordulénapon fellilvizsgéljuk annak megallapitasara, hogy sziikség van-e
értékvesztés elszdmolasara. Ha értékvesztésre utalé jel mutatkozik, az eszkdz realizalhatd értéke
meghatarozasra keril. A cégérték és a hatérozatlan élettartamu, vagy a még nem hasznéalhatd
immaterialis eszkdz6k esetében a realizalhatd érték minden kbzzétételi id6szak végén meghatarozasra
kerll. Ertékvesztés keriil elszamolasra, ha az eszkdz vagy jévedelemtermelé csoportjanak kényv szerinti
értéke meghaladja annak realizalhat6 értékét. A jovedelemtermel6 egység az a legkisebb beazonosithatéd
eszkdzcsoport, amely a tébbi eszkdztél és csoporttdl flggetlenlil képes jévedelmet termelni. Az
értékvesztés az eredménykimutatasban kerul elszamolasra. A jévedelemtermel6 egységekre vonatkozé
értékvesztés Osszegét el6szér az egységhez tartozd esetleges cégérték konyv szerinti értékével allitjuk
szembe, majd ezt kbvetéen aranyosan az egység tobbi eszkbzével szemben.

Az eszkbz vagy jovedelemtermeldé egység realizalhatd értéke a hasznalati értéke és az értékesités
koltségeivel csdkkentett valds piaci értéke kozll a magasabb. A hasznalati érték szamitasakor a varhato
jovébeni pénzaramok jelenértékét olyan adodzas el6tti diszkontrataval kell meghatarozni, amely
tartalmazza a pénz id&értékére vonatkozo jelenlegi piaci feltételezéseket és eszkdzspecifikus
kockazatokat.

A cégérték értékvesztése nem irhatd vissza. A tObbi eszkdz esetében a korabbi idészakokban elszamolt
értékvesztés minden id6szak végén fellilvizsgalatra kerlil annak megallapitasa céljabdl, hogy a veszteség
csokkent vagy megszlint-e. Az értékvesztés visszairasra kerll, ha a realizalhat6é érték meghatarozasakor
alkalmazott feltételezésekben valtozas kovetkezik be. Az értékvesziés csak addig a mértékig irhatd
vissza, hogy az eszkdéz konyv szerinti értéke ne haladja meg az értékvesztés elszamolasa nélkil
érvényben lévé konyv szerinti értéket.

Befektetett eszk6zok kozott kimutatott értékesitésre tartott eszk6zok

Azon befektetett eszkdzok (vagy eszkdzoket és kotelezettségeket tartalmazo eladasra szant csoportok),
melyek varhatéan nem folyamatos hasznalat révén, hanem értékesités utjan térilnek meg a vallalat
szamara, az értékesitésre tartott eszk6zok kozé kerlilnek atsorolasra. Az értékesitésre tartott eszkozként
valé kimutatas el6tt az eszk0zOk (vagy az eladasra szant csoport elemei) a Csoport szamviteli
politikajanak megfeleléen atvizsgalasra keriilnek. Ezutan az értékesitendd eszkdzok (vagy eladasra szant
csoportok) a konyv szerinti értékiik és az értékesités koltségeivel csokkentett piaci értékik kozil az
alacsonyabban keriilnek kimutatasra. Az eladasra szant csoportra vonatkozd értékvesztés el6szor a
cégértékre keril felosztasra majd aranyosan a tobbi eszkdzre és kotelezettségre, kivéve a készleteket,
pénzigyi eszkozoket, halasztott add koveteléseket, munkavallaléi juttatassal kapcsolatban kimutatott
eszkOzoket, melyek tovabbra is a Csoport szamviteli politikaja alapjan kerlinek értékelésre. Az
értékesitendd kategoria kezdeti meghatarozasakor felmeril6 értékvesztés és az azt kovetd értékelésekkor
keletkez6 nyereségek és veszteségek az eredménykimutatasban kertinek elszamolasra. A kimutatott
nyereség nem lehet tébb, mint a halmozott értékvesztés.

Céltartalékok

A mérlegben akkor kerll sor céltartalék kimutatasara, ha a Csoportnak valamely multbéli eseménybdl
ereddéen jogi vagy vélelmezett kbtelezettsége all fenn, tovabba valdszinl, hogy a kotelezettség teljesitése
eszkdzok felhasznalasaval torténik. A céltartalékok értéke a jovébeni varhaté pénzaramok jelenértékének
olyan addzas el6tti kamattal diszkontalt értékeként keriil meghatarozasra, amely tartalmazza a pénz
idéértékére vonatkozo jelenlegi piaci feltételezéseket és eszkdzspecifikus kockazatokat.

A 9-40. oldalon talalhaté jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvdlaszthatatlan részét 16
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Szallitok és egyéb kotelezettségek

A szallitéi és egyéb kotelezettségek kimutatasa kezdetben valds, majd amortizalt bekeriilési értéken

torténik.

Kamatozo hitelek

A kamatozo hitelek kezdeti megjelenitése a tranzakciés koltségekkel csdkkentett folydsitott 6sszeg piaci
ertékeként torténik. Az azt kdvetd idészakokban, az effektiv kamat moddszert alkalmazva, amortizalt
bekerilési értéken kerll kimutatasra. A (tranzakciés koltségekkel csokkentett) folydsitott O0sszeg és a
visszafizetend® 6sszeg kozotti kiilénbség a hitel futamideje alatt az effektiv kamat modszer szerint ker(l

az eredménykimutatasban elszamolasra.

Részvénytdke visszavasarlasa

A sajat tékeként kimutatott részvénytke visszavasarlasa esetén a fizetett ellenérték, beleértve az ehhez
kdzvetlenll kapcsolodd feloszthatd koltségeket is, a sajat t6ke valtozasaként kerll kimutatasra. A
visszavasarolt részvényeket a sajat részvények kozé soroljuk be, és azokat a teljes sajat t6kébdl vald

levonasként mutatjuk ki.

A bevételek kimutatasa

Aruk értékesitése és szolgéltatasok nyujtasa

A szobakbdl szarmazé (a teljes vendégéjszakak alapjan), az étel és ital utani, a gyégyudulési, a boraszati,
a biztonsag és védelmi valamint az egyéb Uzemegységi bevételeket a szolgaltatasnyujtaskor mutatjak ki.

Operativ lizinggel kapcsolatos kifizetések

Az operativ lizingre kifizetett 0sszegek a lizing futamideje alatt id6aranyosan keriilnek elszamolasra az

eredménykimutatasban. A kapott engedmények az operativ lizingkoltségeket csokkentik.

Pénziigyi lizinggel kapcsolatos kifizetések

A minimalis lizingfizetések megosztasra kerlilnek a pénzigyi koltség és a fennallo kotelezettség
csokkentése kozott. A pénzligyi kotelezettség egyes id6szakokhoz vald hozzarendelése a lizing
id6tartama alatt ugy torténik, hogy a kotelezettség fennalld részére minden egyes id6szakra allando

idészaki kamatlab vonatkozik.

Pénziigyi bevételek és raforditasok

A pénzigyi bevételek tartalmazzak a befektetett téke kamatbevételeit, osztalékbevételeit, az értékesithetd
pénzugyi eszkdzok eladasabol szarmazéd nyereséget és az eredményben elszamolt fedezeti Ggyeletek
nyereségét. A kamatbevételek az esedékességik alapjan az effektiv kamat moddszert alkalmazva

kerlilnek elszamolasra.

A pénzugyi raforditdsok tartalmazzak a hiteleken felmerild kamat raforditasokat, a céltartalék szamitasnal
alkalmazott diszkont feloldas miatti kamat raforditasokat, az eredményben elszamolt fedezeti tgyletek
értékveszéseit. Az Osszes finanszirozasi koéltség az effektiv kamat modszert alkalmazva kerdl

elszamolasra az eredménykimutatasban.

A kiilféldi pénznemre vonatkoz6 nyereségek vagy veszteségek netté modon keriilnek kimutatasra.
Finanszirozasi koltségek
A Csoport az dsszes finanszirozasi koltséget felmeriléskor az eredményben szamolja el, a megfelel

eszkozokre torténd tékésitésikre nem kerdl sor.

A 9-40. oldalon taldalhato jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét
képezik.
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Nyereségadoék

Az eredményt terhel§ nyereségadd targyidészaki adobdl és halasztott adébol tevddik Ossze. A
nyereségadd elszamolasa az eredménykimutatasban torténik a sajat t6kében elszamolt tételek
kivételével.

A targyid6szaki ado az évi adokodteles jovedelem utan varhatdan fizetendd adé a mérleg forduldnapjan
hatalyban |évé vagy lényegében hatalyos addkulcsokkal szamolva, valamint a korabbi évek
vonatkozasaban fizetendd addk barmely helyesbitése.

A halasztott adé meghatarozasa a kotelezettség modszer alkalmazasaval torténik, ami az eszkdzok és
kotelezettségek szamviteli beszamoldban szerepl6é kdnyv szerinti értéke, valamint az adoéfizetés céljabdl
kiszamitott O6sszegek kozotti idébeli (atmeneti) kildnbségekre vonatkozik. Az alabbi ideiglenes
kildnbozetek kapcsan halasztott adé nem kerul kimutatasra: a cégérték kezdeti megjelenitése, azon
eszk6zok és kotelezettségek kezdeti megjelenitése, melyek nem lzleti kombinacié révén keletkeztek és
melyek sem szamviteli, sem addzas szerinti eredményt nem érintenek és a leanyvallalatokban lévd
befektetéseknek a jovében varhatdéan meg nem forduld kuldnbézetei. Az elszamolt halasztott ado 6sszege
a kovetelések és a kotelezettségek kdnyv szerinti értéke realizalasanak vagy kiegyenlitésének varhato
modjan alapul, a mérlegforduldnapon hatalyban 1évd vagy hatalybalépés elétt allo adokulcsok
alkalmazasaval. A halasztott adé kdvetelés és kotelezettség akkor vezethetd 6ssze, ha azok nettdsitasa
jogilag érvényesithet6 és ugyanazon tarsasaghoz, valamint ugyanazon adoéhatdsag altal kivetett
jovedelemadéhoz kapcsolddik, vagy kilénb6zd tarsasagokhoz kapcsolédik ugyan, de azok
adokotelezettségeiket és -kdveteléseiket nettd mddon vagy parhuzamosan kivanjak rendezni.

Halasztott adé kovetelést csak olyan mértékben mutatunk ki, amilyen mértékben valdszinl, hogy
rendelkezésre all majd olyan jévébeni adokételes nyereség, amellyel szemben a kévetelés felhasznalhato.
A halasztott add koveteléseket olyan mértékire csokkentjuk, amely mérték adokedvezményként
varhatéan realizalasra kertlhet.

Munkavallaléi juttatasok
Meghatarozott hozzajarulasi program

A Tarsasag a magyar munkavallalok részére meghatarozott juttatasi nyugdijalapot miikodtet. A nyugdijjal
kapcsolatos koltségeket az eredmény terhére, mint egyéb személyi jellegi raforditas szamoljuk el abban
az idészakban, amikor a jarulékfizetés esedékes. Az alap eszkdzeit vagyonkezel6 altal kezelt kilén
alapban tartjuk, amelyre vonatkozéan a Csoportnak ezen meghatarozott juttatasokon kivil nincs jogi vagy
vallalt kotelezettsége.

Meghatarozott juttatasi program

A meghatarozott juttatasi program olyan munkaviszony megsz(inését kdveté program, amely mas mint a
meghatarozott hozzajarulasi program. A csoport meghatarozott hosszu tava nyugdijjuttatasi és térzsgarda
rendszert mikddtet, melyek nem igényelnek kiilén alapba torténd hozzajarulast. A nyugdijalapokat kivéve
a csoport nettd kotelezettsége a hosszu tavi munkavallaloi juttatasok kapcsan a munkavallaléknak a jelen
és a korabbi id6szakok szolgalataért cserébe jard jovobeni juttatasok 6sszegének diszkontalt jelenértéke.

A fébb aktuariusi feltételezések a pénz kidaramlasok nettd jelenértékének meghatarozasara szolgald
diszkontratara és az atlagos bérndvekedési temre vonatkoznak. 2008. és 2007. december 31-én az
alkalmazott atlagos diszkont rata értéke 7%, az atlagos bérndvekedési Utem pedig 5% volt. A jovébeni
halalozasra és munkahely elhagyasra vonatkozo feltételezések nyilvanos statisztikakon alapulnak.

A 9-40. oldalon talalhaté jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvdlaszthatatlan részét 18
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A rendszerek altal biztositott juttatasok koltsége rendszerenként kiilén kerll meghatarozasra a kivetitett
jovairasi egység modszerrel, aktuariusi értékelés alapjan. A tdérzsgarda programot érintd aktuariusi
nyereségek és veszteségek bevételként vagy raforditasként azonnal elszamolasra kerlinek, ezzel
szemben nyugdijjuttatas rendszert érinté aktuariusi nyereségek és veszteségeknek csak a 10%-os
kiisz6bot meghaladd része kerlil az eredményben elszamolasra. A rendszer bevezetése, vagy a
rendszerben torténé valtozas kdvetkeztében keletkez6 multbeli szolgalat koltsége azonnal raforditasként
kerul elszamolasra.

Végkielégitési juttatasok

A végkielégitési juttatasok koltségként kertilnek elszamolasra, amikor a Csoport elkédtelezett arra, a
visszavonas lehet6ségének realitdsa nélkil, hogy bizonyos nyugdijba vonuloknak tovabbi végkielégitési
juttatasokat fizessen.

Egy részvényre juté hozam

A Csoport az els6bbségi részvényei vonatkozasaban egy részvényre jutd alap és higitott hozamot (EPS)
mutat ki. Az alap EPS a Tarsasag els6bbségi részvényeire jutd eredmény és az idészak alatt atlagosan
kintlévé els6dleges részvény allomany hanyadosa. A higitott EPS-t ugy hatarozzuk meg, hogy moédositjuk az
elsdbbségi részvényekre jutdé eredményt és az id6szak alatt atlagosan kintlévd elsédleges részvény allomanyt
az dsszes higitasra alkalmas potencialis els6bbségi részvény hatasaival.

Szegmensek szerinti jelentés

A Csoport tevékenységének bemutatasa foldrajzi teriletek, illetve izleti szegmensek szerinti bontasban
torténik, melyek a vezetéi jelentési rendszerben kiilon értékelés ala esnek. A vezetéség ugy tekinti, hogy a
csoport f6 tevékenysége a szallodalizemeltetés és vendéglatoipar teriletéhez tartozik. Magyarorszagon a
Csoport a Preventiv Security Zrt. leanyvallalata révén biztonsag és védelmi Uzleti szegmenssel is
rendelkezik.

A szegmens a Csoport egy elhatarolhaté része, amely vagy hasonlé termékek és szolgaltatasok
értékesitésével, nyujtasaval foglalkozik (Uzleti szegmens), vagy egy olyan adott gazdasagi kérnyezeten
belil végez termék- és szolgaltatasértékesitést, valamint szolgaltatdsnyujtast, melynek kockazatai és
jévedelmez8sége a tdbbi szegmensétdl eltér (féldrajzi szegmens). A szegmens adatok mind a Csoport
Uzleti, mind a féldrajzi vonatkozasaban keril bemutatésra. A Csoport elsédleges jelentése az eszkdzdk
helye szerinti foldrajzi szegmensekre épul. Az Uzleti szegmensek a Csoport vezetdi és belsd jelentési
rendszere alapjan kertltek meghatarozasra.

A szegmensek koz6tti tranzakciok piaci arak figyelembevételével torténnek.

A szegmens eredmények, eszkdzOk és kotelezettségek tartalmazzak a kdzvetlenidl a szegmensre
oszthato tételeket, valamint azon tételeket, amelyek megfelel6 alapon a szegmensre oszthatéak.

A szegmens beruhazas értéke az idészak soran az ingatlanokra, gépekre és berendezésekre, valamint
cégértéken kivuli immaterialis javakra forditott koltségek 6sszege.

A 9-40. oldalon talalhaté jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvdlaszthatatlan részét 19
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Még nem alkalmazott uj szamviteli eléirasok

A 2008. december 31-én még nem hatalyos Uj standardok, standard- és értelmezésmodositasok nem
kerlltek alkalmazasra a jelen konszolidalt pénzugyi kimutatasok készitése soran.

IFRS 2 modositasa — Részvényalapu kifizetés (2009. januar 1-jétél érvényes) tisztazza a megszolgalas és
a meg nem szolgalas feltételeinek definicidjat. Az atdolgozott standardok alapjan a meg nem szolgalas
feltételeinek vald megdfelelés elmulasztasa altalaban érvénytelenitéshez vezet. A javitott IFRS 2 nem
vonatkozik a Csoport miikddésére, mivel a Csoportnak nincsenek részvény alapu kompenzacios alapjai.

IFRS 8 — Miik6dési szegmensek a szegmens beszamolast a “management megkozelités” alapjaira
helyezi. Az IFRS 8, amely a Csoport 2009-es pénziigyi beszamoléjanal mar kételez6 lesz, a tarsasagnak
szegmens informaciok vonatkozasban fogalmaz meg kézzétételi kdvetelményt a Csoport Operativ Vezetd
Doéntéshozoja altal rendszeresen attekintett belsé jelentések alapjan, azzal a céllal, hogy felmérjék minden
szegmens teljesitményét és hogy forrasokat allokaljanak hozzajuk. A Csoport szegmens informaciot tzleti
és foldrajzi szegmensek szerinti bontasban is rendelkezésre bocsat.

IAS 1 médositasa — a 2009. januar 1-jétél érvényes A pénziigyi kimutatasok prezentalasa megkoveteli,
hogy a pénzugyi kimutatasokban talalhatd informaciok kézos jellemzék alapjan legyenek Osszesitve és
bevezeti a teljes kori jovedelemkimutatast. A bevétel és raforditas tételeket, valamint az egyéb teljes kori
jovedelem 6sszetevdit egy 6nallo teljes korid jovedelemkimutatasban lehet bemutatni részészegekkel vagy
két kulénalld kimutatasban (egy kilénall6 eredménykimutatasban, majd egy teljes kori
jovedelemkimutatasban). A Csoport jelenleg mérlegeli, hogy egyetlen teljes korl jovedelemkimutatast
vagy két kilénallé kimutatast készitsen.

Az IAS 23 Hitelfelvételi kéltségek modositasa megszinteti azt a lehetéséget, hogy hitelfelvételi kdltségeket
raforditasként szamoljunk el, és azt irja el6, hogy egy tarsasag egy mindsitett eszkdz kdzvetlen
megszerzéséhez, épitéséhez illetve termeléséhez kapcsolodd hitelfelvételi koltséget aktivalja annak a
mindsitett eszkdznek a koéltségeként. A modositott IAS 23 alkalmazasa 2009. januar 1-jétdl valik kételezéve
és a Csoport szamviteli politikdjaban valtozast fog el6idézni. Az atmeneti rendelkezéseknek megfeleléen a
Csoport alkalmazni fogja a modositott IAS 23-at azon minésitett eszkdzokre, mely esetben a hitelfelvételi
koltségek a tényleges datum napjan vagy azt kdvetéen kerllnek majd aktivalasra.

Az |AS 32 Pénziigyi instrumentumok: Kbézzététel és bemutatas és az IAS 1 A pénziigyi kimutatasok
prezentalasa standardok moédositasa (2009. januar 1-jén és azt kovetéen kezd6d6 éves periédusokra
vonatkoztatva) bevezeti az IAS 32 éltal alkalmazott elv aldli mentességet az instrumentum tékeként vald
meghatarozasa kapcsan; a kiegészités lehetévé teszi, hogy egy tarsasag altal kibocsatott bizonyos
atruhazhato instrumentumot, amelyet eredetileg kotelezettségnek mindsitettek volna, tékeként mutasson
ki, ha és amennyiben bizonyos feltételeknek megfelel. A mddositds nem vonatkoztathaté a Csoport
pénzigyi kimutatasaira, mivel a Csoporton belll egy tarsasag sem bocsatott ki olyan &truhazhato
instrumentumot az elmult években, melyet érintenének a valtozasok.

Az IFRIC 13 Vasarléi hiiségrogramok olyan tarsasagok szamviteli elszamolasairdl szol, melyek
torzsvendégprogramokat kinalnak vendégeik szamara, illetve maguk is részvevdi ilyen programnak. Olyan
torzsvendégprogramokat érint, ahol a vendégek pontot gyljtenek, melyeket téritésmentes, illetve
engedményes termékekre vagy szolgaltatasokra valthatnak be. Az IFRIC 13 koételezd érvényl lesz a
Csoport 2009. évi pénziigyi kimutatasainal, és nem varhato, hogy a modositas barmilyen hatassal lenne a
konszolidalt pénzigyi kimutatasokra.

Az |ASB altal 2008. majusban kiadott 2008. évi Nemzetkdzi Pénziligyi Beszamolasi Standardok javitasai 24
standard érint6 35 darab mdédositast tartalmaz, amelyek kozil egyiket sem kell 2009. januar 1. elétt kezd6d6
Uzleti évre alkalmazni. Ezen valtoztatdsoknak nincs jelentés hatasa a csoport pénzigyi kimutatasaira.

A 9-40. oldalon talalhaté jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvdlaszthatatlan részét 20
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3. Pénzeszk6zok

Latra sz6l6 egyenlegek

Lekotott betétek
Pénzeszk6zok

Folyészamlahitelek (lasd 11-es jegyzet)

Pénzeszkdzok zaro értéke (cash flow-kimutatas szerint)

4. Vevo- és egyéb kovetelések

Vevdkovetelések, nettd
Adokovetelések

Szallitéknak fizetett el6legek

Munkavallaléval szembeni kovetelések

Egyéb kovetelések

A vevbkovetelések korositasa a mérlegfordulénapon:

Hataridén beldli

Lejart 0-60 nap kozott
Lejart 61-90 nap kozott
Lejart 91-120 nap kozott
Tébb mint 121 napja lejart

2008. december 31.

December 31.

2008 2007
1689 1443
2108 2488
3797 3931

-626 -2 010
3171 1921

December 31.

2008 2007
1913 2 056
443 219
170 61
88 44
448 525
3 062 2905

2007. december 31.

A kétes kovetelésekre elszamolt értékvesztés valtozasa:
Nyité egyenleg, 2007. januar 1.

Targyid6szaki értékvesztés
Hitelezési veszteség

Zaro egyenleg, 2006. december 31.

Targyid6szaki értékvesztés
Hitelezési veszteség

Brutto Ertékvesztés  Netto Bruttd6  Ertékvesztés  Nettd

1156 - 1156 1118 - 1118
636 - 636 815 - 815
99 12 87 111 16 95
67 33 34 56 28 28
172 172 - 287 287 -
2130 217 1913 2 387 331 2 056

411

42

-122

331

48

-162

217

Zaro egyenleg, 2007. december 31.

5. Készletek

Etel és ital
Hordds borok
Anyagok
Aruk

December 31.

2008 2007
249 255
318 311
207 202
93 91
867 859
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6. Ertékesitésre tartott eszk6zok

Az értékesitésre tartott eszkdzok értéke néhany hotel ingatlannak az értékesités koltségeivel csdkkentett konyv
szerinti értéke vagy piaci értéke kézll az alacsonyabbat tartalmazza, melyek Magyarorszagon és Szlovakiaban
talalhatoak. A Csoport 2008-ban értékesitette a keszthelyi Phoenix szallodat, igy 2008. december 31-én az
értékesitésre szant hotel ingatlanok koz6tt a Park Hotel Héviz, a Hotel Hullam és Hotel Slovan szerepel.
Mindegyik szalloda értékesitése meg van hirdetve, melynek teljesiilését a Csoport a kdvetkezd tizenkettd
hénapon belll varja.

7. Ingatlanok, gépek, berendezések

Butorok, fel-

T Epiiletek és . ' . Befejezetlen
elek |étesitmények szerelese!< S peruhazasok Osszesen
berendezések
2007. januar 1-jén
Brutté érték 10 048 75 825 20 382 5532 111 787
Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés 21 891 16 949 - 38 840
Nettd kdnyv szerinti érték 10 048 53 934 3433 5532 72 947
2007. évi valtozasok
- Novekedés és izembe helyezés - 5647 1560 -3 608 3599
- Arfolyamvaltozasok hatasa 157 589 7 140 893
- Targyidészaki értékcsokkenés -2 852 -1640 -4 492
- Ertékesités -67 -50 - - -117
- Egyéb - - 1 - 1
Zaro6 nettd konyv szerinti érték 10 138 57 268 3 361 2064 72 831
2007. december 31-én
Brutt6 érték 10 138 82 255 21783 2 064 116 240
Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés 24 987 18 422 43 409
Nettd kdnyv szerinti érték 10 138 57 268 3361 2 064 72 831
2008. évi valtozasok
- Novekedés és izembe helyezés 2 2625 1219 1012 4 858
- Arfolyamvaltozasok hatasa 718 2098 231 171 3218
- Targyidészaki értékcsokkenés - -3 061 -1 380 - -4 441
- Ertékesités -61 -69 -16 - -146
- Egyéb - 27 - - 27
Zaro6 nettd konyv szerinti érték 10 797 58 888 3415 3247 76 347
2008. december 31-én
Brutt6 érték 10797 88 203 23 051 3247 125 298
Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés - 29 315 19 636 - 48 951
Nettd kdnyv szerinti érték 10 797 58 888 3415 3247 76 347

2008. december 31-én a bankhitelek fedezeteként zalogjoggal terhelt ingatlanok, gépek, berendezések nettd
konyv szerinti értéke 30 171 millié Ft, 2007. december 31-én 32 220 millié Ft volt.
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8. Immaterialis javak

Szoftverek és
Ingatlan-

Cégérték ha§znélati imnig%l:rti)élis Osszesen
Jogok javak
2007. januar 1-jén
Brutté érték 1626 595 1512 3733
Halmozott értékcstkkenés és értékvesztés - 132 923 1055
Netté kdnyv szerinti érték 1626 463 589 2678
2007. évi valtozasok
- NOovekedés és Uzembe helyezés - - 66 66
- Arfolyamvaltozasok hatasa - - 3 3
- Targyid6északi értékcsokkenés - -19 -191 -210
- Egyéb - - -45 -45
Zaro nettd konyv szerinti érték 1626 444 422 2492
2007. december 31-én
Brutto érték 1626 595 1520 3741
Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés - 151 1098 1249
Netto kdnyv szerinti érték 1626 444 422 2492
2008. évi valtozasok
- NOvekedés és Gzembe helyezés - - 386 386
- Arfolyamvaltozasok hatasa - - 14 14
- Targyid6északi értékcsdkkenés - -20 -169 -189
- Egyéb - - -1 -1
Zard6 netto konyv szerinti érték 1626 424 653 2703
2008. december 31-én
Brutté érték 1626 595 1965 4 186
Halmozott értékcstkkenés és értékvesztés - 171 1312 1483
Nettdé konyv szerinti érték 1626 424 653 2703
Az immateridlis javak 2008. december Osszege 424 milio forint nettd értékben

(2007: 444 millio forint) két margitszigeti szallodara vonatkozé telekhasznalati jogot tartalmaz, amelyeket a
Csoport a budapesti Févarosi Onkormanyzattol bérel.

A cégérték az alabbi felvasarlasokra vonatkozik

December 31

2008 2007
LéCebné Lazneé a.s. 565 565
Gundel Kift. 944 944
Preventiv-Security Zrt. 117 117
Osszes cégérték 1,626 1626
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A csoport évente legalabb egyszer megvizsgalja, hogy a cégérték esetében kell-e értékvesztést
elszamolni. Ennek értelmében meg kell becsiilni azon jovedelemtermel6 egységek megtériilési értékét,
melyekhez a cégérték kapcsolodik. A megtérilési értéek a jovedelemtermelé egység folyamatos
hasznalata soran keletkezd jov6beni varhatd pénzaramok diszkontalasaval keril meghatarozasra az
alabbi 6 feltételezéseket alkalmazva:

- A jovébeni pénzaramok a tényleges muikddési eredmény és az 5 éves uzleti terv alapjan kerlinek
meghatarozasra, amely atlagosan 3%-0s éves ndvekedéssel szamol. A pénzaramok végtelenitett
id6szakra lettek kivetitve 3%-o0s ndvekedési ltemet feltételezve, amely nem haladja meg az iparagi
hosszu tavu atlagos ndvekedési Utemet. A vezetdség a végtelenitett tervezési idészak hasznalatat
igazoltnak latja a szalloda és vendéglato ipar hosszu tavu jellemzdi révén.

- 11,5%-0s atlagos sajat téke koltség (WACC) kerllt alkalmazasra a jévébeni pénzaramok jelenértékének
meghatarozasakor. A diszkont rata kialakitdsakor a kockazat mentes piaci kamatléb, a piaci kockazati

prémium, az iparagi béta és a tarsasag eladésodottsaganak mértéke kerilt figyelembe vételre.

2008 és 2007-ben a cégérték vonatkozasaban nem szamoltunk el értékvesztést.

9. Befektetések tarsult vallalkozasokban

2007. december 31-én az egyedili tarsult vallalkozasban 1évé befektetés az Egyesult Kirdlysagban
miikédé CP Regents Park Two Limited vallalat 25%-os részvénycsomagja és az Egészségsziget Kft. - a
két tulajdonossal rendelkezd Ujonnan alapitott projekt tarsasagunk, melyben a Danubiusnak 50%-os
részesedése van — kerult tarsult vallalatként kimutatasra, mivel a tulajdonosok kézétt nem tortént
szerz6déskotes a kdzds vezetés feltételeirdl.

A CP Regents Park Two Limited tulajdonolja és lzemelteti a Danubius Hotel Regents Park, londoni 4
csillagos szallodat. A befektetést 2005. évben a CP Holdings Limited-t6l szereztik meg 5,1 milli6 angol
fontért, és a CP Holdings Limited 5,1 millié6 fontos kélcsdnt nyujtott az akvizicié finanszirozasara. A CP
Holdings Limited tulajdonaban van a CP Regents Park Two Limited részvényeinek masik 75%-a. 2008.
december hénapban a Danubius értékesitette a CP Regents Park Two Ltd véllalatban meglévd 25%-os
kisebbségi részesedését a CP Holdings-nak, a Danubius tébbségi tulajdonosanak és az értékesités
révén befolyt 6sszegbél visszafizette az 5,1 milli6 GBP hitelt.

Az Egészségsziget Kft. 2007 decemberében megvasarolt Budapesten egy telket a Gellért szalloda
szomszédsagaban, melyen szalloda- és lakasfejlesztést kivan megvalositani. A telek megvasérlasara az
Egészségsziget Kft. 2 060 millié Ft 6sszegi hitelt kapott a Danubius Hotels Nyrt.-t6l, amely kdvetelés az
egyéb befektetések kozott kerllt kimutatasra. 2008. év végén a tarsult vallalkozasok értéke nulla volt,
mutatva az Egészségsziget Kft. eredeti befektetési értékét, korrigalva a befektetés targyévi
veszteségének tarsasagra jutd hanyadaval. Az 6sszes el nem szamolt veszteség 58 millié Ft, amely teljes
egészben a 2008. évhez kapcsolédik.

A Tarsasag részesedése a fenti tarsult vallalkozasok eredményébdl a 2008. és a 2007. december 31-ével
végzddoé évre 76 millié Ft, illetve 65 millid Ft veszteség volt. Az egyéb bevételek kdzott szerepel a CP
Regents Park Two Limited-t6l 2008-ban 99 millié Ft, 2007-ban pedig 136 millié Ft kapott menedzsmentdij.
A CP Holdings Limited-t6l kapott kdlcson kamatraforditasa 2008-ban 105 milli6 Ft 2007-ben pedig 133
millié Ft volt, valamint 2008-ben 15 millié Ft, illetve 2007-ban 19 millié Ft kezelési koltség kerilt a CP
Holdings Limited-nek kifizetésre.
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A tarsult vallalkozassal kapcsolatos 6sszefoglalé pénziigyi informaciok — 100 szazalék:

Eszk6zok Kotelezett- Sajat Bevételek Netto
ségek téke eredmény

Egészségsziget Kft

2008 2250 2240 10 5 -3
2007 2012 2 001 11 7 4
CP Regents Park Two Limited

2008 3,178 -294
2007 19 986 13 526 6 460 3835 -267

10. Egyéb kotelezettségek és elhatarolasok
December 31.

2008 2007
Bérek 735 768
Tarsadalombiztositasi jarulékok 456 429
Fizetend6 adok 514 411
Elhatarolt kéltségek 642 873
Kapott el6leg 98 -
Egyéb 804 525
3249 3 006
11. Kamatozé hitelek és kdlcsonok
Hosszu lejaratu kotelezettségek 31 December
2008 2007
Bankhitelek biztositékkal 21812 17 141
A Gundel Kft. kisebbségi tulajdonosai altal birtokolt
) et L ] - 1094
részesedés vételi kdtelezettsége
Pénziigyi lizing-kotelezettségek - 6
21812 18 241
Rovid lejarati kotelezettségek 31 December
2008 2007
Biztositékkal ellatott bankhitelek éven belll esedékes
Osszege 3799 3 668
A Gundel Kft. részvényeink vételi kdtelezettsége 1274 -
Folyészamlahitelek 626 2010
5699 5678

A Danubius 66,67%-0s részesedést vasarolt a Gundel Kft.-ban (korabban Langastronomia Kft.) az LL
Partners-t6l 2004. julius 7-én. A 2004. julius 7-i szerz6dés szerint az LL Partners-nak opcids joga van arra,
hogy a fennmaradé 33,33%-0s részesedéseét eladja a Danubius-nak 2009. julius 7. és 2011. julius 7. kdzott.
Mivel az opcio julius 7-t6l kezd6déen lehivhaté a kapcsolddo kotelezettség a révid lejaratiak kdzott kerdl
kimutatasra. A vételar 5 milli6 USA-dollar, valamint a 2004. julius 7-ét6l halmozddd, 7%-os éves kamatos
kamat.
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2008. december 31-én a Csoport bankhitelei EUR-ban, 96,7 milli6 EUR dsszegben allnak fent (2007: 82,7

millid EUR) és lejarati idejliik az alabbiak szerint alakul:

Even belil

1 és 2 év kozott

2 és 5 év kozott

5 éven tul

Osszesen

Even beliil esedékes ésszeg

Even til esedékes 6sszeg

December 31.

2008 2007
4425 5678
4 427 3222

15 677 13 539
1708 380

26 237 22 819

(4 425) 5678

21812 17 141

Az 6sszes banki hitel 3 havi EURIBOR alapu valtozé kamatozasu, a kamat marginok Csehorszagban és
Szlovakiaban 0,6% és 1,3%, Magyarorszagon 0,95% és 2,15% kozo6tt mozog, Romaniaban pedig 3,5%. Az
atlagos kamat margin 1,24% volt 2008. december 31-én, az atlagos kamatlab pedig 5,1% (2007: 5,7%).

12. Céltartalékok

Egyenleg 2006. december 31-én
Az év soran képzett céltartalék

Az év soran felhasznalt céltartalék
Arfolyamvaltozas hatasa
Kamathatas

Egyenleg 2007. december 31-én
Az év soran képzett céltartalék

Az év soran felhasznalt céltartalék
Céltartalék atsorolas

Céltartalék feloldas
Arfolyamvaltozas hatasa
Kamathatés

Egyenleg 2008. december 31-én

Rovid lejaratu rész 2007
Hosszu lejaratu rész 2007
Rovid lejaratu rész 2008
Hosszu lejaratu rész 2008

Piestany

Munkavallal6i

Létszam

felvasariasa  juttatasok " CONSIINES oo itas Egyeb Osszesen

530 714 140 - 98 1482
- 197 264 i 461
148 -140 .69 -357
17 4 ; ; 21
- 37 . . 37
547 804 264 ] 29 1 644
- i . 275 - 275
- -88 228 - - 316

- ; -36 36
- 68 ; - - 68
94 11 - - - 105
- 40 . - - 40
641 699 ] 311 29 1 680
. 113 264 2 379
547 691 . 27 1265
- 134 . 311 ; 445
641 565 . - 29 1235
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Piestany felvasarlasa

2002-ben 621 millié Ft céltartalék lett képezve jogi ligyekre Piestany felvasarlasakor, amelybdl 11 millio Ft
kerult felhasznalasra 2003-ban egy elvesztett jogi eset kapcsan. 2006. év végén 163 millié Ft céltartalék
feloldasra kertilt, mivel nem valészin(i, hogy gazdasagi hasznokat megtestesit6 forrasok kiaramlasa valik
sziilkségessé bizonyos Ugyek vonatkozasaban. A tovabbi Ugyek lezarasanak id6pontja bizonytalan. A
forintban kifejezett céltartalék allomany ndvekedése kizardlag az atvaltasi arfolyam valtozasbdl adodik.

Munkavallaléi juttatasok

A Csoport egyes vallalatai Magyarorszagon, Csehorszagban és Szlovakiaban munkavallaloik részére
azok nyugdijazasakor, illetve esetenként jubileumi alkalmakkor egydsszegU juttatast fizetnek. A juttatas
mértéke az alap-, valamint az atlagos havi fizetés alapjan, illetve a szolgalati id6 fuggvényében kertl
meghatarozasra. A jovébeni kotelezettségek pénzigyi teljesitésére kilon alap egyik esetben sem kertilt
kialakitasra. 2008. december 31-én a Csoport 699 milli6 Ft céltartalékot mutat ki a jelenlegi
munkavallaloknak varhatéan kifizetésre kerulé jovébeni nyugdij- és jubileumi juttatasok fedezetére. 2008.
julius 1-t6l hatalyosan a magyarorszagi Kollektiv Szerz8dés a jobb teljesitmény Oszténzés érdekében
maodositasra kerllt, ezaltal a teljesitmény értékelés nélkili minden munkaban toltott 5. év jutalmazasa
megsziint. Ezen valtoztatasok miatt 68 milli6 Ft céltartalék kertilt feloldasra, a fennmaradoé 412 millié Ft
O6sszegl torzsgarda céltartalék a hatralévd 3 éves atmeneti id6szak alatt kertl felhasznalasra.

Végkielégités

A Csoport 2007. december 31-én 264 milli6 Ft céltartalékot képzett a 2008-ban végkielégitési
megallapodasok alapjan kifizetésre kerll6 6sszegekre, amelybdl 228 millio Ft keriilt felhasznalasra. 2008.
év végén a fennmaradd 36 millid Ft egyenleg atsorolasra kerilt a létszam leépitési céltartalékok kozé
(lasd lent), mivel a Danubius Csoport egy létszam leépitési programot inditott el és a vezet6ség a
végkielégitéseket ezen leépitési program kereti kdzott kezeli.

Létszam leépités

A 2008-ban elinditott hatékonysag ndvelési projekt részeként a Danubius a munkaerd tovabbi
optimalizélasa mellett dontott. Mivel a vezetéség elkdtelezett ezen valtoztatasok irant és a leépitési terv az
érintett felek részére kommunikalasra kertlt, a Csoport 2008. december 31-én 311 millié Ft céltartalékot
képzett a j6vBbeni Iétszam leépitési kifizetésekre és a kapcsolédd ado és jarulékokra.

Egyéb
2008. és 2007. december 31-én a kilénbdz6 jogi Ugyekre képzett egyéb céltartalékok 6sszege 29 millié Ft
volt.

13. Jegyzett téke

A 2008. december 31-i és 2007. december 31-i jegyzett részvénytéke 8 285 437 engedélyezett,
kibocsatott és teljes mértékben befizetett, egyenként 1000 Ft névértékli torzsrészvénybdl all. A
torzsrészvények birtokosai jogosultak a megallapitott osztalékra, illetve a Tarsasag kozgyllésén
részvényenként egy szavazatra.

A 9-40. oldalon talalhaté jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvdlaszthatatlan részét 27
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14. Tartalékok

Téketartalék
A téketartalék a Tarsasag 1991. évi privatizacidja, illetve részvénytarsasagga alakulasa soran keletkezett.

Sajat részvények

A sajat részvények tartaléka a Csoport tulajdonaban lévé sajat részvények bekerilési értékét tartalmazza.
2008. december 31-én és 2007. december 31-én a Tarsasag tulajdonaban 374 523 sajat részvény volt, 1
162 millio Ft értéken vasarolva.

Atvéltasi tartalék
Az atvaltasi tartalék tartalmazza a kilfoldi leanyvallalatok pénziigyi beszamolodjanak atvaltasabol eredd
Osszes arfolyam-kulonbozetet.

Fedezeti lgyletek tartaléka
A fedezeti tartalék a le nem zarult fedezeti lgyletekhez kapcsol6dd cash flow fedezeti instrumentumok
valos piaci értéke dsszesitett nettd valtozasanak hatékony részét tartalmazza.

Eredménytartalék

Osztalék a Tarsasag magyar szamviteli térvény szerint szamitott felhalmozott eredményébdl fizethets. A
2008. december 31-én osztalékfizetésre rendelkezésre allé 6sszeg 22 704 millié Ft, szemben a 2007.
december 31-i 22 869 millio Ft-tal.

A nem belféldi illetéségi részvényesnek fizetett osztalék utdan maximum 20% forrasadot kell fizetni. Az
ado meértéekét befolyasold tényez6k a részvényes illetékessége, a tulajdonaban 1évé részvények szama,
valamint birtoklasuk idétartama. A magyar illetéségi egyéni részvényeseknek is kell forrasadét fizetnitk
(a belfoldi illetdsegi jogi személyiségek mentesek a forrasado alol).

15. Kisebbségi részesedés

December 31.

2008 2007
Preventiv-Security Zrt. 49 44
Lécebné Lazné a.s. 637 484
Slovenské LieCebné Kupele Piestany a.s. 1637 1093
SC Salina Invest SA and SC Balneoclimaterica SA (lasd: 1-es
jegyzet) -6 45
Osszesen 2317 1666

16. Egyéb bevételek
2008 2007

Targyi eszkdzok értékesitésébdl szarmazo nyereség 702 667
Kapott kotbér 9 33
Megnyert peres ligyek 97 -
Egyéb 269 232

1159 932

A 9-40. oldalon talalhaté jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvdlaszthatatlan részét 28
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17. Anyagjellegii raforditas

Szolgaltatasnyujtashoz hasznalt alapanyag
Kozlizemi koltségek (gaz, aram, Gzemanyag, viz)
Egyéb felhasznalt anyag

18. Igénybe vett szolgaltatasok

Mosas, takaritasi szolgaltatasok

Karbantartasi koltségek

Biztonsagi szolgaltatasok

Szakmai és kamarai dijak

Vendéglatéipari szolgaltatasok

Marketing, PR szolgaltatasok

Bérleti dij épliletek, berendezések, jarmiivek utan
Jutalékok utazasi irodaknak és egyéb ligynokoknek
Banki és biztositasi szolgaltatasok

Ideiglenes munkaerd bérlésének koltsége
Telekommunikacios szolgaltatasok

Software, IT tdmogatas

Utazasi és széllitasi koltségek

Oktatas

Egyéb

19. Egyéb raforditasok

Adok és jarulékok

Karesemény

Vevdkovetelések értékvesztése
Egyéb

A 9-40. oldalon taldalhato jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét
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2008 2007
4 450 4235
4314 3 666
1780 1934
10 544 9835

2008 2007
1721 1615
1417 1416
747 824
644 781
795 760
812 777
605 507
550 557
465 454
226 463
257 321
298 262
220 224
128 137
892 716
9 947 9814

2008 2007
2012 1737
38 9
48 42
268 751
2 366 2539
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20. Nyereségadok

Az éves adokoltség / (jovairas) Osszetétele:

Targyeévi adokdltség
Halasztott add (2006: mddositott, lasd: 12-es jegyzet)

Az alabbi tablazat tartalmazza az elszamolt nyereségado és a torvény altal el6irt adokulccsal szamitott

nyereségado kozotti kiildnbozet levezetését:

2008 2007
187 501
-34 -139
153 362

2008 2008 2007 2007

Adozas eltti nyereség -199 1766
Nyereségadd a magyarorszagi tarsasagiadé-kulcs
alkalmazasaval 16% 276 16% 283
Szolidaritasi ado 15 49
A killénbdz6 kiilféldi adokulcsok hatasa o7 56
Romaéniai eszkdzok felértékelése a helyi kdnyvekben - -251
Addalap-novel6 raforditasok 58 212
Addmentes bevételek -12 -49
Adomentes raforditasok -69 -161
Leirt elhatarolt ado veszteségek, nettd -158 260
Kulféldi adokulcsok valtozasainak (csdkkenésének)

. -13 -52
hatasa
Egyéb -1 15

153 362

2007. évben az S.C. Balneoclimaterica S.A. 251 millié Ft halasztott add bevételt szamolt el a romaniai ado

szabalyok altal elfogadott eszkdz felértékelés miatt.

Halasztott ad6 kovetelések és kdtelezettségek

A 2008. és 2007. december 31-i halasztott adékdvetelések és kotelezettségek levezetése a kdvetkezé:

Eszk6z6k Kotelezettségek Netto
2008 2007 2008 2007 2008 2007

Ingatlanok, gépek, berendezések 299 270 1521 1533 1299 1263
Javitasi és karbantartasi céltartalék _ ) 99 20 99 20
Jogi tigyek miatt képzett céltartalékok 123 104 ) _ 123 104
Keétes vevikovetelésekre képzett céltartalék 35 44 ) _ 35 44
Munkavallaléi juttatasokra képzett céltartalék
(2006: modositott, lasd 12-es jegyzet) 109 125 - - 109 125
Egyéb céltartalék _ 19 ) _ ) 19
Elhatarolt veszteség 291 136 } _ 201 136
Egyéb 12 15 - - 12 15

793 713 1620 1553 -827 -840
t(oveteleself és kotc?le.z.ett.segek ’ ) -269 .86 269 .86 i i
Osszevezetése egyéni jogi személyeken belill

524 627 1351 1467 -827 -840

A 9-40. oldalon taldalhato jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét
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A deviza arfolyamvaltozas hatadsa miatt a halasztott add kovetelések és kotelezettségek nettd valtozasa
eltér az id6északi eredményben elszamolt halasztott adé bevétel vagy raforditas 6sszegétél. A 2008.
december 31-én meglévé 66 millio Ft elhatarolt add veszteség korlatlan ideig felhasznalhato, 70 millié Ft
ado veszteség felhasznalhatésaga 2010-ben, 155 millié Ft pedig 2013-ban lejar.

Halasztott add kotelezettség elszamolasara kerll sor a targyi eszkdzok (elsésorban telek és
széllodaéplletek) addzasi szempontbdl kimutatott értéke és a jelen pénzigyi kimutatasokban szerepld
értéke kozotti kuldnbségre vonatkozoan.

A LéCebné Lazné a.s. javitasi és karbantartasi céltartalékot mutat ki a cseh térvények szerinti szamviteli
kimutatasaiban, amely létesitményeinek jov6beni javitasi raforditasaira vonatkozik a cseh szamviteli és
adojogszabalyokkal dsszhangban. Ez a céltartalék a jelen IFRS pénzugyi kimutatasokban visszairasra
kertl, és erre az idébeli kilbnbségre halasztott ado kotelezettség elszamolasara kertil sor.

2007. december 31-én 161 millié Ft halasztott adé eszkdz nem kerllt kimutatasra az 1 006 millié Ft, 2003.
évben keletkezett adé veszteség kapcsan, mivel nem volt valészinl, hogy a jov6ben lesz elegendd
adozas el6tti eredmény, amellyel szemben a Csoport érvényesithetné ezen eszkdzoket. Ezen add
veszteség érvényesithetsége 2008-ban lejart.

21. Egy részvényre juté eredmény

Az egy részvényre jutd eredmény alapja a térzsrészvény-tulajdonosoknak feloszthatd éves addzott
eredmény, amely 2008-ban 411 millié Ft veszteség, 2007-ben pedig 1 368 millié Ft nyereség volt, valamint
a forgalomban [évd toérzsrészvények sulyozott atlaga, mely mind 2008-ban, mind 2007-ben 7 910 914
darab volt.

December 31.

2008 2007
Kibocsatott torzsrészvények stlyozott atlaga 8 285 437 8 285 437
Sajat részvények sulyozott atlaga -374 523 -374 523
Torzsrészvények sulyozott atlaga 7910914 7910914
Eves addzott eredmény millié forintban 411 1368
Egy részvényre jutd alaperedmény (Ft/részvény) 52 173

A fent bemutatott egy részvényre jutd eredmény mértékét nem befolyasolja higitd tényezé.

22. Operativ lizingek

Lizingek, ahol a Csoport a lizingbe vevé
A fel nem mondhaté operativ lizing bérleti dijak esedékessége:

December 31.

2008 2007

Even beliili - 60
Even tuli - -
- 60

A Csoport kdzponti irodajat most mar felmondhatd, hatérozott idejli szerzdédéssel, operativ lizing
keretében bérli az egyik kapcsolt vallalkozastol.

A 2008. december 31-ével végz6dé évben operativ lizingre vonatkozdéan 605 millié Ft, mig 2007-ban 507
millio Ft koltség kertlt elszamolasra az eredménykimutatasban.

A 9-40. oldalon talalhaté jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvdlaszthatatlan részét 31
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23. Jovébeni és fiiggd kotelezettségek

2008. és 2007. december 31-én a Csoportnak nem volt jelentés targyi eszkozvasarlasra vonatkozo
szerzbdéses kotelezettsége.

2008. és 2007. december 31-én a Csoportnak nem volt jelent&s fliggd kotelezettsége.

24. Nyugdijpénztar

A Csoport munkavallaléi allami nyugdijpénztarak tagjai, amelyekbe a munkaltatok és a munkavallaldk is
hozzajarulast fizetnek. Magyarorszagon, a Cseh Koztarsasagban, Szlovakidban és Romaniaban a
nyugdijfizetési kotelezettség az allamot terheli.

Az allami nyugdijon kivil a Csoportnak meghatarozott hozzajarulasi nyugdijprogramja van, amelyhez
valamennyi magyar munkavallalé csatlakozhat hat hénap munkaviszony utan. A Csoport a pénztartag
munkavallalok fizetésének 5%-aval megegyez6 6sszegl hozzajarulast fizet. A hozzajarulas 2008-ben 282
millié Ft, 2007-ben 278 millid Ft volt. A pénztar eszkdzei vagyonkezeld altal kezelt kilon alapokban
talalhatoak, és azok nem szerepelnek a jelen pénzigyi kimutatasokban.

A Csoport egészségbiztositasi pénztarral is rendelkezik, amelyhez valamennyi magyar munkavallalé
csatlakozhat hat hénap munkaviszony utan. A Csoport altal fizetett jarulék 6sszege a pénztarhoz
csatlakozé munkavallalok fizetésének 1%-a plusz havi 4000 Ft. A jarulék 2008-ban 185 millié Ft, 2007-ben
6sszesen 201 millié Ft volt. A pénztar eszkbzei vagyonkezeld altal kezelt kilon alapokban talalhatoéak, és
azok nem szerepelnek a jelen pénzigyi kimutatdsokban.

A cseh, szlovak és roman leanyvallalatok munkavallaléi részére nincsenek nyugdij-, illetve
egészségpéenztarak.

25. Kapcsolt felek kozotti ligyletek

A kapcsolt felek k6z6tti Ugyletek:

Raforditasok / (bevételek) 2008 2007

Menedzsment dij a CP Holdings részére 295 350
Kamat a CP Holdings részére 105 133
Kolcson kezelési dij a CP Holdings részére 15 19
Menedzsment dij a CP Regents Park Two Ltd-t6l -99 -136
Bérleti dij az Interag Zrt. részére 157 159
Az Interag Zrt. altal nyujtott szolgaltatasok 2 3
Az Interag Zrt. részére nyujtott szolgaltatasok -21 -20
Az Investor Zrt. altal nyujtott szolgaltatasok 18 18
Az Investor Zrt. részére nyujtott szolgaltatasok - -1

A CP Holdings-tdl kapott 5,1 millié angol font hitel visszafizetése kerilt 2008-ban, tovabbi részleteket a 9.
jegyzet tartalmaz.

A kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kdvetelések és kotelezettségek nem jelentések 2008. december 31-
én.

Az Interag Zrt., az Investor Zrt., a CP Regents Park Two Ltd. mind a CP Holdings leanyvallalata.

A kapcsolt vallalkozasokkal szokasos piaci arakon térténnek a tranzakciok.
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A kulcsfontossagu vezet6 munkatarsakkal bonyolitott ligyletek

Az 6sszes javadalmazast a személyi jellegli raforditasok tartalmazzak:

2008 2007
Rovid tavu juttatdsok 208 295
Foglalkoztatast kdvetden fizetett
juttatasok 9 9
Végkielégités - -
Osszesen 217 304

26. Pénziigyi instrumentumok és pénziigyi kockazatkezelés
A) Pénziigyi instrumentumok kategoriai

Pénzligyi instrumentumok a mérlegkészités idépontjaban:
2008 2007

Pénziigyi eszk6zok
Hitelek és kovetelések ' 6 859 6 836
Eredménykimutatason keresztil valés
értéken értékelt pénzlgyi eszk6zok 2
Pénziigyi kotelezettségek

Amortizalt k('jltse'gek3 "ben mérve 34 068 31727

Eredménykimutatason keresztil valés

értéken értékelt pénzlgyi kdtelezettségek 2
! Magaban foglalja a mérleg szerinti dsszes pénzeszkdzt, vevé- és egyéb kdveteléseket.
2 A derivativak valos értékét tartalmazza
® Magaban foglalia a mérleg szerinti Osszes szallitét, kapott eléleget vendégektél, egyéb kotelezettségeket és
elhatarolasokat, a kamatozo hiteleket és kolcsdnoket, valamint a kapcsolt vallalkozastél kapott hiteleket.

98 -

A Csoport valamennyi pénziigyi eszk6zének kdnyv szerinti és piaci értéke 2008. és 2007. december 31-én
azonosnak tekinthetd. A pénzeszkdzok, vevl- és egyeéb rovid lejaratu kdvetelések, szallitdk, valamint
egyéb kotelezettségek és elhataroldsok konyv szerinti értéke hozzavet6legesen megkdzeliti a piaci
értékiket a rovid lejarat miatt. A derivativ eszk6zok és kotelezettségek piaci értéken szerepelnek a
kényvekben. Mivel valamennyi hosszu lejaratu kdlcsonnek valtozé kamatldba van, piaci értékuk jelentésen
nem kulénbézik az amortizalt koltséguktdl, igy a kdnyv szerinti értékuk hozzavetélegesen megkdzeliti a
piaci értékiket.

B) Pénziigyi kockazatkezelés

A Csoport irasba foglalta a pénziligyi kockazat kezelésére kidolgozott politikajat. Ebben a politikaban kertilt
megfogalmazasra a Csoport altalanos Uzleti stratégidja, valamint a kockazatkezelésre vonatkozé
filozofiaja. A Csoport atfogd pénziigyi kockazatkezelési programjanak célja, hogy minimalizalja a Csoport
pénzugyi eszkozeit és kotelezettségeit negativan érinté potencidlisan kedvezétlen hatasokat. Az
Igazgatosag irasban fogalmazza meg az atfogd pénzlgyi kockazat kezelésérdl szold elveket és olyan
kiemelt terlleteket érint6 politikajat, mint pl. piaci kockazatok (beleértve a devizakockazatot,
kamatlabkockazatot stb.), hitelkockazat, likviditasi kockazat, derivativak alkalmazasa és pénztdbblet
beruhazasa. Ezeket az irasba foglalt politikékat az Igazgatésag évente felllvizsgalja és id6k6zonként
attekinti, hogy biztositsa a Csoport iranyelveinek betartasat. A Kockazatelemzést az lgazgatdsag altal
jévahagyott politika alapjan a Gazdasagi Osztalyok végzik. A Csoport célja hogy tréningek, menedzsment
sztenderdek és eljarasok segitségével egy olyan fegyelmezett és konstruktiv controll kornyezetet alakitson
ki, amelyben valamennyi munkatars tisztaban van feladataval és kotelezettségével.
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1) Hitelkockazat

A hitelkockazat az a kockazat, amely akkor keletkezik, ha egy partner nem tesz eleget szerz6déses
fizetési kotelezettségének és ezzel pénziigyi veszteséget okoz a Csoportnak. A Csoport kialakitott egy
olyan hitelkockazati politikat, melyben lefektette, hogy csak megfeleld fizetési morallal rendelkezé
partnereknek nyujt hitelt, és ahol sziikséges, megfeleld biztositékot szerez, annak érdekében, hogy
mérsékelje a fizetési késedelembdl eredb6 pénzigyi veszteséget. Az egyes szallodak kockazati
kitettségéhez kapcsoldédo koltségeket, valamint partnereik hitelképességi mindsitését folyamatosan
figyelemmel kiséri.

A kovetelések allomanya nagyszamu, kulénféle iparagakban és foldrajzi terlleten elhelyezked6 lgyfelek
tartozasabol all. Az tgyfelek pénzugyi helyzetét folyamatosan vizsgéljak és mindsitik, 6szténzik és, ahol
lehet, el6irjak az el6re fizetést.

A Csoportnak nincs jelentds hitelkockazati kitettsége egyik partner vagy hasonl6 jellegli partner csoport
felé sem. A kapcsolatban all6 tarsasagokat a Csoport hasonlé karakter(i tarsasagoknak mindsiti. 2008. év
végeén 560 millié Ft (2007: 640 millié Ft), azaz Csoport vevSkdveteléseinek hozzavetéleg 30%-a szarmazik
a 30 legnagyobb Ugyféllel bonyolitott értékesitési tranzakciobdl. A hitelkockazatok azonban nem
Osszpontosulnak féldrajzi elhelyezkedés szempontjabdl.

A kovetelések és egyéb peénzlgyi eszk6zOk pénzigyi kimutatasokban régzitett konyv szerinti értéke
képviseli a Csoport maximalis hitelkockazati kitettségét, az esetlegesen szerzett biztositék értékének
beszamitasa nélkul.

II) Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat az a kockazat, melynek bekdvetkezte soran a Csoport nem tud eleget tenni pénzigyi
kotelezettségeinek akkor, amikor azok esedékessé valnak. A Csoport oly moédon tudja likviditasat
megtartani, hogy éves, havi és heti cash flow el6rejelzések készitésével és ezek folyamatos
ellenérzésével minden lehetéséggel biztositja, hogy mindenkor megfeleld likviditassal fog rendelkezni
annak érdekében, hogy id6ben, normalis és nehéz kérilmények koézott is, meg tudjon felelni
kotelezettségeinek anélkil, hogy elfogadhatatlan veszteséget, illetve csorbat ejtene a Csoport hirnevén.
Cash-flow optimalizalas céljabdl 2008. év végén és 2009. év elején a fennalld hitallomany hozzavetéleg
felének visszafizetése modositasra kertlt, a 2009. és 2010. évi eredeti torlesztések a felére csdkkenek.

A jelentéskészités idépontjaban a Csoport a kdvetkezd felhasznalatlan hitelallomannyal rendelkezik:

2008. 2007.
december 31. december 31.
Folyészamlahitel 3001 1374
Hosszu lejaratu hitel 1324 5 067

A Tarsasag a szallitoit a teljesitést kdvetéen legkésébb 3 honapon belll kifizeti, a vevéktél kapott el6legek
dontd részét a megérkezés elétt 2 hdnappal szedi be a Tarsasag. A kamatozé hitelek és kotelezettségek
visszafizetése negyedéves és éves torlesztd részletekben torténik (lasd 11-es jegyzet), illetve az egyéb
kotelezettségek és elhatarolasok 6 hdnapon belll esedékesek.

Ill) Piaci kockéazat

A piaci kockazat az a kockazat, mely szerint az olyan piaci arakban bekovetkezé véltozas, mint amilyenek
a devizaarak, kamatlabak és a részvényarfolyam, befolyasolhatjak a Csoport bevételét vagy pénzigyi
eszkdzeinek eértékét. A piaci kockazat menedzselés célja a piaci karveszélyek menedzselése és
ellendrzése elfogadhatd paraméterek kdzott, a kockazat megtérilésének optimalizalasa mellett.
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i) Devizakockazat

A Csoport az egyes csoportbeli egységek hivatalos valutajatol eltéré valutaban meghatarozott értékesités
és hitelfelvétel kapcsan van valutakockazatnak kitéve, kildnos tekintettel az Eurdra, de ugyszintén a Font
Sterlingre (GBP).

A jelentéskészités id6pontjaban, az egyes csoportbeli egységek hivatalos valutajatol eltéré valutaban
meghatarozott kdnyv szerinti kdtelezettség és eszkoz értékek az alabbiak:

P.(.é nzlgyi i Pénziigyi eszk6zok Ne.t.té . eszkozok
kotelezettségek /(kGtelezettségek)
Millié Ft 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Euré 27712 22 443 1298 1142 -26 414 -21 301
Font Sterling 96 1828 - 44 -96 -1784
USA Dollar - - 14 19 14 19
Devizaban
meghatarozott 27 808 24 271 1312 1205 -26 496 -23 066
pénzlgyi eszk6zok
Osszes értékpapirok 34 166 31727 6 859 6 860 -27 307 -24 867

A Csoport értékesitési arai els6dlegesen Eurdban kerlilnek megallapitasra, és a bevételhez devizaban
vagy helyi valutdban jutnak hozza. Ez természetes fedezetet biztosit a tébbségében Eurdban
megallapitasra kerllt kdlcséndk és hitelfelvételek kamatainak és téke részletfizetéseinek
devizamozgasaival szemben.

A vezetés id6rdl iddre felllvizsgalja a devizafedezeti szerz6dések megkétésének vagy mas szarmazékos
termékeknek a létjogosultsagat. Az Igazgatotanacs jovahagyasa alapjan a Csoport hataridds devizaligyleti
kotéseket felhasznalva fedezheti valutakockazatat az értékesitési bevételek vonatkozasaban, melynek
hatarideje a jelentéskészités idépontjatél szamitott kevesebb, mint egy év. 2008. és 2007. évben az ilyen
fedezeti Ugyletek hatasa nem volt jelentés.

A Villalat befektetésekkel bir kulféldi leanyvallalatokban, melyeknek netté eszkdzei a valutaatvaltasi
kockazatnak vannak kitéve.
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Devizaérzékenység

Az Euro alabbi valutak mindegyikéhez viszonyitott adott er6sédése december 31-én az alabbiakban
feltintetett 6sszegekkel novelte (csdkkentette) volna az eredményt. Ezen elemzés feltételezi, miszerint az
Osszes tdbbi valtozo tényezd, kilondsen a kamatlabak és az arrések, allandé marad.

Erésddés ,
mértéke Eredmény
2008. december 31.
Magyar Forint (HUF) 15% -2573
Cseh Korona (CZK) 10% -219
Szlovak Korona (SKK) 5% -270
Roman Lei (RON) 10% -36
2007. december 31.
Magyar Forint (HUF) 10% -1274
Cseh Korona (CZK) 10% -255
Szlovak Korona (SKK) 10% -412
Roman Lei (RON) 10% -41

Az Eur6 a fenti valutak mindegyikéhez viszonyitott adott mértékli gyenguilése december 31-én azonos,
ellenben ellenkezd hatast fejtett volna ki a fentiekben feltiintetett 6sszegekre arra alapozva, miszerint az
osszes tdbbi valtozo tényez6 allandd marad.

i) Kamatlab-kockazat

Az 8sszes banki hitel 3 havi EURIBOR alapu valtozé kamatozasu, a kamat marginok Csehorszagban és
Szlovakiaban 0,6% és 1,3%, Magyarorszagon 0,95% és 2,15% k6z6tt mozog, Romanidban pedig 3,5%.
Az éatlagos kamat margin 1,24% volt 2008. december 31-én, az atlagos kamatlab pedig 5,1% (2007:
5,7%).

2006 juniusa ota a Tarsasag kamatlab-cseréket hasznalt fel a valtozé kamatozasu hitelfelvételekhez
kapcsolt cash flow kamatlab-kockazat relativ szintjenek menedzselésére.

2008. december 31-én a Tarsasagnak egy kamatlab-csere (Collar) megallapodas van érvényben, 37, millié
Eurds feltételezett sszeggel (2007. december 31.: 46,3 millid EUR), amely 3 havi, 3,35%-0s minimum és
4,75% maximum EURIBOR értékkel bir. Ezen eszk6z megléte azt jelenti a Tarsasag szamara, hogy nem
kell a fedezett 6sszegért tobbet fizetnie, mint 4,75% kamat + margin, de nem fizethet kevesebbet, mint
3,35% kamat + margin. A collar mar nem a meglévd kdlcsdnkeretekkel 6sszhangban amortizalddik, mivel
azon hitelek atitemezésre kertlltek vagy kerilnek, igy 2008. évtdl a collar valds piaci értékének véaltozasa
az eredménykimutatdsban keril elszdmolasra. A collar 2012-ben jar le és brutté alapon kerl
kiegyenlitésre. A collar megallapodas piaci értéke 98 millié forint értéki kdtelezettségnek felelt meg 2008.
december 31-én, és 24 millié forint eszkdznek 2007. december 31-én.
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Kamatlab-érzékenység

A 3 havi EURIBOR 2,892% volt 2008. december 31-én és 4,684% 2007. december 31-én. Egy 30 bazis
pontos valtozas a kamatlabakban a jelentéskészités idépontjaban az alabbiakban feltiintetett 6sszegekkel
novelte (csOkkentette) volna az eredményt. 2008. évidl a collar szerz6dést IFRS beszamolas
szempontjabdl nem tekintjik hatékonynak, ezért a Collar megallapodas piaci értékében bekdvetkezett
valtozas a Tarsasag eredményét befolyasolja. Jelen elemzés feltételezi, miszerint az 6sszes tébbi valtozo
tényezd, kiulondsen a devizaarfolyamok és kamat-arrések, allandé marad.

Eredmény
2008. december 31.
100 bazispontos ndvekedés -2
100 bazispontos csokkenés -7
2007. december 31.
100 bazispontos ndvekedés -40
100 bazispontos csdkkenés 67

C) Tékemenedzsment

A Csoport olyan tékestrukturat tart fent, amely elegend6 a tulajdonosok és hitelez6k bizalmanak
megtartasahoz és az uzlet jovébeni fejlédéséhez.

Az lgazgatdsag egyensulyt kivan fenntartani a magasabb hitelallomannyal elérheté magasabb hozamok
és a megbizhato tékestruktura elényei és biztonsaga kozott.

Az év soran a Csoport tékemenedzsmenthez valé hozzaallasa nem valtozott.
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27. Szegmensek szerinti jelentés

2008 Magyarorszagi mikddés
L i . .. Szegmensek
Csehorszagi Szlovakiai Romaniai Kbzot o
2 S ol g x ol g x s g x ozotti sszes
Szalloda és Biztonsag . mikdodés mikodés mikodés .
vendéglatas Osszes tgyletek
szegmens
szegmens
Bevétel
Harmadik félnek torténd
értékesités 28 321 729 29 050 7 304 9 041 1778 - 47173
Szegmensek kozotti eladas 536 385 921 - - - -921 -
Osszes mikodési
raforditas 28 900 1084 29 984 6413 9 025 1305 -921 45 806
Ebbdl értékcsbkkenés és

amortizacioé 1966 15 1981 893 546 210 - 4630
Mikodési eredmény -43 30 -13 891 16 473 - 1367
Pénzlgyi eredmény -1 649 - -1 649 -34 248 -56 - 1491
Tarsult vallalkozasoktol
szarmazo6 eredmény -75 - -75 - - - - -75
Adozas el6tti eredmény -1767 30 -1737 857 264 417 - -199
Eszk6zok és
kotelezettségek
Ingatlanok, gépek,
berendezések 38613 54 38 667 13834 21995 1851 - 76347
Pénzeszk6zok 2 062 99 2 161 851 458 326 - 3797
Kovetelések 1068 151 1219 292 380 22 - 1913
Készletek 566 15 581 86 184 16 - 867
Immaterialis eszk6zok 1841 120 1961 637 103 3 - 2703
Ertékesitésre tartott
eszkdzok 184 - 184 - 167 - - 351
Egyéb nem hozzarendelt
eszkdz - - - - - - - 4 284
Osszes eszkdz 44 334 439 44 773 15700 23 287 2218 - 90 262
Szallitok 1578 107 1685 550 525 106 - 2 866
Kapott el6legek
vendégektd| 386 - 386 144 110 - - 640
Kamatozé hitelek és
kolcsonok 19 168 9 19177 2472 5633 388 -159 27 511
Céltartalékok 869 26 895 38 745 2 - 1680
Egyéb nem hozzarendelt
kotelezettség - - - - - - - 4635
Osszes kotelezettség 22 001 142 22 143 3204 7013 496 -159 37 332
Beruhazas 2970 - 2970 466 1423 385 - 5244
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27. Szegmensek szerinti jelentés (folytatas)

2007 Magyarorszagi mikddés
L i . .. Szegmensek
Csehorszagi Szlovakiai Romaniai Kbzot o
2 5 ol g x ol g x s g x ozotti sszes
Szalloda és Biztonsag . mikodés mikodés mikodés .
vendéglatas Osszes tgyletek
szegmens
szegmens
Bevétel
Harmadik félnek torténd
értékesités 30739 780 31519 6 085 8 143 1595 - 47342
Szegmensek kozotti eladas 421 310 731 - - - -731 -
Osszes mikodési
raforditas 29 338 1 041 30 379 5314 8 292 1181 -731 44 435
Ebbdl értékcsbkkenés és
amortizacio 2 166 17 2183 934 1381 204 - 4702
Mik&dési eredmény 1822 49 1871 771 -149 414 - 2907
Pénzlgyi eredmény -695 -2 -697 -68 -141 -45 -125  -1076
Tarsult vallalkozasoktol
szarmazo6 eredmény -65 - -65 - - - - -65
Adozas el6tti eredmény 1062 47 1109 703 -290 369 -125 1766
Eszk6zok és
kotelezettségek
Ingatlanok, gépek, 37 987 48 38 035 13792 19 182 1822 72 831
berendezések B
Befektetések tarsult
vallalkozasokban 1650 B 1650 B B N B 1650
Pénzeszk6zok 2619 57 2676 918 117 220 - 3931
Kovetelések 1359 135 1494 216 353 31 -38 2 056
Készletek 584 5 589 77 178 15 - 859
Immaterialis eszkdzok 1666 122 1788 634 70 - - 2 492
Ertékesitésre tartott
I 257 - 257 - - - - 257
eszkdzok
Egyéb nem hozzarendelt
) - - - - - - - 2257
eszkoz
Osszes eszkdz 46 122 367 46 489 15 637 19 900 2 088 -38 86 333
Szalliték 1493 83 1576 487 467 108 -38 2600
Kapott elGlegek 291 291 104 99 494
vendégektdl ) ) )
Kamatozé hitelek és
kélcsdndk 17 640 6 17 647 3237 4 851 418 -526 25 627
Céltartalékok 932 26 957 36 649 2 - 1644
Egyéb nem hozzarendelt
- . - - - - - - - 4869
kotelezettség
Osszes kotelezettség 20 356 115 20471 3 864 6 066 528 -564 35234
Beruhazas 1305 2 1307 1095 839 424 - 3 665

A kiszlirések els6sorban a tékekonszolidaciot és a Csoporton bellli kdlcsondket tartalmazzak. A szegmensek
kozotti tranzakciok esetében a szokasos piaci feltételek alapjan megallapitott arak keriltek alkalmazasra.
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28. A becslési bizonytalansag legfébb forrasai

A Csoport becsléseket készit és feltevésekkel él a jovére vonatkozéan. Az alabbiakban szerepelnek azok
a becslések és feltevések, amelyeknél jelentds annak a kockazata, hogy lényegesen modositjak az
eszkdzok és kotelezettségek kdnyv szerinti értékét a kovetkez6 pénziigyi évben.

Halasztott ado kdvetelések

A Csoport halasztott add kovetelést jelenit meg mérlegében a tovabbvitt negativ addalapokra
vonatkozéan. llyen halasztott adé kovetelés kimutatasa a tovabbvitt negativ addalapok felhasznalasatol
fligg. Az ilyen tovabbvitt negativ adéalapok bizonyos 6sszegeinek felhasznalasa torvény altal korlatozott,
és fligg a jovébeni adokoteles bevétel 6sszegétdl. A Csoport becsiilt jovébeni addkoteles bevétele alapjan
mutat ki halasztott ado kdvetelést a tovabbvitt negativ addéalapokra vonatkozéan. Amennyiben a jov6beni
adokoteles bevétel sokkal kevesebb, mint a becslilt 6sszeg, a halasztott adé kdvetelés leirasra keril.

Ingatlanok, gépek, berendezések és immaterialis javak értékvesztése

A Csoporthoz tartozé ingatlanok, gépek, berendezések és immaterialis javak kdnyv szerinti értéke minden
mérlegfordulénapon fellilvizsgalatra kerlil annak megallapitasa céljabol, hogy sziikség van-e értékvesztés
elszamolasara. Ha van értékvesztésre utald jel, becslés készil az adott eszkbz megtérild értékére.
Ertékvesztés miatti veszteség kimutatasara keriil sor minden olyan esetben, amennyiben az eszkdz vagy
pénztermeld egység kdnyv szerinti értéke meghaladja annak megtérilé értékét.

A megtérulé érték meghatarozasa a diszkontélt varhaté pénzaramok alapjan torténik. A legfontosabb
véltozok a pénzaramok meghatarozasa sordn a diszkontratdk, a maradvanyérték, a pénzaramokban
figyelembe vett periddus hossza, valamint a bejévd és kimend pénzaramok dsszegének megallapitdsahoz
tett becslések és feltételezések.

Az ingatlanok, gépek és berendezések esetében a megtertild érték nem a hasznalati érték hanem a piaci
érték. A Csoport ezen eszkdzeinek, illetve eszkdzcsoportjainak piaci értéke jelentésen meghaladja azok
kdnyv szerinti értékét.

A Csoport ugy Vvéli, hogy az eszkdzok értékvesztésére vonatkozé szamviteli becslés jelentds a feltevések
hasznalatanak a fenti tényezék tekintetében fennallé szilkségessége és azon lényeges hatas miatt, melyet
értékvesztés kimutatasa gyakorolhat a Csoport eredményeire.

Ertékcsokkenési leiras

Az ingatlanok, gépek, berendezések és immateridlis javak bekerilési értéken vannak nyilvantartva, és
azok utan az értékcsokkenési leirds, illetve amortizacié elszamolasa linedris modszerrel, a becsdlt
hasznos élettartam alapjan térténik. Az eszkd6zdk hasznos élettartamanak meghatérozasa hasonld
eszkdzokkel szerzett multbeli tapasztalaton alapul. A becsiilt hasznos élettartamok megfelel6sége évente
felulvizsgalatra kerll. Az ingatlanok, gépek és berendezések eszkdzcsoportnak a Csoport
eszkdzallomanyan bellli jelentés sulya miatt az emlitett feltevések barmely valtozasa lényeges hatést
gyakorolhat a mikodési eredményre.

Céltartalékok

A Csoport akkor mutat ki céltartalékot, ha a vezet6ség megitélése szerint valészinli, hogy multbéli
eseményekbdl szarmazé kotelezettség teljesitése eszkdzok felhasznalasaval torténik. A céltartalék-
becsléseket folyamatosan ellenérzik. A becslések valtozasait az eredménykimutatasban szamoljak el,
amely valtozasok adott esetben jelentés hatassal lehetnek az éves netté eredményre.
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Az igazgatésag beszamoldja a részvénytarsasag
2008. évi tevékenységérol

A jelentés a tarsasag vezetése altal az IFRS, Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint elkészitett
2008. december 31-ével végz8d6 idészakra vonatkozé auditalt konszolidalt pénzigyi kimutatasait tartalmazza.

Millié Ft Milli6 EUR

Danubius Hotels Csoport 2008.  2007. Valt. 2008. 2007. Valt.
(IFRS) év év % év év %

Osszes bevétel 47 173 47 342 0 187,8 188,4 0
EBITDA 5997 7609 -21 23,9 30,3 -21
MU kddési eredmény 1367 2907 -53 54 11,6 -53
Pénzigyi eredmény -1491 -1076 39 -5,9 -4,3 39
Adozas el tti eredmény -199 1766 n.a. -0,8 7,0 n.a.
MU kddési cash flow 1716 3871 -56 6,8 154 -56
CAPEX 5244 3665 43 20,9 14,6 43
HUF/EUR atlagarf. 251 251 0 n.a.

Az 8sszes miikddési és egyéb bevétel 2008. évben 47,2 milliard Ft volt, amely a legforgalmasabb idészakban
tapasztalt erés forint és az utolsé negyedévi alacsony kereslet ellenére a tavalyi szinten maradt. A csoport
foglaltsaga 2008. évben 66,2% volt szemben a 2007-ben elért 67,9%-kal. A 2007. éves arbevétel tartalmazza a
Hotel Esztergom (286 millié Ft), a Lévér Sportcentrum (208 millié Ft), valamint a Kastélykert Kft. (121 millié Ft)
értékesitésének egyszeri nettd nyereségét, ezzel szemben 2008-ban a Hotel Phoenix és a marienbad-i
Miramonte szanatorium kerult értékesitésre, mely révén 120 millié Ft netto, illetve 480 millié netté nyereség kerdlt
elszamolasra.

A 2008. évi miikodési nyereség 1,4 milliard Ft volt, amely 53%-o0s csékkenés a tavalyi 2,9 milliard Ft-hoz képest,
az alabbiak kdvetkeztében:
= A magyarorszagi szegmens mikodési eredménye 2008-ban 14 millié Ft veszteség volt, szemben a 2007. évi
1 871 millié Ft nyereséggel, mivel a koltségcsdkkentési intézkedéseink nem tudta ellensulyozni a szallodak és
ettermek 2,0 milliard Ft bevétel kiesését. Az dsszehasonlitd 2007. évi adatok tartalmaznak 615 millié Ft
ingatlanértékesitésbdl szarmazo egyszeri nettdé eredményhatast, ezzel szemben a 2008. évi adatok csak 120
millié Ft nett6é hatast tartalmaznak.
= A cseh szegmens eredmény-hozzdjarulasa 2008. évben 892 millié Ft nyereség volt, szemben a tavalyi 770
millic Ft nyereséggel. A Miremonte szanatérium értékesitésébdl szarmazd 480 millidé Ft egyszeri hatést
kiszirve a mikodési eredmény éves szinten 47%-kal csokkent, amely a megndvekedett energia és
bérkdltségeknek illetve a magad karbantartasi koltségeknek tulajdonithatd, amely mellett a bevételek
véltozatlan szinten maradtak.
= A szlovak szegmens mikddési nyeresége 16 millié Ft volt 2008-ban, szemben a 2007. évi 149 millié Ft
veszteséggel. A forintban kifejezett bevétel 11% emelkedés mellett 9,0 milliard Ft volt, javarészt a korona
forinttal szembeni 8%-0s er6sddésének hatasara.
= A roman szegmens bevétele 11%-ot névekedve 1 778 millié Ft-ot tett ki 2008. évben, a mikodési eredmény
473 millié Ft nyereség volt szemben az el6z6 évben elért 414 millié Ft nyereséggel.
A pénziigyi eredmény 2008-ban 1,5 milliard Ft veszteség volt, szemben a tavalyi 1,1 milliard Ft veszteséggel,
hiszen a 2008-ban a kamatraforditasok 6sszege 1,8 milliard Ft volt szemben az el6z6 évi 1,5 millidrd Ft-tal, illetve
2007-ben 420 millié Ft arfolyam nyereség keletkezett szemben a 2008. évi alacsonyabb, 90 millié Ft-ot kitev$
nyereséggel.
Az adézas elétti eredmény 2008. évben 0,2 milliard Ft veszteség volt, szemben a 2007. évi 1,8 mlliard Ft
nyereséggel.
A miikodésbdl szarmazo nettd pénzeszkodz 2008-ban 1,7 milliard Ft volt, amely 56%-0s csdkkenés a 2007. évi
3,9 milliard Ft-hoz viszonyitva.
A beruhazasok és befektetések érteke 2008. évben 5,2 millidrd Ft-ot tett ki szemben a 2007. évi 3,7 milliard Ft-
tal, amelybdl Szlovakidban hozzavetdleg 990 millié Ft-os beruhdzas tortént az U fltési rendszer kialakitasara,
mely révén az energia felhasznalas jelentésen csokkeni fog.
A Csoport atlagos létszama 2008. évben 5 338 6 volt, szemben a tavalyi 5483 munkavallaléval. A kereslet
visszaesése miatt 2009-ben tovabbi Iétszam leépitési intézkedések varhatoak.
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PENZUGYI ATTEKINTES
Magyar szegmens

Millié Ft Millié EUR

MAGYARORSZAG 2(;(\)/8. 2(:\),7. V;’:It 2(;(\)/8. 2(;(\)/7. V;;It
Osszes bevétel 29050 31519 -8 115,6 1254 -8
Operativ eredmeny -14 1872 na. -0,0 75 na.
Pénzlgyi eredmény -1 649 -822 101 6,6 -3,3 101
Adozas eld tti 1737 985 n.a. -6,9 39 na.
CAPEX 2 971 1307 127 11,8 52 127

Az 8sszes mikddési és egyéb bevétel 8%-ot csdokkenve 29,1 millidrd Ft-ot tett ki 2008.évben féként a szallodai és
vendéglatoi szolgaltatasbdl valamint a Gundel étteremtdl szarmazd alacsonyabb bevételnek kdszdnhetéen. A
masodik és harmadik negyedévi f6szezonokban az erés forint negativan hatott a bevételeinkre. Az év utolsé
negyedévében a gazdasagi valsag hatasara a piaci kereslet csokkent, féként Budapesten. A teljes éves foglaltsag
2008-ban 63,1% volt 2007-ben pedig 65,1%.

A magyarorszagi szallodak szobakiadasi arbevétele éves szinten 7%-kal csdkkent és igy 14,3 milliard Ft volt, a
foglaltsag valamint az atlagos szoba arak (ARR) csoOkkenésének egyulttes hatasara, ez utébbi 166 Ft-tal
mérseklédott és 12 288 Ft volt. Az atlagos tartézkodasi id6 2008. évben 2,9 nap volt, az el6z8 évhez hasonldéan. A
vendégéjszakak szdma 2008-ban 1 913 956-ra cstkkent 2 009 606 értekrél, melybdl a belfoldi vendégéjszakak
20%-ot tesznek ki, amely jelentds ndvekedés tavalyi év 18%-ahoz keépest. Leginkabb Németorszagbdl,
Olaszorszagbdl, Japanbol és az Egyesiilt Allamokbol érkezett kevesebb vendég, melyet részben ellensulyozott
Oroszorszagbdl. Torokorszagbdl as Franciaorszagbol érkezé tébb vendégink. A szobakiadas eredménye 2008-
ban 8%-kal, azaz 1,0 milliard Ft-tal csdkkent 2007. évhez viszonyitva.

A szdllodak és éttermek vendéglatas bevétele 2008. évben 9,1 milliard, amely 3%-kal kevesebb, mint az
Osszehasonlitdé idészakban. Az év telijes egészében a vendéglatas eredménye az alacsonyabb arbevétel és a
magas inflacio kovetkeztében megndvekedett anyagkoltség hatasara, melyet a bérkoltségek csdkkenése mar nem
tudott ellensulyozni, 0,4 milliard Ft-tal mérséklédott. A Gundel étterem 2008. éves bevétele 406 millié Ft-tal
csokkent, ami éves szinten 21%-0s visszaesés, részben a konyhai felljitasi munkalatok kévetkeztében, azonban a
mikodési eredmény a koltség csokkentd intézkedések hatasara a miikddési eredmény 163 millié Ft-tal csokkent.

A gyogyaszati bevétel 2008. évben 1,7 milliard Ft volt, amely 2%-os mérséklédést jelent 2007 évhez viszonyitva, az
értékesitett kezelések szama illetve a kezelések atlagara csdkkenésének egylttes hatasara. A gyogyaszat
eredmény 2%-os cstkkenést mutat mivel a bér- és egyéb koltség megtakaritdsok nem tudtak ellensulyozni az
arbevétel kiesést.

A biztonsag és védelmi szolgaltatasbol szarmazé bevétel 2008-ban 717 millié Ft volt, amely 8% csdkkenés 2007.
évhez mérve.

A felhasznalt alapanyagokat érinté magas inflacié valamint a foglaltsag csOkkenés egyittes hatasara az dsszes
anyag jellegl raforditas 7%-kal névekedett és 6,1 milliard Ft volt 2008-ban. Az igénybevett szolgaltatasok értéke
2008-ban 4%-os csokkenés mellett 6,1 milliard Ft volt. Ezen belldl az energia koltség jelentésen, 18%-kal
emelkedett és igy 2,7 milliard Ft-ot tett ki, ezzel szemben a karbantartasi munkalatokra koltott 6sszeg 11%-kal
mérseklédve 819 millid Ft volt. A személyi jellegi raforditasok 6sszege 2008. évben 11,5 milliard Ft volt, amely 3%-
os ndvekedést mutat, tiikrézve az éves atlagos bérndvekedés, az alacsonyabb atlaglétszam és a 2009. évi tovabbi
létszam leépitési intézkedések fedezetére képzett 275 millié Ft céltartalék képzés egyiittes hatasat.

A 3 hénapos EURIBOR emelkedése, az atlagos hitelallomany névekedése valamint kamat swap derivativ tgyeltek
piaci értékbeli valtozasa miatt a kamatraforditasok 6sszege 1,1 milliard Ft-rél 1,3 milliard Ft-ra névekedett 2008.
évben. Elsésorban a forint euréval szembeni leértékel6désének kovetkeztében - f6ként a hosszu lejaratu hiteleken,
melynek donté része eurdban all fent — 480 millié Ft arfolyamveszteség kerllt az eredményben kimutatasra 2008-
ban (melynek tobbsége nem realizalt), szemben a 2007. évben elszamolt 243 millié Ft nyereséggel.

A beruhazasok értéke 3,0 milliard Ft-ot tett ki 2008. évben szemben az el6z6 évi 1,3 milliard Ft-tal, amely jelentds
koltéseket tartalmaz tdbbek kdzott a Hilton szalloda Corvina éttermének, a Gellért szalloda homlokzati felujitasa
valamint a Hotel Arena négycsillagossa minésitése kapcsan.
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Az alacsonyabb Uzemi és pénzligyi eredménynek kdszénhetéen a magyarorszagi szegmens adodzas elbtti
eredménye 2008. évben 1,7 milliard Ft veszteség volt, szemben a 2007. évi 1,0 milliard Ft nyereséggel.

Cseh szegmens

Millié Ft
CSEHORSZAG 20,08' 20,07' Voé .
év év %
Osszes bevétel 7 304 6 085 20
Operativ eredmény 892 770 16
Pénzligyi eredmény -34 68 -50
Addzas el6 tti eredmény 857 702 22
CAPEX 466 1095  -57
HUF/CZK atlagarfolyam 10,07 9,05 11
CZK/EUR atlagarfolyam 24,95 27,77 -10

A forintban kifejezett 6sszes miikddési és egyéb bevétel 20%-kal névekedve 7,3 milliard Ft-ot tett ki 2008. évben,
Miremonte szanatérium eladasabol szarmazé 480 millio Ft nettdé nyereség valamint a forint cseh koronaval
szembeni folyamatos gyengllésének hatasara. A szobakiadasi bevétel az év soran 3,6 milliard Ft volt, amely 9%-
kos névekedést mutat. A marianbadi szallodak foglaltsaga 2008-ban 73,0%-r6l 79,0%-ra névekedett, ezzel egyitt a
szoba atlagara (ARR) koronaban kifejezve 1 695 CZK-rél 1 550 CZK-ra mérsékl6dott. Az atlagos tartdzkodasi idd
2008-ban 9,2 nap volt szemben a tavalyi év 8,6 napos atlagaval. A vendégéjszakak szama 2008-ban 382 167 volt
a tavalyi 351 214-el szemben, mivel Ujbdl t6bb vendégiink érkezett a német piacrél és a belfdldi piac jelentds
csokkenését részben ellensulyozta a szovjet utdédallamokbdl érkezd tobb vendég.

Az atlagos inflacié, a cseh korona forinttal szembeni er6sddése valamint a foglaltsag névekedésének egyittes
hatasara 2008. évben az anyagjellegi raforditas és igénybe vett szolgaltatas értéke 27%-kal emelkedve 3,0 milliard
Ft-ot tett ki. Ezen belll az energiakéltség 23%-kal emelkedett és igy 568 millié Ft volt, a karbantartasi koltségek
54%-kal ndvekedtek, amely igy 2008-ban 472 millié Ft volt. Az &sszes személyi jellegl raforditas 2008-ban 2,1
milliard Ft volt, amely 20%-os emelkedés 2007-hez viszonyitva, tiikrozve a cseh korona forinttal szembeni
er8sodését valamint az atlagos béremelés hatasat.

Az atlagos 3 honapos EURIBOR emelkedése ellenére a 2008. évi kamatraforditasok dsszege 130 millié Ft volt
szemben a tavalyi 147 millié6 Ft-tal, az alacsonyabb id&szaki atlagos hitelallomany kdvetkeztében. A cseh korona
euréval szembeni 2008. évi er6sddésének kovetkeztében - féként a hosszu lejaratu hiteleken, melynek teljes
egésze eurdban all fent - 86 millié Ft arfolyamnyereség kertlt az eredményben kimutatasra, szemben a 2007. évi
69 millié Ft nyereséggel.

A beruhazasok értéke a 2008-ban 466 millid Ft volt, amely 57%-kal alacsonyabb a tavalyi nagyobb projektek miatti
magasabb koltéshez képest.

Az alacsonyabb (zemi eredménynek kdszonhetben, de figyelembe véve az eszkbdzeladas egyszeri hatasat a
csehorszagi adozas elbtti nyereség 2008. évben 857 millié Ft volt szemben az 6sszehasonlité idészak 702 millié Ft
nyereségével.
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Szlovak szegmens

Millié Ft
2008. 2007. Valt.

SZLOVAKIA év év %

Osszes bevétel 9 041 8143 11
Operativ eredmény 16 -149 n.a.
Pénziigyi eredmény 248 -141  n.a.
Adozas el tti eredmény 264 290 n.a.
CAPEX 1423 839 70
HUF/SKK atlagarfolyam 8,04 7,44 8
SKK/EUR éatlagarfolyam 31,26 33,78 -7

Az 6sszes miikddeési és egyéb bevétel 2008. évben 11%-kal emelkedve 9,0 milliard Ft volt, amely els6ésorban a
szlovak korona forinttal szembeni 2007. évhez viszonyitott 8%-0s er6stdésének kdszdonhetd. A szobabevétel
koronaban kifejezve 1%-kal emelkedett 2008-ban mivel az atlagos szobakiadasi ar (ARR) 1 058 SKK-rol 1 126
SKK-ra nétt, valamint a szobak foglaltsaga 77,1%-rol 72,1%-ra csokkent. Az értékesitett szobak szama 372 114-rél
351 285-re csokkent, ennek ellenére a vendégek szama 58 353-r6l 59 254 fére csokkent. A vendégéjszakak szama
2008. évben 577 707 volt szemben a tavalyi 574 242. Az atlagos tartézkodasi id6 a tavalyi évhez hasonléan 2008-
ban is 9,7 nap volt.

A szlovak korona forinttal szembeni eréstdése ellenére az anyagjellegii raforditas és igénybe vett szolgaltatas
ertéke a tavalyi évhez képest 13%-kal emelkedett 2008-ban és 3,5 milliard Ft volt. Ezen beliil az energiakéltség
29%-kal emelkedett és igy 863 millio Ft volt, ezzel szemben a karbantartasi kéltségek 6sszege 198 millio Ft-ot tett
ki, amely 13%-os csdkkenést mutat 2007-hez képest. A személyi jellegl raforditasok forintban kifejezett 6sszege
2008. évben csupan 3%-kal ndvekedett, az alacsonyabb atlagos létszdm és a mosoda kiszervezésének
bérkoltségeket érintd pozitiv hatasara.

A postyéni szallodaknak egyre tobb izleti vendége van, akik szallast és reggelit igényelnek, illetve ndévekszik azon
ugyfelek szama is, akik pihenési és nem gyogyaszati céllal érkeznek. Mivel a szallodak a gyogyaszati vendégeken
kivil a wellness vendégekre is Osszpontositanak a gyogyaszati kezelések szama varhatéan csdkken és a
gyogyaszati bevételek kisebb cstkkenése varhaté a szoba bevételek ndvekedése mellett.

Az atlagos 3 hénapos EURIBOR emelkedése valamint az alacsonyabb id&szaki atlagos hitelallomany egyittes
kovetkeztében a kamatraforditasok 0sszege 2008-ban 275 millid Ft volt, szemben a tavalyi 273 millié Ft-tal. A
szlovak korona eurdval szembeni 2008. évi er6stdésének kovetkeztében - f6ként a hosszu lejaratu hiteleken,
melynek teljes egésze euréban all fent - 523 milli6 Ft arfolyamnyereség kerllt az eredményben kimutatasra,
szemben a 2007. évi 131 millié Ft nyereséggel.

A beruhazasok értéke, féként a flitési és keringetési rendszer modernizacidjat szolgalva, 2008-ban 1 423 millié Ft
volt, amely 70%-kal magasabb, mint a 2007. évi 839 millié Ft beruhazasi érték.

A fentiek eredményeként a szlovakiai szegmens addzas el6tti eredménye 2008. évben 264 millié Ft volt, szemben
a 290 milli6é Ft tavalyi veszteséggel.
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Roman szegmens

Millié Ft
ROMANIA 20’08. 20'07. Voélt.
év év %
Osszes bevétel 1778 1595 11
Operativ eredmény 473 414 14
Pénzligyi eredmény -56 -45 24
Adozas el tti eredmény 417 369 13
CAPEX 385 424 -9
HUF/RON atlagarfolyam 68,23 7546  -10
RON/EUR étlagarfolyam 3,68 3,33 11

Az 6sszes forintban kifejezett mikddési és egyéb bevétel 2008. évben 11%-kal emelkedett a tavalyi évhez
viszonyitva és 1,8 milliard Ft-ot tett ki, a forint roman lejjel szembeni jelentds erésédése ellenére, illetve a
2008. évi bevétel tartalmaz 73 millié Ft, az adohatésaggal szemben megnyert jogi per kapcsan keletkezé
egyszeri nyereséget. A 2008. évi foglaltsag 59,5%-rél 55,3%-ra csokkent (amely teljes egészben a 2
csillagos szallodaknal jelentkezik), amig az atlagos szobakiadasi ar (ARR) 99 RON-r6l 117 RON-ra
emelkedett, igy a lejben kifejezett szoba bevétel 11%-ot névekedett. A szobakiadas eredménye jelentdsen,
11%-kal javult 2008. év soran. A vendégek szama 2008. év folyaman 40 635 f6érél 40 882 f6ére csdkkent,
els6sorban a kevesebb Magyarorszagrol érkezd, illetve allamilag finanszirozott nyugdijas vendég
kovetkeztében.

Az arfolyamvaltozasok, az inflacié valamint a foglaltsag csdkkenés egylttes hatasara az anyagjellegi
raforditas és igénybe vett szolgaltatas értéke 5%-kal emelkedve 650 millié Ft-ot tett ki 2008. évben. Ezen
belll az energia koltség 1%-ot mérseklédve 150 millio Ft volt, valamint az anyagkéltség 424 millié Ft volt,
amely a magas inflacio ellenére 3%-os cstkkenést mutat.

A 3 hénapos EURIBOR emelkedése miatt a kamat raforditasok 6sszege 2008. évben 37 millio Ft volt a
tavalyi évhez hasonléan.

A beruhazasok értéke 2008-ban 385 millidé Ft volt, amelynek donté része a Hotel Sovata lobby barjanak
feldjitasahoz valamint az Uj kdzponti irodahaz kialakitashoz kapcsolédik. Az 6sszehasonlité éves adat a
Sovata hotel konferencia termének jelentés beruhazasi 6sszegét tartalmazza.

A fentiek eredményeként a romaniai szegmens adozas elbtti nyeresége 2008. évben 13%-ot javulva 417
millié Ft-ra emelkedett, szemben a tavalyi év 369 millié Ft-os nyereségével.
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Konszolidalt mérleg

Az 6sszes konszolidalt eszkdzallomany 90,3 milliard Ft volt 2008. december 31-én, amely a 2007. év
végi allomanyhoz képest 5%-0s novekedés. A forgdeszkdzdk magukban foglaljak az értékesitésre
szant eszkdzoket, melyek néhany magyarorszagi és szlovakiai szallodai ingatlant tartalmaznak az
értékesités koltségeivel csokkentett konyv szerinti értéken. Ezen eszkdézoket a Csoport az
elkdvetkezendd tizenkettd honapban kivanja értékesiteni. A vevd kovetelés allomany éves szinten
7%-ot csOkkent, tlkrozve az utolsd6 negyedévben eszkdzolt kovetelés kezelési intézkedéseink
hatékonysagat.

A targyi eszkdzok allomanya 76,3 milliard Ft volt 2008. év végén, amely 5%-0s ndvekedést mutat az
elmult 12 hénapban. A névekmény dontd része a kilfoldi leanyvallalatok beszamolodjanak forintra
torténd atvaltasanak hatasa. 2008. december hénapban a Danubius értékesitette a CP Regents Park
Two Ltd vallalatban meglévd 25%-0s kisebbségi részesedését a Danubius tdbbségi tulajdonosanak
és az értékesités révén befolyt 6sszeghdl visszafizette az 5,1 milli6 GBP hitelt. 2008. év végén a
tarsult vallalkozasok értéke nulla volt, mutatva az Egészségsziget Kft-ben meglévé eredeti befektetési
értéket, korrigalva a befektetés eredményének tarsasagra jutd hanyadaval. Az Egészségsziget Kft. a
Hotel Gellért melletti telek hasznositasara alakult tarsult vallalkozasunk. Az egyéb befektetett
eszkozok tartalmaz az Egészségsziget Kft.-nek nyujtott, a telekvasarlas finanszirozasara szolgald 2
milliard Ft sszeg(i kdlcsdn kdvetelést 6sszegét.

Az 6sszes kotelezettség allomanya 2008. év végen 37,3 milliard Ft, amely 6%-os ndvekedés 2007.
december 31-hez viszonyitva, amely a hosszu lejaratu hitelek, beleértve az éven belll esedékes
részeket is, nettd 7% emelkedésének tulajdonithatd, ezen emelkedés jelentds része az
arfolyammozgasnak tulajdonithaté. A csoportnak 2008. december 31-én 96,7 milli6 EUR hosszu
lejaratu hitele volt.

A sajat téke értéke 1,9 milliard Ft-tal magasabb 2007. december 31-i allapothoz viszonyitva, amely az
elmult 12 hénap soran keletkezett 0,4 milliard Ft adézas utani veszteség, az atvaltasi tartalék jelentés,
1,6 milliard Ft-os és a kisebbségi részesedés 0,7 milliard Ft-os névekedésének eredménye, amelyet a
forint leanyvallalatok nemzeti valutaival szembeni er8sddése okozott. Az anyavallalat kamatkockazati
kitettségét fedezeti ligylettel fedezi, melynek hatasa az IAS 39 szabalyainak megfeleléen a fedezeti
tartalékban illetve az eredményben keril kimutatasra.

Cash flow

A mUkodésbél szarmazo nettd pénzeszkdz 2008-ban 1 716 millid Ft volt, amely 2007. évhez képest
56%-0s csokkenést mutat, elsésorban az alacsonyabb miikddési eredménynek kdszdnhetben. A
beruhazasok értéke 5 244 milli6 Ft volt 2008. év soran féként magyarorszagi és szlovakiai
rekonstrukcios és felljitasi munkalatokra, amely 43%-os ndvekedést mutat 2007. évhez viszonyitva.

2008. év folyaman 14,6 milli6 EUR és 5,1 milio GBP értékben tortént hosszu lejaratu hitel
visszafizetés. 2008. els6 negyedévében 8 millio EUR, 2008. harmadik negyedévében 5 milli6 EUR,
2008. negyedik negyedévében pedig hozzavet6leg 15 milli6 EUR hosszu lejaratu hitel ker(lt lehivasra
vallalati altalanos finanszirozasi célokra.
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1. szam( MELLEKLET - Auditalt

KONSZOLIDAT MERLEG, IFRS SZERINT KESZITETT (millié Ft)

Eszk6zok

Pénzeszk6zok

Vevé- és egyéb kovetelések
Készletek

Ertékesitésre tartott eszkdzok
Egyéb forgoeszkdzok
Tarsasagi ado kdvetelés

Foradeszk6zok 6sszesen

Ingatlanok, gépek, berendezések
Immaterialis javak

Befektetések tarsult vallalkozasokban
Egyéb befektetetések, derivativakkal egyutt
Halasztott add kovetelések

Befektetett eszk6zok 6sszesen

Eszk6zok 6sszesen

Forrasok és sajat toke
Szallitok
Kapott el6legek vendégekidl
Nyereségado-kotelezettség
Egyéb kotelezettségek és elhatarolasok
Kamatozo hitelek és kdlcsonok
Céltartalékok

Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen

Kamatozo hitelek és kdlcsonok
Kapcsolt vallalkozastol kapott hitelek

Halasztott ado kotelezettségek
Céltartalékok
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen
Forrasok 6sszesen

Sajat toke
Jegyzett t6ke
Toketartalék
Sajat részvények
Atvaltasi tartalék
Fedezeti Gigyletek tartaléka
Eredménytartalék

Anyavallalat részesedése
Kisebbségi részesedések
Sajat toke d6sszesen

Forrasok és Sajat toke 6sszesen

December 31

2008 2007
3797 3 931
3062 2 905

867 859
351 257
482 709

21 -

8 580 8 661
76 347 72 831
2703 2492
- 1650
2108 72
524 627

81 682 77 672
90 262 86 333
2 866 2 600
640 494
35 396
3249 3006
5 599 5678
445 379

12 934 12 553
21812 18 241
- 1708

1351 1467
1235 1265
24 398 22 681
37 332 35234
8 285 8 285
7435 7435
1162 1162
6 032 4 441
- 24

30 023 30 410
50 613 49 433
2317 1666
52 930 51 099
90 262 86 333
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2. szamd MELLEKLET - Auditalt

KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS, IFRS SZERINT KESZITETT (millié Ft)

Szalloda bevétel

Vendéglatas bevétel

Gyodgyaszati bevétel

Egyéb lizemegységi bevétel
Boraszati bevétel

Biztonsagi szolgaltatasok bevétele
Egyéb bevételek

Osszes miikodési és egyéb bevétel

Eladott aruk beszerzési értéke
Anyag jellegli raforditasok
Igénybe vett szolgaltatasok

Anyagjellegii és igénybevett szolgaltatasok értéke
Bérkoltség
Egyéb személyi jellegl raforditasok
Bérjarulékok

Személyi jellegii raforditasok
Ertékcsokkenés és amortizacio
Egyéb raforditasok
Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa
Aktivalt sajat teljesitmények éréke

Osszes miikodési raforditas

Miikodési eredmény

Kamatbevételek
Kamatraforditasok
Arfolyamnyereség

Pénziigyi eredmény
Tarsult vallalkozasok veszteségébdl valo részesedés

Adébzas elé6tti eredmény

Adott id6szakra vonatkoz6 addkoltség
Halasztott add bevétel

Adoézas utani eredmény
Anyavéllalatra jut6 rész
Kisebbségi részesedésekre juté rész

Egy részvényre juté alap és higitott eredmény (Ft/részvény)

December 31-én végz6dé év

2008 2007
21811 22 249
14 996 14 999
6197 5875
2138 2313
155 197
717 777
1159 932
47173 47 342
265 270

10 544 9835
9 947 9814
20 756 19 919
12 341 11816
1472 1413
4331 4097
18 144 17 326
4630 4702
2 366 2539
-8 7

-82 -58

45 806 44 435
1367 2907
224 52
-1805 -1548
90 420
-1491 -1 076
75 -65
-199 1766
187 501
-34 -139
-352 1 404
411 1368
59 36

-52 173
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3. szami MELLEKLET - Auditalt

KONSZOLIDALT CASH FLOW KIMUTATAS, IFRS SZERINT KESZITETT (milli6 Ft)
December 31-én végz6dd év

2008 2007

Miikodési eredmény 1367 2907
Ertékcsokkenés és amortizacié 4 630 4702
Targyi eszkdzok értékesitésébdl szarmazo nyereség -702 -667
Céltartalék valtozas 36 162
Kovetelések értekvesztése 48 42
M(iikédé téke valtozasa

Vevibkévetelések és forgoeszkbz6k (nbvekedése) /csékkenése -1677 -563
Készletek (nbvekedése)/csékkenése -8 -15
SZallitoi és egyéb kbtelezettségek (csékkenése) /névekedése 144 -1 002
Fizetett kamatok -1 698 -1529
Fizetett tarsasagi adé -424 -166
Miikodésbdl szarmazoé netté pénzeszkozok 1716 3871
Targyi és immateridlis eszk6zok vasarlasa -5 244 -3 665
Kapott kamatok 224 52
Targyi eszkdzok értékesitésébdl szarmazo bevétel 844 829
Kisebbségi részesedés megvasarlasa miatti pénzkiaramlas - -1 600
Befektetés értékesitése 1387 -
Egyéb pénzeszkdz be- és kiaramlas - -1
B?fekteteﬁn fc.evekenyseghez felhasznalt netto 2789 4385
pénzeszk6zok

Hosszu lejaratu bankhitelek lehivasa 7 396 3352
Hosszu lejaratu bankhitelek visszafizetése -5 067 -2 753
Pénziigyi lizing-kotelezettségek kifizetése -6 -179
Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé netté pénzeszkdz6k 2323 420
Netté pénzeszkdz csékkenés 1250 -94
Nyitd nettd pénzeszkdzok 1921 2015
Zaro netté pénzeszkozok! 3171 1921

1 Pénzeszk6zok értéke csokkentve a folydszamlahitelek 6sszegével
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4. szamG MELLEKLET

FORDULONAPOT KOVETO ESEMENYEK

A beszadmolasi iddszak forduldnapjat kovetéen nem tértént olyan esemény illetve nem alakult ki olyan
kérdlmény, amely jelentésen befolyasolta vagy befolyasolhatja a csoport miikédését, a miikédésbél
szarmazé eredményeket illetve a csoport jovébeni idészakokra vonatkozé helyzetét.

5. szamu MELLEKLET

TULAJDONOSI OSSZETETEL ES SZERVEZETI VALTOZASOK

2008. |. negyedévében a Danubius Hotels Nyrt. értékesitette 56,7%-os részesedését a Marcali
Szalloda Kft.-ben, jelenleg nincs tulajdonrésze a tarsasagban. 2008. december hénapban a Danubius
Hotels Nyrt. értékesitette a CP Regents Park Two Ltd vallalatban meglévd 25%-o0s részesedését

Nem volt mas jelentés szervezeti valtozas a csoporton belil.

Id6szak végén

2007. 2008. 2008. 2008. 2008.

Tulajdonos? IV.n.év l.n.év Il.n.év lil.n.év IV.n.év
CP Holdings és befektetései? 71.75%__ 72.66% 73.88%  74.12%  74.52%
melybd I
CP, Holdings Ltd. 3625%__37.16% 37.16% 37.16% 37.55%
Interaq Zrt. 2938% 2938% 3060% 30.85% 30.85%
/srael Tractors 6,12% 6,12% 6,12% 6.12% 6.12%
Kilféldi pénzigyi befektetd k 14,05% _ 1373% 12,44% 12.44% 11.74%
Belf6ldi pénzigyi befektetd 7.05% 6,19% 6.32% 6.52% 6.22%
Belféldi maganszemély 2,44% 2,71% 2.64% 2.68% 2.81%
Munkavallalok 0,19% 0,19% 0,19% 0.19% 0.19%
Sajat részvény 4,52% 4,52% 4,52% 4.52% 4.52%
Osszesen 100,00% _ 100,00% 100,00% 100.00% 100.00%

1A tablaban az 5%-os tulajdonhanyadot eléré vagy meghaladé részvényesek keriltek kiemelésre, a részvénykdnyvnek

megfeleléen
2 A CP Holdings és befektetéseinek 74,52%-os részesedése 78,04%-os kdzvetlen befolyast eredményez a Danubius Hotels

Nyrt.-ben

6. szamu MELLEKLET
NYILATKOZAT

A Danubius Hotels Nyrt. kijelenti, hogy ezen jelentés a valésagnak megfelel6 adatokat és allitasokat
tartalmaz, nem hallgat el olyan tényt vagy informaciot, amely a Tarsasag helyzetének megitélése
szempontjabdl jelentéséggel bir. A Danubius Hotels Nyrt., mint kibocsaté a jelentés tartalmaért
felelésséget vallal. A Danubius Hotels Nyrt. kijelenti, hogy a rendszeres és rendkivili tajékoztatas
elmaradasaval, illetve félrevezetd tartalmaval okozott kar megtéritéséért, mint kibocsato felel.

Dr. Deak Imre Tébias Janos

Igazgatosagi tag Igazgatosagi tag
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