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Ez a Tajékoztaté a Tokepiacrdl sz6lo 2001. évi CXX. térvény (,Tpt.”), a 2003/71/EK iranyelvnek
a tajékoztatéban foglalt informécidk formatuma, az informéciok hivatkozassal térténé beépitése,
a t4jékoztatdk kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében térténd végrehajtasardl szolo
Bizottsag 809/2004/EK Rendelete, valamint a Budapesti Ertéktézsde Bevezetési és
Forgalombantartasi Szabalyzata alapjan késziilt abbdl a célbdl, hogy a Kibocsaté dematerializalt
torzsrészvényeit a Budapesti Ertéktézsdére bevezessék.

OSSZEVONT TAJEKOZTATO

a KEG Kozép-europai Gazterminal Nyilvanosan M (ik6d 6
Részveénytarsasag

alaptokéjét képez6 2.262.000 db, azaz Kettémillié-kétszazhatvankettbezer darab,
egyenkeént 400.- azaz Négyszaz forint névertéki ,A” sorozatl, dematerializalt eléallitasu
torzsrészvényeinek

Budapesti Ertéktézsde részvények ,B” kategoridjaba torténd bevezetéséhez.

2009. aprilis 09.

A jelen Tajékoztatoval kapcsolatban fennalld, jogszabalyban meghatarozott felel6sség kizarélag
a Kibocsatot terheli, tekintettel arra, hogy a Tajékoztatd 6sszedllitasat a Kibocsaté Forgalmazo
koézremdkoddése nélkil végezte, igy a kockazat a szokasostol eltér.
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1. OSSZEFOGLALO
1.1. ATOZSDEI BEVEZETESROL

A kovetkezé6 Osszefoglalé a Tajékoztatd egyéb oldalain taldlhatd részletes
informaciokon alapul, ezen informécidkkal és pénzigyi adatokkal egydtt értelmezendd.

Tarsasagunk elkészitette Tajékoztatojat €s a hozza kapcsolodd Hirdetmenyt, melyet a
Pénziugyi Szervezetek Allami Felligyeletéhez (a tovabbiakban: ,PSZAF”") kdzzétételre
torténd engedélyezésre elbterjeszt.

A PSZAF a Tajékoztatd kozzétételének jovahagyasa soran a Tajékoztatoban szerepld
adatok és informaciok valodisagat nem vizsgalja, és azokeért nem vallal felelésséget.
Jelen Té&jékoztatd a Tarsasag részvényei Budapesti Ertéktézsdére torténd bevezetése
céljbol késziilt.

1.2. ALTALANOS INFORMACIOK A TARSASAGROL

A Tarsasag cégneve
KEG Kozép-eurdpai Gazterminél Nyilvdnosan Mikoédé Részvénytarsasag

A Tarsasag roviditett cégneve
KEG Nyrt.

A Tarsasag cégjegyzékszama :
Cg. 11-10-001604
Magyarorszag

A Tarsasag székhelye :
2545 Dunaalmas, 10. sz. féut, 74 km szelvény

A Tarsaség internet elérhet 6sége és e-mail cime:
www.lpg.hu
kegrt@Ipg.hu

A Tarsasag kozponti elérhet 6sége:
Telefon: + 36 34 450 377
Fax: +36 34 550 031

A Tarsaséag alakulasanak id épontja:

A Téarsasdg mikodése 1991-ig, a jogeléd Globimpex Kft. megalakuladsaig vezethetd
vissza, amely a magyarorszagi gaz-autdzas Uuttoréjének szamitott. Tevékenységeét
toltdallomasok szerelése, gazautd szerel6k kiképzése, illetve tobb ezer gépkocsi
gaziuzemre vald atalakitasa jellemezte. Szakértbként, illetve jutalékos ugynokként
kiterjedt kapcsolatot tartott fenn a legnagyobb hazai gazforgalmazokkal, mint a MOL, a
Shell és a Primagaz. 1996-ban szerezte meg a gazforgalmazashoz szukséges
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engedélyeket, és kezdte meg Dunaalmas teruletén sajat gazterminaljanak épitését. Ettél
kezdve tevékenységét a kereskedelem és a logisztika talsulya jellemezte, amelyhez
igazodva 1999. oktober 18-4n a Globimpex Kft. — jelentds felt6késités mellett -
részvenytarsasagga alakult, Kozép-eurépai Gazterminal Kereskedelmi és Szolgaltato
Rt. néven.

A Tarsaséag alapt 6keje:
A Téarsasag cégjegyzékbe bejegyzett alaptékéje (jegyzett t6kéje) 904.800.000.- Ft azaz
Kilencszaznégymillié-nyolcszazezer forint.

A hatéalyos alapszabaly :
A Tarsasag hatalyos Alapszabéalya megtekinthet6 a Tarsasag honlapjan.

A Tarsasadg m ukodésének id 6tartama:
hatarozatlan

A Tarsaséag uzleti éve :
A naptéri évvel egyezd, amely minden év januar 1-t6l december 31-ig tart

A Tarsasag tevékenysége

Fétevékenyseég: 3523’08 Gazkereskedelem

A KEG Rt. hagyoméanyosan a cseppfolyos propan-butan gaz (angol roéviditéssel: LPG)
tarolasat és forgalmazasat veégzi. Tevékenységi korében 2004-t6l jelent meg a
partnervallalkozasok részére nyujtott energia-logisztikai szolgaltatas.

Az Igazgatdséag tagjai:

Matyok Gyoérgy

az lgazgatosag elnoke, vezérigazgato
Dr Steier JOzsef

igazgatosagi tag, vezérigazgato

Buczi Miklés Sandor

igazgatésagi tag

Malits Jozsef

igazgatésagi tag

A Felugyel 6 Bizottsag tagjai:
Dr. Jeszenszky Zoltan elnok
Virag, Stefan

Budai Benjamin

Kéninger Zoltan

Onozo Gyorgy

A Tarsaséag ugyvezetése:
A térsasag ugyvezet6 szerve a négytagu Igazgatdésdg. A tarsasag iranyitdsaval
Osszefliggésben szilkséges mindazon Uugyekben, amelyeket torvény vagy az
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Alapszabaly nem utal a Kozgydlés kizarolagos hataskorébe, az lgazgatésag jogosult és
koteles donteni és eljarni.

A hirdetmények kozzétételének helye:

Amennyiben jogszabaly vagy az Alapszabaly masként nem rendelkezik, a tarsasag
hirdetményeit — a Cégkozlonyben kozzéteendd hirdetményeket is ide értve a Ctv. 21/A.
§-a alapjan — sajat internetes honlapjan (www.lpg.hu) valamint a Budapesti Ertékt6zsde
honlapjan (www.bet.hu) teszi kbzzé. A Kibocséaté a rendszeres és rendkivili tajékoztatas
szabdlyairol sz6l6 Tpt. 56. § (1)-(4) bekezdéseiben foglalt eléirasoknak oly médon tesz
eleget, hogy ezen szabdlyozott informaciokat megkiildi a Pénziigyi Szervezetek Allami
Fellgyelete altal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu honlapra.

Barmely kdzlemény nyomtatott sajtoban torténd kozzétételére csak annyiban kerdl sor,
amennyiben azt jogszabaly kifejezetten elbirja; ez esetben a tarsasag hirdetményi lapja
a Vilaggazdasag c. napilap.

A Tarsasag BET-re bevezetni szandékozott részvényei

ISIN kod: HUO000096557

A Téarsasag alaptokéjet kepez6 2.262.000 db, azaz Kettémillio-kétszazhatvankettbezer
darab, egyenként 400.- azaz Négyszéaz forint néverték(i ,A” sorozatl, dematerializalt
eléallitasu torzsrészvenyei.

A bevezetés varhato idépontja: 2009. majus 08.

A Tarsaséag konyvvizsgéloja:

Moore Stephens Wagner Koényvvizsgald Iroda Korlatolt Felel6sségl Tarsasag
(székhelye: 2900 Komarom, Erdélyi u.4.; cégjegyzékszam: 11-09-002699; kamarai
szama: 000581).

A konyvvizsgalatért személyében is felelés személy: Wagner Vilmos (a.n.: Rémai Julia;
lakcim: 2900 Koméarom, Szava u. 14.; kdnyvvizsgéaloi igazolvany szama: 000924).

1.3. TOVABBI BEFEKTET Ol TAJEKOZTATAS
A KEG Nyrt. a jelen T4jékoztatoban foglaltakért kizarolagos felelésséget vallal.

A Kibocsato felhivja a befektet6k figyelmét arra, hogy:

a) az Osszefoglalé a Tajékoztatd bevezetd része;

b) a befektetési dontést a tajékoztatd egészének ismeretében lehet meghozni;

c) ha a tjékoztatdoban foglalt informacidkkal kapcsolatban keresetinditasra
kerul sor, eléfordulhat, hogy a tagéllamok nemzeti jogszabalyai alapjan a
felperes befektetének kell viselnie a birdsagi eljaras meginditaséat
megel6z8en a tajékoztatod forditdsanak koltségeit, és

d) az 0Osszefoglalo tartalmaért felel6sséget vallalo személyt kartéritési
felelésség terheli a befektetéknek okozott azon karért amely abbdl fakad,
hogy az 0Osszefoglalé félrevezet6, pontatlan, vagy nincs 6sszhangban a
tajékoztatd mas elemeivel.
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A jelen Téjékoztatoval kapcsolatban fennalld, jogszabalyban meghatarozott felelésség
kizardlag a Kibocsatot terheli, tekintettel arra, hogy a Tajékoztaté Osszedllitasat a
Kibocsaté Forgalmazo kozremikodése nélkil végezte igy a kockazat a szokasostol
eltér.

A jelen T4jékoztato kdzzététele nem tekinthetd a Kibocsatd igéretének arra nézve, hogy
a jelen Tajékoztatd, illetve szabalyozott piacra torténd bevezetés lezarasat kovetéen a
Kibocsato tevékenységében nem kovetkezik be valtozas, vagy arra, hogy a Kibocsaté
pénzigyi helyzetében nem kovetkezik be kedvezétlen valtozas, tovabba arra, hogy a
szabdlyozott piacra torténé bevezetéssel kapcsolatban kozzétett barmely informacio a
kozzététel idépontjat kovetden is pontos lesz.

A T4jékoztatoban szerepl6 elérejelzések a Kibocsatd vezetésének jelenlegi informacioin
és varakozéasain alapulnak, és nincs biztositék arra, hogy az adott folyamatok a jévében
ténylegesen az elérejelzéseknek megfeleléen alakulnak.

A tézsdei bevezetés (,Bevezetés”) soran senki sem jogosult a jelen Tajékoztatéban
szerepld, a Tarsasadgra vagy a Bevezetésre vonatkozé adatokon kivil maés
informaciokat vagy adatokat szolgaltatni. Jelen Téjékoztatoban nem szereplé adatok a
Tarsasagtol szarmazé megerdsités nélkil nem tekintheték hitelesnek. A befektetni
szandékozoknak figyelembe kell vennitik, hogy a Tarsasag Ugyeiben a Tajékoztatd
kozzététele utan valtozadsok kovetkezhetnek be. Jelen T4jékoztatd kozzététele és a
részvényekkel valo tézsdei kereskedés megkezdése kozotti idészak alatt esetlegesen
bekovetkez6, a Tarsasag mikodéset és megitelését érdemben befolyasolo l1ényeges
valtozasok esetén a Tarsasdg a Tpt. 32 8§-dnak megfeleléen kezdeményezi a
T4jékoztatd kiegészitését és azt a Tajékoztatbval megegyez6 moddon kdzzéteszi. A
T4jékoztatot olyan személyek, akik erre nem jogosultak, Uzleti ajanlatként nem
hasznélhatjak fel.

A jogosulatlan személytél szarmazo informaciok, illetve az ilyen személy altal a
szabalyozott piacra bevezetéssel kapcsolatosan tett kijelentések nem tekintheték a
Kibocsato felhatalmazasan alapul6 informéacionak illetve kijelentésnek.

Jelen Tajékoztato, illetve egyéb peénzigyi nyilatkozat nem kivan alapul szolgalni
semmilyen hitelképességi vizsgalatnak vagy értékelésnek. Minden egyes potencialis
befektetének maganak kell értékelnie a jelen Tajékoztatéban foglalt informéaciokat, és az
igy lefolytatott vizsgalédas eredményeképpen kell dontenie a részvények
megvasarlasarél. Ez nem érinti a Kibocsaté Tpt. 32. §-4ban foglalt, a T4jékoztato
kiegészitésére vonatkozo kotelezettségeket.

A Tarsasag ezen Té4jékoztatd alapjan nem kivanja bevezetni részvényeit az Eurdpai
Unié illetve mas orszag egyetlen szabalyozott piacara sem és egyetlen orszagban sem
kivanja részvényeit mas formaban sem nyilvanosan forgalomba hozni ezen Téjékoztato
alapjan.
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A Kibocsatd éves jelentéseket készit és tesz kozzé a szamviteli szabdélyoknak
megfeleléen. A Tarsasag részvényeinek Budapesti Ertéktézsdére torténé bevezetését
kovetéen a féléves és az éves jelentések valamint az esetleges egyéb jelentések
kozzététele a jogszabalyi eléirasoknak megfeleléen torténik.

Az Osszefoglalé a Tajékozatdé bevezet6 része. A befektet6i dontést a Tajékoztatd
egészének ismeretében lehet meghozni.

1.4. KOCKAZATI TENYEZ OK OSSZEFOGLALASA

A befektetoknek befektetési dontésik meghozatala elétt kilénésen az aldbbi tényezdket
célszer( megfontolniuk:

1. A Tarsasagra és az iparagra jellemzé kockazati tényezdk

Ezen kockazati tényezdk kozé tartoznak a nemzetgazdasagi folyamatok, a
gazdasagi novekedeés lUteme, a gyakran valtozo hazai jogi kérnyezet, az ipar és az
energetikai agazat helyzete, a Kkiélezett piaci verseny, az exportkapcsolatok
alakulasa, kornyezetvédelmi kérdések, esetleges arfolyam-, inflacio- és
kamatkockéazat és a kivezetés kockazata.

. A részvényekre vagy a részvényekbe torténd befektetésekre jellemz$ kockazati
tényez6k

Ide sorolhatd kockézati tényez6k kozott szerepel a tézsdei bevezetés, a
részvénypiac, a kereskedés, a likvidiths, az addjogi szabalyozas tovabba az
osztalékfizetés kockazata.

A kockazati tényez8k bévebb ismertetését a 2. pont tartalmazza.
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1.5. OSSZEFOGLALO PENZUGY!I ADATOK (auditalt)

2006.
december 31.

2007.

december 31.

e Ft

2008.
december 31.

Mérleg

Eszk6zok
Befektetett eszk6zok
Forgoeszkdzok
Sajat t 6ke
Kotelezettsegek

Eredmény kimutatas
Osszes m Gikodési bevétel

Osszes m (ikodési koltség

Uzemi tevékenység
eredmeénye
- pénzugyi eredmény

Addzott eredmény
Mérleg szerinti eredmény

1437 245
1225 246
211 638

554 084
865 350

1 089 803
1 004 442
85 361

-33 207
44 577
44 577

1784 617
1543 953
239912

590 826
1092 801

1080 475
1019 393
61 082

-19 190
36 741
36 741

2273084

1616 914
654 943
1175893
959 137

1294 791
1153 013
141778

- 97187
46 942
46 942
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2. KOCKAZATI TENYEZ OK

A befektetéknek befektetési dontésiik meghozatala elétt kilonésen az alabbi
tényezdket célszerli megfontolniuk:

2.1. ATARSASAGRA ES AZ AGAZATRA JELLEMZ O KOCKAZATI
TENYEZOK

2.1.1. Makrogazdasag

A Tarsasag mikodése és jovedelmezdsége 0Osszeflgg a nemzetgazdasagi
folyamatokkal. Amennyiben a makrotkonomiai helyzetben negativ el6jeli valtozasok
kovetkeznek be, a gazdasagi novekedés uteme csokken, az esetlegesen bekévetkezd
kedvezdtlen folyamatok hatdsatol a Tarsasag sem izolalhatja el magat.

2.1.2. Jogi szabélyozas

A gyakran véltozd hazai jogi kdrnyezet szintén kockézati tényezéként jelentkezik,
tekintettel arra, hogy a véltozas jelentds hatast gyakorol a Kibocsato uzleti
tevékenységeére, az elérhet6 adozas elétti eredményre.

2.1.3. Magyarorszag az EU-ban, a magyar energetikai  agazat helyzete
Magyarorszag energetikai helyzetét a nagyfokl foldgazfiiggéség és az ehhez
kapcsoldédd kockazat jellemzi. Az orosz-ukran arvita kovetkezményeként az elmdalt 3
evben két alkalommal is korlatozo, illetve folyamatosan veszélyezteté korilmeények
Iéptek fel. Bar 2006-ban torvény sziletett a stratégiai készletezésrél, ez legkorabban
2012-ben indul be és alapvetéen a kozszolgaltatast érinti. Az orszagnak nincs
kereskedelmi célu tarozdja PB gazbdl. Az energiaszerkezet optimalizalasa
szempontjabdl (beleértve az EU direktivakat is) fontos, hogy az alternativ fitéanyagok
és ezen belll a kérnyezetbarat tizemanyagok részaranya novekedjék. A PB gaz (LPG)
tobb funkciét képes kezelni, azaz a lakossagi ellatas biztonsagatol az ipari
felhasznalason &t a koérnyezetvédelemig nagyfoku rugalmassagaval és diverzifikalt
beszerzési csatornaival segitheti a magyar piac kedvezébb aron térténd kiszolgalasat. A
KEG Nyrt. gazterminalja az Europai Unio szivében a Duna-Majna-Rajna vizi Ut kbzepén
helyezkedik el és a vizi uti szallitas lehetéségével, korszeri tarold rendszerével a régiot
mintegy 1000 km-es sugéarban képes kiszolgalni.

2.1.4. Belfoldi értékesites

Rovidtavon a hazai kilatasok kiélezett piaci versenyt vetitenek elére, azzal, hogy tobb év
utdn a PB piac varhatéan ujra b8&viini fog, mivel a foldgaz arak az emelések hataséara
mar kevésbé kedvezbek, mint kordbban. Jelentés novekedési tartalékok vannak a
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szabadid6s tevékenységhez kot6dé palackos gaz igény bévilésében (barbecue,
térflték és camping) és az autdgaz terlleten, ezen belll innovativ termékeink piaci
szegmensében novelhetjuk eladédsainkat (Stafétagaz csaldd, Prémiumgaz, SNG). A
KEG Nyrt. egyedulalld szolgaltatasa a bértaroléds, illetve az ehhez kapcsolodo
(bérmunkéba torténd) palacktoltés.

2.1.5. Export

A Téarsasag jovébeni fejlédése nagymértékben fligg attdl, hogy mennyire tudja altalaban
a Kkivitel és kulonésen a kozép-kelet eurdpai piacokra irdnyulé termékeinek
exportvolumenét, ill. értékét ndvelni. A Tarsasag eddig sikeresen épitette Ki
exportkapcsolatait, a menedzsment a belfoldi értékesitéssel szemben nagyobb
lehetéségeket lat az exportpiac fejlesztésében, bar e térségekben er6sddd verseny
tapasztalhato.

A termékek piacan tapasztalhaté verseny egyes esetekben jelenthet kockazati tényezét,
azonban kulféldi partnereinknél eddig sikerllt érvényesiteniink a szallitasi biztonsagbdl
és tételnagysagbol eredd elényoket.

2.1.6. Erésod 6 verseny

A menedzsment véleménye szerint a Tarsasag termékei versenyképesek, ennek
ellenére szamitani kell arra, hogy a KEG Nyrt-nek egyre élez6dd versenyben kell
helytallnia mind a belféldi, mind a kulfoldi piacokon, a magyar és kulfoldi forgalmazdkkal
szemben egyarant.

Az élez6d6 versenyhelyzetben a KEG Nyrt. versenyelényének kell tekinteni az altala —
hazai viszonylatban — egyedulalléan kialakitott és muikodtetett energetikai logisztikali
szolgaltatast, amelyet telephelyének kozlekedési adottsagai, valamint Kozép-Eurdpa
legnagyobb LPG tarol6 tartajanak Gizemeltetése alapoz meg.

2.1.7. Kornyezetvédelmi és biztonsagtechnikai kérdé  sek

A Téarsasagnak eddigi mikoddése soran jelentésebb kérnyezetvédelmi probléméja nem
volt. A hulladék elhelyezés megfelel a jogszabalyi és egyéb hatosagi kovetelméenyeknek,
a Tarsasag mindent megtesz az érvényes el6irdsok betartasa érdekében.

A Tarsaséag elsé alkalommal 2000. évben dolgozta ki minéségbiztositasi rendszerét és
annak 1SO 9001:1994 szerinti megfeleléségét nemzetkozileg elismert testilet
tanusitotta. A folytonossag fenntartasa mellett a tanusitas érvényessegén belll azt
tovabbfejlesztette, tevékenységét az MSZ EN ISO 9001:2001 szabvany kévetelményein
alapulé minéségiranyitasi rendszer szerint végzi. |d6kozben bevezette és tanusittatta
MSZ EN ISO 14001:2005 szabvany szerinti kornyezetkbzponta iranyitasi rendszereét.

Tarsasagunk az MSZ EN I1SO 9001:2001 és MSZ EN ISO 14001:2005 szabvanyok
kovetelményeinek megfeleléen 2008. juniusdban Iétrehozott, dokumentalt és bevezetett
egy integrélt iranyitasi rendszert. Ezt az integralt irdnyitdsi rendszert tarsasagunk
fenntartja és folyamatosan fejleszti, gondoskodik arrdl, hogy az egyes folyamatok
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mikddtetéséhez az eréforrasok és az informéacié forrdsok rendelkezésre alljanak. A
folyamatokat figyelemmel Kkisérjuk, tevékenységiinket mérjik és elemezzik.
Alkalmazunk olyan tevékenységeket, amelyek a tervezett eredmények elérése és a
folyamatok tovabbfejlesztése céljabdl sziikségesek. Abban az esetben, ha a termék
megfeleléségét befolyasolé folyamatot tarsasadgunk alvallalkoz6 bevonaséaval tudja
megvalositani, gondoskodunk a folyamat felligyeletérél és azt integralt irdnyitasi
rendszeriinkben bemutatjuk.

Az eljarasok és munkautasitasok altal szabalyozva mikodé Tarsasagunk tevékenysége
soran folyamatosan fejlesztjuk és felllvizsgaljuk a kornyezetvédelmi és
biztonsagtechnikai terlleteken felmerilé kérdéseket, igy biztositva a megfeleld
minéségl és szinvonall, a jogszabalyokban, térvényekben is elSirt iranyelvek szerinti
szolgaltatast.

2.1.8. Vevaoi kintléev 6ségek

A hazai gazdasagi helyzet nehézségei, a cs6dok és felszamolasok a tarsasag évatos
Uzletpolitikdjanak koszonhetéen minimalis kétes vevdi kintléevéséget okoztak.
Ugyanakkor a gazdaséagban jelentkezd korbetartozasok, likviditasi hiany hatasai alol
Tarsasagunk sem vonhatja ki magat.

2.1.9. Arfolyamkockazat

A forint le- és felértékel6dése a Tarsasag importberuhazasait folyamatosan alakitja.
Beszerzéseink zommel deviza (EUR, USD) alapon torténnek, bevételeink zéme forint
alapu. Egy esetleges varatlan leértékelés a Téarsasag jovedelmezdségére nezve
negativan hatna.

2.1.10. Inflacié, kamatkockazat

Nem garantalhatd, hogy a Tarsasag az inflacié negativ hatasait at tudja héaritani vevdire.
Az inflaci6 esetleges emelkedése a hitelkamatok emelkedését eredményezné, ami
negativ hatassal lenne a Tarsasag pénzigyi gazdalkodasara.

A kedvezétlen hatast az energia arak inflacidval valé egyittmozgasa csillapitja.

2.1.11. Hat6sagi kockéazat
A hatésagok jogosultak ellenérizni a Tarsasdg tevékenységét, esetleges negativ
megallapitdsaik akér jelentésebb 6sszegl kiadassal jarhatnak.

2.1.12. Kivezetés kockazata
Meghatérozo tulajdonos donthet a Tarsasag részvenyeinek tézsdei kivezetésérol.
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2.2. ARESZVENYEKRE VAGY RESZVENYEKBE TORTEN O
BEFEKTETESEKRE JELLEMZ O KOCKAZATI TENYEZ OK

2.2.1. Tézsdei bevezetés kockazata

A Tézsdei bevezetésrdl sz6lo dontést a Budapesti Ertéktézsde Zrt. hozza meg,
amelynek a tézsdei szabalyok szerint joga van a tézsdei kérelmet elutasitani. A
Tarsasag vezetése nem tud olyan koérdlményrél, ami a tézsdei bevezetési kérelem
elutasitasat eredményezhetné.

A jelen Téjékoztatoval kapcsolatban fennalld, jogszabalyban meghatarozott felelésség
kizardlag a Kibocsatot terheli, tekintettel arra, hogy a Tajékoztaté 0Osszedllitasat a
Kibocsato Forgalmazé koézremikddése nélkil végezte, igy a kockdzat a szokasostol
eltér.

2.2.2. Részvénypiac kockazata

A magyar részvenypiac nyitottsaga és viszonylag kis mérete miatt jelentésen reagal a
nemzetkdzi tendenciakra, teljesitményének alakulasara kihatnak a nemzetkozi, féleg
eurdpai téke- és pénzpiaci mozgasok.

2.2.3. Likviditasi kockazat

Nincs semmilyen biztositék arra, hogy a BET-re torténé bevezetést kovetéen a
részvenyek likviditasa miként alakul. A kevésbé likvid piac kedvezétlenil hathat a
részvények arfolyamara.

2.2.4. Osztalékfizetés kockazata
A Tarsasag akkor fizet osztalékot a kozgydlés ilyen iranyl dontése alapjan a
részvenyeseknek, ha megfeleld mértekl és feloszthatd nyereséget termel meg az adott
pénzigyi évben. Arra azonban nincs biztositék, hogy a jovében részvényeseknek
kifizethetd osztalékalap keletkezik.

2.2.5. Kereskedés kockazata

A Tarsasag tevékenységét, lizletmenetét jelentésen befolyasol6 informéacidkat, adatokat
a hatélyos jogi szabalyozasnak megfeleléen a Kibocsaténak nyilvanossagra kell hoznia,
ami a részvények kereskedésének felfliggesztését is eredményezheti.

2.2.6. Adodzasi szabalyok
Nincs biztositék arra, hogy az addjogi szabalyozas a jév6ben valtozatlan marad.
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3. KOTELEZETTSEGVALLALO NYILATKOZAT

NYILATKOZAT

A KEG Kozép-Eurdpai Gazterminal Nyilvanosan M (ikdd 6 Részvénytarsasag (2545
Dunaalmas, 10. sz. féut, 74. sz. km sz. a tovabbiakban: ,Tarsasdg’) mint a
T4jékoztatoban szerepld informécidkért felelés személy a Tékepiacrdl sz6lo 2001. évi
CXX. torvény 29. § (2) bekezdésének és a BET Bevezetési és Forgalombantartasi
Szabdlyzatanak megfeleléen kijelenti, hogy a Tarsasag altal készitett T4jékoztatdo a
valésdgnak megfelel6 adatokat és éllitAsokat tartalmaz illetve nem hallgat el olyan
tényeket és informaciokat, amelyek a Tarsasag részvényei valamint a Tarsasag
helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak.

A Tajékoztatd nem tartalmaz félrevezetd6 adatot, téves kovetkeztetés levonaséara
alkalmas csoportositast, elemzést és nem hallgat el olyan tényt, amely a részvényekbe
torténé befektetés megalapozott megitéléséhez szikséges.

Dunaalmas, 2009. aprilis 09.

Matyok Gyoérgy
elnbk-vezeérigazgato
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4. RESZVENYEK
4.1. RESZVENYSTRUKTURA

A tarsasag ceégjegyzékbe bejegyzett alaptokéje 2.262.000 db azaz Kettémillio-
kétszazhatvankétezer darab, egyenként 400,- Ft azaz négyszaz forint névértéka,
azonos jogokat biztosité ('A’ sorozatl) dematerializalt torzsrészvénybél all, mely
részvények a BET-re eddig be nem vezetett térzsrészvények.

ISIN azonosito : HUO000096557

Szavazati jog:
Minden 400.- (négyszaz) forint néveértéki részvény egy (1) szavazatra jogosit.

Jegyzési els 6bbség:

Ha az alaptéke felemelésére pénzbeli hozzajarulas ellenében keril sor, a
részvénytarsasag reszvényeseit (ezen belll elsé helyen a forgalomba hozott
részvényekkel azonos részvénysorozatba tartoz6 részvénnyel rendelkezd
részvényeseket, majd az atvéaltoztathatd, és velik egy sorban a jegyzési jogot biztositd
kotvények tulajdonosait - ebben a sorrendben) az Alapszabalyban meghatéarozott
feltételek szerint jegyzési elsébbség illeti meg. Ha az alaptéke felemelésére zartkorl
forgalomba hozatallal kerll sor, a jegyzési els6bbségi jog alatt a részvények atvételére
vonatkozo elsébbségi jog értendé.

Osztalékhoz valo jog:

A részvényest a részvénytarsasagnak a torvényi szabdalyok szerint feloszthatdé és a
kozgydlés altal felosztani rendelt eredményebdl a részvényei névértekére jutd aranyos
hanyad (osztal€k) illeti meg.

4.2. ARESZVENYTOKE ELOTORTENETE

A KEG Nyrt,, illetve a jogeléd Tarsasag jegyzett tékéjének valtozasai:

Hataly Osszeg (Ft) Megjegyzés
2000.01.24. 110.000.000 tarsasag alapitas
2000.09.18. 106.500.000 Globimpex Kft. kivalasa
2003.04.16. 162.210.000 tékeemelés
2003.12.31. 200.670.000 tékeemelés
2004.09.08. 315.600.000 tékeemelés
2005.04.15. 365.600.000 tékeemelés
2006.02.09. 422.300.000 tékeemelés
2008.03.13. 860.300.000 tékeemelés
2008.11.20. 904.800.000 tékeemelés

A tékevaltozasok ismertetése a 5.3. pontban talalhato.
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5. A TARSASAG BEMUTATASA
5.1. ALTALANOS INFORMACIOK A TARSASAGROL

A Tarsasag cegneve
KEG Kodzép-europai Gazterminal Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag

A Tarsaség roviditett cégneve
KEG Nyrt.

A Tarsasag cegjegyzékszama :
Cg. 11-10-001604
Magyarorszag

A Tarsasag székhelye :
2545 Dunaalmas, 10. sz. féat, 74 kmsz.

A Tarsasag internet elérhet 6sége:
www.lpg.hu

A Tarsasag e-mail cime:
kegrt@Ipg.hu

A Tarsasag kozponti elérhet 6sége:
Telefon: + 36 34 450 377
Fax: +36 34 550 031

A Tarsaséag alakulasanak id opontja:

A Tarsasag mikodése 1991-ig, a jogeléd Globimpex Kft. megalakulasaig vezethet6
vissza, amely a magyarorszagi gaz-autdzas Uuttoréjének szamitott. Tevékenységeét
toltdallomasok szerelése, gazauté szerelék kiképzése, illetve tobb ezer gépkocsi
gazizemre valo atalakitdsa jellemezte. Szakértdékeént, illetve jutalékos ugyndkkéent
kiterjedt kapcsolatot tartott fenn a legnagyobb hazai gazforgalmazokkal, mint a MOL, a
Shell és a Primagaz. 1996-ban szerezte meg a gazforgalmazashoz szikséges
engedélyeket, és kezdte meg Dunaalmas teruletén sajat gazterminaljanak épitését. Ettél
kezdve tevékenységét a kereskedelem és a logisztika talsulya jellemezte, amelyhez
igazodva 1999. oktdber 18-4n a Globimpex Kft. — jelentdés felt6késités mellett -
részvénytarsasagga alakult, Kbzép-europai Gazterminal Kereskedelmi és Szolgaltatd
Rt. néven.

A Tarsaséag alapt 6keje:
A Téarsasag cégjegyzékbe bejegyzett alaptékéje (jegyzett tékéje) 904.800.000.- Ft azaz
Kilencszaznégymillié-nyolcszazezer forint.

A hatélyos alapszabaly kelte
A Tarsaséag hatalyos Alapszabalya megtekinthet a Tarsasag honlapjan.
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A Tarsasadg m ukodésének id 6tartama:
hatarozatlan

A Tarsaséag uzleti éve
A naptari évvel egyezd, amely minden év januar 1-t8l december 31-ig tart

A Tarsaséag tevekenysege

Fétevékenység: 3523’08 Gazkereskedelem

A KEG Rt. hagyomanyosan a cseppfolyds propan-butan gaz (angol roviditéssel: LPG)
tarolasat és forgalmazasat végzi. Tevékenységi korében 2004-t6l jelent meg a
partnervéllalkozasok részére nyujtott energia-logisztikai szolgéltatas.

Az lgazgatésag tagjai:

Matyok Gyorgy

az lgazgatosag elndke, vezérigazgatd
Dr Steier Jozsef

igazgatosagi tag, vezérigazgato

Buczi Miklés Sandor

igazgatosagi tag

Malits Jozsef

igazgatosagi tag

A Fellgyel 6 Bizottsag tagjai:
Dr. Jeszenszky Zoltan elntk
Vir4g, Stefan

Budai Benjamin

Kéninger Zoltan

Onozo Gyorgy

A Tarsaséag ugyvezetése:
A térsasag ugyvezet6 szerve a négytagu Igazgatdésdg. A tarsasag iranyitdsaval
Osszefliggésben szilkséges mindazon Ugyekben, amelyeket torvény vagy az
Alapszabaly nem utal a Kozgydlés kizarolagos hataskorébe, az lgazgatésag jogosult és
koteles donteni és eljarni.

A hirdetmények kozzétételének helye:

Amennyiben jogszabaly vagy az Alapszabaly masként nem rendelkezik, a tarsasag
hirdetményeit — a Cégkozlonyben kozzéteendd hirdetményeket is ide értve a Ctv. 21/A.
§-a alapjan — sajat internetes honlapjan (www.lpg.hu) valamint a Budapesti Ertékt6zsde
honlapjan (www.bet.hu) teszi kbzzé. A Kibocséaté a rendszeres és rendkivili tajékoztatas
szabdlyairol sz6l6 Tpt. 56. § (1)-(4) bekezdéseiben foglalt eléirasoknak oly médon tesz
eleget, hogy ezen szabdlyozott informaciokat megkiildi a Pénziigyi Szervezetek Allami
Fellgyelete altal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu honlapra.
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Barmely kdzlemény nyomtatott sajtoban torténd kozzétételére csak annyiban kerdl sor,
amennyiben azt jogszabdly kifejezetten elGirja; ez esetben a tarsasag hirdetményi lapja
a Vildggazdaséag c. napilap.

A Tarsasag BET-re bevezetni szandékozott részvényei

ISIN kéd: HUO000096557

A Téarsasag alaptokéjét képez6 2.262.000 db, azaz Kettémillio-kétszazhatvankettbezer
darab, egyenként 400.- azaz Négyszaz forint névértéki ,A” sorozatl, dematerializalt
eléallitasu torzsrészvenyei.

5.2. ATARSASAG KONYVVIZSGALOJA

Moore Stephens Wagner Konyvvizsgaldo Iroda Korlatolt Felel6sségl Tarsasag
(székhelye: 2900 Komarom, Erdélyi u.4.; cégjegyzékszam: 11-09-002699; kamarai
szama: 000581).

A konyvvizsgalatért személyében is felelés személy: Wagner Vilmos (a.n.: Rémai Julia;
lakcim: 2900 Komarom, Szava u. 14.; konyvvizsgalbi igazolvany szama: 000924).

A konyvvizsgalonak semmilyen érdekeltsége nincs a Kibocsatoban.

5.3. TORTENETI ATTEKINTES

1991

Megalakult a Globimpex Kft. 1M Ft alaptbkével, amely a magyarorszagi gaz-autdézas
attoréjének szamitott. Tevékenysegeét toltéallomasok szerelése, gazautd szerelbk
kikepzése, illetve tobbezer gépkocsi gazizemre valo &atalakitdsa jellemezte.
Szakeértékent, illetve jutalékos Ugynokként kiterjedt kapcsolatot tartott fenn a legnagyobb
hazai gazforgalmazdkkal, mint a MOL, a Shell és a Primagéaz.

1996

A Globimpex Kft. megszerezte a gazforgalmazashoz szikséges engedélyeket, és
megkezdte Dunaalmas terlletén sajat gézterminaljanak épitését. Ettdl kezdve
tevékenységét a kereskedelem és a logisztika tulsulya jellemezte.

A tagok a Tarsasag alaptékéjének elébb 7.000.000.- Ft-ra, majd 1997-ben 11.000.000.-
Ft-ra, 1998-ban 15.000.000 Ft-ra, 1999. januar 12-i hatéllyal 25.000.000.- Ft-ra majd
augusztus 26-i hatéllyal 61.000.000.- Ft-ra torténé felemelésérél dontottek.

1999

A Globimpex Kft. — jelentés felt6késités mellett, 110.000.000.- Ft alaptékével -
részvénytarsasagga alakult, Kbzép-europai Gazterminal Kereskedelmi és Szolgaltatd
Rt. néven. A tarsasag magyar maganszemélyek tulajdondban allt.
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2000

A technologia fejlesztdé-tervez6 és épitd tevékenység, valamint a bdévild
gazforgalmazasi profil kozotti dsszeférhetetlenség feloldasa érdekében a 2000. aprilis
10-én megkotott szétvalasi szerzdédeés alapjan a KEG Rt-bdl kivalt a Globimpex Kft. oly
modon, hogy a KEG Rt-nek a gézlogisztikai tevékenység maradt a kapcsolédo hatosagi
jogositasokkal.

A kivéalas kovetkeztében a Tarsasag alaptékéje 106.5000.000.- Ft-ra csokkent.
Telepitésre kerllt 2 db 250 m3 —es tartaly csévezetékkel, kompresszorallassal, kozuti
tartalykocsi tolté- lefejté hellyel, iranyitastechnikai és vezérld berendezésekkel.
Megtortént a sajat autdégaz toltdallomas kialakitAsa 5 m3 tartdly telepitésével,
szivattyuval, kutoszloppal, kiszolgal6 létesitményekkel.

2001

Kapacitasnoveld beruhazasok:

Turistapalack tolté berendezés, szallitd eszkdozok 5 kg toltet tdmegl Staféta
gazpalackhoz kapcsolodo toltés berendezéseinek (mérleg, téltépuska, taptartaly stb.)
telepitése, a termék piaci bevezetése.

2002
Kapacitasnoveld beruhazas:
Tovabbi 2 db 63 m3 térfogatu tartaly épitése.

2003

Kapacitasnoveld beruhdzasok:

Palackozé Uzem kialakitasa, csévezeték épités, szerelés, szivattyu telepités, tarolo
szin kialakitasa, térvilagitas, biztonsagi berendezések.

Infrastruktura fejlesztés

Villamos halézat bévitése

Iparvagany haldzat kialakitasa, biztositd berendezéssel

A Tarsasag alaptékéje elébb 162.210.000.- Ft-ra, majd 200.670.000.- Ft-ra
emelkedett.

2004

Kapacitasnoveld beruhazasok:

Palackoz6 tuzem intenzifikalasa

2 db 63 m>-es taptartaly telepitése

Belsé kozlekedési utak burkolasa

Féeloszto kialakitasa

Térfigyeld rendszer kiépitése

Gépjarmupark bévitése

A Tarsasag alaptékéje 315.600.000.- Ft-ra emelkedett.

2005

Kapacitasnoveld beruhazasok:
Kapacitasnoveld beruhazasok:
Vasuti hidmérleg telepitése.
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Tartalytelepitési tertlet el6készitése.

2 db 63 m3-es tartaly miszerezésének cseréje.
Tuziviz rendszer bdvitésének megkezdése.

Térfigyeld rendszer bdvitése.

A Tarsasag alaptékéje 365.600.000.- Ft-ra emelkedett.

2006

Kapacitasnoveld beruhazasok:

Vasuti vilagitasi halozat kialakitasa.

Vasuti tolté lefejtbhely és vezetékrendszer el6készitése.

Teruletek foldfeltbltése. Tartalyépitéshez alapozas és foldmunka végzése.
1 db 4000 m3-es tartaly helyszini gyartasanak megkezdése.

A Tarsasag alaptékéje 422.300.000.- Ft-ra emelkedett.

2007

Kapacitasnoveld beruhazasok:

1 db 4000 m3-es tartaly elkészitése, foldtakarasa.

Vasuti tartalykocsi toltd lefejté kialakitasa.

Uj technoldgiai vezetékrendszer kiépitése. Szivattylk, kompresszorok telepitése.
Taptartalyok bekotése a palacktolté izemhez.

Iranyitastechnikai rendszer elkészitése.

2008

A 4000 m3-es tartaly Uzematadasa, lzembevétele. Feljaré és a tartaly kdrnyezetének
kialakitasa.

A vasut tartalykocsi tolt6 lefejté hely izembevétele, belizemelése.

Masodik tlzolt6 felvonulasi ut elkészitése.

Tlziviz akna kialakitasa, szivattyuk beépitése, rendszerre kotése. Tlzcsaptelepitések.
Karuszeres palacktolté Uzem telepitésének el6készitése, terilet foldfeltoltése.

A Tarsaséag alaptékéje 2008. marcius 13-an 860.300.000.- Ft-ra emelkedett.

Ezt kdvetéen a Tarsasag 2008. november 20-i Kozgyllésén dontott a Tarsasag zartkor(
részvénytarsasagi makodeési formajanak nyilvanos részvénytarsasagi formara torténd
valtoztatasarol, ezzel 6sszefiiggésben az Alapszabaly, ennek keretében a részvények
névérteke és darabszama modositasarol, valamint a Tarsasag tisztsegviselbinek
megvalasztasarol.

Fentieken tul a Tarsasag 2008. november 20-i Kozgyllésén dontott a Tarsasag
alaptdékéjének Uj részvények zartkorl forgalomba hozatalaval torténé felemelésérél is.
Az alaptéke-emelés 6sszege 44.500.000.- Ft, mellyel 6sszefliggésben 111.250 db, a
kordbbiakban kibocsatott ('A’ sorozatu) részvényekkel mindenben azonos jogokat
biztosito, egyenként 400.- Ft névértekl és 900.- Ft kibocsatasi éertékli, dematerializalt
eléallitasu torzsrészvény forgalomba hozatalara keril sor. A felemelt teljes alaptbke
904.800.000.- Ft, amely 2.262.000 db egyenként 400.- Ft névértekl ,A” sorozatl
torzsrészvénybdl all. Az alaptéke felemelésére pénzbeli hozzajarulas ellenében kertilt
sor. A hozzgjarulast szolgéltato személy a PET-INVEST Ingatlanforgalmazé és
Hasznosité Korlatolt Felel6sségl Tarsasag (cegjegyzekszam: 01-09-689951, székhely:
1194 Budapest, Hoflerr u. 38-40., a tovabbiakban ,Jogosult”). A Jogosult az alaptéke-
emeléssel érintett részvények atvételére és az ellenértéket képez6é 100.125.000.- Ft
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pénzbeli szolgaltatas teljesitésére kotelezettséget vallalt, és ezen ellenértéket 2008.
november 21-én a Tarsasdg szamara atutalta.
6. UZLETI TEVEKENYSEG

Az alabbi tablazatban bemutatjuk termékcsoportonként és piaci iranyonként a tarsasag
alaptevékenységének bevételi szamait a vizsgalt idészakban.

Belfoldi értékesités nettd

Arbevétele 1 086 844 1069 116 1244 437
- palackos lzletag 667 331 791 385 841 680
- fUtési gaz 203 916 91 464 216 483
- autdégaz 115694 73722 147 760
I,Expor'E értékesités nettod 2 959 11 359 50 354
arbevétele

- fltési gaz 2 959 11 359 50 354
ERTEKESITES NETTO

ARBEVETELE 1 089 803 1080 475 1294 791
Egyéb miikodési bevétel 4 392 42 356 187 414

6.1. RESZESEDESEK, BEFEKTETESEK

A Tarsaséag leanyvallalatokkal, részesedésekkel nem rendelkezik.

6.2. TERMEKSZERKEZET

A KEG Nyrt. f6 profiljat a cseppfolydés propan-butdn gaz (angol roviditéssel: LGP)
forgalmazéasa képezi. Az importbol, vagy a MOL Nyrt-t6l éves szerzédés alapjan nagy
kereskedelmi aron vésarolt LPG-t tarolja, palackozza, vagy tartdlyos formaban a
végfelhasznaldknak kiszdallitta. A Tarsasag az orszag egeéesz terlletére szdllit és a
nagyobb régiokban sajat képvisel6kkel rendelkezik. Vevdi kdzott megtalalhatok az ipari
€s mezdgazdasagi létesitmények, valamint a lakossagi fogyasztok.
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A termékvélasztékot autdgaz toltéallomas Uzemeltetésével, és palackos gaz
forgalmazasaval szélesitette. Rendelkezik turistapalack toltésre alkalmas korszeri
toltdberendezéssel, illetve sajat fejlesztésként, Magyarorszagon egyeduilallé modon 5,
11 és 45 kg-os, biztonsagi szelepes acélpalackkal. Ez utdbbi egyszer(, biztonsagos
csatlakoztatast, és a robbanassal szemben tokéletes védelmet biztosit.

Fébb termékek, szolgéltatasok:
Tartalyos gazszolgéltatas tobb ipari és haztartasi felhasznalot szolgal ki. Partnerei kozott
megtalalhatbak  pékségek, fémdarabolé Uzemek, autészalonok és egyéb
mezbgazdasagi tzemek. A KEG Nyrt. altal szallitott gaz minésége megfelel az MSZ
1601-es Magyar Szabvanynak.

A Téarsasag 2001-ben kezdte meg a 11,5, a 23 és 11 kg-os motoriizem( palackok
forgalmazasat. Az 0j PB palacktolté lUzembelépésével az Uzletag forgalma és az
ellatasbiztonsag jelentésen megnétt. A disztribacids rendszer fejlesztése folyamatosan
torténik, amelyhez viszontelad6i partnerek jelentkezését a Vallalat folyamatosan
fogadja.

Autégaz Uzletag: Gaztolté allomasan mindségi kiszolgaldssal, torzsvasarloi
kedvezményekkel, nyereményakciokkal varjak az tgyfeleket. A forgalmazott adalékolt
prémiumgaz egyedulallé adottsagu termeék a piacon.

A Stafétagaz palack biztonsagi szeleppel kerul forgalomba. Ez azt jelenti, hogy magas
hémérséklet vagy akar nyilt lang okozta nyoméasnovekedés esetén, a palack szelepe a
bedllitott, biztonsagos nyomashatar felett tartalmat a levegbbe fuvatja le, ezzel
megakadalyozza a robbanast. A stafétagaz palack az Eurépai Unids normak szerint 10
évre mindsitett, forgalmazdsat a BM Orszagos Katasztrofavédelmi Fdigazgatdsag
ajanlasaval kezdtik meg. 2002-ben innovacios elismerésben részesiilt. A palack propan
toltetének kdszénhetben a teljes mennyiség felhasznalhato, ezért rendkivil gazdaséagos.
Alacsony hémeérsekletd kultéri felhasznélas esetén (-15 °C) sem dermed le. Az 5 kg-os
toltet és a 6 kg-os onsuly sokrét( felhasznalast tesz lehetévé. Hianypotldé a kamionosok
és a turisztika szamara, de nyaralokba is ajanlhaté. Idésebbeknek ajanlott a haztartasi
felhasznalasban, mivel konnyl szallitani és kevesebb anyagi raforditast igényel egy-egy
alkalommal.

Bértarolas: A KEG Nyrt. 2008-ban helyezte Uzembe Ko&zép-Eurdpa legnagyobb LPG
tartalyat. Ezzel, valamint a kapcsolodo jogi héattér rendezésével megnyilt a lehetdség
arra, hogy a dunaalmasi terminal idegen aru bértarolasaval, az aru megrendeld igényei
szerinti  konfekcionalasaval logisztikai szolgéltatasokat végezzen. A kapacitas
lehet6séget biztosit arra, hogy a Tarsasag szerepet véllaljon a stratégiai készletezés
feladatainak ellatasdban. A Tarsasag szerzdédeést kotétt a Tartalékgazdéalkodasi
Igazgatosag Kht-vel (TIG) évi 8000 tonna PB géaz tarolaséra.

Bérpalackozas: 2008 évben szerzédést kotottiink a Termofarm Kft-vel havi 40 tonna PB
gaz palackozaséra, szallitasi szolgéaltatast is vallalva.
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6.3. PIACI SZEGMENS

6.3.1. Hazai piac

gftlgocgitjretékes"tés MEHHE 1086 844 1069 116 1244 437
- palackos lzletag 667 331 791 385 841 680
- fatési gaz 203 916 91 464 216 483
- autogaz 115 694 73722 147 760

A PB gaz kortili viszonyokat maig terjed6 kihatassal a privatizacio hatarozta meg. 1991-
ben két olyan gazszolgéltaté volt, mely pélyazott a magyar PB piacra. Az orszagot
terlletileg felosztottak. A Primagazé lett Kelet-Magyarorszag, és a Totalgaz ellenérzése
ald Nyugat-Magyarorszag, Dunantul kerllt az Ujudvari, szombathelyi, és a gyéri
toltdlizemmel. A két ,gazérids” mellé hamarosan becsatlakozott a magyarorszagi PB
piacra a Shell Gas is. Privatizalhato tertlet és toltélzem hidnyaban maga épitett egy Uj
toltdlizemet Székesfehérvaron, és megkezdte a kereskedelmi halézat kiépitését Nyugat-
Magyarorszagon.

A Mol Rt. méar a privatizaciéban nem vett részt, de annak tudataban, hogy a nagyobb
profit a PB kiskereskedelemben csapddik le elsé lépésként a Totalgaz Hungaria Kft-ben
egy kisebb részesedést szerzett, és késébb, amikor kiskereskedéként a gazpiacra lépett
eladott.

A tartalyos PB uzletagban jelentkeztek még tovabbi versenytarsak, ezek kdzé tartozott a
Thermofarm, Flaga, BP, PB Coop, Inter Pa-Ko Kft,, Szebgaz, Sugargaz, BR-gaz. Ezek a
gazszolgaltatok csak tartalyos PB kereskedelemben vettek részt.

Vezetd gazszolgaltatok

A PRIMAGAZ Hungaria Zrt. Magyarorszag legnagyobb propan-butan gaz forgalmazoja.
1992-ben alakult a TIGAZ, DEGAZ ES DDGAZ géazszolgaltatd véllalatok ez iranyu
tevékenységeének és lizemi létesitményeinek atvételével.

A vallalat tevékenyseégének fébb jellemzéi (1996-97 éves viszonylatban) forgalmazott
cseppfolyds gaz tomege tdbb mint 250 ezer tonna. Ez az orszagos forgalomnak kb. 75
%-a. Korulbelil 2 milli6 haztartdsi palackos-, 6000 kistartalyos-, 300 nagytartalyos
fogyaszté és 25 falugazos telepilés folyamatos gazellatasat biztositja. A palackos
ellatast orszdgos méretben 8 toltdlizeme, 20 bazis cseretelepe és kb. 3400 szerzédéses
cseretelepe biztositja. Az év soran megtoltott palackok szama kb. 18 millio. Cseppfolyos
gaztarolé kapacitasa tobb mint 10 ezer m®. Tartalyos ellatasra 50 kozuti tartalykocsi, a
palackos ellatasra (a szallito partnereknél) kb. 120 tehergépkocsi all rendelkezésre.
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MOL Nyrt.

1998-ban a palackos PB piacra kilépett a MOL Nyrt. Terjeszkedése gyorsabb, és
konnyebb volt, mint a konkurenseké, mivel hél6zatat azonnal Aatéllitotta sajat
értékesitésre, igy a kathalozatok révén egész Magyarorszag terlletén elérheté volt.
Emellett szintén szorgalmazta a mobil tarolokkal torténd cseretelepek |étesitéseét,
azokon a terlleteken, ahol nem volt jelen. Ezen cseretelepek szamukat tekintve
alulmaradtak a konkurens cégek cseretelepeihez képest. Természetesen a MOL Nyrt. is
megcelozta a vegfelhasznaloi kort. A konkurensekkel szemben oriasi elénye volt abban,
hogy ha az arajanlatok szolgaltatasukban hasonléak voltak is, a MOL Nyrt. megtehette a
konkurens gazszolgaltatokkal szemben, hogy a felkindlt arat levitte egy
nagykereskedelmi szintre, amivel a tobbi gazszolgaltatok mar nem tudtdk tartani a
versenyt.

Termofarm

2006-ban egy Ujabb gazszolgaltatd lépett a palackos gz PB piacéara, a Zentraleuropa
LPG Holding Gmbh, a gazpiac 6. szereplSjeként. Az osztrdk Flaga és a német Progas
egyesitették érdekeltségeiket, és létrehoztak egy dinamikus cégcsoportot, amely a ZLH
leanyvallalataként mikodik Magyarorszagon. A terjeszkedést Kozép-Magyarorszagon
inditottak el, mivel a cég kdzpontja a lakitelki ipari parkban talalhatd. Sajat téltéizemmel
ugyan nem rendelkezik, de a cég a palackjait bértéltésben télteti, a Magyarorszagon
levd gazszolgaltatok toltélizemeiben.

Kdzép-Eurdpai Gazterminal Nyrt.

A Kozép-Europai Gazterminal Zrt. (KEG Nyrt) mint Magyarorszag legfiatalabb
cseppfolydés propan-butan gaz (LPG) szolgaltatéja 2000 januarjaban kezdte meg
mikddését a Komarom-Esztergom megyei Dunaalmason a Teruleti Mszaki Biztonsagi
Felugyelet engedélye alapjan. A 100%-ban magyar tulajdont részvénytarsasdg a
Globimpex Kft. jogutddjaként, révid idé alatt megkozelitette az évi 1 milliardos forgalmat,
és folyamatosan novelte hazai piaci részesedést a PB gaz-ipardgban. Az (j
gazszolgéltatd nem csak a palackos és tartadlyos gaz kereskedését és eladasat tlzte ki
célul, hanem az energialogisztika hazai megalapozasat, melynek fejlesztési terve
alapjan négy utemben valositja meg Kdzép-Europa elsd energialogisztikai centrumét. A
KEG. Nyrt. az orszagban egyeduliként bértarolassal is foglalkozik. A gazterminal
adottsagait felhasznalva csokkenteni kivanja a logisztikai (tarolasi és szallitasi)
koltségeket, annak érdekében, hogy a fogyasztok az energiafajtdk arversenyében ismét
visszanyerhessék bizalmukat a PB-gaz irdnt. A KEG Nyrt. foldrajzi elhelyezkedésének
és a Duna kozelségének kdszonhetéen, komplett LPG logisztikai szolgaltatast teremt a
régio piaci szerepl6inek. Vasuti kapacitassal, és olyan technoldgiai rendszerrel
rendelkezik, amely egyarant alkalmas orosz, és eurOpai vagonok fogadaséra,
lefejtésére. A kiépulé 4000 ms-es tartalyok, a tervezett ADR kikotével, valamint a
foldalatti taroléval hozzdjarulhatnak Magyarorszag PB-gaz ellatasbiztonsdganak
noveléséhez. A vizi uton érkezd PB-gaz pedig bdviti az importlehetéséget, és
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koltséghatékonyabba teszi a gazbeszerzést, mivel a terminal a Transzkontinentdlis
eurdpai vizi atrendszer kell6s kdzepén helyezkedik el Constancéatél és Rotterdamtdl is
egyenld tavolsagra. Szakembergardaja a fenti cél mellett szamos Ujdonsaggal, akcioval
is segiti a piacot, részben a biztonsag novelése, részben a fogyasztoi kor bévitése
érdekében.

A KEG Nyrt. 2001-ben kezdte meg palackos értekesitését és viszonteladoi haldézatanak
kiépitéseét. A halozat kiépitése nem a tdébbi gazszolgaltatdé halozatépitési mintajara eépult,
hanem célzott, bevezetett viszonteladok megszerezése volt a cél. A cég nem
kockaztatott, hogy bizonytalan cseretelepek I|étesitésébe pénzt invesztaljon, és a
megtérilés csak hosszabb tavon jelentkezzen profitként. Kereskedelmi részlegét
hatékonyan épitette fel, a munkaeré 100 %-os kiaknadzasaval. A forgalmazas elsé
idészakdban meég nem rendelkezett sajat toltdlizemmel, ezért a gazpalackokat
bértoltésként a szlovakiai Hustopeche-ben a Flaga toltélizemében végeztette. Ez a
bértoltés, és a hozza tartozé logisztikai kdltség megdragitotta a gaztoltet arat, ami miatt
nehezebben lehetett Iépést tartani a konkurens szolgaltatokkal. Ettél fluggetlendl a
legkisebb, de a legrugalmasabb cég volt a KEG Nyrt., amely egy 0] szinfolt volt a PB-
piac palettajan, amit a konkurens multinaciondlis gazszolgéltatok természetesen nem
néztek j6 szemmel.

Uj palackos paletta a gazpiacon

Még ebben az évben a PB palackos gazpiacra a hagyomanyos palacktestek mellé a
KEG Nyrt. bevezette Magyarorszagon egyediliként a robbandsmentes gazpalackot, a
Staféta termékcsaladot. Az acél, biztonsagi szelepes nem robbané termékek 2
alkalommal részesiltek Innovacidés elismerésben. A Stafétagaz termékcsalad palackjai,
az Europai Uniés normék szerint 10 évre vannak mindsitve. A palacktest forgalmazasat
az Orszagos Katasztréfavedelmi Féigazgatosag ajanlasaval kezdte a cég forgalmazni.

A palackcsalad tagjai az 5 kg-os turista, a 11 kg-os Midi, és a 45 kg-os Jumbo palack,
ami a mez6gazdasagi, kereskedelmi- és vendéglatoipari elvarasokon keresztul a
haztartasok igényeit és az ipari felhasznalok specidlis igényeit is kielégitette. A
palackcsalad biztonsagi szelepe a nyilt lang okozta nyomésndvekedés esetén
megakadalyozza a palack felhasadaséat, és egyben a robbanasat, mivel a nyomast a
szabadba vezeti le, illetve elégeti. A lefuvatd szelep a felhasado tarcsaval ellentétben
mindig csak a biztonsdgos hatar folotti nyoméast kezeli. Ennek koszonhetéen
biztonsagosabba teszi a gazt hasznaldé emberek és a beavatkozé személyzet életét.

Staféta Turista

A nettd 5 kg-os toltet optimalis és sokrétl felhasznalast tesz lehetbvé. Méretebdl
adodoan népszerl az egyedi épitést konyhdkban. Hianypotld az arufuvarozok és a
turisztika szamara, ugyanakkor a nyaralokban is célszer(i a hasznalata vagyonbiztonsag
szempontjabdl. Propan tdltetének és optimélis tomegének kdszonhetéen ipari
felhasznalasra is kivaldéan alkalmas tet6feddk, hegeszték részére.
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Staféta Midi

A KEG Nyrt. legsikeresebb terméke a 11 kg-os héztartasi célokra hasznalhat6, acél,
biztonsagi szelepes, Staféta Midi fantdzianévre hallgaté palackja. A Midi csaladtag
mindazokkal a mar széles kdrben kedvelt tulajdonsagokkal rendelkezik, amellyel az 5
kg-os Turista és 45 kg-os Jumbo palack is. A piacon kilonlegességnek szamitd
Stafétagaz Midi Prémium elnevezés soran a Prémium megjel6lés a propan toltetet jelzi.
Ezen utobbi tipusnak a haszndélata ipari célokra, vagasra illetve nagy géazelvétell
berendezésekhez fokozottan ajanlott.

Staféta Jumbo

A 45 kg-os toltetsulya, a magyar gazpiacon hianypotlé palackot 2005 oktéberétdl vezette
be a cég, ami szinvilagdban és megjelenésében teljes mértékben azonos a csalad tébbi
tagjaval. Ipari felhasznaldk altal hasznalt specialis berendezésekhez vagy szezonalis
szolgaltatasaikhoz propan-butan (PB), vagy propantoéltési, nagy elvételi teljesitményt és
fokozott biztonsagot nyujté palackos gazra jelentés igény mutatkozik. A Jumbo palackok
mérete és kivald elviteli tulajdonsaga lehetévé teszi a nagy teljesitményl égék megfeleld
€s biztonsagos Uzemeltetését az Gtépitd, Utjavitd, és aszfaltozd gépeknél, tovabba
acéldarabolasnal. Az ipari felhasznalas sordn véddgallérja megolvja a szelepeket az
esetleges sérilésektdl. Igény szerint a palackok 0Osszekapcsolhatok, amihez
rendelkezésre all kozositd és konténer is.

A termékcsaladot egyre tobb tomegrendezvényen alkalmazzak felismerve a biztonsagi
szelepes nem robbané palackok szikségességét. A KEG Nyrt. lehetéséget biztosit a
vevBknek arra, hogy a Stafétagaz palackokat béreljek, megvasaroljak vagy fix
fogyasztas vallalasa mellett dijmentesen kihelyezzék.

2002-ben megépllt a dunaalmasi terminalon a palackos PB toltéuzem, aminek
segitségével a bértoltés és a logisztika okozta tobbletkoltségek megszintek.
Magyarorszagon ez a toltélizem volt a legfiatalabb a toltéuzemek kozott.

A Stafétagaz termékcsalad piaci megjelenése a konkurens gazszolgaltatokhoz képest
meghatarozo eltérést jelent, mivel termékpalettajukon csak hagyomanyos, régi tipusu
aluminium palackok szerepelnek.

6.3.2. Export piac

Export értékesités nettd
arbevétele

- fltési gaz 2 959 11 359 50 354

2959 11 359 50 354
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Az elmult idészakban az export értékesités aranya a teljes értékesitésben elenyészé
volt. A 2008-as évben indult meg er6teljesebben ez a tevékenység, amikor a dél-szlav
orszagok iranyaba tortént elmozdulas.

Jelent 6sebb export tertletek:

A 2009-es évre kotott szerzédésiink keretében alkalmunk nyilik export tevékenységre a
dél-szlav (horvat, szerb, bosnyak, montenegréi, maceddn, koszovéi és szloveén)
terlileteken. A szerz6désben meghatérozott partnerek részére térténik az exportalas, de
terveink kdzott szerepel ezeken a tertileteken tovabbi partnerek felkutatasa is.

6.4. TERMELES, LOGISZTIKA, MIN OSEGBIZTOSITAS

TERMINAL ELHELYEZKEDESE

* Budapesttdl 80 km

e 10. sz. féut 74 km sz., a féut, valamint az Almasfuzit6-Esztergom
vasutvonal és a Duna éltal hatérolt (10 ha) tertleten

* A Duna-Majna-Rajna transzkontinentalis viziat kozepén (1740 fkm)

* Magyarorszagi ipari termelés 80%-a 100 km sugaru koron belul

» Szlovékia irAnyaba kozvetlen kapcsolat a komaromi hataratkel6 helyen
keresztul

KOZLEKEDESI KAPCSOLATOK

» Trimodalis kdzlekedési csomépont, ahol 2 (+1) vasuti févonal, autopalya
és két féutvonal, illetve egész évben hajozhatd nemzetkdzi viziut
kapcsolata adott

* Hegyeshalmi vasuti févonaltol (Almasfuzitdé allomas) mért tavolsag 2 km,
iparvagany kapcsolat az AlIméasfuzit6-Esztergom vonalrol.

» Kozvetlen kapcsolat a 10. sz. féuttal

* M1 autdpalya tatai csomépont 10 km.

» Dunapart - kbzvetlen kapcsolat a Transz-Eurdpai Viziat Rendszerrel,
kozépponti elhelyezkedéssel.

MEGLEVO KAPACITASOK

> 6,2 ha sajat tulajdonu telephely (fejlesztési terilet!)
> 4.750 m*tarol6 térfogat

> |parvagany, 30 m®éra vastiti lefejté kapacitassal

> 6 db bérelt vasuti tartalykocsi

» 30.000 db/hé kapacitasu palacktolté Gzem
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MINOSEGBIZTOSITAS

Tarsasdgunk meghatarozé tényezdnek tekinti a szolgéltatasi tevékenységink kivald
mindségét. Legfontosabb célja, hogy Ugyfeleink szamara olyan szolgéltatast nydjtson,
illetve termékeket értékesitsen, melyek igényeiket maximalisan kielégitik, elnyerve és
fenntartva bizalmukat.

Célunk megvalositdsanak eszkéze volt az ISO 9002:2000 szabvany szerinti
mindségbiztositasi rendszernek vald folyamatos megfelelés, mely magaban foglalja a
vezetdség és minden munkatars minéség iranti elkotelezettségét.

Min&ségugyi rendszerinket 2001. méjus 30-an a fenti szabvany szerint, az SGS
Hungaria Kft. auditalta. A cég tevékenysége melyre a tanusitvany kiterjed: a tartalyos és
palackos gazszolgaltatas.

Cégunk altaldnos megitélésére kedvezéen hatott, hogy fliggetlen tanusitd szervvel
tanuUsitatta minéségulgyi rendszerét. Piaci stratégidank kodzéppontjdban tovabbra is a
vevicentrikus szolgaltatas all. Tevekenysegiinket oly modon kivanjuk végezni a jovében
is, hogy a noévekvdé mennyiségi igények mellett is megfelel6 mindségi szolgaltatast
tudjunk biztositani vevéinknek.

A 2003. augusztus 5-én végzett vizsgalat szerint minéségugyi rendszeriink megfelelt az
ISO 9001 - 2000 mindsegiranyitasi rendszernek. A mindsitést az SGS Hungaria Kift.
végezte.

6.5. BESZERZES

Tarsasdgunk beszerzéseit hazai és import forrasbol valositja meg.

A hazai beszerzeés sulypontja a MOL Nyrt-vel kialakitott tobbéves egyuttmikodésre esik.
A MOL-tdl tortéend beszerzések biztositjak a forgalom gerincét, 6sszhangjat a belfoldi
értékesitési piac hullamzasaival.

Az import biztositja a spot lehetéségek kihasznaldsat, illetve a nagytételben toérténd
beszerzéseken keresztil a koltségek csokkentésének lehetéséget.

6.6. ERTEKESITES SZERVEZETI ES PARTNERI RENDSZERE

Az értékesitési szervezet:
o Kereskedelmi vezetd
o Teruleti képviseld
0 Kereskedelmi asszisztens
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Partneri rendszer:

o viszonteladok (cseretelepek)
viszonteladdk (hazhozszallitok)
héztartasi palackos végfelhasznaldk
motorikus végfelhasznaldk
tartalyos végfelhasznalok (ipari)
tartalyos végfelhasznalok (lakossagi)

©O OO0 O0OOo

6.6.1. Ertékesitési struktira

Ertékesitésiink jelenleg teriileti szinten van felosztva, ez azt jelenti, hogy egy adott
terlilet értékesitésével mindig ugyanaz a képviseld foglalkozik, elkerilve ezzel a plusz
koltségeket, illetve felesleges atfedéseket.

A vilagos tertleti felosztas és személyre szabott terileti felel6sség 6szténzdleg hat az
Uzleti kapcsolatok kezelésére.

6.6.2. Marketing

A marketing tevékenységek iranyitasat a kereskedelmi vezetd végzi.

A 2008-as évben () arculatot vezettink be, amely megjelent minden nyomtatott
dokumentumon, valamint a viszonteladéi hal6zatunk eszkdzein (cseretelep tablak,
artablak, zaszIok). Tobb sajtéorghnummal van folyamatos kapcsolat, valamint helyi és
megyei szinten killénbdz6 médiumokkal.

Fontos szerepet kapnak a vallalat marketing tevéekenységében az innovéaciés termékek
(Stafétagaz, Prémium autégaz). Kilénbdzé rendezvények kizarolagos beszallitéi (Sziget
fesztival, VOLT fesztival, Balaton Sound), valamint tobb varosi és megyei esemeény
tamogatéi szerepét vallalja a tarsasag a Stafétagaz termékcsaladdal. Viszonteladoi
hal6zatunkban toébb kiemelt partneriink foglalkozik a biztonsagi szelepes acél palacktest
forgalmazasaval, és noveli az elégedett fogyasztok szamat. Ennek kdszonhetéen egyre
tobb vallalkozé, viszonteladd és fogyasztd ismeri fel a palack elényeit és kivanja azt
hasznalni, értékesiteni.

A vallalatrél megjelent hireket, informaciokat és az inditott akcidkat folyamatosan
olvashatjak az érdekl6d6k az Ipg.hu weboldalon. A honlap fejlesztése allando, mindig a
felmerilé igényekhez igazitott.

Az éves marketing teveékenységben szerepet kap a vasarokon, kidllitasokon valo
részvétel is. llyen alkalmakkor a cég valamennyi tevékenységét bemutato, az innovacios
termékeket kiemelé standdal jelenik meg, és a kereskedelem képviseletében vezet6,
tertleti képvisel6 egyarant felvilagositast ad az érdeklédéknek.
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6.7. INFORMATIKA

Informatikai rendszerlink karbantartasat kiilsé rendszergazda, szerzédéses formaban
végzi. Tovabbfejlesztését a 2009-es évre tervezzik. A munkaallomasok atvizsgalasa
megtortént, a halozat fejlesztésének menete kidolgozas alatt all.

Az adatok biztonsaga érdekében nagyobb teljesitményl szerver és a dolgozok
szigorubb adatkezelési és -tarolasi szabalyozasa keril bevezetésre. Folyamatos belsd
fejlesztéseket végzink az adatok rogzitésének, statisztikak készitésének
egyszerdsitésére, valamint azok atlathatobb elemzésére.

6.8. MUKODESI KOLTSEGEK ES RAFORDITASOK

A mikodés koltségeinek meghatarozé eleme az arubeszerzéssel kapcsolatos raforditas.
Ez teszi ki az értékesités arbevételének 60-65%-at. A KEG Nyrt. stratégiai célja ennek
az aranynak a csOkkentése, a beszerzés iranyainak, idépontjainak é€s volumenének
kézben tartdsaval. A forgalom — térol6 térfogat arany ebben biztosit egyedilallo
lehetdséget a Tarsasag szamara.

A vasarolt szolgaltatasok és a bérkdltség cca. 12-12%-nyi részaranyt képvisel a KEG
Nyrt. koltségei kozott.

A Tarsasag gazdalkodasat, annak sajatossagait attekintve az aldbbi f6bb
megallapitasok teheték:

1. Az innovaci6 meghatarozd szereppel bir a részvénytarsasag muikodésében. A
miszaki Ujdonsagok alkalmazasai mar a jogel6d mikodését is meghataroztak, és
kulcsfontossaggal birnak a KEG Nyrt. mikddésében is.

2. A technikai Ujdonsagok, azok piaci bevezetése és meghonositasa a vezetés
szaméra hosszu tavu fejlesztési programot jelolt ki, amely program mentén — a
gazdasagi kornyezet aktudlis allapotdhoz, igényeihez igazodva — a KEG Nyrt.
folyamatosan halad.

3. A gazdaségilag racionalis, de mégis feszitett Gtemid fejlesztések finanszirozasa a
tulajdonosi  szerepvéllalas ellenére is fesziltségeket okoz a Tarsasag
gazdalkodasaban, elsésorban likviditasi szemléletben. Az addssagszolgalat az
eddigi vallalatméretben az Gzemi eredmény nagy részeét felemésztette, aminek okéat
az allandd koltségek magas részaranyaban latjuk. A forgalom bévilésével ez az
arany lenyegesen javulni fog, igy az Uzemi eredmény az addssagszolgalaton tul
Onerds fejlesztések forrasait is meg tudja termelni.

4. A részvénytarsasag eszkozparkjdnak szamos olyan eleme van, amelyek mai
allapotukban is képesek a forgalom t6bbszérosét kiszolgalni. Gondolni kell itt a kdzuti
€s a vasuti kapcsolatra, a palacktdlté Uzemre, vagy az autdgaz toltére. Ezek a
vagyonelemek a kapcsolodd beruhazasok elvégzését kovetben mar mai
allapotukban is a jovedelemtermelés megtébbszérozésére képesek, vagyis hozam-
szemléletben az Ujraeléallitasi és a nyilvantartasi ertékik tobbszoérosét képviselik. Ez
masfelél azt is jelentii hogy a KEG Nyrt. késébbiekben végrehajtandd
kapacitasbévité beruhdzasainak jelentés részét, meghatarozott elemeit ,elére hozta”,
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a racionalitast szem el6tt tartva korai fazisban, egy Utemben megvalositotta. Ezzel
korai szakaszban jelent6s terheket véllalt fel, de a késébbi fejlesztéseket hatékonyan
tamogatja.
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7. ATARSASAG SZERVEZETI FELEPITESE

A Tarsaséag leanyvallalatokkal, részesedésekkel nem rendelkezik.

IGAZGATOSAG

KOzZGYULES

TERMELES ES
LOGISZTIKA

KERESKEDELEM ES
MARKETING

FELUGYELO
BIZOTTSAG

ELNOK-
VEZERIGAZGATO

!

VEZERIGAZGATO

PENZUGY ES
KONTROLLING

v

Munkavallaloi létszam 2007.12.31-én:

- ebbél szellemi allomanyban:
- ebbdl fizikai allomanyban:

- ebbdl teljes munkaidében foglalkoztatott:

Munkavallaloi létszam 2008.12.31-én:

- ebbél szellemi allomanyban:
- ebbdl fizikai allomanyban:

- ebbél teljes munkaidében foglalkoztatott:

MINOSEGBIZTOSITAS

44 16
16 6
28 6
42 16

42 16
19 6
2316
4116
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8. PENZUGYI HELYZET

8.1. A TARSASAG 206-2007-2008 EVI AUDITALT MERLEGE:

e Ft
MERLEG ESZKOZOK /aktivak/ 2006 2007 2008
ESZKOZOK /AKTIVAK/ OSSZESEN 1437245| 1784617 2273084
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 1225246| 1543953 1616914
|. IMMATERIALIS JAVAK 10 306 6 708 3112
Il. TARGYI ESZKOZOK 12149400 1537145 1613702
ll. BEFEKTETETT PENZUGY!I ESZKOZOK 0 100 100
B. FORGOESZKOZOK 211 638 239 912 654 943
|. KESZLETEK 114 710 79 009 188 585
Il. KOVETELESEK 88 280 154 165 309 181
lIl. ERTEKPAPIROK 0 0 154 200
IV. PENZESZKOZOK 8 648 6 738 2977
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 361 752 1227

A befektetett eszk6zok allomanyanak névekedése a kapacitasnével6 beruhdzasok
eredménye. Ezek legljabb eleme a 4000 m® térfogatl Griastartaly, és kiegészits
berendezéseinek Uzembe helyezése. Mai kiépitettségében a terminal 25 eto éves
aruforgalom lebonyolitasara képes. A szik keresztmetszet a tovabbi bvitésre
el6készitett tarolo térfogat.

A forgbeszkdzok allomanya a forgalom bdvilésével,
megtartasdhoz szilkséges mértékben noévekedett.
meghatarozo eleme az arukészlet és a vevéallomany.

A targyévben kilondsen hangsulyossa valt ellatas-biztonsagi szempontok az év végi
készletadllomany novelését indokoltdk. A készletérték valtozdsara az alapanyag ar
mérsékld, az alapanyag, valamint a géngydleg volumene nével6 hatassal volt.

A Dbelfoldi- és az exportforgalom bévitéséhez a kereskedelmi hattér erésitése
erdekében a rendelkezésre all6 gongyotleg (palackok, palackszallitdo ketrecek,
tartalyok) allomanyanak jelentés bdvitésére volt sziikség.

A piacépités a vallalati szektorban a halasztott fizetés ndvekvé aranyét feltételezi. A
kovetelések allomanyaban bekévetkezett 100,1%-0s ndvekedést elsésorban a 2008-
ban megindult export magyarazza.

A hataridén tuli kdvetelések részaranya csokkend, a KEG Nyrt. céltartalék kepzéseét
nem latja indokoltnak.

illetve a piaci
Az

pozicio
eszkozcsoport ket
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e Ft
MERLEG FORRASOK /passzivak/ 2006 2007 2008
FORRASOK /PASSZIVAK/ OSSZESEN 1437 245| 1784617 2273084
D. SAJAT TOKE 554 084 590 826/ 1175893
|. JEGYZETT TOKE 422 300 422300 904 800
Il. JEGYEZETT, DE MEG BE NEM FIZ. TOKE (-)
lIl. TOKETARTALEK 65 600 65600 121 225
IV. EREDMENYTARTALEK 4 405 39 899 78 120
V. LEKOTOTT TARTALEK 17 202 26 286 24 806
VI. ERTEKELESI TARTALEK
VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY 44 577 36 741 46 942
E. CELTARTALEKOK 0 0 0
F. KOTELEZETTSEGEK 865350, 1092801 959 137
|. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 245 999 402 861 403 146
lIl. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 619 351 689 940, 555991
G. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 17 811 100990, 138 054

Az eszkozéllomany finanszirozasaban a rovidlejaratu kotelezettségek allomanya
kapott egyre nagyobb részaranyt, 2007 végén mar kozel 40%-0s részesedeéssel.
Ezen belll a szallité allomany tartott egyensulyt a forgoeszk6zok allomanyaval. A
finanszirozas szerkezetét a 2008-ban végrehajtott kétszeri tbkeemelés javitotta.

A két alkalommal végrehajtott t6keemelés 538,1 mFt-tal novelte a sajat téket,
melybdl 482,5 mFt jegyzett t6keként, 55,6 mFt pedig t6ketartalékként kerllt a
nyilvantartasba.

A mérleg szerinti eredmény a targyévben tovabbi 46 mFt-tal ndvelte a sajat tékét.
Osztalékfizetésre sem 2008-ban, sem korabban nem kertilt sor.

A hosszulejarati kotelezettségek meghataroz6 eleme a Raiffeisen Bank altal
biztositott MFB forras, melyet az oriastartdly beruhdzashoz vettink igénybe. Itt
szerepel tartds forgdeszkoz hiteliink, valamint a szallitbeszkdzoket finanszirozo
lizing kotelezettségeink.

Rovidlejarata  kotelezettségeink a hosszulejarata  hitelek éven bellil esedékes
részébdl, rulirozd hitelkeretink igénybevett részébél és a nem esedékes
koltségvetési elszamolasokbal allnak.

A passziv elhatarolasok meghatarozo elemei a fejlesztésekkel kapcsolatban elnyert
vissza nem téritend6 tamogatasok felhasznélt 6sszegei.
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8.2. ATARSASAG AUDITALT EREDMENYKIMUTATASA:

e Ft
EREDMENYKIMUTATAS 2006 2007 2008
I. Ertékesités nett6 arbevétele 1089803 1080475 1294791
II. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0 0
lll. Egyéb bevételek 4 392 42 356 187 414
IV. Anyagjellegi raforditdsok 798 265 866 786 1 026 847
V. Személyi jellegli raforditasok 82 229 109 745 170 215
V1. Ertékcsokkenésileiras 53 623 44 557 57 385
VII. Egyéb réaforditasok 74 717 40 661 85 980
p. Uzemi (Uzlef) tevékenység eredménye 85361 61082 141778
VIIl. Pénzigyi miveletek bevételei 990 14 834 8 639
IX. Pénzlugyi miveletek raforditasai 34 197 34 024 105 826
B. Pénzugyi m Gveletek eredménye(VIII-1X) -33 207 -19 190 -97 187
C. Szokasos vallalkozasi eredmény(A+B) 52 154 41 892 44 591
D. Rendkivili eredmény -701 1228 5020
E. AdoOzas el 6tti eredmény(C+D) 51 453 43 120 49 611
XIl. Addfizetési kotelezettség 6 876 6 379 2 669
F. Adozott eredmeéeny(E-XII) 44 577 36 741 46 942
G. Mérleg szerinti eredmény 44 577 36 741 46 942

» A Tarsaséag forgalméanak alakulaséat a kovetkez6 kortilmeények hataroztak meg:

0 Energiaarak dinamikus emelkedése

Versenytarsak agressziv piaci magatartasa

Tarolo térfogat bévitését célzd beruhazas elhizédasa

Innovativ termékek piaci bevezetésének intenzifikalasa

Jelent6s arfolyam mozgasok

* A KEG Nyrt. bevételei tobb év atlagaban évenkénti 20% -nyi névekedési dinamikéat
mutatnak. A bevételek kozott ndvekvd részaranyban jelenik meg az innovativ
termékek illetve szolgéaltatasok értékesitése.

* Adinamika tartaséat segiti a targyév végén elinditott exportkapcsolat.

» A forgalom béviléséhez jarultak hozza az Uj tipusu — logisztikai — szolgaltatasok.

* Az egyéb bevételek kdzott meghatarozo sullyal egy kovetelés értékesitési tranzakcio
szerepel.

0]
0]
0]
0]
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A réforditasok kozott meghataroz6 az arubeszerzés. Az energiaarak Utemes
novekedése az LPG piacot is magaval hizta, igy az idészakra a beszerzéssel
kapcsolatos raforditasok novekvé aranya volt megfigyelheté. Ezt a hatast fogja
kezelni a kdzelmultban Gzembe helyezett oriastartaly.

A megnovekedett logisztikai kapacitasnak koszonhetéen beszerzéseinkben egyre
nagyobb sulyt kap az import hanyad, ami hatékony eszk6z az ELABE leszoritasara.
A személyi jellegl raforditdsok ndvekedésében a hagyomanyos tevékenyseég
forgalmanak bdéviulése mellett kiemelt szerepet kap az exporthoz- és az (j tipusu
szolgaltatdsokhoz kapcsolodd minéségi csere.

A beruh&zasok finanszirozésa jelentésen megndvelte a bankhitelek allomanyat, ezen
keresztll ndvekedtek a kamatraforditasok.
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9. TOKEFORRASOK

A KEG Nyrt. 2008. december 31-i zarasu, auditalt Forrasok adatai a kovetkezdk:

2008.12.31.
[eFt]

D) SAJAT TOKE 1175893
I. JEGYZETT TOKE 904 800
Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE
. TOKETARTALEK 121 225
IV. EREDMENYTARTALEK 78 120
V. LEKOTOTT TARTALEK 24 806
V. ERTEKELESI TARTALEK
VI. MERLEG SZERINTI EREDMENY 46 942

E) CELTARTALEKOK 0

F) KOTELEZETTSEGEK 959 137
I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK

Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 403 146
1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 555 991
G) PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 138 054

FORRASOK (PASSZIiVAK) OSSZESEN 2 273 084

Nyilatkozat

A Kibocsato tékehelyzetében 2008. december 31-ét kdvetéen lényeges valtozas nem
kovetkezett be.

Nyilatkozat a Tarsasag m Gikod 6 tékéjer ol

A KEG Nyrt. mikodé tékéje szikosen elegendd a Tarsasag hosszu tavu mikoédésének
elésegitéséhez, jelenlegi szikségleteinek kielégitéséhez. A tovabbi tékebevonast a
Tarsaség a 9.1. pontban emlitett felhatalmazas alapjan tervezi.

Nyilatkozat a Tarsasag eladosodottsagarél,t  okésitettsegér 6l

A Tarsasag tékésitettsége és eladosodottsagi szintje jelen dokumentum készitésének
idépontjaban és jelen dokumentum datuméat megel6z6 90 napban az iparagi szintnek
megfeleld volt, a Tarsasag hosszu tavu mikddése biztonsaganak illetve kitettségének
megallapitdsahoz szikséges mérlegadatok a 8. pontban talalhatok.

A Tarsasagnak nincs tudomasa olyan Kkorlatozasrél, amely a tékeforrasok
felhasznélasat, illetve a Tarsasag Uzleti tevékenységét akar kdzvetlenl, akar kdzvetve
jelentésen befolyasolna.
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9.1. AZIGAZGATOSAG FELHATALMAZASA

Az alaptéke felemelésére a Kdzgyllés, tovabba az Igazgatosag is jogosult, amennyiben
erre a tarsasag Kozgydllése felhatalmazza. Az alaptéke felemelésére vonatkozo
felhatalmazds esetén az Igazgatosag jogosult, illetve koteles az Alapszabaly
modositaséra.

A Téarsasag Kozgyllése 3/2009. (02.23.) sz. hatarozataval egyhangulag felhatalmazta
az lgazgatésadgot az alaptéke felemelésére. Az lgazgatésag az alaptékét sajat
elhatarozasa szerinti gyakorisaggal, 06sszegben, a kibocsatasi értéket sajat
hataskorében meghatarozva barmikor felemelheti, azzal a korlatozassal, hogy 2012.
december 31. napjaig az alaptékét dsszessegeben oly mértékben emelheti fel, hogy a
tarsasag jegyzett t6kéje (alaptékéje) az 5.000.000.000.- (Otmilliard) Ft-ot ne haladja
meg, azaz a hatalyos alaptékéhez képest az emelés 0Osszege a 4.095.200.000.-
(Negymilliard-kilencvenotmillié-kétszazezer) Ft-ot ne lépje tul.

A Tarsasdg Kozgyidlése 5/2009. (04.06.) sz. hatarozataval felhatalmazta az
Igazgatosagot sajat részvény megszerzésere 100.000.000.- Ft osszeghatarig. Az

Igazgatosag sajat részvény megszerzésere vonatkozo felhatalmazasa 2009. aprilis 6.
napjatol szamitott 18 hénapig terjed.

10. KUTATAS-FEJLESZTES, VEDJEGYEK

Kornyezetvédelem

A Tarsasagnak eddigi mikodése soran jelentésebb kérnyezetvédelmi problémaja nem
volt. A hulladék elhelyezés megfelel a jogszabalyi és egyéb hatdsagi kovetelményeknek,
a Tarsasadg mindent megtesz az érvényes elbirdsok betartasa érdekében. Bevezette és
tanusittatta MSZ EN ISO 14001:2005 szabvany szerinti kérnyezetkézpontl iranyitasi
rendszerét és elkészitette a mikddés szabalyozasardl szdlo kornyezetirdnyitasi
eljarasat.

Fejlesztés és tervezés

A fejlesztési tevékenység sordn mar a tervezeés idészakaban fokozott figyelmet forditunk
termékeink kornyezeti hatdsaira. Torekszink a legkevésbé veszélyes anyagok
alkalmazéasara. A fejlesztési tervdokumentaciéban meghatarozzuk az Ujrahasznosithato
alkatrészek koreét, valamint a karbantartasok folyaman keletkezé hulladékok kezelésére
vonatkozo szabalyokat.

39. oldal



OSSZEVONT TAJEKOZTATO
KEG NYRT.

Termékeink szallitAsanal kornyezetbardt csomagoldé anyagokat, lehetéség szerint
tobbszor felhasznalhaté szallité egységeket kell alkalmazni.

Tarsasagunknal a tevékenységhez kapcsoldédd, annak alapjat képezé gaztechnoldgiai
rendszerek tervezését és fejlesztését a beruhdzasi vezetd iranyitja és a tervezeés,
fejlesztés tevékenységéért felelésséggel tartozik.

A Tarsasaq védjegvei :
» Stafétagaz logo (lajstromszam: 173 853)
» KEG logé (engedélyezés alatt)
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11. TRENDEK AZ LPG KERESKEDELEM ES AZ ENERGETIKAI L OGISZTIKA
TERULETEN

11.1. NEMZETKOZI KITEKINTES

A cseppfolyés PB gaz (LPG) a vilag energia kereskedelmének folyamatosan bdévilé
szegmense. A kereskedelem fé irdnyait a mellékelt 4bra szemlélteti (Statistical Review
of Global LP Gas kiadvany):

International LP Gas Trade 2005

To USA

‘ To Europe

To Japan

- To Far East

To Brazil

Millions Tonnes

Bar a vilag legnagyobb LPG felhasznél6ja az USA, Eurdpa is fontos — Dél-Eurdpa
tekintetében erésen béviuldé - piac, annak ellenére, hogy az 6reg kontinens foéldgaz
ellatottsaga mas kontinensekhez képest joval kedvezébb. Europa LPG-bél sem 6nellato
(minddssze néhany orszag képes sajat sziikségletét olajfinomitdi forrasbol kielégiteni),
ezért novekvé importra szorul. Az importot jelentés tengeri terminalok (pl.: L'Avera,
Rotterdam, Gent, Gdansk, stb.) bonyolitjak, mig a keleti import vasuti iranyvonatokkal
erkezik Brest, ill. Csop-Zahony atmenetben.

Az LPG szerepe a nemzetkdzi kereskedelemben egyre ndvekvéd jelentéséggel bir,
miutan mind a faklyazasi tilalom bevezetése, mind az LNG részardnyanak noévekedése
miatt jelentésen névekszik termelése. A faklyagazok befogasabol elsésorban az orosz-
kazah-tirkmén relacié szallitasi lehetéségei novekednek, ehhez azonban a speciélis
logisztikai megoldasok rendszerbe allitasa még szikséges. Az atlagos szallitasi
tavolsag meghaladja a 3000 km-t és az orosz vasutak atbocsatd képessege, valamint
vagonmérete sziik keresztmetszet a folyamatban. Uj alternativat kinalnak a folyam-
tengeri megoldasok, melyekhez jelenleg épiilnek a fekete-tengeri kikotok.
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Az LNG termelésbdl (azaz a foldgazhitéssel torténd cseppfolydsitasabol) képz6dé
arualapok a Fdldkozi-tenger térségében jelenthetnek bovild forrasokat, kilondsen
amennyiben Libia, Algéria és Egyiptom megkezdi, ill. fokozza ilyen szallitasait. Tengeri
fogadasra pillanatnyilag Romania képes és barkas atrakassal fontos csomépont lehet a
kozép-eurdpai piacok felé.

Miutan mindkét trend (faklyagaz és LNG) tartés kornyezetvédelmi és gazdasagi
alapokon nyugszik, igy a piacon a szdllitéi nyomas névekedni fog, melyet kivalo
logisztikaval jol lehet hasznositani.

Fontos kiemelni, hogy 2008 végén kedvezben valtozott a foéldgaz/LPG ararany az LPG
javéra, igy — természetesen a vilaggazdasag helyzetének fliggvényében — helyettesit6
tendenciak is varhatdk, ami a termék tartds piacbhévilését vetiti elére.

11.1.1. TENDENCIAK AZ LPG FELHASZNALAS TERULETEN

A nemzetkdzi LPG felhasznalas strukturajat a WLPG (LPG Vilagszervezet) éves
statisztikai kiadvanyai folyamatosan mutatjdk (Statistical Review of Global LP Gas
kiadvany).

LP Gas Consumption By Sector

Domestic
Agriculture
| Industry
49.7% Transport
Refinery
Chemicals

5.60/0

| B

8.3%

1.6%
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A felhasznélasban vilagméretekben bévil az autdégaz szerepe (kornyezetvédelem),
novekszik a mezdégazdasag (termikus kezelés) és a szabadidés tevékenységek
(barbecue, hdéernyék, turizmus, stb) igénye, ill. ezt egésziti ki az arverseny
fliggvényében a vegyipar szikséglete (feed-stock).

Magyarorszagon mindegyik tertletben jelentés novekedési tartalékok vannak, azonban
a szabalyozo rendszer, ill. a logisztika hianyosségai lassitjdk a nemzetkozi trendek
kovetését.

11.1.2. TENDENCIAK AZ ENERGETIKAI LOGISZTIKA TERULE TEN

Gyakorlatilag 2006-ig a kodzép-europai piac komolyabb LPG logisztikai hattér nélkul
makodott, azzal, hogy a keleti beszerzésbél prébaltak kiegyensulyozni a kereslet-
kinalatot, ill. az arvaltozasokat atharitottak a piacra. Szezondlis tarolas érdemi szinten
nem volt, stratégiai készletezés pedig ma sincs, igy a termék energetikai moderald
szerepe a piacon mindez ideig elhanyagolhat6 volt.

A 2006-tdl elindult arrobbanés, majd az ezt kévet6 drasztikus visszarendez6dés elétérbe
helyezte a logisztikai rendszerek szikségességét (tarolas, iranyvonatok, vizi-Gti
szdllitas, stratégiai készletezés, stb.), hiszen a magas é&rakban az aranytalan és
indokolatlan koltségek mar nem ismertethet6k el a piac elvesztése nélkil. Az arak
csokkenésével pedig még inkdbb szikségessé valt a hatékony logisztikai rendszer
kialakitdsa, hiszen egy ,olcsd” aru kereskedelmi forgalmat megakadalyozhatja a magas
rarakodo koltség. Ezen tulmenéen az LPG-ben a szezonalitas hatdsa is magas, hiszen
az igény kétharmada télen jelentkezik, tehat a tarozasnak ar és biztonsagi 6sszefliggése
egyarant jelentkezik.

Az LPG levegbvel keverve foldgazpotidként is hasznalhat6 szintetikus gaz (SNG), ezért
hasonléan a tébbi szénhidrogénhez Lengyelorszagban stratégiai készletezése 2007-tél
kotelez6. Magyarorszagon jelenleg hatékony kezdeményezések vannak a hasonlo
megoldas érdekében, amit erdsithet az immar sokadszor kidjult orosz-ukran gazvita.

11.2. AMAGYARORSZAGI FEJL ODES ALAKULASA

A magyar piac alakuldsat mutatja a mellékelt diagram (A Magyar PB-Géazipari Egyesulet
(MPE) 6sszesitett adatai alapjan).

2008
2005 2006 2007 (varhaté)*
Auté 32 31 29 30
Palack 92 90 82 90
Tartaly 100 93 68 85
Osszesen 224 214 179 205
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Magyar LPG piac alakulasa 2005-2008*
250
200
150
100+
50+
0!
2005 2006 2007 2008 (varhato)*
@ Aut6 @ Palack B Tartaly @ Osszesen

*a 2008. évi végleges adatok 2009. masodik felében varhatéak

11.2.1. TENDENCIAK AZ LPG FELHASZNALAS TERULETEN

Az elmult évek (egyébként indokolatlan) visszaesését a foldgaz politikai thmogatasa és
a szabalyozokban lévd aranytalansagok okoztak. Az eurOpai statisztikai atlagokat — a
hozzank hasonlo orszag méretek tekintetében - nézve a magyar piac fejlédéseben kdzel
50 szazalékos, azaz 100.000 tonnas noévekedési potencial is vélelmezhetd. Ennek dontd
része kozlekedési celt autégaz, SNG, ill. szabadidds szikséglet lesz.

A KEG Nyrt a piacbdvitésben (j innovativ technolégiakkal és termékekkel (biztonsagi
szelepes Stafétagaz csalad, adalékolt Prémium autégaz, SNG), valamint Eurdpa
legnagyobb szivar tartalyaval kiemelked® szerepet vallal az elkdvetkez6 évek
piacbévitésébdl. 2009 évi 12.000 tonnas forgalma az exportot is figyelembe véve 2010-
re 25.000 tonnara, 2011-t6l pedig — a vizi kdzlekedést is hadrendbe allitva — 75.000
tonnara bévil, amivel a piac prognosztizalt novekedését figyelembe véve 25%-o0s
részaranyt célzunk meg.
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11.2.2. TENDENCIAK AZ ENERGETIKAI LOGISZTIKA TERULE TEN

Uj helyzetet teremt a MOL atmoszférikus tarolojanak (ATM) 2009 évi leéllasa, valamint a
hazai LPG termelés folyamatos csokkenése, amit ndvekvd importtal, ill. kilsé
logisztikaval sziikséges ellentételezni.

A kdzeép-eurdpai régio, valamint Dél-Eurdpa is fokozott igényt tamaszt egy tarolé-elosztd
kdzpontra, melynek Duna menti elhelyezkedése révén a KEG Nyrt. idedlis fokusza lehet.
Novekvd exportunk a Balkan felé, ill. az egyéb kornyezé orszagbeli szikségletek jelzik,
hogy nem csak a fogyasztoé-felhasznal6i oldal, hanem a finomit6i (termel&i) oldal is
igényli a logisztikai hattér bévitését.

11.3. BERUHAZASI, FEJLESZTESI ELKEPZELESEK

Tevekenységunk  tovabbfejlesztésével, eszkozeink  bdévitésével kapcsolatos
elképzeléseink kivétel nélkul piacteremt6 jellegiek. llyenek:

» Energia-logisztikai szolgaltatasok bevezetése
» Szintetikus gz csatlakozasi rendszereinek kialakitasa, lizemeltetése
» Tisztitott gazok konfekciondlasa és értékesitése.

Elemi érdekink, hogy kihasznaljuk az LPG-hez kapcsolodd kedvezé tarolasi
lehetéségeket. Nemzetgazdasagi szinti stratégia az energetikai tartalékok
megképezése, az ezzel kapcsolatos szabalyozasnak napi aktualitasa van.
Technologiank kiemelten alkalmassa tesz minket arra, hogy ezekbe a feladatokba
hatékonyan bekapcsolédjunk.

A tavlati céljaink elérése érdekében a kovetkez6 beruhadzasok megvalositasat tervezzik:

> Tovabbi 3 db 4 000 m? térfogat( tartaly épitése

» Tovabbi 3 vasuti tartalykocsi toltd lefejtd hely létesitése

» Elemzé, vizsgalo laboratorium létesitése

» Karuszeres Palacktolté létesitése 120 000 db/hé kapacitasra
» Dunai kikoto és lefejté-tolt6 torony épitése betarold vezetékkel.
» Tuzivizhal6zat végleges kiépitése masodik megtaplalassal

» Bakdaru telepités a meglévé iparvaganyra

Tavolabbi célunk tarold kapacitasunk jelentds mértékl bévitése, geoldgiai mélytarolok
kialakitasaval. Ez a tarolé kapacitas 120.000 m*-es bévitését jelenti. A tarol6 térfogat
kihasznalasa az energetikai tartalékok tarolasaban val6 aktiv szerepvallalast feltételezi.
(Allami szerepvallalas).
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12. NYERESEG ELOREJELZES, BECSLES
A Tarsasag jelen Tajékoztatbban nem tesz k6zzé nyereség elbrejelzést vagy becslést.

13. A TASASAG VEZETESE, ALKALMAZOTTAK

Az lgazgatésag, a Fellgyeld Bizottsag tovabba az tigyvezetés elérhetésége:
2545 Dunaalmas, 10. sz. féut 74 km sz.

Telefon: +36 34 450 377

Fax: +36 34 550 031

13.1. AZ IGAZGATOSAG

Matydk Gyorgy az lgazgatdsag elndke, vezérigazgatd

1985-1991. kozott gépgyartd vallalatnal majd kolfoldi vegyesvallalatnal vegyipari
gépgyartas Uzletdgban kozépvezetdi poziciot toltétt be. 1991-t61 1996-ig
keresked6haznal kereskeddi munkakdrben dolgozott, 1996. és 1998. kozott pénzigyi,
finanszirozasi terileten miakodé vallalkozasban vezérigazgato, 1998-t6l 2007-ig
befektetési tevékenységet végzd cégnél felsbvezetd volt. 2005-t6l kulfoldi vallalatok
befektetéseinél tanacsaddi és projekt elékészitési feladatokat lat el, emellett 2007-t6l
tanacsad6 cégnél cégvezetdi poziciot tolt be. 2008. februar 25. napjatél a PHYLAXIA
1912. Holding Nyrt. Igazgatésaganak tagja.

A Tarsasag Igazgatdésadganak 2008. november 20. napjatol tagja.

Dr. Steier Jozsef igazgatosagi tag, vezérigazgato

1977-ben szerzett diplomat a MKKTE kulkereskedelmi szakan, kereskedelempolitika
szakiranyon. 1981-ban MKKE doktori cimet szerzett, 1980-t6l szabadalmi jogi
tanacsado.

Palyafutdsat a Magyar Aluminiumiparban kezdte. Szakmai tapasztalatot szerzett
kilkereskedelmi, ezen belll kulképviseleti, valamint kilonb6z6 szintld vezetdi
tertileteken.

1991-ben megalapitotta a Globimpex Kft. nevii mlszaki-tanacsadd céget, mely a
magyar gazautdzas megteremtésében jatszott fontos szerepet, beleértve a
gazautdszerel6k oktatasardl a kuthalozat kiépitésén at a jogszabdlyalkotasban torténd
kézremikodést.

Doktori disszertaciojat 1981-ben tette le, 1994 és 1998 kdzott szamos tanulmanyt irt a
MOL Rt PB Uzletdga részére, el6készitette a Shell Gas Hungary piacra |épését, tovabba
konzulensként segitette a Totalgazt. A Primagazzal tébb, mint 10 éves marketing
szerz6dés kototte Ossze. Ezen tapasztalati téke alapjan dontétt agy 1996-ban, hogy a
magyar piacrél hianyzé logisztikai szolgéltatasi bazist kiépiti. 2000-ben 6nallosult a KEG
Zrt., melynek jelenleg is vezérigazgatdja.

1997-ben innovéacids kulondijban részesiilt.

Nyelvtudasa angol, francia nyelvbdl felséfoku, orosz nyelvbél kbzépfoku szint, mindezek
mellett beszél olaszul, svédul és németill, de szakmai nyelvként az angolt és a franciat
preferalja.
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Buczi Miklés Sandor igazgatoséagi tag

1982-ben végzett a nyiregyhazi Széchenyi Istvan Kdzgazdasagi Szakkdzeépiskolaban.
1985-ben szerzett diploméat a Pénzigyi és Szamviteli Féiskolan Budapesten. 1992-ben
adotanacsado, 1997-ben kdnyvvizsgaloi vizsgat, 2000-ben tézsdei szakvizsgat, 2003-
ban nemzetkdzi adotanacsado vizsgat tett. Jelenleg a PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt.
hélozatfejlesztési igazgatoja. A PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt. Igazgatésaganak 2007.
marcius 5. napjatdl tagja.

A Tarsasag Igazgatdésadganak 2008. november 20. napjatol tagja.

Malits Jozsef igazgatdséagi tag

1996-ban veégzett a székesfehérvari Hunyadi Matyas Kozgazdasagi Szakkozépiskola
gazdalkodasi szakan, majd 1998-ban mérlegképes konyveld vizsgat tett. 2006-ban
szerzett diplomét a székesfehérvari Kodolanyi Janos Féiskola kbzgazdasz szakan.
1997. novemberétél dolgozik az Alpha-Vet Kft-nél, melynek 2000-t6l pénzigyi
igazgatdja, jelenleg pedig az Alpha-Vet vallaltcsoport teljes pénzigyi és szamviteli
terlletét vezeti: az Alpha-Vet Kft. cégvezetdje, pénzlgyi igazgatodja; a Vetimpex Kift., a
Pet-Invest Kft., a Fejér Megyei Ruhaipari Kft., a Hungarovet-Hungaropet Kft., az RSP
Medinvest Kft. tovabba a Meditrade Kft. Ugyvezetdje, az Alpha Segité Kéz Alapitvany
elnoke.

13.2. AFELUGYEL O BIZOTTSAG

Dr. Jeszenszky Zoltan

1985-ben szerzett diplomat a Budapesti Miszaki Egyetem Gépészmérnoki Kar
folyamattervezd és élelmiszeripari gépész szakan, majd 1987-ben szakmérnokkeént
végzett a GOdolléi Agrartudomanyi Egyetemen mérndk-kdzgazdasz szakan, ahol 1987-
ben PhD fokozatot kapott. Tovabbi szakképesitések: 1997. Wagner College, New York -
pénzigyi befektetések stratégiaja; 1998. INSEAD University, Paris pénzigyi és
gazdasagi tudomanyok vezetdk részére, vallalati management gazdasagi, pénzugyi
stratégia.

1985-t6l 1987-ig a Hungarovin Rt-nél miiszaki vezet6, 1987-1989 kozo6tt az Agrotek Rt-
nél projekt manager, 1990-t6l 1994-ig vezérigazgato-helyettes a PVL Lizing Rt-nél, majd
1994-t8l 1995-ig a K&H Lizing Rt-nél, 1996-1998 k6zott a Magyar Amerikai Vallalkozasi
Alap befektetési igazgatodja, 1999-t6l 2005-ig az Erste Bank Befektetési Rt. igazgatoja.
Angol és német nyelvtudassal rendelkezik.

Virag, Stefan

1969-ben a Budapesti Miiszaki Egyetem gépészmérnoki szakan okleveles meérnok
diplomat szerzett. 1969. és 1971. kozott alkalmazott kdszorligép-automata tervezé a
budapesti Szerszamgépipari Kutatéintézetben, 1971. és 1980. kdzott az Addo Export
GmbH-nal (Bécs), majd 1980. és 1982. kdzott a Continental Industries Co. GmbH-nal
(Bécs) dolgozott ipari nagyberendezések, projektfinanszirozds és bartell tranzakcidk
terileten. 1983-t6l 1988-ig a Continental Investors Group Inc. (New York) elnoke,
befektetési tanacsado, értekpapirigynok, az elsé Risk Conversion Floater egyik
kifejleszt6je. 1988-t6l 1998-ig a Continental Industries Co. GmbH (Bécs) Ugyvezetdje,
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1988. és 1990. kdzott mint a tulajdonos képvisel6je a Rossler Bankhaz Rt. Felligyeld
bizottsaganak tagja. 1998-t6l 1999-ig a Pizza Hut és a Kentucky Fried Chicken markak
ausztriai frenchise tulajdonoséanak, a ProRest Aktiengesellschaft-nak résztulajdonosa,
igazgatosagi tagja, pénzigyért és ingatlanfejlesztéseért felelés igazgatoja. 1999-t6l 2007-
ig a Bank Austria Creditanstalt Leasing GmbH-nal (Bécs) ingatlanfejleszté, 2007-tél
egyéni vallalkozéként altalanos vallalati tanacsadassal, finanszirozasi tanacsadassal
foglalkozik, ingatlanszakért6 és ugynok.

TargyalOképes angol, német nyelvtudassal, emellett orosz és spanyol nyelvismerettel
rendelkezik.

Budai Benjamin

1969-ben kodzgazdasagi diploméat szerzett a Marx Karoly Kézgazdasagtudomanyi
Egyetemen. 1969-1977 kozo6tt az Orszagos Tervhivatal Pénzigyi Féosztalyan a
kozlekedési- és energiaszektor pénzigyi tervezesével kapcsolatos feladatokat latott el,
majd 1977-t6l 1979-ig a Hungarocamion kdzgazdasagi féosztalyvezetdje. 1979-t6l a
Pénzugyminisztériumnal osztalyvezetd, majd 1985-t6l a Kereskedelmi Minisztérium
féosztalyvezetbje. 1989-t6l az Orszagos Kereskedelmi és Hitelbank vezérigazgaté-
helyettese, 1992-1995 kozott az Osterreiche Landerbank budapesti brokercégének,
majd 1995-t8l az Altalanos Ertékforgalmi Bank ugyvezetd igazgatdja. 2004-t6l a Global
Energy, Mining and Minerals Kft. vezérigazgato-helyettese.

Német, angol és orosz nyelvtudassal rendelkezik.

Kéninger Zoltan

1982-ben végzett a Széchenyi Istvan Kozgazdasagi Szakkdzépiskolaban. Kezdetben a
TIGAZ Rt-nél gaztervek alapjan koltségvetéseket készitett, majd az llletékhivatal
konyvelésén, ezt kovetbéen pedig az addosztalyon revizori munkakérben dolgozott.
1992-ben a GATE Gazdasagi és Tarsadalomtudomanyi Karan véllalatgazdaséagi
Uzemmérnok diplomat szerzett. 1994-t6l a Kelet-Gabona-Impex Kft-nél gazdasagi
igazgato, 1997-t6l a Gabona Tap Kft-nél fékonyvels. 2001. december 12-t61 a Magyar
Kodnyvvizsgaldéi Kamara tagja, 2002. januar 01. napjatdl a Prima-Info Kdnyvvizsgald és
Addtanacsado Kft-nél konyvvizsgalo.

Onozo Gyorgy

1955-t61 1957-ig a Csepeli Autdgyarnal Gdzemmérndk, 1957-t6l 1959-ig a Budapesti
Hantomalom karbantartasi vezet6je, 1959-1963. kozott a Budai Malom fémérnoke,
igazgatoja, 1963-t0l 1965-ig a Nemzetkdzi Féosztalyon féeléadd, majd 1965-t8] 1970-ig
osztalyvezet6. 1970. és 1988. kozott szamos kozlekedési, szallitmanyozasi hazai és
kilfoldi konferencian tartott el6adasokat, 1980-1988. kozoétt a Budapesti Miszaki
Egyetemen meghivott tanarként a nemzetkdzi kozlekedéspolitika oktatoja, cimzetes
egyetemi docens, Széchényi emlékplakettel kitlintetett. 1976-t6l 1980-ig az Orszagos
Miszaki Fejlesztési Bizottsagban a Kozlekedési Minisztérium képvisel6je, a KPM-ben a
Miszaki Fejlesztési Alap Bizottsdganak elndke, a Kozlekedési Szamitastechnikai
Bizottsag vezetdje, a Kozlekedési Konyvkiadasi Bizottsag elntke, majd 1983-t6l 1987-ig
a Nemzetkdzi Gazdasagi Kapcsolatok Bizottsagaban a Kozlekedési Minisztérium
képviseldje. 1985. és 1986. kozott az ENSZ Eurdpai Gazdasagi Bizottsdga Kozlekedési
Bizottsaganak elndke, 1986-1987. k6zott az ICAO (Nemzetkdzi Polgéari Légikozlekedési
Szervezet) alelndke. Publikaciéi kozott szerepel mintegy 80 szakcikk hazai és kulfoldi
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kozlekedési szaklapokban a kilénb6zé kozlekedési alagazatok Uzemeltetési, fejlesztési
€s nemzetkozi egyuttmikodési kérdéseirdl.

13.3. A TARSASAG UGYVEZETESE

A tarsasag ulgyvezet6 szerve a neégytagu lgazgatdésadg. A tarsasag iranyitasaval
torvény vagy az
Alapszabaly nem utal a Kézgyllés kizarélagos hataskorébe, az Igazgatdosag jogosult és

Osszeflggésben szikséges mindazon Ugyekben,

koteles donteni és eljarni.

amelyeket

A Tarsasag vezetd allasu tisztsegviselbit, stratégiai alkalmazottait az aldbbi tablazat

mutatja:
Sajat
. . Megbizas Megbizas részvény
Jelleg Név Beosztas kezdete vége (400 Ft
néverték )
IT | Matyok Gyorgy elndk 2008. nov. 20. | 2013. nov. 20.
SP | Matyok Gydrgy vezérigazgaté | 2008. nov. 20. | 2013. nov. 20.
IT | Buczi Miklés Sandor tag 2008. nov. 20. | 2013. nov. 20.
IT | Dr. Steier Jozsef tag 2008. nov. 20. | 2013. nov. 20.| 107 550
SP | Dr. Steier Jozsef vezérigazgaté | 2000. jan. 24. | 2013. nov. 20.
IT | Malits Jozsef tag 2008. nov. 20. | 2013. nov. 20.
FB | Dr. Jeszenszky Zoltan elndk 2008. nov. 20. | 2013. nov. 20.
FB |Virag, Stefan tag 2008. nov. 20. | 2013. nov. 20.
FB | Budai Benjamin tag 2008. nov. 20. | 2013. nov. 20.
FB | Kéninger Zoltan tag 2008. nov. 20. | 2013. nov. 20.
FB | Onozé Gyodrgy tag 2006. marc.07. | 2008. nov. 20.
SP | Polgar Istvan gazdasggl 2008. marc. 1.
vezetd
SP | Polldk Attila termelésvezetd | 2008. mérc. 1.
SP | Varga Csaba minose granyltasi 2008. okt. 10.
vezetd
SP | Maté Zita kereskedelmi | 5549, jan. 1.

vezetd

IT — Igazgatésag tagja

FB — Felluigyeld Bizottsag tagja

SP — Stratégiai alkalmazott

13.4. AZ IGAZGATOSAG, A FELUGYEL O BIZOTTSAG ES AZ UGYVEZETES
TAGJAINAK DIJAZASA

A Kozgyllés 15/2008. (2008.10.07.) szamu hatarozataval az Igazgatésag elndkének

dijazasat 150.000.- Ft brutto/hé 0Osszegben,

az lgazgatésag tagjainak dijazasat

100.000.- Ft brutt6/h6 6sszegben, a Felugyel6 Bizottsadg elndkének dijazasat 100.000.-

49, oldal




OSSZEVONT TAJEKOZTATO
KEG NYRT.

Ft bruttd/h6é 6sszegben, a Fellugyel6 Bizottsag tagjainak dijazaséat 80.000.- Ft brutté/hd
0sszegben hatarozta meg.

Az Ugyvezetés tagjai a Tarsasaggal munkaviszonyban allnak.
Nincs a Tarsasag és az Ugyvezetés kozott arra vonatkozé megallapodas, hogy
munkaviszonyuk megsziinése esetén az Ugyvezetés tagjait a Munka Torvénykonyvében

foglaltaktol eltérd dijazas illetné meg.

A lgazgatosag, a Feligyel6 Bizottsag valamint az Ulgyvezetés részére 2008. évben
teljesitett bérjellegi kifizetés:

Igazgatosag: 607.500.- Ft
Fellgyel6 Bizottsag: 1.471.500.- Ft
ugyvezetés: 26.817.451.- Ft

13.5. NYILATKOZAT

A Kibocsatoénak nincs tudomésa arrdl, hogy a Téarsasag lgazgatosaga, Felligyel6
Bizottsaga valamint az lgyvezetés tagjaival szemben dsszeférhetetlenség allna fenn,
tovabba, hogy fenti személyeket az elmult 5 évben csalard biincselekmény miatt
elitélték volna, csdédeljarasnak, csdédgondnoksagnak valamint felszamolasnak fenti
beosztasukbdl eredbéen részesei lettek volna, ellenik vademelés tovabba fenti
tagsaguktol torténd birdsagi itélettel vald eltiltas tortént volna. A Kibocsatonak nincs
tudomasa arrél, hogy a Tarsasdg lgazgatosaga, Fellgyelé Bizottsaga valamint az
Ugyvezetes tagjai kozott csaladi kapcsolat allna fenn.

13.6. ALKALMAZOTTAK

A Téarsaséag alkalmazottainak szdma a 2007. december 31-i allapot szerint 44 6 (ebbdl
szellemi foglalkozasu: 16 f6; fizikai foglalkozasu: 28 f6; ebbdl 42 munkavéllalé teljes
munkaidében foglalkoztatott), 2006. december 31-én 43 {6, 2005. december 31-én 39 f6
volt.

Munkavéllal6i létszam 2008.12.31-én: 42 16
- ebbél szellemi allomanyban: 1916
- ebbdl fizikai allomanyban: 23 f6
- ebbdl teljes munkaidében foglalkoztatott: 41 16

A Tarsasagnal nincs olyan megallapodas, amelynek révén az alkalmazottak
részesedhetnek a Kibocséaté tékejébél.

A Kibocsaté nem kotott az Igazgatdsag, Fellgyeld Bizottsag tagjaival, az Gigyvezetéssel,
tovabba az alkalmazottakkal olyan megallapodast, amelynek értelmében meghatarozott
idétartamra korlatozva lenne a Tarsasadg ertékpapirjaiban valé részesedésik
elidegenitése.
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14. TESTULETI TAGSAGGAL KAPCSOLATOS GYAKORLAT

14.1. AUDIT BIZOTTSAG

A Kozgyllés a Felugyel6 Bizottsag fiiggetlen tagjai koézul 34/2008. (2008.11.20.) sz.
Kgy. hatarozatdval a tarsasagi torvény és a modositott Alapszabaly rendelkezései
szerint Audit Bizottsagot hozott Iétre, melynek tagjaiva Dr. Jeszenszky Zoltan, Budai
Benjamin és Kéninger Zoltan urakat, a Felligyel6 Bizottsag tagjait - fellgyeld bizottsagi

tagsaguk idétartamara, kulon dijazas nélkil — valasztotta meg.

Az Audit Bizottsag hataskorébe tartozik:
a) aszamviteli torvény szerinti beszamolo véleményezése;
b) javaslattétel a kdnyvvizsgal6 személyére és dijazaséra;

c) akdnyvvizsgaléval megkotendd szerzdédés elbkészitése;

d) a konyvvizsgéloval szembeni szakmai kovetelmények és Osszeférhetetlenségi
el6irasok érvényre juttatdsanak figyelemmel kisérése, a konyvvizsgaloval vald
egyuttmikddéssel kapcsolatos teenddk ellatdsa, valamint - szilkség esetén - a

Felligyel6 Bizottsag szamara intézkedések megtételére valé javaslattétel;

€) a pénzigyi beszamolasi rendszer mikodésének értékelése és javaslattétel a
szikséges intézkedések megtételére; valamint
f) a Felligyel6 Bizottsdg munkgjanak segitése a pénzigyi beszamolasi rendszer

megfeleld ellendrzése érdekében.

14.2. NYILATKOZAT A MAGYAR VALLALATIR’ANYI'TASI RENDS ZER
KOVETELMENYEINEK TELJESITESER OL

A Tarsasag részvényeinek a Budapesti Ertéktézsdére torténd bevezetését kovetéen a
BET és a Tarsasag honlapjan kozzétett Felelés Tarsasagiranyitasi Gyakorlatrol szold

nyilatkozata szerint teljesiti a magyar vallalatiranyitasi rendszerkdvetelményeket.

15. RESZVENYESEK

A KEG Nyrt. tulajdonosi struktaraja a 2009. 4prilis 9-i allapot szerint:

. . Tulajdoni Szavazatarany

Tulajdonos megnevezése hanyad (%) (%) DB
PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt. 81,98 81,98 1.854.345
Euro General Kft. 5,89 5,89 133.300
PET INVEST Kift. 492 4,92 111.250
Dr. Steier JOzsef 4,75 4,75 107.550
Bankar Holding Zrt. 2,46 2,46 55.555
Osszesen 100 100 2.262.000
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16. A KAPCSOLT VALLALKOZASOKKAL FOLYTATOTT UGYLETEK

A Tarsasag tobbségi tulajdonosa a PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt.

A kapcsolt vallalkozasokkal folytatott tgyletek piaci alapon jottek létre, a csekély

mértéket nem haladtak meg.

17. PENZUGYI INFORMACIOK

A Tarsasag 2006., 2007. és 2008. évi auditalt beszamoldi jelen Téjékoztatdo mellékletét

képezik.

17.1. AUDITALT CASH FLOW KIMUTATAS

Megnevezés 2006 2007 2008
Szokasos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkoz- valtozas
L 190 652 71101 -315 924
(Miikodesi cash flow, 1-13. sorok)
+ Addzas elbtti eredmény 51 453 43 120 49 611
+ Elszamolt amortizacio 57 498 44 557 57 385
+ Elszamolt értékvesztés és visszairas 2 456 161
+ Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete
+ Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye -533 -6 581 -3 005
+ SzAallitdi kotelezettség valtozasa 192 794 -90 391 -68 124
+ Egyeéb rovid lejarati kotelezettség valtozasa -14 820 34171 32 920
+ Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa 8 220 83 179 37 064
* VevOkovetelés valtozasa 5 345 -21 239 -65 922
+ Forg6eszkdzok (vevokov. és pénzeszkdz nélkil)
~ véltozdsa -102 106 -11 401 -352 870
+ Aktiv id6beli elhataroldsok valtozasa -323 -391 -475
- Fizetett, fizetend® ad6 (nyereség utan) -6 876 -6 379 -2 669
- Fizetett, fizetend® osztalék, részesedés
Befektetési tevekenységllszarmazé pénzeszh-valt. i
. -563 41( -356 58] -71 87
(Befektetési cash flow, 14-16. sorok)
- Befektetett eszk6zok beszerzése -564 110 -367 100 -72 961
+ Befektetett eszkdzok eladasa 700 10517 1084
+ Kapott osztalék, részesedés
Pénzigyi niveleteklsl szarmazo pénzeszl-valtozas
, . 365 84 283 57 384 040
(Finanszirozasi cash flow, 17-27. sorok)
+ Részvénykibocséatas, tékebevonas bevétele 56 700 482 500
Kétvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
kibocsatasanak bevétele
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+ Hitel és kolcson felvétele 571 397 514 575
+ HosszU lejaratra nyujtott kdlcsénok és elhelyezett
bankbetétek térlesztése, megsziintetése, bevaltasa
+ Véglegesen kapott pénzeszkéz
- Részvénybevonas, tékekivonas (t6keleszallitas)
_ Kotveny és hitelviszonyt megtest. értékpapir
visszafizetése -100
- Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése -255 235 -217 621 -98 460
- Hosszu lejératra nyujtott kolcs.és elhelyezett bankbetétek 0
- Véglegesen atadott pénzeszkdz
_ Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejaratd
kotelezettségek valtozasa -7 014 -13 282
Pénzeszkdzok valtozasa (xlxll£lll.sorok) + -6 910 -1 91( -3 761
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17.2. VAGYONI, PENZUGYI ES JOVEDELMEZ OSEGI MUTATOK

VAGYONI HELYZET ALAKULASA

Tokeer8sség
Tékeerdésség valtozasa el6z6 évrdl

Befektetett eszkdzok fedezete I.

Befektetetett eszkozok fedezete |. valtozasa el6z6 évrol

Befektetett eszkdzok fedezete |I.
Befektetett eszkdzok fedezete Il. valtozasa el6z6 évrol

Targyi eszk6zok fedezettsége
Targyi eszk6zok fedezettsége valtozasa el6zé évrol

Jegyzett t 6ke ndvekedésének mértéke

Jegyzett téke novekedésének mértéke valtozasa el6zé

évrol
Eszkozok fordulatszama
Eszkozok fordulatszama valtozasa el6z6 évrol

Sajat t 6ke fordulatszama
Sajat téke fordulatszama valtozasa el6z6 évrél

Sajat t 6ke novekedési mutatd
Sajat téke ndvekedési mutatd valtozasa el6z6 évrdl

Toékehatékonysag névekedési mutato
Tékehatékonysag novekedési mutatd valtozasa elézé
évrél

Eszkézigényességi mutato (t  6kemultiprikator)
Eszkozigényességi mutatod valtozasa eléz6 évrél

TOKESZERKEZET ALAKULASA
Toékeellatottsag
Tokeellatottsag valtozasa el6z6 évrél

Eladésodottsag foka
Eladésodottsag foka valtozasa el6zd évrél

Eladésodottsagi egyitthatd
Eladésodottsagi egyltthatd valtozasa el6zé évrél

Elad6sodottsag aranya
Eladésodottsag aranya valtozasa el6z6 évrol

2006
38,55%
-28,43%

45,22%
-28,21%

115,85%
0,20%

45,61%
-29,01%

10,56%

272,01%

0,76
-31,96%

1,97
-4,94%

131,21%
5,94%

8,05%

251,16%

259,39%
39,72%

2006
38,55%
-28,43%

60,21%
33,82%

156,18%
86,97%

156,18%
86,97%

2007
33,11%
-14,12%

38,27%
-15,38%

109,05%
-5,87%

38,44%
-15,72%

8,70%

-17,58%

0,61
-20,15%

1,83
-7,02%

139,91%
6,63%

6,22%

-22,70%

302,05%
16,45%

2007
33,11%
-14,12%

61,23%
1,70%

184,96%
18,43%

184,96%
18,43%

2008
51,73%
56,26%

72,72%
90,04%

132,04%
21,09%

72,87%
89,58%

5,19%

-40,37%

0,57
-5,92%

1,10
-39,79%

129,96%
-7,11%

3,99%

-35,81%

193,31%
-36,00%

2008
51,73%
56,26%

42,20%
-31,09%

81,57%
-55,90%

81,57%
-55,90%
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Hosszutavu eladésodottsag 30,75% 40,54% 25,53%
Hosszutava eladdsodottsag valtozasa el6zé évrél 181,39% 31,86% -37,03%
Kotelezettségek részaranya 60,21% 61,23% 42,20%
Kotelezettségek részaranya valtozasa el6z6 évrél 33,82% 1,70% -31,09%
Céltartalékok aranya 0,00% 0,00% 0,00%
Céltartalékok aranya valtozasa el6zé évrol - - -
Kotelezettségek és targyi eszkdzok aranya 71,23% 71,09% 59,44%
Kotelezettségek és targyi eszko6zok aranya valtozasa
el6z6 évrol 32,74% -0,19% -16,40%
LIKVIDITAS ALAKULASA 2006 2007 2008
Likviditasi rata (Likviditas 3.foka) 0,38 0,34 1,18
Likviditasi rata valtozasa el6z6 évrél -34,54% -9,46% 244,73%
Likviditasi gyorsrata (Likviditas 2. foka) 0,16 0,23 0,84
Likviditasi gyorsrata valtozasa el6z6 évrél -18,29% 49,02% 259,67%
Pénzhéanyad (Likviditas 1. foka) 0,01 0,01 0,01
Pénzhanyad valtozasa el6z6 évrél -71,04% -30,06% -45,17%
Dinamikus likviditas 0,14 0,09 0,26
Dinamikus likviditas valtozasa el6z6 évrdél 33,90% -35,76% 188,03%
Hitelfedezettségi mutaté 0,14 0,22 0,56
Hitelfedezettségi mutatd valtozasa elé6zd évrol -0,55% 56,76%  148,87%
Finanszirozasi id 6tartam mutaté (nap) 9,81 15,32 33,95
Finanszirozasi idétartam mutat6 valtozasa el6z6 évrol 39,50% 56,05% 121,68%
Pénzeszkdz nagysaga (nap) 2,90 2,28 0,84
Pénzeszk6z nagysaga valtozasa el6z6 évrdl -52,21% -21,41% -63,13%
LIKVIDITAS ALAKULASA (Il.) 2006 2007 2008
Vevok futamideje (nap) 11,59 18,04 33,64
Vevok futamideje valtozasa el6z6 évrél -25,53% 55,59% 86,46%
Szallitok futamideje (nap) 147,75 98,00 58,51
SzAlliték futamideje valtozasa el6zé évrél 125,44% -33,67% -40,30%
Vevéallomany/Szallitallomany 0,11 0,23 0,72
Vevéallomany/Szallitéallomany valtozasa el6z6 évrdl -65,06%  114,17%  215,92%
Vevdé kovetelés valtozdsa / SzAallitdi kotelezettség
valtozasa -0,03 -0,23 -0,97
Vevokovetelés valtozasa/szalliti kovetelés valtozas el6z6
évrol -117,77% 747,53% 311,83%
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ADOSSAGSZOLGALAT ALAKULASA 2006 2007 2008

Kamatfedezet I. 263,55% 182,80% 156,48%
Kamatfedezet | valtozasa el6z6 évrol 72,13%  -30,64% -14,40%
Kamatfedezet Il. 260,34% 216,65% 144,51%
Kamatfedezet Il valtozasa el6z6 évrél 82,98% -16,78%  -33,30%
EBITDA fedezet I. 441,07% 316,14% 219,81%
Ebitda fedezet | valtozas el6z6 évrdl 9,68%  -28,32% -30,47%
EBITDA fedezet Il. 437,86% 350,00% 207,85%
Ebitda fedezet valtozasa el6z6 évrdl 11,89%  -20,07%  -40,62%
Cash-flow fedezet 315,15% 243,30% 115,14%
Cash-flow fedezet valtozasa el6z6 évrol 6,16% -22,80% -52,67%
Adbssag visszafizet 6 képesség 11,80% 7,44% 10,88%
Adéssag visszafizetd képesség valtozasa el6zd évrol -30,72%  -36,93% 46,21%
Addssagallomany aranya 60,96% 64,91% 44,92%
Adéssagallomany arany valtozasa el6z6 évrél 33,95% 6,47%  -30,79%
Addssagallomany fedezettsége 64,03% 54,07% 122,60%
Adéssagallomany fedezettsége valtozasa el6zé évrol -46,52%  -15,56% 126,76%
Elad6sodottsag foka 60,21% 61,23% 42,20%
Eladésodottsag foka valtozasa el6zd évrél 33,82% 1,70%  -31,09%
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JOVEDELMEZ OSEG ALAKULASA 2006 2007 2008
Brutté termelési érték 1094195 1122831 1482205
Brutté termelési érték valtozasa el6z6 évrél 15,91% 2,62% 32,01%
Hozzaadott érték (anyagmentes termelési érték) 295 930 256045 455 358
Hozzaadott érték valtozasa el6z6 évrdl 35,66% -13,48% 77,84%
Nettd termelési érték 242 307 211 488 397 973
Nettd termelési érték valtozasa el6z6 évrol 47.64% -12,72% 88,18%
Sajatt 6ke-aranyos addzott eredmény (ROE) 8,05% 6,22% 3,99%
Sajattéke-aranyos adbzott eredmény (ROE) valtozas el6zé
évrol 251,16% -22,70% -35,81%
Arbevétel-aranyos adozott eredmény (ROS) 4,09% 3,40% 3,63%
Arbevétel- aranyos adozott eredmény valtozasa el6z8
évrol 269,41% -16,87% 6,62%
Eszk®zaranyos adézott eredmény (ROA) 3,10% 2,06% 2,07%
Eszkdzaranyos addzott eredmény valtozasa el6z6 évrdl 151,33% -33,62% 0,31%
Termelés koltségszintje 92,20% 94,56% 90,43%
Termelés koltségszintje valtozasa el6z6 évrél -4,44% 2,56% -4,36%
Adodzott eredmény / M (ikdd 6téke -10,93% -8,16% 47,44%
Adodzott eredmény/miikddétéke arany valtozasa el6z6
évrol 111,73% -25,33% -681,06%
Adébzott eredmény / Dologi netté érték 8,05% 6,22% 3,99%
Adézott eredmény/dologi nett6 érték valtozasa el6z6 évrél  251,16%  -22,70%  -35,81%
Sajatt 6ke-aranyos addzas el 6tti eredmény 9,29% 7,30% 4,22%
Sajattéke-aranyos addzas elétti eredmény valtozasa el6z6
évrol 237,36% -21,41% -42,19%
Arbevétel-aranyos ado6zas el 6tti eredmény 4.72% 3,99% 3,83%
Arbevétel-aranyos addzas elétti eredmény véaltozasa el6z6
évrol 254,89% -15,47% -3,99%
Eszkdzaranyos ad6zas el 6tti eredmény 3,58% 2,42% 2,18%
Eszkdzaranyos adozas el6tti eredmény valtozasa el6z6
évrol 141,45% -32,51% -9,67%
Tevékenység haszonkulcsa |. 7,83% 5,65% 10,95%
Tevékenység haszonkulcsa | valtozasa el6zé évrdl 120,94% -27,82% 93,69%
Tevékenység haszonkulcsa Il 7,74% 6,70% 10,11%
Tevékenység haszonkulcsa Il. valtozasa el6z6 évrdl 134,87% -13,40%  50,93%
Uzemi eredmény / Sajat t éke 15,41% 10,34% 12,06%
Uzemi eredmény/Sajat téke arany valtozasa el6zé évrél 110,03% -32,89%  16,62%
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JOVEDELMEZ OSEG ALAKULASA (I1.) 2006 2007 2008

Uzemi eredmény / Osszes eszkoz 5,94% 3,42% 6,24%
Uzemi eredmény/Osszes eszkiz valtozasa elézd évrél 50,32% -42,37%  82,23%
EBIT / Osszes eszkiz 5,87% 4,06% 5,76%
EBIT/6sszes eszkoz véaltozasa elézd évrol 59,79% -30,86%  42,00%
EBIT / Dologi nett6 érték 15,51% 12,39% 11,16%
EBIT/Dologi nettd érték valtozasa el6z6 évrél 120,50% -20,07% -9,92%
EBITDA / Osszes eszkoz 9,87% 6,55% 8,28%
EBITDA / Osszes eszkoz valtozasa elézé évrdl -2,29% -3359%  26,42%
Toékearanyos m (kodési eredmény (ROCE) 1. 10,67% 6,15% 8,98%
Tékearanyos mikdodési eredmény |. valtozasa eléz6 évrol 63,29% -42,38%  46,07%
Toékearanyos m (ikodési eredmény (ROCE) II. 10,54% 7,29% 8,29%
Tokearanyos miikddési eredmény Il. valtozasa el6z6 évrél 73,59% -30,87% 13,82%
Toékearanyos EBITDA 17,73% 11,77% 11,93%
Tékearanyos EBITDA valtozasa el6z6 évrél 6,15% -33,60% 1,33%
Befektetett t 6ke hozama (ROIC) 6,54% 3,54% 6,04%
Befektetett téke hozama (ROIC) véaltozasa el6z6 évrél 64,26% -4593%  70,91%
Nyereség-visszaforgatas aranya 8,05% 6,22% 3,99%
Nyereség-visszaforgatas aranya valtozasa el6zé évrél 251,16% -22,70% -35,81%
Brutté haszonrés I. 19,21% 9,62% 7,55%
Brutté haszonrés |. valtozasa el6z6 évrdl 32,99% -49,91% -21,54%

17.3. APENZUGYI BESZAMOLO OSSZEALLITASA SORAN ALKA LMAZOTT
LEGFONTOSABB SZAMVITELI ELVEK

Az eszkdzbk besorolasa

Amennyiben az eszk6zok haszndlata, rendeltetése megvaltozik, mert az eszkdéz a
tevékenységet, a mikddést tartbsan mar nem szolgélja vagy forditva, akkor azok
besorolasat meg kell valtoztatni; a befektetett eszkdzt at kell sorolni a forgbeszkdzok
kozé vagy forditva.

Ertékhelyesbl'tés, ertékelési tartalék
Ertékhelyesbitést, értekelési tartalékot nem mutatunk ki.

Az alapitas -atszervezeés koltségeinek elszamolasa

A felmerllt koltségeket alapitas-atszervezés aktivalt értekeként az immaterialis javak
kozott mutatjuk ki az értékelési szabdalyzatban meghatarozott értéken, az ott
meghatarozott értékcsokkenési leiras figyelembevételével.
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Kisérleti fejlesztés koltségeinek elszamolasa

A felmerilt koltségeket kisérleti fejlesztés aktivalt értekeként az immaterialis javak k6zott
mutatjuk ki az értékelési szabalyzatban meghatarozott értéken, az ott meghatarozott
ertékcsokkenési leiras figyelembevételével.

Min ésitési ismérvek a szamviteli elszamolasok szempontj abol

Lényegesség kritériumai

A lényegesség elve alapjan lényegesnek minésil a beszamol6 szempontjab6l minden
olyan informaci6, amelynek elhagyasa vagy téves bemutatasa befolyasolja a beszamolo
adatait, a felhasznal6 dontéseit.

A jelentds dsszeql hiba

Jelentds 6sszegl a hiba, ha a hiba feltardsanak évében a kiilonbozi ellenérzések soran
— ugyanazon évet érintéen - megallapitott hibak, hibahatasok eredményt, sajat tékét
novelé-csokkentd értékének egylttes (eldjeltdl fuggetlen) 0sszege meghaladja az
ellendrzott Uzleti év mérleg-féosszegeének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg-féosszeg 2
szazaléka meghaladja az 500 milli¢ forintot, akkor az 500 milli6 forint.

Nem jelentés 6sszegl a hiba ha a hiba feltarasanak évében, a kilénb6zé ellenérzések
soran, egy adott Uzleti évet érintéen (évenként kulon-kulon) feltart hibak és hibahatasok
- eredményt, sajat tékét noveld-csokkentd - értékének egydttes (eldjeltdl fluggetlen,
abszolut) 6sszege nem haladja meg a jelentds 6sszegi hiba értékhatarat.

A jelentés 6sszeginek mindsiulé hibdkat és hibahatdsokat a targyévi mérlegben és
eredmény-kimutatdsban a szamviteli térvény alapjan kulon oszlopban mutatjuk be. A
fentiek alapjan jelentés 6sszeginek minisitett hibdkat és hibahatasokat a feltarast
kovetien kualon fékonyvi szamlara kell koényvelni az adott szamlacsoporton beldl,
evszammal elkulonitetten.

A megbizhato és valos képet Iényegesen befolyasolé hiba

Ha a jelentds 6sszegl hibak és hibahatasok 6sszevont értéke a hiba feltarasanak évét
megel6z6 Uzleti év mérlegében kimutatott sajat téke értekét legaldbb 20 szazalékkal
megvaltoztatjia (noveli vagy csokkent), tehat a sajat téke értekét lényegesen
megvaltoztatja, lényeges mértékl hibanak kell tekinteni, mert a mar kordbban kozzétett -
a vagyoni, pénzugyi és jévedelmi helyzetre vonatkozo - adatok megtéveszték voltak.

Fajlagosan kis értékd készletek

Az értékvesztés elszamolasa szempontjabdl fajlagosan kis értékiinek tekintjiuk azokat a
készleteket, amelyek esetében készletcsoportonként (fékonyvi szamlanként) az
értékvesztés nem haladja meg a nyilvantartott érték 5%-at.

A vevdénkeént, addsonként kisbsszeql kdvetelések értéke
Azt tekintjuk kistsszegl kovetelésnek, amely esetében a végrehajtas koltségeinek
haromszorosat nem haladja meg a kovetelés.

A valutds, devizas kovetelések és kotelezettségek atértékelésébdl adddo jelentds
eredményhatas nagysaga
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A valutas, devizéas tételek mérlegforduld napi értékelése sordn az 6sszevont arfolyam-
kulénbozet akkor mindsul jelentésnek, ha annak dsszege meghaladja a mérlegforduld
nap 6sszes valuta ill., devizatétel 5%-at.

A rendkivili tételek jelentds eredményhatasanak kiiszobértéke

A rendkivili tételek jelentés eredményhatasanak kiszobértékét az tzleti év mérlegében
kimutatott sajat téke értékének 20 szazalékdban hatarozzuk meg. Ennek megfeleléen az
elszamolt rendkivili bevételeket illetve raforditasokat ezt meghalad6é 6sszeg esetén a
Kiegészitl mellékletben tételesen bemutatjuk.

Behajthatatlan kdvetelések esetében aranytalan koltség

Behajthatatlan  kovetelések esetében maximum a végrehajtas koltségeinek
haromszorosaban hatarozzuk meg azt az értéket amikor a végrehajtassal kapcsolatos
koltségek mar nincsenek ardnyban a kbvetelésbél varhatéan megszerezheté 6sszeggel.

Aranyos csokkentés (cégvasarlas esetén az egyes esz  kozok realis értékének
meghatarozasahoz hasznalt moédszer)

Cégvasarlas esetén, amikor a fizetett ellenérték kevesebb mint az egyes eszkzok piaci
ertéke, akkor az egyes eszk®zok piaci értékét alapul véve minden eszkdz értékét
ugyanolyan aranyban, maximum 20 %-kal csokkentjik. Amennyiben ezutan is marad
kulonbség akkor azt negativ Uzleti vagy cégertékként mutatjuk ki.

Amortizacios politika
A terv szerinti értékcsokkenés elszamolasanél a hasznos élettartam végén varhato
maradvanyertékkel csokkentett bekerilési ertekbdl kell kiindulni.

Maradvanyerték nagysaga

Az eszkdz maradvanyértekét — az egyedi ertékelés elve alapjan — a hasznos élettartam
végére szamitott eszkdz, tzembe helyezésének idépontjdban fellelheté hasonlé koru
eszkoz piaci értéke alapjan hatarozzuk meg. Ha az eszkdznek a hasznos élettartam
végén varhatéan realizalt értéke nem jelentés, akkor a maradvanyértéket nullanak
tekintjuk.

Nem jelentds a maradvanyérték ha annak 6sszege a beszerzési érték 10 %-at, vagy ha
az kevesebb, mint 200 eFt, akkor az 200 eFt-ot nem éri el. Nem jelentds akkor sem, ha
az eszkoz csak eredeti rendeltetésétél megfosztva (szétszedve), vagy hulladékként
értékesithetd, tovabba ha az eszkdz varhatéan nem lesz értékesithetd.

Szoftverek és szamitastechnikai eszk6zok esetében a maradvanyérték minden esetben
nulla forint.

Alkalmazott leirasi médszer(ek)

Brutto értek alapjan

Az évenként elszamolandd értékcsokkenésnek a bekerulési értékhez (bruttd értékhez)
viszonyitott aranyat, az egyedi eszk6z varhaté hasznalata, ebbdl addédo élettartama,
fizikai elhasznalédasa és erkdlcsi avulasa, az adott vallalkozasi tevékenységre jellemzé
korilmények figyelembevételével kell megtervezni, és azokat a nyilvantartdsokon
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torténé rogzitést kovetden a rendeltetésszerlii hasznalatbavételtél, az Uzembe
helyezéstél kell alkalmazni.
A leiras lineéarisan, allando leirasi kulccsal torténik.

Ertékcsokkenés elszamolasa

Ertékcsokkenést az (izembe helyezés napjatdl a kivezetés napjaig szamolunk el.

Az 100 ezer forint egyedi beszerzési, elbéllitasi erték alatti targyi eszk6zok beszerzési
vagy el6dllitasi koltségét a hasznalatbavételkor értékcsokkenési leirasként egy
0sszegben elszamoljuk.

Terven feluli értékcsOkkenések és eértékvesztések és ill.  visszairasa

elszamolasanak estei

Ha a vasarolt készlet (anyag, aru) bekerilési (beszerzési), illetve konyv szerinti értéke
jelentésen és tartdsan magasabb (20 %-kal és 6 honapon tul), mint a mérlegkészitéskor
ismert tényleges piaci értéke, akkor azt a mérlegben a tényleges piaci értéken, ha pedig
a sajat termelési készlet (befejezetlen termelés, félkész és késztermék, allat) bekertlési
(elédllitasi), illetve konyv szerinti értéke jelentésen és tartésan magasabb, mint a
meérlegkészitéskor ismert és varhatd eladasi ara, akkor azt a mérlegben a még
varhatéan felmerild koltségekkel csokkentett, varhaté tamogatasokkal novelt eladasi
aron szamitott értéken kell kimutatni, a készlet értékét a kilénbozetnek
ertékvesztéskeénti elszamolasaval kell csokkenteni.

A vevd, az ados mindsitése alapjan az uzleti év mérleg-fordulonapjan fennallé és a
mérlegkészités idépontjaig pénzugyileg nem rendezett kovetelésnéel (ideértve a
hitelintézetekkel, pénzugyi vallalkozasokkal szembeni kdveteléseket, a kdlcsbnként, az
el6legként adott 6sszegeket, tovdbba a bevételek aktiv idébeli elhatarolasa kozott [évd
kovetelésjellegll tételeket is) értekvesztést kell elszamolni - a mérlegkészités
idépontjdban rendelkezésre allé informaciok alapjan - a kdvetelés kdnyv szerinti értéke
és a kovetelés varhatéban megtéruld dsszege kozotti - veszteségjellegli — kilénbozet
0sszegeben, ha ez a kulonbdzet tartosnak mutatkozik és jelentds 6sszeg, vagyis egy
éven tuli és meghaladja a 100 eFt-ot.

A vevénként, az addsonként kisdsszegl koveteléseknél - a vevék, az addsok egylttes
mindsitése alapjan - az értékvesztés 0sszegét ezen kovetelések nyilvantartasba vételi
ertékének 50 szazalékdban hatarozzuk meg.

A valuta-és devizatételek értékelése

A valutakészlet, a devizaszamlan 1évé deviza, a kulfoldi pénzértékre sz6ld kovetelés,
befektetett pénzigyi eszkoz, értékpapir (egyutt: kulfoldi pénzértékre szol6 eszkdz),
illetve kotelezettség forintértékének meghatarozasakor az aldbbiak szerint jarunk el:

A valutét, a devizat a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett, hivatalos devizaarfolyamon
kell forintra atszamitani.

Az el6z6ekben eldirt devizaarfolyam hasznélatatdl el kell térni, ha a hitelintézet, illetve a
Magyar Nemzeti Bank altal nem jegyzett és nem konvertibilis valutat, ilyen valutara
sz0l6 eszkozoket és kotelezettségeket kell forintra atszamitani. Ez esetben a valuta
szabadpiaci arfolyaman kell forintra atszamitani.

61. oldal



OSSZEVONT TAJEKOZTATO
KEG NYRT.

Céltartalékok képzése

Az ado6zéas elétti eredmény terhére céltartalékot kell képezni a szikséges mértékben
azokra a multbeli, illetve a folyamatban lévé Ugyletekbél, szerzédésekbdl szarmazo,
harmadik felekkel szembeni fizetési kotelezettségekre [ideértve Kkilondsen a
jogszabalyban meghatarozott garancialis kotelezettséget, a fliggd kotelezettséget, a
biztos (jovébeni) kotelezettséget, a korengedményes nyugdij, a végkielégités miatti
fizetési kotelezettséget, a kornyezetvédelmi kotelezettséget], amelyek a mérleg-
fordulénapon valészinii vagy bizonyos, hogy fenndllnak, de 0sszegik vagy
esedékességik idépontjia még bizonytalan, és azokra a vallalkoz6 a szikséges
fedezetet mas modon nem biztositotta.

A céltartalék képzése soran a mérleg-fordulonapon fennalld kételezettségeket akkor is
figyelembe kell venni, ha azok csak a mérleg-fordulénap és a mérlegkészités idépontja
kozott valnak ismertté.

Céltartalék-képzeés a jov 6beni koltségekre

Az adozas el6tti eredmény terhére - a valds eredmény megallapitasa érdekében a
szikséges mértékben - céltartalekot képezink az olyan varhatd, jelentés és
idészakonként ismétlédi jovobeni kdltségekre (kilondsen a fenntartasi, az atszervezési
koltségekre, a kornyezetvédelemmel kapcsolatos koltségekre), amelyekrél a mérleg-
forduldénapon feltételezhetd vagy bizonyos, hogy a jévében felmeriinek, de 6sszegik
vagy felmerilésuk idépontja még bizonytalan €s nem sorolhatok a passziv idébeli
elhatarolasok kozé.

A tarsasag egyéb céltartalékot nem képez.

A gazdaséagi események kdnyvelésének hatarideje

A pénzeszkozoket érintd gazdasagi miveletek, események bizonylatainak adatait
késedelem nélkul, készpénzforgalom esetén a pénzmozgéassal egyidejlleg, illetve
bankszamla forgalomnal a hitelintézeti értesités megérkezésekor, az egyéb
pénzeszkodzoket eérintd tételeket legkésébb a targyhot kovetd ho 15-éig a kényvekben
kotelezéen rogziteni kell.

Az értékcsokkenés elszamolasanak gyakorisaga

A targyi eszk6zok aktivalasat az analitikdba az aktivalast kdveté hénap végéig fel kell
jegyezni, de az értékcsokkenést csak az év végi zaras keretében kell elszamolni, - mind
az analitikaban, mind a fé6kdnyvben - és az egyeztetést is ekkor kell elvégezni.

Az egyéb gazdasagi esemeények kdnyvelésének hataride je

Az egyéb gazdasagi miveletek, események bizonylatainak adatait a gazdasagi
miveletek, események megtdrténte utdn negyedévenként, a targynegyedévet kdvetd hd
végeéig kell a konyvekben rogziteni és a fékdonyvi szamldkon kimutatottakat az
analitikdval egyeztetni (kivéve az értékvesztések, a céltartalékok és az iddbeli
elhatarolasok, tovabbéa a devizas, valutas tételekhez kapcsolodo arfolyam kuilonbdzetek
megallapitdsanak és a fékonyvben torténi elszamolasa, amely csak az éves zaras
keretében torténik.)
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17.4. OSZTALEKPOLITIKA

A Tarsasag az elmult években nem fizetett osztalékot.

A nyereség felosztasanak szabalyairol az Alapszabaly a kdvetkez6k szerint rendelkezik:
A tarsasag vagyonarol minden Gzleti év végével éves beszamolét kell késziteni. Az éves
beszamol6 készitésének és az adozott eredmény felosztasanak szabdlyait jogszabaly
hatarozza meg.

Az osztalékalap 0sszegér6l a Kozgyllés dont. Az osztalékalapot - amennyiben
elsébbségi részvény nem kerilt kibocsatasra - a részvények névértekének aranyaban
kell felosztani.

Az osztalék esedékességének iddpontjat a Kozgyllés hatarozza meg. Az
osztalékfizetés kezdési idépontjarél rendelkezd hatérozat kelte és az osztalékfizetés
kezdési idépontja kdz6tt legalabb 20 munkanapnak kell lennie.

Az esedékessegtdl szamitott 60 napon belil a részvényes koteles az osztalékot
felvenni. A részvényes késedelme esetén a tarsasagtodl osztaléka utdn kamatra nem
tarthat igényt.

A részvényes a johiszemien felvett osztalék visszafizetésére nem kotelezhetd.
Johiszemden felvett osztaléknak kizarélag a Kozgydlés altal elfogadott éves beszamolo
alapjan megallapitott osztalékalapbol a részvényeire jutd osztalek felvétele minésl,
feltéve, hogy nem &ll fenn a részvény megszerzésére vonatkozd kizaro feltétel a
részvényessel szemben.

Nem részesedhet a tarsasadg adozott eredményebdl az a részvenyes, aki az esedékes
vagyoni hozzajarulasat nem teljesitette.

A tarsasdg az osztalékra jogosult részvényeseket megilletd részesedés
meghatarozasakor a sajat részvényre esd osztalékot nem veszi figyelembe. Az
osztalékfizetés mértékérél, valamint az osztalékfizetés kezd® napjarél rendelkezd
(kdzgyllési, igazgatésagi) hatarozatokon alapuld, az osztalék mértékét is tartalmazoé
kozlemény els6 megjelenése és az osztalékfizetés kezd6 napja kozott legalabb 10
munkanapnak kell eltelnie.

A tarsasag koteles az Ex-kupon Nap el6tt két t6zsdenappal nyilvdnossagra hozni az
osztalék veégleges mértékét. Az Ex-kupon Nap legkorabban a kupon mértékét
megallapitd Kozgydllést kovetd harmadik tézsdenap lehet.
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18. BIROSAGI ELJARASOK
A TARSASAG FOLYAMATBAN LEV 6 PEREI:

Foévarosi Birésag 9.G.40.020/2009.

Felperes: KEG Nyrt., alperes: Ganz Hid, Daru és Acélszerkezet-gyarto Zrt.

A per targya: kotber és kartérités megfizetése

A birésag birdsagi meghagyast bocsatott ki. Ezzel szemben az alperes ellentmondassal
élt, melynek kdvetkezményeként az eljaras folytatodik. A folytatdlagos targyalasra 2009.
majus 12-én kerul sor.

Koméarom-Esztergom Megyei Birésag 12.K.20.484/2008.

Felperes: KEG Nyrt., alperes: VPOP Kdzép-dunantuli Regionalis Parancsnoksaga
A per targya: kozigazgatasi hatarozat felllvizsgalata

A kovetkez6 targyalas varhatéan 2009. majus honapban lesz.

Koméarom-Esztergom Megyei Birésag 13.G.40.006/2008.

Felperes: KEG Nyrt., alperes: Gaz-Bau 2005. Kft.

A per targya: jogalap nélkuli gazdagodas

A pertargy értéke: 9.489.283.- Ft t6ke és jarulékai

A per soran az alperes a tartozast elismerte, ugyanakkor viszontkeresetet terjesztett el
14.400.000.- Ft jogellenes szerzédesfelmondasbdl eredé kar megtéritése irant, mely
0sszegbe kérte beszamitani a felperes felé fenndll6 tartozasat.

EGYEB BIROSAGI ELJARASOK:

1. A Kisk&rosi Varosi Birosag a 4.B.339/2007. szamu bintetéligyben hozott itéletével a
vadlott blinbsségét folytatdlagosan elkdvetett csalas blntettében megallapitotta, s a
KEG Kozép-eurépai Gazterminal Zrt. magénfelet 4.330 e Ft dsszegl polgéri jogi
igényével egyéb torvényes ltra utasitotta.

2. A Fert6 Hotel Bt. ellen a Tarsasag felszamolasi eljaras meginditasat kezdemeényezte,
a Tarsasadg 645.000.- Ft hitelez6i koveteléese “F” kategoOriaba besorolasra kerilt. Az
eljaras jelenleg is folyamatban van.

3. A Tarsasag volt munkavallaldja ellen kibocséatott, 800.000.- Ft Osszegl fizetési
meghagyas jogerére emelkedett, melynek alapjan a tarsasag veégrehajtasi eljarast
kezdeményezett, amely folyamatban van.

19. KIEGESZITO INFORMACIOK

A 2006., 2007. tovabba 2008. évekre vonatkoz6 adatokat a Tarsasag szamviteli torvény
szerinti auditalt beszamoléi tartalmazzak, amelyek a cégbirésagnal vannak letétbe
helyezve valamint jelen T4jékoztat6 mellékletét képezik. A Kibocsatdo pénzugyi,
jovedelmezéségi helyzetében 2008. december 31. Ota lényeges valtozds nem
kovetkezett be. A Kibocséaté alapszabalya, hirdetményei megtekintheték Tarsasagunk

honlapjan (www.lpg.hu).
A Tarsasag részvényeinek bemutatasara lasd az 4. (Részvények) pontot.
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19.1. TARSASAGI JOGI ALAPINFORMACIOK

A kovetkez6kben a Tarsasag alaptékéjével és részvényeivel kapcsolatos rendelkezések
kertlnek bemutatasra. (Az aldbbiakat részletesen tartalmazé Alapszabdly a Tarsasag
honlapjan tekinthetd meg.) A Tarsasag Alapszabalya nem tartalmaz olyan részt, amely a
Téarsaséag célkitlizéseit mutatja be.

19.1.1. ALAPTOKE

A tarsasag alaptékéje 904.800.000.-Ft azaz Kilencszaznégymillio-nyolcszazezer forint.
Az alaptéke 2.262.000 db azaz Kétmillio-kétszazhatvankétezer darab, egyenként 400
azaz négyszaz Ft néevértekd ,,A” sorozatu torzsrészvenybdl all.

A részvények dematerializalt formaban kerilnek kibocsatasra.

19.1.2. KOZGYULES

A Kozgydlés a tarsasag legfébb szerve. A Kdzgyulés hataskorébe tartoznak a Gt. 231. §
(2) bekezdésében, illetve az egyéb jogszabalyokban és az Alapszabalyban
meghatarozott kérdésekben valo dontések.

Amennyiben a tarsasagi torvény illetve az Alapszaba ly eltér 6en nem rendelkezik,
a Kozgy lilés kizarélagos hataskorébe tartozik:

a) az Alapszabaly megallapitasa és modositasa;

b) dontés a részvénytarsasag mikodesi form4janak megvaltoztatasarol;

C) a részvenytarsasag atalakulasanak és jogutod nélkili megszinésének
elhatarozasa;

d) az Igazgatosag, a Felugyel6 Bzottsag €s az Audit Bizottsag tagjainak, az
Igazgatésdg elndkének, vezérigazgatdjanak (vezérigazgatdinak) és a
konywvizsgalonak a  megvalasztasa,  visszahivasa, dijazasanak
megallapitasa;

e) a szamviteli tbrvény szerinti beszamold elfogadasa, dontés az addzott
eredmény felhasznalasarol;

f)  dontés osztalékelbleg fizetéseérdl,

g) Felelés Tarsaséagiranyitasi Jelentés elfogadasa;

h) az egyes részvénysorozatokhoz fliz6d6 jogok megvaltoztatasa, illetve az
egyes részvényfajtak, osztalyok atalakitasa;

) dontés minden olyan jogugyletrél, amely altal a tarsasag az alaptéke 50 %-
at meghaladé meértékben vallalna garanciat, kezességet és hasonld
helytallasi elkotelezettséget;

) hitelfelvétel engedélyezése, amennyiben a hitel felvételével a tarsaség
hitelallomanya meghaladja az alaptéke 50 %-at;

k)  barmilyen vagyontargy, vagyoni értékld jog elidegenitése, ha a szerzédés
ertéke meghaladja az alaptéke 50 %-at;

)] dontés az alaptéke felemelésérél és leszallitasardl,

m) dontés a jegyzeési elsébbségi jog gyakorlasanak kizarasarol;
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n) dontés tarsasdg alapitasarol, mar mikod6é tarsasagban érdekeltség
megszerzésérél, amennyiben a kotelezettségvéllalds mértéke az alaptéke
30 %-at meghaladja;

0) dontés atvaltoztathatd vagy jegyzési jogot biztositd kdtvény kibocsatasaral;

p) dontés a tarsasag azonos részvényfajtdhoz tartozd, egy sorozatot alkotd
részvényeinek  tézsdei bevezetésének, tovdbba  kivezetésének
kezdeményezésérdl,

q) dontés a sajat részvény megszerzesérol;

r)  dontés a sajat részvényre kapott nyilvanos vételi ajanlat elfogadasaral;

s) dontés a nyilvanos vételi ajanlattételi eljards megzavarasara alkalmas
Iépések megtételérdl;

t) dontés az Igazgatésadgnak az alaptéke felemelésére, kotvénykibocséatasra
vonatkozo felhatalmazasardl,

u) dontés az igazgatdsagi tagok valamint a vezetd allasi munkavallalok
hosszu tavlu dijazasanak és 0sztbnzési rendszerének irdnyelveirdl,
keretérdl;

v) dontés minden olyan kérdésben, amit térvény vagy az Alapszabaly a
Kdzgydlilés kizarolagos hataskorébe utal.

Azokban az esetekben, amikor a Kézgydlés kizardlagos hataskore valamilyen értékhatartdl
flgg, az egyes szerzédések (kotelezettségvallalasok) ertékét fajtanként egy Uzleti éven
belll 6ssze kell adni, s csak azok tartoznak a Kozgydlés kizarélagos hataskdrébe, amelyek
az egyes értékhatarokat 6nmagukban vagy 6sszeszamitassal meghaladjak.

A részvénytarsasag minden év aprilis 30. napjaig az lgazgatdésag altal meghatérozott
idépontban és napirenddel Kozgydlést tart. (rendes Kozgydlés)

A Kozgyllést az lgazgatdésag hivja dssze. A Kozgyulés helye a tarsasag székhelye, de az
Igazgatosag mas helyet is meghatarozhat.

19.1.3. SZAVAZATI JOG ES SZAVAZAS

A Kozgyllésen a részvéenyek tulajdonosai szavazati jogukat a részvénykonyv
bejegyzése alapjan, az ott feltiintetett mértékben gyakoroljdk. Minden 400.- (négyszaz)
forint névertékl részvény egy (1) szavazatra jogosit. Nem gyakorolhatja szavazati jogat
a részveényes, ha az esedékes vagyoni hozzajarulasat nem teljesitette.

A részvényest - a tulajdonosi igazolas birtokaban, a részvénykoényvbe tortént
bejegyzést kdvetéen - megilleti a Kdzgyllésen valo részvétel, a torvényes keretek
kozotti felvilagositas keérés, észrevétel és inditvanytétel, tovdbba szavazati joggal
rendelkezd részvény esetében a szavazas joga. A részvényest a részvénytarsasag
Uzleti titkaival kapcsolatban titoktartasi kotelezettség terheli, ennek megszegésével a
részvénytarsasagnak okozott karokat koteles a Ptk. 339. 8-4nak szabalyai szerint
megtériteni.

Ha a részvényes részvényesi jogait gyakorolni kivanja, a részvényrél az értékpapir-
szamlavezetd tulajdonosi igazolast allit ki. A tulajdonosi igazolasnak tartalmaznia kell a
kibocsatd és a részvényfajta megnevezését, a részvény darabszamat, az értékpapir-
szamlavezetd megnevezését és cégszer( aldirasat, a részvényes nevét (cégneveét),
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lakhelyét (székhelyét). A Kozgyllésen vald részvételi jog gyakorlasahoz kidllitott
tulajdonosi igazolas a Kozgydlés illetve a megismételt Kbzgydlés napjaig érvényes, a
Kozgyllés felfliggesztése esetében azonban a folytatblagos Kozgyllésen valo
részvételhez annak megkezdése elétt benydjtott Ujabb tulajdonosi igazolas sziikséges.
A tulajdonosi igazolas kiallithsat kovetéen az értékpapirszamla-vezetd az
értékpapirszamlan a részvényre vonatkoz6 valtozast csak a tulajdonosi igazolas
egyidejl visszavonasa mellett vezethet at. A letéti igazolast az értékpapirletét-kezel6nek
vissza kell vonnia, ha annak kiallitasat kovetéen a részvényt a tulajdonos vagy
képvisel6je rendelkezésére bocsatja. A kozgydlési jogok gyakorlasara kidllitott
tulajdonosi igazolasokrol az értékpapir-szamlavezetd a Kozgydlést (felflggesztést
kovetben folytatott Kdzgydlést) megelé6zéen kézzel alairt, vagy mindsitett elektronikus
alairdssal ellatott okiratban tajékoztatja a tarsasagot.

A Kozgydlésen vald részvétel és szavazas jogat a részvényes akkor gyakorolhatja, ha
legalabb a Kozgyllést megel6z6 masodik munkanapon 16 oOraig a tarsasag
részvénykényvebe bejegyzésre kerllt és ezen idépontig a tarsasadg az eértékpapir-
szamlavezetd altal kiallitott tulajdonosi igazolast kézhez vette; tovabba - amennyiben a
részvényes képvisel6 utjan kivan eljarni - a részvényes a képviseleti meghatalmazast
is ugyanezen idépontig a tarsasdg rendelkezésére bocséatotta. A Kozgydlésen csak
személyes részvétellel illetve meghatalmazott atjan lehet részt venni.

A Kozgydlésen a hatarozathozatal nyilt szavazassal,
O szavazojegyek felmutatdsaval vagy leadaséaval,
O kézfelemeléssel,
[0 szamitogépes szavazatszamlalassal,
00 egyéb meghatarozott modon torténik.

A Kozgyilésen torténé szavazas modjardl az Igazgatdsag javaslata alapjan a Kézgyllés
dont. Amennyiben a szavazas szavazojegy leadasaval vagy felmutatasaval torténik, a
tulajdonosi igazolas alapjan a részvényes szavazoéjegyet kap, amelyen szerepel a
részvények darabszama és az annak alapjan gyakorolhaté szavazati jog mértéke, a
tarsasag cegneve, a részveny fajtaja, a részvényes neve, a Kdzgydlés idépontja és az
"igen"”, "nem" illetve "tartozkodas" egyeértelmi jel6lésére vonatkozo rovat.

A Kozgylilés a szavazas lebonyolitasara a Kozgyllés elndkének javaslatara
szavazatszamlaldkat valaszt, akik a szavazas eredményeérél jelentést tesznek, melyet az
elnok ismertet a Kozgyulésen jelenlévékkel.

Szavazas sordn az 6sszes modositd és az eredeti hatarozati javaslatot fel kell tenni
szavazasra. A Kozgyllés els6ként a modosité javaslatokrdl szavaz a benyujtasuk
sorrendjében, majd az eredeti hatarozati javaslatot kell feltenni szavazasra.

Amennyiben a szavazas szavazoéjeggyel torténik, a nem egyértelmien Kkitoltott
szavazojeggyel leadott szavazat érvénytelennek mindsil. A “"tartdzkodas" leadott
szavazatnak szamit. A hatérozati javaslat megszavazasa tekintetében csak az "igen"
szavazatok vehet6k figyelembe. Az alaptéke legalabb egytizedét képvisel6 részvényesek
inditvanyara barmely kérdésben titkos szavazast kell elrendelni.
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A Kozgyllés csak abban az esetben hozhat a részvény tézsdei kivezetését
eredményez6 dontést -  beleértve azon dontést, amely az értékpapir-sorozat
szankcioként valo torléséhez vezet - ha barmely befekteté(k) elézetesen
kotelezettséget vallal(nak) arra, hogy a kivezetéshez kapcsolodo vételi ajanlatot
tesz(nek) a hatalyos jogszabalyok és a t6zsde szabalyai szerint.

19.1.4. RESZVENYEK ATRUHAZASA

A dematerializalt részvény megszerzésére és atruhazasara kizarélag értékpapirszamlan
torténd terhelés, illetve jovairas uatjan kerilhet sor. A részvény tulajdonosanak - az
ellenkezd bizonyitasaig - azt kell tekinteni, akinek szamlajan az eértékpapirt
nyilvantartjak.

19.1.5. OSZTALEK

A tarsasag vagyonarol minden Uzleti év végével éves beszamoloét kell késziteni. Az éves
beszamolo készitésének és az addzott eredmeény felosztasanak szabdlyait jogszabaly
hatarozza meg.

Az osztalékalap Osszegeéer6l a Kozgydlés dont. Az osztalékalapot - amennyiben
els6bbségi részvény nem Kkertlt kibocsatasra - a részvények névértekének aranyaban
kell felosztani.

Az osztalék esedékességenek id6pontjat a Kozgyllés hatarozza meg. Az
osztalékfizetés kezdési id6pontjarél rendelkezé hatarozat kelte és az osztalékfizetés
kezdési idépontja koz6tt legalabb 20 munkanapnak kell lennie.

Az esedékességtdl szamitott 60 napon belil a részvényes koteles az osztalékot
felvenni. A részvényes késedelme esetén a tarsasagtél osztaléka utdn kamatra nem
tarthat igényt.

A részvényes a johiszemien felvett osztalék visszafizetésére nem kotelezhet®.
Joéhiszemien felvett osztaléknak kizarolag a Kozgydlés altal elfogadott éves beszamolo
alapjan megallapitott osztalékalapbdl a részvényeire jutd osztalék felvétele mindslil,
feltéve, hogy nem all fenn a részvény megszerzésére vonatkozo kizaro feltétel a
részvényessel szemben.

Nem részesedhet a tarsasag adozott eredményébdl az a részvényes, aki az esedékes
vagyoni hozzgjarulasat nem teljesitette.

A tarsasdg az osztalékra jogosult részvényeseket megilletd részesedés
meghatarozasakor a sajat részvényre esd osztalékot nem veszi figyelembe. Az
osztalékfizetés mertékerél, valamint az osztalékfizetés kezdd napjarél rendelkezd
(kbzgydlési, igazgatdsagi) hatarozatokon alapuld, az osztaléek meértékeét is tartalmazoé
kozlemeény elsé megjelenése és az osztalékfizetés kezd6 napja kozott legalabb 10
munkanapnak kell eltelnie.
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A tarsasag koteles az Ex-kupon Nap el6tt két t6zsdenappal nyilvdnossagra hozni az
osztalék veégleges mértékét. Az Ex-kupon Nap legkorabban a kupon mértékeét
megallapitd Kozgydllést kovetd harmadik tézsdenap lehet.

19.1.6. ALAPT OKE FELEMELESE

Az alaptdke felemelésére a Kozgyllés, tovabba az Igazgatosag is jogosult, amennyiben
erre a tarsasag Kozgydlése felhatalmazza. Az alaptéke felemelésére vonatkozo
felhatalmazds esetén az Igazgatéosag jogosult, illetve koteles az Alapszabaly
modositasara.

Az alaptéke felemelése torténhet Uj részvények forgalomba hozatalaval, a tarsasag
alaptékén feluli vagyonanak alaptékévé alakitasaval, dolgozoi részvény forgalomba
hozatalaval, tovabba feltételes alaptéke-emeléskent, atvaltoztathatd kétvény forgalomba
hozatalaval.

Az alaptbke felemelésére (] részvények forgalomba hozatalaval csak abban az esetben
kertlhet sor, ha a részvényesek a tarsasag &ltal korabban kibocsatott részvények
névértekét, illetve kibocsatasi értekét teljes mértékben befizettek.

Ha az alaptéke-emelés (j részvények zartkord forgalomba hozatalaval, nem pénzbeli
hozzajarulas ellenében torténik, az alaptéke-emelést elhatdrozé kozgydlési vagy
igazgatdsagi hatarozatban meg kell hatarozni azokat a személyeket, akiket - az altaluk
tett elézetes kotelezettségvallalo nyilatkozatra figyelemmel - a Kodzgydlés illetve az
Igazgatdsag feljogosit a részvények atvételére vonatkozo kotelezettségvallalasra.

Ha az alaptbke-emelés Uj részvények zartkori forgalomba hozatalaval pénzbeli
hozzajarulas ellenében torténik, az alaptbke-emelést elhataroz6 kozgyllési vagy
igazgatosagi hatarozatban meg kell hatarozni azokat a személyeket, akiket a Kozgyulés
vagy lgazgatdosdg - amennyiben az arra jogosultak nem, vagy nem a teljes
részvénymennyiségre éltek a részvények atvételére vonatkozé elsébbségi jogukkal -
feljogosit az altaluk tett el6zetes kotelezettségvallalo nyilatkozatra figyelemmel a
részvények atvételére vonatkozo kotelezettségvallalasra.

Az alaptbke U] részvények nem peénzbeli hozzajarulads ellenében tortend felemelése
esetén az elézetesen kotelezettséget vallalo, az alaptéke-emelésrél sz6l6 hatarozatban
a részvenyek atvételére kijeldlt személyt az lgazgatdésag kozvetlenil, az Alapszabaly
11.2. pontja szerinti kézbesitéssel szolitja fel szolgaltatasa rendelkezésre bocsatasanak
hataridejérél. Az alaptbke U] részvények pénzbeli hozzajarulds ellenében torténé
felemelése esetén a részvényeseknek cimzett, a részvények névértékenek, illetve
kibocsatasi értekének befizetésére torténd felszolitast a tarsasag hirdetményi lapjdban
valamint honlapjan kell kbzzétenni.

Ha az alaptéke felemelésére pénzbeli hozzdjarulas ellenében keridl sor, a
részvénytarsasag részvényeseit (ezen belll elsé helyen a forgalomba hozott
részvényekkel azonos részvénysorozatba tartozO6 részvénnyel rendelkezd
részvényeseket, majd az atvaltoztathatd, és vellik egy sorban a jegyzési jogot biztositd
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kotvenyek tulajdonosait - ebben a sorrendben) az Alapszabalyban meghatarozott
feltételek szerint jegyzési els6bbség illeti meg. Ha az alaptéke felemelésére zartkori
forgalomba hozatallal keril sor, a jegyzési els6bbségi jog alatt a részvények atvételére
vonatkozo elsébbségi jog értendé.

A jegyzési (részvények atvételére vonatkozo) elsébbségi jog gyakorlasanak feltétele,
hogy az alaptéke-emelésrél és az els6bbségi jog gyakorlasanak lehetéségérél kozzétett
tajékoztatd hirdetmény megjelenésétél szamitott 15 napon belll a részvényes, aki
elsébbségi jogaval élni kivan, az Aaltala megszerezni kivant részvénymennyiség
megvasarlasara  (atvételére)  vonatkoz6  kotelezettségvallalast  tegyen. A
kotelezettségvallalas akkor joghatalyos, ha azaltal illetve azzal egyidejlleg a részvényes
mindazon feltételeket teljesiti, amelyeket az alaptéke-emelésrél sz6l6 hatarozat eldir.
Amennyiben a részvényesek els6bbségi jog gyakorlasara vonatkoz6 joghatalyos
kotelezettségvallalasa alapjan az atvenni vallalt részvények mennyisége a kdzgydlési
vagy igazgatosagi hatarozatban meghatarozott részvénymennyiséget vagy annak felsé
hatarat meghaladja, a részvényesek a részvényeket tulajdoni hanyaduk aranyaban
szerezhetik meg. Az ily modon a részvényes A&ltal megszerzett részvéenyek
mennyiségérél - ha a részvényes részérdl befizetés tortént, a tobbletfizetés
visszatéritésével - a tarsasag az érintett részvényeseket a 15 napos hataridé leteltét
kovetd 7 napon belll értesiti. A részvényes szemeélyére és a tulajdonaban allo
részvények mennyiségére (tulajdoni hanyadara) vonatkozéan a részvéenykonyvnek az
alaptbke-emelésrdél sz0l6 hatérozat szerinti adatai iranyaddéak. Az esetleges
kotvénytulajdonosok els6bbségi jogukat a fentiek megfelel6 alkalmazasaval, az
alaptéke-emelésrdl szol6 hatarozatban megjeldltek szerint gyakorolhatjak.

A Kozgyllés - az Igazgatdsag irasbeli elbterjesztése alapjan - a jegyzeési elsébbségi jog
gyakorlasat kizarhatja. Ebben az esetben az lgazgatésagnak az eléterjesztésben be kell
mutatnia a jegyzesi els6bbségi jog kizarasara iranyulo inditvany indokait, a részvények

,,,,,

megtargyalasa a kozgydlési dontéshozatal szabalyai szerint torténik.

Az (j részvények forgalomba hozatalaval megvalésul6 alaptéke-emelés meghiasul, ha

— az Uj részvények nyilvanos forgalomba hozatalaval térténd alaptéke-emelés
soran valamennyi részvenyt vagy a jegyzési minimumnak megfelel§ szamu
részvényt a részvényjegyzésre megallapitott zaronapig nem jegyezték le,
kivéve, ha a részvényjegyzést jegyzési garanciavallalas biztositja;

— az Uj részvények zartkori forgalomba hozatala sordn a kozgydlési vagy
igazgatésagi hatarozatban megjelolt személyek a hatarozat szerinti tervezett
0sszegnek, illetve legkisebb 6sszegnek megfeleld névértékl vagy kibocsatasi
ertékl részvenyek atvételére nem vallaltak kotelezettseget.

A Kozgyllés és az lgazgatosag donthet feltételes alaptéke emelésérél, ha ennek célja
atvaltoztathato kotvény kibocséatasa. A tarsasag alaptékéjének feléig forgalomba hozhat
olyan névre sz0l6 kotvényt, amelyet a kdtvényes kérésére részvénnyé kell atalakitani
(atvaltoztathatdé kotvény). A tarsasdg olyan névre szOlé kotvény kibocsatasat is
elhatarozhatja, amely utébb, az alaptéke U] részvények nyilvanos forgalomba
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hozatalaval torténé felemelésekor - a részvényeseket kovetéen - jegyzési jogot biztosit
(jegyzési jogot biztosité kotveny).

19.2. ADOZASRA VONATKOZO RENDELKEZESEK
A Részvényekhez kapcsol6do adozasi kéerdések

Ezen pontndl figyelembe vett hatalyos addjogi jogszabalyok a Téjékoztatd kozzétételét
kovetben valtozhatnak.

Figyelembe vett jogszabalyok:

1995. évi CXVILI. térvény a szeméelyi jovedelemadorol

1996. évi LXXXI. térvény a tarsasagi adoroél és osztalékadorol

1998. évi LXVI. torvény az egészségugyi hozzajarulasrol

2006. évi LIX. torvény az allamhaztartas egyensulyét javito kilénadordl és jarulékadorol

A legfontosabb addzasi szabalyok belfoldi illet  6ségl maganszemeélyek esetén

A Dbelfoldi illetdségli maganszemeélyeknek részvénybirtoklas esetén az arfolyam-
nyereség, illetve az osztalék utan fizetend6 jévedelemadoval kell szamolniuk, melyekre
vonatkozd rendelkezéseket az 1995. évi CXVIIl. térvény a személyi jovedelemadorol
(tovabbiakban Szja.) hatarozza meg.

Toézsdei Ugyletb 6l szarmazd arfolyamnyereség

Az Szja torvény 67/A. §-a szerint 2006. szeptember 1.-t61 20% ado terheli a Tpt. szerinti
tézsdén, az Eurdpai Uni6 vagy az OECD barmely tagéllamdban mikodé t6zsdén
atruhézott ertékpapir arfolyamnyereségét.

Arfolyamnyereségbél szarmazé jovedelem az Szja torvény szerint az értékpapir
atruhdzasa (ide nem értve a kdlcsdonbe adast) ellenében megszerzett bevételnek az a
része, amely meghaladja az értékpapir megszerzésére forditott érték és az
ertékpapirhoz kapcsol6édd jarulékos koltségek egylttes Osszegét. Tdzsdei Ugylet
keretében értékesitett részvény utani jovedelem utdn nem keletkezik egyéb
jarulékfizetési kotelezettseg.

Osztalék

A Szja tv. 66. 8 (1) bekezdése értelmében a maganszemély osztalékbdl,
osztalékeldlegh8él szarmazo bevételének egésze jovedelem. Az Szja torvény
alkalmazasaban osztalék a) a tarsas vallalkozas maganszemély tagja szaméra a tarsas
véllalkozas éltal felosztani rendelt, a szamviteli térvény szerint meghatéarozott adoévi
adozott eredmény, illetve a szabad eredménytartalékkal kiegészitett adoévi adozott
eredmény terhére jovahagyott részesedés, b) a kamatozé részvény kamata, c) a kulfoldi
allam joga szerint osztaléknak mindsulé jovedelem, d) a kockazatitékealap-jegy
hozama; osztalékeldleg az adoévi varhaté osztalékra tekintettel az adoévben kapott
bevétel.
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Az addé mértéke

a) barmely EGT-éllamban mikods, a tékepiacrol szélo térvény szerint elismert
(szabalyozott) piacnak mingsulé tézsdére bevezetett értékpapirnak az adott tagallam
joga szerint osztaléknak (osztalékel6legnek) mindsilé hozama utan 10 szazalék;

b) az a) pontban nem emlitett osztalék (osztalékelbleg) esetében 25 szizalék.
Az adét a kifizetd — figyelemmel az Szja tv-ben foglaltakra - a kifizetés idépontjaban
allapitja meg és az ado6zas rendjérdl szol6 torvényben meghatarozottak szerint vallja be
és fizeti meg. Kifizetd hianydban az adot a maganszemély éllapitia meg, és azt a
kifizetést kovetd negyedév elsé honapjanak 12. napjéig fizeti meg. Az osztalékel6leget
és annak adojat a kifizetés évérdl szolo addbevallasban tdjékoztatdé adatként kell
feltintetni, a jovahagyott kifizetett osztalékot, a levont, megfizetett adot az osztalékot
megallapitd beszamol6 elfogadasanak évérél sz6l6 adbdbevallasban - az
osztalékelSlegbdl levont, megfizetett adot levont adoként figyelembe véve - kell
bevallani.
A Dbelfoldi illetdséglii maganszemély altal megszerzett, kulféldon is adoztathatd
osztalékbdl szarmazd jovedelem esetében az adot csokkenti az osztalek kulféldon
medfizetett adoja. Nemzetkdzi szerz6dés hianyaban a kulfoldon megfizetett add
beszamitasa kovetkeztében az osztalék utan fizetendé addé nem lehet kevesebb a
jovedelem 5 sz4zalékanal, és nem vehet6 figyelembe kilféldon megfizetett adoként az
az 6sszeg, amely nemzetkozi szerzédés rendelkezése, viszonossag vagy kulfoldi jog
alapjan a jovedelem utan fizetett ado 6sszegébdl a maganszemély részére visszajar.
A fentiek szerint ad6z0 osztalek 6sszege utan 2007. évtdl 14%-os egeszségugyi
hozzgjarulas fizetési kotelezettség keletkezik az egészségugyi hozzajarulasrol szolo
1998. évi LXVI. Térvény alapjan, mindaddig, mig a jovedelmet szerz6 maganszemély
utdn egyeéb jogviszonyaban nem fizettek meg 6sszesen 450 000 forint egészségigyi
hozz4jarulast.

A belfoldi illet 6ségii tarsasadgokra vonatkozo legfontosabb addzasi szabaly ok

Arfolyamnyereség
Az arfolyamnyereségnek nincs kitlintetett szabalyozasa a tarsasagok ad6zasaban.

Osztalek
2006. januér 1.-ét6l megszint a tarsasagok osztalékadoja Magyarorszagon.

19.3. HARMADIK SZEMELYT OL SZARMAZO INFORMACIOK

A T4jékoztatoban szerepld adatok és informéaciok Osszedllitdsa soran a Tarsasag
szakért6t nem vett igénybe.

A Téjékoztatoban szerepl6, harmadik személytél szarmazd informaciét a Tarsasag
pontosan vette at és a Tarsasag tudomasa szerint ezen informaciékbol nem maradtak ki
olyan tények, amelyek az informéaciét pontatlanné vagy félrevezetéve tennék.
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19.4. KONYVVIZSGALOI JELENTESEK

A Tarsasag 2006., 2007. valamint 2008. évi beszamolo6it konyvvizsgalo auditalta, melyek
jelen Tajékoztatd mellékletét képezik.

20. LENYEGES SZERZODESEK

A Tarsasag uzletmenetén kivdli lenyeges szerzédéssel nem rendelkezik.

21. MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

A Tarsasag hatalyos Alapszabalya, hirdetményei elektronikus formaban megtekinthetdk
a Kibocsatdo honlapjan (www.lpg.hu) tovabba a 2006., 2007. és 2008. évi auditalt
beszamolok jelen Tajékoztatdé mellékletét képezik.

22. TOVABBI KIEGESZIT O INFORMACIOK

A KoOzép-Eurdpai Gazterminal Nyrt. a jelen Téjékoztatoban foglaltakért kizardlagos
felelésséget vallal.

A Kibocsato felhivja a befektet6k figyelmét arra, hogy:

a) az Osszefoglalé a Tajékoztatd bevezetd része;

b) a befektetési dontést a tajékoztatd egészének ismeretében lehet meghozni;

c) ha a tajékoztatéban foglalt informéacidkkal kapcsolatban keresetinditasra kerl
sor, el6fordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes
befektetének kell viselnie a birésagi eljaras meginditasat megel6z6en a
tajékoztato forditdsanak koltségeit; és

d) az 6sszefoglal6 tartalméaért felelésséget véllalé szemeélyt kartéritési felelésség
terheli a befektet6knek okozott azon kérért amely abbdl fakad, hogy az
Osszefoglalé félrevezetd, pontatlan, vagy nincs dsszhangban a tajékoztatd
mas elemeivel.

A jelen Tajékoztatoval kapcsolatban fenndlld, jogszabélyban meghatarozott felelésség
kizar6lag a Kibocsatot terheli, tekintettel arra, hogy a T4jékoztatd Osszedllitdsat a
Kibocsato Forgalmazo kozremikédése nélkul végezte igy a kockazat a szokasostol
eltéer.

A jelen T4jékoztato kdzzététele nem tekinthetd a Kibocsatd igéretének arra nézve, hogy
a jelen Tajékoztatd, illetve szabalyozott piacra torténd bevezetés lezarasat kovetéen a
Kibocsato tevékenységében nem kovetkezik be valtozas, vagy arra, hogy a Kibocsaté
pénzigyi helyzetében nem kovetkezik be kedvezétlen valtozas, tovabba arra, hogy a
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szabdlyozott piacra torténé bevezetéssel kapcsolatban kozzétett barmely informacio a
kozzététel idépontjat kovetden is pontos lesz.

A T4jékoztatdban szerepl6 elérejelzések a Kibocsatd vezetésének jelenlegi informacioin
és varakozéasain alapulnak, és nincs biztositék arra, hogy az adott folyamatok a jovében
ténylegesen az eldérejelzéseknek megfeleléen alakulnak.

A tézsdei bevezetés (,Bevezetés”) soran senki sem jogosult a jelen Tajékoztatéban
szerepld, a Tarsasadgra vagy a Bevezetésre vonatkozé adatokon kivil maéas
informaciokat vagy adatokat szolgaltatni. Jelen Tajékoztatbban nem szerepldé adatok a
Tarsasagtol szarmazé megerdsités nelkil nem tekinthetdék hitelesnek. A befektetni
szandékozoknak figyelembe kell vennilk, hogy a Téarsasadg uUgyeiben a T&jékoztato
kozzététele utan valtozadsok kovetkezhetnek be. Jelen Téjékoztatdo kozzététele és a
részvényekkel valo tézsdei kereskedés megkezdése kozotti idészak alatt esetlegesen
bekovetkez6, a Tarsasag mikodéset és megitelését érdemben befolyasolé 1ényeges
valtozasok esetén a Tarsasdg a Tpt. 32 8§-dnak megfeleléen kezdeményezi a
T4jékoztatd kiegészitését és azt a Tajékoztatbval megegyez6 moddon kdzzéteszi. A
T4jékoztatot olyan személyek, akik erre nem jogosultak, Uzleti ajanlatként nem
hasznélhatjak fel.

A jogosulatlan személytél szarmazo informaciok, illetve az ilyen személy altal a
szabalyozott piacra bevezetéssel kapcsolatosan tett kijelentések nem tekintheték a
Kibocsato felhatalmazasan alapul6 informéacionak illetve kijelentésnek.

Jelen Téjékoztato, illetve egyéb pénzigyi nyilatkozat nem kivan alapul szolgalni
semmilyen hitelképességi vizsgalatnak vagy eértékelésnek. Minden egyes potencialis
befektetének maganak kell értékelnie a jelen Tajékoztatéban foglalt informaciokat, és az
igy lefolytatott vizsgalodas eredményeképpen kell dontenie a részvények
megvasarlasardl. Ez nem érinti a Kibocsaté Tpt. 32. §-&ban foglalt, a Téjékoztato
kiegészitésére vonatkozo kotelezettségeket.

A Tarsasag ezen Té4jékoztatd alapjan nem kivanja bevezetni részvényeit az Eurdpai
Unié illetve mas orszag egyetlen szabalyozott piacara sem és egyetlen orszdgban sem
kivanja részvényeit mas formaban sem nyilvanosan forgalomba hozni ezen Téjékoztato
alapjan.

A Kibocsatd éves jelentéseket készit és tesz kozzé a szamviteli szabalyoknak
megfeleléen. A féléves és az éves jelentések kozzététele a jogszabalyi eléirdsoknak
megfeleléen torteénik.
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23. ATAJEKOZTATOBAN SZEREPL O FOGALMAK ES KIFEJEZESEK
MEGHATAROZASA

Alapszabaly
A Kozép-Eurdpai Gazterminal Nyrt. Alapszabalya

APEH
Ado- és Pénzigyi Ellen6rzési Hivatal

Art.
2003. évi XCII. Torvény az addzas rendjérdl

BET, Budapesti Ertékt 6zsde, T6zsde
Budapesti Ertéktézsde Zartkorien Mikodé Részvénytarsasag

BUX
A BET hivatalos részvényindexe

EBIDTA
Tarsasagi ado, kamatok és értékcsokkenés nélkil szamitott eredmény

EU
Eurdpai Unio

Fellgyel 6 Bizottsag
A Tarsaséag Felligyeld Bizottsaga

Gt.
A gazdaségi tarsasagokroél szolo 2006. évi IV. térvény

IFRS
International Financial Reporting Standards — Nemzetk6zi Pénzigyi Beszamolasi
Szabvanyok

Igazgatoséag
A Tarsaséag Igazgatosaga

Kibocsato, Tarsasag, Véllalat, KEG, KEG Nyrt., Cég
KEG Kodzép-Europai Gazterminal Nyilvanosan Mikodd Részvénytarsasag

Kdzgy tles
A Tarsasag Kozgyilése

KSH
Kdzponti Statisztikai Hivatal
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LPG
Cseppfolyds propan-butan gaz

PSZAF )
Pénzugyi Szervezetek Allami Felugyelete

Szja.
1995. évi CXVII. térvény a szeméelyi jovedelemadorol

Sztv.
2000. évi C. torvény a szamvitelrdl

Tajekoztatd
A BET-re torténé bevezetés céljabdl készitett magyar nyelvi T4jekoztato

Tpt.
2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol

Toézsdei bevezetés
A Téarsasag alaptokéjét képezé 2.262.000 db, azaz Kettémillio-kétszazhatvankettbezer
darab, egyenként 400.- azaz Négyszaz forint néveértékii ,A” sorozatl, dematerializalt
eldallitasu torzsrészvényeinek a Budapesti Ertékt6zsde Részvények ,B” kategorigjaba
torténé bevezetése.
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OSSZEVONT TAJEKOZTATO
KEG NYRT.

MELLEKLETEK

2006. évi szamviteli torvény szerinti éves beszamold és az ahhoz kapcsol6dd
konywvizsgaloi jelentés
2007. évi szamviteli torvény szerinti éves beszamold és az ahhoz kapcsol6do
konyvvizsgaloi jelentés
2008. évi szamviteli torvény szerinti éves beszamolo és az ahhoz kapcsol6dd
konywvizsgaloi jelentés
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