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JELEN AJANLATOT AZ AJANLATTEVO BENYUJTOTTA A PENZUGYI
SZERVEZETEK ALLAMI FELUGYELETEHEZ, AMELY A JOVAHAGYASROL MEG
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A JELEN AJANLATTAL KAPCSOLATOSAN VERSENYHIVATALI ELJARASOK
LESZNEK FOLYAMATBAN

KELT: BUDAPEST, 2011. MAJUS 16.

A jelen Ajanlat, mellékletei vagy barmely kiséré dokumentaicioja sem kozvetleniil, sem kozvetve
nem Keriil Magyarorszagon kiviil (igy kiilonésen, olyan orszagokban, ahol jogszabalyokba, piaci
szokvanyokba vagy mas altalanos vagy akar Korlatozott kérben kotelezé erejii normaba (a
tovabbiakban "jogszabaly") iitkézne, vagy a jogszabalyok azt barmely mas modon korlatoznak,
ide értve de nem kizarélagosan az Amerikai Egyesiilt Allamokban, az Egyesiilt Kiralysagban, az
Ir Koztarsasagban, Kanadaban, Ausztralidban vagy Japanban) megtételre, megkiildésre vagy
barmilyen formaban (postai vagy személyes kézbesités, masolati kiildés, elektronikus tovabbitas
vagy barmilyen egyéb hirkozlési vagy tavkozlési eszkoz felhasznalasaval torténé terjesztés vagy
atadas) elkiildésre, kiosztiasra, atadasra, zartkorii vagy nyilvanos kozzétételre vagy
nyilvanossagra hozatalra. A jelen Ajanlat kizarélag a magyar jog szabalyai alapjan késziilt és
nem keriil bejelentésre és engedélyeztetésre egyetlen mas orszagban sem.
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ERTELMEZO RENDELKEZESEK

A jelen kotelezd nyilvanos vételi ajanlatban (ideértve a mellékleteket is) szerepld nagybetiis
kifejezések eltérd rendelkezés hianyaban az alabbi jelentéssel birnak:

Ajanlat:

Ajanlati Ar:

Ajanlati Id6tartam:

Ajanlattevo:

BET:
Bszt.:

Elfogaddhely(ek):

Elfogadd Nyilatkozat:

Elfogad6 Részvényes(ek):

Feliigyelet:

Gt.:

Hagai Egyezmény:
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Az Ajanlattevd altal, a Tpt. 68. § (1) bekezdése alapjan tett kotelezd
nyilvanos vételi ajanlat a Tarsasag valamennyi Részvényese szamara, a
Tarsasag valamennyi Részvényének teljes egészében készpénzzel torténd
megvasarlasara.

Az Ajanlattevd altal a Részvények ellenértékeként fizetendo,
Részvényenkénti 210,32 Ft, azaz kettdszaztiz forint és harminckét fillér
vételar.

A Kezdoénaptdl a Zaronapig tartdé idészak (mindkét napot beleértve),
amely alatt munkanapokon a IV. szami mellékletben megjeldlt
tigyfélfogadasi idoben az Ajanlat elfogadhato, azaz a Kezddnapon 8.00
(CET) 6ratdl a Zarénapon 15.00 (CET) 6raig tart6 id6szak, kivéve, ha az
Ajanlattevd kérésére a  Feliigyelet az Ajanlati  Id6tartamot
meghosszabbitja a Tpt. 70. § (5) bekezdése értelmében.

Pannunity Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhely: 1053 Budapest,
Karolyi Mihaly utca 12.; cégjegyzékszam: Cg. 01-09-959254).

Budapesti Ertéktézsde Zrt. (székhely: 1062 Budapest, Andrassy ut 93.).

A befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint
az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol sz6l6 tobbszor
modositott 2007. évi CXXXVIIL. térvény.

A Lebonyolité kozvetitbjeként kézremiikodé, az Erste Bank Hungary
Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag (székhely: 1138 Budapest,
Népfiirds u. 24-26.; cégjegyzékszam: Cg.01-10-041054) jelen Ajanlat IV.
szamu mellékletében felsorolt barmely fidkja, illetve fiokjai.

Az Ajanlat 1. szaml mellékletében foglalt nyilatkozat, melyben a
Részvényes a jelen Ajanlatban foglaltakat magéara nézve kotelezének
ismeri el, és kotelezettséget vallal az Ajanlatban meghatarozott ellenérték
megfizetése ellenében a Részvények atruhazasara.

Az a Részvényes, aki az Ajanlat érvényes elfogadasaval (a jelen
Ajanlatban foglalt feltételeknek megfeleldéen), a tulajdondban 1évo
Részvények vagy azok egy része tekintetében az Ajanlattevovel
Részvényatruhazasi Szerzddést kot.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (székhely: 1013 Budapest,
Krisztina krt. 39.).

A gazdasagi tarsasagokrol sz6lo, tobbszér modositott 2006. évi IV
torvény.

Magyarorszagon az 1973. évi 11. szami tdrvényerejii rendelettel
kihirdetett, a kiilfldon felhasznalasra keriild kozokiratok diplomaciai
vagy konzuli hitelesitésének (feliilhitelesitésének) mell6zésérdl Hagaban,
1961. oktober 5. napjan kelt egyezmény.



Hatalybalépés Id6pontja:

Hiteles Forditas:

Hitelesitett Példany:

Illetékes
Versenyhivatal(ok):
Jelentés:

KELER Zrt.

Kezddnap:

Kitsltési Utmutaté:

Budapest - 358952.17

Az az id6épont, amikor a Részvényatruhazasi Szerzédés(ek) hatalyba
lép(nek), feltéve, hogy az Ajanlatot az Elfogadé Részvényes érvényesen
fogadta el, amely idopont a Zarénapon 15.00 (CET) ¢ra kivéve, ha a
Versenyhivatali Engedélyek megszerzésére iranyuld versenyhivatali-
eljarasok ezen a napon még nem zarultak le. Ez utobbi esetben a
Részvényatruhazasi Szerzddés(ek) az utolsé Versenyhivatali Engedély
megadasanak napjan jonnek létre, kivéve, ha az Ajanlat a 11/2.8 pont
szerint ezt megel6zden megsziinik.

Az Orszagos Fordito- és Forditashitelesité Iroda Zrt. altal elkészitett
magyar nyelvi forditas.

A Magyarorszagon kiviil alairt Meghatalmazas szempontjabol (amelynek
mintajat az Ajanlat TII. szdmd melléklete tartalmazza), az alairt
Meghatalmazas alabbi példanyai:

(a) amennyiben a kiallitas helye szerint illetékes allam nem részese a
Héagai Egyezménynek, Ggy a kiilfoldi kozjegyzd el6tt alairt
meghatalmazasnak a kiéllitas helye szerint illetékes magyar
kiilképviseleti hatésag (nagykovetség, konzulatus) 4ltal
feliilhitelesitett példanya, vagy

(b) amennyiben a kidllitds helye szerinti allam részese a Hagai
Egyezménynek, Gigy (i) a meghatalmazas kdzjegyzd - kozjegyzoi
mindségét igazold, a Hagai Egyezmény eldirasainak megfelelden
— hitelesitési zaradékkal (apostille-lal) ellatott példanya, vagy (ii)
az aldirt meghatalmazasnak a kiallitas helye szerint illetékes
magyar kiilképviseleti hatosag (nagykovetség, konzulatus) altal

feliilhitelesitett példanya, vagy

(c) amennyiben a Magyar Koztarsasag és a kiallitds helye szerinti
allam olyan kétoldalu egyezményt kotott, amelyek a kiilfoldon
kiallitott meghatalmazasok tekintetében nem kivanjak meg sem a
hitelesitést vagy feliilhitelesitést, sem a Hagai Egyezmény
alkalmazasat, csak a kozjegyzoi alairas-hitelesitést, gy a
meghatalmazas  kOzjegyzO6i  aldiras-hitelesitéssel  ellatott
példanya.

A Magyar Versenyhivatal, a Német Versenyhivatal, a Roman
Versenyhivatal és az Ukran Versenyhivatal egyiittesen vagy azok
barmelyike.

A Tpt. 69. § (4) bekezdése altal eldirt, a Tpt. 8. szamii melléklete szerinti
tartalommal az Ajanlattevo altal az Ajanlattevd gazdasagi tevékenységére
vonatkozoan elkészitett irasos jelentés.

Kozponti Ertéktar és Elszamolohaz (Budapest) Zartkdriien Miikodo
Részvénytarsasdg (székhely: 1057 Budapest, Asboth u. 9-11.;
cégjegyzékszam: Cg. 01-10-042346).

A Feliigyelet altal jovahagyott Ajanlat kozzétételének napjat kovetsd 2.
(masodik) nap (amelyet a Feliigyelet jovahagyasat kovetben fog az
Ajanlattevd pontosan meghatarozni). Az Ajanlati Idotartam a
Kezdénapon 8.00 (CET) orakor kezdodik.

A jelen Ajanlat II. szamu mellékletét képez6, az Elfogadd Nyilatkozat
kitoltését segitd dokumentum.



Lebonyolito:

Lebonyolitd
Ertékpapirszamlaja:

Letéteményes:

Letéti Szerzodés:

Magyar Versenyhivatal:
Magyar  Versenyhivatal
Engedélye:

Megjelenési Hely:

Meghatalmazas:

Miukddési Terv:

Német Versenyhivatal:

Német Versenyhivatal
Engedélye:

Német Versenytorvény:

Opcio:
Opcids Jogosult:
PannErgy:
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Az Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26;
cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041373), amely a Bszt. 5. § (2) d) pontjaban
meghatarozott  tevékenységi  engedéllyel rendelkezd  befektetési
szolgaltato.

A Lebonyoliténak a KELER Zrt-nél vezetett 0035/201154 szamu
értékpapirszamlaja, amely arra a célra szolgal, hogy az Elfogadé
Részvényesek az Ajanlat soran a Részvényeiket erre a szamlara
transzferaljak at, és amelyen a Lebonyolité az Elfogadé Részvényesek
altal transzferalt Részvényeket a Hatalybalépés IdOpontjat kovetden a
megfeleld ellenérték megfizetéséig, illetve az Ajanlat elfogadédsa
érvénytelenségének megallapitasat kovetd visszatranszferalasig vagy az
Ajanlat, illetve a Részvényatruhazasi SzerzOdés megsziinését kovetd
visszatranszferalasig az Ajanlatban foglaltak szerint tartja. A Lebonyolitd
nem rendelkezhet a Lebonyolité Ertékpapirszamldjara attranszferalt
Részvények felett az Ajanlatban foglaltaktol eltéréen.

Az Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26;
cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041373), amely a Bszt. 5. § (2) b) pontjaban
meghatarozott  tevékenységi  engedéllyel rendelkezd  befektetési
szolgaltato.

A jelen Ajanlat I/7. (B) pontjaban meghatarozott jelentéssel bir.

A Gazdasagi Versenyhivatal (székhely: 1054 Budapest, Alkotmany utca
5.; Magyar Koztarsasag).

A Magyar Versenyhivatal altal a Tpvt. alapjan az Ajanlattevd
Tarsasagban torténd iranyitasszerzése kapcsan megadott engedély.

A BET honlapja (www.bet.hu).

A Részvényes kozjegyzo eldtt megfelelden alairt, kozjegyzoi aldirds
hitelesitéssel ellatott nyilatkozatanak eredeti vagy annak kozjegyzo altal

hitelesitett masolata arra vonatkozoan, hogy az Ajanlattal kapcsolatos
eljaras soran helyette és nevében a meghatalmazott jarhat el.

A Tpt. 69. § (4) bekezdése altal eldirt, a Tpt. 8. szaml melléklet szerinti
tartalommal az Ajanlattevé altal a Téarsasag jovObeni milkddésére
vonatkozo6an elkészitett 6sszefoglalo.

Bundeskartellamt (székhelye: Kaiser-Friedrich-Str. 16, D-53113 Bonn,
Németorszag).

A Német Versenyhivatal altal a Német Versenytorvény alapjan az
Ajanlattevé Tarsasagban torténd iranyitasszerzése kapcsan megadott
engedély.

A Versenykorlatozas tilalmarol szolo torvény (Gesetz gegen
Wettbewerbsbeschrankungen), amely a Német Szovetségi Kozlonyben
2005. julius 15-én jelent meg (Bundesgesetzblatt, 1 2005).

A jelen Ajanlat I/7. (C) pontjaban meghatarozott jelentéssel bir.
A jelen Ajanlat 1/7. (C) pontjaban meghatarozott jelentéssel bir.

PannErgy Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasiag (székhely: 1117
Budapest, Budafoki ut 56.; cégjegyzékszam: Cg.01-10-041618).

el



PannErgy Megéllapodas:

PannErgy Altal
Tulajdonolt Részvények:

Ptk.:

Részvény(ek):

Részvényatruhazasi
Szerzodés(ek):

Részvényes:

Romaén Versenyhivatal:

Roman  Versenyhivatal
Engedélye:

Roman Versenytérvény:

Sun Capital:
Szja tv:

Tarsasag:

Tpt.:

Tpvt.

Ukran Versenyhivatal:

Ukran Versenyhivatal
Engedélye:

Ukran Versenytorvény:

Vételi Opcids Szerzddés:
Versengd Ajanlat:
Versenyhivatali
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A jelen Ajanlat 1/7. (A) pontjaban meghatarozott jelentéssel bir.

A jelen Ajanlat kelte idGpontjaban a PannErgy tulajdondban lévé
25.662.411 darab Részvény, amely megkozelitdleg a Részvények
95,2229%-a, és amelyek ugyanekkora kozvetlen befolyast biztositanak a
Tarsasagban a PannErgy részére.

A polgari torvénykonyvrol sz6lo, tobbszor modositott 1959. évi IV.
térvény vagy az annak helyébe Iépd torvény.
A Téarsasadg altal kibocsatott barmely és valamennyi, névre sz6l0,

szavazati jogot megtestesito, BET-re bevezetett, 100,- Ft névértékii
dematerializalt torzsrészvény.

A jelen Ajanlatban meghatarozott eljarasi, formai és tartalmi
feltételeknek megfelelden az Elfogaddhelyre benyijtott, a jelen Ajanlatra
tett Elfogad6 Nyilatkozattal (beleértve annak mellékleteit) és a
Részvények I1/2.4 b) szerinti attranszferalasdval a Hatalybalépés
Idépontjaban az Ajanlattevo és az Elfogadoé Részvényes kozott a Tpt. 74.
§ (5) bekezdése alapjan létrejott részvény adasvételi szerzdés.

Az adott Részvény(ek) tulajdonosa.

Consiliul Concurentei (székhelye: BUCURESTI Piata Presei Libere nr. 1,
corp D1, et. 5, cam. 524).

A Roman Versenyhivatal altal a Roman Versenytrvény alapjan az
Ajanlattevé Tarsasagban torténd irdnyitasszerzése kapcsan megadott
engedély.

Az 1996. aprilis 10-i, 21/1996. szamu Roman Versenyjogi Torvény
(Legea Concurentei).

A jelen Ajanlat I/1. pontjaban meghatarozott jelentéssel bir.

A személyi jovedelemadorol szolo, tobbszor modositott 1995. évi CXVIIL
torvény.

Pannunion Csomagoléanyag Nyilvanosan Miikodd Részvénytarsasag
(székhely: 9700 Szombathely, Puskas Tivadar u. 6.; cégjegyzékszam: 18-
10-100684).

A tékepiacrél szol6, tobbszér modositott 2001. évi CXX. térvény.

A tisztességtelen piaci magatartas €s a versenykorlatozas tilalmarol szolo,
tobbszor modositott LXXXI. térvény.

AHTuMoHONONILHOrO Komitery Ykpaiuu  (székhelye: wvul. Urytskoho
45 03035 Kyiv, Ukrajna).

Az Ukran Versenyhivatal altal az Ukran Versenytorvény alapjan az
Ajanlattevd Tarsasagban torténd iranyitasszerzése kapcsan megadott
engedély.

Az iizleti verseny védelmérdl szolé 2001. januar 11-i ukran térvény
(..3AKOH VKPAIHH "IIpo 3aXHUCT eKOHOMiYHOT KOHKYpeHLii").

A jelen Ajanlat /7. (C) pontjaban meghatarozott jelentéssel bir.
A jelen Ajanlat I/7. (A)(ii) pontjaban meghatarozott jelentéssel bir.
A Magyar Versenyhivatal Engedélye, a Német Versenyhivatal
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Engedély(ek):

Zarbénap:
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Engedélye, a Roméan Versenyhivatal Engedélye ¢és az Ukran
Versenyhivatal Engedélye egyiittesen vagy azok barmelyike.

Az Ajanlati Id6tartam utolsé napja, azaz a Kezdbénapot kovetd 30.
(harmincadik) nap (amelyet a Feliigyelet jovahagyasat kovetden fog az
Ajanlattevd pontosan meghatarozni). Az Ajanlati Idétartam a Zarénapon
15.00 (CET) 6rakor ér véget.



I. A KOTELEZO NYILVANOS VETELI AJAI\{LATTAL ERINTETT TARSASAGOK
BEMUTATASA

I/1. Az Ajanlattevd

Cégnév: Pannunity Korlatolt Felel6sségii Tarsasag
Székhely: 1053 Budapest, Karolyi Mihaly utca 12.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-959254

Adészam: 23305203-1-41

Jegyzett téke: 500.000,-Ft

Az Ajanlattevd a magyar jogszabalyok alapjan az Ajanlat tétele céljabol Gjonnan alapitott korlatolt
felelésségii tarsasdg. Az Ajanlattevd alapitisa Ota gazdasagi tevékenységet nem végzett és
kotelezettséget nem vallalt, kivéve a jelen Ajanlattal kapcsolatban. Az Ajanlattevd egyediili tagja és
kozvetlen tulajdonosa az Island Lux S.a.r.l.&Partners S.C.A. (amely egy société en commandite par
actions, székhelye: 5, rue Guillaume Kroll, L-1882, Luxemburg, Luxemburgi Nagyhercegség, melyet
a luxemburgi cégjegyzékbe B 154930 szam alatt jegyeztek be). Az Ajanlattevd kozvetetten a Sun
Capital Partners, Inc. (,.Sun Capital”) kapcsolt vallalkozasai altal kezelt befektetési alapok
ellendrzése alatt all.

A Sun Capital egy az Amerikai Egyesiilt Allamokban piacvezeté magantdke befektetd cég, amely
tevékenysége elsdsorban vallalatfelvasarlasokra, tokebefektetésekre, hitelbdl finanszirozott
befektetésekre és olyan egyéb, piacvezetd cégekbe torténd befektetésekre iranyul, mely cégek a Sun
Capital szakért6i tapasztalatabdl szarmazd elénykre tudnak szert tenni. A Sun Capital kapesolt
vallalkozasai vilagszerte t6bb mint 260 cégbe fektettek be a Sun Capital 1995-6s Amerikai Egyesiilt
Allamokbeli indulasa 6ta. Ezek Osszesitett forgalma meghaladja a 40 milliard dollart. A Sun Capital
koriilbeliil 8 milliard dollar tokét kezel. A Sun Capital irodai megtalalhatok Boca Ratonban, Los
Angelesben és New Yorkban, tovabba kapcsolt vallalkozasai iroddi Londonban, Frankfurtban,
Parizsban, Luxemburgban, Shanghaiban és Shenzhenben vannak.

Az Ajanlattevd sajat nevében és javara jar el. Nincs olyan személy, aki/amely az Ajanlattev6vel
dsszehangoltan jar el. A jelen Ajanlat nem kozos ajanlat.

Sem az Ajanlattevd, sem az Ajanlattevd kapcsolt vallalkozasa, vagy ezen személyek megbizasabol
eljaré személy nem tett korabban sem a Tpt. 68. § (1) bekezdése szerinti kotelezd nyilvanos vételi
ajanlatot, sem a Tpt. 79. §-a szerinti onkéntes nyilvanos vételi ajanlatot a Részvényekre.

I/2. A Tarsasag

Cégnév: Pannunion Csomagoléanyag Nyilvanosan Miik6d6 Részvénytarsasag
Székhely: 9700 Szombathely, Puskas Tivadar u. 6.

Cégjegyzékszam: Cg.18-10-100684

Adoszam: 14056389-2-18

Kozosségi adoszam: HU14056389

Jegyzett t6ke: 2.694.983.000,- Ft

/3. A Lebonyolito

Az Ajanlattevd altal az Ajanlattal megbizott Lebonyolitd, az Erste Befektetési Zrt., amelynek adatait
az alabbiakban részletezziik:
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Cégnév: Erste Befektetési Zrt.

Székhely: 1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26.
Cégjegyzékszam: Cg.01-10-041373
Adébszam: 10361966-2-41

Jegyzett téke: 2.000.000.000,- Ft

1/4. A Tarsasag részvénystruktirija

A Tarsasag jegyzett tokéje 2.694.983.000,- Ft (azaz kettémilliard-hatszazkilencvennégymillio-
kilencszaznyolcvanharomezer forint), amely teljes egészében befizetett hozzajarulasbol all.

Minden egyes Részvény egy szavazatra jogosit. A Részvények szabadon atruhazhatok.

Az Ajanlattevé tulajdonaban a jelen Ajanlat keltének idépontjaban nincs Részvény. Az Ajanlattevo a
Tarsasagban sem kozvetlen, sem kozvetett befolyassal nem rendelkezik.

A Tarsasag részvényesi struktirdja az Ajanlattevd tudomésa szerint a BET honlapjan elérhet
informaciok alapjan az alabbi:

Részvényes Részvény Szavazatszam Tulajdoni Hanyad
Darabszam

PannErgy 25.662.411 25.662.411 95,22%

Kozkézhanyad 1.287.419 1.287.419 4.78%

Osszesen: 26.949.830 26.949.830 100%

Nincs az Ajanlattevé, illetve kapesolt vallalkozasai és mas Részvényes kozott olyan megallapodas,
melynek alapjan a Tpt. 65./A §-ban szabalyozott befolyasszerzés kovetkezett volna be, ezért az
Ajanlat a Tpt. 69. § (2) bekezdés b) pontja masodik fordulata szerinti kimutatast nem tartalmaz.

A Részvények a BET-re a Részvények ,,B” kategoriaba keriiltek bevezetésre, azok mas szabalyozott
piacra nincsenek bevezetve.

I/5. Az Ajanlattevé Tarsasaggal valé kapesolatinak leirdsa

Az Ajanlattevd és a Tarsasag a jelen Ajanlat I/7. pontjadban bemutatott szerzodéseken kiviil sem
szerzbdéses, sem mas kapcsolatban nem all.

1/6. Az Ajanlat foglalkoztatasra vonatkoz6, valésziniisitheté kivetkezményei

A Tarsasag jelenlegi teljesitménye alapjan az Ajanlat lezarultaval Osszefliggésben nem vérhato
jelentés valtozas (és jelenleg erre nem is iranyul szindék) a Tarsasag ¢és leanyvallalatai
munkavallaléinak és vezetSinek jelenlegi szamaban, munkavallaléi jogaiban és feltételeiben. A
Tarsasag jelenlegi nyugdijkotelezettségeit nem érinti az Ajanlat, a Tarsasag jelenlegi
nyugdijmegéllapodasait illetden nincs szandék valtoztatasra, €s jelenleg nem is varhato valtozas ilyen
tekintetben.

Az Ajanlattevd elismeri a vezetdség erOsségeit, és a jelenlegi vallalatvezetést egy megfeleld
Osztonzési rendszer bevezetésével meg kivanja tartani, hogy folytathassak a Tarsasag ¢rdekében
kifejtett iizleti stratégiai tevékenységiiket. A Tarsasag igazgatosagaban és feliigyelé bizottsagaban a
jelenlegi tulajdonosok altal delegalt tagok lemondasan és az Ajanlatievd jeldltjeivel torténd
helyettesitésén til jelentds valtozas nem varhatd. Az Ajanlattevo 0j lehetdségeket €s stratégiakat is at
kivan tekinteni a ndvekedés tovabbi gyorsitiasa érdekében. Vérhatéan ezt lehetdvé teszi, hogy a
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tranzakcié zarasat kovetben a Tarsasag kozos tulajdon ala keriill a PACCOR-ral. A PACCOR egy
eurdpai merev milanyag gyarto, amely korabban a Huhtamaki csoport tagja volt, és miutan 2010 soran
a Sun Capital egy kapcsolt vallalkozasa megvasarolta, atnevezésre keriilt. Varhatéan a Tarsasag
érdekeit szolgalja majd a PACCOR vezetdivel az 0j piacok és vevok megszerzése céljabol folytatandd
konzultacios és egyiittmiikddési lehetéségek kihasznalasa. Az Ajanlattevé varakozisa szerint a
Téarsasag vezetése az Ajanlat lezarultat kovetben tovabbra is az iizleti stratégia minden lényeges
kérdéséért feleldés marad.

/7. Az Ajanlatot befolyasolo egyéb lényeges koriilmények

Az alabbi maganjogi megallapodasok keriiltek megkotésre az Ajanlattevd, a PannErgy és/vagy a
Tarsasag 4ltal, melyek célja (egyebek mellett) annak biztositasa, hogy a PannErgy elfogadja az
Ajanlatot a PannErgy Altal Tulajdonolt Részvények tekintetében (melyek az Osszes Részvény
megkozelitdleg 95%-at teszik ki). Az alabbi megallapodasok az Ajanlattdl fiiggetlenek és a PannErgy-
n kiviili egyéb Részvényeseket nem érintik.

(A) PannErgy Megallapodas

Az Ajanlattevd, a PannErgy €s a Tarsasag 2011. méjus 16. napjan megallapodast kotottek egymassal a
PannErgy Altal Tulajdonolt Részvényekre vonatkozdéan (a ,PannErgy Megallapodas™), amely
PannErgy Megallapodas teljesiilése bizonyos feltételektdl, igy tobbek kozott a jelen Ajanlatnak az
Ajanlattev altali meginditasatol és annak sikeres lezarulasatol, tovabba a Versenyhivatali Engedélyek
megadasatdl figg. A PannErgy Megallapodas nem tartalmaz olyan rendelkezést, amely miatt az
Ajanlattevd és a PannErgy az Ajéanlat soran egymassal Osszehangoltan eljaré személynek
minésiilnének, az kizarolag az ilyen tipusii megallapodasokban szokasos szerzédéses rendelkezéseket

tartalmaz.
A PannErgy Megallapodasban a PannErgy tobbek kozott kotelezettséget vallalt arra, hogy

(i) az Ajanlatot vagy az azt kovetden esetlegesen az Ajdnlattevé altal tett
ellenajanlato(ka)t elfogadja és az Osszes PannErgy Altal Tulajdonolt Részvényt
értékesiti az Ajanlattevének az Ajanlat vagy az azt kovetden esetlegesen az
Ajanlattevo altal tett ellenajanlat(ok) soran;

(i1) a PannErgy és a Tarsasag (illetve annak leanyvallalatai), valamint ezek
barmelyikének igazgatosagi tagjai, munkavallaléi vagy egyéb képviseldi sem
kozvetleniil sem kdzvetve nem folytatnak targyalast az Ajanlattevon kiviili mas
harmadik személlyel a PannErgy Altal Tulajdonolt Részvények (vagy azok egy része)
értékesitése, a Tarsasag jelentds eszkozeinek eladasa, a Tarsasagban torténd
tokeemelés vagy mas hasonlo tigylet, illetve a PannErgy Megéllapodas szerinti
tranzakcioval azonos céli olyan iigylet tekintetében amely a PannErgy Megallapodas
szerinti tigyletet (és igy kiilonosen a PannErgy Altal Tulajdonolt Részvények
Ajanlattevonek torténd értékesitését) megakadalyozna (ezek barmelyike, illetve
mindegyike ,,Versengé Ajanlat”™);

(ili)  barmely Versengd Ajanlat tekintetében harmadik személytdl érkezd megkeresésrol az
Ajanlattevot haladéktalanul értesiti valamennyi részlet feltarasaval;

(iv) nem tesz elérhet6vé harmadik személy részére semmilyen a Tarsasagra, annak
leanyvallalataira, illetve ezek barmelyikének eszkodzeire vagy iizletére vonatkozo
informaciot Versengé Ajanlat kapcsan és haladéktalanul gondoskodik a potencialis
vevOknek elérhetdvé tett fizikai vagy virtualis adatszoba bezarasarol;

(v) nem vallal olyan kotelezettséget, mely alapjan az Ajanlatot kovetden egy Versengd
Ajanlat megvalositasara keriilne sor;
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(vi) 1.000.000 eur6 Osszegii kotbért fizet az Ajanlattevd részére, egyebek mellett
amennyiben (a) az Ajanlat vagy az azt kovetden esetlegesen az Ajanlattevo altal tett
ellenajanlat elfogadasara nyitva all6 idoszak anélkiil telt el, hogy a PannErgy
elfogadta volna valamennyi PannErgy Altal Tulajdonolt Részvény tekintetében az
Ajanlatot vagy az azt kovetden esetlegesen az Ajanlattevo altal tett ellenajanlatot a
vonatkozé Ajanlatban, illetve ellenajanlatban rogzitett feltételeknek megfelelGen;
vagy (b) a PannErgy vagy a Téarsasaig mas modon ellehetetleniti vagy
megakadalyozza az Ajanlat Feliigyelethez torténé benyujtasat vagy a PannErgy Altal
Tulajdonolt Részvények Ajanlattevore torténé atruhazasat;

(vii)  lehetdvé teszi az Ajanlattevd részére megfigyeld delegalasat a Tarsasag
igazgatosaganak és feliigyelobizottsaganak iilésére, amely megfigyelé szamara a
sziikséges informaciokhoz torténd hozzaférést biztositani kell, amennyiben ezen
informéciok atadasa nem iitkozik jogszabalyba;

(viii) a PannErgy Megallapodasban meghatarozott, elsésorban a Tarsasag szokasos
iizletmenetén kiviil es6 iigyekben dontés csak az Ajanlattevdé hozzajarulasaval
hozhat6.

A PannErgy Megallapodasban rogzitettek szerint, a PannErgy tudomasul veszi, hogy amennyiben a
PannErgy nem fogadja el az Ajanlatot az 6sszes PannErgy Altal Tulajdonolt Részvény tekintetében a
fenti szerz6déses kotelezettségvallalasai ellenére, ugy ez piacbefolyasolasnak mindsiilhet.

A PannErgy Megallapodasban részes felek megallapodtak arrél, hogy az Ajanlat vagy az azt kdvetden
esetlegesen az Ajanlattevé altal tett ellenajanlat lezarulasat kovetéen a PannErgy és az Ajanlattevd
kozott vételar-kiigazitasra keriil sor. A vételar-kiigazitds kovetkeztében a PannErgy részére a
PannErgy Altal Tulajdonolt Részvényekért kifizetett vételar egy részét az Ajanlat lezarulasat
kdvetden és annak keretein kiviil, sajat magéanjogi kotelezettsége alapjan a PannErgy koteles lehet az
AjanlattevOnek visszafizetni a PannErgy Megallapodasban meghatarozott feltételek szerint. A felek a
PannErgy Megallapodasban megallapodtak, hogy a vételar-kiigazitds nem eredményezheti, hogy (i) a
PannErgy-nek vagy barmely mas Részvényesnek jaré Részvényenkénti vételar a Részvényenkénti
Ajanlati Arnal magasabb legyen; és hogy (ii) a PannErgy-t6] eltéré Részvényeseknek visszafizetési
kotelezettsége legyen a Részvényekért kapott vételar tekintetében.

(B) Letéti Szerzodés

Az Ajanlattevd, a PannErgy és a Lebonyolité 2011. majus 16. napjan letéti szerzodést kotottek a
PannErgy Altal Tulajdonolt Részvények és a PannErgy Elfogadé Nyilatkozata Lebonyoliténal mint
letéteményesnél torténd letétbe helyezésérol (a ,Letéti Szerzédés™). A Letéti Szerzddés
rendelkezéseinek megfeleléen a PannErgy a Letéti Szerzodés megkdtésének napjan letétbe helyezi a
Lebonyolitonal

(1) a PannErgy altal a jelen Ajanlatnak és a jogszabalyoknak megfeleloen alairt E]fogado
Nyilatkozatot, mely szerint a PannErgy az Ajanlatot az &sszes PannErgy Altal
Tulajdonolt Részvény tekintetében elfogadja a Részvényenkénti Ajanlati Aron;

(i1) a PannErgy altal érvényesen kiallitott meghatalmazast, melyben a PannErgy
feljogositia a Lebonyolitét, hogy a Letéti Szerzodésben meghatarozott esetben a
PannErgy nevében és képviseletében eljarva alairja a megfelelden kitsltott Elfogadé
Nyilatkozatot a végleges Ajanlatnak torténé megfelelés érdekében (tovabba, ha
harmadik személy ellenajanlatat kovetden az Ajanlattevd ellenajanlatot tesz, akkor a
meghatalmazas alapjan a Lebonyolité a PannErgy nevében jogosult az Ajanlattevd
altal tett ellenajanlat elfogadasara vonatkozo nyilatkozatot alafrni);

(iii) valamennyi PannErgy Altal Tulajdonolt Részvényt a PannErgynek a Lebonyoliténal
vezetett, zarolt értékpapir-alszamlajan (mely nem azonos a Lebonyolitd
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Ertékpapirszamlajaval).

A Letéti Szerz6dés rendelkezései szerint a Letéteményes az Ajanlati Id6tartam elsé munkanapjan,
illetve az Ajanlattev6tol szarmazo esetleges ellenajanlat elsé munkanapjan az Ajanlat PannErgy altal
torténd elfogadasaképpen

(a) az Ajanlatban foglalt kévetelményekkel Osszhangban egy Elfogaddhelyen atadja a
PannErgy fenti (i) vagy (ii) pont szerinti (amelyik alkalmazandé) Elfogado
Nyilatkozatat a Lebonyolité megfelelé képviseldjének; és

(b) transzferalja a PannErgy Altal Tulajdonolt Részvényeket a Lebonyolito
Ertékpapirszamlajara.

A Letéti Szerzbdés rendelkezései értelmében az Ajanlattevotél kiilonboz6 harmadik személy altal tett
esetleges ellenajanlat esetében a letétben 1évé PannErgy Altal Tulajdonolt Részvények zarolasat a
Letéteményes a Letéti Szerz6dés rendelkezései szerint és hatariddig fenntartja.

(©) Vételi Opcids Szerzodés

Az Ajanlattevd, a Tarsasag és a PannErgy 2011. majus 16. napjan vételi opci6s szerz6dést kotottek a
Tarsasag valamennyi eszkoze targyaban (,,Vételi Opciés Szerzdédés™) A Vételi Opcios Szerzodés
szerint a Tarsasag vételi jogot (,Opcid”) alapitott az Ajanlattevd részére, melynek alapjan az
Ajanlattevé vagy az Ajanlattevd altal kijelolt személy(ek) (,,Opciés Jogosult”) egyoldalid
nyilatkozataval jogosult a Tarsasag valamennyi eszkdzét megvasarolni, ha, egyebek mellett, az alabbi
esetek valamelyike bekovetkezik:

(1) az Ajanlat vagy az azt kovetben esetlegesen az Ajanlattevd altal tett ellenajanlat
elfogadasara nyitva allé id6észak anélkiil telt el, hogy a PannErgy elfogadta volna
valamennyi PannErgy Altal Tulajdonolt Részvény tekintetében az Ajanlatot vagy az
azt kbvetOen esetlegesen az Ajanlattevo altal tett ellenajanlatot; vagy

(ii) A PannErgy az Ajanlattevotol eltérd barmely mas személy altal a Tpt. szerint tett
nyilvanos vételi ajanlatot vagy ellenajanlatot fogad el a PannErgy Altal Tulajdonolt
Részvények tekintetében (kivéve a Vételi Opciés Szerzdédésben meghatarozott
esetet).

Az Opci6 gyakorlasa esetén az Opcids Jogosult koteles a Tarsasagnak a Vételi Opcids Szerzédésben
meghatarozott vételarat az ott meghatarozott hataridére megfizetni. A vételar a Vételi Opcios
Szerz6désben rogzitettek szerint csokken, illetve annak megfizetésére nem keriil sor, ha egyes
eszkdzoknek vagy szerzOdéseknek az Opcios Jogosultra torténd teljes joghatalyt atruhazasa nem
torténik meg a Vételi Opcids Szerzodésben meghatarozott idén belill az esetlegesen sziikséges
hatésagi engedélyek, bejegyzések vagy mas harmadik személy részérol sziikséges hozzajarulas
hianyaban.

A Tarsasdg a Vételi Opcids Szerzodés alairdsaval egyidejiileg meghatalmazast adott az
Ajanlattevonek, mely alapjan a Vételi Opcidés Szerzddésben meghatarozott esetekben a
meghatalmazott jogosult a Tarsasag nevében és képviseletében eljarva alairni mindazokat a tulajdon
atruhazasi engedélyeket és igazolasokat, illetve bejegyzési engedélyeket, melyek sziikségesek az
Opcids Jogosult tulajdonjoganak bejegyzéséhez a Tarsasag tulajdonaban all6 iizletrészek, részvények,
ingatlanok, illetve a Vételi Opcios Szerzédésben meghatarozott eszkozok tekintetében.

A Tarsasag a Vételi Opcids Szerzédésben vallalta, hogy a fentieken til is minden ésszertien elvarhatot
megtesz annak érdekében, hogy az Opcié gyakorlasa esetén a Tarsasag eszkozei és szerzodései teljes
joghatallyal atruhazasra keriiljenek az Opcids Jogosultra.
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A PannErgy a Vételi Opcids Szerzddésben kdtelezettséget vallalt arra, hogy a Tarsasag tobbseégi
részvényeseként minden sziikséges 1€épést megtesz annak érdekében (ideértve egyebek mellett a nem
egyiittmitkodd igazgatésagi tagok visszahivasat is), hogy a Vételi Opcios Szerzodésben foglalt
kotelezettségeinek a Tarsasag eleget tegyen.

A jelen pont (A) és (C) alpontjaira vonatkozé informaciokat az Ajanlatevé nyilatkozza, a
Letéteményes a hivatkozott alpontokban megjellt maganjogi szerzddéseknek nem szerz6dé fele,
azok tartalmat nem ismeri.

II. AZ AJANLAT

/1. Osszefoglalé

A jelen osszefoglalo kizardlag tajékoztatasul szolgal, elolvasisa nem helyettesiti az Ajanlat és
mellékletei részletes attanulmanyozasat.

A jelen Ajanlat a Tpt. 68. § (1) bekezdése szerint valamennyi Részvényes szamara tett kotelezd
nyilvanos vételi ajanlat valamennyi Részvényre vonatkozoan, Részvényenként 210,32 Ft, azaz
kettdszaztiz forint és harminckét fillér vételaron, amely ellenérték teljes egészében atutalassal keriil
kifizetésre az Elfogad6 Részvényesek szamara.

Jelen nyilvanos vételi ajanlat kelte: 2011. majus 16.
A jelen Ajanlat érvényességéhez a Feliigyelet engedélye sziikséges.

Felhivjuk a Részvényesek figyelmét, hogy az Ajanlatot a Feliigyelet még nem hagyta jova. Jelen
Ajanlat a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletéhez jovahagyéasra 2011. majus 16-4n benyujtasra
keriil. Az Ajanlattevd ugyanezen a napon megkiildi az Ajanlatot a Tarsasig igazgatosaganak és
kezdeményezi annak a Megjelenési Helyen tortén6 kozzétételét.

A Feliigyelet altal jovahagyott Ajanlatnak a Megjelenési Helyen torténd kozzétételét az Ajanlattevé a
Feliigyelet jovahagyaséat kovetden haladéktalanul kezdeményezni fogja. Az Ajanlattevé az Ajanlati
Id6tartam  konkrét, datum szerinti KezdOnapjat és Zaronapjat a Feliigyelet altal jovahagyott
Ajanlatban teszi kozzé.

Az Ajanlattevd a jelen Ajanlathoz kapcsolodéan a jelen Ajanlat kozzétételét kovetd 30 napon beliil
benyujtja engedélyezés iranti kérelmét a Magyar Versenyhivatalhoz, a Német Versenyhivatalhoz, a
Roman Versenyhivatalhoz és az Ukran Versenyhivatalhoz a Versenyhivatali Engedélyek megszerzése
érdekében.

A Részvényatruhazasi Szerzédés az Ajanlattevé és az Elfogadé Részvényes(ek) kozott a
Hatalybalépés Idopontjaban jon létre és 1ép hatilyba. Kifejezetten felhivjuk a Részvényesek
figyelmét arra, hogy a jelen Ajanlat és valamennyi Elfogadé Nyilatkozat hatalyat vesziti a jelen
Ajanlat I1/2.8 pontja szerinti esetekben és az ott megjelolt hatallyal t6bbek kozott, ha barmelyik
Illetékes Versenyhivatal hatdrozatival a vonatkozoé versenyhivatali Engedély megadasat
megtagadja. Tovabba, ha az Elfogad6 Részvényes gyakorolja elillasi jogat a 11/2.3 pont alapjan
és az elallas idépontjaban a Hatalybalépés Idépontja mar bekdvetkezett, a Részvényatruhazasi
Szerzodés is megsziinik.

Az Ajanlattev6 az Ajanlat eredményét az Ajanlati Idétartam Zaronapjat kovetd 2 (kettd) napon beliil a
Feliigyeletnek bejelenti és a bejelentéssel egyidejiileg kozzéteszi a Megjelenési Helyen.
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Azoknak a Részvényeseknek, akik a jelen Ajanlat elfogadasaval értékesiteni kivanjak Részvényeiket,

az Ajanlati Id6tartam alatt el kell juttatniuk a Lebonyolitohoz:

(1) a Részvényeiket a 11/2.4 pontban meghatarozott médon; és

(i) az Ajanlat 1. szami mellékleteként csatolt Elfogadé Nyilatkozatot és egyéb dokumentumokat
a 11/2.4 pontban meghatarozott médon, valamint a Kitdltési Utmutat6 szerint szabalyszeriien
kitdltve és alairva a sziikséges mellékletekkel egyiitt.

Az Ajanlat 11/2.6 pontja olyan lényeges szavatossagvallalasokat ir el6, amelyeket az Elfogado
Részvényes az Elfogadé Nyilatkozat alairasaval megtesz az Ajanlattevd felé. Kérjik az Elfogado
Részvényeseket, hogy az Elfogadé Nyilatkozat alirasa eldtt figyelmesen tanulmanyozzak az Ajanlat
11/2.6 pontjaban és az Elfogad6 Nyilatkozatban foglaltakat.

Az Ajanlattevé az Ajanlati Arat a Lebonyolité kozremiikodésével a Hatalybalépés Idépontjat kovets 5
(6t) munkanapon beliil atutalassal fizeti meg az Elfogadé Részvényeseknek. Az Ajanlattevd az
Elfogad6é Részvényesek javara az Osszes Részvény Ajanlati Aranak megfeleld 6sszeg megfizetésére
elegendd fedezettel rendelkezik. Az Ajanlati Ar megfizetésének fedezeteként az Ajanlattevd
megbizasabol a Bank of Montreal, amely egy az OECD tagillamaban székhellyel rendelkez
hitelintézet bankgaranciat nyujtott az Elfogadé Részvényeseknek teljesitendd vételar megfizetésének
biztositasara. A bankgarancia az Osszes Részvény Ajanlati Aranal magasabb osszegben keriilt
kibocsatasra. A bankgarancia alapjan lehivhaté maximum sszeg: 5.773.123.765,- Ft, azaz 6tmilliard-
hétszazhetvenharommillib-egyszazhuszonharomezer-hétszazhatvanst forint. A Lebonyolité arra
vallalt kotelezettséget, hogy a hozza az Ajanlattevotol, illetve a garanciat nydjté banktol beérkezett
ellenértéket az Elfogad6 Részvényesek szamara atutalja, illetve a bankgaranciat a bankgarancia
feltételei szerint lehivja. Késedelmi kamat teljesitéssel, az esetleges ajanlattev6i nem teljesitéssel
kapcsolatos feladatokat és kotelezettséget a Lebonyolité nem vallalt, az ilyen igényekkel a
Részvényes kdzvetleniil az Ajanlattevot keresheti meg.

Az Ajanlattal kapcsolatos kérdéseikkel, illetve kéréseikkel kérjiik, keressék meg a Lebonyolitot
munkanapokon 9.00 ératél 17.00 6raig (CET) az alabbi elérhetéségeken:

- intézményi befektetd Elfogad6 Részvényes kérdéseivel kapcesolatban:

Levelezési cim: 1138 Budapest, Népfiirdd utca 24-26. (cimzett: Erste Befektetési Zrt. - Ertéktar),
Telefon: 06-1-23-55-170, 06-1-23-55-821,

Telefax: 06-1-23-55-179, 06-1-23-55-879 (cimzett: Erste Befektetési Zrt. - Ertéktér),

E-mail cim: fundsettlement@erstebroker.hu.

- nem intézményi befektetd Elfogadé Részvényes kérdéseivel kapcsolatban:

Levelezési cim: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26. (cimzett: Erste Befektetési Zrt. - Haldzati
Uzletag),

Telefon: 06-1-23-55-888,

Telefax: 06-1-23-55-190 (cimzett: Erste Befektetési Zrt. - Halozati Uzletag),

E-mail cim: befektetes@erstebroker.hu.

A Miikodési Terv és a Jelentés az Elfogadohelyeken az Ajanlati Idtartam alatt munkanapokon a IV.
szamu melléklet szerinti iigyfélfogadasi idoében tekinthetd meg.

A Tpt. 65-78. §-aiban eldirt rendelkezéseknek, és a nemzetkozi tékepiaci eldirasoknak megfelelve az
Ajanlattevd jelen Ajanlat eldlapjan felhivta a figyelmet az Ajanlat tekintetében fennalld
korlatozasokra.
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Az Ajanlattevdé a Tpt. 69. § (2) i) és 74. § (4) szakaszainak megfeleléen fenntartotta az Ajanlattol
torténd elallas jogat.

Jelen Ajanlat lezarasat kovetden az Ajanlattevd élni kivan a Tpt. 69.§ (6) €) és 76/D.§ (1)-(5)
bekezdései alapjan a vételi jogaval az Osszes tobbi, az Ajanlat sordn a tulajdondba nem keriilt
Részvény tekintetében, ezt kovetden a Részvényeknek a BET-r61 torténd kivezetését tervezi, majd a
Tarsasag milkodési formajat nyilvanos részvénytarsasagi formar6l zartkorien —miksdo
részvénytarsasagi formara kivanja 4talakitani. Az Ajanlattev és annak tulajdonosa mérlegeli tovabba
annak a lehet6ségét, hogy ezt kovetden az Ajanlattevod és a Tarsasag egyesiiljon.

II/2. Az Ajanlat részletes feltételei
I1/2.1 Ajanlat és Ajanlati Idétartam
Az Ajanlattevd a jelen Ajanlatban foglalt feltételekkel, valamennyi Részvényes szamara a Tpt. 68. §

(1) bekezdése szerint kdtelez6 nyilvanos vételi ajanlatot tesz a Részvények megvasarlasara, amely az
alabbi szami Részvényt jelenti:

Részvényfajta Névérték Darab Ossznévérték Szavazatszam
(forint) (forint)
torzsrészvény 100,- Ft 26.949.830 | 2.694.983.000,- Ft 26.949.830

A jelen Ajanlat érvényességéhez a Feliigyelet engedélye sziikséges.

A Részvényatruhazasi Szerzddés(ek) létrejottének feltétele, hogy az Ajanlattevd megszerezze a
Versenyhivatali Engedélyeket. Az Ajanlattevé a jelen Ajanlathoz kapcsolédoan a jelen Ajanlat
kozzétételét kovetd 30 napon belill benyljtja engedélyezés iranti kérelmét a Magyar
Versenyhivatalhoz, a Német Versenyhivatalhoz, a Roman Versenyhivatalhoz ¢és az Ukran
Versenyhivatalhoz a Versenyhivatali Engedélyek megszerzése érdekében.

Mivel az Ajanlattevd jelenleg nem rendelkezik a Téarsasagban befolyassal, megilleti a Tpt 74. § (4)
bekezdésében szabalyozott, az Ajanlattdl térténd elallas joga. Az Ajanlattevé a Tpt. 69. § (2) i) és 74.
§ (4) szakaszainak megfeleléen ezaton nyilatkozik, hogy fenntartja az Ajanlattol val6 elallasanak a
jogat arra az esetre, ha az érvényes Elfogad6 Nyilatkozatok alapjan az Ajanlat eredményeképpen nem
szerezne a Tarsasagban Gtven szazalékot meghalad6 befolyast.

Az elallas jogat az Ajanlattevd az Ajanlati Id6tartam Zarénapjat kovetd 2. (méasodik) naptari napon
17:00 éraig gyakorolhatja olyan mddon, hogy azt feltiinteti az Ajanlat eredményének a Megjelenési
Helyen torténd kozzétételében. Amennyiben az Ajanlattevd a jelen pontban foglaltaknak megfelel6en
gyakorolja az Ajanlattol torténd elallasi jogat, akkor az Ajanlat és valamennyi, az Ajanlat
vonatkozasaban benyujtott Elfogadd Nyilatkozat hatalyat veszti.

Az Ajanlattevé gyakorolni kivanja az Ajanlat lezarasat kovetben a tulajdondba nem Keriilt
Részvényekre vonatkozé vételi jogat a Tpt. 69.§ (6) e) és a Tpt. 76/D. § (1) - (5) bekezdései szerint,
ezt kovetden a Részvényeknek a BET-rél torténd kivezetését tervezi, majd a Tarsasag miikodési
formajat nyilvanos részvénytarsasagi formarol zartkoriien miikodé részvénytarsasagi formara kivanja
atalakitani. Felhivjuk a figyelmet, hogy abban az esetben, ha az Ajanlattevd €l a vételi jogaval, a Tpt.
76/D. § (5) bekezdése értelmében azokat a Részvényeket, amelyeket hataridoben nem adnak &t, a
Tarsasag érvénytelenné fogja nyilvanitani. A vételi jog gyakorlasianak eredményeképpen
megszerzendd részvények ellenértéke a Tpt. 76/D. § (4) bekezdése alapjan a jelen Ajanlat szerinti
ellenérték lesz, azaz Részvényenként 210,32 Ft, azaz kett6szaztiz forint és harminckét fillér tekintettel
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arra, hogy az magasabb, mint a Tpt. rendelkezései szerint szamitott egy részvényre juté konszolidalt
sajat toke Osszege.

A Tpt-nek az attorési szabalyrol szolé 76/A. - 76/C. §-ai a jelen Ajanlat soran nem alkalmazandoak,
igy a Tpt. 69.§ (2) k) pontja szerinti erre vonatkozo6 rendelkezéseket a jelen Ajanlat nem tartalmaz.

A Tpt. 69.§ (2) n) pontjanak megfeleléen az Ajanlattevé megerdsiti, hogy az Ajanlat tartalmaz
minden olyan lényeges koriilményt, amely az Ajanlatot befolyasolhatja. Az Ajanlattevd tudomasa
szerint nincsen egyéb olyan lényeges koriilmény, amely az Ajanlatot befolyasolhatja.

Az Ajénlati Idétartam a Kezd6napon 8.00 (CET) 6ratél a Zarénapon 15.00 (CET) 6raig tart6 id6szak,
kivéve, ha az Ajanlat elfogadasara nyitva allé hataridét a Feliigyelet a Tpt. 70. § (5) bekezdésének
alapjan az Ajanlattevé kérelmére meghosszabbitotta. Az Ajanlattevé az Elfogadasi Id6szak konkrét,
datum szerinti Kezd6énapjat és Zarénapjat a Feliigyelet altal jovahagyott Ajanlatban a Megjelenési
Helyen teszi kdzzé. Az Ajanlat az Ajanlati Id6tartamon beliil, az adott Elfogadohely IV. szamu
melléklet szerinti iigyfélfogadasi ideje alatt, a Zarénapon pedig - amennyiben az munkanapra esik - az
iigyfélfogadasi id6 kezdetétdl 15.00 (CET) oraig fogadhato el a jelen Ajanlat szabalyai szerint.

A jelen Ajanlatot a Tarsasag igazgatésaga koteles véleményezni, és azt a Miikodési Terv és a
Gazdasagi Jelentés megtekintésének helyén a Részvényesek szamara a Tpt. 73/A. § (4) bekezdése
szerint kozzétenni. A Tarsasdg igazgatosaga koteles tovabba a Tpt. 73/A. § (5) bekezdése szerint az
Ajanlat értékelésével fiiggetlen pénziigyi tanacsadot megbizni, valamint a Tpt. 73/A. § (6) bekezdése
szerint az Ajanlattal kapcsolatban beszerezni a munkavallalok véleményét.

/22 Ajanlati Ar

A Részvényekért részvényenként fizetendé Ajanlati Ar 21032 Ft, azaz kettdszaztiz forint és
harminckét fillér. Ennek megfeleléen a Részvények Osszes ellenértéke 5.668.088.246,- Ft (azaz
Stmilliard-hatszazhatvannyolemillid-nyolcvannyolcezer-kettészaznegyvenhat forint).

A Részvények a BET-re a Részvények ,,B” kategériaba keriiltek bevezetésre, azok mas szabalyozott
piacra nincsenek bevezetve. Az Ajanlattevo és a Lebonyolité tudomaésa szerint a Tpt. 72. § (1) a) aa)
szerint szamitott, a jelen Ajanlat Feliigyelethez tortént benyujtasat megel6z6é 180 napban tortént
tozsdei tigyletek forgalommal stlyozott atlagara 210,3181 Ft, azaz kett6szaztiz forint és haromezer-
egyszaznyolcvanegy tizezred forint, mig a Tpt. 72. § (1) a) ac) szerint a megel6z6 360 napban tortént
tozsdei tigyletek forgalommal silyozott atlagara 202,5560 Ft, azaz kettdszazkettd forint és tezer-
otszazhatvan tizezred forint a Részvények tekintetében.

A Részvények vonatkozasaban az Ajanlattevo, illetve a kapcsolt személyei altal a Tpt. 72. § (1) a)
ad), Tpt. 72. § (1) a) ae) és Tpt. 72. § (1) a) af) szerinti vételi, visszavasarlasi jog nem keriilt kikotésre,
illetve nem keriilt érvényesitésre, tovabba nem kotottek megallapodast a szavazati jogok dsszehangolt
gyakorlasa érdekében. Az Ajanlat Feliigyelet részére torténd benyljtasat megel6zo 180
(szaznyolcvan) napon beliil az Ajanlattevo, illetve a kapcsolt személyei nem kotottek a Tpt. 72. § (1)
a) ab) szerinti ellenérték fejében torténd atruhdzasi szerzédést a Részvényekre a PannErgy
Megallapodas kivételével. A PannEnergy Megallapodas szerint a PannEnergynek jaré legmagasabb
Részvényenkénti &r nem haladja meg a Részvényenkénti Ajanlati Arat.

A Tpt. 72. § (1) a) ag) tekintetében a Tarsasag 2010. december 31-i éves konszolidalt auditalt
beszamoldja szerint az egy részvényre jutd sajat toke értéke Részvényenként 139,66.-Ft, azaz
egyszazharminckilenc forint hatvanhat fillér.
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Fentieknek megfeleléen allapitotta meg az Ajanlattevé az Ajanlati Arat, amely megegyezik a Tpt. 72.
§ (1) a) aa) pontja szerint szamitott ellenértékkel két tizedes jegyre felfelé torténd kerekitést kovetden.

11/2.3 Fizetési feltételek

Az Ajanlati Ar magyar forintban keriil kifizetésre az Elfogadé Részvényes szamlajara torténd
atutalassal a Hatalybalépés Idopontjat kovetd 5 (6t) munkanapon beliil az 6sszes olyan Részvény
tekintetében, amelyre a jelen Ajanlatban meghatirozott modon érvényes Részvényatruhazasi
Szerzdés jott létre. A fizetés teljesitésének napja azonos az atutalas (szamlaterhelés) értéknapjaval.

Az Ajanlati Ar az Elfogadé Részvényesek részére a jelen pontban meghatarozott médon, az Elfogadé
Nyilatkozatban az Elfogadé Részvényes altal meghatarozott magyarorszagi hitelintézetnél vezetett
fizetési szamlara vagy magyarorszagi befektetési szolgaltatonal vezetett iigyfélszamlara torténd
atutalassal keriil megfizetésre. A jelen Ajanlatban foglalt feltételek szerint az Ajanlattevd a
Lebonyolité kézremiikodésével megfizeti az Ajanlati Arat az 6sszes olyan Részvény utan, amelyek
tekintetében érvényes Részvényatruhazasi Szerzddés jott Iétre.

Felhivjuk a figyelmet, hogy az Ajanlati Ar kizardlag dtutaldssal keriil megfizetésre, ezért az Elfogado
Részvényeseknek magyarorszagi hitelintézetnél vezetett fizetési szamldval vagy magyarorszagi
befektetési szolgdltatondl vezetett iigyfélszamlaval kell rendelkezniiik, amelynek szamdt az Elfogado
Nyilatkozatban meg kell adniuk.

A kifizetést teljesitd hitelintézet kltségeit az Ajanlattevd viseli, az atutalast fogado hitelintézet vagy
befektetési szolgaltaté kéltségei és dijai az Elfogadd Részvényest terhelik.

Az Ajanlattevé az Elfogadé Részvényesek javara az Osszes Részvény Ajanlati Aranak, azaz
5.668.088.246,- Ft-nak (azaz otmilliard-hatszazhatvannyolemillio-nyolcvannyolcezer-
kett6szaznegyvenhat forintnak megfelelé 6sszeg megfizetésére elegendd fedezettel rendelkezik.

Az Ajanlati Ar megfizetésének fedezeteként az Ajanlattevd megbizasabol a Bank of Montreal, amely
egy az OECD tagéallaméaban székhellyel rendelkez6 hitelintézet, nyjt bankgaranciat az Elfogado
Részvényesek javara. A bankgarancia a jelen Ajanlat jovahagyasa iranti kérelemhez mellékelve a
Feliigyelethez benyujtatasra keriil.

A bankgarancia az Osszes Részvény Ajanlati Aréanal magasabb Gsszegben keriilt kibocsatasra. A
bankgarancia alapjan lehivhaté maximum &sszeg: 5.773.123.765,- Ft, azaz Otmilliard-
hétszazhetvenharommilli6-egyszazhuszonharomezer-hétszazhatvandt forint. A bankgarancia fedezi a
jelen Ajanlat 6sszes Részvény tekintetében torténd elfogadasa esetén az Ajanlattevd altal fizetendd
Ajanlati Ar teljes Gsszegét. A bankgaranciat az Elfogadé Részvényesek javara eljarva a Lebonyolit6
jogosult lehivni a Hatalybalépés Iddpontjanak bekdvetkeztekor a Hatalybalépés Idopontjat kvetSen
az Ajanlat elfogadasara vonatkozdéan elvégzett §sszesités eredményének megfeleld Osszegben. A
bankgarancia értelmében a Bank of Montreal feltétleniil és visszavonhatatlanul vallalja, hogy a
Lebonyolito altal lehivott 8sszeget a bankgarancia Lebonyolit6 altali lehivasa Bank of Montreal altali
kézhezvételének banki napjat kovetd legkésdbb masodik munkanap éjjel 12.00 (CET) 6raig megfizeti
az Elfogadé Részvényesek javara eljar6 Lebonyolité részére oly mddon, hogy legkésdbb ezen
idépontig a Lebonyolité éltal lehivott teljes Gsszeg a Lebonyolité szamlajan jovairasra keriiljon. A
Lebonyolito a bankgarancia lehivasabol befolyo osszegbol teljesit az Elfogad6 Részvényesek részére.
Amennyiben a bankgarancia kibocsatasanak az elsé évforduldjaig a Lebonyolité nem hivja le a
bankgaranciat vagy ha a bankgarancia addig az idépontig nem sziinik meg, az abban foglalt feltételek
szerint, gy a Bank of Montreal az G6sszes Részvény Ajanlati Arat meghaladé Osszegii teljes
bankgarancia Osszeget (azaz 5.773.123.765,- Ft-ot) megfizeti az Elfogad6 Részvényesek javara eljar6
Lebonyolité szamara oly modon, hogy a teljes dsszeg a Lebonyolitd szamlajan jovairasra keriiljon a
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bankgarancia kibocsatasanak els6 évforduldja napjat kovetd masodik munkanapon €jjel 12.00 (CET)
oraig.

Az Ajanlattevé és az Elfogadé6 Részvényesek kozott a Részvényatruhazasi Szerzédések a
Hatalybalépés Id6pontjaban jonnek létre. Az Ajanlattevd a Zarénapot kovetd 2 (kettd) naptari napon
beliill az Ajanlat eredményét a Tpt. 76. § megfeleléen a Feliigyeletnek bejelenti és annak a
Megjelenési Helyen valo kiozzétételét a bejelentéssel egyidejiileg kezdeményezi.

Az Ajanlattevd a Tpt. 74.§ (6) bekezdése szerint az ellenérték megfizetésére a Hatalybalépés
Id6pontjat kovetd 5 (6t) munkanapon beliil kételes. Amennyiben az Ajanlati Ar megfizetésére a
Hatalybalépés Idépontjat koveté 5 (6t) munkanapon til keriil sor, gy a Tpt. 74.§ (8) bekezdése
alapjan az Ajéanlattev késedelmi kamat megfizetésére kiteles. A késedelmi kamat mértékére a Ptk.
301. vagy 301/A. §-a az iranyadd. Az Ajanlattevét és a Lebonyolitét nem terheli felelosség az
atutalassal kapcsolatos olyan késedelem miatt, amely az atutalas megtorténte utan meriilt fel.

A Lebonyolit6 arra vallalt kotelezettséget, hogy a hozza az Ajanlattevotdl, illetve a garanciat nydjtd
banktol beérkezett ellenértékbdl a vonatkozo sszeget az Elfogadd Részvényesek szamara atutalja,
illetve a bankgaranciat a jelen Ajanlat feltételei szerint lehivja. Késedelmi kamat teljesitéssel, az
esetleges ajanlattevii nem teljesitéssel kapcsolatos feladatokat és kotelezettséget a Lebonyolité nem
vallalt, az ilyen igényekkel a Részvényes kozvetleniil az Ajanlattevot keresheti meg.

Ha az Ajanlati Ar megfizetésére a Hatalybalépés Id6pontjat kovetd 5. (6todik) munkanapot kovetd 30
(harminc) napon beliill nem Kkeriil sor, az Elfogadé Részvényes elallhat a Részvényatruhazasi
Szerz6déstdl. Az Elfogad6 Részvényes Részvényatruhdzasi Szerzodéstél valo elallasa az
Ajanlattev6vel szemben akkor valik hatilyossa, amikor a Lebonyolité kézhez veszi az Elfogado
Részvényes irasbeli értesitését elallasi joganak gyakorlasarol. Az Elfogadé Részvényes elallasi
joganak gyakorlasa esetén az Ajanlattevd koteles ennek tényét a Felligyeletnek a tudomasara jutasatol
szamitott 2 (kettd) munkanapon beliil bejelenteni. A késedelmi kamat megfizetése, az Elfogadd
Részvényes elallasi joganak gyakorlasa nem érinti a Feliigyeletnek azt a jogat, hogy az ellenérték
megfizetésére vonatkozé szabalyok megsértése esetén a Tpt-ben meghatarozott szankciokat
alkalmazza.

A Lebonyolito az Ajanlattevd részére kizardlag azt kovetéen transzferalja 4t a Lebonyolitd
Ertékpapirszamlajarol a Részvényeket, miutan az Ajanlati Ar 4tutalasit az Elfogadé Részvényesek
felé teljesitette.

A vonatkozé magyar adbjogszabalyok rovid dsszefoglalasat a 11/2.7 pont ismerteti. Javasoljuk, hogy
az Ajanlatot elfogadni kivané Részvényesek adozasi kérdésekben kérjék ki személyes pénziigyi, jogi,
illetve adotanacsaddjuk tanacsat.

11/2.4 Az Ajanlat elfogadasanak médja

Az Ajanlatnak az alabbiakban leirt eljarassal torténé elfogadasa az Ajanlat rendelkezései és feltételei
szerint érvényes lesz és az Elfogadé Részvényesre és az Ajanlattevore kotelezd Részvényatruhazasi
Szerzédést hoz létre. Az Ajanlattevé és az Elfogadé Részvényes kozott a Részvényatruhazasi
Szerz6dés a Hatalybalépés Idépontjaban jon létre.

Az Ajanlat elfogadasa akkor érvényes, ha a Részvényes az Ajanlati Id6tartamon beliil

a) személyesen, illetve meghatalmazottja utjan benyuljtja az Elfogadohelyen az adott
Elfogadohely IV. szamu melléklet szerinti iigyfélfogadasi ideje alatt, illetve — amennyiben a
Zaronap munkanapra esik - a Zarénapon 15.00 (CET) 6raig az alabbi dokumentumokat:
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(i)  a hianytalanul és olvashatéan kitoltstt és szabalyosan alairt Elfogad6 Nyilatkozatot
annak mellékleteivel egyiitt;

(i) nem természetes személy Elfogadéo Részvényes létezését és a nevében eljaro
személyek képviseleti jogat igazolé dokumentumokat (30 (harminc) napnal nem
régebbi hiteles cégkivonat; és alairasi cimpéldanyok/ alairds mintak, cégbirésagon
nem bejegyzett szervezet esetén a nyilvantart6 birésag, illetve hatdsag nyilvantartasba
vételt elrendeld végzése vagy ennek megfeleld okirat), illetve kiilfoldi szervezet
esetén a magyar vagy angol nyelvii - mas nyelvii okirat esetén annak Hiteles
Forditassal egyiitt benyujtott - tarsasagi okiratait, a szervezet jogképességét, valamint
a képviseld(k) képviseleti jogat igazolo okiratokat;

(iii) amennyiben az Elfogadé Részvényes meghatalmazott kozremikodésével jar el, az
Elfogadé Részvényes altal kozjegyzd elott megfeleléen alairt, kdzjegyzoi alairas
hitelesitéssel ellatott Magyarorszagon kiallitott Meghatalmazast, vagy kiilfoldi
Meghatalmazas esetén annak Hitelesitett Példanyat és nem angol nyelvii okirat esetén
annak Hiteles Forditasat. Javasoljuk az Elfogad6é Részvényeseknek, hogy hasznaljak
az Ajanlat 3. mellékletében csatolt ajanlott meghatalmazas szoveget. A
Meghatalmazas minta hasznalata nem ké&telezo, de a Meghatalmazasnak tartalmaznia
kell a Meghatalmazas mintaban kért azonosit6 adatokat és informaciokat;

(iv) az Elfogadé Részvényes értékpapir-szamlavezetdje altal kiéllitott igazolast, amely
igazolja a Részvények attranszferalasat a Lebonyolitd Ertékpapirszamlajara; és

b) az. Ajanlati Idétartamon beliil az Elfogadé Nyilatkozatban megjeldlt darabszamu Részvény
jovairasra keriilt a Lebonyolitd Ertekpaplrszamla_]an Abban az esetben, ha az Ajanlati
Idétartamon beliil a Lebonyolité Ertékpapirszamlajan jovairt Részvények szama eltér az
Elfogad6 Nyilatkozatban feltiintetett Részvények szamatol, gy az Ajanlat elfogadasa az
alacsonyabb szami Részvény tekintetében érvényes.

Ennek megfelelden a fenti dokumentumok az Elfogadohelyekre a fentiekben meghatarozottol eltérd,
mas médon, igy példaul postan vagy faxon keresztiil nem juttathatoak el, a fenti dokumentumok ilyen
eljuttatiasa nem mindsiil az Ajanlat érvényes elfogadasanak.

A transzferek azonosithatésdea érdekében az Elfogado Részvénvesnek meg kell adnia a transzfer
kézlemény rovatdban a pontos nevét és _amennviben azzal rendelkezik, az adoazonosito

jelét/adoszamadit.

Felhivjuk az Elfogadé Részvényesek figyelmeét, hogy a Részvények transzferdldsdra torténd utasitds
megaddasa és a Lebonyolito Ertékpapirszamldjdan torténé jovairdsa kozott bizonyos idé eltelik, ezért
kérjiik, hogy olyan hatdridében adjanak utasitdst a Részvényeik dttranszferalasara, hogy azok az
Ajanlati Idétartamon beliil biztosan beérkezzenek a Lebonyolito Ertékpapirszamldjdara. Kérjiik, hogy e
tekintetben elézetesen egyeztessenek az értékpapir-szamlavezetdjiikkel.

Az Elfogadé Részvényes az Elfogadd Nyilatkozat alairasaval felhatalmazza a Lebonyolitdt és
visszavonhatatlanul hozzajarul ahhoz, hogy a Lebonyolitdé a részére atutalt Részvényeket a
Lebonyolité Ertékpapirszamlajan tartsa nyilvan, majd azokat attranszferalja az Ajanlattevonek a jelen
Ajanlat feltételei szerint.

Természetes személyként (akar Elfogadé Részvényesként személyesen, akar természetes személy
Meghatalmazassal rendelkez6 meghatalmazottjaként) az Elfogadé Nyilatkozatot (i) az
Elfogadohelyen teljes bizonyité erejii maganokirat formajaban kell alairni, oly médon, hogy két tana
alairasaval és neviiknek, lakcimiiknek a megadasaval igazolni kell, hogy az Elfogadé Nyilatkozatot az
Elfogad6 Részvényes vagy Meghatalmazassal rendelkezé meghatalmazottja eléttiik sajat keziileg irta
ala, vagy (ii) kdzjegyzo altal hitelesitett alairassal kell ellatni.
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Amennyiben 6n nem természetes személy képviseletében, annak torvényes szervezeti képviselfjekent
irja ala az Elfogadé Nyilatkozatot, azt cégszeriien kell aldirnia, és meg kell adnia nevét és tisztségét.
Az Elfogad6 Nyilatkozathoz csatolnia kell tovabba a nem természetes személy 1étezését és az alaird
képviseleti jogat és az alairds mintajat igazold, megfeleld formaban kiallitott okiratokat, és
amennyiben az okiratok nem magyar vagy angol nyelven keriiltek kiallitasra, azok Hiteles Forditasat,

Amennyiben 6n nem természetes személy Meghatalmazassal rendelkezé meghatalmazottjakeént irja
ala az Elfogadé Nyilatkozatot, azt (i) az Elfogadohelyen teljes bizonyité erejii magéanokirat
formajaban kell alairni, oly mdédon, hogy két tani aldirasival és neviiknek, lakcimiiknek a
megadasaval igazolni kell, hogy az Elfogadé Nyilatkozatot a meghatalmazott el6ttiik sajat keziileg irta
ala, vagy (ii) azt kozjegyz6 altal hitelesitett alairassal kell ellatni. A meghatalmazottnak az Elfogado
Nyilatkozathoz csatolnia kell tovabba a nem természetes személy létezését és a Meghatalmazast
cégszerilen alairo(k) képviseleti jogat és az alairas mintdjat igazolo, megfeleld formaban kiallitott
okiratokat, és amennyiben az okiratok nem magyar vagy angol nyelven keriiltek kiallitasra, azok
Hiteles Forditasat.

A Magyar Koztarsasagnak bizonyos allamokkal léteznek kétoldall egyezményei, amelyek a kiilfo1don
kiallitott meghatalmazasok tekintetében nem kivanjak meg sem a hitelesitést vagy feliilhitelesitést,
sem a Hagai Egyezmény alkalmazasat, csak a kozjegyzOi alairds-hitelesitést. Az egyezményes
allamok felsorolasat a 8001/2001. (IK. 4) IM tajékoztato tartalmazza.

Az Elfogadé Részvényes dontése és kockazata, hogy melyik modot valasztia az Elfogadd
Nyilatkozatnak és a kapcsolodé mellékleteknek, dokumentumoknak az Elfogadohelyre valo
eljuttatasara, azonban az Ajanlat csak ezek Lebonyolit6 ltal a hataridén beliil torténd kézhezvételével
mindsiil kézbesitettnek. Felhivjuk szives figyelmiiket arra, hogy az Elfogadé Nyilatkozat
meghatalmazott Utjan torténd megtételével és eljuttatasaval kapcsolatos feleldsség az Elfogado
Részvényest terheli. Az Elfogadé Nyilatkozat nem teljes vagy hibas kitdltésébdl adodd barmely
késedelem vagy kér kockazatat az Elfogad6 Részvényes koteles viselni.

Az Elfogadd Nyilatkozat Elfogadohelyen torténd atadasat kovetden az Elfogadé Részvényes az
Elfogad6 Nyilatkozatat nem vonhatja vissza, a Részvények visszatranszferalasat kizarolag a jelen
Ajanlatban megjelolt esetekben kérheti. Felhivjuk a figyelmet, hogy a Versenyhivatali Engedélyek
megszerzésére iranyulo eljarasok idéigénye miatt a Részvények feletti rendelkezési jognak az Ajanlat
elfogadasabol fakado korlatozasa az Ajanlati Id6tartamon jelentdsen thlterjedhet.

Amennyiben az Ajanlat elfogadasa nem felel meg az Ajanlatban leirt feltételeknek (igy kiilondsen az
Elfogadé Nyilatkozatok atadasanak idopontjara, a Részvényeknek a Lebonyolito Ertékpapirszamlajan
torténd jovairasa idOpontjara, az Elfogadé Részvényes képviseletében eljaré személyek képviseleti
jogat igazold okiratok elfogadhatosagara vonatkozd szabalyoknak), akkor az Ajanlat elfogadasa
érvénytelen.

Ervénytelen Ajanlat elfogadas esetében az Ajanlattevd a Lebonyolité kozremiikodésével az
érvénytelenség megallapitasat koveté 5. (6todik) munkanaptol biztositja, hogy a Lebonyolitd
Ertékpapirszamlajan jovairt Részvényeket visszatranszferaljdk a Részvényesnek az Elfogado
Nyilatkozatban megjelolt értékpapirszamlajara.

11/2.5 Elfogadéhelyek, a Miikodési Terv és a Jelentés megtekinthetésége

Az Ajanlat és az Elfogad6 Nyilatkozat példanyai atvehetok, valamint a Miikodési Terv €s a Jelentés
megtekintheték az Elfogadohelyeken, munkanapokon az adott Elfogaddhely IV. szaml melléklet
szerinti iigyfélfogadasi ideje alatt. A Részvényes kérésére és kockazatara a Lebonyolité az Ajanlatot
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