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I. A Tarsasag cégadatai:

A Tarsasag cégnevePHYLAXIA 1912. Holding Nyilvanosan Nkodé Részvénytarsasag
A Tarsasag roviditett cégnevePHYLAXIA 1912. Holding Nyrt.

A Tarsasag cégjegyzekszamdaévarosi Birosag mint Céegbirésag Cg. 01-10-042533

Magyarorszag
A Tarsasag székhelyel113 Budapest, Bocskai u. 77-79.

A Tarsasag cégjegyzekbe bejegyzett internet elérlisége és e-mail cime:
www.phylaxiaholding.hu
info@phylaxia.hu

A Tarsasag kozponti elérheésége:
Telefon: 06-1-433-0700
Fax: 06-1-433-0703

A Tarsasag alakulasanak idpontja:
Az eredetileg 1912-ben alapitott Phylaxia Szérumédi Rt. jogutddja, a Phylaxia
Oltéanyagtermel Vallalat 1994. februar 14-én alakult at részvérsgaadgga, majd 1997.

januar 1-jén egyestlt a Babolna Pharma Rt-vel.
A Tarsasag mikddésének idtartama: hatarozatlan

A Tarsasag uzleti évea naptari évvel egyézamely minden év januéar éHdecember 31-ig

tart.

A Tarsasag tevékenysége
Fotevékenyseég: 6420’08 Vagyonkezelés (holding)
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Az Igazgatotanacs tagjai:

Dr. Toth Péter, elndk

Arki Tamas

Boross Gabor

Buczi Miklés Sandor

Dr. Jeszenszky Zoltan Laszl6
Dr. Méré Attila

Dr. Sarhegyi Zoltan Laszlo

A hirdetmények kozzétételének helye

A tarsasag hirdetményeit, a Cégkozlonyben kdzzdtebmdetmeényeket is ide értve a 2006.
évi V. torvény 21/A §-a alapjan - ha jogszababgy az Alapszabaly masként nem
rendelkezik - sajat internetes honlapjan és aaBasti Ertéldzsde honlapjan teszi kozzé. A
hirdetmények nyomtatott sajtoban tolébzzétételére csak annyiban kertl sor, amennyiben
azt jogszabaly kifejezetteniélja; ez esetben a tarsasag hirdetmeényi lapja @&ydzdasag c.
napilap.

A Tarsasag a Tpt. 56. §-aban rogzitett hivatalégetolt informaciétarolasi rendszer szamara
tortérd informéaciok megkuldését a PSZAF altal lizemeltetattw.kozzetetelek.hu utjan

teljesiti és gondoskodik a szabalyozott informamidia részére tortérmegkuldéséil.

A Tarsasag konyvvizsgaloja:

Kerek Auditor Konyveb, Pénziigyi Tandcsado Bt.-t (székhelye: 1223 Budapisnos u.
13.; cégjegyzékszama: 01-06-217803; kamarai sza@24:98)

A konyvvizsgalatért feléls személy: Major Miklos Gyorgyné (lakcim: 1223 Bpdst,
Vilmos utca 13.; sziletési név: Gyurcsovics Katahnyja neve: Pintér Julianna; kamarai
szam: 006391).
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II. Altalanos gazdasagi kérnyezet,dbb agazatok helyzete

A magyar gazdasag novekedése kefgmzalakult és elenék szerint tovabb gyorsulhat,
fokent két ténye miatt:

- A konvergenciaprogram és a Széll Kalman terv meghéise miatt visszatért a

befektebi bizalom Magyarorszag irant;
- Az EU ,h0z6” gazdasaga Németorszag igen jol tdljeshi kedved a magyar
export kilatasokat tekintve is.

Ezért mar 2011-ben 3% korll lehet a GDP névekedBae.idén még 4% korili lesz az
inflacié, de Uteme lassul. Az an. cds-arfolyam grsgag alacsony szintre mérsédbtt és
javul az allamhaztartas egyenlege. A beruhdzadéként az épdipar miatt — ugyan csak
lassan Bvilnek és tartésan magas a munkanélkiliség is,adezmottel kil gazdasagi
hatas nem akasztja meg a kedvEyamatokat, akkor jéire az emlitett két tertileten szintén
megindul a lassu javulas.
A hazai gazdasagi féflés az ipar kiemelkédtermelési mutatdinak kdszontieezen belll
elsssorban néhany feldolgozoipari agazat teljesitméslyéalektronikai, autdipar stb.).
A KSH elbzetes adatai szerint (KSH gyorstajékoztaté 201Q@%p.az ipari termelés az év
el harom hoénapjaban 12,2%-kal volt magasabb, mint028%onos ifszakaban és
aprilisban is tovabb gyorsitott az ipar az eléknxarakozasai szerint (KSH adatok csak
késsbb lesznek).
A kedved altalanos gazdasagi folyamatok azonban egyestekiéin még varatnak magukra,
mint a holdingcsoport tagvallalatainak legtébb @jalzan is, ezért roviden célszd@emutatni

ezek helyzetét:

a) Epitéipar

2011. év elején sajnos még mindig negatidjedl mutatokat produkal az agazat, igy pl.
februarban 3,4%-kal volt alacsonyabb a termelégdévéalapon. Ez kiléndsen aggaszto,
hiszen a 2010. évi hasonléégkaki bazis is nagymértékvisszaesést jelzett (a megmi

esztendhoz képest).
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Az agazati gondokat kozvetve és kodzvetlenil mutadjdelszamolasok adatai is (Opten Kit.)

alapjan:
Ev Felszamolasok szama Cégek szama
2006 2.176 71 540
2008 2.721 73 182
2010 3.816 (1.293 67 624
2011 1.169 65 455

Megjegyzés: januar-februari adat

Szakérdk szerint a helyzet 2011-ben alig valtozik, kivéeveha (pl. a
lakasépitésben/feltjitasban) kormanyzati prograriokdetnek meg.

b) Ingatlanszektor

A févéarosi irodapiacon mérsékelt érdé@ikést tapasztalt a BRF (Budapesti Research Forum),
mivel a 77,5 ezer m? kereslet 2011.l.negyedévbeskayatilag nem valtozott az &
negyedévhez képest. A kihasznalatlansagi rataliszadlan, atlagosan 21%. A legkediibh
mutatot (14,86 és 15,36%-kal) az észak-budai éaca (iti térségben mértek.

Elgondolkoztatd, hogy 2011.l.negyedévben advdrbsszabbitdsok ardnya csupan a kereslet
37%-at tette ki, a legnagyobb részt azonban azédgth szerddések adtak. Az idei éls
harom honapban a hivatkozott szakmai szervezetb@diéti szergdést rogzitett (530m2-es

atlagos irodamérettel, ami 27%-kal alacsonyablggzevel korabbinal).

C) Médiaszektor

A médiapiacon a gazdasagi fellendiilés hozhat ba®igvulast a reklamkoltéseket tekintve,
bar valdszifi, hogy azokban a szegmensekben, ahol a valsaglétevisszaesés kovetkezett
be (radids, kozterileti, mozi és sajtd reklamolgkcszerény mértékjavulas varhatd. Ezzel
szemben az internetes szegmens és a TV hirdetékeinek. Mindenesetre az elethz
szerint a tavaly reklamokra koltott, 6sszesen tabipt 171 milliard Ft az idei évben
szerencsés esetben néhany szazalékkal emelkedievgf ha noveldr 6sszef barter

megallapodasok nem torzitjak a kedv&datasokat).
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d) Autdalkatrész szegmens

A tavalyi 72%-0s visszaeseés (2008-hoz képest) antd ertékesitésben rendkivil megviselte
az agazatot, nem beszélve a nagyszarbdetigrasrol és felszamolasrol. Az agazat helyzetét
tovabb nehezitette a valsagadé is, amelynek dsgitegécsenek pontos adatok, de a PwC
(Pricewaterhouse Coopers) becslése szerint eggmilforintot meghalado dsszeget jelentett
tavaly. Ennek ellenére az idei I. negyedévben nglsaazalékkal éttek az Uj autd eladasok,
igaz aprilisban mar csak 3.690 db volt az értékssinindéssze 0,8 %-kal magasabb a tavalyi
év azonos honapjanal (de 16,5-%kal kisebb a 20&tciosi eladadsoknal). Ez a keddden
aprilisi adat bizonytalanna teszi az idei évre \EHIt12% novekedést, legalabbis, ha nem
csupan atmeneti szezonalis csokkefiégolt sz6. Az MGE ez évre egyébként 58 ezer db

koruli értékesitést var, a novekedédtént a Il. félévre Utemezve.

Il. A holdingcsoport kiemelt leanyvallalatainak gazdé&kodasa

Az elbzé fejezetben roviden vazoltuk azoknak az &gazatokaakizleti kdrnyezetét,
amelyekben a konszolidaci6 szempontjabdl fontosdbhnyvallalataink rkdodnek.
Megjegyezzik, hogy a konszolidacios tagvallalatr k& idei évdl valtozott, mert az
allatgyogyaszati kozos vallalat adatai mar nemegmdnek az 6sszevont értékelésben. Az
aktudlis konszolidaciés korbe tartozé cégeink 20L1negyedévi tevékenységét alabb

részletezzik:

/1. Epitéipar — EURO-GENERAL Zrt.

Az &gazat tisztességesenikids vallalkozasai, az EVOSZ koézelmdltbeli kozggsén
elhangzottak szerint (Vilaggazdasag 2011.05.06Reseriének tartjdk gazdalkodasi
korilményeiket, tobbek kdzott a megrendelés-alloméskkenése, az irredlis vallalkozasi
arak, az altalanos fizetési késedelmek (még a kgmmdebk - allam és 6nkormanyzatok is -
100-120 napra fizetik a szamlakat), az Oriasirazedt fizetésképtelenségi eljarasok, stb.
miatt. Szektorbeli leanyvallalatunk tavaly rendkivéréfeszitésekkel kompenzalni tudta a
vazolt gondokat, az idei év kilatasai azonban mggrytalanok.

A tarsasag eszkoz-allomanya, - mivel a befektatsrkdzok értéke, minimalis mértékben
(20,8 M Ft-rol 19,5 M Ft-ra) valtozott csak, a foegpzkozérték jeletis csokkenése miatt -
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mérsékbdott. A forgdeszkdzokodn belll a készletek értékeek®0 M Ft-tal, a befejezetlen
termelés mintegy 51 M Ft-tal, a kbvetelések osszmgiig 127 M Ft-tal esett vissza. Igy, a
forgoeszkdzok ertéke 621,5 M Ft-rol 432,2 M Ft-rareékbdott és kdzel hasonldé mértékben
csokkent (642,8 M Ft-rol 452 M Ft-ra) az 6sszekézerték is.

Forrasoldalon a jegyzetbke az |. negyedévben nem valtozott (70 M Ft), andéigyedévben
azonban 120 M Ft-radtt. A tarsasag kotelezettségeinek dsszértéke natgkbén csokkent,
hiszen a tavaly év végi 506,6 M Ft-rol 365,9 M &tesett vissza. EBba |. negyedévi
szallitéi tartozas 163,8 M Ft (mult év végen 30, Et) volt.

A szaéllito-vew egyenleg nem mutat nagy eltérést @ga@lomany 143,4 M Ft volt . negyedév
Vvégén), igy a tarsasag sikeresen torekszik a pgnkélyzet folyamatos karbantartasara.

A tarsasag idei |. negyedévi arbevétele 129,2 MdH, kdzel 50%-kal magasabb a 2010.
hasonlo idszaki forgalomnal. (Itt meg kell jegyeznink, hogyotd negyedévben elvégzett
munkak szamlazésa - a korabbi évekhez hasonl@szben athuzodott aprilisra).

A réaforditdsok ugyan novekedtek (102,2 M Ft-rél Y121 Ft-ra), de lényegesen kisebb
(10,3%-0s) aranyban, mint az arbevétel. Sajnosja@ s#allitasu eszkdzok aktivalt érteke
viszont -3,9 M Ft-rél -51,2 M Ft-radtt, ezért az Uzemi eredmény romlott, a 2010 I.
negyedévi 18,6 M Ft-os veszteséggel szemben idE8 M3 Ft lett.

A pénzigyi nfiveletek eredménye -1,4 M Ft-rél -1,1 M Ft-ra csokkégy a mérleg szerinti
idei eredmény 35,9 M Ft veszteséget mutat (taxzdyM Ft volt hasonl6 ieszakban).

A kedvetlennek ting indulas ellenére, a korabbi évekhez hasonléarsesalarhato, hogy a
tarsasag ledolgozza a veszteségeket az év sor@reddsényesen zarja az évet, esetleg mar az

|. félévet is.

[1l/2. Ingatlanszektor — Révay 10 Kift.

A GKI legfrissebb, 2011. aprilisiéf/arosi ingatlanindexe lassan javuld kilatasokatanatz
irodapiacon, legaldbbis egyes teruleteken (Napid@sag 2011.04.22-23.). Az atlagos
kihasznaltsag astarosi ingatlanrégiok koziul Pesten még cstkkenajatsulajdonu irodak
piacan a vallalkozasok orszagos éatlagban az altalmasztott kereslet enyhe cstkkenésére
szamitanak ebben az évben, a bérelt irodak irgérmyi pedig stagnalni fog és egyes régiokban
a bérleti dijak még csokkenhetnek is. Ezek a vaakok nagyon pregnansan megjelennek
szektorbeli leanyvallalatunk tevékenységében, meedativ talkinalat miatt szintén csotkkent
a kihasznaltsag és a bérleti dijakat is mérsékelfett.
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A Révay 10 Kft. 6ssz-eszkdz- és forrasalloméanyainmatis meértékben valtozott a 2010. év
végi mérleghez képest, hiszen a médégszeg 1.426,8 M Ft-rél 1.424,0 M Ft-ra csokkent
mindossze. A dbb tételek kozil a vév kintlevéség 19,2 M Ft-rol 22,7 M Ft-raétt, és
hasonlé mértéka szallitoi tartozas valtozésa is (19,2 ill. 21 Ft).

A bérlbi kihasznaltsag és bérleti dijak csokkenése miaiti@i . negyedévi arbevétel 18,4 M
Ft volt (mintegy 10 M Ft-tal alacsonyabb a tavdlynegyedévinél). Bar a tarsasag igyekezett
takarékosan megfogni a koltsegekdikéint az energiaarak, valamint egyes karbantartasi
kiadasok miatt az 6sszes |. negyedévi rafordité8 WbFt lett (tavaly ugyanezendszakban
14,5 M Ft volt).

Ebbsl adoddan az zemi eredmény ugyan idén is poZtB4(M Ft), de elmarad a tavalyi I.
negyedévi kedvdz mutatétol (14,65 M Ft). A pénzigyiiwveletek egyenlege alig valtoztat
ezen, igy a mérleg szerinti eredmény 2,56 M F{(fetilt évben 16,1 M Ft volt).

Az idei év B feladata a leanyvallalat részére a kihasznaltsgfiatd javitasa, amihez a
holdingkézpont és médiacégink elhatarozott atkékézs hozzajarul majd.

11I/3. Médiaszektor — MUSOR-HANG Nuyrt.

Bar a radios meédiapiacon a varakozasok szerint idercsokkenhetnek a hirdetési
dijbevételek, agazati leanyvallalatunknal a teljesk/allalat-atalakitas eredményekeént 2011-
ben javuld6 mutatokkal szamolunk. A mar meghozofio§smmatban 1é¢ intézkedések hatasa
az idei I. félévben még csak részben, az esétemdsodik felében azonban érzékebeet
jelentkezik majd.

A fébb mérlegadatok kozil a tarsasag 6sszeszkoz-éaligkealtozott, a 2010. év végi 617,9
M Ft-rol 608,2 M Ft-ra médosult. Asbb mutatdk kozul a befektetett eszkozeértek kozel 8
Ft-tal, a forgbeszkdzoké 2,15 M Ft-tal csdkkenpémzeszkozok értéke pedig 7,5 M Ft-tal
noétt. A forgéeszkdzokon belil a kintlésegek 6sszege tébb mint 10 M Ft-tal 41,6 M Ft-ra
meérsekbdott, viszont az egyéb kdvetelések értéke 4,3 MOF1-1,8 M Ft-ra emelkedett.

A forrdsoknal a konyvszerinti jegyzetike 360 M Ft, az idei |. negyedévkeemelés (530 M
Ft-ra) cégbejegyzésére még nem keriilt sor. Az éskiaelezettség-allomany 21,5 M Ft-tal
csokkent, ez teljes egészében a rovidlejaratuzi@stik 0sszegét mérsékelte, mivel a hosszu
futamideji tartozasok 6sszege nem valtozott.

Az |. negyedévi arbevétel idén 19,8 M Ft, atmergtimég alacsonyabb a tavalyiél3
honapénal (30,5 M Ft). A tarsasagnaléstsban a bevételmutatét kell majd javitani, mivel a

szigoru koltséggazdalkodas kezdeti eredménye mat megfigyelhet.
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igy az anyagjellefy koltségeket 39,8 M Ft-rol 34,8 M Ft-ra, a szeméhforditasokat pedig
21,5 M Ft-rol 15,4 M Ft-ra sikerult lefaragni. Efnellenére az tizemi eredmény nem javult, a
tavalyi . negyedévi 30,5 M Ft-os veszteseg 40,E&t\Ma rott. Ennek & oka azonban az, hogy
a mult év elé negyedévében nem szamoltak el amortizaciot, idéromt igen, 9,1 M Ft
0sszegben.

Javult a pénzlgyi tiveletek eredménye is, a tavalyi |. negyedévi 4, FiWweszteség -1,8 M
Ft-ra mérsékidott. Ennek alapjan az idei I. negyedévi mérlegistieveszteség 42,2 M Ft

lett, szemben a mult év azono&sdaki -35,1 M Ft-os értékkel.

[ll/4. AutOalkatrész Uizletag — Palota Gumi Zrt.

Az autdalkatrész agazat kilabalasat ugyanazon dilatéstraltatjak, mint a gépjaftm
kereskedelmet (ésl0k, felszamolasok, fekete-kereskedelem, illegalimporttételek,
fekete/szlirke gazdasag a szervizelésben, fizeésmdelmek a vék részeéél stb.). llyen
kordlmények kozott nem disorban a tevékenység fejlesztése aadédges, hanem a piac
megtartasa.

Az autéabroncs szegmens forgalmi- és eredménymdiféfezéen tukrozik a még mindig
~.nyomott” Uzleti kdrnyezetet.

Agazatbeli leanyvallalatunk mérléggisszege a 2010. év végi allapothoz képest 60 MIFt-t
emelkedett (469,1 M Ft-ra). Ez szignifikansan o8syg a forgéeszkozértek ndvekményével
(384,3 M Ft-rol 444,9 M Ft-ra), mivel a befektetetizkzok értéke alig valtozott (csupan 1,4
M Ft-tal). A forgoeszk6zokon belil a kintiésegek névekedtek (229 M Ft-rol 261,9 M Ft-ra)
a készletérték viszont nem valtozott (152,4 M &ipenzeszkozok 6sszege szintét (2,9 M
Ft-rél 30,6 M Ft-ra).

A forrdsoknal a jegyzettoke maradt 60 M Ft, a tartozasallomany viszont &d,3-t-tal
megugrott a 2010. év vegehez képest. Nefnyéls, hogy ebtl a dond rész révidlejaratu
kotelezettség, részben hitel (96,2 M Ft), részberszallitoi tartozas (287,6 M Ft).
Megjegyezzilk, hogy a védllomany idén marcius végén, 261,1 M Ft, ami a leéskkel
egyutt lefedi a tartozasok 0sszegét.

A kedvedtlen dgazati gazdasagi kornyezet ellenére a taysaséei I. negyedévben novelni
tudta forgalmat mintegy 21 M Ft-tal 2010 &lsarom hdénapjahoz viszonyitva (60,9 M Ft-rol
82 M Ft-ra). Koltséggazdalkodasa, ha szerény migetgkis relative szintén javult.
Anyagkoltsége 82,4 M Ft, személyi jellegaforditasai 1 M Ft, az ECS 1,4 M Ft idén (tavaly
a hasonlo ilszakban ugyanezen tételek értéke 65,1 M Ft, 3,3 BsH,6 M Ft volt). Ezek
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figyelembe vételével Uzemi eredménye javult, id&8 M Ft (tavaly -9,1 M Ft.). A pénzigyi
miiveletek vesztesége idén@lsegyedévben mindéssze 0,1 M Ft (mult évben -0faM

igy a mérleg szerinti veszteség is lényegesen kiéditt, mert a 2010 |. negyedévi -9,7 M
Ft-rél -2,9 M Ft-ra csdkkent. Mivel az év &élearom hdénapja ebben az lzletdgban - legalabb
50%-ban - szezonon kivili ddzak, redlisan varhatd az eredménymutatok év kdzben

folyamatos javulasa.

IV. A holdingkézpont beszamolasi idszakban végzett tevékenysége

A holdingcsoport anyavéllalata a 2010. december B®rlegzaras ota eltelt ddzakban -
szerteagazo feladatai teljesitése mellett (pl.yedlialati iranyitas/elledrzés; piaci poziciok
megtartdsanak és fejlesztésének segitése; pénnimyszirozasi problémak megoldasa; a
vallalatcsoport képviselete kulonkbZorumokon; jogi Ugyek vitele, illetve azokban vald
kozremikodése, stb.) - edsorban alabbi tertiletekre koncentralt:

a) Olyan uj Uzleti megallapodasokékkszitése, amelyek megalapozhatjak az anya- és
leanyvallalatok jogbeni fejlbdesét;

b) Leanyvallalatok vagyoni hatterének ésitése, forgdike-elldtottsdganak javitasa,
finanszirozasi feszultségeik athidalasanak megaldas

Fenti feladatok ékészitését és teljesitését teljesigdr nem célszér felsorolni, néhanyat
viszont (a Holdingkdzpont kozrdiktdo/kezdemenyey, illetve aktiv befolyasolé szerepe
miatt) szikségszéikiemelni:

» TObb leanyvallalatunk jegyzetbkéjét 2011. év els harmadaban megemeltik, igy a
MUSOR-HANG Nyrt—nél 530 M Ft-ra, az EURO-GENERAL Zetetében pedig 120
M Ft-ra.

« A mult évben megszerzett Kelet-Radio Kft. és JaNi@lia Kft. lUgyvezet
igazgatojava a Holding - a megféledzakmai irdnyitas és takarékossag jegyében - dr.
Jeszenszky Zoltant, a holding akvizicios vezérigaggt nevezte ki.

* A Holding eredményes targyalasokat folytat tébb e€maeteriner (Almapharm,
Josera, Bremer Pharma) céggel ¢jdeni egyuttnikodéssl, amely eértékesitési,
gyartasi es tulajdonosi kapcsolatot jelenthet (nkget mas-mas vettletben).

A PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt. mint felperes altal CEVA-Phylaxia Zrt. alperes
ellen licenciadij megfizetése irant inditott perl@eRsvarosi Birésag 2011. 4prilis 20.
napjan meghozott ekl itéletével a Holding kereseti kovetelésénekthadva a

CEVA-Phylaxia Zrt-tmintegy 128 M Ft + Afa 6sszéglicenciadij megfizetésére
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kotelezte. Az alperes koteles medfizetni a meglit&ktsszeg 2000. januar 1. napjatol
a kifizetésig jaro késedelmi kamatat is, melyneskzége eddig korulbelll 196 M Ft.

* A Holding 2011. 4prilis 29-i kbzgyése - tobbek kdzo6tt - hatarozatot hozott a tagasa
alaptkejének (mintegy 8,75 Mrd Ft) 1.094 M Ft-ra todémeszallitasardl. A
kilonbozet a dketartalékot noveli, ugyanakkor a 200 Ft névértégkszvények
névértéke 25 Ft-ra csokken.

* A hivatkozott kozgiyiles egyben felhatalmazta az lgazgatétanacsot gquékdéa 20
Mrd Ft-ig vald felemelésére a kovetked év soran, tet$keges gyakorisaggal és
barmely médon.

+ A takarékossag jegyében d)OR-HANG Nyrt. a 2011. januar 27-i koZdgsen - a
korabbi Igazgatésag és FelligyeBizottsag helyett - 7 tagl lgazgatdétanacsot
valasztott.

Az ismertetett és korabban égBsszeien meghirdetett események, intézkedések

meggyzédésink szerint ékegitik, illetve tamogatjak a holdingcsoport tevéfsggének

és gazdalkodasi feltételeinek javitasat.

V. A holdingcsoport gazdalkodasanak ébb mutatoi

A vallalatcsoport dbb konszolidalt mérlegmutatéi ésorban a konszolidacios kor
valtozasaval és természetesen egyes gazdalkodtaselek (pl. készletek, vévszallito)
modosulasaval vannak szoros 6sszefliggésben.

Ennek megfelélen az anyavallalat és a konszolidalt tarsasagaetieat eszktzérteke a
2010. év végi 9.030,5 M Ft-rél 8.382,7 M Ft-ra né&isédott. A csokkenésoként a
forgoeszkdzok allomanyat érintette, mivel a befetteeszk6zok értéke mintegy 3%-kal
nétt (5.540,1 M Ft-ra). A forgoeszktzoknél a keésteéatéke kb. 20%-kal lett kisebb
(245,6 M Ft-rél 198,6 M Ft-ra valtozott). A kintléségek ©6sszege 2,29 Mrd Ft-rol
1.943,8 M Ft-ra esett vissza. A mobilizalhat6 pé&wertékpapir-allomany tavaly évvégén
1.094,8 M Ft volt, mig az idei beszamolasisdakban 702,2 M Ft-ra médosult.

A forrasok (eszkozokkel azonos) ertékén belll ayzety tke nem valtozott (maradt
8.753,4 M Ft), mig a konszolidalt sajéké 6,7 Mrd Ft-rél 6.458,0 M Ft-ra csokkent. A
véllalatcsoport 6sszes tartozasdnak Osszege 2.329%t-rol 1.924 M Ft-ra véltozott
(82,6%). Ezen belll a hosszulejarata kotelezettg@dkorlatilag szinten maradt (1.144,6
M Ft), a rovidlejaratu tartozdsok oOsszege viszori81,2 M Ft-r6l 780,1 M Ft-ra
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mérsékbdott. Ebldl a rovidhitelek és kdlcsbnodk 6sszege 300 M Fid8,5 M Ft-ra esett
vissza a csoport egészét tekintve.

A nyomott Uzleti kérnyezet és a tagvallalati kotlddése elésorban a holdingcsoport
forgalmi és eredménymutatéit befolyasolta (kilomose nagy arbevétel és magas
koltségszinid takarmanyipari tarsasag kiesése miatt).

A vallalatcsoport 6sszesiikodési bevétele a jelen jelenté$sdakaban 378,4 M Ft volt
(a tavalyi év hasonlé idzakaban 660,9 M Ft). Ez szinte teljes egészébdldie
ertékesitést jelent, mivel az export mindossze N,3-t-ot tett ki. A szerves (Uzleti)
tevékenységhez kédé koltségtételekkel a holding tagvallalatai igyeledztakarékosan
gazdalkodni, amit a mutatok viszonylag jél tikrdzne

Az anyagjelleg raforditasok dsszege idéen 170,4 M Ft volt, amiddyyharmada a mult
évi aranyos ifszakénak (522,5 M Ft). A személyi jeliegraforditasok koézel
megfeleddtek, 125,8 M Ft-rél 68,8 M Ft-ra mérsédtek. Még jelerisebb a cstkkenés
az amortizcional, ahol a tavalyi 82,7 M Ft-talmben 27,55 M Ft az idei koltség. Az
egyeb raforditasok 6sszege viszont ndvekedett, ankatyd év |. negyedévben 55,3 M Ft
lett, a tavalyi év hasonlo ddzakaban pedig 8,0 M Ft volt.

A bevételek/raforditasok egyenlegeként az Uzletekenység eredménye ez évéels
negyedévében 56,3 M Ft nyereséget mutat. A mulaganyos idszaki eredmény 78,1 M
Ft veszteség volt. A pénzigyiineletek eredménye mind az idei, mind a tavalyi évbe
szamotteten korrigalta az tzemi eredményt (2011-ben -412,FtMal, mult évben -
440,2 M Ft-tal).

Ennek alapjan a tavalyi mérleg szerinti eredmérBig,3 M Ft) ugyan sikerllt javitani,
azonban a mostani 357,8 M Ft-os veszteseg ledadgda@moly effeszitést, az arbevétel

novelését és szigoru koltséggazdalkodast kbvetéV aoran, dként a leanyvallalatoknal.
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VI. Vezets allasu tisztséqvisdik, stratéqgiai alkalmazottak:

A Tarsasag vezétallasu tisztségviseéit, stratégiai alkalmazottait az alabbi tablazatatja:

. . Megbizas Megbizas | Sajat részvény
Jelleg Nev Beosztas kezdete vége tulajdon
ITT |Dr. Toth Péter elnok 2010.04.27. 2015.04.27| 135 117
SP | Dr. Téth péter |Strategial 2010.04.27|
vezérigazgato
ITT |Arki Tamas tag 2010.04.2). 2015.04.27, 300 000
ITT |Boross Gabor tag 2010.04.27. 2015.04.27, -
ITT |Buczi Miklés tag 2010.04.27. 2015.04.27| 237 500
SP | Buczi Mikles | CPErativ €s penzugyl 5444 gg 57|
vezérigazgato
ipr D | Jeszensziy,, 2010.04.27. 2015.04.27] 8 500
Zoltan
sp Dr. ] Jeszenszkwkwp_uos ] 2010.04.27.
Zoltan vezeérigazgato
ITT |Dr. Moré Attila | tag 2010.04.27. 2015.04.27| 720 000
T |Pr  Sarhegyl, 2010.04.27. 2015.04.27, -
Zoltan

ITT: igazgatétanacs tagja
SP: stratégiai alkalmazott

Osszeske401 117 db
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VILI. Az idészakban kozzétett tdjékoztatasok:
Megjelenés Targy

2011.01.03. Tajékoztatdas a Tarsasag részvényeibpzs#lodo szavazati jogok
szamarol és az aldje nagysagarol

2011.01.13. Tajékoztatas aikbr-Hang Zrt-vel kapcsolatban

2011.01.20. Tajékoztatas a Sanopharma Kft. céggltpzasainak bejegyzégér

2011.01.25. Tajékoztatas részesedésszétzesr

2011.01.27. Tajékoztatas aikbr-Hang Zrt. kbzg§lésének hatarozatairol

2011.02.01. T4jékoztatds a Tarsasdg részvényeibpzs#ldodd szavazati jogok
szamarol és az aldie nagysagarol

2011.02.10. Tajékoztatdas Gazdasagi Radidban elbantgjurol

2011.02.15. Tajékoztatas aibbr-Hang Nyrt. alapke-emeléséil és személyi
valtozasokrol

2011.02.15. | Veteriner agazati részesedésekre vautatkjékoztatas

2011.03.01. Tajékoztatdas a Tarsasag részvényeibpzs#lodd szavazati jogok
szamarol és az aldje nagysagarol

2011.03.11. | A Msor-Hang Nyrt. valtozasainak cégbirdsagi bejegyzése

2011.03.18. Tajékoztatas a Ceva-Phylaxia Zrt. eflenfolytatolagos targyalasanak
idépontjarol

2011.03.18. Kdzgilési meghivo

2011.03.18. | Javadalmazasi nyilatkozat

2011.03.24. Tajékoztatas a Janita-Média Kft. cdgjaljozasainak bejegyzé#ér

2011.03.28. Kozgilési ebterjesztések

2011.03.28. Tajékoztatas a ko#aps napirendjének kiegészitéslér

2011.03.31. T4jékoztatds személyi valtozasrol

2011.04.01. Tajékoztatas a Tarsasag részvényeibpzs#lodo szavazati jogok
szamarol és az aldje nagysagarol

2011.04.11. Tajékoztatd kozigsi részvételre vonatkozo szabaly értelmezéseér

2011.04.15. A PHYLAIXIA 1912. Holding Nyrt. kozgléssel kapcsolatos
tajékoztatasa

2011.04.18. Tajékoztatas megismételt katesol

2011.04.20. Tajékoztatas szeméelyi valtozasrol

2011.04.20. T4jékoztatds aibbr-Hang Nyrt. kozg§lési hatarozatairol

2011.04.20. T4jékoztatds a Ceva-Phylaxia Zrt. efierben hozott I. foku itéletr

2011.04.29. Kozglési hatarozatok

2011.04.29. Feléb Tarsasagiranyitasi Jelentés

2011.04.29. | Eves jelentés

2011.05.02. Tajékoztatds a Tarsasag részvényeibpzs#ldodd szavazati jogok
szamarol és az aldje nagysagarol

2011.05.04. | Osszefoglald jelentés

2011.05.04. T4jékoztatd kdzlemény

2011.05.12. Tajékoztatas a Tarsasag akapleszallitasaval kapcsolatban

2011.05.12. Tajékoztatas az EURO GENERAL Zrt. dleptemeléséil

2011.05.18. Tajékoztatdas a Janita-Média Kft. Uggiez valtozasanak
cégbejegyzésér

2011.05.18. | Tajékoztatas a KELET RADIO Kft. Ugyvézevaltozasanak
cégbejegyzésér
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VIII. A Tarsasag 2011. évben tartott kozgilései hatarozatainak 6sszefoglalasa:
Szama Targy, révid tartalom

1/2011. (04.29.) 2009. évi beszamol6 elfogadasa

2/2011. (04.29.) 2009. évi konszolidalt beszamtfligadasa

3/2011. (04.29.) Eves Jelentés elfogadasa

4/2011. (04.29.) Felés Tarsasagiranyitasi Jelentés elfogadasa

5/2011. (04.29.) Igazgatosag felhatalmazasadiaptmelésre

6/2011. (04.29.) Dontés székhely-valtozasrol és elezdsszefiggésben az Alapszahaly
modositasarol

7/2011. (04.29.) Dontés a Téarsasag dledgenek leszallitasarol és ezzel dsszefuggésben az
Alapszabaly médositasarol

8/2011. (04.29.) Igazgatotanacs felhatalmazasdté@ttad@thatd kotvény menedzsment részére
tortérd kibocsataséara

‘ 14




A PHY.LAXIA 1912. Holding Nyrt. id6k6zi vezet6ségi beszamoléja 2011. majus 19.

NYILATKOZAT

A PHYLAXIA 1912. Holding Nyilvinosan Miikodé Részvénytarsasag (1113 Budapest,
Bocskai ut 77-79. a tovabbiakban: ,Tarsasag”) kijelenti, kijelenti, hogy a Tarsasag altal
készitett idokozi vezetOségi beszamoléo megbizhato és valos képet ad a Tarsasag és a
konszolidacioba bevont vallalkozasai helyzetérdl.

Budapest, 2011. majus 19.
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