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OSSZEFOGLALAS

A cég csoport szinten 2,8 szazalékos ndvekedés mellett 2011 I. félévében 18,2 milliard
forint arbevételt ért el a 2010 |. félévében elért 17,7 milliard forinttal szemben. A nove-
kedés a Futomi Uzletag kozel 23 szazalékos bdvilésének, az Alkatrész Kft. kisebb
emelkedésének, valamint a Jarmi Kift. jelentésen alacsonyabb szintjének eredménye.

A brutté fedezetszint 2011 1. félévében 2010 I. félévéhez képest 3,9 szazalék ponttal
romlott. Ennek oka a bazis idészakhoz képesti alacsonyabb devizaarak, a Jarm( Kift.
alacsonyabb terhelése, az elsé negyedévben tapasztalhatdé alapanyagar-névekedés at-
haritasanak szokasos id6beni csuszasa, valamint az uj elnyert Uzletek kezdeti egyszeri
koltségei.

A forintban mért arbevétel novekedés és a fedezeti szint romlas 6sszhatasaként a bruttd
eredmény 2011. |. félévében 16,1 szazalékkal multa alul az el6z6 évi szintet. Az admi-
nisztrativ és értékesitési terlileten tovabbra is nagyon szigoru gazdalkodasnak készon-
hetéen a kdzvetett koltségek tovabb csdkkentek 141 millio forinttal 2011. 1. félévben a
tavalyi év hasonl6 id6szakahoz képest.

Az egyéb bevételek, raforditasok a szokasos tételeken fellil tartalmazza a hasznalaton
kivili terllete és éplletei egy részének értékesitését, a tavalyi elsé negyedév pedig tar-
talmazta a munkahely meg6rzést szolgalé tamogatast, és tartalmazott jelentésebb karté-
ritést. Ezek egyenlegeként az egyéb bevételek, raforditasok egyenlege 213 millié forint-
tal magasabb volt a vizsgalt id6szakban.

Az GUzemi eredmény 2011. |. félévben 248 millié forinttal lett alacsonyabb, 163 millié fo-
rintos értéket ért el. Az Uzletagak kdzll a masodik negyedévben a Raba Futdmi Kft. ért
el pozitiv Uzemi eredményt. A devizak idéleges kilengését védeni hivatott realizalt
hedge-k nyeresége 2011. I. félévben 30 milli6 forint volt az el6z6 évi 619 millid veszte-
séggel szemben.

Az EBITDA 19,5 szazalékkal csokkent és 1.275 millio forintot ért el.

A pénzigyi eredmény 2011. |. félévben 366 milli¢ forint nyereséget mutatott a tavalyi
hasonld idészak 1.118 millié forint veszteségéhez képest. A nyereség nagy része a
készpénzmozgassal nem jaro hitelek atértékelésével - 705 millio forint — keletkezett.

Az addzott eredmény 2011 I. félévében 250 millié forintot ért el a tavalyi 967 millié forint
veszteséggel szemben. A kiilsé tarsasagtol szarmazo eredmeény mértéke 2010 |. ne-
gyedévében -109 millié forint volt.

A netto hitel allomany 11,2 milliard forint lett, ami 1,9 milliard forinttal magasabb, mint az
el6z6 év hasonl6 idészakaban és 0,7 milliard névekedés az el6z6 év végéhez képest.
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2010. 2011. Valtozas 2010. 2011. Valtozas

ezer Ft l. félév l. félév Il. n.é. Il. n.é.
Arbevétel 17 717 041; 18 160 557 2.5%| 9826639: 8896098 -9.5%
Brutté eredmény 3733501 3130854: -16.1%]| 2148043: 1494803: -30.4%
Brutté fedezet 21.1% 17.2%: -3.9%p 21.9% 16.8%: -5.1%p
EBITDA 1583523] 1275150 -19.5%| 1033524 894 223: -13.5%
EBITDA szint 8.9% 7.0%: -1.9%p 10.5% 10.1%: -0.5%p
Uzemi eredmény 410712 162 600: -60.4% 454 503 342 889 -24.6%
Nettd pénziigyi eredmény -1 117 808 365939: 132.7%| -1778 518 -101725: -94.3%
Netté eredmény -966 981 250 246; 125.9%|[ -1 365 447 73 025: -105.3%

,2011 els6 féléve a varakozasainknak megfeleléen alakult, a nehézgépjarmi piac névekedése
szamunkra is biztositotta a fejl6dés lehet6ségét’ jelentette ki Pintér Istvan, a Raba elndk-
vezérigazgatodja. — ,A stratégiai piacainkon tapasztalhaté bévulésre fékuszalva sikerult eléremu-
tatd, hosszu tavu megallapodasokat kétnink tobb meghatarozé jarmiipari szereplével, amely
megalapozza stabilitasunkat és bdviilési lehetéségeinket. Mivel ekdzben koltségszintlinket to-
vabbra is er6s kontroll alatt vagyunk képesek tartani, e két tényez6 lehetéséget teremthet arra,
hogy képesek legylink Tarsasagunk eredményességét is javitani.”

KULSO KORNYEZET

A piaci nbévekedés a nehéz kategodriaban tovabb folytatédott az észak-amerikai piacon,
melynek mértéke 45 szazalékos volt a tavalyi év azonos idészakahoz képest. A kilatasok
szerint a ndvekedés e szegmensben 2011 végéig sem fog megtorpanni. Az eurdpai nehéz-
gépjarm{i piacon a 2010. év végén tapasztalt aktivitas 2011 elsé félévében is folytatddott, a
novekedés mértéke 60 szazalékos volt a bazis idészakhoz képest. A piaci varakozasok sze-
rint az eurdpai régié ndvekedése sem fog lassulni 2011 masodik félévében. A mezbégazda-
sagi futomiivek értékesitése az amerikai régidban tovabbra is erés, az eurdpai piacon pedig
szignifikans névekedés volt tapasztalhaté. Az orosz nehézgépjarm(i piacot az erds fellendi-
Iés jellemezte 2011 elsé félévében, a buszpiacon viszont a kezdeti piaci aktivitas a masodik
negyedévben megtorpanni latszik. Mindemellett negativan hatott az értékesitésre a FAK pi-
ac bizonyos régidiban bekovetkezett valutaris instabilitas. A személygépkocsi alkatrész Gzlet
nem éri el a tavalyi szintet.

A 2011 I. negyedéveében tapasztalt nagymértékii anyagar-emelkedés 2011. Il. negyedév-
ében nem folytatédott, az arszinvonal magas szinten stabilizalédott. A targyidészakban az
el6z6 negyedévhez képest 1,0 szdzalékos csokkenés, az el6z6 év azonos idészakahoz ké-
pest viszont 11,8 szazalékos arszinvonal ndévekedés volt tapasztalhaté. Ezzel az alapanyag
arszinvonal valamivel a gazdasagi valsag el6tt tapasztalt kiugréan magas szint alatt stabili-
zalodott.

2011 Il. negyedévében az el6z6 év azonos idészakahoz képest 16,7 szazalékkal, 2010 IV.
negyedévéhez képest pedig 13,9 szazalékkal csOkkentek az atlagos energia arak. Ezzel az
energia-arszinvonal a 2007. Il. féléves szintre mérsékl6dott.

2011 els6 félévében az USD atlagarfolyam 6,4 szazalékkal, az EUR atlagarfolyam pedig 0,8
szazalékkal volt alacsonyabb az el6z6 év hasonlé idészakahoz képest. 2011 Il. negyedévét
tekintve a bazis id6szakhoz képest 14,4 szazalékkal alacsonyabb dollar és 3,0 szazalékkal
alacsonyabb eurd arfolyam hatott a vallalkozas mikddésére. Az el6z6 negyedévhez viszo-
nyitva a dollart 7,2 szazalékkal, az eurot 2,3 szazalékkal alacsonyabb arfolyam jellemezte
2011 Il. negyedévében.
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20,1 0 20,1 1 Valtozas 2010,' 201 1,' Valtozas

l. félév I. félév Il. n.é. Il. n.é.
HUFEUR - atlag 271.5 269.4 -0.8% 2744 266.3 -3.0%
HUFEUR - id6szak vége 286.5 265.6 -7.3% 286.5 265.6 -7.3%
HUFUSD - atlag 205.2 192.1 -6.4% 216.1 185.00 -14.4%
HUFUSD - id6szak vége 234.5 183.4: -21.8% 234.5 183.4: -21.8%
Alapanyagok aranak alakulasa*® 130% 145% 11.8% 130% 145% 11.8%
Energia ar alakulasa™* 195% 165%: -15.4% 195% 165%: -15.4%

*Raba indexek - sajat szamitas - bazis: 2006. Q1; idészaki zar6 értékek
**Réaba indexek - sajat szamitas - bazis: 2004. dec.; id&szaki zar6 értékek

Raba Futomi Kft.

A Raba Futomi Kft. arbevétele 2011 [. félévében 11,9 milliard forint volt, a 2010. év azonos
id6szakaban elért 9,7 milliard forinttal szemben. Ez 22,7 szazalékos ndvekedésnek felel meg.

Az amerikai piacon 2011 I. félévében elért arbevétel 19,5 millié dollar volt a 2010. I. félévi 17,6
millié dollarral szemben. Ez 10,8 szazalékos névekedést jelent.

Az EU piacon a Raba Futém Kft. értékesitése forintban 62,5 szazalékkal ndvekedett, mértéke
6,5 milliard forintot ért el a bazis id6szaki 4,0 milliarddal szemben.

Az eurépai export 2011 I. féléve folyaman 17,3 millié eurét ért el az el6z6 év hasonld id6-
szakaban elért 9,6 millid euréhoz képest. Ez 80,2 szazalékos ndvekedésnek felel meg.

A belfoldi értékesités arbevétele konszolidacioé el6tt 1,9 milliard forint volt, ez a bazis id6-
szaki 1,4 milliard forinthoz képest 35,7 szazalékos névekedésnek felel meg.

A FAK- és kelet eurdpai piacokon a Raba Futém Kft. altal elért export arbevétel 2011 1. félév-
ében a 2010-es bazisidészakhoz viszonyitva 6,9 szazalékkal, 5,8 millié eurdrdl 5,4 millié eurdra
csokkent.

Az Egyéb piacokon elért arbevétel 2011 |. félévében 1,0 millié eurdt ért el a tavalyi 1,8 millio
eurdval szemben. Ez 44,4 szazalékos csOkkenésnek felel meg.

Az Uzemi tevékenység eredménye 2011 elsé hat honapjaban 131 millié forint veszteség volt a
tavalyi év hasonl6 idészakaban elért 72 millié forint veszteséghez képest.

EBITDA szinten a Futomi Uzletag mikddésébdl szarmazod eredménye az idészakban 576 millié
forint volt az egy évvel korabbi 709 millié forinttal szemben.

2010. 2011. Valtozas 2010. 2011. Valtozas

millié Ft I. félév I. félév Il. n.é. Il. n.é.
Amerika 3632 3731 2.7% 1853 1789 -3.5%
EU - export 2 621 4648 77.3% 1542 2 331 51.2%
EU - belféld 1355 1847 36.3% 787 1046 32.9%
FAK és jugoszlav utédallamok 1581 1440 -8.9% 839 630: -24.9%
Egyéb 490 263: -46.3% 329 129 -60.8%
Arbevétel 6sszesen 9680 11 930 23.2% 5 351 5925 10.7%
EBITDA 709 576: -18.8% 467 360: -22.9%
Uzemi eredmény -72 -131:  -81.9% 82 8: -90.2%

Raba Jarmdiipari Alkatrészgyarto Kft.

A Raba Jarmlipari Alkatrészgyarté Kft. arbevétele 2011 I. félévében 5,0 milliard forintot ért el,
mely 2,0 szazalékos novekedésnek felel meg az egy évvel ezelbtt realizalt 4,9 milliard forintos
forgalomhoz képest.
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A Raba Jarmiipari Alkatrészgyarto Kft. kizardlag az eurdpai piacon értékesit.

Az eurdpai export 2011 |. féléve folyaman 5,8 millié eurét ért el az egy évvel ezelbtti 4,0 mil-
lié eurdéval szemben. Ez 45,0 szazalékos ndvekedést jelent.

A belféldi értékesités arbevétele konszolidacio el6tt 2011 elsé hat honapjaban 3,4 milliard
forint volt, ez a 2010. év azonos idészakaban elért 3,8 milliard forinthoz képest 10,5 szazalékos
mérséklédésnek felel meg.

A cég uzemi szinten a targyidészakban 8 millié forint veszteséget termelt a 2010. évi 7 millid
forint nyereséghez képest.

EBITDA szinten az Alkatrész Uzletag mikodésbél szarmazé eredménye az idészakban 156
milli6 forintra valtozott az egy évvel korabbi 195 millié forintrol.

2010. 2011. Valtozas 2010. 2011. Valtozas

millié Ft l. félév l. félév Il. n.é. Il. n.é.
EU - export 1093 1567 43.4% 550 774 40.7%
EU - belf6ld 3823 3427¢ -10.4% 1963 1633] -16.8%
Arbevétel 6sszesen 4916 4994 1.6% 2512 2 406 -4.2%
EBITDA 195 156 -20.0% 100 62: -38.0%
Uzemi eredmény 7 -8: -214.3% 5 -13; -360.0%

Raba Jarmii Kft.

A Raba Jarm Kft. 2011. |. félévi arbevétele 52,5 szazalékkal multa alul a bazis id6szaki szintet,
3.725 millié forintrél 1.769 millié forintra mérséklédott.

Az EU piacon a Raba Jarmi Kft. értékesitése 2011 els6é hat hénapjaban megegyezett az 6sz-
szes realizalt arbevétellel.

Az eurdpai export 342,9 szazalékkal haladta meg a bazis id6szaki szintet, mértéke 0,7 mil-
lié eurdrdl 3,1 millié euréra emelkedett.

A belféldi értékesités arbevétele konszolidacio elétt a 2011 1. féléve folyaman 945 millié fo-
rint volt, a bazis id6szaki 3.523 millié forinthoz képest 73,2 szazalékkal mérséklédott.

Az Uzemi tevékenység eredménye a targyidészakban 51 millié forint veszteség volt, szemben
az egy évvel korabbi bazis id6szakban elért 570 millid forinttal.

EBITDA szinten a Jarmi{ Uzletag mikodésbdl szarmazé eredménye az idészakban 73 millié
forintot ért el a 2010. I. félévi 693 millié forinttal szemben.

2010. 2011. Viltozas 2010. 2011. Viltozas

millié Ft l. félév l. félév Il. n.é. Il. n.é.
EU - export 202 824: 307.9% 119 471: 295.8%
EU - belfold 3523 945 -73.2% 2169 310 -85.7%
Arbevétel 6sszesen 3725 1769 -52.5% 2288 780 -65.9%
EBITDA 693 73 -89.5% 486 5 -99.0%
Uzemi eredmény 570 -511 -108.9% 424 -571 -113.4%

Raba csoport

A Raba csoport 2011 |. félévében 18,2 milliard forint érték( konszolidalt arbevételt ért el, amely
2010. év azonos id&szaki 17,7 milliardhoz képest 2,8 szazalékos névekedés.

A cégcsoportnal 2011. |. félévben elért Gzemi tevékenység eredménye 163 millié forint nyere-
ség volt az egy évvel korabbi bazis id6szakban elért 411 millié forint nyereséggel szemben.

A pénzlgyi eredmény 2011. |. félév folyaman 366 millié forint nyereséget mutatott, mely t6bbek
kozott tartalmaz 206 millié forint netté kamatfizetést és 569 millio forint arfolyam nyereséget.
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A fentiek alapjan a Raba csoport 2011 1. félévében 250 millié forint nettdé nyereséget ért el a

tavalyi év hasonlé idészakaban realizalt 967 millio forint veszteséggel szemben.

EBITDA szinten a Raba csoport 2011 elsé hat honapjaban 1.275 millié forint eredményt ért el,

az egy évvel korabbi 1.584 milli6 forinttal szemben.

Raba csoport — egyéb gazdalkodassal kapcsolatos adatok, események

Arbevétel lizletenkénti bontasban

Arbevétel . , .. | Raba csoport
(millié Ft) Futomd | Alkatresz|  Jarm | =\ o hszolidalt
2010 Q1 4329 2403 1437 7 890
2010 Q2 5 351 2512 2288 9 827
2011 Q1 6 005 2587 989 9 264
2011 Q2 5925 2 406 780 8 896
2011. 1. félévi arbevétel bontasa
m Ft Amerika EU FAK Egyéb | Osszesen
osszesen| export belféld
Futomi 3731 6 495 4 648 1847 1440 263 11 930
Alkatrész 0 4994 1 567 3427 0 0 4994
Jarmii 0 1769 824 945 0 0 1769
Konszolidalt 3731 12726 7 039 5 686 1440 263 18 161
A csoport tagvallalatainak tizemi eredmény bontasa
Uzemi eredmény
2010. 2011.
l.Lnév| Il.név| L név| Il név
Futom -154 82 -139 8
Alkatrész 2 5 5 -13
Jarmi 146 424 6 -57
Egyéb -38 -56 -52 405
Osszesen -44 455| -180 343
PK2. Konszolidaciés korbe tartozé gazdasagi tarsasagok
Név Torzs/Alaptoke| Tulajdoni | Szavazati Besorolas 2
ezer forint Hanyad (%) | arany'
RABA Futémii Kft. 9.762.800 100,00 100,00 L
RABA Jarmiiipari Alkatrészgyarté Kift. 300.000 100,00 100,00 L
RABA Jarmii Kift. 835.100 100,00 100,00 L
Fehrer Automotive-Raba Kift. 1.076.000 30,00 30,00 T

' A konszolidaciés kérbe tartozo gazdasagi tarsasag koézgyilésén a dontéshozatalban valo részveé-
tel lehetdségét biztositd szavazati jog.
*Teljes (L); K6zo6s vezetési (K); Tarsult (T)

2010. decemberben a Fehrer Automotive-Raba Kft-ben a tulajdonosok ujabb 1 millié Ft

torzstbke emelést hajtottak végre.

A Raba Mérndki Szolgaltaté Kft. - névvaltozas el6tt Fehrer-Raba Jarmiipari Kft. — végelszamo-
lasa befejez6dott, 2010. november 16-i id6ponttal a cégjegyzékbdl torlésre kerult.
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PK. 4. IFRS SZERINTI KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS

Pénznem* HUF X EUR

Egység* 1000 X 1000 000
*Jeldlje X-szel.

, , 2010. 1. 2011. 1. 2010.1.|  2011. 1L
A tétel megnevezése 1a - Index . . Index

félév félév negyedév | negyedév

Belféldi arbevétel 8097 329| 5686350 70,2%| 4593588| 2772348| 60,4%
Exportarbevétel 9619712|  1251%1120,7%| 5233051| 6123750 | 117,0%
Ertékesités netté arbevétele 17 ;H 18 ;gg 102,5% | 9826 639| 8896098 90,5%
Ertékesités kozvetien kdltsége 19900 159201 107.5% | 7678596 | 7401295| 96,4%
Brutté eredmény 3733501| 3130854| 83,9%| 2148043 | 1494803| 69,6%
Ertékesitési koltségek 295240| 364657 |123,5%| 158880| 185542 116,8%
’S‘(':E'a”os és adminisztracios koltsé-| 3543000 | 3332477 | 94,1%| 1742195 1598135| 91,7%
Egyéb bevétel 689 300| 1231568|178,7%| 301470| 1061187 | 352,0%
Egyéb raforditasok 173827 | 502688 | 289,2% 93935| 429424 | 457,2%
Uzleti tevekenységhez kapcsolo- | 3 355 789 | .2 968 254 | 110,7% | -1 693 540 | -1 151 914 | 132,0%
dé egyéb tételek
Uzemi eredmény (EBIT) 410712 162600| 39,6%| 454503| 342889 124,6%
Pénziigyi tevékenység bevétele 1915060 | 1388676| 72,5%| 938064| 231995| 24,7%
Pénziigyi tevékenység raforditasa 3032868| 1022737 | 33,7%| 2716582| 333720 12,3%
Nett6é pénziigyi eredmény 1117808 | 365939| 132,7% | -1778518| -101725| 194,3%
Tarsult vallalkozas osztaléka -116 747 | -108 841 106,8% -56 280 -62 051 -10,3%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY -823843| 419698| 150,9% | -1380295| 179113 113,0%
Nyereségadé 143138 | 169 452 | 118,4% -14848| 106 088 | 814,5%
ADOZOTT EREDMENY 966 981| 250 246 | 125,9% | -1 365 447 73 025| 105,3%
Kisebbségi tulajdonosok részesedé-
se
NETTO EREDMENY -966 981| 250 246 | 125,9% | -1 365 447 73 025| 105,3%
Egyéb atfogo jovedelem
Részvényalapu kifizetések nyere- 0
sége, (vesztesége)
Egyéb atfogd jévedelem nyereség- 0
adoja
Nyereségadéval nettositott egyéb
S 0 0 0 0
atfogo jovedelem
Teljes atfogo jovedelem (teljes
egészében a tarsasag tulajdono- -966 981 250 246 | 125,9% | -1 365 447 73 025 | 105,3%

sainak tulajdonithato)
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1. REALIZALT ARBEVETEL

A Raba 2011. |. félévben 18.161 millié forint arbevételt realizalt az el6z6 év hasonl6 id6szaka-
ban elért 17.717 millié forinthoz képest. Az arbevétel 68,7 szazaléka export, a tobbi belféldi arbe-
vétel. Az arbevétel 2,5 szazalékkal tobb a bazisid6szakinal.

2. KOLTSEGEK ES EGYEB BEVETELEK, RAFORDITASOK ALAKULASA

2.1. Kozvetlen koltségek

A Raba kozvetlen koltségszintje 2011. |. félévben 82,8 szazalék, a bazisidészaki 78,9 szazalék-
kal szemben.

Brutté eredmény alakulasa

A brutté hozam 3.734 millié forintrél 3.131 millié forintra valtozott (-603 millié forint), ami az ar-
bevétel +443 millié forint novekedésébdl, és a kdzvetlen koltség nagyobb mértékd, 1.046 millid
forintos ndvekedésébdl szarmazik.

2.2. Ertékesitési koltségek

Az értekesitési koltségek 23,5 szazalékkal névekedtek, dsszeglik 2011. I. félévben 365 millio
forintot tett ki a 2010. I. féléves 295 milli6é forinttal szemben.

2.3. Altalanos és adminisztrativ kdltségek

Réaba az altalanos és adminisztrativ koltségek (2011. I. félév: 3.332 milli6é forint, 2010. |. félév:
3.543 millio forint) kozott mutatja ki tobbek kdzott az igazgatassal kapcsolatban felmerdlt kolt-
ségeket és az egyéb altalanos koltségeket. Ezt korrigalja a nemzetkdzi elSirasok szerint nem
aktivalhatd miszaki fejlesztési koltségek nettd értéke (-14 millié forint), az egyes bankkoltségek
pénzigyi raforditasok kozé térténd atsorolasa (-21 millié forint), valamint a tékeinstrumentum-
ban és pénzben teljesitett részvény alapu raforditas (+84 millié forint).

2.4. Eqyéb bevételek

Az egyeb bevételek 2011. I. félévben 1.232 milli6 forintot tettek ki. Ez az dsszeg 542 millié fo-
rinttal tobb a bazis idészakinal. A valtozas legjelentésebb tételei: a targyi eszkdz értékesités
netté bevételének ndvekedése +914 millio forint, a tamogatasok csokkenése (-174 millié forint),
a kapott kartérités, kotbér csokkenése (-121 millio forint), és az utdlag kapott engedmény csok-
kenése (-91 millié forint).

2011 juniusaban a Tarsasag értékesitette hasznalaton kivili terliletének és éplleteinek egy
részét, az eladas netté bevétele 917 millié forint. Az értékesitéssel kapcsolatban a pénzugyi
kimutatas egyéb soraiban is jelentek meg raforditasok, a tranzakcié varhatéan 2011. év végén
zarul.

2.5. Egyéb raforditasok

Az egyéb raforditasok 6sszege 2011. I. félévben 503 millié forint, mely a bazisidészakinal 329
millié forinttal tébb. Ennek legjelentésebb oka a készlet selejtezés ndvekedése (+37 millio fo-
rint), a vevére elszamolt értékvesztés névekedése (+18 millid forint), a fizetett helyi adok csdk-
kenése (-32 millié forint), valamint a 2011 juniusaban a hasznalaton kiviili tertiletek és épuletek
értékesitésével kapcsolatban felmerdlt, illetve varhatéan felmerGlé raforditasok 6sszege (308
millié forint).

3. UZEMI EREDMENY

A Raba uzemi eredménye 2011. |. félévben 163 milli¢ forint volt (2010. I. félév: 411 milli6 fo-
rint). A bruttd nyereség csokkenését (-602 millié forint) javitotta az értékesitési és altalanos kolt-
ségek egyuttes csdkkenése (-142 millié forint), valamint az egyéb bevételek és raforditasok
valtozasa (+213 millié forint). A jovedelmezéség a bazisidészaki 2,3 szazalékrol 0,9 szazalékra
valtozott. Az Gzemi eredmény + amortizacié jovedelmezdsége pedig 7,0 szazalék, a bazisid6-
szaki 8,9 szazalékkal szemben.
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4. PENZUGYI BEVETELEK ES RAFORDITASOK

A netté pénzigyi eredmény 2011. |. félévben 366 millié forint, mig a bazisid6szakban -1.118
millié forint volt. A szarmazékos ugyletek realizalt eredménye 2011. I. félévben 30 milli¢ forint
nyereség volt, a 2010. |. félévi 619 millid forint veszteséggel szemben. 2011. junius 30-én nyitott
szarmazékos ugylete a Csoportnak nincs, mig az el6z6 év azonos idészakaban a szarmazékos
ugyletek atértékelésének nem realizalt eredménye -1.055 millié forint volt.

A kamatbevételek és raforditasok netté eredménye 2011. |. félévben -206 millio forint volt, a bazis-
idészakival megegyezben. A devizas tételek nettd arfolyam kilénbbzete a Csoport pénzigyi
eredményét 2011. 1. félévben 569 millio forinttal javitotta, 2010. I. félévben az arfolyamnyereség
-596 millié forint volt.

A pénzlgyi bevételek és raforditdsok 6sszetételét az alabbi tablazat szemlélteti:

2010. I. félév  2011. I. félév
Osztalékbevétel 1845 4183
Eladott részesedések arfolyamnyeresége 444 581
Kamatbevétel 324 447 149 052
Szarmazékos Ugyletek realizalt nyeresége 82475 30 040
Szarmazékos ugyletek nem realizalt eredménye 0
Arfolyamnyereség 1 059 407 1204 525
Egyéb pénzigyi bevételek 2 305 876
Pénziigyi bevételek 1915 060 1388 676
Fizetendd kamat 530 586 354 966
Szarmazékos ugyletek realizalt vesztesége 701 121 0
Sza’rmazeko’s ugyletek el6zd évi nem realizalt vesz- 944 267 8782
teség feloldasa
Szarmazékos ugyletek nem realizalt eredménye 1055418 0
Arfolyamveszteség 1655725 635 407
Egyéb pénzlgyi raforditdsok 34 285 41 146
Pénziigyi raforditasok 3032 868 1022 737

5. NYERESEG KULSO TARSASAGTOL

A kulsé tarsasagtol szarmazo eredmény 2011. . félévben -109 millié forint (2010. 1. félév -117
milli6 forint) volt. Ez az 6sszeg a Fehrer Automotive-Raba Kft. mérleg szerinti eredményébdl az
anyavallalatot megilletd rész.

6. ADOZAS ELOTTI ES NETTO EREDMENY ALAKULASA

A 2011. |. félévi adozas el6tti eredmény 420 millié forint nyereség, ami az 1-5. pontok alatt érin-
tett tényezdk ereddjeként 1.244 millié forinttal tobb a 2010. |. félévinél. A jévedelmezdségi rata
az adodzas elbtti eredmény szintjén 2,3 szazalékos arbevétel aranyos jovedelmezéségnek felel
meg, a bazisidészaki -4,7 szazalékkal szemben.

Csoportszinten 169 millié forint addéfizetési kotelezettség all fenn, melybél a targyidészaki ha-
lasztott ad6 58 millié forint, az ipariizési adé 111 millié forint.

7. IFRS-HAS KULONBSEGEK

Raba esetében a Magyar Szamviteli Szabalyok (MSZSZ/HAS) és a Nemzetkdzi Pénzugyi Je-

lentéskészitési Szabvanyok (IFRS) szerint elkészitett eredménykimutatas eltéréseit donté rész-

ben az alabbi tényezdk okozzak:

- a HAS elb6irasok szerint aktivalt mlszaki fejlesztési raforditasok részbeni és az alapitas-
atszervezési raforditasok teljeskor(i elszamolasa az IFRS szerint a koltségek kozott;

- Opcids Részvényjuttatasi Program keretében a vezetbknek biztositott részvényopcio el-
szamolasa;

- a HAS el6irasok szerint egyéb raforditasként elszamolt iparlizési add atvezetése a nyere-
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ségado kozé;

a Magyar Szamviteli Szabalyok szerint arbevételt csékkentd devizafuvar az IFRS szerint a
kozvetett koltségek kozott kerll elszamolasra;

a HAS el6irasok szerint az egyéb raforditasok kdzott elszamolt utdlag adott engedmény az
IFRS el6irasok szerint arbevételt csokkent6 tételként kertl elszamolasra;

a Magyar Szamviteli Szabalyok szerint kdzvetett koltségként elszamolt egyes bankkdltségek
atsorolasa a pénzigyi raforditasok kozé;
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PK. 3. IFRS SZERINTI KONSZOLIDALT MERLEG

Pénznem* HUF X EUR
Egység* 1000 X 1000 000
*Jeldlje X-szel.

A tétel megnevezése 2010.12.31| 2011.06.30| Index
Ingatlanok, gépek, berendezések 13772582 13371595 97,1%
Immateridlis javak 631 396 736 952 | 116,7%
Hosszulejaratu kovetelések 13 273 13273 | 100,0%
Befektetési célu ingatlanok 338 217 338 217 | 100,0%
Tékemoddszerrel elszamolt befektetések 124 518 15626 12,5%
Eszkdz értékesitésébdl szarmazé kdvetelések 205 201 205201 | 100,0%
Halasztott add kovetelés 261 756 197 044 | 75,3%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 15346943 | 14877908 | 96,9%
Készletek 7 568 030 7994 787 | 105,6%
Kovetelések 7 591 462 8245 317 | 108,6%
Tarsasagi ado kdvetelések 37 249 42 811 | 114,9%
Pénztar, bankszamla 1498 111 1389861 92,8%
Forgoeszk6zok 6sszesen 16 694 852| 17672776 | 105,9%
ESZKOZOK o6sszesen 32041 795| 32550684 101,6%
Jegyzett téke 12550920 12534 217| 99,9%
Téketartalék 26 278 37 407 | 142,4%
Részvény-alapu kifizetések tartaléka 209 448 259 462 | 123,9%
Felhalmozott eredmény -2727 376 -2449 207 | 110,2%
Toke és tartalékok o0sszesen 10 059 270 | 10 381 879 | 103,2%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 7294 131 6826 111| 93,6%
Céltartalék 843 385 925493 | 109,7%
Tartés passzivak (forrasok) 6sszesen 8 137 516 7751604 95,3%
Szarmazékos pénzigyi forrasok 8 782 0 0,0%
Rovid lejaratu hitelek és kdlcsdndk 4703 498 5744 944 | 122,1%
Rovid lejaratu kotelezettségek 9132729 8672257 95,0%
Rovid lejaratu passzivak (forrasok) 6sszesen 13845009 | 14417 201 | 104,1%
FORRASOK o6sszesen (toke és kotelezettségek) 32041 795| 32550684 | 101,6%

Jelentésebb mérlegtételek és valtozasainak elemzése

1. BEFEKTETETT ESZKOZOK

1.1. Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések konszolidalt nettd értéke a 2010. december 31-i 13.773
millié forintos zard értékrél 13.372 millié forintra valtozott. A véltozas -2,9 szazalék. Az elsza-
molt értékcsdkkenés meghaladta az eszk6z beszerzés értékét a targyidészakban. Az értékesi-
tett eszkdzok nettd értéke (152 millid forint) kivezetésre kerult a konyvekbdl.

1.2. Immaterialis javak

Az immaterialis javak netté értéke 631 millié forintrol 737 millié forintra valtozott. A 16,7 szaza-
Iékos novekedés elsésorban a fokozott fejlesztési tevékenység kdvetkezménye.
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1.3. Hosszulejaratu kovetelések

Ezen a mérlegsoron kerilnek kimutatasra a hosszulejarati kovetelések, melyeket Raba
diszkontalt értéken mutat ki a mérlegben a befektetett eszk6zok kozott. A hosszulejaratu
kovetelések a 2010. december 31-i zard értékhez képest nem valtoztak.

1.4. Befektetési célu ingatlanok

Ertékiik - 2011. junius 30-én kényv szerinti értéken 338 millié forint - nem valtozott.

1.5. Tokemodszerrel elszamolt befektetések

A befektetések 2011. junius 30-i zard allomanya 16 millié forint. A Raba Nyrt. és az F.S. Fehrer
Automotive GmbH 2009-ben megalapitotta a Fehrer Automotive-Raba Kft-t. A vegyes-
vallalatban a Raba 30 szazalékos részesedéssel bir. A tbkemddszerrel elszamolt befektetések
mérleg sor ezen befektetés kdnyv szerinti értékét és a Kft eredményébdl a Rabat megilletd
részt tartalmazza.

1.6. Halasztott ado kovetelés

Ertéke 2011. junius 30-én 197 milli6 forint, mely 24,7 szazalékkal kevesebb a 2010. december
31-inél. A valtozas f6 oka, hogy az anyavallalat elhatarolt veszteségére képzett halasztott ado
kovetelés feloldasra kerult.

1.7. Eszk6zok értékesitésébol szarmazé kovetelés

Ertéke 2011. junius 30-én 205 millié forint, a 2010. december 31-i zar6 értékhez képest nem val-
tozott.

2. FORGOESZKOZOK
2.1. Készletek

A készletek 2011. junius 30-i zard értéke 7.995 millio forint volt (2010. december 31:
7.568 millio forint). A valtozas +5,6 szazalék. A valtozas 6sszetevdi: anyagok és aruk 120 millié
forinttal, a befejezetlen-, félkész-, és késztermékek 307 milli6 forinttal nOvekedtek.

2.2. Kovetelések

A kovetelések 2011. junius 30-i zar6 értéke 8.245 millio forint volt, a december 31-inél 654 millié
forinttal tobb (2010. december 31-i zar6: 7.591 millié forint). A legjelentésebb valtozas a vevdal-
lomanyban (+326 millié forint), az elélegekben (+103 millié forint), az aktiv elhatarolasokban
(+13 millié forint), és az egyéb kovetelésekben (+196 millid forint) kbvetkezett be.

2.3. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok 2011. junius 30-i zard értéke 1.390 millié forint 108 milli forinttal kevesebb a
2010. december 31-inél (1.498 millié forint).
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3. TOKE ES TARTALEKOK

A valtozas az alabbiak szerint kovetkezett be:

Részvény- Sl £
Jegyzett  Toke- alapu Kifi- 'z:gt':‘::':o‘l’ tTa?rIt: eelf
toke tartalék zetések . ..
tartalek mény o6sszesen
2010. januar 01-i egyenleg 12 546 330 26 278 56183 -1882561 10746 230
Targyévi eredmény -859 271 -859 271
Elévult osztalék 12 308 12 308
nI;/eehwott részvény alapu kifizetés eredmé- 4590 1933 1933 4590
Toke’ms’trum’eptumban teljesitett részvény 165 518 165 518
alapu raforditas
Toke’ms’trum,eptumban teIJeS|t’e_tt részveny 10 320 215 10105
alapu raforditas halasztott addja
2010. december 31-i egyenleg 12550 920 26 278 209448 -2727376 10059 270
Targyévi eredmény 250 246 250 246
Tokt-:"lns’trum’eptumban teljesitett részvény 83 494 83 494
alapu raforditas
Toke’ms,.trumleptumban teIJeS|t§tt részvény 5557 5557
alapu raforditas halasztott addja
Sajat részvény vasarlas -565940 11129 -44 811
Lehivott részvény alapu kifizetések 39 237 -27 923 27 923 39 237
2011. junius 30-i egyenleg 12534 217 37 407 259462 -2449207 10 381879

3.1. Részvénytoke

A RABA Nyrt. részvénytékéje 1.000 Ft névértéki torzsrészvényekbdl all, amelyek az idészako-
san meghirdetett osztalékra jogositanak és részvényenként egy szavazatot biztositanak a Tar-
sasag Kozgyllésén. A Tarsasag részvénytékéje 2011. junius 30-én 12.534 millié forint. Az I.
félév soran 5 f6 élt az opcid lehivas lehetéségével és 39.237 darab sajat részvény lehivasra
keriilt. A Tarsasag az lgazgatésag felhatalmazasa alapjan a Budapesti Ertéktézsdén 55.940 db
sajat részvényt vasarolt.

3.2. Toketartalék

A tbketartalék 2011. junius 30-én 37 millié forint volt, mely a Raba altal visszavasarolt sajat
részvény bekerulési értéke és névértéke kozti kilonbség.

3.3. Részvényopciods tartalék

A Raba tulajdonosai és a Csoport vezet6sége kozotti érdekkdzdsség megteremtése, valamint a
tarsasag értékének tovabbi novelése céljabdl a Raba Nyrt. Igazgatésaga 2006-ban a felsé és
kézépszint(i vezetbk szamara elinditotta a Menedzsment Részvényopcidos Oszténzd Program
elnevezésli Otéves vezetdi részvényopcios programot. A programban a Raba részvényei
vesznek részt.

A program harom 6nall6é opcidlehivasi szakaszbdl all, amelyek egyedi megvaldsitasa egymastol
fuggetlen eléfeltételektél fligg.

A Raba Nyrt. lgazgatésaga 2009. julius 2-i Ulésén megallapitotta, hogy a harmadik tranche
megnyilasi feltételei nem teljeslltek - a Raba részvények arfolyama, illetve a t6zsdei forgalom-
mal sulyozott atlagarfolyama alapjan - a harmadik tranche 2009. januar 1. és 2009. december
31. kdzotti megnyilasi id6szaka alatt.

2010-ben a Kozgylilés felhatalmazasara az 5/2010.04.29. sz. kozgyllési hatarozatnak megfele-
I6en a 2006. julius 1-t8l inditott MROP futamideje 2014. december 31-ig meghosszabbitasra
kerilt és a 3. tranche valtozatlan feltételekkel djraindul 2012. januar 1-t6l. 2010-t6l a menedzs-
ment vezetbkre lehivasi korlatozas Iépett életbe a mar megnyilt opcidjukat illetéen.
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A tékeinstrumentumban teljesitett részvény alapu kifizetési targyévet terhel6 dsszege 83.494
ezer forint. Az opcidé évkdzi lehivasa és megsziintetése miatt 27.923 ezer forint brutté 6sszeg
kerult elszamolasra.

3.4. Felhalmozott vagyon

A felhalmozott vagyon (-2.449 millié forint) az el6z6 évi zaréhoz (-2.727 millié forint) képest 278
millié forinttal (I. féléves netté eredménnyel, valamint a lehivott és megsziintetett opcié tékéjé-
nek atvezetésével) ndvekedett.

4. TARTOS PASSZIVAK (FORRASOK)

4.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

A hosszulejaratu kotelezettségek a hosszu lejaratu hitelek és kdlcsdndk dsszegét tartalmazza,
melynek 2011. janius 30-i zard értéke 6.826 millid forint volt, az idészaki nyitéallomanynal 6,4
szazalékkal kevesebb (2010. december 31-i zaro: 7.294 millié forint).

4.2. Céltartalék

A céltartalék 2011. junius 30-i zar6 értéke 925 millié forint, mely 82 millié forinttal tdbb az el6z6
év zar¢6 értékénél. A valtozas legfébb okai:

- |étszam elbocsatasra képzett céltartalék feloldasa 32 milli¢ forint;

- garancialis kotelezettségre képzett céltartalék feloldasa 84 millié forint;

- éplletek bontasara és egyéb kotelezettségre képzett céltartalék 183 millié forint.

5. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

5.1. Szarmazékos pénziiqyi forrasok

Ezen a mérlegsoron mutatja ki a tarsasag a szarmazékos Ugyletek fordulénapi értékét, melynek
Osszege 2011. junius 30-i idéponttal O Ft, mivel az adott id6pontban nem volt a tarsasagnak
szarmazeékos ugylete. A 2010. december 31-én a szdrmazékos ugyletek valos értéke 9 millio
forint volt.

5.2. Rovid lejaratu hitelek és kolcsonok

A rovid lejaratu hitelek és kolcsondk 6sszege (5.745 millié forint) a decemberi zard allomanyhoz
(4.703 milli6 forint) képest 22,1 szazalékkal ndvekedett.

5.3. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejaratu kotelezettségek 6sszege (2011. junius 30. zaré: 8.672 millio forint) a 2010. de-
cemberi zar6 értékhez (9.133 millid forint) képest 5 szazalékkal csokkent. A legjelentésebb val-
tozasok a szallité allomanyban (-1.181 millié forint), a passziv elhatarolasokban (+602 millid
forint), egyéb kotelezettségekben (+120 millio forint) kdvetkeztek be.
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PK 5. KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS 2011. I. FELEV

Adatok ezer forintban
2010. I. félév  2011. I. félév

Miikodési tevékenységekbdl szarmazé cash flow-k
Nyereségadozas el6tti eredmény -823 843 419 697

Pénzmozgéassal nem jaré tételekkel kapcsolatos médosité tételek:

Kamatbevétel/-raforditas 206 139 205914
Ertékcsokkenés és amortizacio 1172 811 1112 550
Ingatlanok, gépek és berendezések értékvesztése 0 125 765
B"ehajth'atatlan es ketes’ kc’)veteles’ekre, valamint hosszu lejaratu 47 195 15 822
kovetelésekre képzett értekvesztés

Netto realizélhato értéken nyilvantartott készletek értékvesztése 0 -338
Készletek selejtezése 15203 52 095
Céltartalek -44 773 82 108
Tékeinstrumentumban teljesitett részvény alapu kifizetések 5833 83 493
S’zarm,azekos pénzugyi eszkdzok és kdvetelések valosérték- 111 151 8782
valtozasa

I,nglatlar!o’k, ’gepelf es beren’dezesek, vallamlnt immaterialis javak 2 604 -920 651
ertékesitésének és apportjanak eredménye

Tékemoddszerrel elszamolt befektetések eladasanak eredménye -444 985 0
Tarsult vallalkozasok eredményébdl valo részesedés 130 763 108 892
Hitelek és kolcsonok idészak végi atértékelése 901 271 -705 233
A miikédé tbke valtozasai:

Vevlbk és egyéb kovetelések valtozasa 169 507 -670 143
Készletek valtozasa -399 518 -478 514
Szallitékkal szembeni és egyéb kotelezettségek valtozasa 2446 734 -289 358
Pénzeszkdzben teljesitett részvény alapu kifizetés 24 061 121
Fizetett nyereségadd -170 862 -115 859
Fizetett kamatok -232 572 -363 539
Miikodési tevékenységekbdl szarmazo netté cash flow-k 3022 329 -1 345 960
Befektetési tevékenységekbdl szarmazoé cash flow-k

Igtﬁmodszerrel elszamolt befektetések eladasabdl szarmazé be- 1150 050 0
Ingatlanok, gépek és berendezések, valamint immateridlis javak vasarlasa -370 820 -1 256 051
Ingatlanok, gépek és berendezések, valamint immaterialis javak eladasa-

bdl szarmazo bevétel 10478 1071159
Kapott kamatok 26 432 149 518
Befektetési tevékenységekhez felhasznalt nett6é cash flow-k 816 140 -35 374
Finanszirozasi tevékenységekbdl szarmazé cash flow-k

Sajat részvények eladasabol/(vasarlasabdl) szarmazé bevétel 0 -5 574
Hitel- és kolcsonfelvétel 3793 259 4029 130
Hitelek- és kolcsonok visszafizetése -4 931 194 -2750472
Finanszirozasi tevékenységekbél szarmazé nett6 cash flow-k -1 137 935 1273 084
Pénzeszk6zOk és pénzeszkoz-egyenértékesek nettdé novekedé- 2700 534 108 250

se/csokkenése
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PK6. Mérlegen kiviili jelentésebb tételek

Megnevezés Erték (Ft)

Kiilon felsorolas szerint*

* A Raba Csoport banki hitelallomanya 12.535 millié forint, melybdl ingatlan és ing6 jelzaloggal
biztositott hiteldllomany 12.007 millié forint.
A Raba Csoport megbizasabdl kiadott bankgaranciak allomanya 2.342 millié forint.

RS1. Tulajdonosi struktura, a részesedés mértéke

Teljes alaptéke Bevezetet1t soro-
Tulajdonosi kér megne- zat
vezése Targyév elején Id6szak végén Idészak | Id6szak
(januar 01.) (junius 30.) elején | végén

%% %° Db| %?*] %° Db|% |Db|% |Db
Belf6ldi intézmé- 35,49 | 38,08| 4781302| 23,26| 24,99| 3133742
nyi/tarsasag
Kulféldi intézmeé- 14,40 15,45| 1939724| 14,36| 15,43 | 1934456
nyi/tarsasag
Kulféldi maganszemély 0,43| 0,46 57 941 0,77| 0,82 103 377
Belféldi maganszemély 42,46 | 4556| 5720683 | 41,47| 44,56 | 5 587 567
Munkavallalok, vezetd 0,40, 043 53780 0,40| 0,43 53 780
tisztségviseldk
Sajat tulajdon 6,82 918 306| 6,94 935 009
Allamhaztartas részét ké- 0,01 0,01 1710 12,81| 13,76 | 1725515
pezd tulajdonos 4
Nemzetkozi Fejlesztési 0,00, 0,00 0| 0,00 0,00 0
Intézmények °
Egyéb 0,00, 0,00 0| 0,00 0,00 0
OSSZESEN 100,0 | 100,0| 13473 446| 100,0| 100,013 473 446

0 0 0 0

'Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptdkével, ennek feltintetése mellett nem szikséges kitdlte-
ni. Ha tdébb sorozat van bevezetve a Tézsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi strukturat.
2 Tulajdoni hanyad

® A Kibocsato kdézgyilésén a dontéshozatalban val6 részvétel lehetéségét biztosité szavazati jog. Ha a
tulajdoni hanyad és a szavazati jog megegyezik, csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kitdlteni és benyuj-
tani/kbzzétenni a tény feltintetése mellett!

* PlL.: APV Rt., TB, Onkormanyzat, 100%-os allami tulajdonban all6 vallalatok stb.

° Pl.: EBRD, EIB, stb.

RS3. Az 5 szazaléknal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa (2011.06.30.)

Név Tevé- . . .
Nemzc?- kengség Mennyiség Reszese3— Szavaz%t‘! Meg-
icd Ag (O i 0 ;

' tiség (db) dés (%)~ | jog (%) jegyzés °
Allamadossag Kezel6 Kézpont Zrt. )
Nyugdijreform és Adossagcsokken- B A 1723 805 12,79 13,75
t6 Alap
DRB Hicom Group K T 1462 446 10,85 11,66
Sajat részvény B T 935 009 6,94

! Belfoldi (B). Kilfoldi (K)

2 | etétkezeld (L). Allamhaztartas (A). Nemzetkézi Fejlesztési Intézet (F). Intézményi (). Gazdaséagi Tar-
sasag (T) Magan (M). Munkavallald, vezet6 tisztségviseld (D)

® Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni

* A Kibocsaté kbézgyllésén a dontéshozatalban valo részvétel lehetéségét biztosité szavazati jog

® PI.: szakmai befektetd, pénziigyi befektets, stb.
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RS2. A sajat tulajdonban lévo részvények (db) mennyiségének alakulasa a targyévben

januar 1. | marcius 31. junius 30. szeptember 30. december 31.
Tarsasagi szinten 918 306 907 863 935 009
Leanyvallalatok
Mind6sszesen 918 306 907 863 935 009

A visszavasarolt részvények mindegyike az anyavallalatnal kbzvetlenul birtokolt sajat részvény.

TSZ1. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

Bazis idoszak vége

Targyév eleje

Targyidoszak vége

Tarsasagi szinten

13

14

14

Csoport szinten

2070

2 044

1960

A 2011. junius 30-i zaro konszolidalt Iétszam 1960 f6. A bazisidészak végéhez viszonyitott 1ét-
szamcsdkkenés mértéke 5,3 szazalék.

TSZ2. Vezeto allasu tisztségviseldk, stratégiai alkalmazottak

Jelleg’ [ Név Beosztas Megbizas Megbizas Sajat részvény
kezdete vég"e/ ] tulajdon (db)
megsziinése

IT Pintér Istvan IT elndk 2005 19 429
IT Martin Olivér IT tag 2003 555
IT Hrabovszki Rébert IT tag 2005 555
IT Alan Spencer IT tag 2006 0
IT Khalid Abdol Rahman IT tag 2007 0
IT |Dr. Fintha-Nagy Adam | IT tag 2008 5350
IT | Foldvari Gabor IT tag 2008 0
FB | Dr Benedek Janos FB elndk 2004 0
FB |Varga Zoltan FB tag 2006 0
FB |Lovas-Romvary Andrds |FB tag 2008 2009 -
FB | Sandorfi Balazs FB tag 2009 0
SP | Pintér Istvan vezérigazgato 2003 hatarozott 19 429
SP | Balog Béla vezérigazgato h. 2004 hatarozatlan 5821
SP | Vissi Ferenc human erdforr. lgazgatd 2001 hatarozatlan 7797
SP | Szabo Jozsef besz. és eszk.gazd. ig. 2001 hatarozatlan 8 211
SP | Pintér Istvan ugyvezet6 igazgato 2004 hatarozatlan 19 429
SP | Urbanyi Laszl6 ugyvezetd igazgato 2005 hatarozatlan 4412
SP | Torma Janos ugyvezetd igazgato 2005 hatarozatlan 1650
Sajat részvény tulajdon (db) 6sszesen: 53 780

! Stratégiai pozicidban lévé alkalmazott (SP), Igazgatosagi tag (IT), FB tag (FB), lgazgatotanacs tag (ITT)
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RABA NYRT. (EGYEDI) MERLEG (MSZSZ)

Adatok: ezer forintban

Sorsz. | A tétel megnevezése 2010.12.31| 2011.06.30 Index
A. | Befektetett eszk6zok 17 737 047 | 17 562 956 99,02%
l. Immaterialis javak 127 429 109 670 86,06%
Il. Targyi eszk6zok 6048 576| 5892244 97,42%
lll. | Befektetett pénzigyi eszk6zok 11561 042| 11561042 100,00%
B. |Forgdeszkozok 2081449| 3868209| 185,84%
l. Készletek 355 511 351 133 98,77%
Il. Kovetelések 801 707 1672369| 208,60%
lll. | Ertékpapirok 706 350 727 619| 103,01%
IV. | Pénzeszkdzok 217 881 1117088 | 512,71%
C. | Aktiv idobeli elhatarolasok 20 654 51401 | 248,87%
ESZKOZOK OSSZESEN 19839150 | 21482566 108,28%
D. |Sajat toke 14 470 625| 15647 677| 108,13%
l. Jegyzett t6ke 13473 446| 13473 446| 100,00%
ebbol:' V|ss'za}va'sarolt tulajdoni ré- 918 306 935009| 101,82%
szesedés névértéken
lll. | Téketartalék 127 654 127 654 | 100,00%
IV. | Eredménytartalék -2 741 766 141 905 105,2%
V. Lekotott tartalék 706 350 727 619| 103,01%
VIl. | Mérleg szerinti eredmény 2904 941 1177 053 59,48%
E. |Céltartalékok 85 585 268706 | 313,96%
F. Kotelezettségek 5238093 | 5381443| 102,74%
Ill. | Rovid lejaratu kotelezettségek 5238093| 5381443| 102,74%
G. |Passziv id6beli elhatarolasok 44 847 184740 | 411,93%
FORRASOK OSSZESEN 19839150 | 21482566 108,28%

RABA NYRT. (EGYEDI) EREDMENYKIMUTATAS (MSZSZ)

Adatok: ezer forintban

Sszzrm A tétel megnevezése 2010. 1. félév | 2011. 1. félév |  Index
l. Ertékesités nettd arbevétele 598 797 564 506 94,27%
Il. | Ertékesités kdzvetlen koltségei 92 269 97 279| 105,43%
ll. |Ertékesités brutté eredménye 506 528 467 227 92,24%
IV. |Ertékesités kozvetett kdltségei 474 432 545705| 115,02%
V. |Egyéb bevételek 1959 1078782 °°00Y
VI. | Egyéb raforditasok 123 297 558 425| 452,91%
A. |UzZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE -89 242 441 879 495,1%

VIII. | Pénzigyi miveletek bevételei 1292 939 854 840 66,12%
IX. | Pénzligyi miveletek raforditasai 501 478 113 895 22,71%
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 791 461 740 945 93,62%
C. |SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 702 219 1182 824 168,4%
D. |RENDKIVULI EREDMENY -2327 -5130| -220,5%
E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY 699 892 1177 694 168,3%
XII. | Addfizetési kotelezettség 24 090 641
F. |ADOZOTT EREDMENY 675 802 1177 053 174,2%
G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY 675 802 1177 053 174,2%
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PK1. Altalanos informaciék a pénziigyi adatokra vonatkozéan

Igen Nem
Auditalt | | [ x|
Konszolidalt [ X | | |

Szamviteli elvek Magyar[ | IFRS Egyéb[ |

Egyéb: .....c.coviiinnnns

Felelésségvallalé nyilatkozat

Alulirottak, mint a Tarsasag képviseletére jogosult személyek kijelentjik, hogy a féléves jelen-

tésben szerepl6é adatok és megallapitasok a valésagnak megfelelnek. A jelentés valds és meg-

bizhaté képet ad a Tarsasag eszkdzeirél, kdtelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérél, nyereségérdl

és veszteségérdl, a vallalkozas helyzetérél, valamint fejlédésérdl, teljesitményérdl, ismertetve a

fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket. A Tarsasag nem hallgat el olyan tényt, amely

a pénzugyi-gazdasagi helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéseéggel bir.

A féléves jelentéssel kapcsolatban a RABA Nyrt. hangsulyozza az alabbiakat:

- A féléves jelentés adatai nem auditaltak, de azok a menedzsment legjobb tudasa szerint, a
rendelkezésre allé adatok alapjan dsszeallitottak.

- A RABA Nyrt. a féléves jelentését a Tézsdeszabalyzat eléirasainak megfelelé formaban, az
IAS 34 standard (k6zbensé pénzligyi beszamolo) figyelembevételével készitette el.

A csoport vallalatainal a szamviteli politikaban valtozas nem tértént, a konszolidaciéba bevont
vallalkozasok szamviteli politikaja 6sszhangban all egymassal.

Gy6r, 2011. augusztus 1.

Pintér Istvan Balog Béla
elndk-vezérigazgatd pénzigyi vezérigazgatod-helyettes
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