Raba Jarmiipari Holding Nyrt.

A Raba Jarmiiipari Holding Nyrt. Igazgatésaganak véleménye
a Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt. altal a Tarsasag részvényeire tett
nyilvanos vételi ajanlattal kapcsolatosan

A Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt. (székhelye: 1113 Budapest, Pozsonyi ut 56., cégjegyzék-
szama: 01-10-045784) (a tovabbiakban ,Ajanlattevd”) 2011. november 7-én nyilvanos vételi ajanla-
tot tett k6zzé a Raba Jarmiipari Holding Nyrt. (a tovabbiakban ,Tarsasag”) altal kibocsatott vala-
mennyi részveny megvasarlasara, részvényenként 815 Ft-os vételaron, amely ajanlatot a Pénz-
tigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban: PSZAF) a 2011. november 8-an kelt, KE-IlI-
50060/2011. szamu hatarozataban jovahagyta (a tovabbiakban ,Ajanlat”).

A tékepiacrol szolé 2001. évi CXX. torvény (a tovabbiakban ,Tpt.”) 73/A. §-a értelmében a Tarsa-
sag lgazgatdésaganak a nyilvanos vételi ajanlatot véleményeznie kell. Az alabbiakban olvashaté a
Raba Nyrt. Igazgatdésaganak a vételi ajanlattal kapcsolatos, a Tpt. rendelkezéseivel 6sszhangban
Osszeallitott véleménye.

1. A részvénytarsasag neve, székhelye

Név: Raba Jarmdiipari Holding Nyrt.
Székhely: 9027 Gy6r, Martin ut 1.

2. A nyilvanos vételi ajanlat 6sszefoglalasa, alapveto feltételei

Az Ajanlattevé 2011. november 7-én a Tpt. 68.§ (1) bekezdése alapjan nyilvanos vételi ajanlatot
tett Tarsasagunk altal kibocsatott valamennyi szavazati jogot megtestesité névre szélo
dematerializalt térzsrészvényének megvasarlasara. Az Ajanlattevd nyilvanos vételi ajanlatat
kozzététette a Megjelenési Helyeken (a Budapesti Ertékt6zsde honlapjan (www.bet.hu), az Ajanlat-
tevé honlapjan (www.mnv.hu), valamint a forgalmazoként eljaré UniCredit Bank Hungary Zrt. hon-
lapjan (www.unicredit.hu)). A nyilvanos vételi ajanlat 2011. november 7-én a Tarsasag lgazgatoé-
saga részeére is kézbesitésre kerdilt.

Az Ajanlat mellékletét képez6, a Tarsasag jovSbeni mikoddésére vonatkozd Miikddési Terv és az
Ajanlattevé gazdasagi tevékenységérdl készitett Jelentés az Ajanlattevd Elfogaddé Helyein (az
UniCredit Bank Hungary Zrt-nek az Ajanlat IV. mellékletében felsorolt barmely fidkjaban) és a Ra-
ba Jarmdipari Holding Nyrt. kbzzétételei helyein (a BET honlapjan (www.bet.hu), valamint a Tarsa-
sag honlapjan (www.raba.hu)) tekintheték meg.

A vételi ajanlat alapvet6 feltételei

Ajanlattevé: Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt. (székhelye: 1113 Budapest,
Pozsonyi ut 56., cégjegyzékszama: 01-10-045784)

Forgalmazé: Az UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-
6.), amely a Bszt. 5.§ (2) d) pontjaban meghatarozott tevékenységi
engedeéllyel rendelkez8 befektetési szolgaltatd

Ajanlati Ar: Az Ajanlati Ar részvényenként 815 Ft, amely teljes egészében kész-
pénzben (forintban) kerul kifizetésre.

Az Ajanlati Ar megfizetése: Az Ajanlati Arat az Ajanlattevé az Ajanlatban foglalt feltételek szerint
az Ajanlati Id6tartam alatt a Részvény-atruhazasi Szerzddés létre-
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Fedezet:

Ajanlati id6tartam:

Az Ajanlat elfogadasa:

Vételi jog, t6zsdei kivezetés:

jottének napjat (azaz az Ajanlati Idétartam Zaronapjat, vagy ha erre
a Zardnapot kdvetéen keril sor, akkor a szlkséges Versenyhivatali
Engedély megadasanak napjat (ha az Ajanlattevének tébb Ver-
senyhivatali Engedélyt kell beszereznie, akkor az utolsé Versenyhi-
vatali Engedély megadasanak napjat)) koveté 5 munkanapon beldl
készpénzben medfizeti az Ajanlat 2.2 (d) pontjaban meghatarozott
modon érvényesen felajanlott dsszes Raba részvény utan, tekintet
nélkdl annak mennyiségére, kivéve, ha az Ajanlat a 2.2 (g) pontban
foglalt okbdl hatalyat veszti, illetve a mar létrejott Részvény-
atruhazasi Szerz6dés megsz(iinik. Az Ajanlati Ar az Elfogadé Nyilat-
kozatban a Részvényes altal meghatarozott belfoldi hitelintézetnél
vezetett folydszamlara, vagy belfoldi befektetési vallalkozasnal ve-
zetett Ugyfélszamlara térténé atutalassal, kizarolag forintban kerdl
kifizetésre a Forgalmazé altal. Amennyiben a Részvényes az Elfo-
gado Nyilatkozatban az ellenérték megfizetésére bankszamlat vagy
Ugyfélszamlat nem jeldlt meg, Ugy az Ajanlati Ar a Részvényes altal
az Ajanlat elfogadasara igénybe vett Elfogadd Hely altal a Részvé-
nyesek szamara nyitott Ugyfélszamlan vagy bankszamlan torténé
jovairassal kerll kifizetésre a Részvény-atruhazasi Szerz6dés létre-
jottét kdvetd 5 (6t) munkanapon beldl.

Az Ajanlattevd a MAK és az Ajanlattevd vezérigazgatdja altal kialli-
tott igazolast / nyilatkozatot nyujtott be a Felligyelethez arrél, hogy
az Ajanlati Ar fedezete az Ajanlattevd MAK-nal vezetett kincstari
szamlajan teljes egészében a rendelkezésre all és az Ajanlati Ar tel-
jesitéséhez teljes korlen felhasznalhato.

A Fellgyelet altal jéovahagyott Ajanlat az Ajanlattevd Megjelenési
Helyein térténd kozzétételének — ha a kdzzétételre a Megjelenési
Helyeken eltérd idépontban kerll sor, a legkésébb megjelend koz-
zététel — napjat kdvetd 2. (masodik) naptél, azaz a Kezddnaptdl
szamitott 30 (harminc) nap, amely alatt az Ajanlat az adott Elfogado
Hely rendes Uzleti 6raiban elfogadhatdé a Zarénap kivételével, ami-
kor az Ajanlat 15:00 6raig fogadhato el.

Kivéve, ha az Ajanlat masképpen rendelkezik, az Ajanlat elfogadasa
akkor tekinthetd érvényesnek, ha a Részvényes az Ajanlati Idétar-
tamon belll az Ajanlat 1. szamu mellékletét képezé Elfogadasi Nyi-
latkozatnak a Kitdltési Utmutatd szerint hianytalanul és olvashatéan
kitoltott és alairt példanyat, a Részvények Bekeriilési Ertékérdl szo-
16 igazolassal — amennyiben az rendelkezésre all -, valamint az El-
fogadd Nyilatkozat és a Kitdltési Utmutatd alapjan sziikség szerint
csatolandé mellékletekkel egytitt, személyesen vagy meghatalma-
zott utjan a Forgalmazé részére barmely Elfogadé Helyen az Ajanla-
ti Idétartam alatt atadja, és az Elfogadé Nyilatkozatban megjeldlt da-
rabszamu Részvény az Ajanlati Idétartamon bellil ténylegesen jova-
irasra kerul a Forgalmazé KELER Zrt-nél vezetett 0006/000140
szamu ,Felvasarlas 2011” megnevezési értékpapirszamlajan. Az
Ajanlat elfogadasanak maodjarol az Ajanlat 2.2. (d) pontja, az Ajanla-
tot elfogadd Részvényes nyilatkozatairdl és kotelezettségvallalasai-
rél az Ajanlat 2.2. (f) pontja szol.

Az Ajanlat sikeres lezarasat kdvetéen az Ajanlattevé élni kivan a
Tpt. 69. § (6) e) és a 76/D. § alapjan a vételi jogaval az dsszes tob-



Mikodési Terv és Jelentés:

Versenyfellgyeleti eljaras

bi, az Ajanlat soran a tulajdonaba nem kertlt Részvény tekintetében
akkor, ha az Ajanlat eredményeképpen vagy ha az Ajanlat lezarasat
kévetd 3 hénapon belil 90 szazalékot meghaladé befolyast sze-
rezne a Tarsasagban. Ezt kdvetbéen az Ajanlattevé a Részvények
BET-rél térténé kivezetését tervezi, majd a Tarsasag mikddési for-
majat nyilvanos részvénytarsasagi formarol zartkdrlien miikoédéd
részvénytarsasagi formara kivanja atalakitani.

Az Ajanlattevd altal a Tarsasag jovébeni mikddésére vonatkozéan
készitett M(kodési Terv és az Ajanlattevé gazdasagi tevékenysége-
rél készitett Jelentés az Elfogadd Helyek (az UniCredit Bank Hunga-
ry Zrt-nek az Ajanlat IV. mellékletében felsorolt fidkjai) barmelyikén
megtekinthetd.

Az Ajanlattevd versenyfellgyeleti eljarast fog kezdeményezni az
Ajanlattal kapcsolatos befolyasszerzésének engedélyeztetése cél-
jabol.

3. Nyilatkozat arrél, hogy a részvénytarsasag vezeté tisztségviseldi betoltenek-e vezetd al-
last, illetve rendelkeznek-e befolyassal az Ajanlattevénél, illetve az Ajanlattevében befo-
lyassal rendelkezdnél, illetve milyen mas kapcsolat all fenn az érintettekkel

Név

Magyar Nemzeti

Tisztség Vagyonkezel6 Zrt.

Pintér Istvan

Igazgatésag elndke,
vezérigazgatd

Martin Olivér

Igazgatésagi tag -

Hrabovszki Rébert

Igazgatésagi tag -

Alan Spencer

Igazgatdsagi tag -

Khalid Abdol Rahman Igazgatdsagi tag -

Dr. Fintha-Nagy Adam Igazgatdsagi tag -

Foldvari Gabor

Igazgatésagi tag -

4. A részvénytarsasag tulajdonosi strukturaja, a legalabb 6tszazalékos szavazati joggal ren-
delkez6 személyek felsorolasa, a részvényei darabszama és a szavazataik szamanak fel-

tiintetése

A 2011. szeptember 30-i részvénykonyv szerinti tulajdonosi struktura:

Név Mennyiség Részesedés Szavazati jog
(db) (%) (%)
Nyugdijreform és Addssagcsodkkentd Alap 1.723.805 12,79 13,77
DRB Hicom Group 1.462.446 10,85 11,69
Sajat részvény 958.087 7,11
Osszesen 4.144.338 30,75 25,46




A Raba JarmUipari Holding Nyrt. 2011. november 2-i kbzzététele alapjan a Tarsasag tulajdonaban
Iévd sajat részvények mennyisége 1.034.557.

Az Ajanlattevé 2011. november 7-i bejelentése alapjan kdzzétett szavazati jog valtozas, valamint
az Ajanlat szerint a Nyugdijreform és Adossagcsokkentd Alap a Tarsasag 2.084.729 darab rész-
vényével rendelkezik, ami 15,47% részesedést, illetve 16,76% szavazati jogot biztosit.

5. A befolyasszerzés hatasa a Raba Jarmiiipari Holding Nyrt. munkavallaléira

Az Ajanlattevé a munkavallalok helyzetét a régié adottsagait figyelembe véve stabilizalni kivanja.
Az Ajanlattevd a Tarsasag vezet6i és munkavallaloi korében, a Tarsasag székhelyére és kapcsolt
vallalkozasaira vonatkozdan nem tervez valtoztatasokat, azokat esetlegesen a fenti célokhoz kap-
csoléddan, a Tarsasag csoport eredményes mikodésének biztositasa érdekében kivan esetleg
valtoztatni.

6. A részvénytarsasag lgazgatésaganak javaslata a vételi ajanlat elfogadasaval kapcsolat-
ban

A Raba JarmUipari Holding Nyrt. Igazgatésaga a rendelkezésére all6 informacidok és dokumentu-
mok alapjan a nyilvanos vételi ajanlatban érintett részvényesnek az Ajanlat elfogadasat javasolja.
Az lgazgatésag az ezzel kapcsolatos hatarozatat egyhangulag hozta meg.

A javaslat részletes indoklasa:

Az lgazgatésag attekintette az Ajanlatot, az Ajanlatot jovahagyé PSZAF hatarozatot, valamint a
Tarsasag altal az Ajanlat értékelésével megbizott fliggetlen tanacsadd, a PricewaterhouseCoopers
Magyarorszag Kft. Ajanlatrél készitett, a jelen Igazgatdsagi véleményhez mellékelt fliiggetlen pénz-
Ugyi tanacsaddi véleményét (a tovabbiakban ,Szakertdi Vélemény”).

Az lgazgatdsag javaslatanak kialakitasakor figyelembe vette azt a korilményt, hogy

- az Ajanlatot a vonatkozé jogszabalyi rendelkezések szerint a PSZAF 2011. november 8-an
kelt, KE-I1I-50060/2011. szamu hatarozataval jovahagyta és nyilatkozott, hogy az Ajanlat és
annak mellékletei a Tpt-ben meghatarozott kdtelezé kovetelményeknek megfelelnek;

- az Ajanlati Ar 6sszegének megallapitasa, az Igazgatésag rendelkezésére allé adatok alapjan,
a Tpt. 72. §-ban foglaltak szerinti relevans értékek — a Részvénynek az Ajanlat benyujtasat
megel6z8 180, illetve 360 nap forgalommal sulyozott tézsdei atlagarai, kapcsolt személy altal
az Ajanlat benyujtasat megel6z6 180 napos idészakban a Részvényekre ellenérték fejében
kotott szerz6dés legmagasabb ara, valamint az egy Részvényre jutd sajat téke értéke — meg-
felel6 figyelembevételével, a vonatkozé jogszabalyi rendelkezéseknek megfeleléen tortént,
amely tényt a PSZAF fenti hatarozata is megerésiti;

- a Szakért6i Vélemény tartalma szerint az Ajanlati Ar pénziigyi szempontbél méltanyos, vala-
mint, hogy a fliggetlen pénzigyi tanacsadoé véleményének kialakitasa soran figyelembe vette
az éves beszamoldban szereplé ingatlanvagyont.

Ugyanakkor az Igazgatosag felhivja a részvényesek figyelmét arra a fliggetlen pénziigyi tanacsado
altal is jelzett kdrilményre, hogy a 2010. évi éves beszamoldban szerepld - fuggetlen értékbecslé
altal 2008. december 31-i érvénnyel értékelt — a Tarsasag mikddéséhez nem szikséges Varosrét
ingatlanok (melyek a Tarsasag eszkozei kozott 338.217e Ft értéken vannak nyilvantartva) hosszu
tavu piaci értékének valtozasa befolyasolhatja a Tarsasag egészének értékét.



7. Fuggetlen pénziigyi tanacsado felkérése az Ajanlat véleményezésére

A Tpt. 73/A. § (5) bekezdése alapjan az Igazgatésag fliggetlen pénzligyi tanacsadét kért fel az
Ajanlat véleményezésére.
A fuggetlen pénzigyi tanacsadoé adatai:

PricewaterhouseCoopers Magyarorszag Kift.
1077 Budapest, Wesselényi u. 16.

A flggetlen pénzigyi tanacsadd nyilatkozata alapjan esetében nem all fenn olyan érdekellentét,
amely befolyasolna a tanacsadé azon képességét, hogy elfogulatlan véleményt adjon az Ajanlat-
rél.

A flggetlen pénziigyi tanacsado véleménye az Igazgatésag véleményének 1. melléklete.

8. A munkavallalok véleménye a nyilvanos vételi ajanlatrol

A Raba Jarmlipari Holding Nyrt. lgazgatésaga a nyilvanos vételi ajanlatot eljuttatta a munkavallaloéi
érdekképviselet vezetdje (Raba Rt. Munkavallalék Szakszervezete elndke) részére.

Az lgazgatésag a Tpt. 9. mellékletének 8. pontja és a Tpt. 73/A. § (6) bekezdése szerint a sajat
véleményéhez csatolja a munkavallaloi érdekképviselet véleményét (2. melléklet).

Az |gazgatosag kijelenti, hogy a munkavallaloi érdekképviselet véleményéért semmilyen formaban
nem tartozik felelésséggel.

9. Egyebek

A Raba Jarmdipari Holding Nyrt. Igazgatésaga jelen dokumentumban foglalt véleményét hirdet-
meénnyel egyltt a Tarsasag Alapszabalyanak megfeleléen a Tarsasag honlapjan (www.raba.hu),
és a BET hivatalos honlapjan (www.bet.hu), valamint a Tpt. 73/A. § (4) bekezdése, illetve az Ajan-
lat szerint a Megtekintési Helyeken, az Ajanlattevé honlapjan (www.mnv.hu), valamint a forgalma-
zb6ként eljaré UniCredit Bank Hungary Zrt. honlapjan (www.unicredit.hu) teszi k6zzé.

Gyér, 2011. november 16.

A Raba Jarmiipari Holding Nyrt. lgazgatdsaga



