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1. Altalanos adatok a Kibocsatérol

1.1.

A cég neve: FreeSoft Szoftverfejlesztd és Szamitastechnikai
Szolgaltatdé Nyilvanosan Miikodd Részvénytarsasag.
(korabban Friz 68 Szolgaltato és Kereskedelmi Rt.)

Cégforma Nyilvénosan miikodo részvénytarsasag

Székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u. 8.

Telephelye: 1119 Budapest, Etele ut 57.

Fiok telepei: 8000 Szekesfehérvar, Berényi ut 72-100.
3070 Batonyterenye, Kossuth L. u. 2,

Cégjegyzékszama: 01-10-044993

Adodszama: 12011069-2-41

Statisztikai szamjele:

12011069-6209-114-01

Alaptdke: 1.880.000.000,- Ft
Alakulas ideje: 1995. januar 8.
Atalakulas ideje: 2004. aprilis 2.

T6zsdei bevezetés datuma

Részvényinformaciok
Részvények tipusa:
Részvények névértéke:

2004. szeptember 22.

névre sz0l6 torzsrészvény, dematerializalt
1.000 Ft/db

Részvények darabszama: 1.880.000 db
Részvények ISIN kodja: HU 0000071030
Részvények sorozata: »A”

Részvények sorszama: 0000001 — 1880000
Arfolyam (2011.09.30): 1.680,- Ft/db

P/E (2011.09.30) -29

EPS (1 részvényre jutd adozott eredm.): -57 Ft

Higitott EPS -57 Ft

2011. L-III. negyedéves jelentés
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2. Tisztségviselok, ellenorzott gazdasagi tarsasagok

A FreeSoft Nyrt. tisztségviseldi a 2011.01.01.-2011.09.30. idészakban az aldbbiak voltak:

2.1. Cégvezetés
Igazgatosag:

Vaspal Vilmos az igazgatdsag elndke
Eck Ilona az igazgatdsag tagja, vezérigazgato
Barat Szabolcs az igazgatosag tagja (2011.04.19-1g)

Feliigyel6 Bizottsag:

Audit Bizottsag:

dr. Borddi Ferenc az igazgatdsag tagja

dr. Moricz Gaborné
dr. Kontos Zoltan
Kovacsics Eva

Dr. Némethi Gabor

dr. Moéricz Gaborné

Vezérigazgato:

Konyvvizsgalod

dr. Kontds Zoltan
Kovacsics Eva
Dr. Némethi Gabor

Eck Ilona

Mantax Konyvvizsgalo és Tanacsadd Kft.
(1034 Budapest, San Marco u. 6-8/a. Nyilvt. sz: 000870)
Czene Gy6z6 (kamarai tagsagi szama 000140)

bejegyzett konyvvizsgalod

2.2. Tisztségviselok dijazasa

A tarsasdg igazgatdsdganak tagjai a targyévben tisztségiik ellatdsaért dijazasban nem részesiiltek,
résziikre kolcson folyositasara nem keriilt sor. A Feliigyeld Bizottsag tagjai a Kozgyiilés

hatarozatainak megfeleléen 2011. évben havi 100 eFt tiszteletdijban részestilnek.

2.3. A tisztségviselok FreeSoft részvény tulajdona

A tisztségviseldk az alabbi tablazat szerinti mértékben birtokoltak FreeSoft részvényt 2011.09.30.-én:

Vezeto tisztségviselo Részvények szama Szavazati jog
Kozvetlen | Kozvetett | Kozvetlen | Kozvetlen és
tulajdon | tulajdon | és kdzvetett kozvetett
Vaspal Vilmos Igazgatosagi tag 171 687| 27542 199 229 10,6%
Eck Ilona Igazgatdsagi tag 22 360 0 22 360 1,2%
dr. Borddi Ferenc Igazgatosagi tag 0 91075 91075 4,84%
dr. Moricz Gaborné | FeliigyelO és audit
bizottsagi tag 50 000 5856 55856 2,97%
dr. Némethi Gabor | Feliigyel0 és audit
bizottsagi tag 180 1088 1268 0,07%
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2.4. A beszamolo alairasara jogosult

A beszamolod alairasara jogosult Vaspal Vilmos, az igazgatosag elndke és Eck Ilona az igazgatosag
tagja, vezérigazgato.

2.5. Az ellenorzott gazdasagi tarsasagok adatai, a mérleg fordulonapjan

. . . FreeSoft
Név Cim Ceglegyzek- | Jegyzett |, don
szam toke .
aranya
HUMANSsoft Kft. | 1037 Budapest, Montevideo u. 8. [01-09-062054 | 32.250 eFt 100%
Axis Consulting | 8000 Székesfehérvar, Berényi ut 0
2000 Kft. 79-100. 07-09-008333 | 30.600 eFt 100%
BankSoft Kft. 1037 Budapest, Montevideo u. 8. |01-09-061864 9.000 eFt 100%
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3. Azidoszak fobb eseményei

3.1. Sikeres kozbeszerzési palyazat

Az Orszagos Igazsagszolgaltatdsi Tanacs Hivatala (OITH) altal meghirdetett, az Elektronikus
Kozigazgatas Operativ Program (EKOP) keretében kiirt, a "Civil szervezetek bejegyzésének és
nyilvantartdsanak, valamint a cs6d- és felszamolasi eljardsok modernizacioja" cimi, kiemelt projekt
megvaldsitasara a FreeSoft Nyrt. kapott lehetdséget. A projekt keretében "27 db birdsagi intézményre
vonatkozoan informatikai rendszer bevezetéséhez sziikséges szoftverek, fejlesztések, illetve
kapcsolodo szolgaltatasok és portal beszerzése, oktatassal" keriil megvalositasra. A projektben, olyan
informatikai megoldas valosul meg, amely biztositja a civil szervezetek bejegyzésének és nyilvan-
tartasanak, a csdd- €s felszamolasi eljarasok folyamatainak, valamint a Legfelsobb Birdsag és az itélo-
tablak kapcsolodo tevékenységeinek teljes korti informatikai tdmogatasat. A nyertes ajanlat vallalasi
dija 262.479.887 Ft + AFA, amely dontd részben a 2011-es pénziigyi évben realizalodik.

3.2. Uzletrész értékesités

A FreeSoft Nyrt. 2011. majus 11-én értékesitette a HIGH-TECH Vagyonkezeld, Fejlesztd és
Szolgaltatd Korlatolt Feleldsségli Tarsasagban (1028 Budapest, Fuvola u. 20/a., Cg. 01-09-073275)
meglévo tlizletrészét. Ennek kovetkeztében a High-Tech Kft.-ben a tulajdonosi befolyasa (szavazati
aranya) 0%-ra csokkent. A befolyo vételarbol a FreeSoft Nyrt. teljes mértékben kiegyenlitette a CIB
Bank Zrt. felé fennall6 hiteltartozasat.

2011. janius 1-én értékesitette az Ausztralidban A.C.N 123 930 138 cégjegyzékszamon nyilvantartasba
vett FreeSoft Asia-Pacific Pty Limited (,, Westpoint’ U 703, 79 Grafton street, Bondi Junction NSW
2022, Australia) cégben birtokolt torzstoke 18,3%-at, 1.000.000 AUD névértéki tizletrészét. Ennek
kovetkeztében tulajdonosi befolyasa (szavazati aranya) 0%-ra valtozott.

3.3. Kozgyiilés

A FreeSoft Nyrt. 2011. aprilis 19-én megtartotta évi rendes kozgytilését, melynek jegyzokonyvét a
Tarsasag aznap kozzétette. Jelentésebb hatdrozatok:

— A Kozgyilés elfogadta az Igazgatosdg beszamoldjat, a Felligyeld bizottsag és a konyvvizsgalo
jelentését, tovabba a FreeSoft Nyrt. magyar szamviteli eldirasok szerint késziilt 2010. évi
mérlegét és eredmény kimutatasat, illetve az IAS-IFRS standardok szerint készitett konszolidalt
2010. évi beszamolojat. Hatarozott arrdl, hogy osztalék fizetésére nem keriil sor.

— A Kozgyiilés elfogadta Barat Szabolcs igazgatosagi tag lemondasat. Uj tagokat nem valasztott a
Kozgylilés, ezzel az igazgatdsag tagjainak szama 3 fore csokkent.

— A Kozgyllés a Tarsasag konyvvizsgaldjanak 2011. aprilis 30-an lejaré6 mandatumat, egy évvel (a
2011. évi mérleget jovahagyo kozgytlésig, legkésébb 2012. aprilis 30-ig) meghosszabbitotta.

— A Kozgyllés az Alapszabaly modositasara eldterjesztett Igazgatosagi javaslatot elfogadta és az
Alapszabaly 8.4. pontjat az aldbbiaknak megfelelden valtoztatta meg.

- ,,Az Alapszabdly felhatalmazza az Igazgatdsagot, hogy a Tarsasag alaptokéjét 2011. aprilis 20-
tol 2016. december 31-ig tartd iddszakban 0j részvények zartkorii forgalomba-hozatala utjan,
sajat hataskorében felemelhesse, azzal a korlatozassal, hogy az alaptoke-emelés Osszege egy
naptari évben nem haladhatja meg az aktualis alaptOke 25%-4at, a kibocsatasi arfolyam pedig nem
lehet kevesebb, mint az aktudlis tézsdei ar 90%-a. Ennél alacsonyabb kibocsatasi ar
meghatdrozasa esetén az alaptoke felemelése a kozgytilés kizarolagos hataskorébe tartozik.”

— A kozgytilés elfogadta a Felelds Tarsasagiranyitasi jelentést €s nyilatkozatot.
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3.4. Kotvény

FreeSoft 2011/B jelii kotvény lejarata

A FreeSoft Nyrt. 2010. majus 10-én zartkortien kibocsatott FreeSoft 2011/B jelt kotvénye 2011. majus
31-én lejart. A lejart 300 millié forint 6ssznévértékli, dematerializalt, évi 10 % kamatozasu kotvény
toketorlesztése ¢és a kamatfizetése egy Osszegben, a 2011. majus 31-i lejaratkor valt esedékessé. A
Téarsasag a lejaratkor esedékes kotelezettségeit az értékpapir tulajdonosok fel¢ maradéktalanul
teljesitette. Ezen dematerializalt értékpapir-sorozat teljes mennyiségének kozponti értékpapir
szamlakrol vald torlése és a torléssel egyidejiileg a dematerializalt értékpapirrdl kiéllitott Okirat
érvénytelenitése megtortént.

FreeSoft 2012/C jeli kotvény kibocsatasa

A FreeSoft Nyrt. Igazgatosaga zartkorii kotvény kibocsatasarol hatarozott 2011 majusaban. A Tarsasag
zartkortien FreeSoft 2012/C jelli kotvényt bocsatott ki, melynek 6ssznévértéke 300 millio forint,
futam- ¢és kamatozasi ideje: 2011. majus 31-t61 2012. méjus 31-ig tart. A zartkori kibocsatas soran a
befektetok (hat intézményi 108 millio Ft értékben, huszonhdrom maganszemély 192 millio Ft
értékben) a forgalmazd Equilor Befektetési Zrt.-nél mind a 100 db, egyenként 3.000.000 Ft névértekii
kotvényt lejegyezték 2011. majus 31-ig. A kotvények évi 10 % kamatozastak, a toketorlesztés és a
kamatfizetés egy Osszegben, a 2012. majus 31-1 lejaratkor lesz esedékes. A kotvények keletkeztetése
2011. jinius 1-én megtortént a Keler Zrt.-nél, a kotvények a befektetdk értékpapir szamlaira keriiltek.
A kotvények a tézsdén kiviili piacon szabadon adhatok-vehetok.

3.5. Sikeres kozbeszerzési eljaras

A Kozbeszerzési és Ellatasi Foigazgatosag (1055 Budapest, Kossuth tér 2-4.) eredményt hirdetett a
TED 2011/S 137-227232 azonositdé szamon meghirdetett kozbeszerzési eljarasban. A
"Szamitogéprendszerek 2011: Szallitasi keretmegallapodas megkdtése a kdzpontositott kdzbeszerzés
hatalya ala tartozo intézmények és onként csatlakoz6 intézmények részére szamitogépek szallitasara €s
kapcsolodo szolgaltatdsok teljesitésére." targyaban inditott kdzbeszerzési eljaras alapjan a KEF
osszesen 25 milliard Ft + AFA keretosszegre kotott keretmegallapodasokat a negyvennégy nyertes
konzorciummal. Ezek kozott van a FreeSoft csoport tagjainak harom konzorciuma is, amelyek
keretmegallapodasokat kotottek a Kozbeszerzési és Ellatasi Foigazgatosdggal mind a harom
részteljesitésre. Minden konzorciumnal a konzorcium vezetdje szerepel az elsd helyen.

I. szamu részteljesités: RISC ¢és X86 portfolioval is rendelkezd gyartmanycsaladok (HP, IBM,
SUN/ORACLE, SGI, BULL/NEC, Fujitsu vagy azzal egyenértékii termék).

Konzorcium: AlphaNet Kft., Aquis Zrt., Augment!IT Kft., HUMANsoft Kft.,
Inventa Kft.

II. szamu részteljesités: Csak X86 portfolioval rendelkezé gyartmanycsaladok (DELL, ACER,
LENOVO, APPLE vagy azzal egyenértéekli termék) és ugyanazon
gyartmanycsaladba tartozé sajat TFT és sajat tarolo.

Konzorcium: HUMANSsoft Kft., AlphaNet Kft., Aquis Zrt., Augment!IT Kft.,
Getronics Kft., Montana Tudasmenedzsment Kft.

1. szamu részteljesités: X86 portfolioval rendelkezd, heterogén, rugalmasan konfiguralhato, pl.:
magyarorszagi 0sszeszerelésli szerver, munkaallomas, notebook vagy azzal
egyenértékii termeék.

Konzorcium: HUMANSsoft Kft., FreeSoft Nyrt.
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4. Osszefoglalo

A FreeSoft cégcsoport 2011. I-III. negyedévben 6,0 milliard forint bevételt ért el, amely 2,1 %-kal
marad el az el6z0 év azonos idészakanak teljesitményétél. A bevételekbdl 5,7 milliard forint
szarmazott értékesitésbdl (arbevétel), a 268 millio forint egyéb bevétel nagy része pedig, kutatas-
fejlesztési palyazatokon megitélt tdmogatasokbol. Az iizleti eredmény 29 millié forint veszteséget
mutat, ami bar veszteség, mégis 80%-os javulas a 2010. I-III. negyedévi 143 milli6 forintos lizleti
veszteséghez képest. E nehéz piaci koriilmények mellett szinte lehetetlen arbevétel ndvekedést elérni, a
csoport 3 vallalata volt kénytelen arbevétel csokkenést elkonyvelni. A FreeSoft az elézdé év
haromnegyed éves adatokhoz mért 51%-os arbevétel novekedése az OITH projekt egyszeri, nagy
volumenli szoftverszallitdsanak hatasa, melynek hozzaadott érték tartalma viszonylag kicsi. Az
arbevétel csokkenését a vallalkozasok szigoru koltséggazdalkodassal ellensulyoztdk. A HUMANsoft
tovabb javul6 iizleti teljesitményének, €s a teljes cégcsoportban megvalosult erds koltségkontrollnak
kdszonhetden, a FreeSoft cégesoport 2011. I-1I1. negyedévben 108 millié forint konszolidalt adézott
veszteséget ¢rt el, amely a 2010. éves bazisidészak veszteségéhez (173 millio Ft) viszonyitva -
tekintettel a nehéz gazdasagi koriillményekre — mindenképpen pozitiv valtozas.

Az anyavallalat, és az Axis tervezett lizemi eredménytdl valo elmaradasa annak tudhato be, hogy
egyrészt a mar megkotott szerzOdések, teljesitett feladatainak elfogadasa, a negyedik negyedévre
tolodott, masrészt az allamigazgatas-, ¢s allami vallalatok szegmensbdl tervezett bevételek palyazatai
elhuzdodnak, késik a szerzddéskotés, késve inditjak a projekteket, az eréforrasokat viszont, lekotik a
témak.

A FreeSoft részvények tozsdei atlagara 17,52%-kal csokkent az egy évvel korabbihoz képest, a
2011. szeptember 30-1 zaroar 1 680 Ft volt, ami 19,01%-kal alacsonyabb az egy évvel korabbinal.

A Tarsasag 2011. I-III. negyedéves konszolidalt jelentése és mérlege Osszkoltség-eljarassal, a
nemzetkozi szamviteli standardok (IAS-IFRS) szerint, az IAS 34 alapjan, sziikitett adattartalommal
késziilt, és nem auditalt adatokat tartalmaz.

A Téarsasag a pénziigyi (lizleti) évet a januar 1-tdl december 31-ig tartd idoszakra értelmezi.

4.1. A targyidoszakban elért eredmény

A cégcesoport tizleti (iizemi) eredménye a 2011. elsd kilenc honapjaban is negativ (-29 milli6 forint), de
az el6zé év azonos idOszakahoz képest (ami -143 milli6 forint volt) javuld tendenciat mutat. Ezen
beliil, a 2011. III. negyedév 6 milli6 forintos lizemi nyeresége az egy évvel korabbi 25 millié forintos
veszteséghez képest mindségi valtozas. 2011. évben a II. negyedévet és a III. negyedévet is pozitiv
lizemi eredménnyel zarta a cégcsoport.

Az anyavallalat (FreeSoft Nyrt.) I-III. negyedéves iizleti eredményében az el6zd év azonos
idészakédhoz mérten 119 milli6 forintos javulas tapasztalhatd, de az 2011. haromnegyedévére (2011
Q1-Q3) eldzetesen megfogalmazott elvardsoktol, az allamigazgatasi teriileten megvaldsitando
projektek arbevétel-kiesése miatt jelentdsen elmaradt. A folyamatosan valtozo jogszabalyi kdrnyezet, a
megrendeld oldali felel6sok személyének megvaltozasa miatt, a projektek a vallalkozoi oldal szamara
szinte mar elviselhetetlen mértékben (mindenekel6tt finanszirozasi gondokat okozva) cstusznak.

A HUMANSoft 2011 (Q1-Q3) iddszakban 35%-kal novelte lizleti eredményét 2010(Q1-Q3) értekéhez
képest (97 millié forintrél 131 millidra), a tulajdonos altal megfogalmazott elvarasokat teljesitette,
kozottik a legfontosabb elvarast, nevezetesen a pozitiv adozas eldtti eredményt, amely 16%-kal
magasabb a bazisidészak addzas el6tti eredményénél.

Az Axis lizleti vesztesége az el6z6 év azonos idOszakanak eredményénél rosszabb, mig a BankSoft a
bazis haromnegyed éves eredményének kozel négyszeresét teljesitette. Az Axis-nal az elsd harom
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negyedév hagyomanyosan gyenge, ami a targyiddszakban kiilondsen igy volt. Az Axis — az
anyavallalathoz hasonloan - tilnyomé részben az allamigazgatasi piacrdl szerzi bevételeit, ahol a
szerzOdéskotések az egyre biirokratikusabb iigymenetek miatt elhuzodtak, a teljesitések a
tervezettekhez képest késve kezdddhettek. Az tigyfelek részérdl elvaras, hogy alairt szerzddés nélkiil is
teljesitsenek a vallalkozok, mikdzben a szerzddések jovahagyasi procedurdja honapokig eltart, igy a
szamlazas is késObbre csuszik. A teljesitések atvétele egyre nehézkesebb, egyre tobb olyan igényt
tdmasztanak az atvétel sordn, amit a szerz6dés nem rogzit. A szerzOdések alairdsanak, illetve a
teljesitések atvételének elhuzodasa miatt az elsd félévre tervezett teljesitések nem keriilhettek bele a
haromnegyedév eredményébe.

Az lizleti eredmény éven beliili alakuldsara, az elsé harom negyedévben, a veszteség jellemz6, mig a
dont6 részben a negyedik negyedévre esd projektzardsok miatt, a nyereség az év utolsé negyedévében
realizalodik.

2011

2010

-1 000 000 0 1000 000 2000 000 3 000 000 4000 000 5000 000 6 000 000 7 000 000

2010.09.30 2011.09.30
O Bevételek 6 157 973 6028 942
O Gross margin 2037 403 2153 575
BEBITDA -78 180 28 118
‘D Uzemi (lizleti) eredmény -142 571 -29 366

A cégesoport 2011 (Q1-Q3) iddszakban negativ (-121 millié forint) ad6zas el6tti eredményt ért el, ami
a 2010 (Q1-Q3) idészakhoz képest 65 millio forintos javulast jelent. Az id6szak addzott eredménye is
pozitiv valtozast mutat a bazisidészakhoz képest: 2011 (Q1-Q3) addzott vesztesége -108 millid forint,
ami 65 milli¢ forinttal kevesebb a 2010 (Q1-Q3)-as adatnal.

4.2. Arbevétel

A cégesoport 2011 (Q1-Q3) iddszakban elért nettd arbevétele 5,7 milliard forint, amelynek a 84%-a
HUMANSoft bevétele. A csoportszintii arbevétel 3,45%-kal marad el a 2010 (Q1-Q3)-es iddszak
bevételétol.

A III. negyedév (2011-Q3) teljesitményét kiilon vizsgalva lathatd, hogy a 2011. elsé negyedévében
tapasztalt arbevétel ndvekedés megtorpant, csoport szinten, a masodik negyedévi arbevétel visszaesés
utan a harmadik negyedéves arbevétel is alacsonyabb (11,04%-kal) a bazis negyedévnél.
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A cégcsoport tevékenységére jellemzd, hogy az éves arbevétel a negyedévek kozott nem egyforman
oszlik meg. Ezt mutatja be a kovetkez6 diagram:

A FreeSoft csoport konszolidalt arbevételének negyedéves alakulas
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Tobb év atlaga alapjan megallapithato, hogy az arbevétel negyedéves megoszlasa kovetkezo:

Q1 -21%
Q2 —28%
Q3-21%
Q4 —30%

Az iddszak eredményeinek megitélésénél az arbevétel éven beliili eloszlasa nem hagyhat6 figyelmen
kiviil. Az arbevétellel parhuzamosan az iizemi eredmény negyedévenkénti megoszlasa is jellemzden

ciklikus:
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A FreeSoft csoport konszolidalt iizemi eredményének (EBIT) alakulasa
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4.3. Fedezet

Osszességében, a targyidészakban, csoport szinten a 2010 (Q1-Q3)-as 33,1%-os fedezetszintet (gross
margin) tobb mint két szazalékponttal meghaladva, 35,7% sikeriilt teljesiteni.

A hardver, €s a szoftver-licence értékesitésen realizalt fedezet (marge) 2011 (Q1-Q3)-ban alacsonyabb
szintet mutat, mint a korabbi években. A legnagyobb iizleteket kiilon vizsgalva lathat6, hogy az atlagos
fedezetszint 10% alé esett, ami ékes bizonyitéka a piac projektszegénységének. A jovoben is mindent
meg fogunk tenni annak érdekében, hogy a realizdlhaté fedezettomeg egy-egy iizleten is novekedjen,
de a fedezettomeg csokkenése olyan piaci trendnek latszik, amely - véleményiink szerint - a kozeli
jovében nem fog markansan ellentétes irdnyba fordulni. A szolgaltatasi tevékenység fedezetszintje a
sajat, belso eréforrasok jobb kihasznalasanak koszonhetden emelkedni tudott.
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4.4. Anyag jellegii raforditasok

Csoport szinten az anyagjellegli raforditasok értéke a bazis iddszakhoz (2011 (Q1-Q3) képest 9
szdzalékos csokkenést mutat az arbevétel 3,45%-0s csokkenése mellett. A koltségek jelentds része
olyan, amely fiiggetlen az arbevétel alakuldsatol, de koltségmegszorito intézkedésekkel csokkenthetdk,
visszafoghatok. A takarékossagi intézkedések eredménye tapasztalhaté az anyagjelleghi raforditasok
kedvez6 alakuldsaban.

4.5. Személyi jellegii raforditasok

Személyi jellegli raforditasok 2011 (Q1-Q3) iddszakban a bazis iddszakot (2010 Q1-Q3) 14%-kal
meghaladd értéken realizalodtak. Az alkalmazotti 1étszam az Axis-nal és a FreeSoft-nal 9-9 fovel
csokkent, a HUMANSsoft-nal 39 fovel nétt, a BankSoft-nal 2010. szeptember 30-hoz képest nem
valtozott. A HUMANSsoft 1étszamfejlesztését az 1j, jellemzden informatikai outsource-tevékenység
targyu projektek inditasa tette szlikségess¢, amely létszamnovekedés okozta a cégcsoport személyi
jellegli koltségeinek ndvekedését is.

4.6. Ertékcsokkenés, eszkozallomany amortizaciéja

Az értékesokkenési leiras tagvallalati €s csoport szinten is elmaradt a tervezett6l, amelynek oka, hogy
a tervezett eszkozpotlasra a szlikOs készpénzallomanybol nem tudtak fedezetet biztositani. A
cégesoport eszkdzeinek korszeriisitése tobb éve varat magara.

4.7. Pénziigyi miveletek eredménye (kiilsé hatasok)

Leginkabb a hardver, és szoftverlicence eladast érintette hatranyosan a dollar/forint (USD/HUF)
arfolyam hulldmz6 mozgésa. A csokkend USD/HUF érték értékesitési oldalon komoly kiesést jelentett
mind arbevétel, mind fedezet vonatkozasaban. Az utobbi iddszakra jellemz6d emelkedd arfolyamok a
veszteségeket nem tudtdk kiegyenliteni.
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5. Konszolidacios kor

A FreeSoft Nyrt. konszolidacios korébe harom hazai, 100 %-os tulajdonu leanyvallalat tartozik.

HUMANSoft Kft. 1037 Budapest, Montevideo u. 8. 01-09-062054 100%
Axis Consulting 2000. Kft. | 8000 Székesfehérvar, Berényi ut 72-100. | 07-09-008333 100%
BankSoft Kft. 1037 Budapest, Montevideo u. 8. 01-09-061864 100%
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6. Kiemelt mutatoszamok

A FreeSoft cégcsoport arbevételében, az el6zé évhez képest -3,45%-0s csokkenés kovetkezett be. A
cégesoport lizleti eredménye €s addzott eredménye is veszteséget mutat, de a 2010. haromnegyed éves
konszolidalt veszteségekhez képest 80 és 38%-o0s javulas tapasztalhato. Ennek kovetkeztében a tézsdei
mutatok (Egy részvényre jutd eredmény) is altalaban negativ tartomanyban maradtak, de javultak, az
egy részvényre jutdé EBITDA mutatd pedig minimalisan, de pozitivva valt. Az egy részvényre jutd
sajat téke 6,12%-kal emelkedett.

ezer Ft-ban
, Valtozas +/-
Megnevezés 2011(Q1-Q3)| 2010(Q1-Q3) %-ban

Ertékesités nettd arbevétele 5712 315 5916178 -3,45%
Brutté haszon (gross margin) 2153 575 2 037 403 5,70%
Pénziigyi és értékcsokkenési leirasok
eléitti szokdsos eredmény (EBITDA) 28 118 781801 na.
Uzleti eredmény (EBIT) -29 366 -142 571 n.a.
Ado6zott eredmény (PAT) -107 765 -173 117 n.a.
Létszam* 286 264 8,33%

Egy fOre jut6 nett6 arbevétel *** 20 811 22 036 -5,56%
Toézsdei mutatok
Részvény tézsdei zardara* (Ft.ban) 1 680 2074 -19,01%
Részvények tézsdei atlagara (Ft-ban) 1772 2149 -17,52%
P/E mutato* -29 -23 n.a.
Egy részvényre juto

EBITDA** 15 -42 n.a.

Adoézott eredmény (EPS)** -57 -92 n.a.

Higitott EPS mutato -57 -92 n.a.

Sajat toke** 1414 1333 6,12%

* id6szak végén
** forintban
*Ek* atlaglétszamra vetitve
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7. A FreeSoft Nyrt. IFRS szerinti konszolidalt nem auditalt
2011. I-II1. negyedéves jelentése

7.1. PENZUGYI HELYZET VALTOZASAROL SZOLO KIMUTATAS (Mérleg)

A FreeSoft Nyrt. 2011.09.30-i IFRS szerinti konszolidalt mérlege

e Ft-banl

(pénziigyi helyzet valtozasardl szol6 kimutatas)
2011.09.30 | 2010.12.31 Vai“’f's -

0=DAN |
Pénzeszkdzok €s pénzeszkdz egyenértékesek 199 783 155 750 28,27%
Vevok 1 887 408 2 387 721 -20,95%
Egyep ko’Vt:telesek és aktiv idébeli 374 320 268 878 39.22%
elhatarolasok
Ertékpapirok n.a.
Készletek 1 053 084 1081 728 -2,65%
Ertékesitési célt befektetett eszkdzok 138 779 239184 -41,98%
Forgéeszkozok dsszesen 3653 374 4133 261 -11,61%
Targyi eszk6zok 56 182 39 629 41,77%
Immaterialis javak 48 239 80 549 -40,11%
Halasztott adokovetelés 79 301 66 363 19,50%
Goodwill 1099 206 1 099 206 0,00%
Egyéb befektett pénziigyi eszk6zok 4321 148 137 -97,08%
Befektetett eszkozok dsszesen 1287 249 1433 884 -10,23%
Szallitoi kotelezettségek 876 951 1137 638 -22,91%
Rovid lejarata hitelek és kdlesonok 865 553 976 326 -11,35%
Eg”yeb.rowd ’le]afatu kotelezettségek €s passziv 464 021 628 012 26.11%
iddbeli elhatarolasok
Latens adokotelezettség -1 253 -100,40%
Céltartalékok 11 050 11 050 0,00%
Pénziigyi lizing kotelezettségek 120 -100,00%
Rovid lejarata kotelezettségek dsszesen 2217 574 2753 399 -19,46%
Céltartalékok
Hosszu lejaratu kotelezettségek 47 000! 47 000 0,00%,
Pénziigyi lizing kotelezettségek 17 068 0 n.a.
Halasztott ad6 kotelezettségek 0 0 n.a.
Hosszu lejarata kotelezettségek 6sszesen 64 068 47000 36,31%
NETTO ESZKOZOK 2658981] 2766746 -3,90%
Jegyzett toke 1 880 000 1 880 000 0,00%
Toéketartalék 1074 500 1074 500 0,00%
Eredménytartalék(+Mérleg szerinti eredmény) -295 519 -188 067 n.a.
Lekotott tartalék 0 313 -100,00%
Ertékelési tartalék 0 0 n.a.
Egyéb atfogo jovedelem 0 0 n.a.
SAJAT TOKE 2658981 2766 746 -3,90%
Kiilso tagok részesedése 0 0 n.a.
Sajat téke és Kkiils6 tulajdonosi rész dsszesen: 2 658 981 2766 746 -3,90%
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A FreeSoft Nyrt. IAS-IFRS standardok szerint konszolidalt mérlegét a nemzetkdzi gyakorlatnak
megfeleld tagolasban adja kozre. Ez a modszer a nettd eszkozérték és a sajat toke egyensulyat mutatja
be. A cégcsoport nettd eszkozallomanya és tokeelemeinek Osszessége 3,9%-kal alacsonyabb a
targyévet megel6zd év adatanal. Az IFRS szerinti 2011.09.30-1 nettd eszkozérték 2.658.981 eFt.
A redlis helyzet jobb megitélése érdekében a kimutatast néhany sorral bdvitettiik.

Forgoeszkozok

A cégesoport forgdeszkozeinek targyiddszaki zard allomanya 12%-kal volt alacsonyabb, mint a
2010.12.31-1 érték. A forgdeszkdzokon beliil a vevok és az készletek, valamint az értékesitési céllal
befektetett eszk6zok alloméanya csokkent (21%-kal; 3%-kal ill. 42%-kal). Az eszk6zok zard értékének
csOkkenését a pénzeszkdozok 28%-os ¢€s az egyéb kovetelések és aktiv idObeli elhatarolasok
emelkedése (39%) sem tudta ellenstlyozni. Bar a HUMANsoft Kft. novekvd kereskedelmi
aruforgalméanak lebonyolitasdhoz magasabb készletszint sziikséges, a készletek allomanyaban
bekovetkezett 3%-o0s a csokkenés azt jelzi, hogy a forgalomndvekedés megalapozasahoz felhalmozott
készletek a 2011. szeptember 30-i idOpontra, el6z6 évi végi szint ald apadtak. Az egyéb kovetelések
aktiv idObeli elhatarolasok 39%-os emelkedése arra utal, hogy a Jelentés készitésének fordulonapjan
tobb, kovetkezd iddszakra athuzodo projekt volt a Tarsasagnal.

Befektetett eszkozok

A befektetett eszk6zokon beliil a targyi eszkozok alloménya 42%-kal emelkedett, az immaterialis
javak allomanya 40%-kal csokkent. A szamitastechnikai programok frissitése a valsdg miatt,
koltségtakarékossagi szempontokat tekintve nem voltak teljes kortiek. A targyi eszkdz beszerzések
elindultak, els6sorban a HUMANSsoft targyidészakban inditott projektjeihez sziikséges eszkozok
biztositasaval. A Goodwill nem valtozott, értékvesztés nem keriilt elszamolasra. A 4.321 eFt 0sszegli
Egyéb befektetések soron a HUMANsoft kisebb, korlatolt felelosségii tarsasdgokban (jellemzden
projektcégekben) 1€vd, nem meghatarozo mértékben tulajdonolt tizletrészeit tartja nyilvan a Tarsasag.

A FreeSoft Nyrt. ebben az idészakban értékesitette a High-Tech Kft-ben €s a FreeSoft Asia-Pacific Pty
Limited cégben meglévd kisebbségi lizletrészeit.

Kotelezettségek

A rovid lejaratu kotelezettségek (2.217.574 eFt) jelentds részét a szallitoi kotelezettségek (876.951
eFt) alkotjak, amelyek kozott nagyobb 6sszegli 60 napnal régebben lejart tételek nincsenek. A szallitoi
kotelezettségek 2010. év végéhez képest, 23 %-kal csokkentek.

A nagy volument, hosszt kifutasu allami és dnkorményzati projektek finanszirozasa sziikségessé tette
rovid lejaratt bankhitel felvételét. A FreeSoft Nyrt. ebben az idészakban is vett igénybe banki hitelt,
de még az els6 félévben minden banki hitelt visszafizetett, tevékenysége finanszirozasat
kotvénykibocsatassal biztositotta. A HUMANSsoft folyé finanszirozasahoz is sziikség volt bankhitel
igénybe vételére, melynek zar6 allomanya 2011. szeptember 30-an 553 millié Ft volt. Az Axis-nak az
50 milli6 forintos hitelkeretbdl az iddszak végén 13 millidé Ft lehivott hitele volt. A BankSoft Kft.
finanszirozasahoz ebben az iddszakban sem kellett hitelt igénybe venni. A FreeSoft Nyrt. projektek
finanszirozasa céljabol 2011 majusaban, zart korben 300 milli6 forint névértékben, kdtvényt bocsatott
ki. Cégcsoport szinten az igénybe vett hitelek és kolcsondk 2011. szeptember 30-1 zar6é dllomanya 11
%-kal volt alacsonyabb az el6z6 év végi zaro hitelallomanyanal.

Az Egyéb rovidlejarata kotelezettségek és passziv idobeli elhatarolasok (464.021 eFt) kozott egyrészt
a koltségvetéssel szembeni tartozdsok szerepelnek (257.072 eFt), amelyek kozott lejart tétel nem
talalhato.
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A Cégcsoport vallalatai szerepelnek a koztartozdsmentes ad6z6i adatbazisban.

A passziv idobeli elhatarolasok (197.655 eFt) értékébdl 64 millio forint a bevételek passziv
elhatarolasa, 96 millio forint a 2011. haromnegyedévet terheld koltségek visszahatarolasa, 37 millio Ft
pedig halasztott bevétel.

Sajat téke
A Térsasag sajat tokéje 3,9%-kal csokkent az el6zd év december 31-i allapothoz viszonyitva. A
csokkenés a 108 millid Ft-os konszolidalt mérleg szerinti veszteség kovetkezménye.
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7.2. ATFOGO JOVEDELEM KIMUTATAS (Eredmény kimutatas)

7.2.1. Konszolidalt atfogé jovedelem

A Térsasag az atfogd jovedelem kimutatds készitésénél is a nemzetkozi gyakorlatnak megfeleld format
alkalmazza, amely kevesebb adatot tartalmaz, de a cégcsoport mitkodésének hatékonysagarol 1ényegre
torobb mddon tajékoztatja a befektetoket.

A FreeSoft Nyrt. IFRS szerinti ki lidalt atfogé jovedelem (eredmény) kimutatasa e Ft-ban|
Megnevezés 2011(Q1-Q3) | 2010(Q1-Q3) Vﬁl“’;isn” “71 2011-03 2010-Q3 Vélt“f)isn“' o
Bevételek 6 028 942 6157973 -2,10% 1957 004 2 122 187 -7,78%
- ebb6l: Ertékesités nett6 arbevétele 5712315 5916 178 -3,45%) 1825084 2051512 -11,04%
ELABE + Kozvetitett szolgaltatasok 3875367 4120 570 -5,95% 1191 706 1403 363 -15,08%
Brutté haszon (gross margin) 2153 575 2037 403 5,70% 765 298 718 824 6,47%
Anyagjellegii raforditasok 876 001 960 984 -8,84% 306 704 341 867 -10,29%
Személyi jellegii raforditasok 1196 947 1106 795 8,15%) 417 529 364 964 14,40%)
Egy¢b raforditasok 52509 47 804 9,84% 16516 15 746 4,89%
f;:lf;sgoys':rsezrl:;l;cys‘(’g‘;'}egg;"ras"k el 28118 -78 180 n.a. 24549 3753 n.a.
Ertékesokkenés 57 484 64 391 -10,73% 18414 20 785 -11,41%
5::;‘1‘1%?1;“(‘;;‘;';;“ elotti (miikddési) -29 366 142571 n.a. 6135 24538 n.a.
Pénziigyi eredmény -91 337 -42 634 n.a. -20 598 -18 603 n.a.
Adoézas elotti eredmény (PBT) -120 703 -185 205 n.a. -14 463 -43 141 n.a.
Tarsasagi nyereségado 254 338 -24,85% -234 154 -251,95%
Latens és halasztott add kotelezettség/kovetelés -13 192 -12 426 n.a -436, -1121 n.a
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra 0| 0| n.a 0 0 n.a
Kiilsé tulajdonosnak kifizetett osztalék 0 n.a 0 n.a
Adézott eredmény (PAT) -107 765 -173 117, n.a -13 793 -42 174 n.a
Egyéb dtfogo jovedelem
Teljes atfogo jovedelem -107 765 -173 117 n.a -13 793 -42 174 n.a
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A targyidSszaki (2011.Q1-Q3) Ertékesités netté drbevétele (5.712 mFt) 3,45%-kal alacsonyabb a
Tarsasag bazisiddszaki (2010.Q1-Q3) arbevételénél.

A 3. negyedév (Q3) adatat kiilon vizsgalva, megallapithatd, hogy az év elején tapasztalt fellendiilés
megtorpant, mar a masodik negyedévben is visszaesés mutatkozott, a harmadik negyedév 11%-os
arbevétel kiesése jelentds mértékii.

A cégcsoport két tagvallalata, a FreeSoft, és az Axis tevékenységének meghatarozd részét az
allamigazgatasi szféraban végzi. Az allamigazgatasban életbe léptetett megszoritd intézkedések, az
unios palyazatok lebonyolitasdnak meghosszabbodasa, a futd projektek atadas-atvételi procedurajanak
elhuzodasa, a kifizetések hataridon tali teljesitése a FreeSoft-nal és az Axis-nal jelentds csokkenést
okozott, mind arbevételben, mind az eredményben, €s komoly gondot jelentett a finanszirozasban. A
bankszektort érintd kiilonadd a bankokat is koltségcsokkentésre sarkallta, melynek kovetkezménye a
BankSoft Kft. iizleti lehetdségeinek besziikiilésében, arbevételének csokkenésében mérheto.

A FreeSoft, az Axis, és a BankSoft alaptevékenysége informatikai szolgéltatdsok nyujtasa, melynek
anyagigénye minimalis, a HUMANsoft fétevékenysége az informatikai infrastruktira tervezése,
lizembe helyezése, lizemeltetése anyagigényesebb. Az anyagjellegii raforditasok 8,84%-os csokkenése
annak ellenére kovetkezett be, hogy a HUMANSsoft arbevétele a cégcsoport arbevételén beliil
novekedett. Az igénybe vett szolgaltatdsok teriiletén tudtunk megtakaritast elérni.

A Tarsasag szerzodéses vallalasainak teljesitéséhez nagymértékben vesz igénybe kiilsé szakértoket €s
alvallalkozokat, ezek Osszege az Egyeb anyagjellegii szolgaltatasok, azon belill is az Eladott
(kozvetitett) szolgaltatasok értéke sorokon jelenik meg. Jelentds az informatikai projektek miikddési
kornyezetének kialakitdsahoz sziikséges szamitdstechnikai eszk6zok (hardver, szoftver) szallitdsa,
amely az Eladott druk beszerzési értéke (ELABE) soron jelenik meg. Az alvallalkozok igénybe vétele
a szolgaltatasi tevékenység emelkedésével 2 %-kal novekedett, az eladott druk beszerzési értéke a
hardver ¢€s szoftver kereskedelem stlyanak pillanatnyi csokkenésével egytitt, 16 %-kal mérséklodott.

A Cégcsoport Q1-Q3-as sajat teljesitménye (Gross margin) az arbevétel visszaesése ellenére 5,7%-kal
novekedni tudott, az emelkedést a szolgaltatasi tevékenység sulydnak novekedése és az alvallalkozok
foglalkoztatasdnak belsd eréforrassal torténd kivaltasa okozta. A harmadik negyedéves (Q3) sajat
teljesitmény novekedés 6,47%-o0s volt.

A cégesoport 2010. haromnegyedévi adataihoz képest 14,4 %-kal novekedtek a Személyi jellegii
raforditasok. Bar a FreeSoft az Axis a kormanyzati megrendelések tovabbi csokkenése miatt jabb
létszamesokkentésre kényszeriiltek, a gazdasagi valsag enyhiilésével a HUMANsoft egy év alatt 39
fovel novelte 1étszamat. A Cégcesoportban teljes munkaiddben foglalkoztatottak zard 1étszama a 2010.
szeptember 30-i allapothoz képest 31 fovel novekedett, és ezzel 6sszhangban 2011. I-III. negyedévben
az atlagos statisztikai allomanyi 1étszam 268 fordl 274 fore valtozott.

A 28.118 eFt-os EBITDA biztato jel, és elorelépés a bazis idészak -78.180 eFt-os szintli EBITDA
mutatojahoz képest. A cégcsoport 108 millio forintos mérleg szerinti vesztesége javulas az egy évvel
korabbi helyzethez (-173 millié Ft) viszonyitva. Az Ertékcsokkenési lefrds (2011.haromnegyedév:
57.484 eFt) 11 %-kal csokkent, ami azt jelzi, hogy az eszkdzok potlasa, bovitése nem teljes korlien
tortént meg, takarékossagi-, és finanszirozasi okokbdl halasztasra keriilt. A Cégcsoport a Goodwill
értekére értékesokkenést nem szamol el.

7.2.2. A FreeSoft Nyrt. és a leanyvallalatok eredményei

A FreeSoft Nyrt. lednyvallalatai hoztak a cégcsoport konszolidalt nettd arbevételének 94 %-at. A 2011.
haromnegyedévet a cégcsoportbol a HUMANsoft Kft. és a BankSoft Kft. pozitiv, a FreeSoft Nyrt. és
az Axis Consulting 2000 Kft. negativ eredménnyel zarta. A cégcsoport cégei adatainak grafikus
elemzését az alabbiakban tarjuk befektetdink elé.
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Netto arbevétel alakulasa

FreeSoft
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A vallalatok koziil a FreeSoft ndvelni tudta arbevételét (178 mFt-tal), mig a HUMANSsoft 222 millid,
az Axis 149 millid, a BankSoft pedig, 10 milli¢ forinttal alacsonyabb arbevételt ért el, 2010.Q1-Q3

adataihoz képest.
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Hozzaadott érték alakulasa

FreeSoft
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A HUMANSsoft a hozzaadott értéket (sajat teljesitmény) 9%-kal novelte. A FreeSoft emelkedd
arbevétellel a hozzdadott érték mutatd 17%-os novekedését konyvelhette el. Az Axis-nal az
alacsonyabb arbevétel csokkend hozzaadott értékkel jart egylitt. A BankSoft-nal az alacsonyabb
arbevétel ellenére 15%-kal emelkedett a hozzdadott érték. A gazdasagi valsag minden szektorban a
fejlesztések visszafogasat eredményezte. Az allamigazgatason kiviil a telekommunikécids szektorban,
a bankoknal, az dnkormanyzatoknal, és az allami vallalatoknal is erdteljes visszafogas érzddik, és az

arbevételek csokkenésén tul gyakran az lizletek hozzaadott érték tartalma is jelentdsen sziikiil.
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EBITDA alakulasa
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Az id6ében meghozott koltségtakarékossagi intézkedéseknek koszonhetden a BankSoft EBITDA-ja
pozitiv, a FreeSoft EBITDA-ja pozitiv irdnyl elmozduldst mutat. Az Axis a koltségtakarékossag
ellenére - a nagymérvii arbevétel csokkenés miatt - sem tudta tartani a bazisidészak EBITDA-jat. A
HUMANSsoft az infrastruktira beruhazasok élénkiilésével EBITDA mutaté 20%-0s emelkedését érte
el.
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Adézott eredmény alakulasa
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A FreeSoft csoport két tagvallalata (BankSoft, HUMANSsoft) 2011. I-I1I. negyedévben pozitiv adozott
eredményt tudott felmutatni. A HUMANSsoft bazisidészakhoz viszonyitott addzott eredmény
novekedése 16%-os. Figyelembe véve, hogy a HUMANSsoft hozza a cégcsoport bevételeinek tobb mint
81%-at, és a cégcsoport koltségeibdl is hasonld ardnyban (82%) részesedik, a HUMANSsoft
eredményének valtozasa a konszolidalt eredményben meghatarozd. A BankSoft az el6z6 év azonos
1doszaki eredményének kozel négyszeresét teljesitette. A FreeSoft és az Axis adozott eredménye
negativ, ami a bazisidészakhoz (2010.09.30) képest a FreeSoft-nal 37%-kal jobb, az Axis 2011. I-III.
negyedévben elért 64 millio forintos vesztesége 230%-kal rosszabb eredmény.
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7.3. CASH-FLOW

A Cégcsoport készpénz és egyenértékes eszkozeinek 2011. szeptember 30-i zard allomanya 44.033
ezer Ft-tal magasabb a 2010. december 31-i zar6 készletnél. A novekedés részben a vevoi és egyéb
kovetelések, valamint a készletek nagymértékii csokkenésének kovetkezménye. A készpénz ¢és
egyenértékes eszkozok novekedését okoztak a kisebbségi érdekeltségek értékesitésébdl szarmazod
bevételek.

Adatok ezer Ft-ban

. i , 2011.09.30
Sorszam A tétel megnevezése Konszolidalt
Uzleti tevékenységbél szarmazo cash flow
01. |Mérleg szerinti nyereség (veszteség) - 107 765
02. |Mérleg szerinti eredményt modosito tényezdk:
03. Befektetési célu ingatlanok
04. Targyi eszk6zok értékcsokkenése 57 484
05. | Ertékvesztés
06. Céltartalékok -
07. Halasztott adok - 13192
08. |4 forgdeszkozok és rovid lejaratu kotelezettségek vailtozdsai:
09. Kovetelések 394 871
10. Készletek 129 049
11. Szallitoi kotelezettségek - 260 687
12. Pénziigyi lizing éven beliili része
13. Egyéb eszk6zok és kotelezettségek - 163 991
14. Uzleti tevékenységbél szarmazo netté cash flow 35769
Befektetési tevékenységb6l szarmazé i cash flow
15. |Téargyi eszkozok beszerzése - 74 037
16. |Immaterialis javak beszerzése 32310
17.  |Ertékpapirok -
18.  |Kapott osztalék
19.  |Erdekeltségek akvizicioja
20. |Erdekeltségek eladasa 143 816
21. |Beruhazasi tevékenységbol szarmazo nett6 cash flow 102 089
Pénziigyi tevékenységbol szirmazé cash flow

22. |Hosszu lejaratu hitel felvétele 17 068
23. |Rovid lejaratu hitel igénybevétele - 110 773
24. |Hosszu lejaratua hitelek torlesztése
25. |Kibocsatott sajat részvények
26. |Kibocsatott sajat kotvények
27.  |Fizetett osztalék
28. |Pénziigyi lizing torlesztOrészletek - 120
29. |Pénziigyi tevékenységbol szairmazo netto cash flow - 93 825
30.  |Arfolyamvaltozas hatisa
31.  [Pénz és pénz egyenértékii eszkozok novekedése/csokkenése 44 033
32.  |Készpénz és egyenértékesek nyitod egyenlege (2010.12.31) 155 750
33.  |Készpénz és egyenértékesek zard egyenlege (2011.09.30) 199 783
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8. A FreeSoft Nyrt. anyavallalati, nem konszolidalt, magyar szamviteli
elvek szerint késziilt 2011. I-II1. negyedéves jelentése

8.1. Mérleg
adatok E Ft-ban
A tétel megnevezése 2010.12.31 | 2011.09.30 Y,j‘“l‘)’zas
o-Dan
A. |Befektetett eszkozok 2570 069 2181779 -15%
I. IMMATERIALIS JAVAK 1 099 206 1 099 206 0%
II. [TARGYI ESZKOZOK 11963 6673 -44%
III. |BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 1 458 900 1 075 900 -26%
B. |Forgo6eszkozok 1340 746 1504 326 12%
. |KESZLETEK 654 379 697 294 7%
II. [IKOVETELESEK 662 307 511110 23%
III. |[ERTEKPAPIROK 10 823 175018 1517%
IV.|PENZESZKOZOK 13 237 120 904 813%
C. |Aktiv idobeli elhatarolasok 128 635 24 837 -81%
| Eszkozok osszesen | 4039450 | 3710942 | -8%|
A tétel megnevezése 2010.12.31 | 2011.09.30 Y,jlmzas
o-ban
D. |Sajat téke 3243 173 3090 678 -5%
L [JEGYZETT TOKE 1 880 000 1 880 000 0%
ebbol: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken
1. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-)
III. _TOKETARTALEK 1 074 500 1 074 500 0%
IV.|EREDMENYTARTALEK 285294 288 673 1%
V. |LEKOTOTT TARTALEK
VIL.|ERTEKELESI TARTALEK
VIL|MERLEG SZERINTI EREDMENY 3379 |- 152495 n.a
E. |Céltartalékok - -
F. | Kotelezettségek 788 970 602 214 -24%
I. [HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK - -
II. [HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK - -
I1I. |ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 788 970 602 214 24%
G. |Passziv iddbeli elhatarolasok 7 307 18 050 147%
[Forrasok ésszesen | 4039450 | 3710942 | -8%|

A Térsasadg mérlegf6osszege a 2010. december 31-i allapothoz képest 8%-kal. csokkent.
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8.1.1. Befektetett eszkozok alakulasa

A befektetett pénziigyi eszkozok kozott a harom lednyvallalatba fektetett pénzeszkozoket
(HUMANSsoft Kft.— 814.106 eFt; Axis Consulting 2000 Kft. — 209.914 eFt; BankSoft Kft. — 51.880
eFt), tartja nyilvan a tarsasag. 2011. évben értékesitette a High-Tech Kft-ben és a FreeSoft Asia-
Pacific Pty Limited cégben meglévo kisebbségi részesedését.

8.1.2. Forgoeszkozok, aktiv idobeli elhatarolasok alakulasa

A Forgodeszkozok a 2010. év végi allapothoz képest 12 %-kal emelkedtek. A forgdeszkzokon beliil a
kovetelések aruszallitasbol, szolgaltatasbol (kinnlevdségek) zard alloméanya 17%-0s novekedést mutat.
Az értékpapiroknadl lathato jelentds novekedést az értékesitési céllal beszerzett tézsdei részvények és
allampapirok okoztdk. A tarsasag ideiglenesen szabad pénzeszkdzeit a nagyobb hozam reményében
likvid értékpapirokban tartja. Az aktiv id6beli elhatarolasok 2011. szeptember 30-i értéke 24.837 eFt
volt. Tobb nagyobb projektiink lezarasa nem tortént meg az id0szak végéig, ez indokolta a projektek
2010. évben és 2011. évében felmeriilt koltségeibdl 24 millio Ft 2011. év IV. negyedévére torténd
elhatarolasat.

8.1.3. Forrasok alakulasa

A Tarsasagnak sem a targyidészakban, sem a bazisiddszakban hosszulejarati kotelezettsége nem volt.
A forrdsokon beliill 24%-kal csokkentek a rovid lejarata kotelezettségek, ezen beliil a szallitoi
tartozasok 48%-kal emelkedtek. A forrasok kozott a rovid lejaratd hitelek allomanya 100%-kal
csokkent, minden banki hitel visszafizetésre keriilt.

A rovid lejarath kotelezettségek kozott szerepel a FreeSoft 300.000 eFt 6sszegli kotvénykibocsatasbol
szarmazo, 2012. majus 31-én lejard kotelezettsége. Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek, mely
donto része a targyidoszak végén az Adohivatallal szembeni tartozas, 29%-kal csokkentek.

A Tarsasag sajat tokéje a mérleg szerinti veszteség dsszegével csokkent, a tokecsokkenés 8%-os.

A passziv idébeli elhatdrolasok 147%-kal magasabb értéket mutatnak a targyévet megel6z0 pénziigyi
év (2010) év végi allapotahoz képest. Az elhatarolas nagyobb tétele (13 millié Ft) 2011. haromnegyed
éves tevékenységet terheld, le nem szamlazott koltségtételbol adodik.
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8.2. Eredménykimutatas

FreeSoft

adatok E Ft-ban

A tétel megnevezése 2010.09.30 |  2011.09.30 ‘f,j“l‘)’zas
o-Dan

1 Belfoldi értékesités nettd arbevétele 347 734 422 423 21%

2 Exportértékesités nettd arbevétele - 103 461 n.a.

1. ErtéKesités netto arbevétele 347 734 525 884 51%
11. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 44 892 42915 -4%
III. |[Egyéb bevételek 775 4208 443%

ebbdl: visszairt értékvesztés

3 Anyagkdltség 8126 6 871 -15%

4 Igénybe vett szolgaltatasok értéke 181 345 118 367 -35%

5 Egyéb szolgéltatasok értéke 5095 4344 -15%

6 Eladott aruk beszerzési értéke 1181 96 345 8058%

7 Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 178 314 226 369 27%
IV. |Anyagjellegii raforditasok (03+04+05+06+07) 374 061 452 296 21%

8 Bérkoltség 167 282 152 791 -9%

9 Személyi jellegii egyéb kifizetések 12 083 11191 -7%
10 Bérjarulékok 50 828 45 890 -10%
V. Személyi jellegii raforditasok (10+11+12) 230193 209 872 -9%
VI.  |Ertékesokkenési leiras 6 027 4 856 -19%

VII. |Egyéb raforditasok 6 761 10 659 58%
ebbdl: értekvesztés - - n.a.
A. |UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE
(I£I+II-IV-V-VI-VII) - 223 641 - 104 676 n.a.
VIII. |Pénziigyi miiveletek bevételei 4 044 24 692 511%
IX. |Pénziigyi miiveletek raforditasai 24 318 72511 198%

B PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) - 20274 |- 47819 n.a.

C SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A+B) - 243915 |- 152 495 n.a.

X. Rendkiviili bevételek - -

XI. Rendkiviili raforditasok 5 - -100%

D RENDKIVULI EREDMENY (X-XI) - 5 - n.a.

E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C+D) - 243920 |- 152 495 n.a.

XII. |Adofizetési kotelezettség - -

F. ADOZOTT EREDMENY (+E-XII) - 243920 |- 152 495 n.a
22 Eredménytartalék igénybe vétele osztalékra, részesedésre -

23 Jovéahagyott osztalék, részesedés -

G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY (+F+22-23) - 243920 |- 152 495 n.a

8.2.1. Arbevétel, sajat teljesitmény

Az anyavallalat 2011. I-III. negyedévben 525.884 eFt nett6 arbevételt ért el, ami 51%-kal magasabb az
elozo év Q1-Q3-as adatanal. A FreeSoft Nyrt. sajat teljesitménye (hozzdadott érték) az arbevétel
novekedésnél kisebb iitemben 17%-kal emelkedett. Ennek magyardzata, hogy a Térsasdg olyan
projekt-bevételeket realizalt, amelyek arbevételében jelentds aranyt képviselt az ELABE és az eladott,
kozvetitett szolgaltatasok értéke.
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8.2.2. Az iizemi (iizleti) eredmény alakulasa

Az lizleti bevétel 80%-a belfoldrél szarmazott. Az iizleti tevékenység arbevétele nem nyujtott fedezetet
az iizemi koltségekre, az iizemi eredmény 2011. I-III. negyedévben 104.676 eFt-os veszteséget mutat,
de a targyiddszaki veszteség 53%-kal alacsonyabb a bazisidészak adatandl. A koltségeknél jelentds
megtakaritasokat értiink el (Anyagkoltség —15%-os; Igénybe vett szolgaltatdsok —35%-o0s; Egyéb
szolgaltatasok —15%-0s; Személyi jellegili raforditasok —9%-0s), s ez tette lehetdvé az lizemi eredmény
bazishoz mért javulasat. Az lizemi eredményt 70 milli6 forint koriili értékkel vitték negativ iranyba az
el6z0 évekrdl hozott (elhatarolt) projektkoltségek, amelyek a targyidészakban lezarult témakkal
keriiltek visszavezetésre. Ilyen projekt volt — tobbek kozott - a Korméanyzati Személyiigyi Szolgaltatd
¢s Kozigazgatisi Képzési Kozpont szervezeti kiépitésének tamogatdsa, integralt informatikai
rendszerének ¢és kapcsolodd szamitastechnikai hatterének megvalositasa cimi, amelyben a TCS (Tata
Consulting Services) nevesitett alvallalkozdjaként dolgozott a FreeSoft.

8.2.3. Pénziigyi miiveletek eredményének alakulisa

A pénziigyi miiveletek eredményének -47.819 eFt-os dsszegében dontd szerepe a hitelek és kdlesonok
kamatanak volt. A pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai jelentésen novekedtek.

8.2.4. Az adoézas elotti eredmény, adofizetési kotelezettségek alakulasa

A szokasos vallalkozasi eredmény -152.495 eFt, amely megegyezik addzas elotti és adozott eredmény
Osszegével. Adofizetési kotelezettséggel, a veszteség miatt nem szamoltunk.

8.3. Cash-Flow jelentés

A pénzeszkozok allomanya targyévben a 2010. december 31-i allapothoz képest 107.667 eFt
novekedést mutat. Az anyavallalat a fizetési kotelezettségeinek altaldban idében eleget tesz, de a
nagyobb projektek finanszirozasa érdekében a kotvénykibocsatas lehetdségével €lt. 2011. majusaban
300 milli6 forint értékben kotvényt bocsatott ki, melynek lejarata 2012. majus 31.
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8.4. Létszam alakulasa

A FreeSoft Nyrt. Iétszamanak alakulasa

60

50

30

Zaro6 létszam Atlagos statisztikai létszam
02010.Q3 48 51
m2011.Q3 39 41

A FreeSoft a valsag kovetkezményeinek mérséklése érdekében folyamatosan vizsgalja a munkaerd
hatékonysagat. A hatékonysag javitdsa érdekében a 2010.09.30-hoz képest 9 fovel csokkentette
1étszamat.
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9. Kockazatok

A Tarsasagunk két tagjara (az anyavallalatra és az Axis-ra) nézve jelentds a kockazata, hogy a
1132/201 (VIL.18.) sz. kormanyhatarozat meddig marad érvényben, ugyanis a cégcsoport e két tagja
arbevételének meghatarozé részét az dllamigazgatasi szférabol realizalja.

Rendkiviil nagy a bizonytalansdg abban, hogy az éllami intézmények és allami vallalatok, mikor
milyen er6forrasokat tudnak az IT teriiletek fejlesztésére forditani.

A Téarsasag jelentds kapacitast forditott a Contentum és Metacontentum szervezeti tartalomkezelés
(dokumentummenedzsment, csoportmunka-tdmogatas, irat- és iligykezelés, munkafolyamat-vezérlés,
elektronikus tigyintézés) rendszerek kifejlesztésére. A befektetés megtériilése nagyban az
allamigazgatasi szféra megrendeléseitdl fligg, ezért jelentds a bizonytalansag.

A valsag és a kockazatok ellenére, a vezetés megitélése szerint az idei év eredményterve tarthato.
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10. A jelentés fordulonapja utan bekovetkezett fontosabb valtozasok

A jelentés fordulonapjatol (2011. szeptember 30.) jelen dokumentum elkészitésének idopontjaig (2011.
november 17.) bekovetkezett jelentdsebb események a kovetkezok:

10.1. Személyi valtozas

A FreeSoft Nyrt. vezérigazgatdja november 7-vel kinevezte Somlyai Gabort a HUMANsoft Kft.
ligyvezetd igazgatdjava. A szakember kinevezésével a cég a nemzetkdzi gyartdi kapcsolatainak
erdsitését és a regionalis kiilpiacokra torténd kijutasat tlizte ki célul az elkdvetkezo évekre.

Somlyai Gabor a palyafutasat 1994-ben projektvezetoként kezdte, tobbek kozott az NCR
Magyarorszdg Kft.-nél és a Compaq Computer Magyarorszag Kft.-nél is toltott be menedzseri
poziciokat. 2002-ben csatlakozott a HUMANsoft-hoz, mint az akkor indul6 Enterprise megoldasok
teriilet vezetdje. 2005-t6l a termékmarketing iizletdg feladatait, 2009 tavaszatdl pedig a vallalat
kereskedelmi €s marketing igazgatoi teenddit latta el. Villamosmérnoki (1994) és MBA koézgazdasz
(2000) diplomait a Budapesti Miiszaki és Gazdasagtudomanyi Egyetemen szerezte.
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11. Nyilatkozat

A Kibocsato kijelenti, hogy a Jelentés megbizhatoan mutatja be a Tarsasag fejlodését és teljesitményét,
adatai ¢és allitdsai a valosagnak megfelelnek, és nem hallgatnak el olyan tényt, ami a Kibocsatd
helyzetének megitélése szempontjabol jelentds.

A Tpt. 57. §. (1) bekezdése alapjan a szabdlyozott informdciok nyilvanossagra hozatalanak
elmaradasaval, illetve félrevezeto tartalmaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsato felel.

Jelen, a 2011. I-III. negyedévrdl szol6 ,,2011 I-II1. negyedéves jelentés” szamszaki adataiért, valamint
az elemzések €s kovetkeztetések tartalmi valosagaért felelosséget vallalok.

v /
ﬂ.v/(\, .......................................
Eck Ilona

vezérigazgato, az Igazgatdsag tagja
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