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1. Altalanos cégadatok

A tarsasag neve: Eszak-magyarorszagi Aramszolgaltato
Nyilvanosan M{ikddé Részvénytarsasag

Roviditett neve: EMASZ Nyrt.

Székhelye: 3525 Miskolc, Dézsa Gyoérgy u. 13

A tarsaséag jogel édje: Eszak-magyarorszagi Aramszolgaltato
Az Alapszabaly kelte: 1991. december 31.

Cégbirésagi bej. szama és helye: Cg. 05-10-000067

B-A-Z Megyei Birdsag mint Cégbirésag

A tarsasag id étartama: hatarozatlan idétartamu
az Uzleti év januar 1-t8l december 31-ig tart

Kdnyvvizsgalo: PricewaterhouseCoopers Kift.
(1077 Budapest, Wesselényi u 16.)
képviseletében: Bicz6 Péter,
kamarai tagsagi szama: 004957

Toézsdei bevezetés kezd 6énapja: 1998. december 15. ,B” kategoriaban
Hirdetmények kozzététele: A tarsasag honlapja: http://www.emasz.hu
A tarsasag alapt okéje: 30 504 210 000 Ft

ISIN kod: HUO000074539

Az EMASZ Nyrt. 2011. Ill. negyedév 1dékozi Vezetéségi Beszamoldja a 2001. évi
CXX. Tékepiaci Torvény, a Budapesti Ertéktdzsde Bevezetési és Forgalombantartasi
Szabalyzata, valamint a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) elvei
szerint készult.

A jelentés a valosagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmaz, valamint nem
hallgat el olyan tényt, amely a Kibocsatd helyzetének megitélése szempontjabdl
jelentéséggel bir.

A kozolt adatok konszolidaltak, és nem auditaltak.
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2. Osszefoglalas

A villamos energia Uzletag tuljutott a valsag mélypontjan, de a szabalyzé kdrnyezet
€s a valsagadd egyuttes hatasa miatt az Uzletdg tovabbra sem éri el a valsag el6tti
szintet.

Kiemelend6k 2011. harmadik negyedévében a kovetkezd fejlemeények:

Egyetemes szolgaltaté szegmens

Ebben a szegmensben az eredményt elsédlegesen a regulacids szabalyok alakitjak.
A t6bbszori arvaltozasok (2011. februartdl aremelkedés, majd 2011. julius 1-t6l 0,96
Ft/kwh arcsokkenés) hatasara az eértékesitési atlagar emelkedett, a csokkend
mennyiség miatt azonban az 6sszesitett arbevétel visszaesett. A fenti arhatasok,
illetve a mennyiség kismértekl visszaesése kovetkeztében csokkent az arbevétel az
el6z6 év azonos idészakahoz képest. Ezzel egyidejileg a beszerzési arak 2011
januarjatél tobbszor is emelkedtek, amely a mennyiségi csokkenés ellenére is
koltségtbbbletet eredményezett. Az emlitett alapvetdé hatdsok kovetkeztében a
szegmens eredménye - 0Osszehasonlitva az el6z6 év azonos id6szakaval -
jelentésen csokkent.

Szabadpiaci szegmens

Versenypiaci engedélyesként az értékesitési eredmény egyik f6 tényezdje az euro
derivativ Ugyletekbdl szarmazé arfolyamvaltozas hatas, mely az EUR/HUF arfolyam
volatilitAsanak kdvetkezménye.

A kisebb mennyiségi valtozasok elsésorban belsé fogyasztéi mozgasokra
vezethetdek vissza. A piaci armozgasok hatasara kialakult alacsonyabb fogyasztoi
értékesitési arak az arbevétel csokkenéséhez vezettek. Az értékesitett mennyiség és
az ehhez kapcsolddo arrés is idéaranyosan alakult.

A nem végfelhasznaloi piacot is figyelembe véve, az el6zd év azonos idészakéaval
0sszehasonlitva Tarsasagunknal a két piaci szegmens dsszesitésében a mérséklédé
(-6,2%) eértekesitési mennyiség mellett kis mértékben csokkent a realizalt arrés
(véltozas: -0,4 Mrd Ft). A cstkkend mennyiség, az EUR/HUF arfolyam kedvezétlen
alakulasa, és az egyre intenzivebb piaci verseny hatasat csak részben tudta
kompenzalni a beszerzés kedvezéen alakuld arszinvonala.

Hal6zat

A rendelkezésre allé villamos energia mennyisége jelentés mértékben nétt a tavalyi
év ugyanezen idészakahoz képest, amely az ipari nagyfogyasztok vételezésének
novekedési tendenciajat mutatja. A fogyasztok altal fizetett elosztéi dijak
0sszességében atlagosan 2,9%-kal csokkentek, az elosztohaldzati veszteség dija
16,8%-kal kevesebb az el6z6 évi érteknél.

Egyéb

Arfolyamvaltozéas hatasa

Az arfolyam emelkedésének jelentds pozitiv hatdsa van a tarsasagcsoport
eredményére a pénzigyi derivativak értékelésén keresztil, mely idéleges.
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Iparagat terhel 6 killénaddk
A kilénaddk hatasa a vallalatcsoport 2011. harmadik negyedévi addzas utani
eredményére 1 175 MFt.

Kintlévéségek

A vevbkovetelések nagysaga a 2008. évi pénzigyi valsagot kbéveté legmagasabb
szinten all, s ez jelentds finanszirozasi terheket r6 a tarsasagcsoportra.

Az egyetemes szolgaltatdi szegmensben a fizetéképesség egyre romlik, igy a
kovetelés allomany eldregedése figyelhetdé meg. Ez az értékvesztés és a
behajthatatlan kdvetelések leirasanak emelkedéséhez vezet.

A versenypiaci szegmensben a kintlévéségek alakulasa a szokasos lzletmenetnek
felel meg, egy-egy felszamolastdl eltekintve.

Eredmény

2011. harmadik negyedévében az EMASZ Nyrt. magyar eléirasok szerinti adézott
eredménye 8 737 MFt, mely a magyar el6iras szerint osztalék meghatarozas alapjat
képezi és tartalmazza a leanyvallalatok 2010. évre vonatkoz6 osztalékat is.

A tarsasagcsoport az IFRS el6irasainak megfeleléen késziti konszolidalt
beszamolojat. Az IFRS-el6irdsok szerinti ad6zas utani eredmény 9 909 MFt, mely
alacsonyabb a bazis idészakhoz képest.

A Tarsasag részvényeinek szadma a bazisidészakhoz képest nem valtozott, azaz a
kibocsatott torzsrészvények szama 3 050 421db.
Az EMASZ Nyrt. értesiti tisztelt részvényeseit, hogy a 2011. lll. negyedéves

gyorsjelentése elkészilt, mely megtekintheté a Tarsasag székhelyén, valamint
honlapjan, a www.emasz.hu internet cimen.
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3. Avillamosenergia-gazdalkodas adatai
Piaci helyzet

Az EMASZ Nyrt. immar negyedik éve rendelkezik egyetemes szolgaltatoként és
szabadpiaci kereskeddként is a Magyar Energia Hivatal altal kiadott muakédési
engedélyekkel. 2011. I-lll. negyedévében a Tarsasagunk altal forgalmazott villamos
energia 1534 GWh volt, mely igy -6,4 %-0s mérséklédést mutat az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest.

A csOkkenés hatterében alapvetéen a Tarsasagcsoportunkon bellli mozgasok
hiuzédnak meg. Az éves leolvasasi rend miatt a lakossagi fogyasztasban kissé
késleltetve, az idei évben jelenik meg gazdasagi valsag hatdsa. A liberalizalt piacon
ervényesulé arverseny is folyamatos kihivast jelent, mely kilonésen a
nagyfelhasznaldk fluktuaci6jdban nyilvanul meg. A hagyomanyos szolgaltatasi
teriileteken kivil az ELMU — EMASZ — MASZ (Magyar Aramszolgéltatd Kft.)
tarsasagcsoportot fé6ként az utdbbi képviseli aktiv és dinamikus kereskeddként,
orszagos, s6t, a hatarokon is tulnyulé (Romania) hatokoérrel. Az ugyféligények
rugalmasabb kiszolgélasa érdekében a MASZ szamos uizleti partnert vett, és vesz at
az anyavallalatoktdl (ELMU-EMASZ) is.

Az EMASZ egyetemes szolgaltatoként ©sszességében -7,5 %-os fogyasztas-
csokkeneést regisztralt az el6z6 év azonos idészakdhoz képest, melynek hatterében
els6sorban egy meghatarozott tzleti felhasznaloi kor tudatos szabadpiacra torténé
atvezetése huzédik meg. A lakossagi fogyasztas el6z6 évhez képest jelentkezd
csekély mértekd (-1,8%) valtozasa mogott az éves fogyasztasok leolvasas-alapu
korrekcidja huzédik meg. 2011. februarjatol miniszteri rendelet modositotta az
egyetemes szolgaltatdsban érvényesithetdé ~maximalis energia-dijakat. Az
intézkedésnek kettds ceélja volt: egyrészt az éarak viszonylagos stabilitasanak,
masrészt az egyes szolgaltatok mikoédésehez sziikséges éves elismert arrésének
biztositasa. Az EMASZ éatlagos lakossagi arindexe a korabbi arakhoz képest mintegy
5,5 % volt a Magyar Energia Hivatal szamitasai szerint. A IlI-lll. negyedév folyaman
tovabbi armodositasra nem kerult sor.

Az uzleti felhasznélok koérében mutatkozé mintegy -15 %-os 0Osszesitett forgalmi
csokkenés elsésorban a piaci mozgasok (féként a MASZ Kft.-hez torténd
atszerz6dés) kovetkezménye, de emellett nem elhanyagolhaté a gazdasagi valsag
okozta kereslet-hiany, a termel6-szféra pangasa, valamint a fokozott energia-
takarékossag hatasa sem. Az EMASZ Nyrt. 6sszesitett (egyetemes szolgaltatoi és
kereskeddi) vilamosenergia-értékesitése a jelenleqi, illetve a bazisidészakban:

MWh 2010.1-9 ho 2011.1-9 ho index
Lakossagi felhasznalok 1068 279 1 049 100 -1,8%
Nem-lakossagi felhasznalok 570 506 484 609 -15,1%
Osszesen 1638 786 1533709 -6,4%
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4. Pénzugyi attekintés

4.1.Bevezetés

Az EMASZ Nyrt. 2011. Ill. negyedévi konszolidalt id8kozi vezetdségi beszamolodja a
Budapesti Ertéktézsde Szabalyzatdban foglalt el6irasok figyelembe vételével, a
Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) alkalmazasaval, nem auditalt
adatok alapjan készilt. A szamuviteli politika egységesen kerilt alkalmazasra az
érintett id6szakokra vonatkozoan.

A lezart id6szakot kdvetbéen olyan lényeges esemény nem tortént a Tarsasagnal,
amelyet jelen gyorsjelentés ne tartalmazna. A gyorsjelentés a valésdgnak megfelel
adatokat es allithsokat tartalmaz, a Tarsasag nem hallgat el olyan tényt, amely a
kibocsato helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir.

A Csoport az IFRS standardokat 2005. januér 1-jén adaptalta.
A jelen konszolidalt pénztigyi beszamolé fordulonapja 2011. szeptember 30.

A konszolidalt beszamolé az Eurdpai Unié altal elfogadott Nemzetkdzi Pénzigyi
Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban késziilt el.

A konszolidacioba bevont tarsasagok koére €s a bevonas modja 2010. évhez
viszonyitva nem véltozott.

Leanyvallalatok
EMASZ Halozati Kift.

Az EMASZ Halbzati Kft.-t az EMASZ Nyrt. 100%-0s tulajdoni arannyal alapitotta,
melynek feladata a tulajdonaban lévé elosztohalozaton keresztiul toérténd
villamosenergia-tovabbitds a fogyasztok felé, valamint az ezzel 06sszefiiggé
szolgaltatasok nyujtasa.

A jegyzett t6ke értéke 84 503 000 EFt, amelybdl a 2007. januar 1-jén megvaldsult
kedvezményezett eszkdzatruhazas apport értéke 84 500 000 EFt.

Az IFRS eléirasanak megfeleléen az EMASZ Halozati Kft. leanyvallalatnak minésiil,
mivel az Anyavéllalat ellenérzési joggal rendelkezik, és iranyitani tudja a tarsasag
pénzigyi és mikodési politikajat. Az EMASZ Halézati Kft.-ben 1évé tulajdoni arany
(100 %) megegyezik a szavazati jog aranyaval.

A lednyvallalat — mely tényleges tevékenységét 2007. januar 1-jén kezdte meg —
2011. I-1ll. negyedévben teljes mértékben konszolidalasra kerult (IAS 27).

ELMU = EMASZ TARSASAGCSOPORT ¢
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K6z0s vezetés U és tarsult vallalkozasok

A Csoport IFRS konszolidalt beszamoldjdba az alabbi befektetések kerultek equity
modszer szerint bevonasra.

e Sinergy Kft. és leanyvallalatai

« Magyar Aramszolgéltato Kift.

* BC-Erém Kift.

*  TVK-Erému Kift.

« ELMU-EMASZ Hal6zati Szolgéltato Kft.

« ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.

Sinergy Kift. és leanyvallalatai

A tulajdonosok (EMASZ Nyrt. 50 % és ELMU Nyrt. 50 %) azzal a céllal hoztak Iétre a
Sinergy Kft.-t, hogy f6 tevékenységukon, a villamosenergia-szolgéltatason tul a
fogyasztok specialis, energetikahoz kapcsolodo igényeit is teljesiteni tudjak.

A Sinergy Kft. az alabbi tevékenységeket folytatja:

» villamos energia beszerzése, szolgaltatdsa és értékesitése,

e ipari és kommunalis fogyasztok részére Uzemi fltémivekben és ipari
erémilvekben sajat célu aram- és hétermelés, valamint hatés, illetve
energiagazdalkodasi szolgaltatasok végzeése,

* Uzletviteli tanacsadas,

* mérnoki tevékenység, tanacsadas.

A vallalkozasnak 0t leanyvallalata van: a Kazinc-Therm Kft., a Tisza-Therm Kft., a
Tisza-WTP Kift., az Ozdi Erém( Kft. és a BC-Therm Kft., valamint egy tarsult vallalata
a Zuglé-Therm Kit.

A Kazinc-Therm Kft. kereskedelmi tevékenységét Kazincbarcika, a Tisza-Therm Kft.
Tiszaljvaros, az Ozdi Erém(i Kft. Ozd teriiletén végzi.
F6 tevékenységeik:

» g6z- és melegvizellatas,

» villamosenergia-termelés és -elosztas,

» viztermelés, -kezelés és -elosztés.

A Tisza-WTP Kift. kereskedelmi tevékenységét Tiszaujvaros terlletén végzi. F6
tevékenysége a viztermelés, -kezelés és -elosztas.

A 2007-es Uzleti évben a Sinergy Kft. 3000 EFt jegyzett t6kével megalapitotta a BC-
Therm Kft-t. A Tarsasag f6 feladata a BorsodChem Zrt., mint Kbzép-Kelet Eurépa
meghatarozé vegyipari termelé vallalata novekvé héenergia igényének kielégitése
illetve az ellatas biztonsaganak fokozasa.

ELMU = EMASZ TARSASAGCSOPORT 7.
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Magyar Aramszolgaltato Kift.

A Magyar Aramszolgéaltatd Kft.-t az EMASZ Nyrt. és az ELMU Nyrt. alapitottak, a
tulajdonosi arany 50-50 %. A vallalkozas 6 tevékenysége a liberalizalt energiapiacon
tortend villamosenergia-kereskedelem, illetve villamosenergia-értékesités.

A Sinegy Kft.-nél és a Magyar Aramszolgaltaté Kft.-nél 1évé tulajdoni aranyok (50-
50 %) megegyeznek a szavazati joggal, illetve a befolyds mértékével.

BC-Erémii Kft.

A BC-Erémd Kft. 1998. december 4-én alakult meg azzal a céllal, hogy a
BorsodChem Zrt. kazincbarcikai telephelyén foldgaz-tizeldanyag bézison,
kogeneracios technologiara alapozva 160 t/h névleges gbéztermelé kapacitasu és
kapcsolt 50 MW villamosenergia-termelésre alkalmas gazturbinas ipari erémivet
létesitsen és Uzemeltessen a BorsodChem Zrt. ipari igényeinek kizarolagos
kiszolgalasara. A tulajdoni aranyok: EMASZ Nyrt. 74 %, BorsodChem Zrt. 26 %.

A BC-Er6m( Kft. dontéshozatali strukturdja, szolgaltatasi szerz6dései és a
tékeleszallitasra vonatkozo megallapodas alapjan, valamint az EMASZ Nyrt.-t terheld
kockazat és megilletdé ellenszolgaltatasok figyelembe vételével megallapithatd, hogy
az EMASZ Nyrt.-nek nem ellenérzési joga van ebben a Téarsasagban, hanem
meghatarozé befolyasa, ezért tarsult vallalkozasnak minésil és tékemodszerrel kertil
bevonasra a konszolidacidba.

TVK-Erémii Kft.

A TVK-Erémi Kft. 2001. oktober 31-én alakult. A tulajdonosok a tarsasagot abbdl a
célbdl hozték létre, hogy a TVK Nyrt. tiszadjvarosi telephelyén foldgaz-tizeléanyag
bazison kombinalt ciklusu erémuii technologiara alapozva a TVK Nyrt. héigényének
megfelel6 névleges gbztermel6 kapacitasu és a hoéigények kielégitéséhez
optimalizalt kapcsolt villamosenergia-termelésre alkalmas ipari  erémdivet
létesitsenek. A tulajdoni aranyok: EMASZ Nyrt. 74 %, TVK Nyrt. 26 %.

Az EMASZ Nyrt.-nek a TVK Nyrt.-vel kotott szindikatusi szerzédésébél eredéen -
amely a szavazati aranyokbol adodoan kdzoés ellenbrzést von maga utan - valamint a
TVK-Erém( Kft. dontéshozatali struktlrgja, szolgaltatdsi szerz6dései alapjan,
tovabba az EMASZ Nyrt.-t terheld kockazat és megilleté ellenszolgaltatasok
figyelembe vételével megallapithatd, hogy az EMASZ Nyrt.-nek nincs ellenérzési
joga ebben a Tarsasagban, ellenben kdzos vezetési vallalkozasnak minésil és
tékemaodszerrel kerul bevonéasra a konszolidacioba.

ELMU-EMASZ Halozati Szolgéaltatd Kit.
Az EMASZ Nyrt. az ELMU-EMASZ Halozati Szolgaltatd Kft.-t testvérvallalataval, az

ELMU Nyrt.-vel kézosen alapitotta. A vallalat torzstékéje 3 000 EFt, melybél a
Tarsasadg 35 %-0s tulajdoni arannyal rendelkezik. A tarsasag tevékenysége a
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villamos energia elosztéhalozat tervezeése, létesitése, Uizemeltetése, karbantartasa,
illetve bdvitése, valamint az ezekkel 6sszefliggd szolgaltatasok nyujtasa.

ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.

Az EMASZ Nyrt. az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.-t testvérvallalataval, az
ELMU Nyrt.-vel kézosen alapitotta. A vallalat tdrzstékéje 3 000 EFt, melybél a
Tarsasag 30 %-os tulajdoni arannyal rendelkezik. A tarsasdg tevékenysége az
ugyfélszolgalat, telecentrum, szamlazas és adatfeldolgozas, valamint az ezekkel
0sszefliggd szolgaltatasok nyujtasa.

Az ELMU Nyrt. és az EMASZ Nyrt. 2007.06.25-i taggy(ilési hatarozata az ELMU-
EMASZ Halbzati Szolgaltatd Kft.-ben és az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.-ben
lévé szavazati ardnyt 50-50%-0s mértékben allapitotta meg.

Az IFRS el6irasanak megfeleléen a szavazati aranyok, valamint a szerzédéses
megallapodason alapulé kdzos ellenérzés figyelembe vételével a Csoport k6zos
vezetési véallalkozasnak minésitette az ELMU-EMASZ Halézati Szolgaltatd Kft.-t és
az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.-t, melyek tékemddszerrel keriilnek bevonasra
a konszolidacidba.
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4.2.Mérleg

Az EMASZ Csoport befektetett eszkozeinek értéke 81 793 644 EFt, amely a
2010.12.31-i bazisidészakhoz viszonyitva 975 468 EFt-tal (1,21 %) ndvekedett.

A targyi eszkdzok éallomanyanak nettd értéke a 2010. évhez viszonyitva
2 079 639 EFt-tal (3,34 %) nétt. A targyiddészaki beruhazasok értéke 6 742 003 EF+t.
Az EMASZ Csoport 2011. I-lll. negyedévben dsszesen 4 434 589 EFt -ot forditott
halézati beruhazasokra. Ennek jelentés hanyadat elsésorban az ellatas
biztonsaganak tovabbi javitAsa érdekében a haldzat korszerUsitésére forditotta,
melynek eredményeként jelentés javulast ért el az Uzemzavarok szamanak
csokkenésében.

A Csoport sajat el6allitasa eszkdzeinek targyidészaki aktivalt értéke 291 647 EFt,
amely a halézati beruhdzdsokhoz kapcsolodik. Az aktivalt sajat teljesitmény
targyidészaki értéke a lejardé hitelesitési ideji fogyasztasmérék cseréjéhez
kivételezett anyagok értékét, valamint a felmerilt munkadrakat tartalmazza.

A targyidészakban elszamolt amortizacio értéke 4 492 337 EFt-tal cstkkentette a
targyi eszkozok értékét. A Csoport mérleg fordulénapon megvizsgalta, hogy van-e
objektiv bizonyiték valamely targyi eszkdz selejtezésére. A targyidészakban
elszamolt selejtezés 6sszege (166 221 EFt) tobb, egyedileg nem jelentds tételbdl
tevédik 0ssze.

Az immaterialis jav ak nettd érteke a bazisidészakhoz viszonyitva 1 080 261 EFt-tal
(45,58 %) novekedett. Az immateridlis javakban bekovetkezett valtozast déntéen az
Uj szamlazasi rendszer bevezetéséhez kapcsolodd fejlesztések novekedése
eredményezte. A targyidészakban elszamolt amortizacié értéke 359 837 EFt-tal
csOkkentette az immaterialis javak értékét. A targyidészakban immaterialis javak
selejtezésére nem keriilt sor.

A tarsult és kozos vezetés (i vallalkozasokban 1év 6 részesedések értéke
14 034 225 EFt, amely a béazisidészakhoz viszonyitva 2 185 593 EFt-tal (13,47 %)
csokkent. Az equity mobdszer szerint konszolidalt részesedések pozitiv
eredményhatasa 4 091 372 EFt. (Sinergy Kft. 170 750 EFt, Magyar Aramszolgaltat6
Kft. 2 926 239 EFt, BC-Eréma Kft. 435 764 EFt, TVK-Erémi Kft. 530 122 EFt, EIm{-
Emasz Halézati Szolgaltaté Kft. 16 569 EFt, Elmi-Eméasz Ugyfélszolgalati Kit.
11 928 EFt). A targyid6szakban kapott osztalék 6 030 545 EFt-tal csokkentette a
részesedések értékét. (Magyar Aramszolgaltaté Kft. 5218 173 EFt, BC-Erémi Kft.
535 628 EFt, TVK-Eréml Kft. 276 744 EFt.) A beszdmolas idészakaban a TVK-
Erémia Kft.-nél tékekivonassal megvalositott jegyzett téke leszallitas tortént, amely
246 420 EFt-tal csokkentette a részesedések zaro értéket

Az értékesithet 6 pénzigyi eszkdozok  zar6 értéke 12 690 EFt, amely a
bazisidészakhoz viszonyitva nem valtozott. A Matrai Erém( Zrt.-ben 1évé részesedés
értéke 12 690 EFt, amely altal az EMASZ Nyrt. 0,04 % tulajdoni és szavazati
hanyaddal rendelkezik. Ezen a mérlegsoron a konszolidacioba be nem vont
befektetések bekerulési értéke szerepel.
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A kolcsonok zard allomanya a Csoport altal hosszu tavra nyujtott lakasépitési- és
vasarlasi kolcsonok 6sszegét tartalmazza, amely az el6zd Uzleti évhez viszonyitva
1 161 EFt-tal (8,09 %) novekedett. Az egyéb kolcsondk valos értéke 2010.12.31-én
€s 2011.09.30-4n megkdzelitéen azonos a konyv szerinti értékkel.

A készletek zaré allomanya a 2010.12.31-i allapothoz képest 36 678 EFt-tal
(4,21 %) csokkent, amely az anyagok zaré eértekének 36 453 EFt-os, illetve
gongyoblegek és tovabbszamlazott szolgaltatasok zar6 értékének 225 EFt-os
csokkenésével magyarazhato.

Az anyagok zar6 értékének cstkkenése azzal magyarazhatd, hogy a beruhazasi és
karbantartasi munkak folyamatos biztositdsa érdekében megrendelt anyagok
beszerzése és kivitelezése kozotti id6 optimalizalasra kertilt, igy az idészak végi
zaroallomany csokkent.

A vevéi kovetelések értéke 810 690 EFt-tal (6,19 %) nétt a bazisévhez képest.

A valtozas meghataroz6 tényez6je a villamosenergia-vevék, valamint a
rendszerhasznalati dijas vev6k egylttes zar6 értékének 1392 402 EFt-os
novekedése. Az egyetemes szolgaltatdi szegmensben a valsagot kovetden
fokozatosan és folyamatosan nd a hatralékok nagysaga. Peres kovetelések zard
ertéke 553 693 EFt-tal ndvekedett.

Az egyéb vevok zaro értéke 195961 EFt-tal nétt. A novekedés meghatarozé
tényezéje, hogy a 2010.december havi anyageladasok zéme a hénap elsé felében
befejez6dott, kiszamlazasra és kifizetésre kertlt, mig a targyidészakban, szeptember
honap masodik felében értékesitett anyagok szamlainak fizetési esedékessége a
kovetkez6 honap elejére esik. A vevbkre egylttesen 4 563 889 EFt értékvesztés
kerllt elszamolasra, mely 1 331 366 EFt-tal magasabb az el6z6 idészaki értéknél.

A kovetelések valos értéke 2010.12.31-én és 2011.09.30-an azonos a kbnyv szerinti
ertékkel.

A kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban lév 6 vallalkozassal szembeni
kovetelések értéke 115 834 EFt-tal (26,9 %) cstkkent a bazisévhez képest. A
valtozas meghataroz6 tényezéje, hogy a tagvallalatoknak nyujtott szolgaltatasok
targyidészaki elhatarolasanak zar6 értéke alacsonyabb a bazisidészakhoz képest.

Az egyeéb kovetelések értéke 958 620 EFt, amely 693 859 EFt-tal alacsonyabb a
bazisidészaki érteknél. A valtozas legfontosabb tényezbje a koltségvetéssel
szembeni kovetelések 611 056 EFt-os csokkenése, ezen belil az AFA
elszamolasabol adodo kovetelés csokkenése. Tovabbi meghatarozo tényezé a
széllitoknak adott el6legek 91 896 EFt-os csokkenése.

Uj elem a targyévben az RWE AG-val kotott devizavasarlasi hataridés tigyletek valos
ertékelésébdl szarmazo derivativ kovetelések 21 869 EFt-os 6sszege, amely tovabb
novelte az egyéb kdvetelések értékét.

Az egyéb kovetelések valos értéke 2010.12.31-én és 2011.09.30-an megkozelitéen
azonos a konyv szerinti értékkel.
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A visszaigényelhet 6 addkovetelés zaro értéke 366 117 EFt, amely a tarsasagi ado,
az energiaellatok jovedelemaddja és a helyi ipariizési adé vonatkozasaban a Csoport
adofizetési kotelezettségét és visszaigényelhetd adokovetelését egyenlegében
mutatja.

A targyidészakban a tarsasagi adobol és az energiaellatok jovedelemadojabdl
szarmazO addkovetelés csokkenése 1 341 988 EFt, mig a helyi iparizési adobdl
adodo kovetelés ndvekedése 665 884 EFt.

A pénzeszkdzok zard allomanya a 2010.12.31-i allapothoz képest 119 605 EFt-tal
csokkent. A Csoport a bankszamlain lévé pénzkészletét a folyamatos pénzellatdshoz
szilkséges minimalis szintre szoritotta le.

A sajat t 6ke nagysaga 67 781 288 EFt, amely az el6z6 id6szak zaro egyenlegéhez
viszonyitva 5 638 424 EFt-tal emelkedett. A valtozas a 2011. I-lll. negyedévben
realizalt eredmény (9 909 013 EFt) és a 2010. évi adozott eredménybdl fizetett
osztalék (4 270 589 EFt) kulénbsége.

A Téarsasag részvényeinek szama a bazisidészakhoz képest nem valtozott, az
alaptéke 3 050 421 db, 10 000 Ft névértéki névre sz6l6, azonos tagsagi jogokat
biztosito (t6rzs) reszvénybdl all.

A hosszu lejaratra kapott hitelek  zaré értéke 701 088 EFt (2 400 000 EUR), amely
a bazis id6szakhoz viszonyitva 302 412 EFt-tal csOkkent. A valtozds a targy eévi
hiteltorlesztés és a mérleg-fordulonapi arfolyamon atértékelt kotelezettség utan
elszamolt nem realizalt arfolyamveszteség egylittes hatasa.

A halasztott adokovetelés és -kotelezettség  egyenlegében keriil kimutatasra.

A halasztott adokotelezettség targyidészaki értéke 339 795 EFt. A kotelezettség
mértékét meghatérozé jelentésebb tényez6k a kovetkezdk. A haldzatfejlesztési
hozzajarulas elszamolasaval kapcsolatos halasztott adokévetelés 338 527 EFt, az
értékvesztés elszamolasabol szarmazd halasztott addkodvetelés 45 263 EFt, a
céltartalékok miatt elszamolt halasztott adokovetelés 101 595 EFt, elhatarolt
veszteség miatti halasztott addkovetelés 43 788 EFt, a peénzlugyi derivativak
elszamolasaval kapcsolatos adokotelezettseg 2 187 EFt. Az  adoétorvény altal
megengedett értékcsokkenési leirds 6sszege magasabb az IFRS altal szabalyozott
hasznos élettartam alapjan szamitott értékeknél. Az ebbdl adddo kotelezettség
866 781 EFt.

A halasztott bevételek kozott kerul kimutatasra a véglegesen atvett
halézatfejlesztési hozzajarulasok és a téritésmentesen atvett eszkodzeérték
elhatarolasanak 7 601 205 EFt-os zar6 allomanya, amely 200 701 EFt-tal csdkkent a
bazisévhez viszonyitva. A targyidészakban a térités nélkul atvett eszktzok és
halézatfejlesztési forrasok elhatarolt értéke 548 562 EFt. A térités nélkil atvett
eszk6zok és az atvett forrasok felhasznalasabdl megvalosult eszkdzok targyidészaki
ertékcsokkenésével 747 403 EFt, selejtezésével pedig 1 860 EFt kivezetés tortént.

A rovid lejaratu kotelezettségek  zard allomanya 5 122 568 EFt-tal (18,55 %)
csokkent 2010. évhez viszonyitva. A valtozast dontéen a rovid lejaratra kapott hitelek
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csOkkenése és kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kételezettségek novekedése
okozta.

A rovid lejaratra kapott hitelek 8 986 106 EFt-os 0sszege a rovid lejarati hitelek
targyidészaki zaro allomanyat (8 635 562 EFt) és a hosszu lejaratu hitelek 1 éven
bellli torleszté részletét (350 544 EFt) mutatja.

A rovid lejaratra kapott hitelek zard értéke 9 303 093 EFt-tal csokkent a
bazisid6szakhoz viszonyitva.

A Csoport eszkozeit zalogjog vagy egyéb hasonl6 kotelezettség nem terheli.

A pénzugyi kotelezettségek valés értéke 2010.12.31-én és 2011.09.30-4n
megkozelitéen azonos a konyv szerinti ertékkel.

A rovid lejaratu céltartalékok zar0 allomanya 994 322 EFt, amely a
bazisidészakhoz viszonyitva 566 118 EFt-tal névekedett.

A jovBbeni kotelezettségre (vilamos energia  arréstdbblet-visszatéritésre)
bazisid6szakban képzett céltartalék 6sszegébdl a targyidészakban 314 000 EFt
feloldasra kerilt, a Magyar Energiahivatal hatarozata alapjan. A targyidészakra
vonatkozoan 874 250 EFt céltartalék képzés tortént.

A beszamolas idészakaban a korengedményes nyugdijra, a megallapodasos bérre
€s a szabadsagra képzett céltartalék a felhasznalds mértékének megfeleléen
(7 682 EFt) feloldasra kertilt.

A jogi perekre képzett céltartalékok értéke 10 108 EFt-tal nétt a 2010. évi zard
ertékhez képest, amely a Csoport ellen iranyuld passziv perek varhato kifizetéseire
kerilt megképzésre.

Uj elem a targyévben a vezetdi részvényopciokra képzett céltartalék, mely 3 442 EFt-
tal ndvelte a céltartalékok alloméanyat.

A szallitéi kotelezettségek zard allomanya 571 720 EFt-tal (11,72 %) csokkent a
bazisidészakhoz képest. A valtozds meghatarozé tényezéje a 2010. év Véqi
viszonylagosan magas szallité allomany, amely a miszaki teljesitések
(karbantartasok, beruhdzasok) december hénapra térténé csuszasabol ered.

A kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek zaro ertéke 6 124 623 EFt, mely
3 265 929 EFt-tal (114,25 %) magasabb az el6z6 idészaki értéknél.

A valtozas meghatarozo tényezdje, hogy a Csoport a targyidészakban a Sinergy Kft.-
t6l 3 000 000 EFt 6sszegl kolcsont kapott.

A villamosenergia-vasarlasbol adédoé szallitoi kotelezettség 387 788 EFt-tal csokkent
a Magyar Aramszolgaltatd Kft.-vel szemben, illetve 350 646 EFt-tal nétt az RWE
Supply & Trading GmbH-val szemben.

A kapcsolt vallalkozadssal szembeni egyéb tevékenységekbdél eredd szallitéi
tartozasok 303 071 EFt-tal névekedtek a bazisidészakhoz képest.

Az egyeb rovid lejarati kotelezettségek ertéke 2082 044 EFt, amely a
bazisid6szakhoz viszonyitva 926 835 EFt-tal (80,23 %) nétt.

A valtozas legfontosabb tényezdje a koltségvetéssel szembeni koételezettségek
816 338 EFt-0s novekedése, ezen belill az AFA elszamolasabol adodoé kotelezettség
novekedeése.A passziv id6beli elhatarolasok zard értéke 89 582 EFt-tal nbvekedett. A
valtozas meghatarozo tényezéje, hogy a fizetendd kamatok elhatarolt értéke nétt a
bazisidészakhoz képest.
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4.3. Atfog6 jovedelemre vonatkozo kimutatas

Az Uzemi tevékenység eredmeénye a targyidészakban 2 137 306 EFt-tal,
8 199 334 EFt-ra csokkent. Alakulasat a bazisidészakhoz képest a kdvetkezd
tényez6k befolyasoltak.

Az értékesités arbevétele a beszamolasi idészakban 69 049 868 EFt, amely
3461 877 EFt-tal (4,77 %) alacsonyabb 2010. I-lll. negyedévhez képest.

Az értékesitési arbevétel 92,31 %-at a villamos energia Uzletag (villamosenergia-
ertékesités és rendszerhasznalati dijak arbevétele energiaado nélkil, valamint a
villamosenergia arréstobbletre képzett és feloldott céltartalék) arbevétele teszi ki,
amely a bazisid6szakhoz viszonyitva 3 381 175 EFt-tal (5,04 %) csokkent. A
valtozas meghataroz6 tényezéi a kovetkez6k: A targyidészakban két arvaltozas is
tortént az egyetemes szolgaltatoi szegmensnél, 2011. februartdl aremelkedés, 2011.
julius 1-t6l pedig arcsokkenés. Ennek, valamint a cstkkend mennyiségnek a
hatasara az dsszesitett arbevétel is csokkent. A versenypiaci szegmensnél csokkent
az értékesités arbevétele, amit a fogyasztéi arak valtozdsa, és az értékesitett
mennyiség cstkkenése magyaraz.

A jovBbeni kotelezettségre (vilamos energia  arréstobblet-visszatéritésre)
bazisidészakban képzett céltartalék 0sszegébdl a targyidészakban 314 000 EFt
feloldasra kerllt, a Magyar Energiahivatal hatarozata alapjan. A targyidészakra
vonatkozoan 874 250 EFt céltartalek képzés tortent.

A fizetett energiaado 0sszege 141 423 EFt, amely a bazisidészakhoz viszonyitva
26 672 EFt-tal ( 15,87 %) csokkent. A valtozast az értékesitett villamos energia
mennyiségének a cstkkenése okozta.

Az energiaértékesitéshez nem kapcsoldédo egyeb arbevetel 80 702 EFt-tal csdkkent
a bazisidészakhoz viszonyitva. A valtozas jelentds részeét a tagvallalatoknak nyujtott
szolgaltatasok arbevételének csékkenése okozta.

Az aktivalt sajat teljesitmények  értéke 291 647 EFt, mely a bazisidészakhoz
viszonyitva 237 497 EFt-tal nbvekedett, mivel a targy idészakban magasabb a sajat
rezsis beruhdzasokhoz felhasznalt anyagértéek. Ennek oka dontéen a
féelosztohaldzati beruhdzasok anyagbeszerzési folyamatanak valtozasa.

Az egyéb Uzemi bevételek az el6z6 Uzleti évhez viszonyitva 273 087 EFt-tal
(33,18 %) csokkentek.

Az egyéb Uzemi bevételek értékének véltozasadt meghatérozta a bérbeadashol
szarmazO bevételek 182 103 EFt-os, a koltsegatharitasbol, tovabbszamlazasbol
adoédé bevételek 52 713 EFt-os, a targyi eszkdzOk értékesitésébdl szarmazé
bevételek 16 691 EFt-os, valamint a kareseményekkel kapcsolatos bevételek
10 096 EFt-0s, csokkenése.

A targyid6északi értékcsokkenési leiras 0sszege 178 476 EFt-tal magasabb a
bazisid6szaki értéknél, ami a beruhazasok aktivalasanak tobbletébdl adodik. Az
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utobbi évek jelentés beruhazasai kovetkeztében az aktiv eszkézallomany értéke
folyamatosan novekedett, ami az értékcsokkenési leiras emelkedéséhez vezetett.

Az anyagjelleg G raforditAsok targyidészaki értéke 51 126 770 EFt, amely
2 792 897 EFt-tal alacsonyabb a bazisid6szaki ertéknél.

A villamos energia beszerzési értéke 4 333 351 EFt-tal (11,43 %) csOkkent a
bazisidészakhoz viszonyitva. A valtozas meghatarozo tényezéi a kovetkez6k : Az
egyetemes szolgaltatdi szegmensnél 2011. I.-lll negyedévben tébbszér emelkedtek
az MVM beszerzési arai, azonban a KAT szabalyozas valtozésa, illetve a
mennyiségi csokkenés ellentétes hatasanak kdvetkeztében a beszerzési koltségek
jelentésen csokkentek. A versenypiaci szegmens esetében a KAT szabalyozas
valtozas hatdsara a beszerzési koltségek fajlagosan csokkentek, amely a mennyiségi
csokkenéssel egyltt okozza a beszerzési koltségek valtozasat. A fizetett atviteli,
rendszeriranyitasi, rendszerszintii szolgaltatasi és elosztéi dijak - egylttesen
rendszerhasznalati dijak - az 6sszehasonlitas alapjaul szolgalé idészakhoz képest
1 826 279 EFt-tal (74,56 %) novekedtek.

Az értékesitett anyagok beszerzési értéke 1 836 EFt-tal csdkkent.

Az anyagjellegl raforditdsok tovabbi valtozdsat az igénybe vett szolgéltatasok
542 400 EFt-os csbkkenése, valamint az anyagkoltségek 258 411 EFt-os
novekedése okozta.

A személyi jelleg G raforditasok értéke 24 186 EFt-tal (1,79 %) alacsonyabb, mint
az el6z6 uzleti év azonos idészakaban.

Az egyéb Uzemi raforditasok értéke 4 384 691 EFt, ami a bazisidészakhoz képest
1278 446 EFt-tal (41,16 %) nétt. A véltozast befolyasold jelentésebb tételek az
alabbiak:

Az egyéb lUzemi raforditasok értékének ndvekedését elsésorban a 2010. év masodik
felében bevezetett valsagado targyiddszaki értéke (580 821 EFt) okozza.

A beszamolas idészakdban elszamolt behajthatatlan, és elengedett kovetelések
egyuttes dsszege 550 056 EFt, amely 276 771 EFt-tal magasabb az el6z6 idészaki
ertéknél.

A kovetelések értékvesztése és visszairasa a targyévben 1 331 366 EFt, amely az
el6z6 idészakhoz viszonyitva 387 543 EFt-tal ndvekedett.

A targyi eszkozok és immateridlis javak selejtezés miatti kivezetésének értéke
166 221 EFt, amely 7 893 EFt-tal alacsonyabb a bazisidészakhoz képest

A targyidészakban a mikdodésbél szarmazo arfolyam veszteség 100 408 EFt, mig a
bazis id6szakban mikodésbél szarmazo arfolyamnyereség jelentkezett.

A tékemadszerrel elszamolt vallalkozasok eredményéb 6l szamitott részesedési
eredmeény targyiddészaki 6sszege 4 091 372 EFt, ami 2 306 357 EFt-tal alacsonyabb
a bazisidészaki értéknél. Ez az eredménykategéria a tékemddszerrel konszolidalt
tarsasagoknak az EMASZ Nyrt. tulajdoni hanyadaval szamitott idészaki eredményét
tartalmazza. A tékemddszer szerint konszolidalt k6zos és tarsult vallalkozasok
2011.11Il. negyedéves eredményének hatasa a Csoport konszolidalt eredményére a
kovetkezbk szerint alakult: Sinergy Kft. és leanyvallalatai 170 750 EFt, Magyar
Aramszolgéaltatd Kft. 2 926 239 EFt, BC Erém( Kft. 435 764 EFt, TVK Erémi Kift
530 122 EFt, ELMU-EMASZ Hal6zati Szolgaltaté Kft. 43 991 EFt, ELMU-EMASZ
Ugyfélszolgalati Kft. 11 928 EFt.
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A konszolidacioba equity médon bevont ELMU-EMASZ Halozati Kft. és a teljes
korGen konszolidalt EMASZ Halbzati Kft. kozott levd kbzbenséd eredmény 27 422 EFt-
tal csokkentette a részesedések zard értekét.

A pénzugyi m lveletek eredménye a bazisid6szakhoz képest 14 392 EFt-tal
csOokkent. A kapott kamatok és kamatjellegli bevételek 232 004 EFt-os
csokkenésével parhuzamosan a fizetendé kamatok és kamatjellegl raforditdsok
225 905 EFt-tal csokkentek a bazisidészakhoz képest.

A valtozas egyrészrél az azonos idészakhoz képest kisebb mértéki hitelfelvétellel
valamint a kamat marge csOkkenésével, masrészr6l a finanszirozas
optimalizaldsaval magyarazhato.

A pénzigyi miveletek arfolyamkilonbbdzete 8 293 EFt-tal ndvelte a pénzigyi
miveletek raforditasat a bazisidészakhoz képest.

A fenti tényez6k hatasara az addzas el 6tti eredmény targyidészaki értéke
11 549 708 EFt, amely 4 458 055 EFt-tal alacsonyabb a bazisidészaki értéknél.

A targyiddszakra szamitott addraforditas 1 640 695 EFt-os 6sszegébdl a tarsasagi
adé 961 058 EFt a helyi iparizési ad6 548 302 EFt, az IFRS szerinti konszolidalt
halasztott ado 131 335 EFt.

Az EMASZ Csoport 2011. 1. - Il negyedévi idészaki eredménye 9 909 013 EFt.
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4.4. Cash-Flow elemzés

EFt

KONSZOLIDALT CASH FLOW KIMUTATAS 2011.09.30 2010.09.30 Véltozas Véltozas %
Adb6zas elotti eredmény 11549 708 16 007 763 4 458 055 -27,8%
Pénziigyi eredmény realizalt arfolyamkiilonbd zeten kiviil 5 333 222 4 842 046 491 176 -10,1%
Elszamolt amortizacio és értékcsokkenés 4852 174 4 673 698 178 476 3,8%)
Vevékovetelésre elszamolt értékve sztés 1331 366 721 167 610 199 84,6%
Céltartalékképzés és -felhasznalas kulonbozete 566 118 492 960 73158 14,8%
Egyéb eredmény médosité tételek 60 16 752 16 692 99,6%)|
Mddositott adézas el étti eredmény 12 966 084 17036 790 4070 706 -23,9%
Szallitéi kotelezettségek valtozasa 571 720 2 657 812 2 086 092 78,5%
Egyéb rovid lejaratt kotelezettségek valtozasa 4116 761 341 068 3 775693 1107,0%
Vevéi kdvetelések valtozasa 2 142 056 480 145 1661911 -346,1%
Forgbe szkdzok (kivéve: vevd, pénzeszkdz) 1495 612 1846 794 351182 -19,0%
Kapott kamatok 315 994 547 998 232 004 -42,3%
Fizetett kamatok 1017 023 1242 927 225904 18,2%)
Halasztott add 131 335 308 995 177 660 -57,5%
Fizetett ad6 (nyereség utan) 1772 030 2 545 312 773282 30,4%
Fizetett osztalék 4 270 589 4 880 674 610 085 12,5%)

Szokéasos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkoz valtozas 9252368 8274 775 977 593 11,8%
Befektetett eszk6z0k beszerzésébdl ad6d6 pénzkifizetés 8012 074 6 225 418 1786 656 -28,7%
Befektetett eszk6z06k eladasabél szarmazé pénzeszkdz 60 16 752 16 692 -99,6%
Adott kolcsonok kihelyezéselvisszafizetése (-/+) 1161 7 344 6183 84,2%)|
Részesedések értékének valtozasa 2185 593 524 439 2710032 516,7%
Kapott osztalék 6 034 251 5536 975 497 276 9,0%

Befektetési tevékenységb 6l szarmazd pénzeszkoz valtozas 206 669 1203 474 1410 143 117,2%)
Hitelfelvétel 6 162 508 15 261 605 9 099 097 -59,6%
Hiteltorlesztés 15 768 013 22 234 694 6 466 681 29,1%

Finanszirozasi tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkoz valtozas 9605505 6973 089 2632 416 -37,8%

Pénzeszkozok nem realizalt arfolyamnyeresége/veszte  sége (+/-) 26863 31 152

Pénzeszkozok netté novekedése 119 605 67 060

Pénzeszkozok nett6 novekedése 119 605 67 060
Pénzeszkoz nyité dllomanya 853 193 590 045
Pénzeszkoz zaré allomanya 733 588 657 105

2011. lll. negyedévben az EMASZ Csoport szokasos tevékenységébdl szarmazo
pénzeszkdz valtozasa 9 252 368 EFt.

Az id6szak pozitiv pénzaramlasat az addzas elétti eredmény 11 549 708 EFt
ertékben, az egyeéb rovidlejarati kotelezettségek allomanya 4 116 761 EFt értékben
a forgbeszkdzok valtozasa 1495612 EFt értékben javitotta, mig a szallitoi
kotelezettség valtozasa -571 720 EFt értékben, a vevdi kovetelések allomany
valtozasa -2 142 056 EFt értékben rontotta.

A befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkoz-valtozas egyik meghatarozo
eleme a Csoportnak fizetett osztalék, amely 6 034 251 EFt-al ndvelte, mig befektetett
eszkozOk beszerzése -8 012 074 EFt-al csokkentette a pénzeszkézalloméanyt.

-9 605 505 EFt-al

A finanszirozasi egyensuly fenntartdsahoz kevesebb kilsé

pénzuligyi forras bevonasara kertilt sor.
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5. Szegmensek szerinti jelentés

2011.09.30
) Halmozott adatok (equity-vel) Kisz lirések hatdsa
Megnevezés -
Halézati Ertékesitési Egyéb . -
. . . ) . . Osszesen Osszesen
tevékenység tevékenység tevékenység
Eredménylevezetés
Ertékesités bevétele 32110 329 32 663 293 4417 669 69 191 291 -
Szegmensek kozotti értékesités 46 053 20995 149 386 487 21 427 689 - 21 427 689
Energiaadd - - 141 423 - - 141 423 -
Osszes bevétgl 32 156 382 53 517 019 4 804 156 90 477 557 - 21 427 689
Miikddési eredmény 8284334 |- 542 921 457 921 8199334 -
Pénziligyi miveletek eredménye - 361 218 - 398 425 18 645 - 740 998 -
Részesedési eredmény 16 569 3096 990 4 852 626 7966185 |- 3874813
E,bboI: a t.:arsult véllalkozasok nettd nyereségébdl vald 16 569 3096 990 977 813 4091 372 }
részesedés
Ad6zés el 6tti eredmény 7 939 685 2 155 644 5329192 15 424 521 - 3874813
Nyereségadok - 1453311 |- 66462 |- 120922 |- 1640695 -
Netté nyereség 6 486 374 2089 182 5208 270 13 783 826 - 3874 813
2011.09.30
) Konszolidalt adatok
Megnevezés Ao - P "
Halézati Ertékesitési Egyéb .
. . . ) . . Osszesen
tevékenység tevékenység tevékenység
Eredménylevezetés
Ertékesités bevétele 32110 329 32 663 293 4417 669 69 191 291
Szegmensek kozotti értékesités - - - -
Energiaadd - - 141 423 - - 141 423
Osszes bevétel 32 110 329 32 521 870 4417 669 69 049 868
Miikddési eredmény 8935 498 - 554 964 - 181 200 8199334
Pénzigyi miveletek eredménye - 361 218 - 398 425 18 645 - 740 998
Részesedési eredmény 16 569 3096 990 977813 4091372
E,bboI: a t.:arsult véllalkozasok nettd nyereségébdl vald 16 569 3096 990 977 813 4091 372
részesedés
Ado6zas el 6tti eredmény 8 590 849 2 143 601 815 258 11 549 708
Nyereségaddk - 1453311 |- 66462 |- 120922 |- 1640695
Netté nyereség 7137 538 2077139 694 336 9909013
2010.09.30
. Halmozott adatok (equity-vel) Kisz lirések hatésa
Megnevezés - ———— -
Halozati Ertékesitési Egyéb " "
. . . . . . Osszesen Osszesen
tevékenység tevékenység tevékenység
Eredménylevezetés
Ertékesités bevétele 31 395 392 36 253 794 5 030 654 72 679 840 -
Szegmensek kozotti értékesités - 21 801 369 418 663 22220032 |- 22 220 032
Enerqiaadé 1 - 168 096 - - 168 095 -
Osszes bevétel 31 395 393 57 887 067 5449 317 94 731 777 - 22 220 032
Miikodési eredmény 8788 743 1426 417 121 480 10 336 640 -
Pénziigyi miiveletek eredménye - 313 639 - 499 878 86 911 - 726 606 -
Részesedési eredmény - 7 500 4 956 808 3011727 7961035 |- 1563306
E’bbol: a tfarsult véllalkozasok nettd nyereségébdl vald : 7500 4956 808 1 448 421 6397 729 A
részesedés
Addzas el 6tti eredmény 8 467 604 5 883 347 3220118 17 571 069 - 1563 306
Nyereségadok - 1755326 |- 250393 |- 230 598 - 2236317 -
Netté nyereség 6712278 5 632 954 2 989 520 15 334 752 - 1563 306
2010.09.30
Megnevezés __ _ Kop§zgl|dalt adatok _
Halozati Ertékesitési Egyéb -
. A p . . . Osszesen
tevékenység tevékenység tevékenység
Eredménylevezetés
Ertékesités bevétele 31 395 392 36 253 794 5 030 654 72 679 840
Szegmensek kozotti értékesités - - - -
Energiaadd 1 - 168 096 - - 168 095
Osszes bevétel 31 395 393 36 085 698 5 030 654 72 511 745
Miikodési eredmény 9191573 1426 417 - 281 350 10 336 640
Pénziigyi miveletek eredménye - 319 030 - 499 878 92 302 - 726 606
Részesedési eredmény - 7 500 4 956 808 1448 421 6 397 729
E,bbol: atgrsult véllalkozasok nett6 nyereségébdl vald : 7500 4956 808 1448 421 6397 729
részesedés
Addzas el 6tti eredmény 8 865 043 5883 347 1259373 16 007 763
Nyereségadok - 1755326 - 250 393 - 230 598 - 2236317
Netté nyereség 7109717 5632 954 1028775 13 771 446
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5.1. MUikodési szegmensek

A 2008. évi szegmensek szerinti jelentéshez képest valtozast jelent, hogy a Csoport
2009. januar 1-jétél mar az IFRS 8 standard szerint késziti a szegmens beszamolét
(a korabbi IAS 14 helyett).

Ennek megfeleléen elkészilt a haldzati, az értékesitési, az ugyfélszolgalati és az
egyéb tevékenységek szétvalasztasat célz6 modell, valamint kidolgozasra keriilt a
szamviteli szétvalasztas alapjaul szolgalé elszamolasi modszertan. Ezt alapul véve
torténik meg a tevékenységek kozotti bevétel- és raforditds-, illetve eszkdz- és
forrAsmegosztas.

A halozati tevékenység magaban foglalja a VET altal elosztéi engedélyesként
meghatarozott tevékenységet (EMASZ Halozati Kft.), valamint a Csoport altal equity
médon bevont ELMU-EMASZ Hal6zati Szolgaltatd Kft.-t, mely vallalat tevékenysége
a villamos energia elosztohaldzat tervezése, létesitése, lizemeltetése, karbantartasa,
ill. bévitése, valamint az ezekkel 6sszefliggé szolgaltatasok nyujtasara terjed Ki.

Az értékesitési tevekenység magaban foglalja a VET altal egyetemes szolgaltatoi
és villamosenergia-kereskedelmi engedélyesként meghatarozott tevekenyséeget
(EMASZ Nyrt.), valamint a Csoport altal equity moédon bevont Sinergy-csoportot és
MASZ Kft.-t, mely vallalat f6 tevékenysége a liberalizalt energiapiacon torténd
kereskedelem, illetve a feljogositott fogyasztok villamosenergia-ellatasa és villamos
energia beszerzése.

Az egyéb tevékenységek szegmensen keriil kimutatasra az EMASZ Nyrt. kézponti,
irdnyitasi tevékenysége, valamint a haldzati és értékesitési tevékenységhez nem
hozzékapcsolhatd, equity moédon bevont részesedések (ELMU-EMASZ
Ugyfélszolgalati Kft, BC-Erém Kft., TVK-Erémi Kit.).

A szegmensenkénti IFRS beszamolé elkészitése a Csoport tagvallalatainak
tevékenységenkénti beszadmoloja alapjan tortéent.

5.2. Az atfogo jovedelemre vonatkozo kimutatas
szeétvalasztasanak elvei

Arbevétel-elszamolas elvei

Az engedélyes tevékenységekhez kapcsolédd arbevételek a tarifarendeletben
szabalyozott modon keletkeznek. A kapcsoloddé és masodlagos, illetve egyéb
tevékenységek arbevételei pedig a piaci feltételek szerint alakulnak.

Az engedélyes tevékenységekbdl szarmazo arbevételeket az 57/2002-es GKM
rendeletben rogzitett feltételek szerint és bontdsban koényveli a Csoport.

Koltségelszamolas elvei

A ténykoltségek rogzitése koltségeredet szerint a szamviteli nyilvantartassal egy
idében kontrolling objektumokra, a koltséghelyekre és a kilénbdzé rendelésfajtakra
torténik.
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A tevékenységi koltség-szetvalasztas gerincét az iranyitasi modellen alapulo,
tagvallalatok kozotti szerz6déses kapcsolaton (SLA) alapuld tényleges elszamolasok
jelentik.

Szemeélyi jelleg (i raforditasok
A személyi jellegl raforditdsok megbontdsa a szegmensekhez rendelhetd létszdm
aranyaban torténik.

Ertékcsokkenési leiras
Az értékcsokkenés felosztasa a targyi eszkdzok és immateridlis javak szegmensek
k6zotti megoszlasanak aranyaban torténik.

Egyeéb, pénzugyi, rendkivili bevételek és raforditds ok elszamolasanak elvei

Az elszamolasok a MEH iranyelv egyéb, pénzigyi és rendkivili eredménytételek
szétvalasztasara vonatkozo ajanlasainak megfeleléen térténnek.

A kozvetlenul hozzarendelheté egyéb, pénzigyi bevételek és raforditdsok ahhoz az
engedélyes tevékenyseghez kerllnek konyvelésre, amelyek tevékenységi
mérlegében a kapcsol6do eszkdz, illetve forras szerepel. Amennyiben a kdzvetlen
tevékenységhez rendelés nem valésithatd meg, akkor vetitési alappal kerdl a
tevékenységek kozott megbontasra.
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Jelentéshez mellékelt adatlapok

6. A részvénystruktirahoz, a  tulajdonosi  kdrhoz
kapcsolodé adatlapok

RS1. Tulajdonosi struktira, a részesedés €s szavaza ti arany mértéke

Teljes alaptéke
Tulajdonosi kér megnevezése
Targyév elején Idészak végén
% Db % Db

Belfoldi intézményi/tarsasag 13,11% 399 803 13,71% 418 298
Kulfoldi intézményi/tarsasag 81,36% 2 481 951 81,27% 2 479 088
Belfoldi maganszemély 2,98% 90 758 3,16% 96 294
Kulféldi maganszemély 0,12% 3602 0,11% 3452
Munkavallalok, vezet6 tisztségviselk

Sajét tulajdon - - -

Allamhaztartas részét képezé tulajdonos 2 2,08% 63 433 1,65% 50 363
Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények 3 - -

Egyéb (nem regisztralt, nem nevesitett, nem forgalomképes) 0,36% 10 874 0,10% 2926
OSSZESEN 100% 3050 421 100% 3050 421

RS2. A sajat tulajdonban lév 6 részvények (db) mennyiségének alakulasa a
targyévben

Januar 1. Marcius 31. Janius 30. Szeptember 30. | December 31.
nincs nincs nincs nincs

RS3. Az 5%-né&l nagyobb tulajdonosok felsorolasa, be  mutatasa

. Nemze- ... | Mennyiség Részesedés | Szavazati . .
Név tiség Tevék. (db) (%) arany (%) Megjegyzés
RWE Energy
Beteiligungsgesell- K T 1655299 |54,26% 54,26% szakmai
schaft mbH
EnBW Energie Baden- 0 0 .
Wiirttemberg AG. K T 818 364 26,83% 26,83% szakmai
MVM Z1t. B |T [355712 |11,66% |11,66% |szakmai

Belfdldi (B), Kilfoldi (K)Letétkezelé (L), Allamhaztartas (A), Nemzetkozi
Fejlesztési Intézet (F), Intézmeényi (1), Tarsasag (T) Magan (M), Munkavallalo,
vezetd tisztségviseld (D)
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7. A Tarsasag szervezetéhez, m (kodéséhez kapcsolddo
adatlapok

TSZ2. Teljes munkaid ében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f

0)

Bazis idészak vége

Targyév eleje

Targyidészak vége

113

113

TSZ3. Vezetd allasu tisztségvisel 06k, stratégiai alkalmazottak

i]elleg Név Beosztas lll/leez%t;itzeés \I\;Iéeé;:izés rséijg\t/ény
tulajdon (db)

IT Dr. Marie-Theres Thiell |elnbk 2005.10.01. 2014.09.30.

IT Dr. Arndt Brandenberg |tag 2010.05.01. 2013.05.01.

IT Dr. Kévesdi Zoltan Endre |tag 2005.05.01. 2014.04.30.

IT Hans-Gunter Hogg tag 2008.07.01. 2014.06.30.

FB Emmerich Endresz elnok 2010.05.01. 2013.05.01.

FB Martin Herrmann tag 2011.04.14. 2014.04.14.

FB Hermann Lischen tag 2001.01.01. 2013.01.01.

FB Takacs Janos tag 2004.06.01. 2013.06.01. 35

FB Gembiczki Tibor tag 2001.04.25. 2013.06.01. 35

FB Dr. Vasanits Dezs6 tag 2007.06.01. 2013.06.01.

FB Dr. Martin Konermann tag 2008.04.23. 2014.04.22.

! |gazgat6sagi tag (IT), FB tag (FB)

ELMU = EMASZ TARSASAGCSOPORT 5y




EMASZ
8. Pénzugyi kimutatasokhoz kapcsol6do adatlapok

PK1. Altalanos informéaciok a pénziigyi adatokra vona  tkozdan

lgen Nem
Auditalt | | [x |
Konszolidalt  |x | | |

Szamviteli

elvek Magyar | x IAS X Egyeéb

(Egyedi beszamold Magyar szamviteli elv, Konszolidalt beszamolo6 1AS szamviteli elv)
PK2. Konszolidacios korbe tartozo6 tarsasagok

Teljes (L); Ko6zos vezetési (K); Tarsult (T)

Név T('jrzs" / Tl,JIajdoni Sz,avazati Besorolas :
Alaptdke hanyad (%) arany
Sinergy Kift. 1708 MFt |50 50 K
BC-Erému Kift. 1 930MFt |74 74 T
TVK-Erému Kit. 2630 MFt| 74 74 K
II\</Ifzta.gyar Aramszolgéltat6 200 MEt|50 50 K
EMASZ Hal6zati Kft. 84 503 MFt|100 100 L
Dayfelszolglati kit 3 MFL 30 50 K
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8.1. PK3. Konszolidalt Mérleg (IFRS)

EFt
KONSZOLIDALT MERLEG / ESZKOZOK 2011.09.30 2010.12.31 Valtozas (%)
Befektetett eszkdzok 81 793 644 80818 176 1,21%
Téargyi eszk6zok 64 280 699 62 201 060 3,34%
Immateridlis javak 3450515 2370 254 45,58%
Részesedés tarsult és kozos vezetésii vallalkozasban 14 034 225 16 219 818 -13,47%
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok 12 690 12 690 0,00%
Kélcsdnok 15515 14 354 8,09%
Halasztott adokovetelés - - -
Egyéb hosszu lejarati kovetelések - - -
Forgbeszkdzok 17 122 410 17 953 800 -4,63%
Készletek 835 438 872 116 -4,21%
Vevéi kdvetelések 13 915 461 13104 771 6,19%
Kapcsolt vallalkozassal szembeni kdvetelések 306 786 422 420 -27,37%
Egyéb részesedési viszonyban 1év6 vallalkozassal szembeni kdvetelések 6 400 6 600 -3,03%
Egyéb kovetelések 958 620 1652 479 -41,99%
Visszaigényelhetd adokovetelés 366 117 1042221 -64,87%
Pénzeszkozok 733 588 853193 -14,02%
ESZKOZOK OSSZESEN 98 916 054 98 771 976 0,15%
KONSZOLIDALT MERLEG / FORRASOK 2011.09.30 2010.12.31 Valtozas (%)
Sajat t 6ke 67 781 288 62 142 864 9,07%
Jegyzett t6ke 30 504 210 30504 210 0,00%
Felhalmozott eredmény 37 277 078 31 638 654 17,82%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 8 642 088 9 013 866 -4,12%
Hosszu lejaratra kapott hitelek 701 088 1003 500 -30,14%
Halasztott adokotelezettség 339 795 208 460 63,00%
Hosszu lejaratu céltartalékok - - -
Halasztott bevételek 7 601 205 7 801 906 -2,57%
ROvid lejaratl kotelezettségek 22 492 678 27 615 246 -18,55%
Rovid lejaratra kapott hitelek 8 986 106 18 289 199 -50,87%
Rovid lejaraty céltartalékok 994 322 428 204 132,21%
Szallitéi kotelezettségek 4 305 583 4877 303 -11,72%
Kapcsolt vallalkozassal szembeni kotelezettségek 6124 623 2 858 694 114,25%
Egyéb részesedési viszonyban Iévé vallalkozassal szembeni kotelezettségek - 6 637 -100,00%
Egyéb kotelezettségek 2082044 1155 209 80,23%
Fizetend® addkotelezettség - - -
FORRASOK OSSZESEN 98 916 054 98 771 976 0,15%
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8.2. PK4. Konszolidalt Eredménykimutatas (IFRS)

EFt

ATFOGO JOVEDELEMRE VONATKOZO KONSZOLIDALT KIMUTATAS 2011.09.30 2010.09.30 Valtozas (%)
Ertékesités arbevétele 69 049 868 72511745 -4,77%
Sajat termelésii készletek allomanyvaltozdsa - - -
Sajat el6dllitast eszkozok aktivalt értéke 291 647 54 150 438,59%
Egyéb izemi bevétel 549 920 823 007 -33,18%
Ertékcsokkenés 4852 174 4673 698 3,82%
Anyagjellegi raforditasok 51126 770 53 919 667 -5,18%
Személyi jellegli raforditasok 1328 466 1352 652 -1,79%
Egyéb tizemi raforditasok 4 384 691 3106 245 41,16%
Uzemi tevékenység eredménye 8199 334 10 336 640 -20,68%
Részesedés a t 6kemodszerrel elszamolt vallalkozasok eredményéb 6l 4091 372 6 397 729 -36,05%
Pénziigyi miveletek bevétele 315 994 547 998 -42,34%
Pénzugyi miveletek raforditdsa 1056 992 1274 604 -17,07%
Pénziigyi m tiveletek eredménye 740 998 726 606 -1,98%
Addzas el 6tti eredmény 11 549 708 16 007 763 -27,85%
Adoréforditas 1 640 695 2236 317 -26,63%
Id6északi eredmény 9909 013 13 771 446 -28,05%
Egyéb atfogd jovedelem - - -
Egyéb atfogé jovedelem dsszesen - - -

| Atfogs jovedelem osszesen 9909 013 13 771 446 -28,05%)

| Egy részvényre jut6 és higitott egy részvényre jutd nyereség (Ft/részvény) 3248 4515 48,78%
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8.3. PK4. Sajat t 6ke valtozasa (IFRS)

EFt
KONSZOLIDALT SAJAT T OKE LEVEZETES Jegyzettt 8ke | enaimozott Sajat t8ke
eredmény 0sszesen
Konyv szerinti érték 2010.01.01. 30504 210 21 757 033 52 261 243
Novekedés - 13771 446 13771 446
Atfogo jovedelem 6sszesen - 13771 446 13771 446
Csokkenés - 4 880 674 4 880 674
Osztalékfizetés - 4 880 674 4 880 674
Konyv szerinti érték 2010.09.30 30504 210 30 647 805 61 152 015
Novekedés - 990 849 990 849
Atfog6 jovedelem 6sszesen - 990 849 990 849
Csokkenés - - -
Osztalékfizetés - - -
Konyv szerinti érték 2010.12.31. 30504 210 31 638 654 62 142 864
Konyv szerinti érték 2011.01.01. 30504 210 31 638 654 62 142 864
Novekedés - 9909 013 9909 013
Atfogo jévedelem 6sszesen - 9909 013 9909 013
Csokkenés - 4 270 589 4 270 589
Osztalékfizetés - 4 270 589 4 270 589
Konyv szerinti érték 2011.09.30 30504 210 37 277 078 67 781 288

8.4. PK6. Mérlegen kivdli jelent 6sebb tételek

Megnevezés Erték
Villamosenergia kereskedelemmel, vasarlassal kapcsolatosan

:  / 462,0 MFt
kiadott bankgaranciak
EMASZ  Nyrt. altal kibocsatott Komfortlevelek a
konszolidacios koérbe tartozé tagvallalatok részére 2 567,7 MFt

1 Azon pénziigyi kotelezettségek, amelyek a pénzigyi értékelése szempontjabél
jelentéséggel birnak, de amelyek a mérlegben nem jelennek meg (pl.
kezességvallalas, garanciavallalas, zaloggal kapcsolatos kotelezettseg, stb.)
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9. Tajékoztatashoz kapcsolddo adatlapok

9.1. PK3. Egyedi Mérleg

MERLEG Eszkozok (aktivak)

adatok MFt-ban

El6z6 év(ek)

A tétel megnevezése 2010.12.31 médositasai 2011.09.30 Vaéltozas
a b C d e
A. Befektetett eszk6z6k 96 039 - 95 957 -0,09%
I. IMMATERIALIS JAVAK 648 - 1007 55,40%)
1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke - -
2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke - -
3. Vagyoni értékl jogok 256 144 -43,75%)
4. Szellemi termékek 392 863 120,15%
5. Uzleti vagy cégérték - -
6. Immaterialis javakra adott elélegek - -
7. Immateridlis javak értékhelyesbitése - -
Il. TARGYI ESZKOZOK 5968 - 5772 -3,28%
1. Ingatlanok és a kapcsolodé vagyoni értéki jogok 4522 4347 -3,87%
2. Mszaki berendezések, gépek, jarmiivek 1028 830 -19,26%)
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 361 309 -14,40%
4. Tenyészallatok - -
5. Beruhazasok, felujitasok 50 276 452,00%
6. Beruhazasokra adott elélegek 7 10 42,86%
7. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése - -
IIl. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 89423 - 89178 -0,27%
1. Tartés részesedés kapcsolt vallalkozasban 89411 89 164 -0,28%
2. Tart6ésan adott kélcson kapcsolt vallalkozasban - -
3. Egyéb tartds részesedés - -
4 T?rtésan,adott kolcson egyéb részesedési viszonyban allé } A
véllalkozésban
5. Egyéb tartésan adott kolcson 12 14 16,67%
6. Tart6s hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir - -
7. Befektetett pénzugyi eszkozok értékhelyesbitése - -
8. Befektetett pénzigyi eszkdzok értékelési kulonbozete - -
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MERLEG Eszko6zok (aktivak)

adatok MFt-ban

A tétel megnevezése 2010.12.31 E1626 év(ek) 2011.09.30 Véltozas
modositasai
a b C d e
B. Forgbeszkdzok 18 669 - 18 706 0,20%
|. KESZLETEK 827 - 835 0,97%
1. Anyagok 817 826 1,10%
2. Befejezetlen termelés és félkész termékek - -
3. Novendék-, hiz6-és egyéb allaltok - -
4. Késztermékek - -
5. Aruk 10 9 -10,00%
6. Készletekre adott el6legek - -
Il. KOVETELESEK 16 993 - 17 145 0,89%
1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatashal (vevok) 9159 10 318 12,65%
2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 6913 6 545 -5,32%
3 Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozassal . )
szemben
4. Valtokovetelések - -
5. Egyéb kovetelések 921 282 -69,38%
6. Kovetelések értékelési killonbozete - -
7. Szarmazékos Ugyletek pozitiv értékelési kulonbozete - -
Ill. ERTEKPAPIROK - - -
1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban - -
2. Egyéb részesedés - -
3. Sajat részvények, sajat Uzletrészek - -
4. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok - -
5. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete - -
IV. PENZESZKOZOK 849 - 726 -14,49%
1. Pénztér, csekkek 2 - -100,00%
2. Bankbetétek 847 726 -14,29%
C. Aktiv id 6beli elhatérolasok 3868 - 2632 -31,95%
1. Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 3642 2616 -28,17%
2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 226 16 -92,92%
3. Halasztott raforditasok - -
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 118 576 - 117 295 -1,08%
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MERLEG Forrasok (passzivék)

adatok MFt-ban

El6z6 év(ek)

A tétel megnevezése 2010.12.31 médositasai 2011.09.30 Véltozas
a b C d e
D. Sajattoke 86 598 95 335 10,09%
I. JEGYZETT TOKE 30 504 30 504 0,00%
Ebbdl: visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértéken - -
Il. JEGYZETT DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE ) - -
Iil. TOKETARTALEK 159 159 0,00%
IV. EREDMENYTARTALEK 54 701 55 935 2,26%
V. LEKOTOTT TARTALEK - -
VI. ERTEKELESI TARTALEK - -
1. Ertékhelyeshités értékelési tartaléka - -
2. Val6s értékelés értékelési tartaléka - -
VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 1234 8737 608,02%
E. Céltartalékok 413 968 134,38%
1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 413 968 134,38%

2. Céltartalék a jovébeni koltségekre

3. Egyéb céltartalék
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-29-



EMASZ

MERLEG Forrasok (passzivak) "A" véltozat

adatok MFt-ban

El6z6 év(ek)

A tétel megnevezése 2010.12.31 médositasai 2011.09.30 Valtozas
a b C d e
F. Kotelezettségek 25638 15190 -40,75%
I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK - -
1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben - -
2 H?trasor(?lt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé ) .
vallalkozassal szemben
3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodéval szemben - -
Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 1004 701 -30,18%
1. Hosszu lejaratra kapott kdlcsonok - -
2. Atvéltoztathaté kétvények - -
3. Tartozasok kotvénykibocsatashol - -
4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek - -
5. Egyéb hosszu lejaratt hitelek 1004 701 -30,18%
6. Tart6s kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben - -
7 Tart6s kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal B B
szemben
8. Egyéb hosszl lejaratu kotelezettségek - -
IIl. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 24 634 - 14 489 -41,18%
1. Rovid lejaratd kolcsonok - -
Ebbél: az atvaltoztathatd kotvények - -
2. Rovid lejératu hitelek 18 289 8986 -50,87%
3. Vevéktdl kapott elkdlegek 26 14 -46,15%
4. Kotelezettségek aruszallitdsbdl és szolgaltatasbol (szallitok) 547 555 1,46%
5. Valtétartozasok - -
6. Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szembeni 3818 3272 -14,30%
7 sg:gfkfzjz;ital]l l;tZ);erLebz:rt]tségek egyéb részesedési viszonyban lévé 7 B -100,00%
8. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1947 1662 -14,64%
9. Kotelezettségek értékelési kilonbozete - -
10. Szarmazékos Ugyletek negativ értékelési kiilonbozete - -
G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 5927 - 5802 -2,11%
1. Bevételek passziv idSbeli elhatarolasa 8 - -100,00%
2. Koltségek, raforditdsok passziv idébeli elhatarolasa 5554 5504 -0,90%)
3. Halasztott bevételek 365 298 -18,36%
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 118 576 - 117 295 -1,08%
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Osszkoltségeljarassal készitett eredménykimutatas

9.2. PK4. Egyedi ,A” Eredménykimutatas

EREDMENYKIMUTATAS

véltozat

adatok M Ft-ban

ST:::I A tétel megnevezése 2010.09.30 ?gégsi‘;f;) 2011.09.30 Valtozas
a b c d e e
01. Belfoldi értékesités nett6 arbevétele 63 735 58 888 -7,60%
02. Export értékesités nettd arbevétele - -
I |Ertékesités nettd arbevétele (01+02) 63 735 58 888 -7,60%
03. Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa - -
04. Sajéat eléallitast eszkozok aktivalt értéke - -
1. |Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+03+04) - -
1ll. |Egyéb bevételek 381 754 97,90%
Ebbdl: visszairt értékvesztés 50 253 406,00%
05. Anyagkoltség 330 266 -19,39%
06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 3037 2591 -14,69%
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 633 705 11,37%
08. Eladott aruk beszerzési értéke 55 551 51408 -7,46%
09. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 261 138 -47,13%
IV. |Anyagijelleg U réforditdsok (05+06+07+08+09) 59 812 55108 -7,86%
10. Bérkoltség 363 333 -8,26%
11. Személyi jellegli egyéb kifizetések 107 107 0,00%
12. Bérjarulékok 105 98 -6,67%
V. |Személyijelleg (i raforditasok (10+11+12) 575 538 -6,43%
VI. |Ertékcsokkenési leiras 831 807 -2,89%
VII. |Egyéb raforditasok 1854 3788 104,31%
Ebbdl: értékvesziés 880 1439 63,52%
A. |UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (Ill+I1I-IV-V-VI-VII) 1044 599 157,38%,
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EREDMENYKIMUTATAS
Osszkoltségeljarassal készitett eredménykimutatas "A" valtozat

adatok M Ft-ban

:f;ﬁ: A tétel megnevezése 2010.09.30 i'gjfsi‘é(:;) 2011.09.30 Valtozas
a b c d e e
13. |Kapott (jar6) osztalék és részesedés 7 100 9909 39,56%
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott 7100 9909 39,56%
14. |Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége - -
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott - -
15. |Befektetett pénziigyi eszk6zok kamatai, arfolyamnyeresége - -
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott - -
16. |Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjellegli bevételek 390 236 -39,49%
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott - -
17. |Pénzigyi miveletek egyéb bevételei 15 43 186,67%
Ebbdl: értékelési kilonbozet - -
VIII. [Pénzligyi m (veletek bevételei (13+14+15+16+17) 7 505 10188 35,75%
18. |Befektetett pénziigyi eszkzok arfolyamvesztesége - -
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott - -
19. |Fizetend6 kamatok és kamatjellegii raforditasok 890 634 -28,76%
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 84 132 57,14%
20. |Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése - -
21. |Pénzigyi miveletek egyéb raforditasai 37 191 416,22%
Ebbdl: értékelési kiilonbozet - -
IX. |Pénzugyi m Gveletek raforditasai (18+19+20+21) 927 825 -11,00%
B. |PENZUGYI MOVELETEK EREDMENYE (VIII - IX) 6578 9363 42,34%
C. |SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A+B) 7622 8764 14,98%
X. |Rendkivili bevételek 352 246 -30,11%
XI. |Rendkiviili raforditasok 504 273 -45,83%
D. |RENDKiVULI EREDMENY (X-XI) 152 27 82,24%
E. |ADOZAS EL OTTI EREDMENY (+C+D) 7470 8737 16,96%
XIl. |Adéfizetési kotelezettség 236 - -100,00%
F. |ADOZOTT EREDMENY (+E-XIl) 7234 8737 20,78%
22. |Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre - -
23. |Jovahagyott osztalék, részesedés - -
MERLEG SZERINTI EREDMENY (+F+22-23) 7234 8737 20,78%
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9.3. Felel 6sségvallalasi nyilatkozat

Felelésségvallalasi nyilatkozat

Az Ertékpapirok forgalomba hozatalérol sz6l6 2001. évi CXX. térvényben elbirtak szerint felelésséget
véllalunk, hogy az Eszak-magyarorszagi Aramszolgéitaté Nyrt. 2011. lil. Negyedév Id6kozi Vezetsségi
Beszamoldja a valésagnak megfelelé adatokat és éllitdsokat tartalmaz, nem hallgat el olyan tényt,
amely a kibocsété helyzetének megitélése szempontjabol jelentéséggel bir.

Budapest, 2011-11-17 .
ESZAK-MAGYARORSZAGI ARAMSZOLOALTATS Nt

S R N e 7SS ’
Wilk Jozsefné
igazgaté osztalyvezeté
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