Kdzlemeny

Visszavasarlasi aukcido az MMTS rendszerben

A nem nyilvanos ajanlati konyvvel lebonyolitasra kerulé aukcios ugyletkétés soran
az ajanlati konyvben szereplé aukcios ellenajanlatok kizardlag az adott aukciés
ellenajanlatot tevdé szekcidtag, valamint a Toézsde altal Uzemeltetett Kereskeddi
Munkaallomason keresztul az aukcidés ajanlatot tevé (kezdeményezd) szamara
nyilvanosak. A nyilvanos ajanlati konyvvel lebonyolitasra kertlé aukcids
ugyletkotés soran az Ajanlati Konyv az aukcios ellenajanlat megtételére jogosult
valamennyi szekcidtag szamara az aukcios ellenajanlatot megtett szekcidtag
megjelolése nélkul nyilvanos, az aukciés ajanlattevé szamara pedig a Tdzsde altal

uzemeltetett Keresked6i Munkaallomason keresztul nyilvanos.

A visszavasarlasi aukciok vonatkozasaban a kovetkez6 paraméterek megadasa

lehetséges (de nem kotelezd):

minimalis ajanlati mennyiség a kompetitiv szakaszban
pl.: egy kompetitiv ajanlat mennyisége minimum 100 db kell legyen
- minimalis ajanlati mennyiség a nem kompetitiv szakaszban
pl.: egy nem kompetitiv ajanlat mennyisége minimum 100 db kell legyen
- maximalis ajanlati mennyiség a nem kompetitiv szakaszban

pl.: egy cégre vonatkozéan, a nem kompetitiv ajanlatok 6sszes mennyisége maximum
1000 db lehet

- cégenként a nem kompetitiv (piaci) ajanlatok maximalis szazalékos aranya a
kompetitiv (limit) ajanlatokhoz képest
pl.: 10%-o0s ardny esetén, ha egy cég 6sszesen 125.000 db értékpapirra vitt be
kompetitiv ajanlatot, akkor maximum 12.500 db-ra adhat be nem kompetitiv ajanlatot
- az elfogadasra kerul6é 6sszes mennyiségen belll az elfogadott nem kompetitiv
(piaci) ajanlatok maximalis szazalékos aranya
pl.: 10%-o0s arany, illetve 1.000.000 db-os elfogadott mennyiség esetén, maximum
100.000 db értékpapirra vonatkoz6 nem kompetitiv ajanlat keril elfogadasra
- egy ajanlattevdé maximalis piaci részesedeése
pl.: 50%-0s maximalis részesedés és 1.000.000 db-os elfogadott mennyiség esetén,

egyik cég kotéseinek dsszes mennyisége sem haladhatja meg az 500.000 db-ot



Kompetitiv szakasz

A kompetitiv szakaszban az arra jogosult Uzletk6ték bevihetik az aukciora keruld
ertékpapirra vonatkoz6 eladasi ajanlataikat. Ebben a szakaszban kizardlag

kompetitiv, vagyis arral / hozammal rendelkezd ajanlatok viheték be a rendszerbe.

Nem kompetitiv szakasz

A nem kompetitiv szakaszban az uUzletkotok kizardlag nem kompetitiv, vagyis ar /
hozam nélkuli, piaci ajanlatokat vihetnek be a rendszerbe. Az aukcié soran a nem

kompetitiv szakasz elhagyhato.

Allokécié
Az allokaciés szakaszban torténik az elfogadott mennyiség meghatarozasa, és az

aukcios vételi ajanlat megtétele.

Az aukcios vételi ajanlat bevitelét kovetéen a kotések a kovetkez6 sorrendben
fognak megtorténni (a korabbi aukcioktdl eltéré mdédon):

1. El6észér a nem kompetitiv ajanlatok koétédnek meg a szazalékos
korlatozasok figyelembe vételével. Ha a lekéthetd mennyiség kisebb, mint a
nem kompetitiv ajanlatok Osszes mennyisége, akkor a nem kompetitiv
ajanlatok kozott az allokacid aranyosan, a nem kompetitiv ajanlatok
egymashoz torténd aranyositasa soran kialakulé aranyszamoknak megfeleld
aranyban torténik. Vagyis az aranyositas, a korabbi jelzaloglevél-aukcidktol
eltér6 modon, nem cégenként, hanem ajanlatonként torténik. A nem
kompetitiv ajanlatok kotési arat az 6sszes aukcios kotés atlagara hatarozza
meg.

2. Ezt kovetben a kompetitiv ajanlatok koézul lekotédnek ar szerinti ndvekvo
illetve hozam szerinti csokkend sorrendben azok, amelyek teljes mértékben le
tudnak kotédni.

3. A még elfogadott maximalis arszinten illetve minimalis hozamszinten,
amennyiben a fennmaradé elfogadott mennyiség kisebb, mint az ezen az ar-/
hozamszinten |évd ajanlatok 0sszes mennyisége, akkor az ajanlatok kozott az
allokacié aranyosan, az adott maximalis ar- / hozamszinten lévé kompetitiv

ajanlatok egymashoz torténd aranyositasa soran kialakuld aranyszamoknak



megfeleld aranyban torténik. Vagyis az aranyositas, a korabbi jelzaloglevél-

aukcioktol eltéré modon, nem cégenkeént, hanem ajanlatonként torténik.

Az aranyositasok soran kiszamitott mennyiségi értékeket a rendszer nem kerekiti,

hanem csonkolja.



Példa allokaciora:

Paraméterek:
- cégenként a nem kompetitiv (piaci) ajanlatok maximalis szazalékos aranya a
kompetitiv (limit) ajanlatokhoz képest: 10%
- az elfogadasra kerulé 6sszes mennyiségen belll az elfogadott nem kompetitiv

(piaci) ajanlatok maximalis szazalékos aranya: 10%

Az aukcids ajanlatok:

Cég Arfolyam Hozam  Menny.

CEG 1 137 500
CEG3 192 500
CEG?2 57 500
CEG 2 150 000
CEG?2 99,8995 9,25 500 000

CEG2 100,1933 9,15 125000
CEG2 100,1933 9,15 425000
CEG 3 100,3406 9,10 125000
CEG 1 100,3406 9,10 125000
CEG 1 100,3406 9,10 625000
CEG?2 100,4883 9,05 100000
CEG2 100,4883 9,05 400000
CEG3 100,6362 9,00 500000
CEG 1 100,6362 9,00 400000
CEG 3 100,7845 8,95 350000
CEG 2 100,9330 8,90 125000
CEG 1 100,9330 8,90 75000
CEG 1 100,9330 8,90 275000
CEG3 101,0818 8,85 250000
CEG3 101,2310 8,80 100000
CEG 1 101,2310 8,80 200000
CEG 1 101,2310 8,80 300000
CEG?2 101,3804 8,75 125000
CEG 1 101,3804 8,75 250000

Az elfogadott mennyiség: 2 500 000 db (névértéken: 25 milliard Ft)

- ebbdl maximum 10%, vagyis 250 000 db lehet a nem kompetitiv mennyiség



1. Nem kompetitiv ajanlatok allokalasa
- maximum elfogadhaté nem kompetitiv mennyiség: 250 000 db
- 0Osszes nem kompetitiv ajanlat mennyisége: 537 500 db
- az allokacio aranyszama: 250 000 / 537 500 = 46,5116...%

A nem kompetitiv ajanlatok aranyositasa:

Teljes Elfogadott
mennyiség Arany Szamitas mennyiség
137500 46,5116...% 137 500 x 46,5116...% 63 953
192500 46,5116...% 192500 x 46,5116...% 89 534

57 500 46,5116...% 57 500 x 46,5116...% 26 744

150 000  46,5116...% 150 500 x 46,5116...% 69 767
537 500 249 998

2. Kompetitiv ajanlatok allokalasa
A nem kompetitiv ajanlatok allokalasat kovetéen fennmaradé mennyiseg:
2 500 000 — 249 998 = 2 250 002
Ebbdl a mennyiségbdl a 9,25 — 9,10 kozoétti hozamszintek teljes egészében

kielégithetbk. Ezek 6sszmennyisége: 1 925 000 db

A minimalis hozamszinten (9,05):

- az 6sszes ajanlat mennyisége: 500 000 db

- a még allokalhaté mennyiség: 2 250 002 — 1 925 000 = 325 002 db
- az allokacié aranyszama: 325 002 / 500 000 = 65,0004...%

A minimalis hozamszinten lévé kompetitiv ajanlatok aranyositasa:

Teljes Elfogadott
mennyiség Arany Szamités mennyiség
100 000 65,0004...% 100 000 x 65,0004...% 65 000
400 000  65,0004...% 400 000 x 65,0004...% 260 001

500 000 325 001

3. Az allokéacio végeredmeénye

Nem kompetitiv 249998 db 2499 980 000 Ft
Kompetitiv 2250001 db 22500 010 000 Ft
Osszesen 2499999 db 24 999 990 000 Ft

A nem kompetitiv ajanlatokbdl a kdtések az atlaghozamon (9,14) szuletnek.



