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1. Osszefoglalé

A 2011. év a magyar IT szektor vallalkozasai tobbsége szamara rendkiviil nehéz volt. A kozszféra és a
valsagadokkal sujtott szektorok drasztikusan visszafogtak az informatikéara forditott kiadasaikat. A
vevok egyre nagyobb részének romlott a fizetési fegyelme, ezen beliil a kozszféraé sok esetben
mindsithetetlenné valt. A vallalati hitelezést a bankok egyre szigoribb feltételekhez kototték. A
devizaarfolyamok rendkiviili volatilitasa a leggondosabb kockéazatkezelés mellett is pénziigyi
veszteségeket okozott.

Ilyen koriilmények kozott nem lebecsiilendd eredmény, hogy a 2011. évben - az el6z6 évhez
viszonyitva - a FreeSoft Csoport, értékesitésb6l szarmazo, netté arbevétele 8,3 milliard forintrol 8,6
milliard forintra (4%-kal), EBITDA-ja 169 milli¢ forintrol 301 millié forintra (78%-kal), adézas
el6tti eredménye pedig, 82 millio forintrél 111 millio forintra (35%-kal) novekedett.

Ehhez a cégcsoport minden alkalmazottjanak aldozatkész, elkotelezett tevékenységére volt sziikség,
amiért elismerést érdemelnek valamennyien.

A FreeSoft részvények t6zsdei atlagara 29,33%-kal csokkent az egy évvel korabbihoz képest, a 2011.
december 31-i zaréar 1.503 forint, ami 25,59%-kal alacsonyabb az egy évvel korabbinal. A FreeSoft
piaci kapitalizacioja 3,1 milliard forint.

2. AFreeSoft Csoport

A céget 1990-ben alapitotta néhany, magyar maganszemély szoftverfejlesztd, napjainkra a FreeSoft
Csoport az egyik legnagyobb fliggetlen, magyar IT-cég, és szoftvermegoldas szallito.

A csoport szamos szolgaltatast és terméket ajanl vallalatiranyitas (ERP), tartalomkezelés (ECM), iizleti
intelligencia (BI), banki szoftverek-, és az tigyfél egyedi igényeinek megfeleld szoftverfejlesztés
tertiletén, a szoftverek mitkddéséhez sziikséges hardver-, €s haldzati eszkdzok, valamint alapszoftverek
szallitdsaval, IT-infrastruktira izemeltetéssel egyiitt.

A tbézsdére 1épést rendkiviil hatékony novekedés, €s tobb sikeres akvizicio kovette, az arbevétel
megtizszerez0dott, a 1étszam hétszeresére ndvekedett.

A Csoport jelenleg négy tagvallalatbol all, amelyek koziil a FreeSoft és az Axis tobb ponton azonos
tizleti tevékenységet folytat (lizleti alkalmazdsok bevezetése, egyedi szoftverfejlesztés,
tartalomkezelés), mig a BankSoft (banki szoftverek bevezetése, fejlesztése), és a HUMANSsoft
(hardver-, és szoftver viszonteladas, rendszerintegracioé és halézatmenedzsment, IT outsourcing) iizleti
tevékenysége elkiilontil.

3. Altalanos adatok a kibocsatorol

A cég neve: FreeSoft Szoftverfejleszté és Szamitastechnikai
Szolgaltato Nyilvanosan Mitkod6 Részvénytarsasag.
(korabban Friz 68 Szolgaltato és Kereskedelmi Rt.)

Cégforma Nyilvénosan miikodoé részvénytarsasag

Székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u. 8.

Telephelye: 1119 Budapest, Etele ut 57.

Fiok telepei: 8000 Székesfehérvar, Berényi ut 72-100.
3070 Batonyterenye, Kossuth L. u. 2,

Cégjegyzékszama: 01-10-044993

Adodszama: 12011069-2-41
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Statisztikai szamjele: 12011069-6209-114-01
Alaptdke: 1.880.000.000,- Ft
Alakulas ideje: 1995. januar 8.
Atalakulas ideje: 2004. aprilis 2.

Tézsdei bevezetés datuma 2004. szeptember 22.

3.1. Részvényinformaciok

Részvények tipusa: névre sz610 torzsrészvény, dematerializalt
Részvények névértéke: 1.000 Ft/db

Részvények darabszama: 1.880.000 db

Részvények ISIN kodja: HU 0000071030

Részvények sorozata: VAN

Részvények sorszama: 0000001 — 1880000

Arfolyam (2011.12.31): 1.503,- Ft/db

P/E (2011.12.31) 38

EPS (1 részvényre jutd adézott eredm.): 39 Ft

Higitott EPS 37 Ft

4. Tisztségviselok, ellendrzott gazdasagi tarsasagok
A FreeSoft Nyrt. tisztségvisel6i a 2011.01.01.-2011.12.31. iddszakban az alabbiak voltak:

4.1. Cégvezetés

Igazgatdsag: Vaspal Vilmos az igazgatosag elndke
Eck Ilona az igazgatdsag tagja, vezérigazgato
Barat Szabolcs az igazgatosag tagja (2011.04.19-ig)
dr. Borodi Ferenc az igazgatosag tagja

Feliigyel6 Bizottsag: dr. Moéricz Gaborné
dr. Kontos Zoltan
Kovécsics Eva
Dr. Némethi Gabor

Audit Bizottsag: dr. Méricz Gaborné
dr. Kontos Zoltan
Kovécsics Eva
Dr. Némethi Gabor

Vezérigazgat6: Eck Illona

Koényvvizsgalod Mantax Konyvvizsgald és Tanacsadod Kft.
(1034 Budapest, San Marco u. 6-8/a. Nyilvt. sz: 000870)
Czene Gy06z6 (kamarai tagsagi szama 000140)
bejegyzett konyvvizsgald

4.2. Tisztségviselok dijazasa

A tarsasdg igazgatdsdganak tagjai a targyévben tisztségiik ellatdsaért dijazdsban nem részesiiltek,
résziikre kolcson folyositasara nem keriilt sor. A Feliigyel0 Bizottsag tagjai a Kozgytilés
hatarozatainak megfeleléen 2011. évben havi 100 eFt tiszteletdijban részesiiltek.
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4.3. A tisztségviselok FreeSoft részvény tulajdona
A tisztségviselok az alabbi tablazat szerinti mértékben birtokoltak FreeSoft részvényt 2011.12.31.-én:

Vezeto tisztségviselé Részvények szama Szavazati jog

Kozvetlen | Kozvetett | Kozvetlen | Kozvetlen és
tulajdon | tulajdon | és kozvetett kozvetett

Vaspal Vilmos Igazgatdsagi tag 171 687 27 542 199 229 11,13%
Eck Ilona Igazgatdsagi tag 22 360 0 22 360 1,25%
dr. Borddi Ferenc Igazgatdsagi tag 0 91075 91075 5,09%
dr. Moricz Gaborné | Feliigyelo és audit

bizottsagi tag 50 000 5 856 55 856 3,12%
dr. Némethi Gabor | Feligyel6 és audit

bizottsagi tag 180 1088 1268 0,07%

4.4. A beszamolo alairasara jogosult

A beszamolo alairasara jogosult Vaspal Vilmos, az igazgatosag elndke és Eck llona az igazgatosag
tagja, vezérigazgato.

4.5. Az ellenorzott gazdasagi tarsasagok adatai, a mérleg fordulonapjan

. . FreeSoft
Név Cim Cégjegyzek- | Jegyzett tulajdon
SZam toke ,
aranya
HUMANSsoft Kft. | 1037 Budapest, Montevideo u. 8. |01-09-062054 | 32.250 eFt 87,5%
Axis Consulting | 8000 Székesfehérvar, Berényi it 0
2000. Kft. 79-100. 07-09-008333 | 30.600 eFt 100%
BankSoft Kft. 1037 Budapest, Montevideo u. 8. |01-09-061864 9.000 eFt 100%

5. Az idoszak fobb eseményei

5.1. Sikeres kozbeszerzési palyazat

Az Orszagos Igazsagszolgaltatasi Tanacs Hivatala (OITH) altal meghirdetett, az Elektronikus
Kozigazgatas Operativ Program (EKOP) keretében kiirt, a "Civil szervezetek bejegyzésének ¢és
nyilvantartasanak, valamint a csdd- és felszamolasi eljarasok modernizacigja" cimi, kiemelt projekt
megvalositasara a FreeSoft Nyrt. kapott lehetdséget. A projekt keretében "27 db birdsagi intézményre
vonatkozoan informatikai rendszer bevezetéséhez sziikséges szoftverek, fejlesztések, illetve
kapcsolodo szolgaltatasok és portal beszerzése, oktatassal" keriil megvaldsitasra. A projektben, olyan
informatikai megoldas valosul meg, amely biztositja a civil szervezetek bejegyzésének és nyilvan-
tartasanak, a csdd- és felszamolasi eljarasok folyamatainak, valamint a Legfelsébb Birosag és az itélo-
tablak kapcsolddo tevékenységeinek teljes korti informatikai tAmogatasat. A nyertes ajanlat vallalasi
dija 262.479.887 Ft + AFA, amely dont részben a 2011-es pénziigyi évben realizalodott.
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5.2. Uzletrész értékesités

A FreeSoft Nyrt. 2011. méjus 11-én értékesitette a HIGH-TECH Vagyonkezeld, Fejlesztd és
Szolgaltatdo Korlatolt Felelosségti Tarsasagban (1028 Budapest, Fuvola u. 20/a., Cg. 01-09-073275)
meglévo lizletrészét. Ennek kdvetkeztében a High-Tech Kft.-ben a tulajdonosi befolyasa (szavazati
aranya) 0%-ra csokkent. A befolyd vételarbol a FreeSoft Nyrt. teljes mértékben kiegyenlitette a CIB
Bank Zrt. felé fennall6 hiteltartozasat.

2011. janius 1-én értékesitette az Ausztralidban A.C.N 123 930 138 cégjegyzékszamon nyilvantartasba
vett FreeSoft Asia-Pacific Pty Limited (,,Westpoint’ U 703, 79 Grafton street, Bondi Junction NSW
2022, Australia) cégben birtokolt torzstéke 18,3%-at, 1.000.000 AUD névértéki tizletrészét. Ennek
kovetkeztében tulajdonosi befolyasa (szavazati aranya) 0%-ra valtozott.

A FreeSoft Nyrt. vezetése a HUMANsoft Kft. hossza tava novekedése és eredményes mitkodésének
érdekében dontott arrdl, hogy lednyvallalatdnak 12,5%-o0s iizletrészét 2012.12.19-én értékesiti a
tarsasdg menedzsmentje részére €s tovabbi 5% vételére 2012. december 31-ig lehivhaté opcids jogot
biztosit szamukra. A HUMANsoft Kft. jovébeli novekedése és stratégiai céljainak elérése érdekében
mérfoldkének szamit, hogy a tarsasdg jelenlegi vezetése tulajdonrészt vasarol a cégben. Az 1j
tulajdonosok szdmara kiemelten fontos a vallalat hatékonysaganak ndvelése, innovacios képességének
erdsitése és a kiilfoldi piacokon valé megjelenés.

5.3. Kozgyiilés

A FreeSoft Nyrt. 2011. aprilis 19-én megtartotta évi rendes kozgytlését, melynek jegyzokonyvét a
Tarsasag aznap kozzétette. Jelentésebb hatarozatok:

— A Kozgyltlés elfogadta az Igazgatdsag beszamolojat, a Feliigyeld bizottsag és a konyvvizsgald
jelentését, tovabba a FreeSoft Nyrt. magyar szamviteli eldirdsok szerint késziilt 2010. évi
mérlegét és eredmény kimutatasat, illetve az IAS-IFRS standardok szerint készitett konszolidalt
2010. évi beszamolojat. Hatarozott arrdl, hogy osztal€k fizetésére nem kertil sor.

— A Kozgyiilés elfogadta Barat Szabolcs igazgatosagi tag lemondasat. Uj tagokat nem valasztott a
Kozgytilés, ezzel az igazgatosag tagjainak szdma 3 fore csokkent.

— A Kozgylilés a Tarsasag konyvvizsgaldjanak 2011. aprilis 30-an lejaré6 mandatumat, egy évvel (a
2011. évi mérleget jovahagyo kozgytilésig, legkésdbb 2012. aprilis 30-ig) meghosszabbitotta.

— A Kozgylilés az Alapszabaly modositasara eldterjesztett Igazgatosagi javaslatot elfogadta és az
Alapszabaly 8.4. pontjat az alabbiaknak megfelelden valtoztatta meg.

— ,,Az Alapszabdly felhatalmazza az Igazgatdsagot, hogy a Térsasag alaptdkéjét 2011. aprilis 20-
tol 2016. december 31-ig tartdé iddszakban 0 részvények zartkorli forgalomba-hozatala Gtjan,
sajat hataskorében felemelhesse, azzal a korlatozdssal, hogy az alaptOke-emelés Osszege egy
naptari évben nem haladhatja meg az aktualis alaptoke 25%-4at, a kibocsatasi arfolyam pedig nem
lehet kevesebb, mint az aktudlis tézsdei ar 90%-a. Ennél alacsonyabb kibocsatasi ar
meghatarozasa esetén az alaptoke felemelése a kozgytilés kizarolagos hataskorébe tartozik.”

— A kozgyiilés elfogadta a Felelds Tarsasagiranyitasi jelentést és nyilatkozatot.

5.4. Kotvény

FreeSoft 2011/B jeli kotvény lejarata

A FreeSoft Nyrt. 2010. majus 10-én zartkortien kibocsatott FreeSoft 2011/B jelii kotvénye 2011. majus
31-én lejart. A lejart 300 millié forint 6ssznévértékii, dematerializalt, évi 10 % kamatozasu kotvény
toketorlesztése és a kamatfizetése egy Osszegben, a 2011. majus 31-i lejaratkor valt esedékessé. A
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Tarsasdg a lejaratkor esedékes kotelezettségeit az értékpapir tulajdonosok fel¢ maradéktalanul
teljesitette. Ezen dematerializalt értékpapir-sorozat teljes mennyiségének kozponti értékpapir
szamlakrol valo torlése és a torléssel egyidejiileg a dematerializalt értékpapirrol kiallitott Okirat
érvénytelenitése megtortént.

FreeSoft 2012/C jeli kotvény kibocsatasa

A FreeSoft Nyrt. Igazgatosaga zartkori kotvény kibocsatasarol hatarozott 2011 majusaban. A Tarsasag
zartkoriien FreeSoft 2012/C jelii kdtvényt bocsatott ki, melynek Ossznévértéke 300 millié forint,
futam- és kamatozasi ideje: 2011. majus 31-t61 2012. majus 31-ig tart. A zartkori kibocsatas soran a
befektetok (hat intézményi 108 milli6 Ft értékben, huszonharom maganszemély 192 millié Ft
értékben) a forgalmazo Equilor Befektetési Zrt.-nél mind a 100 db, egyenként 3.000.000 Ft névértéki
kotvényt lejegyezték 2011. méjus 31-ig. A kotvények évi 10 % kamatozasuak, a toketorlesztés és a
kamatfizetés egy 0sszegben, a 2012. majus 31-1 lejaratkor lesz esedékes. A kotvények keletkeztetése
2011. junius 1-én megtortént a Keler Zrt.-nél, a kotvények a befektetok értékpapir szamlaira keriiltek.
A kotvények a tézsdén kiviili piacon szabadon adhatok-vehetdk.

5.5. Sikeres kozbeszerzési eljaras

A Kozbeszerzési és Ellatasi Foigazgatosag (1055 Budapest, Kossuth tér 2-4.) eredményt hirdetett a
TED 2011/S 137-227232 azonositd szamon meghirdetett kozbeszerzési eljarasban. A
"Szamitogéprendszerek 2011: Szallitasi keret-megallapodas megkotése a kozpontositott kdzbeszerzés
hatalya ald tartozo intézmények és onként csatlakozo intézmények részére szamitogépek szallitdsara és
kapcsolodo szolgaltatdsok teljesitésére." targyaban inditott kozbeszerzési eljaras alapjan a KEF
osszesen 25 milliard Ft + AFA keretosszegre kotott keret-megallapodasokat a negyvennégy nyertes
konzorciummal. Ezek kozott van a FreeSoft csoport tagjainak harom konzorciuma is, amelyek keret-
megallapodasokat kotottek a Kozbeszerzési és Ellatasi Foigazgatosdggal mind a hdrom részteljesitésre.
Minden konzorciumnal a konzorcium vezetdje szerepel az elso helyen.

L. szamu részteljesités: RISC és X86 portfolioval is rendelkez gyartmanycsaladok (HP, I1BM,
SUN/ORACLE, SGI, BULL/NEC, Fujitsu vagy azzal egyenértékii termeék).
Konzorcium: AlphaNet Kft., Aquis Zrt., Augment!IT Kft., HUMANsoft Kft.,
Inventa Kft.

II. szdmu részteljesités: Csak X86 portfolioval rendelkezé gyartmanycsalddok (DELL, ACER,
LENOVO, APPLE vagy azzal egyenértékli termék) és ugyanazon
gyartmanycsaladba tartozo sajat TFT ¢€s sajat tarolo.

Konzorcium: HUMANSsoft Kft., AlphaNet Kft., Aquis Zrt., Augment!IT Kft.,
Getronics Kft., Montana Tudasmenedzsment Kft.

III. szamu részteljesités: X86 portfolioval rendelkezd, heterogén, rugalmasan konfiguralhato, pl.:
magyarorszagi Osszeszerelésli szerver, munkaallomas, notebook vagy azzal
egyenértékil termeék.

Konzorcium: HUMANSsoft Kft., FreeSoft Nyrt.

5.6. Személyi valtozas

A FreeSoft Nyrt. vezérigazgatdja 2011. november 7-tel kinevezte Somlyai Gabort a HUMANSsoft Kft.
ligyvezetd igazgatdjava. A szakember kinevezésével a cég a nemzetkozi gyartodi kapcesolatok erdsitését
¢s a regiondlis kiilpiacokra torténd kijutasat tiizte ki célul az elkdvetkezd évekre.
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Azurdkné Horvath Zsuzsanna, az Axis Consulting 2000 Kft. igyvezetd igazgatdja 2011. december 31-
én nyugdijba vonult. A FreeSoft Nyrt. vezérigazgatdja 2012. januar 1-t6l Antosz Tituszt nevezte ki az
Axis Consulting 2000 Kft. tigyvezetd igazgatdjava, aki egyben a FreeSoft masik leanyvallalatanak, a
BankSoft Kft.-nek is az tligyvezet6 igazgatdja. Az uj ligyvezetd tobb mint hét éve dolgozik a FreeSoft
Csoportnal, kiilonbdz6 vezetd poziciokban.

5.7. Sajatrészvény vasarlas

A FreeSoft 2011. decemberében 90.000 db sajat részvényt vasarolt, amelyet kozéptavi céljainak
eléréséhez (tovabbi akvizicidk lebonyolitasa, vezetdk-, és munkavallalok érdekeltségének ndvelése)
kivéan felhasznalni.

6. Pénziigyi adatok elemzése

A Tarsasag 2011. I-1V. negyedéves konszolidalt jelentése és mérlege Osszkoltség-eljarassal, a
nemzetkozi szamviteli standardok (IAS-1FRS) szerint, az IAS 34 alapjan, sziikitett adattartalommal
késziilt, ¢és nem auditalt adatokat tartalmaz.

A Tarsasag a pénziigyi (lizleti) évet a januar 1-t6l december 31-ig tarté idészakra értelmezi.

6.1. A targyidészakban elért eredmény

A cégcesoport tlzleti (lizemi) eredménye a 2011. évben pozitiv (225 millié forint), az el6z6 évhez
képest (ami 85 milli6 forint volt) javuld tendenciat mutat. Ezen beliil, a 2011. V. negyedév 254 milli6
forintos tizemi nyeresége az egy évvel korabbi 227 milli6 forintos eredményhez képest is eldre 1€pés.
2011. évben a II. negyedévet, a III. negyedévet és a IV. negyedévet is pozitiv lizemi eredménnyel zarta
a cégcsoport.

Az anyavallalat (FreeSoft Nyrt.) I-1V. negyedéves iizleti eredményében az el6z6 évhez mérten 87
millié forintos javulds tapasztalhato, de még kis mértékben negativ maradt.. A folyamatosan valtozé
jogszabalyi kornyezet, a megrendeld oldali feleldsok személyének megvaltozasa miatt, a projektek a
vallalkozoi oldal szdmara szinte mar elviselhetetlen mértékben (mindenekel6tt finanszirozasi gondokat
okozva) cstsznak.

A HUMANSsoft 2011 évben 33%-kal novelte iizleti eredményét 2010 év értékéhez képest (169 millid
forintrél 226 milliéra), a tulajdonos 4ltal megfogalmazott elvarasokat teljesitette, kozottik a
legfontosabb elvarast, nevezetesen a pozitiv adozas eldtti eredményt, amely 39%-kal magasabb a
bazisidészak adozas eldtti eredményénél. Az AXis és a BankSoft iizleti eredménye az el6z6 év
adatahoz képes értékelhetd mértékben nem valtozott.
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A cégcsoport 2011-ben 111 millié forint, adozas el6tti eredményt ért el, ami a 2010. évhez képest 29
milli6 forintos javulast jelent.

A 1V. negyedév adozott eredménye negativ valtozast mutat a bazisidészakhoz képest. A valtozas a
halasztott ad6 kovetelés kivezetésének kovetkezménye. A halasztott adokdvetelés jelentés része a
tervadatok szerint nem lesz érvényesithet6, ezért kellett kivezetni.

6.2. Arbevétel

A cégesoport 2011 (Q1-Q4) idészakban elért nettd arbevétele 8,6 milliard forint, amelynek a 84%-a
HUMANSsoft bevétele. A csoportszintli arbevétel 4%-kal haladja meg a 2010 (Q1-Q4)-es idészak
bevételét.

A V. negyedév (2011-Q4) teljesitményét kiilon vizsgalva lathato, hogy a 2011. masodik és harmadik
negyedévében tapasztalt arbevétel csokkenés megallt, csoport szinten, a negyedik negyedévi arbevétel
tobb mint 22%-kal talszarnyalta a 2010.Q4 adatat.
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A cégcsoport tevékenységére jellemzd, hogy az éves arbevétel a negyedévek kozott nem egyforman
oszlik meg. Ezt mutatja be a kovetkezd diagram:

Arbevétel negyedévenkénti alakuldsa 2009-2011.
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Tobb év atlaga alapjan megallapithato, hogy az arbevétel negyedéves megoszlasa kdvetkezo:

Q1-21%
Q2 - 27%
Q3 - 21%
Q4 - 31%

Az id6szak eredményeinek megitélésénél az arbevétel éven beliili eloszlasa nem hagyhat6 figyelmen
kiviil. Az arbevétellel parhuzamosan az tizemi eredmény negyedévenkénti megoszlasa is jellemzden
ciklikus:

EBIT negyedévenkénti alakulasa 2009-2011.
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6.3. Fedezet

Osszességében, a targyiddszakban, csoport szinten a 2010-es 34,5%-0s fedezetszintet (gross margin)
tobb mint két szazalékponttal meghaladva, 37,2% sikeriilt teljesiteni.

A hardver, és a szoftver-licence értékesitésen realizalt fedezet (marge) 2011-ben alacsonyabb szintet
mutat, mint a korabbi években. A legnagyobb iizleteket kiilon vizsgalva lathat6, hogy az atlagos
fedezetszint 10% ala esett, ami ékes bizonyitéka a piac projektszegénységének. A jovében is mindent
meg fogunk tenni annak érdekében, hogy a realizélhato fedezettomeg egy-egy iizleten is ndvekedjen,
de a fedezettomeg csokkenése olyan piaci trendnek latszik, amely - véleménylink szerint - a kozeli
jovében nem fog markansan ellentétes irdnyba fordulni. A szolgaltatasi tevékenység fedezetszintje a
sajat, belso eréforrasok jobb kihasznéaldsanak kdszonhetden emelkedni tudott.

6.4. Anyag jellegii raforditasok

Csoport szinten az anyagjellegli raforditasok értéke a bazis id6szakhoz képest 6 szazalékos novekedést
mutat az arbevétel 4%-0s emelkedése mellett. A koltségek jelentds része olyan, amely fliggetlen az
arbevétel alakulasatol, de koltségmegszoritdé intézkedésekkel csokkenthetdk, visszafoghatok. A
FreeSoft-nal, az Axis Consulting-nal és a BankSoft-nal a takarékossagi intézkedések eredménye
tapasztalhato az anyagjellegli raforditasok kedvezé alakulasaban. A HUMANSoft-nal az alkatrész
felhasznalas megugrasa miatt az anyagkoltségek tobb mint 30 %-kal ndvekedtek.

6.5. Személyi jellegii raforditasok

Személyi jellegii raforditasok 2011 (Q1-Q4) idészakban a bazis idészakot (2010 Q1-Q4) 9%-kal
meghaladé értéken realizalodtak. Az alkalmazotti 1étszam az Axis-nal és a FreeSoft-nal 12 és 15 fovel
csokkent, a HUMANSsoft-nal 37 fével nétt, a BankSoft-nal 2010. december 31-hez képest nem
valtozott. A HUMANGSsoft 1étszamfejlesztését az 1j, jellemzden informatikai outsource-tevékenység
targya projektek inditasa tette sziikségessé, amely létszamnovekedés okozta a cégesoport személyi
jellegli koltségeinek ndvekedését is.

6.6. Ertékcsokkenés, eszkozallomany amortizacidja

Az értékcsokkenési leiras tagvallalati és csoport szinten is elmaradt a tervezettdl, amelynek oka, hogy
a tervezett eszkozpotlasra a sziikos anyagi er6forrasokbol nem tudtak fedezetet biztositani.

6.7. Pénziigyi miiveletek eredménye (kiils6 hatasok)

Leginkabb a hardver, és szoftverlicence eladast érintette hatranyosan a dollar/forint (USD/HUF)
arfolyam hulldmz6 mozgasa. A csokkend USD/HUF érték értékesitési oldalon komoly kiesést jelentett
mind arbevétel, mind fedezet vonatkozasdban. Az negyedik negyedévre jellemzd emelkedd
arfolyamok a veszteségeket nem tudtak teljesen kiegyenliteni,

7. Konszolidacios kor

A FreeSoft Nyrt. konszolidacios korébe harom hazai leanyvallalat tartozik.

Név Cim Cegjegyzek- Tu!ajdonl
szam hanyad
HUMANSsoft Kft. 1037 Budapest, Montevideo u. 8. 01-09-062054 87,5%
Axis Consulting 2000. Kft. | 8000 Székesfehérvar, Berényi ut 72-100. | 07-09-008333 100%
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Név Cim Cegjegyzek- Tu!ajdonl
szam hanyad
BankSoft Kft. 1037 Budapest, Montevideo u. 8. 01-09-061864 100%

8. Kiemelt mutatoszamok

A FreeSoft cégcsoport arbevételében, az el6z6 évhez képest 3,99%-0s novekedés kovetkezett be. A
cégesoport lizleti eredménye és adozott eredménye IS nyereséget mutat. Az lizleti eredményben
jelentds, 166%-0S a pozitiv iranya elmozdulas, az adozott eredményben 30%-o0s a visszaesés. Ennek
kovetkeztében a tézsdei mutatok (Egy részvényre jutd eredmény) is pozitiv tartomanyban maradtak, de
nem javultak, az egy részvényre jutd EBITDA mutatdé viszont 78%-os javulast mutat. Az egy
részvényre jutd sajat toke 2,22%-kal emelkedett.

ezer Ft-ban
2011.12.31-én | 2010.12.31-én i
Megnevezés végz6do végz6do Valtozas +/-
. AR %-ban
pénziigyi év | pénziigyi év
Ertékesités netto arbevétele 8 623 024 8 292 398 3,99%
Brutté haszon (gross margin) 3337782 2 998 632 11,31%
Pénziigyi és értékcsokkenési leirasok elotti
szokasos eredmény (EBITDA) 300772 168 933 78,04%
Uzleti eredmény (EBIT) 225073 84 705 165,71%
Adézott eredmény (PAT) 68 750 87 949 -21,83%
Mérleg szerinti eredmény(BSNPF) 61 250 87 949 -30,36%
Létszam* 278 268 3,73%
Egy fore jutd netto arbevétel*** 31 058 31 380 -1,02%
Tozsdei mutatok
Részvény t6zsdei zardara* (Ft.ban) 1503 2 020 -25,59%
Részvények tdzsdei atlagara (Ft-ban) 1483 2099 -29,33%
P/E mutat6* 38 43 -11,61%
Egy részvényre juto
EBITDA** 160 90 78,04%
Adoézott eredmény (EPS)** 39 47 -15,82%
Higitott EPS mutato 37 47 -21,83%
Sajat tOke** 1504 1472 2,22%

* id6szak végén
** forintban
*A*x atlaglétszamra vetitve
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9. A FreeSoft Nyrt. IFRS szerinti konszolidalt nem auditalt
2011. I-1V. negyedéves jelentése

9.1. PENZUGYI HELYZET VALTOZASAROL SZOLO KIMUTATAS (Mérleg)

A FreeSoft Nyrt. 2011.12.31-i IFRS szerinti konszolidalt mérlege
L e Al 17 L . e Ft-ban
(pénziigyi helyzet valtozasardl sz0lo kimutatas)
2011.12.31 | 2010.12.31 | ¥ aLozas +/-
Yo-ban

Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek 546 697 155 750 251,01%
Vevok 2 235 464 2387721 -6,38%
Egyél’) kérvetelések és aktiv idoébeli 306 508 268 878 14.00%
elhatarolasok
Ertékpapirok n.a.
Készletek 1107 307 1081728 2,36%
Ertékesitési célu befektetett eszkozok 134 123 239 184
Forgéeszkozok osszesen 4 330099 4133261 4,76%
Targyi eszk6zok 57 120 39 629 44,14%
Immaterialis javak 38 792 80549 -51,84%
Halasztott adokovetelés 25724 66 363 -61,24%
Goodwill 1 099 206 1 099 206 0,00%
Egyéb befektetések 4721 148 137 -96,81%
Befektetett eszkozok osszesen 1225563 1433 884 -14,53%
Szallitoi kotelezettségek 1304 763 1137 638 14,69%
Rovid lejaratu hitelek és kdlcsondk 795 455 976 326 -18,53%
Eg”yéb'révid ’lejér’atl'l kotelezettségek €s passziv 477 549 628 012 23.96%
idébeli elhatarolasok
Latens adokotelezettség 253 253 0,00%
Céltartalékok 4050 11050 -63,35%
Pénziigyi lizing kotelezettségek 10 582 120 8718,33%
Rovid lejaratu kotelezettségek Gsszesen 2592 652 2 753 399 -5,84%
Céltartalékok 0 0
Hosszu lejarath kotelezettségek 0 47 000 -100,00%
Pénziigyi lizing kotelezettségek 24 014 0
Halasztott ad6 kotelezettségek 0 0
Hosszi lejarati kotelezettségek dsszesen 24014 47 000 -48,91%
NETTO ESZKOZOK 2938996 2766 746 6,23%
Jegyzett t6ke 1 880 000 1 880 000 0,00%
Toketartalék 1 074 500 1 074 500 0,00%
Eredménytartalék(+Mérleg szerinti eredmény) -126 504 -188 067 n.a.
Lekotott tartalék 0 313 n.a.
Ertékelési tartalék 97 0 n.a.
Egyéb atfogo jovedelem 0 0 n.a.
SAJAT TOKE 2828093 2766746 2,22%
Kiils6 tagok részesedése 110 903 0 n.a.
Sajat toke és kiilsé tulajdonosi rész osszesen: 2 938 996 2 766 746 6,23%
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A FreeSoft Nyrt. IAS-IFRS standardok szerint konszolidalt mérlegét a nemzetkozi gyakorlatnak
megfeleld tagolasban adja kozre. Ez a modszer a nettd eszkozérték és a sajat toke egyensulyat mutatja
be. A cégcsoport nettd eszkdzallomanya és tokeelemeinek 6sszessége 6,23%-kal magasabb a targyévet
megeléz6é év adatanal. Az IFRS szerinti 2011.12.31-i nettd6 eszkozérték 2.938.996 eFt.
A redlis helyzet jobb megitélése érdekében a kimutatast néhany sorral bovitettiik.

Forgoeszkozok

A cégesoport forgdeszkozeinek targyidészaki zard allomanya 4,76%-kal volt magasabb, mint a
2010.12.31-i érték. A forgoeszk6zokon beliil a vevok és az értékesitési céllal befektetett pénziigyi
eszk6zok allomanya csokkent (6%-kal ill. 44%-kal). Ezen értékek csokkenését a pénzeszkdzok 251%-
os és az egyéb kovetelések és aktiv idObeli elhatarolasok emelkedése (14%) boven ellenstlyozta. Bar a
HUMANSsoft Kft. novekvé kereskedelmi aruforgalmanak lebonyolitdsdhoz magasabb készletszint
szilkséges, a készletek allomanyaban bekovetkezett 2%-0S novekedés azt jelzi, hogy jo
készletgazdalkodassal a készletszint novekedése nem érte el a forgalomnovekedés mértékét. Az egyéb
kovetelések aktiv id6beli elhatarolasok 14%-0s emelkedése arra utal, hogy a Jelentés készitésének
fordulonapjan tobb, kovetkez6 id6szakra athuzodo projekt volt a Cégesoportnal.

Befektetett eszkozok

A Dbefektetett eszkozokon beliil a targyi eszk6zok allomanya 44%-kal emelkedett, az immaterialis
javak allomanya 52%-kal csokkent. A szamitastechnikai programok frissitése a valsag miatt,
koltségtakarékossagi szempontokat tekintve nem voltak teljes kortiek. A targyi eszkdz beszerzések
elindultak, els6sorban a HUMANSsoft targyidészakban inditott projektjeihez sziikséges eszkozok
biztositasaval. A Goodwill nem valtozott, értékvesztés nem keriilt elszamolasra. A 4.721 eFt 6sszegii
Egyéb befektetések soron a HUMANSoft kisebb, korlatolt feleldsségii tarsasagokban (jellemzden
projektcégekben) 1évo, nem meghatarozd mértékben tulajdonolt lizletrészeit tartja nyilvan a Tarsasag.

A FreeSoft Nyrt. ebben az idészakban értékesitette a High-Tech Kft-ben és a FreeSoft Asia-Pacific Pty
Limited cégben meglévo kisebbségi iizletrészeit, valamint a HUMANsoft Kft. tizletrészeinek 12,5%-
at.

Kotelezettségek

A rovid lejarati kotelezettségek (2.592.652 eFt) jelentds részét a szallitoi kotelezettségek (1.304.763
eFt) alkotjak, amelyek kozott nagyobb 6sszegili 60 napnal régebben lejart tételek nincsenek. A szallitoi
kotelezettségek 2010. év végéhez képest, 15 %-kal emelkedtek.

A nagy volumenti, hosszu kifutast allami és onkormanyzati projektek finanszirozasa sziikségessé tette
rovid lejarati bankhitel felvételét. A FreeSoft Nyrt. ebben az idészakban is vett igénybe banki hitelt,
de még az els6 félévben minden banki hitelt visszafizetett, tevékenysége finanszirozasat
kotvénykibocsatassal biztositotta. A HUMANSsoft folyd finanszirozasahoz is sziikség volt bankhitel
igénybe vételére, melynek zar6 allomanya 2011. december 31-én 487 millio Ft volt. Az Axis-nak az 50
millié forintos hitelkeretbél az idészak végén 19 millio Ft lehivott hitele volt. A BankSoft Kft.
finanszirozasahoz ebben az idészakban sem Kellett hitelt igénybe venni. A FreeSoft Nyrt. projektek
finanszirozéasa céljabol 2011 majusaban, zart korben 300 millié forint névértékben, kdtvényt bocsatott
ki. Cégcsoport szinten az igénybe vett hitelek és kdlcsonok 2011. december 31-i zard allomanya 12 %-
kal volt alacsonyabb az el6z6 év végi zaro hitelallomanyanal.

Az Egyéb rovidlejarati kotelezettségek €s passziv idobeli elhatarolasok (477.549 eFt) kozott egyrészt
a koltségvetéssel szembeni tartozasok szerepelnek (274.700 eFt), amelyek kozott lejart tétel nem
talalhato.
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A Cégcsoport vallalatai szerepelnek a koztartozdsmentes adoz6i adatbazisban.

A passziv idébeli elhatarolasok (105.724 eFt) értékébol 39 millio forint a bevételek passziv
elhatarolasa, 64 milli6 forint a 2011. évet terheld koltségek visszahatarolasa, 3 millid Ft pedig
halasztott bevétel.

Sajat toke
A Tarsasag sajat tokéje 2,2%-kal nétt az el6z6 év december 31-i allapothoz viszonyitva. A valtozas a

nyereséges gazdalkodas ¢és kiilsO0 leanyvallalati tulajdonosi részesedések megjelenésének
kovetkezménye. A Sajat toke kiilsé tulajdonosi résszel egyiitt 6,23%-kal emelkedett.

9.2. ATFOGO JOVEDELEM KIMUTATAS (Eredmény kimutatas)

9.2.1. Konszolidalt atfogé jovedelem

A Tarsasag az atfogo6 jovedelem kimutatas készitésénél is a nemzetkozi gyakorlatnak megfeleld format
alkalmazza, amely kevesebb adatot tartalmaz, de a cégcsoport miikodésének hatékonysagarol 1ényegre
torébb modon tajékoztatja a befektetdket.

A FreeSoft Nyrt. 2011.12.31-i IFRS szerinti konszolidalt atfogé jovedelem (eredmény) kimutatasa e Ft-ban
2011.12.31-én |2010.12.31-én Valtozis +/- Valtozas
Megnevezés végzodo végz6do %-ban 2011-Q4 | 2010-Q4 | +/- %-
pénziigyi év | pénziigyi év ban
Bevételek 9141090 8736 205 4,63%| 3112148| 2578 232| 20,71%
- ebbdl: Ertékesités netto drbevétele 8623 024 8292 398 3,99%]| 2910709| 2376 220| 22,49%
ELABE + Kozvetitett szolgaltatasok 5803 308 5737573 1,15%| 1927941 1617 003| 19,23%
Brutto haszon (gross margin) 3337782 2998 632 11,31%| 1 184 207 961 229| 23,20%
Anyagjellegii raforditasok 1350 167 1277 243 571%| 474166| 316259| 49,93%
Személyi jellegii raforditasok 1588 042 1458 407 8,89%|] 391095 351612| 11,23%
Egyéb raforditasok 98 801 94 049 5,05% 46 292 46 245|  0,10%
fzé;‘lf;sgo?f:esiil;c;?gl;'}éﬁ;ims“k clétti 300 772 168 933 78,04%| 272654 247113 10,34%
Ertékcsokkenés 75699 84 228 -10,13% 18 215 19 837( -8,18%
Pénziigyi miiveletek elotti eredmény (EBIT) 225073 84705 165,71% 254 439 227 276( 11,95%
Pénziigyi eredmény -114 459 -2 896 n.a. -23 122 39738 n.a.
Adozas elotti eredmény (PBT) 110 614 81809| 35,21% 231317| 267 014|-13,37%
Tarsasagi nyereségado 1225 1655 -25,99% 971 1317| -26,28%
Latens ¢és halasztott ado kotelezettség/kovetelés -40 639 -7795 n.a. -53 831 4631 n.a.
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra 0 0 n.a. 0 0| na.
Kiilsé tulajdonosnak kifizetett osztalék 7500 0 n.a. 7500 0f na
Adozott eredmény (PAT) 61 250 87949| -30,36% 169 015 261 066(-35,26%
Egyéb atfogo jovedelem
Teljes atfogd jovedelem 61 250 87 949| -30,36% 169 015| 261 066| -35,26%
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A targyidszaki (2011.Q1-Q4) Ertékesités netté drbevétele (8.623 mFt) 3,99%-kal magasabb a
Tarsasag bazisiddszaki (2010.Q1-Q4) arbevételénél.

A 4. negyedév (Q4) adatat kiilon vizsgalva, megallapithato, hogy az év elején tapasztalt fellendiilés
masodik ¢és harmadik negyedévi megtorpanasa utan a negyedik negyedévben Ujra arbevétel novekedés
mutatkozott, a negyedik negyedév 22%-os arbevétel emelkedése jelentds mértékil.

A cégcsoport két tagvallalata, a FreeSoft, és az Axis tevékenységének meghatarozd részét az
allamigazgatasi szféraban végzi. Az allamigazgatasban életbe 1éptetett megszoritd intézkedések, az
unios palyazatok lebonyolitasanak meghosszabbodasa, a futd projektek atadas-atvételi procedurajanak
elhtizodasa, a kifizetések hataridon tuli teljesitése a FreeSoft-nal és az Axis-nal jelentds csokkenést
okozott, mind arbevételben, mind az eredményben, és komoly gondot jelentett a finanszirozasban. A
bankszektort érinté kiilonado a bankokat is koltségesokkentésre sarkallta, melynek kovetkezménye a
BankSoft Kft. iizleti lehetdségeinek besziikiilésében, arbevételének csokkenésében mérhetd.

A FreeSoft, az Axis, és a BankSoft alaptevékenysége informatikai szolgaltatasok nyujtasa, melynek
anyagigénye minimalis, a HUMANsoft fotevékenysége az informatikai infrastruktira tervezése,
tizembe helyezése, lizemeltetése anyagigényesebb. Az anyagjellegii raforditasok 5,71%-0S novekedése
kiss¢ meghaladja az arbevétel novekedését, ennek oka az alkatrész felhasznalds erdsddése a
HUMANSsoft-nal.

A Térsasag szerzddéses vallaldsainak teljesitéséhez nagymértékben vesz igénybe kiilsd szakértdket €s
alvallalkozoOkat, ezek Osszege az Egyéb anyagjellegii szolgadltatasok, azon belil is az Eladott
(kozvetitett) szolgaltatasok értéke sorokon jelenik meg. Jelent6s az informatikai projektek miikodési
kornyezetének kialakitasdhoz sziikséges szamitdstechnikai eszkdzok (hardver, szoftver) szallitasa,
amely az Eladott druk beszerzési értéke (ELABE) soron jelenik meg. Az alvallalkozok igénybe vétele
a szolgaltatasi tevékenység emelkedésével 8 %-kal novekedett, az eladott aruk beszerzési értéke a
hardver és szoftver kereskedelem sulyanak pillanatnyi csokkenésével egyiitt, 1 %-kal mérséklodott.

A Cégcesoport Q1-Q4-as sajat teljesitménye (Gross margin) az arbevétel emelkedése és az ELABE
relativ csokkenése miatt 11%-kal novekedni tudott, a cégcsoport tevékenységében nagy sulyt
képviseld kereskedelmi tevékenységhez kapcsolodd ELABE csokkenés tette lehetdvé A negyedik
negyedéves (Q4) sajat teljesitmény novekedés 23,2%-0s volt.

A cégesoport 2010. évi adataihoz képest 8,9 %-kal novekedtek a Személyi jellegii raforditisok. Bar a
FreeSoft az Axis a kormanyzati megrendelések tovabbi csokkenése miatt (ijabb létszamcsokkentésre
kényszeriiltek, a gazdasagi valsag enyhiilésével a HUMANsoft egy év alatt 37 fovel ndvelte 1étszamat.
A Cégcsoportban teljes munkaiddben foglalkoztatottak zard Ilétszama a 2010. december 31-i
allapothoz képest 10 fovel novekedett, és ezzel 0sszhangban 2011. I-1V. negyedévben az atlagos
statisztikai dllomanyi létszam 264 {6rdl 278 fore valtozott.

A 300.772 eFt-os EBITDA jelentés eredmény, és elérelépés a bazis idészak 84.705 eFt-0s szintii
EBITDA mutatdjadhoz képest.

9.2.2. A FreeSoft Nyrt. és a leanyvallalatok eredményei

A FreeSoft Nyrt. leanyvallalatai hoztak a cégcsoport konszolidalt nettd arbevételének 90 %-at. A 2011.
évet a cégesoport minden vallalata pozitiv eredménnyel zarta. A cégcsoport cégei adatainak grafikus
elemzését az alabbiakban tarjuk befektetdink elé.
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Arbevétel alakuldsa 2010-2011.
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A vallalatok koziil a HUMANSsoft és a FreeSoft novelni tudta arbevételét (302 és 195 mFt-tal), mig a
az Axis 144 millio, a BankSoft pedig, 21 millio forinttal alacsonyabb arbevételt ért el, 2010.Q1-Q4
adataihoz képest.

Hozzaadott érték 2010-2011.
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A HUMANSoft a hozzaadott értéket (sajat teljesitmény) 13%-kal novelte. A FreeSoft emelkedd
arbevétellel a hozzaadott érték mutatd 24%-0s novekedését konyvelhette el. Az Axis-nal és BankSoft-
nal az alacsonyabb arbevétel csokkend hozzaadott értékkel jart egylitt. A gazdasagi valsag minden
szektorban a fejlesztések visszafogdsat eredményezte. Az allamigazgatason kiviil a telekommunikacios
szektorban, a bankoknal, az onkormanyzatoknal, és az allami vallalatoknal is er6teljes visszafogas
érz6dik, és az arbevételek csokkenésén tul gyakran az tizletek hozzaadott érték tartalma is jelentdsen
sziikiil.
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Az idében meghozott koltségtakarékossagi intézkedéseknek koszonhetben a HUMANSsoft, az Axis és a
BankSoft EBITDA-ja pozitiv, a FreeSoft EBITDA-ja pozitiv iranyt elmozdulast mutat. Az Axis a
koltségtakarékossag ellenére - a nagymérvii arbevétel csokkenés miatt - sem tudta tartani a
bazisidészak EBITDA-jat. A HUMANSsoft az infrastruktira beruhazasok élénkiilésével EBITDA
mutatd 22%-os emelkedését érte el.

Addzott eredmény 2010-2011.
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A FreeSoft csoport dsszes tagvallalata 2011. I-1V. negyedévben pozitiv adozott eredményt tudott
felmutatni. A HUMANSsoft bazisidészakhoz viszonyitott adozott eredmény ndévekedése 39%-0s.
Figyelembe véve, hogy a HUMANSsoft hozza a cégcsoport bevételeinek tobb mint 83%-at, és a
cégesoport koltségeibdl is hasonld aranyban (82%) részesedik, a HUMANSsoft eredményének
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valtozasa a konszolidalt eredményben meghatdroz6. A Cégcsoport masik harom véllalatanal
értékelhetd elmozdulés az adozott eredménynél nem regisztralhato.

7.3. CASH-FLOW

A Cégcsoport készpénz és egyenértékes eszkozeinek 2011. december 31-i zaré allomanya 390.947
ezer Ft-tal magasabb a 2010. december 31-i zard készletnél. A novekedés részben a vevoi és egyéb
kovetelések, a készletek nagymértékli csokkenésének és a szallitoi kotelezettségek emelkedésének
kovetkezménye. A készpénz ¢&s egyenértékes eszkozok ndvekedését okoztak a kisebbségi
érdekeltségek értékesitésébol szarmazo bevételek is.

Adatok ezer Ft-ban
2011.12.31-én | 2010.12.31-én

Sorszam A tétel megnevezése végz6do végzodo
pénziigyi év pénziigyi év
Uzleti tevékenységb6l szarmazo cash flow

01. |Meérleg szerinti nyereség (veszteség) 61 250 87 949

02. |Mérleg szerinti eredményt modosito tényezok:

03. Befektetési cél ingatlanok

04. Targyi eszkdzok értékcsokkenése 75699 84 228

05. Ertékvesztés 717

06. Céltartalékok - 7000 |- 3150

07. Halasztott adok - 40639 |- 7795

08. |4 forgdeszkizok és rovid lejaratu kotelezettségek valtozdsai:

09. Kovetelések 114 627 |- 875 278

10. Készletek 79482 |- 197 597

11. Szallitoi kotelezettségek 167 125 343 407

12. Pénziigyi lizing éven beliili része 10 462

13. Egyéb eszkozok és kotelezettségek - 150 463 191 509

14. |Uzleti tevékenységbdl szarmazo netté cash flow 311260 |- 376 727

Befektetési tevékenységhbol szarmazo i cash flow
15. |Targyi eszk6zOk beszerzése - 93190 |- 43 069
16. |Immateridlis javak beszerzése 41 757 25 757

17.  |Ertékpapirok -
18. |Kapott osztalék
19.  [Erdekeltségek akvizicioja

20. |Erdekeltségek eladasa 248 477 |- 595
21. |Beruhazisi tevékenységbdl szarmazo netto cash flow 197044 |- 17 907
Pénziigyi tevékenységbd6l szarmazo cash flow
22. |Hosszu lejaratt hitel felvétele 47000 |- 51121
23. |Ro6vid lejaratu hitel igénybevétele - 180871 138 173

24.  |Hosszu lejaratt hitelek torlesztése
25. |Kibocsatott sajat részvények

26. |Kibocsatott sajat kotvények 300 000
27. |Fizetett osztalék - 7500

28. |Pénziigyi lizing torlesztérészletek 24014

29. |Pénziigyi tevékenységbdl szairmazo nett6 cash flow - 117357 387 052
30. |Arfolyamvéltozas hatasa 15
31. | Pénz és pénz egyenértékii eszkozok novekedése/csokkenése 390947 |- 7567
32. |Készpénz és egyenértékesek nyitd egyenlege 155 750 163 317
33. |Készpénz és egyenértékesek zarod egyenlege 546 697 155 750
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10.A FreeSoft Nyrt. anyavallalati, nem konszolidalt, magyar szamviteli
elvek szerint késziilt 2011. I-1V. negyedéves jelentése

10.1.Mérleg

adatok E Ft-ban

A Tarsasag mérlegfoosszege a 2010. december 31-i allapothoz képest 8%-kal. csokkent.

A tétel megnevezése 2010.12.31 | 2011.12.31 Y;“l‘)’zas
o-Dan
A. | Befektetett eszkozok 2 570 069 2 069 669 -19%
I. IMMATERIALIS JAVAK 1 099 206 1 090 035 -1%
II. [TARGYI ESZKOZOK 11963 5466 -54%,
III. |BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 1 458 900 974 168 -33%
B. [Forgoeszkozok 1 340 746 1646116 23%
I. |KESZLETEK 654 379 773 817 18%
II. [KOVETELESEK 662 307 277 842 -58%
III. [ERTEKPAPIROK 10 823 316 424 2824%
IV.[PENZESZKOZOK 13 237 278 033 2000%
C. |Aktiv idobeli elhatarolasok 128 635 1 848 -99%
|Eszkozok dsszesen | 4039450 3717 633 -8%|
A tétel megnevezése 2010.1231 | 20111231 | At0zas
Yo-ban
D. |Sajat toke 3243173 3248 054 0%
I. |JEGYZETT TOKE 1 880 000 1 880 000 0%
ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken
II. [JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-)
III. |TOKETARTALEK 1 074 500 1 074 500 0%
IV.|EREDMENYTARTALEK 285294 288 673 1%
V. |LEKOTOTT TARTALEK
VI.|ERTEKELESI TARTALEK 97 n.a.
VIL|MERLEG SZERINTI EREDMENY 3379 4784 42%
E. |Céltartalékok - -
F. [Kotelezettségek 788 970 462 675 -41%
I. [HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK - -
1. [HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK -
IIL. [ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 788 970 462 675 -41%
G. |Passziv idobeli elhatarolasok 7307 6 904 -6%
|[Forrasok ésszesen | 4039450 | 3717633 -8%|
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10.1.1. Befektetett eszkozok alakulasa

A befektetett pénziigyi eszkozok kozott a harom lednyvallalatba fektetett pénzeszkozoket
(HUMANSoft Kft.— 712.374 eFt; Axis Consulting 2000 Kft. — 209.914 eFt; BankSoft Kft. — 51.880
eFt), tartja nyilvan a tarsasag. 2011. évben értékesitette a High-Tech Kft-ben és a FreeSoft Asia-
Pacific Pty Limited cégben meglévé kisebbségi részesedését, valamint a HUMANSsoft {izletrészeinek
12,5%-at.

10.1.2. Forgdeszkozok, aktiv idobeli elhatarolasok alakulasa

A Forgbeszkozok a 2010. év végi allapothoz képest 23 %-kal emelkedtek. A forgoeszk6zokon beliil a
kovetelések aruszallitasbol, szolgaltatasbodl (kinnlevdségek) zard allomanya 57%-0s csokkenést mutat.
Az értékpapiroknal lathatd jelentds novekedést az értékesitési céllal beszerzett tézsdei részvények,
allampapirok ¢€s sajat részvények okoztdk. A tarsasag ideiglenesen szabad pénzeszkozeit a nagyobb
hozam reményében likvid értékpapirokban tartja. Az aktiv id6beli elhatarolasok 2011. december 31-i
értéke 1.848 eFt volt, melyek a szokasos, szamviteli torvény altal eldirt elhatarolasokat tartalmazza.

10.1.3. Forrasok alakulasa

A Térsasagnak sem a targyiddszakban, sem a bazisiddszakban hosszulejarati kotelezettsége nem volt.
A forrasokon beliil 41%-kal csokkentek a rovid lejaratt kotelezettségek, ezen beliil a szallitoi
tartozdsok nem valtoztak. A forrasok kozott a rovid lejarata hitelek allomanya 100%-kal csokkent,
minden banki hitel visszafizetésre kertilt.

A rovid lejarati kotelezettségek kozott szerepel a FreeSoft 300 millio forint Osszegii
kotvénykibocsatasbol szarmazo, 2012. majus 31-én lejard kotelezettsége. Az egyéb rovid lejarath
kotelezettségek, mely dont6 része a targyidoszak végén az Adohivatallal szembeni tartozas, 35%-kal
csokkentek.

A Tarsasag sajat tOkéje a mérleg szerinti nyereség Osszegével emelkedett, a tokendvekedés hatasa nem
éri el az 1%-ot.

A passziv idobeli elhatarolasok 6%-kal alacsonyabb értéket mutatnak a targyévet megel6z6 pénziigyi
év (2010) év végi allapotahoz képest. Az elhatarolds nagyobb tétele (2,1 millio6 Ft) 2011. éves
tevékenységet terheld, le nem szamlazott konyvvizsgaloi dijbol adodik.
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10.2.Eredménykimutatas

adatok E Ft-ban
A tétel megnevezése 2010.12.31 | 2011.12.31 Y,jltl‘:zas
o-Dan
1 Belfoldi értékesités nettd arbevétele 541722 512 938 -5%
2 Exportértékesités nettd arbevétele 108 644 332474 206%
I Ertékesités netté arbevétele 650 366 845412 30%
II. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 37 950 133 755 252%
III. |Egyéb bevételek 775 4322 458%
ebbdl: visszairt értékvesztés
3 Anyagkoltség 11153 8763 -21%
4 Igénybe vett szolgaltatasok értéke 216 801 232 606 7%
5 Egyéb szolgaltatasok értéke 6189 6201 0%
6 Eladott aruk beszerzési értéke 1208 96 362 7877%
7 Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 247 689 342 636 38%
IV. |Anyagjellegii raforditasok (03+04+05+06+07) 483 040 686 568 42%
Bérkoltség 202 414 202 981 0%
9 Személyi jellegii egyéb kifizetések 15 526 16 655 7%
10 Bérjarulékok 61274 61621 1%
V. Személyi jellegii raforditasok (10+11+12) 279 214 281 257 1%
VI. Ertékesokkenési leiras 7 894 5991 -24%
VII. |Egyéb raforditasok 13 008 17 068 31%
ebbdl: értékvesztés 673 -
A. [UzZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE
(I£II+III-IV-V-VI-VII) - 94065 - 7 395 n.a.
VIII. [Pénziigyi miiveletek bevételei 134 573 168 042 25%
IX. [Pénziigyi miiveletek raforditasai 36 658 155516 324%
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) 97915 12 526 -87%
C. [SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A+B) 3 850 5131 33%
X. Rendkiviili bevételek - n.a.
XI. RendKkiviili raforditasok 5 - -100%
D. |RENDKIVULI EREDMENY (X-XI) - 5 - n.a.
E. [ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C+D) 3 845 5131 33%
XII. |Adofizetési kitelezettség 466 347 -25%
F. |ADOZOTT EREDMENY (£E-XII) 3379 4784 42%
22 Eredménytartalék igénybe vétele osztalékra, részesedésre
23 Jovahagyott osztalék, részesedés
G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY (+F+22-23) 3379 4784 42%

10.2.1. Arbevétel, sajat teljesitmény

Az anyavallalat 2011. I-1V. negyedévben 845.412 eFt nettd arbevételt ért el, ami 30%-kal magasabb az
el6z0 év adatanal. A FreeSoft Nyrt. sajat teljesitménye (hozzaadott érték) az arbevétel novekedésnél
kisebb iitemben 24%-kal emelkedett. Ennek magyarazata, hogy a Tarsasag olyan projekt-bevételeket
realizalt, amelyek arbevételében jelentés aranyt képviselt az ELABE és az eladott, kozvetitett
szolgaltatasok értéke.
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10.2.2. Az iizemi (iizleti) eredmény alakulasa

Az lizleti bevétel 61%-a belfoldrdl szarmazott. Az iizleti tevékenység arbevétele nem nyujtott fedezetet
az tzemi koltségekre, az lizemi eredmény 2011. évben 7.395 eFt-os veszteséget mutat, de a
targyiddszaki veszteség 92%-kal alacsonyabb a bazisidészak adatanal. Az Anyagkdltségnél jelentds
megtakaritasokat értiink el (—21%-0S). Az arbevétel novekedésnél kisebb iitemben néttek az Igénybe
vett szolgaltatasok T%-os; Egyéb szolgaltatasok 0%-os; Személyi jellegii raforditasok 1%-0s), S ez
tette lehetové az lizemi eredmény bazishoz mért javulasat. Az tizemi eredményt 70 milli6 forint koriili
értékkel vitték negativ irdnyba az el6zé évekrdl hozott (elhatarolt) projektkoltségek, amelyek a
targyidoszakban lezarult témakkal keriiltek visszavezetésre. Ilyen projekt volt — tobbek kozott - a
Kormanyzati Személytigyi Szolgaltatd és Kozigazgatasi Képzési Kozpont szervezeti kiépitésének
tamogatasa, integralt informatikai rendszerének és kapcsolddd szamitastechnikai hatterének
megvalositasa cimii, amelyben a TCS (Tata Consulting Services) nevesitett alvallalkozojaként
dolgozott a FreeSoft.

10.2.3. Pénziigyi miiveletek eredményének alakulisa

A pénziigyi miiveletek eredményének 12.526 eFt-os Osszege pénziigyi bevételek és raforditdsok
ereddje. Jelentds raforditasi tétel volt a kolcsonok, kotvények kamata. E tételeket a kisebbségi
részesedések értékesitésének eredményével és tozsdei tligyletek nyereségével sikeriilt pozitiv
tartoményba tartani.

10.2.4. Az adodzas elotti eredmény, adéfizetési kotelezettségek alakulasa

A szokasos vallalkozasi eredmény 5.131 eFt, amely megegyezik adozas elétti eredmény Osszegével.
Adofizetési kotelezettséggel, 347 eFt értékben szamoltunk.

10.3.Cash-Flow jelentés

A pénzeszkozok allomanya targyévben a 2010. december 31-i allapothoz képest 264.796 eFt
novekedést mutat. Az anyavallalat a fizetési kotelezettségeinek altalaban idében eleget tesz, de a
nagyobb projektek finanszirozasa érdekében a kotvénykibocsatas lehetdségével élt. 2011. majusaban
300 milli6 forint értékben, kotvényt bocsatott ki, melynek lejarata 2012. majus 31.
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10.4. Atlagos, statisztikai Allomanyi létszam alakulisa

FreeSoft Csoport létszamanak alakulasa 2010-
2011.
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A FreeSoft Csoport minden tagvallalata a valsag kovetkezményeinek mérséklése érdekében,
folyamatosan vizsgalja a munkaerd hatékonysagat. A Tarsasdg a rendelkezésre allo kapacitasokat
folyamatosan az arbevételbdl szarmazd sajat teljesitményekhez igazitja, ez lathat6 a fenti grafikonbol
is. A HUMANSsoft arbevétele, sajat teljesitménye 2011-ben novekedett, nott az allomanyi 1étszam is,
mig az anyavéllalatnal és az Axisndl a sajat teljesitmény nem ndvekedett olyan mértékben, hogy a
munkahelyek szama a 2010. december 31-i allapothoz képest megtarthatd, vagy novelhetd lett volna,
ezért 1étszam-, és jovedelemcsokkentést hajtottak végre.

11. Kockazatok

A Tarsasagunk két tagjara (az anyavallalatra és az Axis-ra) nézve jelentds a kockazata, a
allamigazgatasi 1T-beszerzések szinte teljes leéllitasanak ugyanis a cégcsoport ¢ két tagja
arbevételének meghatarozd részét az dallamigazgatasi szférabol realizélja. Rendkiviil nagy a
bizonytalansag abban, hogy az allami intézmények ¢és allami vallalatok, mikor milyen erdéforrasokat
tudnak az IT teriiletek fejlesztésére forditani.

A Térsasag, jelentds kapacitast forditott a Contentum €s Metacontentum szervezeti tartalomkezelés
(dokumentummenedzsment, csoportmunka-tamogatas, irat- és ligykezelés, munkafolyamat-vezérlés,
elektronikus tigyintézés) rendszerek kifejlesztésére. A befektetés megtériilése nagyban az
allamigazgatasi szféra megrendeléseitdl fligg, ezért jelentds a bizonytalansag.

12. A jelentés fordulonapja utan bekovetkezett fontosabb valtozasok

A jelentés fordulonapjatol (2011. december 31.) jelen dokumentum elkészitésének idépontjaig (2012.
februar 23.) bekdvetkezett jelentdsebb események a kovetkezok:

12.1. Sajatrészvény vasarlas

A FreeSoft Nyrt. 2012. januar elején t6zsdei forgalomban 6sszesen 7.700 db sajat részvényt vasarolt.
Ezzel a FreeSoft Nyrt. sajatrészvény tulajdona 97.700 db részvényre emelkedett.
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13. Nyilatkozat

A Kibocsato kijelenti, hogy a Jelentés megbizhatoan mutatja be a Tarsasag fejlodését és teljesitményét,
adatai ¢és allitasai a valosagnak megfelelnek, és nem hallgatnak el olyan tényt, ami a Kibocsatod
helyzetének megitélése szempontjabol jelentds.

A Tpt. 57. §. (1) bekezdése alapjan a szabdlyozott informaciok nyilvanossagra hozatalanak
elmaradasaval, illetve félrevezeto tartalmaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsato felel.

Jelen, a 2011. I-1V. negyedévrol szo6l16 ,,2011 I-1V. negyedéves jelentés” szamszaki adataiért, valamint
az elemzések ¢s kovetkeztetések tartalmi valosagaért felelosséget vallalok.
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