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A 11-t6] 54-ig oldalig tarto jegyzetek elvdlaszthatatian részet képezik a konszolidalt kimutatdsoknak.



Konszolidalt atfogd eredménykimutatas

Jegyzet

Folytatodo tevékenységek

Arbevétel
Ertékesités koltségei 6
Brutto eredmény

Felhasznalt nyersanyagok
Munkavallaléi juttatasokkal kapcsolatos
raforditasok 7

Igénybe vett szolgaltatasok 8
Egyéb bevétel és raforditas

Ertékcsokkenés és amortizacio

Miikodési eredmény

Finanszirozasi bevételek/raforditasok 9
Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl

Adodzas elotti eredmény

Jovedelemado 10
Targyévi eredmény folytatédé

tevékenységekbol

Targyévi eredmény megsziint

tevékenységekbdl

TARGYEVI EREDMENY

A Tarsasag tulajdonosaira jutd rész
Nem ellen6rzd részesedésekre jutd rész

Egyéb atfogo eredmény
Kiilfoldi tevékenységek devizaatszamitasakor
felmertilt arfolyam-kiilonbozetek

Egyéb atfogo eredmény osszesen

Targyévi atfogo eredmény osszesen

A 2011.12.31- A 2010.12.31-én
én végzodo év végzodo év
EUR EUR
65,517,592 28,660,491
(22,851,467) (17,186,210)
42,666,125 11,474,281
(24,337,081) (302,708)
(9,061,089) (1,176,659)
(10,398,613) (2,146,849)
7,591,131 (257,315)
(2,865,759) (1,067,976)
3,594,714 6,522,774
(612,730) (250,777)

- (2,116)

2,981,984 6,269,881
(2,964,617) (1,051,006)
(17,367) 5,218,875
(2,383,315) -
(2,365,948) 5,218,875
(2,425,944) 5,249,106
59,996 (30,231)
(242,678) (159,690)
(242,678) (159,690)
(2,608,626) 5,059,185




E-STAR ALTERNATiV NYRT

Konszolidalt atfogd eredménkimutatas (folytatas)

Jegyzet A 2011.12.31-én A 2010.12.31-

Egy részvényre juté eredmény végz6do év  én végzodo év
Folytat6dé és megsziint EUR EUR
tevékenységekbol

Egy részvényre jutd alap eredmény 18 (0.964) 2.175
Egy részvényre jutd higitott eredmény 18 (0.944) 2.081
Folytatodo tevékenységekbol

Egy részvényre jutd alap eredmény 18 (0.007) 2.175
Egy részvényre jutd higitott eredmény 18 (0.007) 2.081
Soos Csaba, CEO Molnos Daniel, Director Benke Akos, CFO

2012. marcius 29.

A 11-t6] 54-ig oldalig tarto jegyzetek elvdlaszthatatian részet képezik a konszolidalt kimutatdsoknak.
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Eszk6zok
Ingatlanok, gepek, berendezések

Immaterialis javak

Befektetések tarsult vallalkozasokban
Befektetések egyéb vallalkozasokban
Goodwill

Egyéb tartds kovetelések

Halasztott add eszk6z6k

Befektetett eszk6zok 6sszesen

Készletek

Vevok

Egyéb kovetelések

Aktiv id6beli elhatarolasok
Ertékpapirok

Készpénz és bankszamlak
Forgodeszk6zok 6sszesen

Eszk0zok osszesen

Konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasa

Jegyzet

11
12

15

14

15

16

5

2011.12.31.  2010. 12.31.
EUR EUR
65,733,279 27,680,043
9,646,266 8,212,369

- 2,400

15,478 -

54,336 74,999
55,014 -

- 81,033
75,504,373 36,050,844
3,777,579 866,645
10,581,289 15,001,910
13,748,875 280,939
2,803,039 4,284,454
972,753 1,657,712
3,565,573 4,723,832
35,449,108 26,815,492
110,953,481 62,866,336

A 11-t6] 54-ig oldalig tarto jegyzetek elvdlaszthatatian részet képezik a konszolidalt kimutatdsoknak.



E-STAR ALTERNATiV NYRT

Toke és tartalékok

Jegyzett toke

Toketartalék

Eredménytartalék és egyéb tartalékok

A Tarsasag tulajdonosaira juto toke
Nem ellen6rz6 részesedések

Sajat toke osszesen

Hosszl lejaratu kotelezettségek
Pénziigyi kotelezettségek
Céltartalékok

Halasztott add kotelezettségek
Halasztott bevételek

Egyéb kotelezettségek
Hosszu lejaratu kotelezettségek
osszesen

Szallitok

Pénziigyi kotelezettségek
Céltartalékok

Halasztott bevételek

Egyéb kotelezettségek
Rovid lejarati kotelezettségek
dsszesen

Kotelezettségek 6sszesen

Forrasok osszesen

Konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasa (folytatas)

Jegyzet  2011.12.31. 2010. 12.31.
EUR EUR

17 94,937 86,345
12,525,322 3,943,155

5,702,358 10,347,825

18,322,617 14,377,325
138,344 (19,694)

18,460,961 14,357,631

19, 20 34,332,796 23,599,698
1,023,558 62,382

10 2,741,892 953,941
3,252,849 -

6,173,175 2,688,275

47,524,270 27,304,296

11,893,082 15,256,784

19, 20 12,758,742 4,050,272
1,553,678 -

6,097,276 1,624,465

4,897,708 272,887

37,200,486 21,204,408

84,724,756 48,508,704
103,799,579 62,866,336

Soos Csaba, CEO

2012. marcius 30.

Molnos Daniel, Director

Benke Akos, CFO

A 11-t6] 54-ig oldalig tarto jegyzetek elvdlaszthatatian részet képezik a konszolidalt kimutatdsoknak.
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E-STAR ALTERNATiV NYRT

Konszolidalt sajat toke valtozas kimutatasa

A tarsasag tulajdonosainak juto rész

Eredménytartalék

Nem ellen6rz6

Jegyzett toke Toke tartalék & egyéb tartalékok Osszesen részesedések Osszesen
Egyenleg 2010. januar 1-én 86,346 3,943,155 5,145,364 9,174,865 4,735 9,179,600
Targyévi eredmény 5,249,134 5,249,134 5,249,134
Egyéb atfog6 eredmény - -
Atvaltasi killdnbdzet (46,673) (46,673) (46,673)
Teljes egyéb atfogo eredmény - - (46,673) (46,673) - (46,673)
Tulajdonosokkal szembeni elszamolasok - -
Részvényopcios program miatt elszamolt tartalék -
Részvények kibocsatasa és részvények névekedése - 5,533 5,533
Nem kontrollallé részesedésen elszamolt veszteség (29,962)
Tulajdonosokkal szembeni elszamoldsok dsszesen - - - - (24,429) (24,429)
Egyenleg 2010. december 31-én 86,346 3,943,155 10,347,825 14,377,326 (19,694) 14,357,632
Targyévi eredmény (42,629) (42,629) 59,996 17,367
Megsz(int tevékenység (2,383,315) (2,383,315) - (2,383,315)
Egyéb atfogo eredmény R
Atvéltasi killonbozet - (4,735) (4,735)
Teljes egyéb atfogo eredmény - - - - (4,735) (4,735)
Tulajdonosokkal szembeni elszamolasok -
Részvényopcids program miatt elszamolt tartalék 223,130 223,130 - 223,130
Részvények kibocsatasa és részvények névekedése 8,591 8,582,167 (4,825,968) 3,764,790 102,777 3,867,567
Tulajdonosokkal szembeni elszamolisok dsszesen 8,591 8,582,167 (4,602,838) 3,987,920 102,777 4,090,697
_Egyenleg 2011. december 31-én 94,937 12,525,322 5,702,358 18,322,617 138,344 18,460,961

A 11-td] 49-ig oldalig tarto jegyzetek elvalaszthatatian részeét képezik a konszolidalt kimutatasoknak.
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E-STAR ALTERNATIV Nyrt.
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatashoz

Konszolidalt cash-flow kimutatas

Jegyzet

Miikodési cash flow
Targyévi eredmény
Korrekciok:
Ertékcsokkenés és amortizacio
Eszkozok értékvesztése
Nem realizalt arfolyam (nyereség)/veszteség
Egyéb nem monetaris tételek

A miikddétoke valtozasai:
Vevok és egyéb kovetelések
(n6vekedése)/csokkenése
Készletek (n6vekedése)/csokkenése
Vevek és egyéb kovetelések
csokkenése/(nGvekedése)
Halasztott bevételek
novekedése/(csokkenése)
Halasztott addk novekedése/(csokkenése)
Céltartalékok novekedése/(csokkenése)

M(ikodési tevékenységbdl szarmazo
pénzaramlas

A 2011.12.31- A 2010.12.31-
én végzodo év én végzodo év
EUR EUR
(2,365,948) 5,218,875
2,865,759 294,206
86,359 .
(242,678) -
(13,078) 751,877
330,414 6,264,958
(7,707,272) (13,234,431)
(2,910,934) (791,905)
16,986,599 14,388,764
3,252,849 159,709
1,868,983 -
2,514,854 -
14,335,493 6,787,095

A 11-td] 49-ig oldalig tarto jegyzetek elvdlaszthatatian részet képezik a konszolidalt kimutatdsoknak.
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E-STAR ALTERNATIV Nyrt.

Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatashoz
Konszolidalt cash-flow kimutatas (folytatas)

Jegyzet
Befektetési tevékenységbol szarmazo cash-
flow
Ingatlanok, gépek, berendezések beszerzésével
kapcsolatos kifizetések
Ingatlanok, gépek, berendezések értékesitésének
bevétele
Nettd pénzkiaramlas leanyvallalatok felvasarlasakor 13
Nettd pénzbearamlas értékesitésre tartott
eszk6zokbdl
Nett6é pénzbearamlas lednyvallalatok értékesitésekor
Egyéb részesedések
Befektetési tevékenységek soran (felhasznalt)
/ generalt nett6 pénzaramlas
Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo cash-flow
A Tarsasag  részvénykibocsatasbol  szarmazd
bevétele
Hitelfelvétel
Leanyvallalatokban birtokolt részesedések
értékesitésének bevétele, amely nem vezet az
irdnyitas elvesztéséhez
Nem irdnyito részesedésnek kifizetett osztalék
Finanszirozasi tevékenység soran felhasznalt
nett6é pénzaramlas
Pénz és pénz-egyenértékesek nettd
(csokkenése)/novekedése
Pénz és pénz-egyenértékesek a pénziigyi év elején 16

Az arfolyamvaltozasok hatasa a kuilf6ldi pénznemben
tartott pénz egyenlegére

Pénz és pénz-egyenértékesek a pénziigyi év
végén

A 2011.12.31-

A 2010.12.31-

én végzodo év én végzodo év
EUR EUR
(22,808,633) (19,518,403)
(19,544,259) -
705,622 (1,632,348)
(41,647,270) (21,150,751)
6,371,234
19,441,569 18,560,137
98,042
25,910,845 18,560,137
(1,400,932) 4,196,481
4,723,831 527,350
242,678 -
3,565,573 4,723,831

A 11-td] 49-ig oldalig tarto jegyzetek elvdlaszthatatian részet képezik a konszolidalt kimutatdsoknak.
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E-STAR ALTERNATIV Nyrt.
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatashoz

A konszolidalt beszamolohoz kapcsolodd jegyzetek

1. Altaldnos informdciok a Pénziigyi Kimutatasokat készité Tarsasagrol

E-Star Alternativ Nyrt. (“E-Star” vagy a “Tarsasag”), a csoport (“Csoport”) anyavallalata Magyarorszagon
bejegyzett tarsasag, alapitasara 2006. Junius 29-én kerilt sor. A Tarsasag bejegyzett székhelye 1122 Budapest
Székacs u. 29. A Tarsasag jogel6djét 2000. Junius 29-én alapitottak azzal a céllal, hogy Ugyfelei részére — foként
energiaellatassal kapcsolatos — energiaberuhazasokat hajtson végre, amelynek koltségei az altaluk elért
energiamegtakaritason, a projektek hossz( tavd, hatékony energiaellatast biztosité miikodésén keresztlil tériilnek
meg. 2011. Marcius 7-én a Tarsasag elnevezését E-Star Alternativ Nyrt-re valtoztatta, amely jobban illeszkedett a
Tarsasag tevékenységéhez és nemzetkozi terjeszkedéséhez. A mérleg forduldnapjan a Tarsasag tulajdonosai a
kovetkezbk voltak:

Tulajdonos 2011 | 2010
Tulajdoni hanyad (%)
Sods Csaba 24.34 40.95
OTP Alapkezel6 Zrt. 10.84 16.54
Sandling Enterprises Limited 7.27 -
Utilico Emerging Markets Limited 5.42 -
Aegon Alapkezel6 Zrt. 5.33 6.65
Makra Jozsef - 8.00
East Capital - (kevesebb mint 5%)
Generali Gold KKE Részvényalap - (kevesebb mint 5%)
Egyéb kisbefektetok 46.80 27.86
Osszesen 100.00 100.00

A Tarsasag szolgaltatdsait ESCO (“Energy Services Company”) struktUraban miikodteti, amely a public-private
partnership (“PPP”) egyik formaja az energiaszektorban. A Tarsasag éplileteken beliili energiaszektorbeli
beruhadzasokat hajt végre, amelyeket a beruhdzas befejezése utan fenntart és miikodtet. A struktdranak
megfeleléen a Tarsasdg az energiamegtakaritdsi beruhdzasok soran Ilétrehozott eszkézoket hasznalja
energiaszoltaltatasra, jellemzGen 8-15 éves szerzOdéseken keresztiil, a megtériilési idének megfelelGen.

A Tarsasdg bevételei a beruhdzdsok megvaldsitasa soran létrejové hosszitavl szerzOdésekbdl ered6
megtakaritasokbdl valamint az ligyfelek felé szamlazott fenntartasi és mlikodtetési koltségekbdl szerzi. A Tarsasag
Ugyfelei jelentGs részben 6nkormanyzatok.

A Tarsasdag a kovetkezd tevékenységeket végzi:
Hatékony hé és energiaellatas megujulé elsddleges energiaforrasok segitségével
Energiahatékony kozvilagitasi szolgaltatasok a legljabb szabalyozasokkal 6sszhangban

A Magyarorszagon elvégzett sikeres beruhazasok utan a Tarsasag regionalis terjeszkedésbe kezdett és a kdrnyezd
orszagokban novekvd aktivitast mutatott, kiilondsen Romanidban és Lengyelorszagban.

10



E-STAR ALTERNATIV Nyrt.
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatashoz

2. Application of new and revised International Financial Reporting
Standards (IFRS)

2.1 Az IFRS standardok 2011. januar 1-jét6l érvényes modosuld szabalyainak, illetve Uj
standardok bevezetésének hatasa a pénziigyi kimutatasra

A Nemzetk6zi Szamviteli Standard Testlilet altal kézzétett és az EU altal elfogadott, mar létez6 standardok
kapcsan a kovetkezé modositasok Iéptek életbe a targyidGszak folyaman:

- IAS 24 (Mddositas) “Kapcsolt felekre vonatkozo kézzétételek” — Az allami ellenGrzés alatt alld gazdalkoddkra
vonatkozo kozzétételi kbvetelmények egyszerlsitése és a kapcsolt felek meghatarozasanak pontositasa - az
EU altal elfogadva 2010. jdlius 19-én (hatalyba 1ép a 2011. januar 1-jével, illetve az azt kévetGen kezd6dd
beszdmolasi idészakokban),

- IAS 32 (Mddositas) "Pénzligyi instrumentumok: Részvényjegyzési jogok kibocsatasa” - az EU altal elfogadva

2009. december 23-an (hatalyba Iép a 2010. februar 1-jével, illetve az azt kovetden kezd6d6 beszamolasi

idészakokban),

IFRS 1 (Mddositas) "Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok els6 alkalmazasa” - Az els6 alkalmazok

korlatozott mentessége az IFRS 7 szerinti 6sszehasonlitd kdzzétételek aldl - az EU altal elfogadva 2010. junius

30-an (hatalyba Iép a 2010. jdlius 1-jével, illetve az azt kbvetden kezd6d6 beszamolasi idGszakokban),

A 2010. majus 6-an nyilvanossagra hozott Eves Fejlesztési projekt eredményeként mddositasok kiilonféle

standardokban és értelmezésekben (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 7, IAS 1, IAS 27, IAS 34, IFRIC 13) elsGdlegesen az

inkonzisztenciak megsziintetése és a megfogalmazasok tisztdzasa céljabdl - az EU altal elfogadva 2011.

februdar 18-an (a standardtol/értelmezéstdl fliggéen a mddositasok hatalyba Iépnek a 2010. julius 1-jével vagy

2011. januar 1-jével, illetve az azt kdvetden kezddd6 beszamolasi idészakokban),

IFRIC 14 (Mddositas) IAS 19 — “A meghatarozott juttatasi eszkdzre vonatkozo korlat, a minimalis

finanszirozasi kdvetelmények és azok kolcsonhatasa” — A minimalis finanszirozasi kévetelményhez kapcsolédo

el6legek — az EU altal elfogadva 2010. julius 19-én (hatalyba Iép a 2011. januar 1-jével, illetve az azt
kovetGen kezddd6 beszamolasi id6szakokban),

- IFRIC 19 "Pénzligyi kotelezettségek tOkeinstrumentumok kibocsatasaval térténé megsziintetése" — az EU altal
elfogadva 2010. julius 23-an (hatalyba lép a 2010. jdlius 1-jével, illetve az azt kovetden kezd6dé beszamolasi
id6szakokban).

L rar

kimutatasokra vonatkozdan nincs jelent6s hatasa.

71

2.2 A 2012. januar 1-jét kdvetGen hatdlyba 1épd, az EU altal még nem befogadott, még nem
alkalmazott mddositasok az IFRS-ben

A pénziigyi kimutatas mérlegkészitésének napjaig a kdvetkez6 standardoknak és értelmezéseknek kell megfelelni,
melyek még nincsenek hatalyban:

- IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok” (hatalyba lép a 2015. januar 1-jével, illetve az azt kovetden kezdédo
beszamolasi idoszakokban)

- IFRS 10 "Konszolidalt pénziigyi kimutatasok” — (hatalyba Iép a 2013. januar 1-jével, illetve az azt kovetben
kezd6d6 beszamolasi idészakokban)

- IFRS 11 "K6z6s megdllapodasok” — (hatdlyba Iép a 2013. janudr 1-jével, illetve az azt kovetden kezdddd
beszamolasi idészakokban)

- IFRS 12 "Egyéb gazdalkodokban Iévl érdekeltségek kozzététele”— (hatalyba Iép a 2013. januar 1-jével, illetve
az azt kovetben kezd6d6 beszamolasi id6szakokban)

- IFRS 13 “Valds értéken torténo értékelés” — (hatdlyba Iép a 2013. januar 1-jével, illetve az azt kévetden
kezd6d6 beszamolasi idészakokban)

11



E-STAR ALTERNATIV Nyrt.
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatashoz

IAS 27 (atdolgozva 2011-ben) “Egyedi pénziigyi kimutatasok”— (hatalyba Iép a 2013. januar 1-jével, illetve az
azt kévetden kezddd6é beszamolasi id6szakokban)

IAS 28 (atdolgozva 2011-ben) “Tarsult és k6zos vallalkozasokban 1év6 befektetések” — (hatalyba Iép a 2013.
januar 1-jével, illetve az azt kdvetben kezd6dd beszamolasi idészakokban)

IFRS 1 (Mddositas) “Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok els6 alkalmazasa” — Sulyos hiperinflacio és
az elsg alkalmazas meghatarozott idopontjanak visszavonasa (hatalyba lép a 2011. julius 1-jével, illetve az azt
kovetGen kezd6d6é beszamolasi id6szakokban)

IFRS 7 (Mddositas) “Pénzligyi instrumentumok: Kozzétételek” — Pénzligyi eszkdzok atsorolasa (hatalyba Iép a
2011. julius 1-jével, illetve az azt kovetben kezd6d6 beszamolasi idGszakokban)

IAS 1 (Mddositas) “A pénziigyi kimutatasok prezentaldsa” — Az egyéb atfogd eredmény tételeinek bemutatasa
(hatdlyba 1ép a 2012. julius 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6dd beszamolasi idészakokban)

IAS 12 (Mddositas) “Jovedelemadok” — Halasztott add: Mogottes eszkézok megtériilése (hatalyba Iép a 2012.
januar 1-jével, illetve az azt kdvetden kezd6d6 beszamolasi idGszakokban)

IAS 19 (Mddositas) “Munkavallaldi juttatasok” — A munkaviszony megsziinése utani juttatasok szamviteli
elszamolasanak fejlesztései (hatalyba Iép a 2013. januar 1-jével, illetve az azt kévetden kezd6dé beszamolasi
id6szakokban)

IFRIC 20 “Kiilszini banyam{ivelés termelési szakaszaval kapcsolatos lefejtési koltségek” (hatalyba 1ép a 2013.
januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6d6 beszamolasi idészakokban)

Ezek a modositasok, javitasok és Uj IFRS-ek alkalmazasa nem befolyasolna szamottevéen, a Csoport konszolidalt
pénziigyi beszamoldjat.
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3. Jelentds szamviteli politikak

3.1. Megfelel6ségre vonatkozd nyilatkozat

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a Nemzetk6zi Pénzligyi Beszamolasi Standardokkal (IFRS) 6sszhangban
készliltek.

3.2. Akimutatasok elkészitésének alapelvei

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok a bekeriilési érték elve alapjan készliltek, egyes befektetetési céll ingatlanok
és olyan pénziigyi instrumentumok kivételével, amelyek atértékelt Gsszegen, illetve valds értéken keriltek
értékelésre, ahogyan ez az alabbi szamviteli politikakban kifejtésre kertilt. A bekerlilési érték rendszerint az
eszkozokért cserébe atadott ellenérték valds értékén alapul.

3.3. A konszolidacio alapja

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok a Tarsasag és a Tarsasag altal ellen6rzétt gazdalkodok — beleértve a specialis
céli gazdalkoddkat — (a Tarsasag lednyvallalatai) pénziigyi kimutatdsait tartalmazzak. EllenGrzés abban az
esetben valdsul meg, ha a Tarsasag megfeleld jogositvannyal rendelkezik a gazdalkodd pénziigyi és miikodési
szabalyzatainak iranyitasa terliletén annak érdekében, hogy haszonra tegyen szert a gazdalkodo
tevékenységeibdl.

Az év folyaman megszerzett illetve eladott lednyvallalatok bevételeit illetve raforditasait a konszolidalt atfogd
eredménykimutatds tartalmazza a megszerzés tényleges datumatdl az eladas tényleges datumaig. A
lednyvallalatok teljes atfogd jovedelme a Tarsasag és a nem-ellen6rz6 részesedések tulajdonosait illetik még
abban az esetben is, ha ezzel a nem-ellendrz6 részesedések egyenlege negativ lesz.

Sziikség esetén a lednyvallalatok pénziigyi kimutatasai modositasra kertilnek, annak érdekében, hogy szamviteli
politikdik megfeleljenek a Csoport tébbi tagja altal alkalmazott szamviteli politikaknak.

A konszolidacié idGpontjaban teljes korlen kisziirésre keriiinek a csoporton belili tranzakcidk, egyenlegek,
bevételek és raforditasok.

3.3.1. A Csoport jelenlegi lednyvallalataiban Iévé tulajdonosi érdekeltségek valtozasai

A Csoport altal a lednyvallalatokban birtokolt részesedésekben bekovetkezd olyan valtozasok, amelyek nem
eredményezik az ellen6rzés megsziinését, téketranzakcidként keriilnek elszdmolasra. A Csoport a sajat
részesedéseinek és a nem-ellendrz6 részesedéseknek a nyilvantartasi értékét annak megfeleléen korrigalja, hogy
az értékek tiikrozzék az egyes lednyvallalatokban birtokolt relativ részesedések megoszlasat. A nem-ellen6rz6
részesedéseket érinté korrekcid Osszege és a fizetett vagy kapott ellenérték valds értéke kozotti eltérések
kozvetlendl a sajat tokében kertilnek elszamolasra, és a Tarsasag tulajdonosaihoz rendelddik.

Ha a Csoportnak megsziinik az ellenérzési joga egy leanyvallalata felett, akkor az értékesités eredménye (i) a
kapott ellenérték valds értékének és a megtartott részesedés valds értékének dsszege, valamint (i) a lednyvallalat
eszkozei (beleértve a goodwillt) és kotelezettségei valds értékének, valamint a nem ellen6rz6 részesedések
Osszege kozotti kiilonbség. Abban az esetben, ha a leanyvallalatok eszkozei Ujraértékelt értéken vagy valds
értéken vannak nyilvantartva, és a kapcsolddd halmozott nyereség illetve veszteség Gsszege az egyéb atfogod
eredményben keriilt elszamolasra, valamint a sajat tokében felhalmozasra, az elszamolas ugy torténik, mintha a
Csoport kozvetleniil a relevans eszkozoket értékesitette volna (vagyis atsorolasra kertilnek az eredménybe, illetve
kozvetleniil a felhalmozott eredménybe az ide vonatkozd IFRS-eknek megfelelGen). A kordbbi ledanyvallalatban
megtartott részesedésnek az ellendrzés megsz(inésének napjan fennallé valds értéke a kezdeti megjelenités valds
értékének az IAS 39 Pénzigyi instrumentumok: Megjelenités és Ertékelds standard szerinti késGbbi értékelés
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soran megallapitott értéke, vagy ha az alkalmazhatd, a tarsult vallalkozasokban vagy koz0s vezetésli
vallalkozasokban fennallo befektetések kezdeti megjelenitésekor felmerilt bekertilési értéke.

3.4. Uzleti kombinacidk

Az lizletek megszerzései a felvasarlasi modszerrel keriilnek elszamolasra. Az (izleti kombinacio keretében atadott
ellentételezés valds értéken értékelendd, amely a Csoport altal atadott eszk6zok megszerzésekor érvényes valds
értékének, a Csoport altal a felvasarolt korabbi tulajdonosai felé fennalld kotelezettségeknek, valamint azon
Csoport altal kibocsatott tGkerészesedéseknek az Osszegei, amelyek a felvasaroltban Iévé ellenGrzés
megszerzésének fejében keriiltek kibocsatasra. A felvasarlasokkal kapcsolatos koltségek elszamolasa az
eredményben torténik azok felmertilésekor.

A felvasarlas idGpontjaban, a megszerzett azonosithatd eszkozok és vallalt kotelezettségek a valds értékiikon
értékelendok.

A goodwill az atadott ellenérték, a felvasaroltban 1évé barmely kordabbi nem-ellendrz6 részesedés és a felvasarld
altal korabban tartott t6keérdekeltségek (ha volt ilyen) valos értékei 6sszegének a beazonosithatd eszkdzok és
vallalt kételezettségek megszerzéskori nettd értékén fellili tobbleteként értékelendd. Abban az esetben, ha Gjboli
felmérést kovetben az azonosithatd eszk6zok és vallalt kitelezettségek megszerzéskori nettd értéke meghaladja a
kifizetett ellenérték, a felvasaroltban 1év6 barmely kordbbi nem-ellen6rzé részesedés és a felvasarld altal
korabban tartott érdekeltség (ha volt ilyen) Gsszegét, a tobblet az eredményben keriil elszamolasra, mint elényos
vételi (izlet nyeresége.

Az olyan nem-ellen6rz6 részesedések, amelyek tulajdonosi részesedést jelentenek, és tulajdonosuknak jogot
biztositanak a gazdasagi egység nettd eszkozeinek aranyos részére annak felszamolasa esetén, akar valds
értéken, akar a felvasarolt azonosithatd nettd eszkozeinek elszamolt Gsszegeiben fennalld nem-ellendrzé
részesedés aranyos részeként is értékelheték. Az értékelési mddszer megvalasztasa tranzakcid-alapon torténik. Az
eltéré tipusti nem-ellenGrzé részesedések valds értéken, illetve ha az alkalmazhaté, mas IFRS-ek alapjan
értékelendok. Abban az esetben, ha a Csoport altal egy Uzleti kombinacié keretében atadott ellenérték fliggd
ellenérték megallapodasbdl szarmazo6 eszkozoket vagy kotelezettségeket tartalmaz, a filiggo ellenérték az akvizicio
id6pontjara vonatkoz6 valds értéken értékelendd és egy lizleti kombindcid részeként atadott ellenértékként
kezelend6. A fligg6 érték azon valtozasai, amelyek értékelési idGszaki kiigazitasnak tekintenddk,
visszamenolegesen modositandok, a goodwill tekintetében is megfelel6 kiigazitasokkal. Az értékelési idGszaki
kiigazitasok olyan kiigazitasok, amelyek az ‘értékelési idGszak’-ban (amely nem haladhatja meg az akvizicié
idopontjatdl szamitott egy évet) felmerllt informaciokbdl adédnak olyan tényekrdl illetve korilményekrdl, amelyek
az akvizici6 idépontjaban is fennalltak.

A fiigg6 ellenérték valos értékében bekovetkezO, értékelési idoszaki kiigazitasnak nem minGsil6 valtozas kés6bbi
elszamolasa a fliggo ellenérték besorolasan mulik. A sajat t6keként besorolt fiigg6 ellenérték nem keriilhet
atértékelésre a késObbi beszamolasi idépontokban és a késObbi rendezése a sajat tékén beliil keriil elszdmolasra.
A kovetelésként vagy kotelezettségként besorolt fliggd ellenérték a kés6bbi beszamolasi id6pontokban az IAS 39,
illetve ha az alkalmazhatd, az IAS 37 Céltartalékok, fliggl kitelezettségek és fiiggd kovetelések standardnak
megfelel6en atértékelenddk, a kapcsolddd nyereség vagy veszteség pedig az eredményben elszamolandd.

Ha egy Uzleti kombinacido tobb Iépésben valésul meg, a Csoport altal a felvasaroltban korabban tartott
t6kerészesedések a felvasarlas napjan (vagyis amikor a Csoport megszerzi az ellen6rzés jogat) valds értékre
értékelenddk, az esetlegesen felmeriilé nyereség vagy veszteség pedig az eredményben keriil elszamolasra. A
felvasaroltban a felvasarlds napjat megel6z6en birtokolt részesedésbdl ered6 azon Gsszegek, amelyek korabban
az egyéb atfogd eredményben kerliltek elszamolasra, abban az esetben sorolhatdéak at az eredménybe, ha a
részesedés elidegenitése esetén ez lenne a megfelel6 szamviteli kezelés.

Ha egy Uzleti kombinacid els6 elszamolasa még nem zarult le annak a beszamolasi idészaknak a végén, amely
soran az Uzleti kombinacié végbement, akkor a Csoport atmeneti becstilt 6sszegeket szamol el azokra a tételekre,
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amelyek elszamolasa még nem tortént meg. Ezeket a becsiilt 6sszegeket a Csoport az elszamolasi idészak soran
(lasd fentebb) korrigalja, vagy tovabbi eszkGzoket, illetve kotelezettségeket szamol el, annak érdekében, hogy az
Osszegekben tiikrozOdjenek a felvasarlas napjan fennallo tényekre és koriilményekre vonatkozdan megszerzett Uj
informacidk is, amelyek — ha ismertek lettek volna — befolyasoltak volna, hogy milyen Gsszegek keriilnek
elszamolasra a felvasarlas napjan.

3.5. Goodwill / negative goodwill

Egy Uzlet megszerzésébdl addédo goodwill nyilvantartasi értéke az lizlet felvasarlasanak napjan elszamolt koltség
csokkentve a felhalmozott értékvesztés 6sszegével (lasd 3.4.-es Jegyzet).

Az értékvesztés vizsgalata soran a Csoport a goodwill Gsszegét minden olyan pénztermel6 egységhez
hozzarendeli, amely varhatdan részesedni fog a kombinacidbol eredd szinergiahatasokbal.

Az olyan pénztermeld egységek esetében, amelyekhez goodwill lett rendelve, az értékvesztés vizsgalata évente
megtorténik, vagy ennél gyakrabban, abban az esetben, ha a jelek arra utalnak, hogy értékvesztés allhat fenn.
Amennyiben a pénztermel6 egység megtériilé értéke alacsonyabb, mint a nyilvantartasi értéke, az értékvesztést
elGszOr az egységhez rendelt goodwill nyilvantartasi értékéhez keriil hozzarendelésre (csokkentve azt), majd
pedig a pénztermel6 egység egyéb eszkdzeihez az eszkézok nyilvantartasi értékeinek aranya alapjan. Barmely a
goodwillel kapcsolatos értékvesztés kozvetleniil az eredményben keriil elszamolasra a konszolidalt [atfogo
eredménykimutatason / eredménykimutatasban] beliil. A goodwillel kapcsolatban elszamolt értékvesztés a
kés6bbi idGszakokban nem kertilhet visszairasra.

A relevans pénztermel6 egységek értékesitésekor a goodwillt a Csoport figyelembe veszi az értékesitésen realizalt
eredmény meghatarozasakor.

Egy alkalmi vételen torténhet (izleti kombinacié kényszer étékesités soran, amiben az eladd kényszer alatt
cselekszik. Ugyanakkor, a felvétele vagy értékelési feltételezései kiilonos tételeknél eredményezhetnek nyerséget
alkalmi vételeken. Miel6tt felvételre kerlilne nyereség egy ilyen felvasarlason, a Tarsasag mint felvasarld djra kell
értékelje, vajon az helyesen kerliilt-e megallapitasra minden megszerzett eszkoz és az Gsszes kotelezettség, és
potldlagos eszkdzoket vagy kotelezettségeket vehet fel, amiket feltartak az ellenGrzés soran. A Tarsasag mint
felvasarlo ellen6rzi az eljarasokat, amikkel meghatarozza az Gsszegeket, amiket az IFRS elGir az elszamolas
kapcsan a felvasarlas datumaban.

3.6. Befektetések tarsult vallalkozasokban

Tarsult vallalkozasnak szamit az olyan vallalkozads, amelyben a Csoport jelent0s befolydssal bir, és amely nem
mindstl sem lednyvallalatban, sem kozos vezetésli vallalatban Iévé érdekeltségnek. Jelentds befolyas a befektetés
targyat képez6 gazdalkodd pénzigyi és miikodési politikdjaval kapcsolatos dontéseiben vald részvétel ezen
eljarasok feletti ellenrzés megléte nélkiil.

A tarsult vallalkozasok eredményeit, eszkozeit és kotelezettségeit ezen konszolidalt pénzigyi kimutatasok az
equity-modszerrel jelenitik meg, kivéve akkor, ha a befektetések értékesitésre tartottként vannak besorolva,
amely esetben az elszamolas az IFRS 5 Ertékesitésre tartott befektetett eszkozok és megsziint tevékenységek
standard alapjan torténik. Az equity-moddszer értelmében a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasa a tarsult
vallalkozasban meglévl befektetést kezdetben beszerzési értéken jeleniti meg, majd kiigazitdsra keriil a
Csoportnak a tarsult vallalkozas eredményében és atfogd eredményében vald részesedésnek megfelelGen.
Amennyiben a tarsult vallalkozas veszteségeinek Csoportra es6 része meghaladja a Csoport tarsult vallalkozasban
Iév6 érdekeltségét (beleértve valamennyi hossz( tavl érdekeltséget, amely a Csoportnak a tarsult vallalkozasban
Iév nettd befektetésének része), a Csoport megsziinteti a tovabbi veszteségekbdl vald részesedés elszamolasat.
Az addiciondlis veszteségek csak annyiban keriiinek elszamolasra, amennyiben a Csoportnak ez jogi vagy
vélelmezett kotelezettsége, vagy ha a Csoport kifizetéseket hajtott végre a tarsult vallalkozas érdekében.

15



E-STAR ALTERNATIV NYRT.
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatashoz — folytatas

Az akvizicié koltségeinek a felvasarlas napjan megjelenitett tarsult vallalkozas eszkézeinek, kételezettségeinek és
fliggé kotelezettségeinek nettd valds értékébOl a Csoportra jutd részesedés értékét meghaladd tébblete
goodwillként keriil elszamolasra és a befektetett eszkdz nyilvantartasi értékének részét képezi. Az eszkdzok,
kotelezettségek és fliggd kotelezettségek nettd valds értékébdl a Csoportra jutd részesedés felvasarlas koltségeit
meghaladé tobblete — az Ujbodli becslést kbvetden — kozvetleniil az eredményben keriil elszamolasra.

Az IAS 39 rendelkezései abbol a célbdl kerlilnek alkalmazasra, hogy megallapithato legyen, hogy a Csoport egy
tarsult vallalkozasban valo részesedésére szilkséges-e értékvesztés elszamolasa. Sziikség esetén a részesedés
teljes konyv szerinti értéke (beleértve a goodwillt is) értékvesztés szempontjabdl egy kiilonallo eszkozként kerdil
(a hasznalati érték és az értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték koziil a magasabb érték) a konyv
szerinti értékkel keriil 6sszehasonlitasra. Barmely elszamolt értékvesztési veszteség a befektetés kényv szerinti
értékének részét képezi. Ezen értékvesztés veszteség barmely visszairasa az IAS 36-nak megfelelen torténik a

......

Egy tarsult vallalkozasban 1évl részesedés értékesitése esetén, ha az a jelentGs befolyas elvesztéséhez vezet, a
megmaradt befektetések az értékesités napjan érvényes valds értékiikon értékelenddk, mint az IAS 39 szerint egy
pénziigyi eszkdz kezdeti megjelenitésekor figyelembe vett valds érték. Barmely a tarsult vallalkozasban
megmaradt részesedésre jutd konyv szerinti érték és valds érték kozotti kiilonbozet az érdekeltség eladasabol
szarmazo nyereség vagy veszteség meghatarozasakor figyelembe vételre keriil. Tovabba, a Csoport a korabban a
tarsult vallalkozassal kapcsolatban az atfogd eredményben elszamolt 6sszegeket azonos alapon szamolja el azzal
a modszerrel, amely akkor lenne szilkséges, ha a tarsult vallalkozas kozvetleniil kivezetné a kapcsolddd
eszkozoket és kotelezettségeket. Igy, egy tarsult vallalkozasra vonatkozd veszteség illetve nyereség Gsszegét,
amely korabban az egyéb atfogd eredménybe lett besorolva és az eredménybe keriilne atvezetésre a kapcsolodd
eszk0zok vagy kotelezettségek kivezetésekor, a Csoport a sajat tékébdl az eredménybe csoportositjia at (mint
atsorolasi modositas), amint a tarsult vallalkozasban 1évé jelentds befolyasat elvesziti.

Abban az esetben, ha a Csoport a tarsult vallalkozassal folytat tranzakcidt, az ebbdl a tranzakcidbdl szarmazo
eredmény a Csoport konszolidalt pénzlgyi kimutatasaiban csupan a tarsult vallalkozasban a Csoporthoz nem
kothet6 aranyaig jelenitheté meg.

3.7. Lizingek

Az elbre fizetett bérleti dijak 6rokos foldhaszonbérleti jogra vonatkoznak, amelyek megvasarlasra vagy
adomanyozasra keriilnek a csoportnak a lengyel allam altal, és operativ lizingként keriilnek elszamolasra. A
foldhaszonbérleti jogcim megszerzéséért fizetett Gsszeg mint opeartiv lizing kapcsan felmertilt koltség kerdl
elszamolasra az eredménykimutatasban a jogosultsag idétartama alatt.

Nincsen szerzdés vagy megallapodas a Csoportban, amit pénziigyi lizingnek jeldl.

3.8. Arbevétel elszamolasa

Az arbevételt a kapott/varhato ellenérték valds értékén kell értékelni. Az arbevételt csokkentik az gyfeleknek
nyUjtott visszatéritések, engedmények és egyéb hasonld juttatdsok. Az értékesitési tranzakcidkbol szarmazd
arbevétel a teljesités datuman keriil elszamolasra, a kapcsolédd szallitdi szerz6désekkel dsszhangban. Minden
bevétel és raforditas az 6sszehasonlithatdsag szabalyai szerint kertil felvételre a helyes idGszakra.

A Csoport arbevétele f6leg energiahatékony hGszolgaltatasbdl, valamint fenntarthatd, elsédleges
energiaforrasokbdl elGallitott kozvilagitasbdl szarmazik. A szolgaltatasbdl szarmazd arbevétel akkor kerdil
elszamolasra, amikor az megbizhatdan mérhetd és a gazdasagi hasznok a Csoporthoz aramlanak

3.8.1. Aruértékesités

Az aruértékesitésbll szdrmazd arbevétel az aruk szallitdsakor és a jogcimek idtadasakor kerll elszamolasra,
abban az id6épontban, amikor az 6sszes alabbi teljesdl:
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e a Csoport atruhazta a vevire az aru tulajdonlasaval kapcsolatos lényeges kockazatokat és hasznokat;

e a Csoport az eladott arukkal kapcsolatban nem tart meg sem olyan szint( irdnyitasi részvételt, amely
szokasosan a tulajdonlashoz kapcsolddik, sem tényleges ellenGrzést; és

e  a tranzakcidval kapcsolatban mar felmerlilt vagy a késGbbiekben felmeriild kéltségeket megbizhatoan fel
lehet mérni.

A Csoport szabalyzata az épitési szerzGdésekhez kapcsolddd arbevételek elszamolasara a 3.10-es jegyzetben
kerdilt leirasra.

3.8.2. Osztalék és kamatbevételek

A befektetésekbdl szarmazo osztalékjovedelem akkor keril be a pénziigyi kimutatasokba, amikor a részvényes
joga az osztalékra megnyilik (feltéve, hogyha valdszin(i, hogy a gazdasagi hasznok a Tarsasaghoz be fognak
folyni a Csoporthoz és a bevételek megfeleléen mérhet6ek.

A pénziigyi eszk6zokbdl szarmazd kamatbevételek akkor keriilnek a pénziigyi kimutatasokban régzitésre, amikor
valdszinli, hogy a gazdasagi hasznok a Tarsasaghoz be fognak folyni, és a bevételek megbizhatdan mérhetbek. A
kamatbevételek idGaranyosan elhatarolasra keriilnek, a kintlévGséggel dsszhangban, effektiv kamatlab szamitas
alkalmazasaval, amely az a kamatlab, amely a becsiilt jovobeli pénzaramlasokat a pénziigyi eszkoz élettartama
alatt az eszkoz bekertilési értékére diszkontalja.

3.9. Kiilféldi pénznemek

A Csoporthoz tartozd valamennyi gazdalkodd pénziigyi kimutatdsanak elkészitésekor az adott gazdalkodd
funkcionalis pénznemétol eltér6 pénznemben (kulfoldi pénznem) végrehajtott tranzakcidk a tranzakcid napjan
érvényes atvaltasi arfolyamon keriilnek elszamolasra. A kilfoldi pénznemben denomindlt monetéris tételek
minden egyes beszamolasi id6szak végén atvaltasra kerlilnek az akkor érvényes atvaltasi arfolyamon. A kiilfoldi
pénznemben denominalt, valds értéken nyilvantartott nem monetaris tételek a valds érték meghatarozasanak
napjan érvényes atvaltasi arfolyamon keriiinek atvaltasra. Kiilfoldi pénznemben kifejezett bekerlilési értéken
értékelt nem monetaris tételek nem kerlilnek atvaltasra.

Az arfolyam-kiilonbozetek az eredményben keriilnek elszamoldsra abban az id6szakban, amikor felmeriilnek,
kivéve:

e a jovobeni jovedelemtermeld hasznalat céljabdl 1étrejové folyamatban lévd eszkozberuhdzasokra vonatkozo,
devizahitelekkel kapcsolatos arfolyam-kiilonbozetek az adott eszkdzok koltségei kdzott jelennek meg, amennyiben
azok a devizahitelekkel kapcsolatos kamatkoltség korrekcidjanak tekinthetdk;

e  egyes devizakockazatok fedezetére vonatkozo tranzakcidkkal kapcsolatos arfolyam-kiilonbozetek (lasd a 3.28
Jegyzetet a fedezeti szamviteli politikakra); tovabba

e olyan kilfoldi érdekeltségtél kapott vagy szamara fizetend6 monetaris tételre vonatkozd arfolyam-
kiilonbozetek, amellyekkel kapcsolatban a rendezést nem tervezik és a kozeljovoben nem is valdszinl (amely
ezaltal egy kulfoldi érdekeltségbe torténd nettd befektetés részeként értelmezhetd), és amelyek kezdetben az
egyéb atfogd eredményben keriilnek elszamolasra, majd a monetaris tételek rendezésekor atvezetésre kerlilnek a
sajat t6kébdl az eredménybe.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok céljabdl a Csoport kiilfoldi érdekeltségeinek eszkozei és kotelezettségei
euroban (Currency Unit; “EUR") keriilnek kimutatasra a beszamolasi idészak végén érvényes atvaltasi arfolyam
figyelembe vételével. A bevételek és raforditasok atvaltasa az adott idGszak atlagos atvaltasi arfolyaman torténik,
kivéve akkor, ha az adott id6szakban jelentds az atvaltasi arfolyam fluktuacidja, amely esetben az atszamitas a
tranzakciok napjan érvényes atvaltasi arfolyamokon torténik. Az esetlegesen felmeriild arfolyam-kilonbozetek az
egyéb atfogd eredményben kerililnek elszamolasra, és a sajat t6kében halmozédnak (a nem ellendrz6
részesedésekhez hozzarendelve, ha az megfelel).
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Kulfoldi tevékenység értékesitése (tehat vagy egy kulfoldi tevékenységben a Csoport altal birtokolt teljes
érdekeltség értékesitése, vagy egy kiilfoldi tevékenységet magaban foglald leanyvallalat ellendrzés elvesztését
eredményez0, vagy egy kulfoldi tevékenységet magaban foglald kozOs vezetésli vallalkozas feletti kozos
ellendrzés megszlinését eredményezl, vagy egy kiilfoldi tevékenységet magaban foglald tarsult vallalkozas feletti
jelentGs befolyds megsziinését eredményezl értékesités) esetén az adott tevékenység kapcsan a Csoport
tulajdonosainak tulajdonithaté 6sszes halmozott arfolyam-kiilonbozet atsorolasra kerll az eredménybe.

Tovabba, egy leanyvallalat részleges értékesitése esetén, amely nem eredményezi a Csoport lednyvallalat feletti
ellenGrzésének elvesztését, az adott tevékenység kapcsan a Csoportnak tulajdonithatii 6sszes halmozott
arfolyam-kiilonbozet atsorolasra kerlll az eredménybe. Minden egyéb részleges értékesités esetén (azaz tarsult
vallalkozasok, illetve kozos vezetés( vallalkozasok olyan értékesitése esetében, amely nem eredményezi a Csoport
jelentés befolyasanak illetve kozos ellendrzésének elvesztését) a halmozott arfolyam-kiilonbozetek aranyos része
atsorolasra keril az eredménybe.

Kulfoldi érdekeltség felvasarlasabdl szarmazd goodwill és az azonositott eszkdzokon és kotelezettségeken
végrehajtott valds érték korrekciok a kulfoldi érdekeltség eszkozeiként és kotelezettségeiként keriilnek
elszamolasra, és valamennyi beszamolasi idGszak végén az aktuadlis zardarfolyamon kerlilnek atszamitasra. A
felmerul6 arfolyamkiilonbozetek elszamolasa a t6kében torténik.

Jelen konszolidalt pénziigyi kimutatas Euro-ban (“EUR") késziilt; a Tarsasag funkciondlis pénzneme a magyar
forint ("HUF").

e A Magyarorszagon m(ikod6 tarsasagok esetében magyar forint (“"HUF")
e A Romanidaban m(ikod6 tarsasagok esetében roman lej ("RON")
e A Lengyelorszagban m(ikodo tarsasagok esetében lengyel zloty (“PLN")

3.10. Hitelfelvételi koltségek

A kozvetlenill egy olyan min0sitett eszkéz beszerzésének, megépitésének vagy elGallitdsanak tulajdonithatd
hitelfelvételi koltségek, amely eszkéz esetében jelentds idd szilkséges addig, amig az eszkoz a tervezett célnak
megfeleléen hasznalhaté vagy értékesithetd, a hitelfelvételi koltségek hozzaadddnak az adott eszkodz bekertilési
értékéhez az eszkoz tervezett hasznalatanak vagy értékesitésének idépontjaig

A minGsitett eszkdzh6z még fel nem hasznalt egyes konkrét hitelrészek atmeneti befektetése Utjan szerzett
befektetésbdl szarmazd jovedelem levonasra kerill az aktivalhatd hitelfelvételi koltségek dsszegébdl.

Minden egyéb hitelfelvételi koltség az eredménnyel szemben keril elszamolasra abban az id6szakban, amikor
felmerdl.

3.11. Allami tmogatasok

Az dllami tdmogatasokat nem lehet lehet elszamolni mindaddig, amig nincs elfogadhatd bizonyiték arra
vonatkozoan, hogy a Csoport meg fog felelni a tdmogatas elnyeréséhez sziikséges feltételeknek, és a tamogatast
folydsitani fogjak.

Allami tAmogatasok az eredménykimutatdsban keriilnek elszamolasra, szisztematikus médon a tdmogatas
periddusa alatt. Azok a felmeriilt kéltségek keriilnek raforditasként elszamolasra, amit a tamogatas fedezni
szandékozik. Azok az allami tdmogatdsok, amiknek elsddleges feltétele, hogy a Csoport vasaroljon, létesitsen,
vagy masként megszerezzen tartds eszkdzoket, halasztott bevételként kerlilnek elszamolasra a konszolidalt
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beszamoldban, és az eredménykimutatasba a kapcsolédd eszkoz hasznos élettartama alatt folyamatosan kerdl
atvitelre.

A korabban felmertilt kiadasok vagy veszteségek megtéritésére vagy a Csoportnak jovObeni vonatkozd koltségek
nélkil nyujtott azonnali pénziigyi tdamogatas céljaval adott allami tamogatasok az eredményben keriilnek
elszamolasra abban az id6szakban, amikor folydsithatéva valnak.

A Csoport a piacinal kedvezébb kamatozasu allami hitelekb6l szarmazd elényoket allami tdmogatasként kezeli,
amelynek mértéke megegyezik a folyositott Gsszeg, valamint a hitelnek az érvényes piaci kamatlabak alapjan
szamitott valds értéke kozotti kiilonbséggel.

3.12. Nyugdijalapokkal kapcsolatos koltségek

3.12.1. Meghatdrozott nyugdijhozzajarulasi program

A Tarsasag egy leanyvallalata meghatarozott nyugdij hozzajarulasi tervet miikodtet a munkavallaldinak. Ezek a
koltségek az eredménykimutatasban kertilnek elszamolasra, ahogy a kapcsolddd szolgaltatas felmerdil.

3.12.2. Egyéb hosszllejarati munkaadoi jutattasok (cafeteria)

A meghatarozott hozzajarulasi nyugdijprogramokhoz kapcsoléddéan a nyugdijalapokba befizetett hozzajarulasok
koltségként keriilnek elszamolasra akkor, amikor a munkavallalék kapcsan a hozzajarulas felmeril.

A Csoport nettd kotelezettsége az egyéb hossz( lejarati munkavallaloi juttatdsok tekintetében diszkontalasra
kerlilnek, hogy a jelenértéke keriilion meghatarozasra. A diszkont rata az allamkdtvények mérlegforduldnapi
hozama alapjan keriil meghatarozasra, olyan lejarattal, amik kozelitéen a Csoport kotelezettségeinek feltételeivel
kerlilnek meghatarozasra. Az aktudriusi nyereségek és veszteségek az eredménykimutatdsban kertilnek
elszamolasra abban az idészakban, amiben felmerdil.

A kifizetések a meghatarozott nyugdij hozzajarulasi terv alapjan raforditasként van elszamolva, amikor a
munkavallad jogosulta valik a hozzajarulasra.

A meghatarozott juttatasi nyugdijprogramok esetében a juttatds szolgaltatasanak koltségei a Kivetitett Jovairasi
Egység Mddszerével (Projected Unit Credit Method) keriilnek kiszamitasra, és minden beszamolasi idGszak végén
sor kerll egy aktudriusi értékelésre. A Csoport meghatarozott juttatdsi nyugdijprogramjai kapcsan felmerdlt
kotelezettségek jelenértéke és a nyugdijprogram eszkozeinek az el6z6 év végén fennalld valds értéke kozil a
nagyobbik érték 10%-at meghaladd aktuariusi nyereségeket és veszteségeket a Csoport a nyugdijprogramokban
részt vevé munkavallalok altal a jovében varhatdan ledolgozott évek atlagos szamat alapul véve amortizalja. A
multbeli szolgaltatasi koltségek azonnal elszamoladsra keriilnek abban a mértékben, amennyiben a juttatasokat
megszolgaltak; azon fellil a Csoport linearis mddszerrel amortizalja ezeket a koltségeket azon id6szak alatt, amely
soran a juttatasok megszolgaltta valnak.

3.13. Részvényalapu kifizetések

A munkavallaléknak és mas, hasonld szolgaltatasokat nyujtd személyeknek nyujtott, tékeinstrumentumban
teljesitett részvényalapu kifizetések értékelése a tékeinstrumentumoknak a nydijtas napjan érvényes valds értékén
torténik.

A t6keinstrumentumban teljesitett részvényalapu kifizetések nyujtas napjan meghatarozott valds értéke a
megszolgalasi id6szak alatt linearis moddszerrel keriil elszamolédsra a Csoport ténylegesen megszolgalt
tékeinstrumentumokra vonatkozd becslése alapjan, sajat téke novekedésként. A Csoport minden beszamolasi
id0szak végén fellilvizsgalja azon tOkeinstrumentumok szamara vonatkozd becsléseit, amelyek varhatéan
megszolgalttd valnak. Az eredeti becslések esetleges mddositasainak hatdsat a Csoport az eredmény terhére
szamolja el oly mdédon, hogy a modositott becslések a halmozott raforditasban is tiikr6zédjenek, ezzel egyidejlileg
mddositva a tékeinstrumentumban teljesitett munkavallaldi juttatésok tartalékat.
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A fenti szabalyzat vonatkozik minden olyan tranzakciéra, amely, 2002. november 7.-e utan atadott és 2005.
januar 1.-je utdn megszolgalt tékeinstrumentumban teljesitett részvényalapu kifizetés. A konszolidalt pénziigyi
kimutatasok nem tartalmaznak mas Gsszeget egyéb tokeinstrumentumban teljesitett részvényalapu kifizetésekkel
kapcsolatban.

Részvény alapu kifizetési ligyletek az ligyfelekkel vagy alkalmazottakkal valds értéken torténik, kivéve ahol a valds
érték nem megallapithaté megbizhatdan. Ilyen esetekben az értékelés a nyUjtott eszk6zok valds értékén torténik,
az az idépont alapjan, amikor a Tarsasdg megszerzi a szdban forgd javakat, vagy pedig amikor a masik fél
részére teljesil a szolgaltatas.

A konszolidalt beszamoldban nincsenek teljesitett részvény alapu kifizetések.

3.2. Adofizetési kotelezettség

A jovedelemadoé-raforditast a fizetendG és a halasztott add Gsszege alkotja.

3.2.1. Targyévi ado

A fizetend6 add Gsszege a targyévben realizalt adokoteles nyereségtdl fiigg. Az addkoteles nyereség nem azonos
a konszolidalt [atfogd eredménykimutatasban / eredménykimutatasban] szereplé nyereséggel, mert nem
tartalmaz olyan bevételi és raforditasi tételeket, amelyek mas években addkotelesek vagy levonhatok, és kizar
olyan tételeket is, amelyek sohasem addkéotelesek vagy levonhatok. A Csoport fizetendd addval kapcsolatos
kotelezettsége a beszamolasi idGszak végéig mar elfogadott vagy Iényegében elfogadott addkulcsok alapjan kerdil
meghatarozasra.

3.2.2. Halasztott ado

Halasztott add elszamolasara a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban szerepld eszkézok és kételezettségek
nyilvantartasi értéke és az adokoteles eredmény kiszamitasahoz hasznalt addalapok kozotti atmeneti eltérések
esetén keril sor. Halasztott adokotelezettség minden adokételes atmeneti eltérés tekintetében elszamolasra
keriil. A halasztott addeszk6z6k minden levonhatd atmeneti eltérés tekintetében elszamolasra kertilnek abban a
mértékben, amennyiben varhatéan rendelkezésre all majd olyan addkoteles nyereség, amellyel szemben
felhasznalhatdk a levonhatd atmeneti eltérések. Nem kertilnek elszamolasra ilyen halasztott add eszk6zok és
kotelezettségek, amennyiben az atmeneti eltérés goodwillbdl vagy egyéb eszkdzok és kotelezettségek kezdeti
elszamolasabdl (kivéve az Uzleti kombinaciot) szarmazik egy olyan tranzakcidval kapcsolatban, amely sem az
addkateles eredményre sem a szamviteli eredményre nincs hatassal.

A halaszott add eszkdzok nyilvantartasi értéke minden beszamolasi idészak végén fellilvizsgalasra kertil, és olyan
mértékben kell csokkenteni, amennyiben mar nem valdszinlsithet, hogy elegend6 nyereség fog rendelkezésre
allni az eszkoz értékének teljes vagy részleges visszanyerésére.

A halasztott add eszkozoket és addkotelezettségeket a kotelezettség kiegyenlitésekor vagy az eszkoz
realizaldsakor varhatéan érvényes adokulcsok szerint kell mérni, azon addkulcsok és adétérvények alapjan,
amelyeket mar elfogadtak vagy Iényegében elfogadtak a beszamolasi idGszak végéig. A halasztott add eszk6zok
és adokotelezettségek értékelése tiikr6zi a Csoport eszkOzei és kotelezettségei nyilvantartasi értékének
visszanyerésére vagy rendezésére vonatkozo elvarasainak addzasi kdvetkezményeit a beszamolasi id6szak végén.

3.2.3. TargyidGszaki fizetend6 és halasztott ado

A fizetendd és halasztott add raforditasként vagy bevételként az eredményben keriil elszdmolasra, kivéve, ha
olyan tételhez kapcsolédik, amely az atfogd eredményben vagy kézvetlenil a sajat tékében keriil elszamolasra,
mivel ezekben az esetekben a targyidGszaki fizetend6 és halasztott add is rendre az egyéb atfogd eredményben,
vagy kozvetleniil a sajat tékében keriil elszamolasra. Amikor a targyidszaki fizetendd és halasztott add egy Uzleti
kombinacio kezdeti elszamolasabdl ered, akkor az (zleti kombinacidk elszamolasa az addhatast is magaban
foglalja.
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3.3. Ingatlanok, gépek és berendezések

Arutermeléshez, szolgéltatasnyljtashoz vagy adminisztrativ célokbdl hasznalt telkek és épiiletek atértékelt
értékikon kerlilnek kimutatasra a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban, amely az atértékelés napjan
érvényes valds értéknek a késébbi halmozott értékcsokkenéssel és halmozott értékvesztéssel csokkentett értéke.
Az atértékelések megfeleld rendszerességgel keriilnek elvégzésre, ezért a nyilvantartasi értékek nem térnek el
jelentGsen azoktdl az értékektdl, amelyek a beszamolasi id6szakok végén megfigyelhetd valds értékek
felhasznalasaval kertilnének meghatarozasra.

Ezen telkek és épliletek atértékelésébdl szarmazo atértékelési tobblet elszamolasa az egyéb atfogd eredményben
torténik és a sajat tékében halmozodik, kivéve az olyan csokkenés visszavezetésének mértékéig, amely korabban
ugyanazon eszk0z vonatkozasaban az eredményben kerlilt elszamolasra, amely esetben a tobblet szintén az
eredményben keriil elszamoldsra a korabban raforditasként elszamolt csokkenés mértékéig. A telkek és épliletek
atértékelésébdl eredd, a nyilvantartasi értéket érinté csokkenés az eredményben keriil elszamolasra abban a
mértékben, amennyiben meghaladja az eszkozzel kapcsolatban korabban az ingatlanok atértékelési tartalékéban
elszamolt értékelési kiilonbozetet (ha volt ilyen).

Az értékcsokkenés az eszkOzok leirasat jelenti (kivéve a telek és a tulajdoni jog esetében), kisebbitve azokat a
maradvanyértékig, a linedris modszert alkalmazva. A becsiilt hasznos élettartam, maradvany érték és
értékcsokkenési mddszer a jelentési idGszakok végén fellilvizsgalasra kertiil, melyek eredményeként az esetleges
valtozasok rogzitésre keriilnek.

Az ingatlanok, gépek és berendezések kivezetésre keriiinek amennyiben mar nincs gazdasagi értékiik. Barmely
keletkezett nyereség vagy vesztessé a kivezetésbol megegyezik az eladasi érték és a konyv szerinti értékkel.

A kovetkezd eszkozcsoportok hasznos élettartama:

Epiletek 50 év
Alapszerkezetek 10 év
Gépek és berendezések 3-25 év
Jarmivek 5év

3.4. Immateridlis javak

3.4.1. Kiilon beszerzett immateridlis javak

A kiilon beszerzett, véges hasznos élettartammal rendelkez6 immateridlis javakat a halmozott amortizaciéval és
halmozott értékvesztéssel csokkentett bekerlilési értéken kell nyilvantartani. Az amortizaciot linearis médszerrel
kell elszamolni az eszk6z becsilt hasznos élettartama alatt. A becstilt hasznos élettartam és az amortizacios
modszer minden beszamolasi id6szak végén fellilvizsgalatra keriil, és a becslések barmely valtozasanak hatasa a
jovore nézve keriil figyelembe vételre. Azon immateridlis javak esetében, amelyek nem rendelkeznek véges
hasznos élettartammal, a halmozott értékvesztéssel csokkentett bekeriilési értéken kerlilnek nyilvantartasra

3.4.2. Bels6 el6allitast immateridlis javak — kutatasi és fejlesztési raforditasok

Az (zleti kombinacid keretében megszerzett és a goodwilltl kilon elszamolt immateridlis javak kezdeti
megjelenitése a felvasarlas napjan érvényes valds értéken torténik (ez mindsiil bekeriilési értéknek). A kezdeti
megjelenitést kdvetben az lizleti kombinacid sordn megszerzett immaterialis javakat a halmozott amortizacidval és
értékvesztéssel csokkentett bekerlilési értéken tartjak nyilvan, a kilon beszerzett immaterialis javaknak megfeleld
madon.
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3.4.3. Immateridlis javak kivezetése

Egy immateridlis joszag kivezetésre keriil annak eladasakor, illetve ha a jovében mar nem varhatd belGle
szarmazo gazdasagi haszon. Az immateridlis javak kivezetésekor keletkez6 nyereség vagy veszteség, amelynek
értéke a nettd eladasi érték illetve a bekertilési érték kiilonbozeteként hatarozhaté meg, az eredményben keril
elszamolasra, amikor az eszk6z kivezetésre kertil.

3.4.4. Koncesszios jogok és kibocsatasi kvéotak

A koncessziés jogok immateridlis javak, amelyek bizonyos partnerek meghatarozott idén at torténd
energiaellatasara valo kizardlagos jog megszerzésekor keletkeznek. A koncesszids jogokat bekertilési értéken
mutatjuk ki és az ok késGbbi értékelése halmozott amortizacioval és értékvesztés miatti veszteséggel csokkentett
bekeriilési értéken torténik.

Az emisszids kvotakat (vagy ,CO2-kvotakat”) az allam biztositja évente, téritésmentesen az liveghazhatast kivaltd
gazokat kibocsatd gazdalkodd egységek részére. A kvotak elére meghatarozott idGszakon at érvényesek. A
emisszids kvotakat kezdetben az immateridlis javak kozott szamoljuk el valds értéken, amely a kvota
biztositasanak idopontjaban érvényes piaci ar. Ezt kOvetGen a emisszids kvotakat a bekertilési érték modellel
szamoljuk el és vizsgaljuk értékvesztés szempontjabdl. A emisszids kvotak utan nem szamolunk el amortizaciot.

A emisszios kvotakat fellilvizsgaligk annak megallapitdsa érdekében, hogy nettd megtérilé értékilk nem
alacsonyabb-e, mint a mérleg-forduldnapi kényv szerinti értékiik. A nettd megtérild érték a hasznalati érték és az
értékesitési koltséggel csokkentett valos érték koziil az alacsonyabbik. Mivel a emisszios kvotak hasznalati értéke
megkozelitden megegyezik azok értékesitési koltséggel csokkentett valds értékével, és az értékesitési koltség nem
Iényeges mérték(, a emisszids kvotak megtérild értéke a emisszids kvotak bluenext.com oldalon jegyzett atlagos
azonnali arfolyama. Az egyes emisszios kvotakat a pénziigyi helyzet kimutatasban az alacsonyabb Gsszegen
értékeljiik, az esetleges értékvesztés miatti veszteség megjelenitése pedig az eredményben torténik. Az éven
bellil lejard emisszids kvotakat a forgdeszkézok kozé soroljak.

Ervényességi idGszakuk alatt a emissziés kvotak eladhatok a piacon. Ebbdl kovetkezéen kivezetésre akkor keril
sor, amikor a emisszids kvota értékesitése megtorténik vagy a kibocsatott iveghazhatast okozd gazok ellenében
az allam részére visszaadasra kerdil.

A Csoport a szennyez0 anyagok kibocsatasaval keletkezett kotelmeit kizardlag oly mddon rendezheti, hogy a
emisszios kvotakat visszaszolgaltatja az allamnak. A céltartalékokat a mérlegforduldnapon fennallé kételem
rendezéséhez szilkséges kiadasok legjobb becslésén keriilnek értékelésre. A konyvekben megjelenitett CO2
kibocsatassal kapcsolatos céltartalék a forduldnapon megjelend aktudlis Uveghazhatast gazkibocsatas
mennyiségével. Amennyiben a Csoport CO2 kvétaval rendelkezik, a céltartalék a foruldnapi értékviszonyok szerinti
bekertilési értékén kerlil megjelenitésre. Amennyiben a Csoportnak tovabbi kvotak megvasarlasara van sziiksége,
hogy teljesitse kotelezettségét, az Uj vasarlasokkal kapcsolatban céltartalékot sziikséges felvenni a jelenlegi piaci
értékek alapjan a fordulénapon.

3.5. Targyi eszkozok és immaterialis javak értékvesztése a goodwill kivételével

A Csoport minden beszamolasi idGszak végén fellilvizsgalja targyi eszkdzeinek és immateridlis javainak
nyilvantartasi értékét abbdl a szempontbdl, hogy van-e arra utald jel, hogy értékvesztés tortént az eszkdzokben.
van ilyen) mértékének a meghatdrozésa érdekében. Amennyiben egy egyedi eszkdz véarhatéan megtériild
Osszegét nem lehet megbecsiilni, a Csoport azon pénztermel6 egység megtériild értékére készit becslést,
amelyhez az eszkoz tartozik. Amennyiben azonosithaté egy megbizhatd és kovetkezetes allokécids modszer, a
vallalati eszk6zok is hozzarendelésre keriilnek az egyedi pénztermell egységekhez, vagy a pénztermell egységek
azon legkisebb csoportjahoz, amelyhez meghatarozhatd egy megbizhato és kdvetkezetes allokaciés mddszer.
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A hatdrozatlan hasznos élettartamui és a még fel nem hasznalhaté immateridlis javak legalabb évente és az
eszkoz értékvesztésére utald jelek felmeriilése esetén vizsgalatra kertlilnek értékvesztés szempontjabal.

A megtérilé érték az értékesitési koltséggel csokkentett valds érték és a hasznalati érték kozlil a magasabb
Osszeg. A hasznalati érték felmérése soran a becstilt jovobeli cash-flow-k a jelenértékiikre egy olyan ad6zas-elGtti
diszkontrataval kerllnek diszkontalasra, amely tiikrozi az id6 pénzben kifejezett értékével kapcsolatos aktualis
piaci megitélést és a konkrétan arra az eszkozre vonatkozd kockazatokat, és amelyhez kothetd jovobeli cash-flow-
k korrekcidjara még nem kerdilt sor.

......

értéke, akkor az eszk6z (vagy pénztermeld egység) nyilvantartasi értékét a megtériild értékre kell csokkenteni. A
Csoport az értékvesztést azonnal az eredményben szamolja el, kivéve, ha az érintett eszkoz atértékelt értéken
keril nyilvantartasra, amely esetben az értékvesztés az atértékelés csokkenéseként keriil elszamolasra.

Egy értékvesztési veszteség utodlagos visszairasa esetén az eszk6z (vagy pénztermell egység) nyilvantartasi
nyilvantartasi érték nem haladhatja meg azt a nyilvantartasi értéket, amely akkor lett volna érvényes, ha a
korabbi években nem keriilt volna sor értékvesztés elszamoldsara az eszkozzel (vagy pénztermel6 egységgel)
kapcsolatban. Az értékvesztés visszairasa kozvetleniil az eredményben keril elszamolasra, kivéve, ha az érintett
eszkoz atértékelt értéken kerll nyilvantartasra, amely esetben az értékvesztés visszairasa az atértékelési
novekményének mindsil.

Minden értékvesztés miatti veszteséget az eredményben az értékcsokkenséek kozott jelenik meg.

3.6. Készletek

A készleteket a bekertilési érték és a nettd realizalhatd érték koziil az alacsonyabb értéken kell nyilvantartani. A
készletek koltségei a FIFO eljaras alapjan hatarozhatdéak meg. A nettd realizalhatd érték a készletek Gsszes
befejezési és értékesitési koltséggel csokkentett becsiilt eladasi arat jelenti.

3.7. Céltartalékok

Céltartalékot akkor kell képezni, ha a Csoportnak egy mdltbeli eseménybdl kovetkez6 jelenlegi (jogi vagy
vélelmezett) kételme van és valdszin(sithetd, hogy a Csoportnak teljesitenie kell ezt a kotelmet, és a kotelem
0sszege megbizhatdan becstilhetd.

A céltartalékként megjelenitett Gsszeg megegyezik a kételem rendezéséhez sziikséges raforditasra vonatkozd, a
beszamolasi id0szak végén érvényes legmegbizhatdbb becslés értékével, tekintettel a koételemmel kapcsolatos
kockazatokra és bizonytalansdgokra. Amennyiben a céltartalék értékelése a kotelem rendezéséhez sziikséges,
becsilt cash-flow felhasznalasaval torténik, annak nyilvantartasi értéke megegyezik az emlitett cash-flow
jelenértékével (abban az esetben, amikor a pénz jelenértékének hatasa jelentds).

Ha egy céltartalék rendezéséhez sziikséges néhany vagy minden gazdasagi elény megtériilése varhatd egy
harmadik féltél, a kovetelés eszkozként keriil elszamolara, amennyiben gyakorlatilag biztosra vehet6 a
megtériilés, és a kovetelés dsszege megbizhatdan becsiilhetd

3.7.1. Hatranyos szerzédések

Az (izleti kombinacidk sordn megszerzett fliggl kotelezettségek megszerzés datumakor valds értéken keriilnek
értékelésre. A forduldnap utani jelentési idészakokra ezek a fligg6 kotelezettségek az IAS 37 Céltartalékok, Fliggd
kotelezettségek és Fliggo kovetelések standard és az eredetileg felvett bekerlilési érték csokkentve az IAS 18
Bevételek standard szerinti halmozott amortizacidéval kapcsan létrejove érték kozil a magasabbon kerlilnek
értékelésre.
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3.8. Pénzligyi instrumentumok

A pénziigyi eszk0zok és kotelezettségek akkor kerlilnek elszamolasra, amikor a Csoporthoz tartozé gazdalkodéra
nézve a szerzGdés elGirasai érvénybe lépnek.

A pénziigyi eszkozok és kotelezettségek kezdetben valds értéken keriilnek elszamolasra. Azon trancakcios
koltségek, amelyek kozvetlentl kapcsolddnak a pénzigyi eszkozok és kételezettségek megszerzéséhez vagy
kibocsatashoz (kivéve az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzoket és kotelezettségeket),
bekeriléskor megfelel6é mddon a pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek valds értékéhez hozzdadanddk illetve
abbdl kivonanddk. Azon tranzakcids koltségek, amelyek eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi
eszk0zok és kotelezettségek bekerliléséhez kapcsolddnak, kdzvetlenil az eredményben kerlilnek elszamolasra.

3.9. Pénzligyi eszkdzok

’

A pénziigyi eszkézok az alabbi kategdridkba kerlilnek besorolasra: ‘eredménnyel szemben valds értéken értékelt
pénzligyi eszk6zok (fair value through profit or loss; ‘FVTPL"), ‘lejaratig tartott befektetések’ (held-to-maturity;
‘HTM"), ‘értékesithetd pénziigyi eszkdzok' (available-for-sale; ‘AFS’), valamint "kolcsénok és kovetelések" (loans
and receivables; ‘LR’). A besorolds a pénziigyi eszkozOk jellegétol és céljatol fiigg, és az a kezdeti
megjelenitéskor keriil meghatarozasra. Minden szokasos modon beszerzett vagy értékesitett pénziigyi eszk6z az
Ugyletkotés napja szerint (trade date basis) keriil megjelenitésre vagy kivezetésre. Szokasos moédon tortént
vasarlas vagy eladas a pénzligyi eszk6zok olyan vasarlasat vagy eladasat jelenti, amely a jogszabalyok vagy piaci
konvekciok altal meghatarozott idékereten bellili szallitast igényel.

3.9.1. Effektiv kamat mddszer

Az effektiv kamat moddszer egy hitelinstrumentum amortizalt bekeriilési értékének a meghatarozasara és a

s sz

kamatlab, amely a hitelinstrumentum varhatd élettartamara, vagy amennyiben alkalmazhatd, egy annal révidebb
id6szakra vonatkozdan becslilt jovébeli bejové pénzaramokat (beleértve az effektiv kamatlab szerves részét
képezo, fizetett vagy kapott dijakat és tételeket, tovabba a tranzakcids koltségeket és egyéb prémiumokat, illetve
diszkontokat is) pontosan a kezdeti megjelenitéskor elszamolt netté nyilvantartasi értékre diszkontélja.

Az eredménnyel szemben valds értéken elszamolt pénziigyi eszkézok kivételével a hitelinstrumentumokkal
kapcsolatos bevételek elszdmolasa az effektiv kamat modszer alapjan torténik.

3.9.2. Eredménnyel szemben valds értéken értékelt (FVTPL") pénziigyi eszk6zok

Egy pénziigyi eszkéz az FVTPL kategdridba keriil besorolasra, ha az eszkéz kereskedési célu, vagy eredménnyel
szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkdzként lett megjelclve.

Egy pénziigyi eszkéz akkor mindsiil kereskedési célinak, ha:

e azelsGsorban a kozeljovoben torténd értékesités céljabdl keriilt beszerzésre; vagy

o kezdeti megjelenitéskor egy olyan, azonosithatd pénziigyi instrumentumokbdl allé portfolid része, amelyeket
a Csoport egylitt kezel, és amelyekkel kapcsolatban bizonyiték van a kozelmultbeli tényleges rovid tavu
nyereségszerzésre; vagy

e egy olyan szarmazékos ligylet, amely nem megjelolt és hatékony fedezeti instrumentum

Egy olyan pénziigyi eszkozt, amely nem mindsiil kereskedési céli pénziigyi eszkdznek, akkor lehet eredménnyel
szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkozként megjeldini, ha:

e az ilyen besorolds megsziintet vagy jelentésen csokkent egy olyan értékelési vagy elszamolasi
inkonzisztenciat, amely egyébként felmeriilne; vagy
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e ha a pénziigyi eszkdz egy menedzselt pénziigyi eszk6zokbdl, pénziigyi kitelezettségekbdl vagy mindkettdbol
allé csoport részét képezi, amelynek a kezelése és teljesitményértékelése valos érték alapon térténik, a Csoport

eyl

informacidkat is ezen az alapon biztositjak; vagy

e egy egy vagy tobb beagyazott derivativat tartalmazd szerzGdés részét képezi, és az IAS 39 Pénzigyi
instrumentumok: Megjelenités és értekelés standard lehetGvé teszi, hogy a teljes szerz6dés (eszk6z vagy
kotelezettség) az FVTPL kategodriaba tartozoként kerliljon megjellésre.

Az FVTPL kategoridba tartozd pénziigyi eszkozok valds értéken kerlinek értékelésre, és az atértékelés soran
keletkezG nyereség vagy veszteség az eredménnyel szemben keriil elszdmolasra. Az eredménnyel szemben
elszamolt nettd nyereség vagy veszteség tartalmaz minden, a pénziigyi eszkézzel kapcsolatban kapott osztalékot
vagy kamatot is, és az "egyéb nyereségek és veszteségek" soron szerepel a konszolidalt [atfogd
eredménykimutatasban / eredménykimutatasban]. A valds érték meghatarozasa a 40. Jegyzetben ismertetett
modszerrel torténik.

3.9.3. Lejaratig tartando befektetések

A lejarating tartandd befektetések fix vagy meghatdrozhatd kifizetésekkel és fix lejarattal rendelkez6 nem
szarmazékos pénziigyi eszkdzok, amellyel kapcsolatban a Csoport kifejezett szandékkal és képességgel
rendelkezik arra vonatkozdan, hogy a lejaratig megtartsa. A kezdeti megjelenitést kdvetden a lejaratig tartando
befektetések az effektiv kamatlab modszerével amortizalt bekerllési értéken kertlilnek értékelésre csokkentve az
értékvesztéssel.

A Térsasdg Lejaratig tartandd értékpapirokkal rendelkezik, amelyek a Magyar Allam Altal kibocsatott
diszkontkincstarjegyek, ezek névértéke 664.724 EUR.

3.9.4. Ertékesithetd pénziigyi eszkozok

Az értékesithet6 pénziigyi eszkdzOk olyan nem szarmazékos pénziigyi eszk6zok, amelyek vagy AFS-ként kerliltek
besorolasra, vagy nem mindsiilnek a) kélcsonnek vagy kovetelésnek, b) lejaratig tartott befektetésnek vagy c)
eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zoknek.

A Csoport altal tartott olyan jegyzett visszavalthatd kotvények, amelyek aktiv piacon forognak, értékesithetéként
kerlilnek besorolasra és valamennyi beszamolasi idGszak végén valds értéken keriilnek értékelésre. A Csoport
olyan, nem jegyzett részvényekben is rendelkezik befektetésekkel, amelyek nem forognak aktiv piacon, mégis
értékesithetd pénziigyi eszkozként keriilnek besorolasra, és nyilvantartasuk valds értéken torténik (mivel az
igazgatok ugy itélik meg, hogy a valds értékilk megbizhatdan becsiilhetd). A valds érték meghatarozasa a 40.
Jegyzetben ismertetett modszerrel torténik. A kiilfoldi pénznemben denominalt monetaris tételnek minGsulé AFS
pénzligyi eszkdzok devizaarfolyamvaltozasabdl szarmdazé atvaltasi kilonbozete, az effektiv kamat mddszer
segitségével szamolt kamatok, valamint az AFS tOkeinstrumentumok osztalékai az eredményben kertilnek
elszamolasra. Az értékesitheté pénziigyi eszk6zok valds értékében jelentkez6 minden egyéb valtozas az egyéb
atfogd eredményben keriil elszdmolasra és a befektetések atértékelési tartalékaban halmozodik. Amennyiben a
Csoport a befektetést értékesiti vagy értékvesztés keriil megallapitasra, a korabban a befektetések atértékelési
tartalékaban elszamolt halmozott nyereség vagy veszteség az eredménybe keriil atsorolasra.

Az értékesithet6 tOkeinstrumentumok utan kapott osztalékot a Csoport az eredményben akkor szamolja el, amikor
megallapitast nyer a Csoport osztalékra vald jogosultsaga.

A Csoport a kiilfoldi devizaban nyilvantartott monetaris értékesithetd pénziigyi eszkdzok valds értékét az érintett

kiilfoldi devizéban hatdrozza meg, majd a beszamolasi id6szak végén valtja &t az azonnali arfolyamon. Azon
klfoldi devizaatvaltasi nyereségek és veszteségek, amelyek elszdmolasa az eredményben torténik, a monetaris
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eszkozok amortizalt bekerlilési értéke alapjan kerlilnek meghatdrozasra. Az egyéb kiilféldi devizaatvaltasi
nyereségek és veszteségek elszamolasa az egyéb atfogd eredményben torténik.

Azok az értékesithet6 tékeinstrumentumok, amelyeknek az aktiv piacon nincs jegyzett piaci ara és azok valos
értékét nem lehet megbizhatéan meghatarozni, és azok a derivativak, amelyek ilyen nem jegyzett
tokeinstrumentumok leszallitasaval rendezddnek, valamennyi beszamolasi idGszak végén az értékvesztéssel
csokkentett bekertilési értéken kerlilnek nyilvantartasra.

3.9.5. Kdlcsonok és kdvetelések

A kolcsonok és kovetelések fix vagy meghatarozhatd kifizetésekkel rendelkez6 nem szarmazékos pénzlgyi
eszk0zok, amelyek aktiv piacokon nem jegyzettek. A kolcsonoket és koveteléseket (ideértve [vevl és egyéb
kovetelések, banki egyenlegek, készpénz és egyéb [leiras]]) amortizalt bekerlilési értéken kell értékelni az effektiv
kamatlab mddszer alkalmazasaval, az esetleges értékvesztés levonasaval.

A kamatbevételek az effektiv kamatlab alkalmazasaval keriilnek elszamolasra, a rovid lejaratu kovetelések
kivételével, ahol a kamatelszamolas elhanyagolhato lenne.

3.9.6. Pénziigyi eszkozok értékvesztése

Az FVTPL kategodriaba tartozd pénziigyi eszkozok kivételével a pénziigyi eszkozoket a Csoport minden egyes
beszémolasi id6szak végén megvizsgdlja az értékvesztésre utald jelek szempontjabol. A pénziigyi eszkdzok
értékvesztése akkor kovetkezik be, ha objektiv bizonyiték van arra nézve, hogy a pénziigyi eszkéz kezdeti
megjelenitését kovetben bekovetkezett egy vagy tobb esemény érintette a befektetés becstilt jovobeli cash-flow-
jat.

Ha az értékesithetd tékeinstrumentumok esetében a piaci érték jelentGsen vagy tartdsan a bekerlilési érték ala
csokken, akkor ez az értékvesztés objektiv bizonyitékanak tekintendd.

Minden mas pénziigyi eszkoz esetében, az értékvesztés objektiv bizonyitékai az alabbiak lehetnek:

e komoly pénziigyi nehézségek a kibocsatonal vagy a masik félnél; vagy

e szerzGdés szegés esetén, mint késedelem vagy mulasztas a kamat-, illetve a tOkefizetés tekintetében; vagy
e  valdszinlsithetd, hogy a kolcsonvevd csddbe megy, vagy pénziigyi atszervezést hajt végre; vagy

e pénziigyi nehézségek miatt a pénzeszkézok nem jelennek meg az aktiv piacon.

A pénzligyi eszkdzok egyes kategoriai esetében (példaul vevokovetelések) azokat az eszkézok, amelyek egyedileg
nem értékvesztett, csoportosan is megvizsgalanddk az értékvesztés szempontbdl. A kdvetelések portfolidjanak
értékvesztését alatamasztd objektiv bizonyiték lehet a Csoport multbéli pénzbeszedési tapasztalata, a portfoliéban
a késedelmes napok szamanak névekedése az atlagos 60 napos fizetési hataridén tul, valamint a kovetelések
késedelmes fizetését indokold hazai vagy helyi gazdasagi koriilmények.

Az amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott pénziigyi eszk6zok esetében az értékvesztés Gsszege az eszkoz
nyilvantartasi értékének és a becsiilt jovObeli cash-flow-knak a pénziigyi eszkéz eredeti effektiv kamatlabaval
diszkontalt jelenértékének a kiilonbsége.

A bekerdilési értéken nyilvantartott pénziigyi eszk6zok esetében az értékvesztés 0sszege az eszkdz nyilvantartasi
értékének és a becslilt jovébeli cash-flow-k hasonld pénziigyi eszkdzok aktudlis piaci hozama alapjan diszkontalt
jelenértékének kiilonbsége. Az ilyen értékvesztés miatti veszteség nem vezethet6 vissza a kés6bbi id6szakokban.

Valamennyi pénziigyi eszkdz esetében a nyilvantartasi értéket kozvetlenll csokkenti az értékvesztés, kivéve a
vevokoveteléseket, ahol a nyilvantartasi érték egy értékvesztés szamlan keresztiil keriil csokkentésre. Ha egy
vevOkovetelés behajthatatlannak mindstil, akkor az az értékvesztés szamlaval szemben kerdl leirdsra. A korabban
leirt Osszegek utdlagos megtériilése esetén az Osszeg szintén az értékvesztés szamlan kerlil jovairasra. Az
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értékvesztés szamla nyilvantartasi értékében bekoOvetkezett valtozasok az eredménnyel szemben keriilnek
elszamolasra.

Ha egy értékesithet6 pénziigyi eszk6z kapcsan értékvesztés kerlil elszamolasra, akkor az egyéb atfogd
eredményben korabban elszamolt halmozott nyereség vagy veszteség a targyidoszaki eredménybe sorolando at.

Az amortizalt bekerlilési értéken nyilvantartott pénziigyi eszkdzok esetében, amennyiben egy kés6bbi idészakban
az értékvesztés Gsszege csOkken, és a csOkkenés objektiv mddon kotheté egy az értékvesztés elszamolasat
koveté eseményhez, a korabban elszamolt értékvesztés visszairasra keriil az eredménnyel szemben olyan
mértékben, amennyiben a befektetés értékvesztés visszairasa napjan fennallé nyilvantartasi értéke nem haladja
meg azt az 6sszeget, amennyi az amortizalt bekerllési érték lett volna, ha nem keriilt volna sor az értékvesztés
elszamolasara.

Az értékesitheté tGkeinstrumentumok esetében a korabban az eredményben elszamolt értékvesztések nem az
eredményben kerlilnek visszairasra. A valds értékben egy értékvesztést kovet6en bekovetkez6 novekedés az
egyéb atfogd eredményben keriil elszamolasra és a befektetések atértékelési tartalékaban halmozddik. Az
értékesithetd hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékvesztése a késGbbiekben az eredménybe kerdl
visszavezetésre, ha a befektetés valos értékében torténd névekedés objektiv modon kéthet6 egy az értékvesztés
elszamolasat koveté eseményhez.

3.9.7. Pénziigyi eszkozok kivezetése

A Csoport egy adott pénziigyi eszkozt csak akkor vezet ki a kényveibdl, ha az eszkézbGl szarmazéd pénzaramokra
vonatkozo szerzGdéses jogok eléviilnek, illetve ha a Csoport a pénziigyi eszkozt, valamint az eszkdz birtoklasabol
eredd lényegében Gsszes kockazatot és hasznot egy masik gazdalkodoéra ruhazza at. Ha a Csoport a birtoklasbol
eredl lényegében Osszes kockazatot és hasznot nem ruhazza at, de nem is tartja meg, és tovabbra is a Csoport
ellendrzi az atadott eszkozt, akkor a Csoport az eszkdz kapcsan egyrészt elszamolja a megtartott érdekeltségét,
masrészt elszamol egy kapcsolddd kotelezettséget az esetlegesen fizetendd Gsszegekre. Ha a Csoport egy atadott
pénzligyi eszkdz birtoklasabdl ered6 lényegében Gsszes kockazatot és hasznot megtartja, akkor a Csoport
tovabbra is megjeleniti az adott pénziigyi eszkodzt, a kapott bevételt pedig egy fedezettel biztositott hitelként
szamolja el.

Egy pénziigyi eszkdz teljes egészében torténd kivezetése esetén, az eszkdzok konyv szerinti értékének és a kapott
és kaphato ellenérték, valamint a kummulalt nyereség vagy veszteség egyéb atfogd eredményben elszamolt és
sajat t6kében halmozott egyenlegei 6sszegének kiilénbozete az eredményben keriil elszamolasra.

A pénzigyi eszk6zok nem teljes egészében torténd kivezetésekor (ha példaul a Csoport megbrzi opcidjat az
eszk0z egy részének visszavasarlasara), a Csoport megosztja a pénziigyi eszkoz korabbi konyv szerinti értékét a
folytatdlagos érdekeltség alapjan tovabbra is megjelenitett részre valamint a késébbiekben meg nem jelenitett
részre az atadas id6pontjadban érvényes relativ valds értékeik alapjan. A késGbbiekben meg nem jelenitett rész
konyv szerinti értékének és a kapott ellenérték, valamint barmely arra jutd halmozott nyereség vagy veszteség
egyéb atfogd eredményben elszamolt egyenlege 6sszegének kiilonbozete az eredményben keriil elszdmolasra. Az
egyéb atfogd jovedelemek kdzétt kimutatott halmozott eredmény a tovabbra is megjelenitett és a késGbbiekben
meg nem jelenitett részek kozott a relativ valds értékéik aranyaban osztando fel.

3.10. Pénziigyi kotelezettségek és tOkeinstrumentumok

3.10.1. Besorolas kotelezettségként vagy tékeként

A Csoporthoz tartozd gazdalkoddk altal kibocsatott hitel- illetve tékeinstrumentumok pénziigyi kotelezettségként
vagy tOkeként keriilnek besoroldsra a szerzOdéses megallapodas tartalmanak, valamint a pénziigyi
kotelezettségek és t6keinstrumentumok definicidjanak figyelembe vételével.
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3.10.2. Tokeinstrumentumok

A tOkeinstrumentum barmely szerz6dés, amely egy gazdalkodd Osszes kotelezettségének a levonasa utan a
vallalkozas eszkozeiben meglévé maradvany érdekeltséget testesit meg. A Csoport altal kibocsatott
tékeinstrumentumok a kapott osszeg értékében szamolanddk el, a kozvetlen kibocsatasi koltségekkel cstkkentve.

Amikor a Tarsasag visszavasarolja a sajat téke instrumentumait, akkor ezt kozvetlenll a sajat tOkében kell
elszamolnia, illetve abbdl levonnia. A Csoport sajat toke instrumentumainak vasarlasa, eladasa, kibocstatasa és
megsziintetése soran nem keletkezik eredményben elszamolt nyereség vagy veszteség.

3.10.3. Pénziigyi kotelezettségek

A pénzigyi kotelezettségek vagy az ‘eredménnyel szemben valos értéken értékelt’ pénziigyi kotelezettségek (fair
value through profit or loss; ‘FVTPL"), vagy az ‘egyéb pénziigyi kitelezettségek’ kategoriaba kertilnek besorolasra.

3.10.4. Eredménnyel szemben valds értéken értékelt (FVTPL) pénziigyi kotelezettségek

Egy pénziigyi kitelezettség az FVTPL kategdridba keriil besorolasra, ha az kereskedési céll, vagy eredménnyel
szemben valos értéken értékelt pénziigyi kotelezettségként lett megjeldlve.

Egy pénziigyi kotelezettség akkor mindsiil kereskedési céliinak, ha:

e az els6sorban a kdzeljovoben toérténd visszavasarlas céljabdl merdilt fel; vagy

e a kezdeti megjelenitéskor egy olyan, azonosithatd pénziigyi instrumentumokbdl allé portfolid része,
amelyeket a Csoport egyiitt kezel, és amelyekkel kapcsolatban bizonyiték van a kézelmultbeli tényleges rovid tava
nyereségszerzésre; vagy

e egy olyan szarmazékos (igylet, amely nem megjelolt és hatékony fedezeti instrumentum

Egy olyan pénziigyi kotelezettséget, amely nem mindsiil kereskedési céli pénzigyi kitelezettségnek, akkor lehet
eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kitelezettségként megjeldini, ha:
e az ilyen besorolds megsziintet vagy jelentGsen csokkent egy olyan értékelési vagy elszamolasi

inkonzisztenciat, amely egyébként felmeriilne; vagy

e ha a pénziigyi kotelezettség egy menedzselt pénziigyi eszkézokbdl, pénziigyi kotelezettségekbdl vagy
mindkettébdl alld csoport részét képezi, amelynek a kezelése és teljesitményértékelése valds érték alapon

v

torténik, a Csoport dokumentalt kockazatkezelési vagy befektetési stratégidjanak megfeleléen, és a
csoportositasra vonatkozé bels6 informacidkat is ezen az alapon biztositjak; vagy
e egy egy vagy tobb bedgyazott derivativat tartalmazd szerzOdés részét képezi, és az IAS 39 Pénziigyi

instrumentumok: Megjelenités és értekelés standard lehetGvé teszi, hogy a teljes szerz6dés (eszkéz vagy
kotelezettség) az FVTPL kategoériaba tartozoként keriiljon megjelolésre.

Az FVTPL kategodriaba tartozd pénziigyi kotelezettségek valds értéken kerlilnek értékelésre, és az atértékelés
soran keletkezd nyereség vagy veszteség az eredménnyel szemben keriil elszdamolasra.

3.10.5. Egyéb pénziigyi kotelezettségek

Az egyéb pénziigyi kotelezettségeket (beleértve a felvett hiteleket, a szallitdi és egyéb kotelezettségeket)
amortizalt bekertlési értéken kell értékelni, az effektiv kamatldbmodszer alkalmazasaval.

Az effektiv kamat mddszer egy pénziigyi kotelezettség amortizalt bekerlilési értékének a meghatdrozédsara és a
kamatlab, amely az instrumentum varhat6 élettartamara, vagy amennyiben alkalmazhatd, egy anndl rovidebb
id6szakra vonatkozoan becsiilt jovObeli kimend pénzaramokat (beleértve az effektiv kamatlab szerves részét
képez6, fizetett vagy kapott dijakat és tételeket, tovabba a tranzakcids koltségeket és egyéb prémiumokat, illetve
diszkontokat is) pontosan a kezdeti megjelenitéskor elszamolt nettd nyilvantartasi értékre diszkontalja.
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3.10.6. Pénziigyi garanciaszerzodések

A pénziigyi garanciaszerz6dés olyan szerz6dés amely a kibocsatonak meghatarozott fizetések teljesitését irja el6 a
tulajdonos abbdl adddo veszteségének megtéritésére, hogy egy meghatarozott adds esedékességkor nem fizet az
addssaginstrumentum feltételeivel 6sszhangban.

A Csoport altal kibocsatott pénziigyi garancia szerz6dés kezdetben valds értéken keriil értékelésre, amennyiben
az nem az FVTPL kategdriaba kerlilt besorolasra, a kés6bbiekben pedig a kovetkezOk koziil a magasabbik értéken
kell értékelni:

e a kotelezettség szerzOdés szerinti 6sszege az IAS 37 Céltartalekok, filiggd kotelezettségek és fiiggd
kovetelések standard szerint; tovabba

e a kezdetben megjelenitett 6sszeg csokkentve a bevételek megjelenitéseinek politikdja alapjan elszamolt
halmozott amortizacioval (amikor alkalmazando).

3.10.7. Pénzlgyi kotelezettségek kivezetése

A Csoport akkor és csak akkor vezet ki egy adott pénziigyi kotelezettséget a kényveibdl, ha a kotelezettség
teljesitésre kerll, azt elengedik, vagy pedig lejar. A kivezetett pénziigyi kotelezettség konyv szerinti értékének és
fizetett vagy fizetend6 ellenértékek kiilonbozetét az eredményben kell elszamolni.

3.11. Szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A Csoport kereskedési célli szarmazékos eszk6zokkel és kotelezettségekkel is rendelkezik.

A szarmazékos Ugyleteket a szerz6dés megkotésekor kezdetben valos értéken kell értékelni, majd a bekerilést
kovet6en minden beszamolasi id0szak végén az akkori valds értékre kell atértékelni. Az ebbdl ered6 nyereséget
vagy veszteséget azonnal az eredményben kell elszamolni, kivéve, ha az adott szarmazékos Ugyletet a Csoport
fedezeti instrumentumnak minGsitette és hatékony fedezeti instrumentum minGsil, mivel ilyenkor az
eredményben torténd elszamolas idozitése a fedezeti kapcsolat jellegétdl fiigg.

A Csoport szarmazékos ligyletei kozott beagyazott derivativak nincsenek.
A Csoport nem alkalmazza a fedezeti elszamolast, a megkotott ligyletek kereskedési céll futures Ugyletek
amelyek valds értéken keriilnek értékelésre az eredményben.

3.12. Earnings per share

A Csoport bemutatja az egy részvényre jutdé eredmény higitott és alapértékét egyarant a torzsrészvényeihez
kapcsolédodan. Az egy részvényre jutd eredmény alapértéke gy kalkuldlédik, hogy a Tarsasag torzsrészvényeseit
megilletd nyereség vagy veszteség elosztasra kerll a periddusban fennalld sllyozott atlagos részvények
darabszamaval. Higitott egy részvényre jutd nyereség esetén a nyereség és a részvénydarabszam korrigalasra
kertilnek a higité hatasu potencialis részvényekkel.

3.13. M(ikddési szegmensek

Egy miikodési szegmens a Csoport egy megkiilonboztethetd GsszetevGje, amely lizleti tevékenységet végez,
amelybd bevételei és koltségei keletkezhetnek, melybe a Csoport tobbi tagjaval folytatott tranzakcidk is
beleértend6k. Egy m(ikodési szegmens eredményei, amennyiben azokra konkrét pénziigyi adatok rendelkezésre
allnak, a vezetés dltal folymatosan attekintésre keriilnek annak érdekében, hogy a vezetés dontéseket hozhasson
az egyes szegmensekhez rendelt er6forrasokrdl és értékelni tudja mlikodésiiket.

A szegmenseredmények, melyek a vezetés felé lejelentésre keriilnek, magukban foglaljadk a kozvetleniil a
szegmenseknek tulajdonithatd tételeket és azokat is, amelyek ésszer(i alapon az egyes szegmensekhez
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rendelhet6ek. A szegmensekhez nem allokalt elemek foként tarsasagi eszkozoket, kbzponti iranyitas koltségeit és
tarsasagi adozasbol ered6 eszkdzoket és kotelezettségeket testesitenek meg.

A Csoport az Igazgatdsag részére készitett informaciok alapjan hatdrozza meg és mutatja be a miikodési
szegmenseket. Az igazgatésag a Csoport legfébb miikédési dontéshozd szerve. Ebbdl a célbdl a csoport
mikodését foldrajzi szegmensekbe ossza fel. A jelen pénziigyi kimutatasok elkészitése soran ez a felosztas kertilt
alkalmazasra.

3.14. Osszehasonlitd adatok

A bemutatasi pénznem a korabbi években HUF-r6l EUR-ra valtozott. Ezért a jelen konszolidalt pénziigyi
kimutatasok bazisadatainak a tavalyi évre vonatkozdlag kozzétett konszolidalt pénziigyi kimutatasaival t6rténd
Osszehasonlitasa kivihetetlen

A jegyzetekben bizonyos atstrukturalasokra keriilt sor a Csoport tevékenységének job bemutatasa érdekében.
Ezek az atsorolasok nem voltak jelent6sek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban

4. Kritikus szamviteli dontések és a becslési bizonytalansagok 6 forrasai

A becsléseket és az ezeket megalapozd feltételezéseket folyamatosan fellil kell vizsgalni A szamviteli becslések
modositasait a modositas idGszakaban kell elszamolni vagy barmely mas jovobeli idészakban. A becslések és a
kapcsolddo feltételezések multbeli tapasztalatokon és mas, relevansnak mindsitett tényezékon alapulnak. A
tényleges eredmények eltérhetnek ezen becslésektdl. Kritikus dontések, melyek a legjelentdsebb hatassal voltak a
pénziigyi kimutatasokban megjelenitett Gsszegekre:

4.1. Céltartalékok

A céltartalékok az IAS 37 Céltartalekok, fiiggd kitelezettségek és fiiggd kovetelések standard alapjan vannak
meghatdrozva. A Csoport egysége érintett egy jelenlegi (jogi vagy vélelmezett) kotelemben. Mltbeli
tapasztalatok és kiils6 jelentések alapjan a Csoport megbecsiili ezen kételem Gsszegét és a likelihood és a
lehetséges pénzligyi veszteséget, melyet ez korllbellil okoz.

Céltartalékot kell képezni, ha a Csoportnak egy multbeli eseménybdl kovetkezd jelenlegi (jogi vagy vélelmezett)
kételme van és valdszinlsithetd, hogy a Csoportnak teljesitenie kell ezt a kotelmet, és a koételem Gsszege
megbizhatéan becslilhet6. A céltartalék tartalmazza a képzett céltartalékot a birdsagi eljarasokra, varhatd
kotelezettségekre, garancialis igényekre és egyéb céltartalékokra.

4.2. Targyi eszk6zok hasznos élettartama

A 3.15 pontnak megfeleléen a Csoport minden éves beszamolasi id6szak végén fellilvizsgalja az ingatlanok, gépek
és berendezések hasznos élettartamat. Az eszkdzok hasznos élettartamanak meghatdrozasa az egyes eszkdzok
esetében a korabbi tapasztalatokon alapul. A targyidészakban a menedzsment meghatarozza, hogy az ingatlanok,
gépek és berendezések hasznos élettartama hogyan alakul az el6z6 évek alapjan. Az ingatlanok, gépek,
berendezések és immateridlis javak koltségei rogzitve vannak, kivéve a goodwillt, az értékcsokkenés vagy
amortizacié linearis modszerrel torténik a meghatarozott hasznos élettartam idGszakara, vagy pl. gazmotorok
esetében a meghatarozott gépdrak alapjan. Az ingatlanok, gépek, berendezéseknek a Csoport pénziigyi
helyzetében betoltétt fontossaga kovetkeztében barmely valtozas kovetkezménye materidlis lehet a Csoport
eredménye szempontjabadl.

4.3. A targyi eszkdzok és immateridlis javak értékvesztése

.....

eszkoz értékvesztésének szamviteli becslésével kapcsolatos valtozas (a megtériilo érték az értékesitési koltséggel
csokkentett valds érték és a hasznalati érték kozil a magasabb 6sszeg, szabad cash-flow becslés a diszkontratara
figyelemmel, stb.) materidlis hatéssal lehet a Csoport eredményére.
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5. Arbevétel

2011 2010
Villamosenergia és energiahatékonysagi
szolgaltatasok 20,340,295 972,847
Hodij 24,377,274 17,384,202
Kertileti flités 1,219,498 272,252
Egyéb 19,580,525 1,938,434
Osszesen 65,517,592 20,567,735

A Csoport els6dleges bevételi forrasa a villamosenergia és a fiités értékesitésébol adodik. A flitésbdl szarmazo
bevétel tébbnyire a Csoport sajat eszkozeinek felhasznaldsaval generalddik, mig a a villamosenergidbdl szarmazd
bevétel részben sajat, részben pedig harmadik féltdl viszonteladasbdl szarmazik. Az energiaértékesités mellett a
Csoport energiahatékonysagi szolgaltatasokat is nyuit.

6. Ertékesitési koltségek

2011 2010
Eladott aruk beszerzési értéke 13,024,538 15
Eladott (k6zvetitett szolgaltatasok) 9,826,929 17,186,195
Osszesen 22,851,467 17,186,210

Az anyagkoltség foldgazt, szenet, villamos- és héenergidt tartalmaz, amit villamos- és hGenergiatermelésre
haszndlnak. Tiszteletdijak a Tarsasag szolgaltatdsaival kapcsolatosak: licenszdijak, eszk6zok bekalibralasa,
bojlerek idészakos atvizsgalasa, energiatermelésre hasznalt berendezések ellenGrzése.

7. Személyi koltségek

2011 2010
Bérek és fizetések 6,626,910 922,768
Egyéb munkaaddi juttatasok (cafeteria) 692,133 44,029
Tarsadalombiztositasi jarulék 1,517,900 209,861
Részvény alapu kifizetések 223,130 -
Osszesen 9,061,089 1,176,659
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8. Igénybe vett szolgaltatasok

2011 2010
Karbantartas koltségei 986,835 352,439
Tanacsadoi dij 2,171,174 571,486
Bérleti dij 2,270,434 548,377
Iroda, kommunikacio 392,164 149,281
Ingatlanokkal kapcsolatos szolg. 94,958 3,285
Jogi szolgaltatasok 1,008,382 .
Autoébérleti dijak 8,876 69,624
Banki koltségek 262,502 -
Biztositasi dijak 73,246 -
Egyéb szolgaltatasok 3,130,042 452,356
Osszesen 10,398,613 2,146,848

A szakmai dijak a Tarsasag altal nyujtott szolgaltatasokhoz kapcsolddik: licencek, eszkdzok kalubralasa,
rendszeres attekintés vizxmelegiték esetében, eszkozok feliilvizsgalata amelyek az energiatermeléshez
kapcsolddnak.

9. Pénziigyi bevétel és raforditas

2011 2010
Realizalt arfolyamnyereség/veszteség (2,844,667) (436,271)
Kamatbevételek (861,914) 231,585
Kamatrafoditasok 4,336,528 (1,044,728)
Egyéb pénziigyi bevételek (74,561) 4,648,835
Egyéb pénziigyi raforditasok 9,114,072 (3,650,197)
Pénziigyi miiveletek
nyeresége/vesztesége 9,669,458 (250,776)

Az egyéb pénziigyi bevételek a targyi eszkoz szallitok késoi fizetései miatti blintetéseket tartalmazzak.

A realizalt arfolyamveszteség 2011-ben legnagyobb részt a banki kdlcsondk, a pénzeszkdzok és a devizas szallitdk
egyenlegeinek évvégi atértékelésbdl adodik.

10. Tarsasagi add

A tarsasagi adofizetési kotelezettség a 2010 és 2011-es év 6sszehasonlitasaban:

2011 Dec. 31 2010 Dec. 31.
Halasztott add eszkdzok 18,520 81,033
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Halasztott ad6 kotelezettség

(2,760,411)

(953,941)

(2,741,892)

(872,909)

A Halasztott add kovetelések és kotelezettségek részletezése a kovetkezo:

Halasztott ado

kovetelések Egyenleg
(kotelezettségek) 2009 Dec. 31
Adotv. szerinti elhatarolt

veszteség 57,337
Kovetelések értékvesztése 43,177
Targyi eszkdzok és immat.

javak (839,124)
Kockazati céltartalék 5,547
Egyéb (az akvizicobdl adddd

halasztott add) -
Netto halasztott ad6

kovetelés / (kot.) (733,063)

Valtozas

(35,442)

(47,758)

(139,845)

11. Ingatlanok, gépek és berendezések

Brutto érték
Januar 1, 2010
Novekedések
Aktivalasok
Csokkenések
Arfolyamvaltozas hatasa
December 31, 2010
Novekedések
Aktivalasok
NOvekedés tizleti kombinacié miatt
Megszerzett eszkozok felértékelése
Csokkenések
Arfolyamvaltozas hatasa
December 31, 2011

Terv szerinti értékcsdkkenés és értékvesztés

Januar 1, 2010
Terv szerinti értékcsokkenés ndvekedése
Csokkenés
Arfolyamvaltozas hatasa

December 31, 2010
Terv szerinti értékcsokkenés ndvekedése
Csokkenés
Ertékvesztések elszémolasa
Ertékvesztések visszairasa
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Egyenleg Egyenleg
2010 Dec. 31 Valtozas 2011 Dec. 31
(57,337) - - 0
7,735 8,705 16,440
(886,883) (252,062) (1,138,944)
692 6,239 (4,159) 2,080
- - (1,621,467) (1,621,467)
(872,909) (1,868,983) (2,741,892)
Ingatlanok és .
mUiszaki Egy_e b Beruhazasok
, eszkozok
berendezések
12,926,788 - 6,619,371
17,726,844 - _
- - (6,316,284)
(507,732) - (123,198)
30,145,900 - 179,889
23,905,885 292,728 13,859,186
- - (24,287,194)
12,791,628 490,166 15,590,509
16,214,670 - -
(14,300,381) (34,621) (708,555)
(3,863,219) (63,534) (124,567)
64,894,483 684,739 4,509,268
1,684,635 - -
1,015,776 - -
(54,665) - -
2,645,746 - -
2,124,464 144,646 -
(166,520) (11,857) -
6,568 - 618,917
- (4,196) (502,182)
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Megszerzett eszkézokbdl szarmazd névekedés
Arfolyamvaltozas hatasa
December 31, 2011

Konyv szerinti érték
Januar 1, 2010
December 31, 2010
December 31, 2011
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(502,008) (23,733) 25,366

4,108,250 104,860 142,101
11,242,153 - 6,619,371
27,500,154 - 179,889
60,786,233 579,879 4,367,167
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12. Immateridlis javak

Brutto érték

Januar 1, 2010
No6vekedések
CsOkkenések
Arfolyamvaltozés hatésa

December 31, 2010
No6vekedések
NGvekedés izleti kombinacié miatt
CsOkkenések
Atsorolas
Arfolyamvaltozés hatésa

December 31, 2011

Terv szerinti értékcsokkenés és értékvesztés

Januar 1, 2010
Terv szerinti értékcsokkenés névekedése
Arfolyamvaltozés hatésa

December 31, 2010
Terv szerinti értékcsokkenés ndvekedése
CsoOkkenés
Ertékvesztések elszémolasa
Ertékvesztések visszairasa
Atsorolas
Arfolyamvaltozas hatasa

December 31, 2011

Konyv szerinti érték
Januar 1, 2010
December 31, 2010
December 31, 2011

folytatas

Koncessziods jog Szoftverek

- 70,875
8,158,774 125,352
(72,503) (3,034)
8,086,271 193,193
48,947 148,437
1,189,428 722,076
- (219)
- (5,529)

(121,155) (95,100)
9,203,491 962,858
- 17,883
13,525 36,616
(120) (809)
13,405 53,690

396,433 83,482

- (832)

- (2,373)

(9,100) (14,622)

400,738 119,345

- 52,992
8,072,866 139,503
8,802,753 843,513

A vagyoni értékl jogok tobbnyire két projekthez kapcsolddnak, ahol a Csoport made up front payments under
contracts in exchange for exclusive rights to supply energy for periods of 15 and 20 years, respectively.
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13. Uzleti kombinacidk

Az E-Star Alternativ Nyrt. 2011. Marcius 16-an bejelentette az EETEK Csoport Magyarorszagon és
Lengyelorszagban 1év6 cégeinek megvasarlasat. A teljes vételdr 21 millid EUR volt, amely teljes mértékben a
Tarsasdg sajat forrasaibdl keriilt finanszirozasra, valamint az atstrukturaldsi folyamat eredményeként
potldlagosan 28,5 milld EUR kertilt potldlagosan atutaldsra a magyar és a lengyel targyalasok végs6
tulajdonosainak.

A megvasarolt csoport miikodési és foldrajzi Osszetettsége miatt az E-Star atstrukturalta a megvasarolt
eszkozoket, amely folyamatat két kimenetellel zarult:

Az olyan tarsasagokat, amelyek lathatdlag nem illeszkednek az E-Star csoport m{ikddési portfolidjaba,
levalasszak és értékesitik.

Azokat a tarsasagokat, amelyeket megtartanak, profiltisztitds utan teljes mértékben integraljak az E-Star
csoport miikodési és szervezeti struktirajaba és kultdrajaba.
Az EETEK tranzakciobdl az E-Star két magyar és harom lengyel tarsasagot tartott meg:

Magyarorszagon:

Raba Energiaszolgaltaté (“RESZ") Kft. és kapcsolodd eszkozei, amelyek energetikai szolgaltatasokat
nyUjtanak a Raba Ipari Parkban (Gyor) tevékenykedd ipari vallalkozasoknak.

EPV Biogaz Kft., amelynek engedélye van egy biogas erom(i feléptésére Pécs varos sznnyvztiszttd telepén.

In Poland:

Heat and Power Plant Mielec (E-Star Elektrocieptownia Mielec Sp. z 0. 0) located in South-Eastern
Poland, which provides heat and electricity to the municipality-owned local heat supplier and to industrial
clients located in the Mielec Industrial Zone

Heat and Power Plant Gorlice (E-Star Elektrocieptownia Gorlice Sp. z 0. 0) located in South-Eastern
Poland as well, which provides heat mainly to the municipality-owned local heat supplier

Euro-Energetyka (Euro-Energetyka Sp. z 0. 0), an electricity-trader company, headquarted in Mielec

Lengyelorszagban

Mielec HO- és Villamos Erémi (E-Star Elektrocieptownia Mielec Sp. z 0.0.), amely Délkelet-
Lengyelorszagban helyezkedik el, amely hét és villamos energiat allit eld, féként az 6nkormanyzati tulajdont
helyi hGszolgaltato részére, valamint a Mielec Ipari Parkban elhelyezkedd ipari ligyfelek részére.

Gorlice H6- és Villamos Eromii (E-Star Elektrocieptownia Gorlice Sp. z 0.0.), amely amely Délkelet-
Lengyelorszagban helyezkedik el, amely hot és villamos energiat allit el6, foként az dnkormanyzati tulajdonu
helyi hszolgaltatd részére.

Euro-Energetyka (Euro-Energetyka Sp. z 0.0.), energiakereskedd, székhellyel Mielecben rendelkezo
tarsasag.

A felvasarlasnak az alabbi hatdsa volt a Csoport eszkozeire és kotelezettségeire:

Felvasarlas elotti

Netto Valés érték kényv szerinti
eszkozérték korrekcio ey
érték
Ingatlanok, gépek, berendezések 30,066,415 16,214,670 13,851,744
Tartos foldhasznalati jog 494,248 494,248
Immaterialis javak 63,970 63,970
Goodwill 54,336 54,336
Egyéb befektetések 252,566 252,566
Készletek 1,591,601 1,591,601
Emisszids kvotak 2,436,745 2,436,745
Egyéb befektetések (rovid lejaratd) 7,348,301 7,348,301
Rovid lejaratd addeszkozok 17,216 17,216
Vevék 11,168,222 11,168,222
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Készpénz és bankszamlak 2,205,741 2,205,741
Bankhitelek és kdlcsonok (2,268,609) (2,268,609)
Halasztott bevételek (3,669,683) (3,669,683)
Céltartalékok (921,703) (921,703)
Halasztott add kotelezettségek (246,553) (246,553)
Bankhitelek és kolcsonok (roved lejaratd) (2,197,407) (2,197,407)
Szallitok (6,578,461) (6,578,461)
Halasztott bevételek (rovid lejarati) (72,097) (72,097)
Céltartalékok (rovid lejératu) (2,744,849) (2,744,849)
Azonosithato eszk6zok és

kotelezettségek netto értéke 37,000,000 16,214,670 20,785,330

Felvasarlassal érintett eszk6zok osszes

nettod értéke (%) 100%
Felvasarassal érintett eszkdzok,

kotelezettségek és fiiggb kotelezettségek

Osszértéke 37,000,000
Pénzben medfizetett ellenérték

21,000,000
Kovetkez6 id6szakban megfizetetnd6
ellenérték 750,000
csokkentve a tarsasagoknal 1évd
pénzeszkozokkel (2,205,741)
Leanyvallalat megvasarlasa a pénzeszk6zok
beszamitasaval 19,544,259

A felvasarlaskor a Tarsasag atértékelte a RESZ, az E-Star Elektrocieptownia Mielec Sp. z o.0., az E-Star
Elektrocieptownia Gorlice Sp. z 0.0. és az Euro-Energetyka Sp. z 0.0. tarasasagokban |évG eszkozoket azok valds
értékére.

14. Készletek

2011 2010
Szén 1,257,290 288,445
Egyéb lizemanyag 3,813 875
Egyéb anyagok 2,516,476 577,325
Osszesen 3,777,579 866,645

Az egyéb lizemanyag féként (izemanyagként hasznalt olajat tartalmaz, amelyet biztonsagi célokra
kerlilt raktarozasra.

15. Egyéb kovetelések
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2011 2010
Tarsasagi adokovetelések 785,569 -
Visszaigényelhetd AFA 2,718,096 309,931
Egyéb addkovetelések 2,810 280,939
Elhatarolt bevételek 172,983 3,974,523
Egyéb 10,069,417 -
Osszesen 13,748,875 19,567,303
16. PénzeszkdzOk és egyenértékesek
2011 2010
Pénztar 20,853 7,569
Banszamlak 3,544,720 4,716,263
Osszesen 3,565,571 4,723,832

17. Jegyzett tOke és tartalékok

Jegyzett toke

A Tarsasag 2008. december 31-én jegyzett tOkéje 2,000,000 részvénybdl allt. A részvények névértéke 10
Ft/részvény volt. 2009. év végén a Tarsasag 400,000 részvényt bocsatott ki névérték felett. A kibocsatott
részvények értéke 1750 Ft/részvény volt, mig a névértékik az 10 Ft/részvény. A névérték feletti
részvénykibocsatasnak eredményeképpen a Tarsasag jegyzett tokéje 4 millid forinttal, mig téketartaléka 1.096
millié forinttal megnovekedett. 2011. jdlius 1-én a Tarsasdg megemelte a tokéjét. A kibocsatas névértéken, 10
Ft/részvény aron tortént, melynek eredményeképpen a jegyzett t6ke 2.4 millié Ft-rél 26.4 milli forintra
emelkedett.

18. Egy részvényre jutd nyereség

Az egy részvényre jutd nyereség kiszamitdsa a torzsrészvényesekre jutd idészaki eredményen alapul, melynek
értéke 2010-ben 1,986,798 EUR volt (2010-ben a Tarsasag eredménye 5,249,106 EUR nyereség volt). Tovabba a
Téarsasag tulajdonaban nem I1évé torzsrészvények id6szaki szamtani atlagét vettiik alapul a szamitasanal.

2011-ben megvaltozott a torzsrészvények szama, jllius 1-én 240,000 darab 2,400,000 Ft érték(i jegyzett tOke
emelés keriilt bejegyzésre.

2011-ben a részvényopcios programnak, mely 2010-ben indult, higité hatasa volt mind a 2010-ben, mind a 2011-
ben a bevonhato torzsrészvények szamara
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Higitott és nem higitott egy részvényre juté
nyereség a megsziint és a folytatodo
tevékenységekhez kapcsolédoan

A torzsrészvényesekre jutd idészaki nyereség

Torzsrészvények sllyozott szamtani atlag (részvények)
Egy részvényre juté eredmény alapértéke
(EUR/darab)

Diszkonton nyUjthatd torzsrészvények szama
Potencialis torzsrészvények a részvényopcids programhoz
kapcsolddoan

Higitott egy részvényre juté eredmény

Egy részvényre juté eredmény higitott és
alapértéke folytatodo tevékenységhbol

Torzsrészvényesekre jutd idGszaki eredmény

Torzsrészvények sllyozott szamtani atlag (részvények)
Egy részvényre juté eredmény alapértéke
(EUR/darab)

Diszkonton nyUjthatd torzsrészvények szama
Potencialis torzsrészvények a részvényopcios programhoz
kapcsoloddan

Higitott egy részvényre juté eredmény

19. Hitelek és kolcsonfelvételek

Kotelezettségek kotvénykibocsatasbol
Fedezett banki hitelek

Egyéb hitelek

Kotelezettségek Gsszesen

Rovid lejaratl kotelezettségek kotvénykibocsatasbol

Rovid lejaratl kotelezettségek fedezett banki hitelekbdl

Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb hitelekbdl

Rovid lejarata kotelezettségek 6sszesen

Hosszl lejaratl kotelezettségek kotvénykibocsatasbol
HosszU lejaratu kotelezettségek fedezett banki hitelekbdl

HosszU lejaratu kotelezettségek egyéb hitelekbdl

Hosszi lejaratu kotelezettségek dsszesen
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folytatas
2011 2010
(2,425,944) 5,218,876
2,517,041 2,400,000
(0.964) 2.175
- 108
51,944 -
(0.944) 2.081
2011 2010
(17,367) 5,218,876
2,517,041 2,400,000
(0.007) 2.175
- 108
51,944 -
(0.007) 2.081
2011 2010
27,566,596 13,617,557
12,313,556 13,465,407
7,211,387 567,005
47,091,539 27,649,969
4,507,915 0
3,929,097 4,050,272
4,321,730 0
12,758,742 4,050,272
23,058,681 13,617,557
8,384,459 9,415,136
2,889,657 567,005
34,332,797 23,599,698
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A csoport mind 2010, mind 2011.december 31-én fennalld banki hitelei biztositottak és jellemzéen forintban
denominaltak.

2011 2010
Even belili 3,107,068 4,050,272
1-2 év kozott 368,518 -
2-5 év kozott 3,174,436 2,066,426
5 éven tdl 12,853,230 7,915,715

Teljes banki kotelezettség 19,503,252 14,032,412

Minden banki hitel valtozé6 kamatozasl, a kamat mértéke 1 havi EURIBOR, valamint 2.50% és 3.50% koOzotti
felarral.

A targyi eszk6zok fedezettként bevonasra kerliltek a banki hitelek mogé és az onkormanyzatok is garanciat
vallaltak azon hitelek visszafizetésére, amelyek a flitési rendszerek korszer(isitésével kapcsolatosak. Tovabba
ezekbll a projektekbdl szarmazd pénzosszeg egy specialis bankszamlara keril elutaldsra, amelyen a banknak
azonnali beszedésre van joga.

Pénziigyi kovenansok

Az E-Star Alternativ Nyrt. és a Commerzbank kozotti kolcsonszerz6dés szerint a Tarsasagnak kotelessége a nettd
adodssagallomanya és EBITDA hanyadosat 3.5 felett tartania. Amennyiben ez az aranyszam a megadott hatarérték
ala slillyedne, akkor a bank akaratabdl a kolcson visszafizetése azonnal esedékessé valhatott volna. Azonban a
Tarsasag a targyévben visszafizette a hitelt és sem 2010 sem 2011 soran nem sértett kovenanst.

20. Kotelezettségek kotvénykibocsatasbol

2010. oktdber 4-én a Budapesti ErtéktGzsde (tovabbiakban “BET”), 349/2010. szdmu hatérozata alapjan a
Tarsasag RFV 2014/A kotvény elnevezés(i 20.000 darab, egyenként 100.000 Ft névértéki, 2.000.000.000 Ft
Osznévérték(i, dematerializalt, névre szolé értékpapirjat a Terméklistajara felvette. A kotvények lejarata 2012.
februar 12. 2011-ben tovabbi rabocsatasok torténtek igy a teljes kotelezettség 5,902 millié forint 2011. december
31-én.

2011. méajus 30-a4n a Budapesti Ertéktdzsde (tovabbiakban “BET”), 207/2011. szdml hatérozata alapjan a
Tarsasag E-STAR 2015/A (HU0000347802) kotvény elnevezésli egyenként 100.000 Ft névértékl, 789.800 millid
Ft Gsznévértékl, dematerializalt, névre sz0l6 értékpapirjat a Terméklistajara felvette. A kétvények lejarata 2015.
februar 12. 2011-ben tovabbi rabocsatasok torténtek igy a teljes kotelezettség 1,248.7 millio forint 2011.
december 31-én.

2011. méajus 30-a4n a Budapesti Ertéktdzsde (tovabbiakban “BET”), 208/2011. szdml hatérozata alapjan a
Tarsasag E-STAR 2016/C (HU0000347794) kétvény elnevezésl egyenként 100.000 Ft névértékd, 1,430.5 millié Ft
Osznévértékli, dematerializalt, névre szdl6 értékpapirjat a Terméklistdjara felvette. A kotvények lejarata 2016.
majus 30.

2011. jdlius 1-én a Budapesti Ertékt6zsde (tovabbiakban “BET”), 305/2011. szdmu hatérozata alapjan a Tarsasag
E-STAR 2012/A (HU0000348081) kotvény elnevezés(i egyenként 100.000 Ft névértékd, 1,418.1 milli6 Ft
Osznévértékli, dematerializalt, névre szolé értékpapirjat a Terméklistdjara felvette. A kotvények lejarata 2012.
oktdéber 24.
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2010. december 31-én a kévetkez6 forintban denominalt kibocsatott értékpapirjai voltak a Tarsasagnak:

Devi
Kibocsatas Névérték zan Netto érték Kamato
Név ISIN datuma Lejarat HUF em EUR-ban zas
Oct 4, 2010 13,617,557
RFV 2014/A HU0000346432  Nov 30, 2010 12-Feb-2014 3,785,000,000 HUF e fix
Dec 7, 2010
Osszesen 3,785,000,000 13,617,557
2011. december 31-én a kovetkez6 forintban denominalt kibocsatott értékpapirjai voltak a Tarsasagnak:
Devi
Kibocsatas zane Netto érték Kamato
Név ISIN datuma Lejarat Névérték HUF m EUR-ban zas
Oct 4, 2010
Nov 30, 2010
Dec 7, 2010 _
RFV 2014/A  HU0000346432 Feb 12, 2014 5,465,800,000 HUF 17,374,913 fix
March 9, 2011
March 17, 2011
Aug 19, 2011
E-STAR Jul 1, 2011 X
2012/A HU0000348081 Aug 4, 2011 Oct 24, 2012 1,418,100,000 HUF 4,507,915 fix
May 30, 2011
E-STAR Jun 7, 2011 )
2015/A HU0000347802 Aug 22, 2011 Feb 12, 2015 357,500,000 HUF 1,136,436 fix
E-STAR BUBOR6M
2016/C HU0000347794 May 30, 2011 May 30, 2016 1,430,500,000 HUF 4,547,333 + 5.00%
spread
Total 3,785,000,000 27,566,597
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21. Munkavallaléi juttatasok

Csoport munkavallalé olyan allami nyugdiprogramokban vesznek részt, amely keretében a munkaadok és
munkaadodk hozzajarulast fizetnek.

A lengyel jogi személyek esetében tovabbi meghatarozott hozzajarulasi programok is rendelkezésre allnak az
allami programokon fellil hdrom havi alkalmazasban elt6ltott id6 utan valamennyi munkavallalé részére. Ezek
a leanyvallalatok az alapban részt vev6 munkavallaléik alapfizetésének 8%-t kitevO Gsszeggel megegyez6
hozzajarulast fizetnek. A hozzajarulas koltsége 2011-ben 345,528 EUR volt, ugyanakkor 2010 folyaman ilyen
céllal nem tortén hozzajarulds, mivel ezek a gazdalkodok 2010-ben még nem voltak a Csoport részei. A
finanszirozas kiilon vagyonkezel6 tevékenységet végzo alapok Utjan tortént, és ezek az alapok nem keriltek
konszolidalasra jelen pénziigyi kimutatasokban.

Egyes leanyvallalatok alkalmazottai el6nyugdijazasban, nyugdijfizetésben és jubileumi jutalmakban is
részesllhetnek (munkavallaléi juttatasok). A Csoport ezen munkavallaléi juttatasokra egy fliggetlen aktuariusi
cég dltal a beszamolasi id6szak napjan készitett aktuariusi értékelések alapjan céltartalékot képez. A
céltartalékok értékelése a Csoport varhatd jovObeni kételezettségeinek jelenértéke alapjan torténik azon
munkavallaldi juttatasok figyelembe vételével, amelyek kapcsan a munkavallalok jelenbeni és multbeni
szolgaltatasaikért ellentételezésben részesliltek. A céltartalékok szamitasa valamennyi munkavallalora kiilon

e rar

,,,,,,

Osszeg az aktuariusi becslések Osszegének beszamolasi idOpontra diszkontalt értéke. A munkavallalasi
fluktuacio becslése historikus adatok és a jovore becsiilt foglalkoztatasi szintek alapjan torténik.

Az aktuariusi diszkont a pénzligyi diszkont és azon valdszinliség szorzata, hogy a munkavallald folytatni fogja
a megszolgalast mindaddig, amig a juttatast megkapja. A diszkont rata az értékelési idépontokban érvényes
hossz(i lejarati diszkont kincstarjegyek hozama alapjan szamitddik. A munkavallald felmondasanak
valoszinlisége a valdszinliségi eloszlasok és a Csoport statisztikai adatainak felhasznalasaval torténik. A
munkaképtelenség és az elhaldlozas kockdzatanak becslése statisztikai adatok alapjan torténik.

A meghatarozott juttatdsi kotelezettseégek jelenértekének mozgasa

2011 2010

Meghatarozott juttatasi kotelezettségek
januar 1-jén 917,673 -
Jelenlegi szolgaltatasi koltségek 56,309 -
Kamat raforditasok 49,034 -
Fizetett hozzajarulasok (75,979) -
Aktuariusi nyereségek és vesztesége (2,382) -

Meghatarozott juttatasi kotelezettségek
December 31-én 944,655 -
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Eredményben elszamolt koltségek

Jelenlegi szolgaltatasi koltségek
Kamat raforditasok

Aktuariusi nyereségek és vesztesége
Eredményben elszamolt koltségek
dsszesen

A koltségek az atfogd eredménykimutatas kévetkezd sorain keriiltek megjelenitésre:

Ertékesitési koltségek
Adminisztrativ koltségek

Eredményben elszamolt koltségek
odssszen

A beszamolasi idépontokban érvényes aktuariusi becslések:

Diszkontrata december 31-én
J6v6beni béremelés
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56,365
49,022
(2,427)

2010

102,960

2011

102,897
63

2010

102 960

2011

5.50%
3.50%

2010

0%
0%
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22. JelentOs kapcsolt vallalkozasok

A kovetkez0 lednyvallalatok allnak az anyavallalat ellenérzése alatt:

2011 2010
. . Rész- Szava- . .

Név Orszag tulajdon zati jog Név Orszag
EETEK Limited Cyprus 100% 100% - -
E-Star ESCO Kft. (formerly RFV Esco Kft.) Hungary 100% 100% 100% 100%
RFV Beruhazo Kft. Hungary - - 100% 100%
RFV Jozsefvaros Kft. Hungary 49% 70% 49% 70%
E-Star Geotherm Kft. (formerly RFV Geotherm 100% 100% 100%  100%
Kft.) Hungary
Veszprém Megyei Non-profit Kft. Hungary 49% 50% 49% 50%
Fejér Megyei Energia Nonprofit Kft. Hungary 49% 51% 49% 51%
Patakh6 Energiaszolgaltatd Nonprofit Kft. Hungary 48% 50% 48% 50%
E-Star Management Zrt. (formerly RFV 100% 100% 100%  100%
Management Kft.) Hungary
Grep Zrt. Hungary - - 25% 25%
Réba Energiaszolgaltatd Kft. Hungary 97% 97% - -
NRG Finance Kft. Hungary 90% 90% - -
E-Star Tavhéfejlesztési Kft. Hungary 100%  100% - -
EPV Biogaz Kft. Hungary 100% 100% - -
Euro-Energetyka Spotka z o. o. Poland 51% 51% - -
Elektrocieplownia ,Gorlice” Spotka z o. o. Poland 73% 73% - -
Elektrocieplownia Mielec Spdtka z o. o. Poland 85% 85% - -
E-Star Management Polska Poland 100% 100% - -
EC-Energetyka Spotka z o. o. Poland 51% 51% - -
E-Star Polska Poland 100% 100% - -
E-Star Centrul de Dezvoltare Regionala SRL o o o o
(formerly RFV S.R.L) Romania 100% 100% 100%  100%
Termoenergy srl Romania 99% 99% 99% 99%
RFV Heat Energy SA . 99.99% 99.99% 99.99% 99.99

Romania %

E-Star Mures Energy SA (formerly RFV Mures _ 99.99%  99.99% 99.99% 99.99
Energy SA) Romania %
E-Star Alternative Energy SA (formerly RFV o o o 99.99
Alternative Energy SA) Romania 99.99%  99.99% 99.99% %
E-Star Energy Generation SA (formerly RFV _ 99.99% 99.99% 99.99% 99.99
Energy Generation SA) Romania %
E-Star ZA Distriterm srl (formerly RFV Distriterm _ 51% 51% 519% 519%
srl) Romania
E-Star AR Energy SA (formerly RFV AR Energy _ 99.99%  99.99% 99.99% 99.99
SA) Romania %
E-Star CL Distriterm srl (formerly RFV CL _ 100% 100% 100%  100%
Distriterm srl) Romania
E-Star OR District Heating SA (formerly RFV OR o o ) )
District Heating SA) Romania 99,99%  39,99%
E-Star Investment Management SRL Romania 99,93% 99,93% - -
RFV Slovakia sro Slovakia 100% 100% 100% 100%
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23. Orszagonkénti felosztas

A Csoport tobb foldrajz-politika szegmenset kiilonboztett meg. A foldrajzi régiok szerinti megosztas szerinti jelentés alabb
talalhata.

A Csoport altal bemutatandd foldrajzi szegmensek azok, ahol teljestilnek a kévetkezok:

- elkilonitett bevételek és kiadasok, eszkézeit és forrasait azonositani lehet, bizonyos szegmenshez hozza
rendelhetd

- a szegmensek kozotti tranzakciok ki vannak szlirve

- a legmagasabb szint{ board gy(ilésen a Csoport rendszeresen ellendrzi az lizemi eredményt

- elkiilonitett pénziigyi informécid all rendelkezésre

Informadciok a foldrajzi megosziasrol

A kovetkezG tablazat tovabbi informacidkat mutatt be a kapcsolt vallalkozasokrol orszagok szerinti
megbontasbaan.

2011. december 31. 2010. december 31.
Bevételek Kiadasok Bevételek Kiadasok
Ciprus - - - -
Magyarorszag
11,391,438 12,174,590 19,993,234 30,380,080
Lengyelorszag
31,249,828 21,981,228 - -
Romania
22,876,326 41,348,555 8,667,257 5,670,765
Egyéb orszagok - _ - -
Osszesen
65,517,592 75,504,373 28,660,491 36,050,844

24. Pénzligyi kozkazat és kockazat menedzsment

A Csoport eszkozei kozé tartoznak a péneszkozok, értékpapirok, vevoi és egyéb kovetelések, valamint egyéb
eszk0zok — kivéve az adokat. A Csoport forrasai kézé tartoznak a hitelek és kolcsonok, szallitdi és egyéb
kotelezettségek, kivéve az adokat és pénziigyi kotelezettségek valds értéken torténd atértékelésébdl szarmazd
nyerességet vagy vesztességet.

A Csoport a kovetkez6 pénziigyi kockazatoknak van kitéve:
e hitelkockazat
e likviditasi kockdazat
e piaci kockazat

Ez a fejezet bemutatja a Csoport fenti kockazatait, a Csoport célkitlizéseit, politikdit, folyamatok mérését és
kockazat kezelését, valamint a Csoport menedzsment t6kéjét. Tovabbi kvantitativ kimutatasok talalhatéak még
ebben a konszolidalt beszamoldban. Az Igazgatéi Tanacs altaldnos feleldsséget visel a Csoport létrehozasa,
felligyelete és kockazatkezelése terén.

A Csoport kockdzat management politikdja azért lett létrehozva, hogy kiszlirje és kivizsgdlja azokat a
kockazatokat amelyekkel szembesiil a Csoport, valamint hogy bedllitsa a megfelel6 kontrolokat, és hogy
felligyelje a kockazatokat. A kockazat menedzsment politika és rendszer feliil van vizsgalva, hogy tiikrézhesse a
megvaltozott piaci korlilményeket és a Csoport tevékenységeit.
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Tokemenedzsment

A Csoport politikdja, hogy megérizze az alap tokét, amely elegend6 ahhoz, hogy a befektetsi és hitelezbi bizalom
a jovGben fenntartsa a jévobeni fejlodését a Csoportnak.

Az Igazgatosag igyekszik fenntartani azt a politikat, hogy a kolcsonadasokbdl ered6 magasabb kitettséget csak
magasabb hozam mellett vallal, az erGs tOkepozicid altal nyujtott elényok és a biztonsag alapjan. A Csoport célja
olyan projektek finanszirozasa, amely kapcsan szamottevd cash flowk jelenértékére szamit. A Tarsasagi az
alkalmazasban 1évo és fejlesztés alatt alld projektek varhatd nettd jelenértékét rendszeresen felllvizsgalja. A
tokekoltség projektenként keriil felmérésre.

Sem a Tarsasag, sem leanyvallalatai nem kotelezettek kiils6 jogszabalyi kévetelményeknek valé megfelelésre.

(a) Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az adds vagy a partner nem teljesiti szerz6déses
kotelezettségeit, amely pedig pénziigyi veszteséget eredményez a Csoport szamara. Pénzligyi eszkdzok, amelyek
hitelezési kockazatoknak vannak kitéve , lehetnek hosszU vagy rovid tava kihelyezések, pénzeszkdzok és
pénzeszkdz-egyenértékesek, vevok és egyéb kovetelések.

A pénziigyi eszkozok konyv szerinti értéke a maximalis kockazati kitettséget mutatjak. Az aldbbi table a Csoport
maximalis hitelkockazati kitettségét mutatja 2011. december 31.-én és 2010. december 31.-én.

2011 2010
Vevok és egyéb kovetelések, az adok kivételével 10,581,289 15,282,849
HTM értékpapirok 972,753 1,657,712
PénzeszkozOk és pénzeszkoz-egyenértékesek 3,565,573 4,723,832

Total 15,119,615 21,664,393

Veviok és egyeb kovetelések

A Csoport hitelkockazati kitettségét valamennyi partner egyedi jellemz&i befolyasoljak. A Csoport vevéi bazisanak
demografiai adatai, magukban foglalva minden olyan ipari és orszag-specifikus kockazatot, amelyben a partner
miikodik, csokkenti a hitelezési kockazatot.

A Csoport Ugyfelei tobbségében kozmivek, jegyzett tarsasagok vagy nagy multinacionalis tarsasagok
lednyvallalatai, vagy énkormanyzatok, illetve énkormanyzatok altal felligyelt gazdalkoddk.

A Csoport hitelezési politikdja keretében, minden Uj partner egyedileg keriil elemzése hitelképesség
szempontjabdl a szerz6déskotést megel6zéen. A Csoport vizsgalata magaban foglalja a kiils6 ratingeket, ha azok
elérhetdek, illetve bizonyos esetekben a banki referenciakat. Tovabba, a Csoport folyamatosan fellilvizsgalja a
legfontosabb vevéit, beleértve a kiilsé hitelmindsitok és hitelligynokségek feliilvizsgalatainak felhasznalasat.

A Csoport legtébb vevbje hosszi évek éta all kapcsolatban a Csoporttal, és a hitelezési veszteség felmeriilése
nem gyakori jelenség. Mindazonaltal a Csoport viszonylag kevés szamu, célorientalt berendezést hasznalé nagy
Ugyfél részére nyUijt szolgaltatast, igy az egyes vevok fizetésképtelensége berendezésekkel, egyéb eszkdzokkel és
kovetelésekkel kapcsolatos értékvesztés miatti veszteséget hozhat magaval a Csoport szamara.

A Csoport a vevO- és egyéb kovetelések és befektetések vonatkozasaban felmeriild
veszteségek becsilt Osszegére céltartalékot képez. Mivel az ligyfelek és a befektetések
szama korlatozott, minden (igyfelet és befektetés egyedileg keril vizsgdlatra. A
vevOkovetelések a kétes kovetelésekre képzett értékvesztés 6sszegének levonasaval keriilnek
bemutatasra.
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A, Garanciak

A Csoport politikdja szerint nem nyujt pénziigyi garancidkat. 2011. december 31-i allapot
szerint nem volt kintlévd tarsasagi garancia (ugyanigy nem volt 2010. december 31-i allapot
szerint sem).

(b) Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Csoport nem tudja pénziigyi kotelmeit
esedékességkor teljesiteni. A Csoport likviditasmenedzselési megkozelitése, hogy amennyire
lehetséges, mindig megfeleld likviditast biztositson kotelezettségei esedékességkor torténd
teljesitéséhez, mind szokasos, mind feszitett koriilmények kozott anélkil, hogy
elfogadhatatlan vesztesége meriilne fel vagy kockaztatna a Csoport hirnevét.

A Csoport helyi pénznemben mért pénzeszkoz-bearamlasa viszonylag el6re becsiilhetd, mivel
majdnem az Osszes értékesitési bevétel hosszu lejaratu szerzédéseken alapul. A pénzeszkoz-
beadramlas mellett 3-12 hdnapos tavlatban viszonylag elére becstilhetdk a tipikus kidramlasok
is, ilyenek a foldgaz- és villamosenergia-vasarlas, a bankhitelekkel kapcsolatos torlesztések
és kamatfizetések, valamint az altalanos koltségek. A Csoport altaldaban 30 napra el6re
biztositja a varhaté miikddési koltségek fedezetéhez sziikséges pénzeszkozoket, beleértve az
addssagszolgalat fedezetét (de ide nem értve az ésszerlien el6ére nem jésolhatd szélsdséges
korilmények, példaul természeti katasztrofak lehetséges hatasat). Ezen tilmenden a Csoport
két lednyvallalata folydszamla-hitelkeretet tart fenn, a Tarsasagnak és egyik
lednyvallalatanak pedig fedezeti igyletek végrehajtasara van hitelkerete.

(c) Piaci kockazat

A piaci kockazat annak kockdzata, hogy a piaci arak, mint az atvaltasi arfolyamok,
kamatlabak és a befektetési alapokba torténd befektetések arai, valtozasa befolyasolni fogja
a Csoport eredményét vagy pénziigyi instrumentumokban 1év0 befektetéseinek értékét. A
piaci kockazat kezelésének célja a piaci kockazatnak vald kitettségek kezelése és ellenbrzése
elfogadhatd keretek kozétt, a haszon optimalizalasa mellett.

Erzékenységi elemzés

A Csoport pénziigyi kimutatasai kapcsan nincs olyan jelentds devizakockazati kitettség, amely
érzékenységi elemzés bemutatasat tenné sziikségessé.

Minden egyéb devizakockazati kitettség 2011. december 31.-én és 2010. december 31.-én
immaterialis.

Kamatkockazat

A vallalatvezetés nem kotott semmilyen, kamatlabkockazat fedezésére vonatkozd szerzédést,
azonban rendszeres idokozonként vizsgalja ilyen szerz6dések kotésének ésszerliségét.

A banki hiteleken, értékpapirokon valamint a tézsdei hataridés (futures) tigyleteken 2011. december 31.-én
és 2010. december 31.-én fennallé kamatkockazati kitettség nem jelentds
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A piaci értékek osztalyai

A pénzligyi instrumentumok kiilénboz6 osztalyaira vonatkozdan a valds értékek meghatarozosanak modszerei és
jelent0s feltételezései

- 1. Szint: aktiv piacon jegyzett arfolyamok az azonos eszkozokre és kotelezettségekre;

- 2. szint: val@s értékek az eszk6zodkhoz, illetve kotelezettségekhez kapcsolddd medfigyelhetd inputokon alapulnak - az
1. szintli valds értékeknél alkalmazott jegyzett arakat figyelmen kivil hagyva -, akar kdzvetlenil (az arakon), akar
kozvetett médon (az arakbol szarmaztatott értékeken).

A 3. Szint: nem megfigyelheté piaci adatokon alapulé inputokat (piacon nem megfigyelheté inputokat) vesznek alapul
az egyes eszkdzok, illetve kotelezettségek értékelésekor.

A kovetkezO tablazat a valds értéken értékelt pénziigyi instrumentumok valds érték hiercarchia szintjének
elemzését muatja be:

2011. december 31 Osszesen 1.Szint 2.Szint 3.Szint

Kereskedési célinak mindsitett szarmazékos

pénzugyi instrumentumok negativ valds érték

korrekcidja (FVA) 429,907 429,907 - -
Valos értéken értékelt pénziigyi

kotelezettségek

429,907 = 429,907

2010. december 31 Osszesen 1.Szint 2.Szint 3.Szint

Kereskedési célinak mindsitett szarmazékos
pénziligyi instrumentumok negativ valds érték 6,244 6,244 - -
korrekcidja (FVA)

Valos értéken értékelt pénziigyi

kotelezettségek 6,244 6,244

25. Subsequent events

2011. december 31-i forduldénapot kévetden a kovetkez6 Iényeges események torténtek:

2012. januar 20-an a Tarsasag vezérigazgatdjanak azonnali hatdllyal, kozos megegyezéssel megsziint a
munkaviszonya a Tarsasaggal.

Az E-Star csoportba tartoz6 Euro Energetyka sp. z.0.0. és annak kisebbségi tulajdonosa, az Agencja Rozwoju
Przemislu S.A. kozott fennadllt, a Mielecben 1év6 ipari parkban elektromos vezeték-hasznalatrdl sz6ld
lizingszerz6dés felmondasra kerlilt az Agencja Rozwoju Przemislu S.A. altal 2012 februarjaban. Euro Energetyka
sp. z.0.0. az Elektrocieplovina Mielec Sp. z.0.0. f6 vasarldja, és bevételei foként a Mielecben 1évd ipari parkban
m{ikodo vallalkozasoknak ezen a haldzaton keresztiil értékesitett energidbdl adddnak. Az Elektrocieplovina Mielec
Sp. z.0.0. vezetése targyalasok megkezdésérdl dontott a haldzat megvasarlasardl annak tulajdonosaval. A Csoport
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vezetésének szandéka az elektromos halézat megvasarlasa, és hogy ennek a tranzakcidénak a segitségével az
Euro Energetyka sp. z.0.0. jovGbeli mlkodését biztositsa. A targyalasok még nem zarultak le a Konszolidalt
beszémoldnak a Csoport vezetése altal tértént elfogadasaig.

2011. szeptember 30-an az E-Star Beruhazd Kft. beolvadt az E-Star ESCO Kft.-be. A tarsasagok a korabban a két
tarsasag altal folytatott tevékenységeket az E-Star ESCO Kft. neve alatt folytatjak ettdl kezdve.

A romaniai adohatdsagok viszgalatokat inditottak E-Star Csoportba tartozd E-Star Centrul de Dezvoltare Regionala
SRL, E-Star Mures Energy SA, RFV ZA Distriterm SRL tarsasagokkal kapcsolatban. A vizsgalatok a tarsasagok altal
korabban visszaigényelt altalanos forgalmi adéval kapcsolatosak. Az E-Star Mures Energy SA els6fok( adohatosagi
hatarozat sziiletett, melyben a tarsasagot elmarasztaltak. A tarsasag fellebbezett az itélet ellen. Az E-Star Centrul
de Dezvoltare Regionala SRL esetében az addhatdsag vizsgalata folyamatban van, hatdrozat az (igyben nem
sziiletett. Az RFV ZA Distriterm SRL estében az adohatdsag els6fokd hatarozataban a tarsasag javara dontott. Az
eljarasok jogerGs dontéssel még egyik esetben sem zarultak le. A Csoport a forduldnapon értékelte ezeknek az
eljarasoknak a beszamoldra gyakorolt lehetséges hatasait.

Az E-Star Centrul de Dezvoltare Regionala SRL, E-Star Mures Energy SA, RFV ZA Distriterm SRL tarsasagoknak a
gyergyoszentmiklosi, marosvasarhelyi és a zilahi polgarmesteri hivatallal hosszi tavi hGszolgéltatasi szerzGdése
all fenn, amelyek hGszolgaltatasi racionalizalasi projektekhez kapcsolddnak. A szerzddések alapjan a
tarsasagoknak 2012 folyaman hosszU lejaratra szold beruhazasokat kell végrehajtaniuk a tarsasagoknak. Az
onkormanyzatoknak joguk van a szerzdések felmondasara abban az esetben, ha az E-Star Centrul de Dezvoltare
Regionala SRL, E-Star Mures Energy SA, RFV ZA Distriterm SRL nem teljesitik beruhazasi kételezettségeiket. Ezek,
az egyes projektekre létrehozott tarsagok jovobeli miikodése szorosan fligg ezen szerzddések teljestilésétol. A
Csoport vezetésének szandéka a projektek és ezaltal a tarsasagok tevékenységének folytatasa.

26. Pénziigyi kimutatasok jovahagyasa

Ezen konszolidalt pénziigyi kimutatasok 2012. marcius 29-én jovahagyasra kerdiltek.
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