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ELOTERJESZTES

az EST MEDIA Vagyonkezeld Nyilvanosan M{ikdédé Részvénytdrsasdg (1117
Budapest, Hauszmann Alajos u. 3., Cg. 01-10-043483) 2012. aprilis
27-én 10 dérakor a Tarsasdg székhelyén tartandd Kdzgyllésére.

A TAarsasdg Igazgatdsadaga 2012. 4&prilis 27-re hivta O&ssze az éves
rendes kozgyllést az aldbbi napirenddel:

Az Igazgatdsidg jelentése a 2011. ilzleti évrdl.

A Feligyeld Bizottsag jelentése.

Az Audit Bizottsig jelentése.

A kdnyvvizsgild jelentése.

Az Igazgatdésidg inditvédnya a mérleg szerinti eredménnyel
kapcsolatban.

6. A 2011. évi jelentés elfogaddsa, javaslat a Kozgyllésnek a
mérleg (konszoliddlt mérleg) Jjévadhagydsdra és rendelkezés a
mérleg szerinti eredményrdl.

7. A felelds tarsasigirdnyitdsi jelentés elfogadasa.

8. A TArsasag 2011. augusztus 31-i Kozgyilése 7/2011. (08. 31.)
sz&amu hatirozataban foglalt felhatalmazas helyett 4j
felhatalmazads megaddsa az Igazgatdésdg részére alaptbke-—-emelés
elhatirozisidra és végrehajtisara.

9. Kényvvizsgdld valasztéisa, dijazdsdnak megillapitasa.

10. Az Alapszabdly médositdsa a gazdasdgi tArsasigokrdl szdlé
2006. évi IV. tdrvény vAaltozdsaira tekintettel.

11. Az egységes szerkezetl Alapszabdly elfogadéisa.

b WbhR

Az TIgazgatdsdg a fenti 1-7. napirendi pontok egylittes targyalédsat
javasolija, azok SZOros Osszefliggésére  tekintettel, ugyanakkor
azokban 6ndlldé hatdrozatok meghozatalat latja sziikségesnek.

Az éves beszamold, annak kiegészitd melléklete, a felelds
tdrsasdgirdnyitdsi jelentés, tovabba a kdnyvvizsgdldi Jelentés a
Kozgyldlés helyszinén fog a részvényesek rendelkezésére allni.
HatArozati javaslat az 1. napirendi ponthoz:

Az Igazgatdésdg javasolja, hogy a Kozgydlés az Igazgatdsdg jelentését
a 2011. idzleti évrél fogadja el.

Hatarozati javaslat a 2. napirendi ponthoz:

Az Igazgatdésadg Javasolja, hogy a Kozgyllés a Feligyeld Bizottsag
jelentését a 2011. izleti évrdél fogadja el.
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HatArozati javaslat a 3. napirendi ponthoz:

Az Igazgatdésdg Jjavasolja, hogy a Kozgyldlés az Audit Bizottsdg
jelentését a 2011. lizleti évrdél fogadja el.

Hatarozati javaslat a 4. napirendi ponthoz:

Az Igazgatdsag javasolija, hogy a Koézgyllés a kodnyvvizsgald
jelentését a 2011. izleti évrdél fogadja el.

HatArozati javaslat az 5. napirendi ponthoz:

Az Igazgatdésdg a Tarsasdg egyedi mérleg szerinti eredménye
tekintetében Jjavasolja, hogy a Kozgyllés a Tarsasadag veszteségét
hatdrolja el.

Hatarozati javaslat a 6. napirendi ponthoz:

Az Igazgatdsag javasolja, hogy a Koézgyllés fogadja el a cégcsoport
éves, IFRS szerint konszoliddlt beszamoldjat 10.441.651eFt
mérlegfédsszeggel, -2.259.237eFt addzott wvallalkozadsi eredménnyel,
4.910.980eFt sajat tdéke Osszeggel ¢és 1.370.200eFt Jjegyzett tdke
Osszeggel.

Az TIgazgatdsdag javasolja, hogy a Kdézgyllés az egyedi éves beszamoldt
fogadja el 10.354.607eFt mérlegfddsszeggel, -747.735eFt mérleg
szerinti eredménnyel, 6.883.427eFt sajat tdke 6sszeggel és
1.370.200eFt jegyzett tdéke Osszeggel.

A szamviteli tdrvény szerinti beszdmold lényeges adatait a mai napon
kozzétett, 2011. IV. negyedéves gyorsjelentés tartalmazza.

HatArozati javaslat a 7. napirendi ponthoz:

Az TIgazgatdsdg javasolja, hogy a Kdozgydlés az Igazgatdsdg felelds
tdrsasdgiranyitdsi jelentését fogadja el.

Hatarozati javaslat a 8. napirendi ponthoz:

Az TIgazgatdésdg - a Tarsasag és a GEM Global Yield Fund Limited
(,,GEM”) wvalamint a GEM Investments America LLC kozdott 2012. marcius
13-4n 1létrejott szerzddések hatdlybalépési feltételének teljesitése
érdekében - Jjavasolja a Kozgyllésnek, hogy a Tarsasag 2011.
augusztus 31-1 Koézgyllése 7/2011. (08. 31.) szamu hatarozataval
adott felhatalmazds helyébe U] felhatalmazast léptessen, és a Gt.
252. S§-a és az Alapszabaly XV/10. pontja alapjadn ismételten
hatalmazza fel az Igazgatdsdgot az alaptdke felemelésére.
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A felhatalmazds szerint az Igazgatdsdg 2017. édprilis 26-ig jogosult
alaptb8ke-emelést elhatdrozni és végrehajtani, amelynek legmagasabb
O0sszege névértéken egyetlen naptdri évben sem haladhatnad meg a
megeldzd év december 31-1 alaptdke 100 szdzalékat plusz
1.840.000.000, -Ft Osszeget. Amennyiben az Igazgatdsag
atvaltoztathatd koétvény forgalomba hozataldval megvaldsuld alaptdke-
emelést hatdrozna el, Ugy a legmagasabb Osszeg meghatarozasa
szempont jabdél azon részvények Osszesitett névértékét kell figyelembe
venni, amelyekre a forgalomba hozott koétvények, &tvaltdsuk esetén,
O0sszesen Jjogositanak. Ezen névértéket abban a naptdri évben kell
figyelembe venni, amelyben a kotvények  kibocsatdsardl donté
hatdrozat szililetett.

A részvénykibocsdtds legalacsonyabb lehetséges drfolyama megegyezik
a részvény névértékével. Amennyiben az Igazgatdsdg atvaltoztathatd
kodtvény forgalomba hozatalaval megvaldsuld alaptbke-emelést
hatdrozna el, ugy a legalacsonyabb lehetséges arfolyamot a kotvény
kibocsdtdsdrdl szdld dontésnél kell figyelembe venni, olyan mddon,
hogy az egy darab tdrzsrészvényre esd atvaltdsi ar ezen arfolyamndl
ne legyen alacsonyabb.

Az alaptdke felemelésére sz616 felhatalmazas a Gt. altal
meghatarozott valamennyi alaptéke-emelési esetre és médra
vonatkozik, 1igy 1Uj részvények forgalomba hozataldval, az alaptdékén
felili wvagyon terhére, dolgozdi részvény forgalomba hozatalaval,
illetve feltételes alaptdéke-emelésként, atvadltoztathaté  kotvény
forgalomba hozataldval megvaldsuld alaptdke—emelésre is.

Az Tgazgatdésdg a felhatalmazds alapjdn Jjogosult a Gt. szerinti
valamennyi részvényfajta, valamint az elsébbségi részvényfajtdn
belil a Gt. altal lehetdévé tett valamennyi részvényosztdlyba tartozd
részvény kibocsatdsara.

Az alaptbdke felemelésére felhatalmazdé hatdrozat egyben feljogositja
és kotelezi az Igazgatdsagot az alaptdke felemelésével kapcsolatos,
a Gt. vagy az Alapszabdly szerint egyébként a kozgyllés hataskorébe
tartozd dontések meghozataldra, ideértve az Alapszabdlynak az
alaptdke felemelése vagy az Gjonnan kibocsatéasra keriilé
részvényfajtdkra vonatkozd rendelkezések miatt sziikkséges médositdsat
is.

Az alaptb8ke felemelésére felhatalmazdé hatdrozat feljogositja az
Igazgatdésdagot arra 1is, hogy a tdkeemelésre vonatkozd felhatalmazdas
idétartamdra a Jjegyzési elsbbbségi Jjog gyakorldasat korlatozza,
illetve kizarja, amennyiben annak a Gt-ben meghatdrozott feltételei
fenndllnak. A kdzgyllés mar most akként rendelkezik, hogy az
elsbbbségi jog gyakorléasa kizdrdsdnak feltételei fennallnak,
amennyiben az alaptdke-emelésre a GEM-mel 2012. marcius 13-an kotott
szerz&dések szerint keriil sor.

Az alaptbke-emelés Igazgatdsdg 4altali végrehajtdsara egyébként az
Alapszabdly, a Gt. és a Tpt. rendelkezései irdnyaddak.
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A felhatalmazdst tartalmazd kdzgyllési hatdrozatrdl szdld kdzleményt
az Igazgatdsdg kdteles a hatdrozat meghozataldt kdvetd harminc napon
bellil a Cégkdzldnyben kdzzétenni.

Hatarozati javaslat a 9. napirendi ponthoz:

Az Igazgatdésag javasolja, hogy a Kozgyllés hosszabbitsa meg az
AUDIT-SERVICE Kft. kdnyvvizsgald megbizatdasat a 2012. lzleti évre, a
2013. évi rendes kozgyllés napjaig, de legkésdébb 2013. dprilis 30-ig
terjedé hatdllyal, az Audit Bizottsdg Jjavaslata szerinti dijazas
ellenében. A jelen pontban szerepld javaslatot az Audit Bizottsdg a
Kozgyllés eldétt még véleményezni fogja.

HatArozati javaslat a 10. napirendi ponthoz:

Az Igazgatdésdg Jjavasolja a Kozgyllésnek, hogy az Alapszabaly az
alédbbiakban hivatkozottak szerint keriiljon mddositdsra. (A lenti
szdvegjavaslatban a mdédosuld szoveget délt betd jelzi.)

Az Igazgatdésag Javasolja, hogy a Tarsasag Alapszabalya VI/7.
pont janak negyedik bekezdése az alabbiak szerint keriiljon
méddositdsra:

»BA Tarsasdag &altal kezdeményezett tulajdonosi megfeleltetés
esetén, ha az a kovetkezd kozgyllést megeldzd részvénykdnyv-
lezdrdshoz kapcsolddik, a részvénykdnyv vezetdje a
részvénykonyvben szerepld, a tulajdonosi megfeleltetés
idépontjdban hatdlyos valamennyi adatot toérli, és ezzel
egyidejlleg a tulajdonosi megfeleltetés eredményének megfeleld
adatokat a részvénykdnyvbe bejegyzi, kivéve ha a tulajdonosi
megfeleltetésbdl megallapithatd, hogy a Részvényes akként
rendelkezett, hogy nem kivdnja a részvénykdnyvbe tdrténd
bejegyzését. A kézgyllésen részt venni szdndékozdé részvényes,
illetve részvényesi meghatalmazott nevét a részvénykényv
vezetdje - a tulajdonosi megfeleltetés eredményének megfeleld
adatok alapjan - a kézgyllést megeldz8 masodik munkanapon a
részvénykbényvbe bejegyzi. A Kbzgyllésen részvényesi jogait az a
személy gyakorolhatja, akinek nevét a kézgyildlés kezdd napjat
megeldz8 mdsodik  munkanapon 18 6rakor a részvénykényv
tartalmazza. A részvénykényv lezdrdsa nem korlatozza @ a
részvénykényvbe bejegyzett személy  jogat részvényeinek @ a
részvénykényv lezdarasdt kévetd Aatruhdzasaban. A részvénynek a
kbzgyililés kezdd napjat megeldzd8 dtruhdzdsa nem zarja ki a
részvénykdényvbe bejegyzett személynek azt a Jjogat, hogy a
kbzgyililésen részt vegyen és az Ot mint részvényest megilletd
jogokat gyakorolija.”

Az TIgazgatdésdg javasolja, hogy a Tarsasdg Alapszabdlya XIX/1l. pontja
az aldbbiak szerint keriljon mdédositdsra:
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»BA Tarsasdg hirdetményeit - ha jogszabdly eltérden nem
rendelkezik - egyszeri alkalommal, a Tarsasdg honlapjan
(www.estmedia.hu), a Budapesti Ertéktézsde honlapjéan, a

www.kozzetetelek.hu weboldalon, jogszabdly &ltal meghatdrozott
esetekben a Cégkdzldnyben teszi kozzé.”

Hatarozati javaslat a 11. napirendi ponthoz:
Az Igazgatdsdg javasolja a Kozgyllésnek, hogy fogadja el a

Tarsasagnak a 10. napirendi pontban elfogadédsra keriilé mdédositdssal
egységes szerkezetbe foglalt Alapszabdlyat.

Budapest, 2012. dprilis 6.

dr. Balédzs Csaba
az Igazgatdsag elndke
EST MEDIA Nyrt.



