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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Nutex Befektetési Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag részvényesei részére

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokrol késziilt jelentés

Elvégeztilk a Nutex Befektetési Nyilvanosan Miikodd Részvénytarsasag (a ,tdrsasag”) mellékelt 2011. évi
konszolidalt pénziigyi kimutatdsainak a konyvvizsgalatat, amely pénziigyi kimutatasok a 2011. december 31-i
fordulénapra elkészitett konszolidalt mérlegbél — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege
2.485.025EFt-, az ezen iddponttal végzdo évre vonatkozo6 konszolidalt atfogéd eredménykimutatasbol — melyben
a részvényesekre jutd netté eredmény 151.671 EFt nyereség — konszolidalt sajat téke valtozas kimutatasbol és
konszolidélt cash-flow kimutatasbél, valamint a jelentds szamviteli politikak dsszefoglalasabol és az egyéb
magyardz6 informaciokbol allnak.

A vezetés felelGssége a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokért

A vezetés felelds a konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak az Eurépai Unio altal elfogadott Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamolési Standardokkal 6sszhangban t6rtén6 elkészitéséért és valos bemutatasaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol
eredd lényeges hibas allitasoktol mentes konszolidalt pénziigyi kimutatésok elkészitése.

A konyvvizsgdlé felelGssége

A mi felelésségiink a konszolidélt pénziigyi kimutatasok véleményezése kdnyvvizsgalatunk alapjan.

Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezek a standardok
megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgélatot ugy
tervezzilk meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrél, hogy a konszolidalt pénziigyi
kimutatasok mentesek-¢ a lényeges hibas allitasoktol.

A kdnyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgélati bizonyitékot
szerezni a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban szereplé Osszegekrdl és kozzétételekrol. A kivalasztott
eljarasok, beleértve a konszolidalt pénziigyi kimutatasok akér csaldsbol, akdr hibabol eredd, lényeges hibas
allitasai kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgalo megitélésétdl fiiggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor a
konyvvizsgalé a konszolidalt pénziigyi kimutatasok Tarsasag 4ltali elkészitése és valés bemutatdsa
szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgélati eljdrdsokat tervezzen meg,



amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a Tarsasdg belsé kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli alapelvek megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint
a konszolidalt pénziigyi kimutatasok atfogé prezentalasanak értékelését is. Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett
konyvvizsgélati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt konyvvizsgaléi zaradékunk (véleményiink)
megadaséhoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgalat soran a Nutex Nyrt. konszolidalt pénziigyi kimutatdsait, annak részeit és tételeit, azok
konyvelési és bizonylati alatdmasztdsat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegend6 és megfelelé bizonyossagot szereztiink arrél, hogy a konszolidalt
pénziigyi kimutatisokat az Eurdpai Uni6 altal elfogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokban
foglaltak szerint készitették el. Véleményiink szerint a konszolidalt pénziigyi kimutatasok a Nutex Nyrt. 2011.
december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és valés képet adnak
Osszhangban az Eurdpai Unio 4ltal elfogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség az iizleti jelentésrol

Elvégeztiik a Nutex Nyrt. mellékelt 2011. évi konszolidalt iizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds a konszolidalt iizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal dsszhangban torténd
elkészitéséért. A mi felelosségiink a konszolidalt iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd
konszolidalt pénziigyi kimutatisok Osszhangjanak megitélése. A konszolidalt iizleti jelentéssel kapcsolatos
munkénk a konszolidalt tizleti jelentés és a konszolidalt pénziigyi kimutatasok Osszhangjanak megitélésére
korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasdg nem auditdlt szamviteli nyilvantartdsaibol levezetett
informéciok attekintését.

Véleményiink szerint a Nutex Nyrt. 2011. évi konszolidalt tizleti jelentése a Nutex Nyrt. 2011. évi konszolidalt
pénziigyi kimutatasainak adataival §sszhangban van.
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KONSZOLIDALT MERLEG e NUTEXcsoport  Kereszt
(adatok ezer forintban) 2010.12.31 2011.12.31 hivatkozasok

Pénzeszkdzok 62 596 60 053 XI.
Vevokovetelések 122 751 122 913 X.
Egyéb nem vevékovetelések 139 907 366 890 X.
Készletek 222 246 222 520 IX.
Rovid taviu befektetések - -

Egyéb forgbeszkdzok 9 627 71004 X.
Targyi eszkdzok nettd értéke 72 402 79 511 VI.
Immaterialis javak netté értéke 304 101 280 058 VI.
Befektetett pénziigyi eszkdzok 847 916 933 927 VIII.
Halasztott addkovetelés 31404 40 201 XVIII.
Goodwill 307 948 307 948 VI/.

Szallitok 177 988 214 248 XV.
Kotelezettségek és passziv idébeli elhatarolasok 133 539 105 252 XV.
Céltartalékok - - XIV.
Rovid lejaratu tartozasok 184 391 332 031 XVI.

Hosszu lejarati kotelezettség 97 542 95 967 XIII.
Halasztott add - -

Jegyzett t6ke 505 761 43 267 XII.

Téketartalék 379 494 410 288 111/18.
Eredménytartalék 23 445 646 918 11/18.
Egyéb sajat tbke 358 724 328 331 11/18.

Kisebbségi részesedés 260014 308 723




KONSZOLIDALT ATFOGO

- - NUTEX NUTEX csoport Kereszt-
EREDMENYKIMUTATAS o 2011.12.31  hivatkozasok
(adatok ezer forintban) o
ARBEVETEL 1297 661 2830473 XVII.
Ertékesités kozvetlen dnkoltsége 665 989 1548 476 XVIL.
Fedezeti 6sszeg 631 672 1281 997 XVII.
Ertékesitési, altalanos és adminisztrativ koltségek 585 677 1203 828 XVIL.
EGYEB BEVETELEK 8703 5047 XVII.
Egyéb réaforditasok 30 434 36 150 XVII.
A tevékenység eredménye 24 264 47 066 XVII.
Pénziigyi bevételek 189 972 164 489 XVII.
Pénzigyi raforditasok 90 583 74 836 XVIL.
Rendkivili eredmény - 18308 - 13137 XVIL.
Adozas el 6tti eredmény 105 345 123 582 XVII.
Adbzas 5611 - 21072 XVIL.
Halasztott ad6 - 1627 - 7017 XVIL.
Adozott eredmény 101 361 151 671 XVII.

Arfolyamkilonbozet - 18041 28 804

91 300 112 914

10 061 38 757

Anyavallalat tulajdonosaira juté eredmény

Kisebbségi tulajdonosokra juté eredmény

69 291 127 374

14 029 53101

Anyavallalat tulajdonosaira juté atfogd eredmény

Kisebbségi tulajdonosokra jut6 atfogé eredmény

Alap (Ft/részvény)
(az "A" sorozatu torzs és "B" sorozatu els6bbségi részvényre egyarant vonatkozik) 1,12

(az "E" sorozatl torzs és "F" sorozatl els6bbségi részvényre egyarant vonatkozik)

Higitott (Ft/részvény)
(az "A" sorozatu torzs és "B" sorozatl els6bbségi részvényre egyarant vonatkozik)

(az "E" sorozatu torzs és "F" sorozatl elsébbségi részvényre egyarant vonatkozik)

62,82

1,09

61,94

Folytatodo tevékenység eredménye (100 %)

Megsz(ind tevékenység eredménye (0 %)

83 320 180 475 n.a.



Konszolidalt sajat téke mozgastabla

2011

ezer Ft

Jegyzett téke 505 761 23 040 -485 453 -81 43 267
Téketartalék 379 494 31 405 -611 410 288
Eredménytartalék 23 445 485 453 120 386 14 460 -18 028 21 202 646 918
Egyéb sajat téke 358 724 -7 472 -22 921 328 331
Kls6 tulajdonosi

részesedések 260 014 38 757 14 344 -6 727 2 330 308 718




Konszolidalt sajat téke mozgastabla

2010

ezer Ft

Jegyzett téke 468 000 0 72 000 -34 320 81 505 761
Téketartalék 1941 821 0 -1 562 327 379 494
Eredménytartalék -1472 317 0 1 384 546 97 498 -22 009 35 727 23 445
Egyéb sajat téke 390 845 0 -6 198 -25 923 358 724
Kils6 tulajdonosi

részesedések 74 379 162 953 10 061 3 968 8 653 260 014




Konszolidalt Cash-Flow kimutatas

2011
ezer Ft
Ssz. Tétel megnevezése Targyév
a b e
1. [Add6zas ebtti eredmény + 162 765
3. | Elszamolt amortizacio + 45 986
4. | Elszamolt értékvesztés és visszairas + -502
5. | Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete + 0
6. |Befektetett eszkdzok értékesitésének és arfolyaneaielésénekredmeénye + -56 605
7. | SzAallitdi kotelezettség valtozasa + 38178
8. | Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa + 71 458
9. |Passziv idbeli elhatarolasok valtozasa + 5136
10. | Vevokovetelés valtozasa + 8 661
11. | Forgbeszkozok (védkovetelés és pénzeszkdz nélkil) valtozdsa + (éesdtes nélkil) -234 04
12. | Aktiv idébeli elhatérolasok valtozasa + -67 899
13. | Fizetett, fizetend ad6 (nyereség utan) - -5 264
14. | Fizetett, fizetend osztalék, részesedés - -3473
15. | Egyéb pénzmozgéssal nem jaré eredmény + 27 255
16. | Befektetett eszk6zok beszerzése - -25 198
17. | Befektetett eszk6zok eladasa + 0
18. | Kapott osztalék részesedés + 3473
19. | Leanyvallalati akviziciéval megszerzett pénzeszkoz 0

20. | Részvénykibocsatasikebevonas bevétele + 1250
21. | Kétvény, hitelviszonyt megtestesiértékpapir kibocsatasanak bevétele +

22. | Hitel és kolcson felvétele ill. adott kdlcsonoklesztéseibl befolyt 6sszeg + 46 519
23, Hossz(_J_ Iejér,atra nyl’Jj,to'Et kolcsonok és elhelyezattkbetétek torlesztés, 0

megszintetése, bevaltasa +

24. | Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0
25. | Részvénybevonasijkekivonas (bkeleszallitas) - 0
26. | Kotvény és hitelviszonyt megtestés@rtékpapir visszafizetése - 0
27. | Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése - -12 890
28. | Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsonok és elhelyezattkbetétek - 0
29. | Rovid lejaratra nyujtott kélcsénok - -8 915
30. | Véglegesen atadott pénzeszkoz - 0

8



31. | Alapitékkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejakdiielezettségek valtozasa +




Konszolidalt Cash-Flow kimutatas

2010
ezer Ft

Ssz. Tétel megnevezése Targyév

a b e

1. [Add6zas ebtti eredmény + 108 239
3. | Elszdmolt amortizaci6 + 52 748
4. |Elszadmolt értékvesztés és visszairas + 5 600

5. | Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete + 0

6. |Befektetett eszkdzok értékesitésenek és arfolyaneaelésének eredménye + -129 682

7. | Szallitéi kotelezettség valtozasa + -61 600

8. | Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa + -2 228

9. |Passziv idbeli elhatarolasok valtozasa + -213
10. | Vevokovetelés valtozasa + -11 158
11. | Forgbeszkozok (védkovetelés és pénzeszkdz nélkil) valtozdsa + (éesdtes nélkil) -5431
12. | Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa + -28 409
13. | Fizetett, fizetend ado (nyereség utén) - -2 090
14. |Fizetett, fizetend osztalék, részesedés - 0
15. | Egyéb pénzmozgéssal nem jaré eredmény + 51 010

16. | Befektetett eszk6zok beszerzése - -43 504
17. | Befektetett eszk6zok eladasa + 0
18. | Kapott osztalék részesedés + 0
19. | Leanyvallalati akviziciéval megszerzett pénzeszkoz 33234

20. | Részvénykibocsatasikebevonas bevétele + 72 000
21. | Kotvény, hitelviszonyt megteste$iértékpapir kibocsatasanak bevétele + 0
22. | Hitel és kolcson felvétele + 0

23, Hosszq Iejér,atra nyl’Jj’to'Et kolcsonok és elhelyezattkbetétek torlesztés, 0

megsziuntetése, bevaltasa +

24. | Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0

25. | Részvénybevonasijkekivonas (bkeleszallitas) - 0

26. | Kotvény és hitelviszonyt megtestés@rtékpapir visszafizetése - 0

27. | Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése - -36 942
28. | Hosszu lejaratra nyqjtott kdlcsonok és elhelyezattkbetétek - -3060
29. | Rovid lejaratra nyujtott kélcsénok - -2 000
30. | Véglegesen atadott pénzeszkoz - 0

31. | Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejakdiielezettségek valtozasa + 52 51






Konszolidalt targyi eszkoz és immateridlis javak mozgastabla
2011

Brutté érték

Befejezetlen 0

beruhazésok 0 0 0 0 0 0
Ingatlanok 45 991 0 0 0 2129 48 120
Gépek és

berendezések 153 933 0 0 25 199 3 831 17 366 192 667
Immateridlis javak 688 408 0 0 0 0 500 688 908

Halmozott értékcsokkenés

Befejezetlen

beruhazasok 0 0 0 0 0 0 0
Ingatlanok 17 416 0 0 3028 0 2 097 22 541
Gépek és

berendezések 110 107 0 0 18 721 3 831 13 738 138 735
Immateridlis javak 384 307 0 0 24 235 0 308 408 850

Nett6 érték és annek egyeztetése a beszamoldban sze  repl 6 kdnyv szerinti értékkel

Befejezetlen

beruhazasok 0 0 0 0
Ingatlanok 28 575 28 575 25 579 25 579
Gépek és

berendezések 43 826 43 826 53 932 53 932
Immateridlis javak 304 101 304 101 280 058 280 058



Konszolidalt targyi eszkoz és immateridlis javak mozgastabla
2010

Brutto érték

Befejezetlen

beruhdzasok 5 200 0 0 0 5 200 0
Ingatlanok 0 14 348 18 031 11 215 2 397 45 991
Gépek és

berendezések 109 274 -14 348 39 197 3 696 16 114 153 933
Immateridlis javak 687 669 0 1476 1119 2 729 873 688 408

Halmozott értékcsokkenés

Netto érték és annek egyeztetése a beszamoléban sze

repl 6 konyv szerinti értékkel

Befejezetlen

beruhazasok 5 200 5 200 0 0
Ingatlanok 0 0 28 575 28 575
Gépek és

berendezések 27 129 27 129 43 826 43 826
Immateridlis javak 333 763 333 763 304 101 304 101

Befejezetlen

beruhzasok 0 0 0 0 0
Ingatlanok 11 638 1483 2 308 1987 17 416
Gépek és

berendezések 82 146 -11 638 7 042 20 238 12 319 110 107
Immateridlis javak 353 905 0 120 30 202 80 384 307

|




KIEGESZITO MELLEKLET

a NUTEX Befektetési Nyilvanosan
Miik6do Részvénytarsasag

Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS)
szerint dsszeallitott

2011. évi konszolidalt beszamoldjahoz



|. Altalanos informaciok

A NUTEX Nyrt. (korabbi nevén HUMET Nyrt.), mintézsdére bevezetett tarsasag a
szamvitelbl sz06l6 térvény 10. 8§ (2) bekezdése alapjan a nézieszamviteli standardoknak
(IFRS) megfelelen 0Osszeallitott 6sszevont (konszolidalt) éves dreshd készitésére is
kotelezett. Az anyavallalat és a tagvallalatok netmgzamviteli szabalyok szerinti pénziugyi

beszamolbdinak modositasa, atsorolasa a nemzetkdrissdokkal 6sszhangban megtértént.

A konszolidacios kor bemutatasa

A NUTEX Befektetési Nyrt., mint anyavallalat, az elmult években jetentvaltozasokon
ment keresztil. A 2008. évi stratégiai dontéseknebgfeleben a korabbi gyartasi és
kereskedelmi tevékenység kiszervezésre kerllt, ladmagy a kifejlesztett termékekkel

kapcsolatos immaterialis javakat a Tarsasag medfiart

A fentiek hatasara a NUTEX Nyrt. egyre inkabb egylding vallalatta valt, melynek
tevékenysége befektetéseinek menedzselése, illelgényvallalatai Mkodésének

koordinalasa.

A Téarsasag 2009. december 28-an megtartott renkkivzgyilése dontott a cég szétvalassal

tortérp atalakulasarol, melynek soran a HUMET Nyét-bgy korlatolt felebsség tarsasag (a

H-1 Holding Kft.) Valt ki. A szétvalast asvarosi Birdsag, mint Cégbirésag 2010. februér 22-

én bejegyezte a cégjegyzékbe.

Anyavallalat székhelyel 147 Budapest, Telepes u. 53.

A konszolidacidba bevont lednyvallalatok tevékegsiek bemutatdsa:

A NUTEX Nyrt. 100%-0s tulajdonaban van a 2009-béapiott és az Amerikai Egyesult
Allamokban bejegyzetHUMET North America Inc . nevi vallalat, amely alapvéen az
anyavallalathoz hasonlé holding vallalat, dint vagyonkezeléssel, illetve finanszirozasi
Ugyletekkel foglalkozik. A HUMET North America In011-ben gyartasi, kereskedelmi

tevékenységet nem végzett.



Székhely US, Washington 10900 NE 4th Street, Suite 1850=2ge

Anyavallalat NUTEX Befektetési Nyrt.

A HUMET North America Inc. 51%-o0s tulajdondban varkanadai British Columbiaban
bejegyzettEnerex Botanicals Ltd, amely tarsasag a taplalék-kiegéstérmeékek piacan kb.
40 féle készterméket értékesit. Az Enerex Lti.pfaca Eszak Amerika, de képviseletei
mikodnek a Kinai Népkoztarsasagban, Hong Kong-banxikdban, Dubaiban, Iranban,

Tajvanon, Szlovakiaban és az Egyesult Kirdlysagban.
Székhely CA- Vancouver, West Georgia Street 900 - 1040
Anyavéllalat HUMET North America Inc.

Végs anyavallalatNUTEX Befektetési Nyrt.

Az Enerex Ltd-vel azonos székhelyerikiads, 100%-0s tulajdondban léueanyvallalata a
Health Connections.ca Ltd, mely internetes kereskedelemmel foglalkozik ungyadben az

iparagban.
Székhely CA- Vancouver, West Georgia Street 900 - 1040
Anyavallalat ENEREX Botanicals Ltd.

Végss anyavallalatNUTEX Befektetési Nyrt.

Az Enerex Ltd-vel azonos székhelyerikiids, 100%-o0s tulajdonaban léueanyvallalata a
Phoenix Nutraceuticals Ltd, mely tarsasag alapven taplalék-kiegés#it termékek
hat6anyagait értékesiti Eszak Amerikaban.

Székhely CA- Vancouver, West Georgia Street 900 - 1040
Anyavallalat ENEREX Botanicals Ltd.

Végs) anyavallalatNUTEX Befektetési Nyrt.

A Megoldas Patika Kft. ket budapesti gyogyszertaratikddteth gazdasagi tarsasag.
Székhely 1091 Budapest Wi Gt 91/A

Anyavallalat HUMET North America Inc.



Végs) anyavallalatNUTEX Befektetési Nyrt.

Az Organic Mission Magyarorszag Zrt. taplalékkiegészit készitmények forgalmazasaval

foglalkozik.
Székhely 1134 Budapest VAci ut 45.
Anyavéllalat HUMET North America Inc.

Végs anyavallalatNUTEX Befektetési Nyrt.

A kordbban a NUTEX Befektetési Nyrt. 100%-os tutajdban Ié¢, az Amerikai Egyesilt
Allamokban bejegyzett Corvina Natural Products ldeek Ota nem fejtett ki gazdasagi
tevékenységet, ezért az Igazgatotanacs tavalyedének megfeléén a tarsasagban fennallo

tulajdonrésze az &6 évben jogi értelemben is megst.

A NUTEX Befektetési Nyrt. 100%-o0s tulajdonabandéaz Amerikai Egyesiilt Allamokban
bejegyzett NTX Corporation fennéllasa 6ta semmilgandasagi tevékenységet nem végzett.



Il.) Elfogadas, megfelebségi nyilatkozat és a beszadmolo elkészitésének géap

A konszolidalt beszamolét az Igazgatotanacs 20E2cions 23-an fogadta el.

A konszolidalt éves beszamold a Nemzetkozi Szam@tandardok szerint, az Eurdpai Unio

Hivatalos Lapjaban rendeletben kihirdetett és lagdtt standardok alapjan készult.

A beszamol6é a 2011. december 31-én kibocsatott aélybs standardok és IFRIC
értelmezések szerint késziilt. A tagvallalatok satetivpénzigyi és egyéb nyilvantartasainak
vezetése a helyi hatalyos torvények és szamvii@liasok alapjan torténik. A csoport tagjai
altal osszeallitott egyedi beszamoldék a konszdekidr az IFRS-nek vald megfelelés

érdekében modositasra kertltek.

A pénziigyi év megegyezik a naptari évvel. A beszarfardulénapja 2011. december 31. A
pénzlgyi kimutatasok adatai ezer forintban keriiiekutatasra.

II.1) Konszolidacios elvek

A konszolidalt éves beszamol6é a NUTEX BefektetégitN, illetve az ellefirzése alatt allo
leanyvallalatokat foglalja magaban. Elerés akkor valdésul meg, ha a Csoport kdzvetve
vagy kozvetlenll birtokolja az adott tarsasag szatrgogainak tobbségét, és a befolyasan
keresztll @lnyoket élvez annak tevékenységetAz ellersrzés meglétének feltétele, hogy a
Csoport a megldy befolyasat ténylegesen gyakorolni is tudja. Az IR% ebirasainak
megfeleben az aktudlisan lehivhatd szavazati jogok is feypbe vételre keriilnek az

ellensrzés meghatarozasahoz.
Kdzo6s vezetdseés tarsult vallalkozasok nem tartoznak a NUTEXpostinoz.

A megszerzett leanyvallalatokra az akvizicios sagehmodszere kerll alkalmazasra, amely
a megszerzéskori értékviszonyok alapjan torténik emzkozok és forrasok akvizicié
idépontjara, azaz az iranyitds megszerzésének napgratkozo piaci értékének alapul
vételével. Az év kdzben megszerzett vagy értekeséiesasagok a tranzakcidémbntjatol

kezdsdoen, illetve a tranzakcié éghontjaig szerepelnek a pénzigyi kimutatasokban.

A konszolidacidba bevont tarsasagok kozotti trans egyenlegek és eredmények,
valamint a nem realizalt eredmények kigsre kerllnek, kivéve, ha az ilyen veszteségek a

kapcsolodo eszkdzok értékvesztésére utalnak.



A kilsé tulajdonosokra jutdske- és eredményrész a mérlegben és az eredméngkasiodn
kulon soron jelenik meg. Az lzleti kombinaciok taietében a kids tulajdonosok
részesedeése vagy valos érteken, vagy a megszarsatag nettd eszkdzeinek valds ertékeb
a kilg tulajdonosokra juté dsszeg értékében kerll megbeddra. Az értékelés modjanak
kivalasztasa minden Uzleti kombinacié vonatkozasaegyedileg torténik. Az akviziciot
kovetben a kul§ tulajdonosok részesedése az eredetileg felvettk,énnddositva a

megszerzett tarsas&ikéjeben bekdvetkézvaltozasok kil tulajdonosokra jutd 6sszegével.

A Csoport lednyvéllalatokban megiéwészesedéseinek olyan valtozasai, amelyek nem
eredmeényezik a kontroll elvesztéséike tranzakcioként kertlnek elszamolasra. A Csoport
valamint a kul§ tulajdonosok részesedése keril moédositasra ugyy bheok tikrozzek a
leanyvallalatokban meglévrészesedéseik valtozasat. A Kilgilajdonosok részesedését
modosité dsszeg, valamint a kapott vagy fizetdanélrték kilonbsége akeben kerdl
elszamolasra, mint a tarsasag tulajdonosaira joéé.e



l1l.) Alkalmazott legfontosabb szamviteli elvek

A Csoport szamviteli politikai lenyegében megegydeaz ebz6 evekben hasznaltakkal.

A targyid 6szakban érvényben 1é§ Sztenderdek és Ertelmezések

A jelen konszolidalt pénzlgyi kimutatas jovahagygiss Nemzetkozi Szamviteli Standard
Testiilet és a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi riemsési Bizottsag a kovetkiez
Sztenderdeket és Ertelmezéseket mddositotta. Ezelddositasok, csak ugy, mint az U
Sztenderdek és Ertelmezések nem befolyasoltak s$twéen a Csoport konszolidalt

pénzigyi kimutatasat.

) IFRS 1 (atdolgozott) Nemzetkdzi Pénzigyi BesziasioStandardok ebsalkalmazasa -
hatélyba 1ép a 2009. julius 1-jével illetve azuk&adsdé beszamolasi peribdusban)

1) IFRS 3 (atdolgozott) Uzleti kombinacidk - hathh Iép a 2009. jalius 1-jével illetve azutan
kezd’d6 beszamolasi peribdusban)

llI) IFRS 1 (modositas) Nemzetkdzi Pénzigyi BeszasioStandardok efsalkalmazéasa -
Els6 alkalmazdk korlatozott mentessége - hatalyba I@0X0. januar 1-jével illetve azutan

kezd’d6 beszamolasi periédusban)

IV) IFRS 2 (mdédositds) Részvényalapu kifizetésdkseporton bellli készpénzben teljesitett
részvény alapu kifizetések - hatalyba 1ép a 20h0uar 1-jével illetve azutan kexb

beszamolasi periodusban)

V) IAS 27 (modositas) Konszolidalt és egyedi péntilkimutatasok - hatalyba [ép a 2009.
julius 1-jével illetve azutan kedd6 beszamolasi peribdusban

VI) IAS 39 Pénzigyi instrumentumok: megjelenités ééekelés — elszamolhatd fedezett
alapugyletek - hatalyba Iép a 2009. julius 1-jévldtve azutan keztbs beszamolasi

periodusban

VII) IFRIC 17 Természetbeni osztalékfizetés a tdamjosoknak - hatalyba lép a 2009. julius

1-jével illetve azutan kesdl6 beszamolasi periodusban

VIII) IFRIC 18 Ugyfelekd! kapott eszkozatruhazas —hatalyba Iép az Ugyf#@R09. jdlius
1-jén vagy azt kdvéen kapott eszkdzatruhazasok napjan

IX) A 2009. aprilis 16-an nyilvanossagra hozott &veejlesztési projekt eredményeként
modositasok kulonféle sztenderdekben és értelmidzésegIFRS 2, IFRS 5, IAS 1, IAS 7,
IAS 17, IAS 18, IAS 36, IAS 38, IAS 39, IFRIC 9, RFC 16) elédlegesen az



inkonzisztencidk megszintetése és a megfogalmazéisatazasa céljabdl (a legtdbb
modositas a 2010. januar 1-jével, illetve azutamdédd beszamolasi periodusban lép

hatalyba)

Kibocsatas alatt allé uj és modositott IFRS-ek
A Csoport az alabbi kibocsatéas alatt allo 0j vagydositott IFRS-eket nem alkalmazta:

l) Az IFRS 7 médositasai (Kozzétételek — Pénziigykézok atadas) - A 2011. julius 1-vel,

vagy azt kdveten kezddo idészakokra hatalyos

II) IFRS 9 (Pénzugyi instrumentumok) - A 2011. jand-el, vagy azt kévéen kezddo

idészakokra hatalyos

ll) IFRS 10 (Konszolidélt pénzigyi kimutatdsokA-2011. januar 1-el, vagy azt kdven
kezdid6 idoszakokra hatalyos - A 2011. januar 1-el, vagy @xeken kezdds idészakokra

hatalyos

IV) IFRS 11 (K6z6s megallapodasok) - A 2011. janaéel, vagy azt kovéen kezddo

idészakokra hatalyos

V) IFRS 12 (Kozzétételi kotelezettségek az egyétngtkodokban 1&y érdekeltségekre) - A
2011. januar 1-el, vagy azt kogen kezddo idészakokra hatalyos

V1) IFRS 13 (Valos értéken torténértékelés) - A 2011. januar 1-el, vagy azt kéeat

kezddo id6szakokra hatalyos

VII) Az IAS 1 médositasai (Egyéb atfogo jovedelelmneeinek bemutatdsa) - A 2012. jdlius

1-el, vagy azt kbvéen kezddo idoszakokra hatélyos

VIII) Az IAS 12 moédositasai (Halasztott add — Mdgst eszk6zok megtérilése) - A 2012.

januar 1-el, vagy azt kouvin kezddo idészakokra hatalyos

IX) IAS 19 (2011-es médositas) (Munkavallaloi juftsok) - A 2011. januar 1-el, vagy azt

koveten kezddo idészakokra hatalyos

X) IAS 27 (2011-es moédositas) (Konszolidalt és egymenzigyi kimutatasok) - A 2011.

januar 1-el, vagy azt kouvin kezddo idészakokra hatalyos

XI) 1AS 28 (2011-es modositds) (Téarsult véllalkaddsan és kozbs vezetés
vallalkozasokban |év befektetések) - A 2011. januar l-el, vagy azt kéem kezddo

idészakokra hatalyos

Adatok ezer Ft-ban, kivéve, ha masképp van jeldlve.



[11/1.) Beszdmolasi pénznem

Az anyavallalat funkcionalis, valamint a Csoporst@molasi pénzneme a magyar forint.

111/2.) Uzleti kombinaciok

Az Uzleti kombinaciok elszamoldsakor az akviziciEmamvitel mddszerének részeként
megtorténik a megszerzett eszkdzok és kotelezekséos tartalmuk szerinti besorolasa, ill.
az azonosithatd eszkozok eés kotelezettségek (bedeé fugd kotelezettségeket is)

konyvekbe tortét felvétele az akvizicié ighontjdban fennall6 valos. A tranzakcids koltségek

felmerilléskor az eredménnyel szemben kerlinek relstégra.

A felvasarlo altal k&sbb teljesitend fuggd vételar az akvizicié datumara vonatkozé valds
ertéken kertl felvételre, a k#shi mdédositasok csak az abban az esetben kerilgesdvill-

el szemben elszamolasra, ha azok az akviziéoiatjaban fennallé valds érték pontositasbol
szarmaznak az akviziciotol szamitott 12 hénapoiilbBlinden egyéb kébbi modositas az
eredménnyel vagy az egyéb atfogd jovedelemmel szenkeril elszamolasra. A sajat

tokével szemben elszamolt fitggételar valds ertékének valtozasa nem keril felket

Az Uzletrész bekerulési értéke és az uzletrésznréwvéleanyvallalatokban megszerzett
eszkozoknek, létézes fugd kotelezettségeknek a megszerzés napjan érvénies érdeke
kozotti kulonbozet az eszkdzok kozoétt, goodwillkédmril kimutatdsra a beszamoldban.
Amennyiben az ellenérték az alacsonyabb, a kul@nbeeételként az eredménykimutatasban
kerll kimutatasra. A goodwill nyilvantartasa ertékutéssel csokkentett bekertlési értéken
torténik. Az értékvesztés vizsgalat ceéljabol a meg=eskor a keletkéz goodwill a
kombinacid szinergiaibol részeéijovedelemtermél egységekhez kertl hozzarendelésre.
Amennyiben az adott Gzleti kombinacio (tarsaségyekenységének jelleizalapjan - nem
oszthatd tobb j6vedelemtermielegysegre, akkor az Uzleti cégérték az adott tagsas

egészéhez, mint jovedelemterthehységhez kerlil hozzarendelésre.

Ha a goodwill egy olyan jovedelemterriedgység vagy tevékenység részét képezi, amely
ertékesitésre kerll, a hozzarendelt goodwill figydbe vételre keril a tevékenység konyv
szerinti értékeben az értékesités nyereségének wegpteségének megallapitasakor. llyen
esetekben a kivezetett goodwill értéke az értékipsiievékenység és a megmaradd
jovedelemtermél egységek relativ értékeinek alapjan kerul megbaédra.

Amikor egy leanyvéllalat értékesitésre kerul, aadébi ar, illetve a kumulalt atvaltasi
kulonbozettel és a goodwill kbnyv szerinti értékémévelt eszkozérték kilonbozete az

eredménykimutatasban kerul elszamolasra.



[11/3. Befektetések és egyéb pénziigyi eszk6zok

A pénzigyi eszkozok az 1AS39 alapjan az eredménykdtason keresztil valosan értékelt
pénzigyi eszk6zok, adott kolcsonok, ésdkévetelések, lejaratig tartott befektetések vagy
ertékesitheét pénzigyi eszk6zok lehetnek. A pénzigyi eszkozetidéskor valos értéken

kertilnek kimutatdsra, melyet a megszerzéshez kénigtkapcsolodo tranzakciés koltségek

nodvelnek.

A befektetések vasarlasanak és értekesitésenglnabzsa a teljesitésdgontjaban tortenik,

amely idspont az eszkdz masik fél részére tost@radasanak napja.

A Csoport pénzigyi eszkdzei felvételkor kertlnekdrelasra tartalmuk és céljuk szerint. A
pénzigyi eszkdzOk készpénzt, rovid lejarati besdtekewvkoveteléseket, kdlcsondket
foglaljdk magukban. A csoport akvizicidés politikdgk megfelélen ki nem konszolidalt

részesedésekkel a csoport altalaban nem rendelkezik

Eredménykimutatason keresztil valésan értékeltippnzszkdzok

Ebbe a kategoridba a kereskedési céllal tartotzijgm eszk6zok tartoznak, amellyel a

Csoport nem rendelkezik.

Lejaratiq tartott befektetések

A lejaratig tartott befektetések olyan fix vagyorel meghatarozott kifizetésekkel és fix
lejarattal bird6 nem szarmazékos pénzigyi eszkinékyeket a Csoport szandékozik és képes

azok lejarataig megtartani. (pl. kotvények)

A Csoport ilyen pénzigyi instrumentumokkal nem edkezik.

Adott kdlcsdnok és kdvetelések

Az adott kolcsonok és kovetelések olyan fix vagyreelmeghatarozott kifizetésekkel és fix
lejarattal bir6 nem szarmazékos pénziigyi eszkomtdtyeket aktiv piacon nem jegyeznek.
Megszerzést kovéen az adott kolcsonok és koveteléesek az effektimatidb modszer
alapjan meghatarozott, esetleges értékvesztésekkkkentett amortizalt bekerilési értéken
kertilnek nyilvantartasra. Az amortizalt bekerti&sék az eszk6z bekertléskor meghatérozott
értéke csOkkentve aketdrlesztésekkel, ndvelve, vagy csotkkentve az edraditék és a

lejaratkori érték kozotti kilénbozet effektiv karddt modszer szerint megallapitott halmozott



amortizacidjaval és csokkentve az esetleges énald@ssel. Az amortizalt bekertlési értéken
nyilvantartott befektetésekkel kapcsolatos bevkteles raforditasok a konszolidalt
eredménykimutatasban jelennek meg a befektetésakedtiesekor vagy értékvesztésekor,

valamint az amortizciés folyamat soran.

Ertékesithet pénziigyi instrumentumok

Az értékesithét pénzigyi eszkdzok azok a nem szarmazékos penzasgyidzok, melyet
értékesithéinek mirbsitettek és nem tartoznak a fenti harom pénzigjitesvalamelyikébe.
A csoport ilyen pénzigyi eszk6zdkkel nem rendelkkezi

[1l/4. Pénzugyi instrumentumok mingsitése és kivezetése

Pénzlgyi instrumentumnak ndsiinek a konszolidalt mérlegben a pénzeszkozok,
értékpapirok, vev és egyeb kovetelések, szallitd és egyéb kotesérptk, hosszu lejaratu

kovetelések, adott €s kapott hitelek és kolcsthéfektetések, kotvénykotelezettségek. Ezen
tételek értékelése soran alkalmazott szamviteblelz egyes eszkdzcsoportonként kerilnek

bemutatasra.

A pénzigyi instrumentumok az alapul szolgélo simbézes kotelezettségek valds tartalma
alapjan valnak eszkoz, -forrds, - vagkdaelemmé. A kotelezettségek kdzé sorolt pénzigyi
instrumentumokhoz  kapcsolodé kamatok, osztalékokjereségek és veszteségek
felmertléskor az eredménykimutatasban kerllnekasisiasra. A sajatokében megjeleh
pénzlgyi instrumentumok tulajdonosainak nyujtotttgidsok a sajatokével szemben
kerllnek elszadmolasraAz 0Osszetett pénzlgyi instrumentumok esetébeiszét azok

kotelezettseg része keril értékelésrékarész maradvanyeértekként kertl meghatarozasra.

A pénzigyi instrumentumok kivezetése akkor tortémikg, amikor a Csoport mar nem
rendelkezik a pénzigyi instrumentumban foglalt jdgd, amely rendszerint az instrumentum

értékesitésének azdidontja.

[11/5. Szarmazékos instrumentumok és fedezeti Ugytek

llyen értékpapirokkal és tgyletekkel a Csoport mendelkezik.



[11/6. Pénzlgyi eszk6zok értékvesztése

A Csoport minden mérlegfordulénapon értékvesztesgéalatot végez a pénzigyi eszkdzok
vonatkozasaban. Ertékvesztés keriil elszamolasraz iéatékvesztés fennallasara egyéntielm
bizonyiték létezik, amely lényegesen befolyasoljgpénziigyi eszkdz varhato jdibveli

pénzaramait.

Amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott esziikz

Az értékvesztés Osszege megegyezik az eszkO6z koépgxinti értékének és a [diveli
pénzaramoknak az eszkoz eredeti effektiv kamatibdiszkontalt nettd jelenértékének

kulonbozetével. Az értékvesztés 6sszege az eredamémgtasban kertl elszamolasra.

Az értékvesztés szikségessegenek megallapitasyedileg nem jeleids 6sszel) eszkozok

esetében csoportosan, mig a jaleriisszefek esetében egyedileg torténik.

Amennyiben egy kébbi idiszakban az értékvesztés 0sszege csokken, és aenédklz
értékvesztés elszamolasat kdvetdészakban bekovetkezett eseméflylszarmazik, a
korabban elszamolt értékvesztés visszairandd. Aakwasztés visszairasa kizardlag azon
mertékig torténhet, hogy az eszkdz kényv szeriméke ne haladja meg az eszkoz visszairas

idépontjara vonatkozo amortizalt bekertlési értéket.

[1I/7. Pénzeszkdzok és pénz-egyenértékesek

A pénzeszkdzOk a készpénzt és bankbetéteket f@glatpgukban. A pénz egyenértékesek
olyan rdvid tavu, a kibocsatastol szamitott harobmapnal nem hosszabb lejarati, magas
likviditasu befektetési formék, amelyek minimaligékvaltozasi kockazatot hordoznak, és

azonnal pénzeszk&zokre konvertalhatok.

[11/8. Vev 6kdvetelések

A vevbkovetelések a kétes kovetelésekre képzett értétéssst csokkentett bekerilési
ertéken kerilnek kimutatasra. Ahol a pen#ideke jelertis (egy évet meghaladd lejaratiak),
a kovetelések nyilvantartasa amortizalt bekerulésitéken torténik. Ertékvesztés
elszamolaséara akkor kerll sor, ha a megliformaciok alapjan valdszisithet, hogy a

Csoport a kovetelés 6sszegét részben vagy egésebenesz képes behajtani. A kdvetelés

kivezetése a behajthatatlansagga tért@maositést koveten torténik meg.



[11/9. Készletek

A készletek a bekerulési és realizalhato érték kézialacsonyabbikon kertlnek kimutatasra.
A realizalhaté érték megegyezik az értékesites tkazecben felmerdl koéltségekkel

csokkentett piaci értékkel. A nem realizalhato k&tek leirasra kertilnek.

A csoport beszerzéseire nem jellénazszokasostol eli@halasztott fizetés alkalmazasa, igy a

készletek értékében implicit kamattartalom nemnjigleneg.

[11/20. Targyi eszkdzok

A targyi eszkozok értékcsokkenéssel és eértékvesdtésstkkentett bekerllési értéken
kerlilnek kimutatasra. Ertékesitéskor vagy egyélijogn tortéfi kivezetéskor az eszkdz
bruttd érteke és halmozott értékcsokkenése kivemetkerll, a felmerdl nyereség vagy

veszteség a konszolidalt eredménykimutatasban ktszd@molasra.

A bekerulési érték az eszkdz beszerzési aran tdlementartalmazza a beszerzési
mellékkoltségeket (import vam, le nem vonhaté adpembehelyezési koltségek) is. A
Csoport tevekenységének jellegére tekintettel, gye® eszkodzokkel kapcsolatosan nem
tekinthebk jelentssnek az eredeti allapot helyreallitasanak koltségairt ezek nem képezik
a bekerilési érték részét. A hasznos élettartarAnséelmerib javitasi, karbantartasi

koltségek az eredmény terhére kertilnek elszamolésra

A beruhazasok kozoétt a folyamatban débeszerzések szerepelnek bekerulési érteken. A

beruhazasokra értékcsokkenés csak az izembeheliggzesen kertl elszamolasra.

[1I/11. Immaterialis javak

Az egyedileg beszerzett immaterialis javak besztragon, az Uzleti kombinacié soran
megszerzett immaterialis javak pedig valos értekenmiinek felvételre a megszerzeés
idopontjaban. A konyvekbe val6 felvételre abban aztbese kerll sor, ha az eszkdz
hasznalata bizonyithatéan fibeli gazdasagi javak bedramlasat eredményezi, éakan

koltsége egyeérteltren meghatarozhato.

A bekerilést kovéen az immateridlis javak vonatkozasaban a beker&hésk modell az
iranyadd. Ezen javak élettartama véges vagy nemhatégzhatdé. A véges élettartamu
eszkdzOk amortizacidja linearis modszerrel tortéxdlélettartamra vonatkozé legjobb becslés
alapjan. A sajat éhllitAsu immaterialis javak, a fejlesztési koltdédevételével nem

kerllnek aktivalasra, hanem felmerulésik évébemasislasra kerilnek az eredménnyel



szemben. Az immateridlis javak évente felllvizsgal&erilnek értékvesztés szempontjabol

vagy egyedileg, vagy jovedelemter@elgység szintjéen.

A kutatasi koltsegek a felmeruléstlksmbntjaban raforditasként keriilnek elszamolasra. Az
egyedi projekteken felmerdilfejlesztési koltségek akkor viligt tovabb, ha annak jébeli
megtérilése megfel&n bizonyitottnak tekinthét

111/12. Ertékcsokkenés

Az immateridlis javak és targyi eszkdzok értékcsiidsének elszdmolasa linearis, a hasznos
élettartam figyelembevételével az immateridlis kavas targyi eszkdzok esetében a

kovetkedk szerint alakul jellemien:

Immaterialis javak: egyedileg a hasznos élettadbapjan
Bérelt ingatlanon végzett beruhdzasok 17 év
Gépek, berendezések 0-7 év

[11/13. Eszk6zok értekvesztése (terven fellli ertédsokkenés)

Amennyiben arra utal6 jelek mertilnek fel, hogy aiglhatd érték a kbnyv szerinti érték ala
keriilhet, a targyi eszk6zok és az immaterialis aeaékvesztése felllvizsgalatra kerdl.
Amennyiben a realizalhatd érték a konyv szerintgléala kerll, a bekerullési értéken kezelt
eszkdzok vonatkozasaban értékvesztést kell elsmamaAl realizalhatd értéek az eszkoz
hasznalati értéke és piaci értéke kozlil a magas@bpiaci érték az az 6sszeg, amely
flggetlen felek kozotti tranzakcié sordn az eszkomeegkaphatd, mig a hasznalati érték az
eszkoz folyamatos hasznalatab6l és annak hasznettar@manak végén tori@n
ertékesitésditd szarmazo cash-flow-k nettd jelenértéke. A rediatd értek meghatarozasa
eszkdzonként egyedileg, illetve amennyiben ez neshetséges, jovedelemteridel

egységenként torténik.

A csoport minden fordulénapon megvizsgalja, hogyogabban elszamolt értékvesztés okai
fennallnak-e még. A korabban elszamolt értékvesagszairasara csak akkor van léiséy,

ha az utolsO értékvesztés megallapitasa soranldigpe vett koériiményekben valtozas
kovetkezett be és csak olyan szintig, hogy az eskkiyv szerinti értéke nem haladhatja

......

értékét, ami akkor lett volna, ha az értékveszigmamolasara nem keril sor.



A goodwill értékvesztés vizsgalatara évente keoiil Az értékvesztés azon jovedelemtenel
egyseég vagy azok csoportjanak realizalhato értékareghatarozasaval kertl megallapitasra,
amelyhez a goodwill hozzarendelésre kerilt. Ha \e®edélemtermeél egység realizalhato
értéke alacsonyabb, mint a konyv szerinti értétékéesztés keril elszamolasra. A goodwill
értékvesztése vissza nem irhato &kbsidészakokban.

[11/14. Kamatoz6 kolcsonok és hitelek

Valamennyi kolcson és hitel bekerilési értéken késlvételre, amely a kapott ellenérték
kibocsatasi koltségekkel csokkentett valds ért@kleezdeti megjelenést kovietn a kamatozo

kolcsonok és hitelek az effektiv kamatlab médszadrezamitott amortizalt bekerilési értéken
kerllnek értékelésre. Az amortizalt bekerulési kdréd a kibocsatas koltségei, valamint a
teljesitéskor felmerdlt diszkontok vagy prémiumaky&lembe vételre kertilnek. A bevételek
és raforditasok a konszolidalt eredménykimutataspglennek meg a kotelezettségek

kivezetésekor, valamint az amortizaciés folyamaaiso

[11/15. Céltartalékok

Céltartalék képzésére akkor kerul sor, ha a Csoabrielenbeli — jogilag élrt vagy
vélelmezett — kotelezettsége keletkezik egy mdltbsemény kovetkeztében és valdzin
hogy gazdasagi javak atadasaval kell majd a katkgeit rendezni, tovabba a kotelezettség
0sszege jol becsilliet Ha a céltartalék varhatoan részben vagy egésmhbegtéril, a
megtérilésl eredd hozamot a tényleges megtérulésopidntjdban eszkdzként kell
alloményba venni. A megtértiléssel a céltartalékeéms nem csokkentliet

A céltartalekok meérlegkészitéskor felllvizsgalateabecslések pontositasara kerllnek. A
céltartalek értéke a kotelezettség rendezésérethamia kiadasok jelenértéke, melynek
meghatarozasdnél diszkontrataként a becsullt kotkémtes kamatlab szolgal. Az 6id
mulasat jelert diszkontfeloldds alkalmazasakor a céltartalék egéntéke évil-évre r6 a

diszkonthatassal. A ndvekmény kamatkdoltsegkéntl ledsdamolasra.

A céltartalék képzése mindig a Kkéb felmerid kotelezettség altal érintett
eredményszamlara torténik. Mind a felhasznalasadnaiz esetleges feloldasa ugyanazon
eredmeényszamléra torténik, amelyre korabban meglsepXertilt.



[11/16. Lizing

Annak eldontése, hogy egy adott tranzakcio lizikgrseazon belll pénzigyi vagy operativ

lizingnek mirbsul-e, kizarélag a megallapodas valos tartalmgaegorténik.

A pénzugyi lizing, melynek révén a lizingelt eszholajdonjogaval jaré kockazat és haszon
don® tdbbsége a Csoport részére atadasra kerul, g keindetekor a lizingelt eszk6z valds
ertékén vagy, amennyiben az alacsonyabb, a mirgnialngfizetések jelenértékeként kerul
aktivalasra. A lizingfizetések megosztasra kerilaekamatok és a fennallo kotelezettség
csokkenése kozott ugy, hogy az a kotelezettségafiénidllomanyara vonatkozé allandé
kamatlabat eredményezzen. A kamatok kdzvetlengledmeénnyel szemben szamolandok el.
Az aktivalt lizingelt eszk6z amortizacioja a betdihsznos élettartam alapjan torténik. A
pénzugyi lizing szefwés megkotésekor felmertlt kezdeti koltségek andigit eszkoz
bekerulési értékét novelik. Az a lizing, amelynekdsn a lizingbe add a lizingelt eszkoz
tulajdonjogaval jaré kockazat és haszon ddnbbségét megtartja, operativ lizingként kerul
kimutatasra. Az operativ lizing alapjan torténtingfizetések az eredménykimutatasban

raforditasként, linearisan a lizingdtdrtama soran kertilnek elszamolasra.

1/17. T éketartalékok

A konszolidalt beszamoldban szefkgephrtalékok értéke nem azonos a tulajdonosoknak
kifizethety tartalékok ©Osszegével. Az osztalék mértékének mtéghzasara a NUTEX
Befektetési Nyrt. egyedi, magyar szamviteli torvésgerint készitett éves beszamolgdja

szolgal.

Atvaltasi tartalék

Az atvaltasi tartalék a kualfoldi tarsasadgok konsttioja soran keletkéz atvaltasi
kulonbozeteket tartalmazza. Az olyan monetaris @szlkapcsan keletkéz atvaltasi
kilénbozet, amely tartalmilag a Csoport kulféldisEsagba torténbefektetésének részét
képezi, a konszolidalt éves beszamoloban a beésktetegsziintetéséig az egyéb atfogo
jovedelem elemeként kerul kimutatasra. Amikor adsay0do eszkozok kivezetésre keriinek,
a felhalmozott atvaltasi tartalék az értékesitetzkézOokldl szarmazd nyereség vagy

veszteséggel azonossgrakban kerll bevételként vagy koltségként elszasnal



Valds érték értékelési tartalék

Tekintettel arra, hogy a Csoport nem rendelkezikkavel szemben valdsan értékelt pénzigyi

instrumentumokkal valos érték értékelési tartalidhkutatasara nem kerdl sor.

Osszetett instrumentumok

Az 0Osszetett dkeinstrumentumok 6kerésze tartalmazza, az instrumentum kibocséatasabol
szarmaz® bevételnek a kotelezettség részen feliibket. A Kkotelezettségrész az
instrumentumhoz kapcsolodo jiveni kifizetések jelenértékeként keril meghataneazasz
Osszetett instrumentumokkierésze akkor kertl kimutatasra, amikor a Csopoielkeltté
valik egy instrumentumban. A Csoport az anyavdlahal kibocséatott atvaltoztathato
kotvényeket 6sszetett instrumentumnak tekintigkereszeét a fenti elvek alapjan mutatja ki a

konszolidalt beszamoléban.

[11/18. Osztalék

Az osztalékot abban az évben szamolja el a Tarsas@gor azt a tulajdonosok jovahagyjak.

111/19. Arbevétel elismerés

Arbevétel abban az esetben keriil elismerésre, ldaaidisithet a tranzakcioval 6sszefugg
gazdasagi éhy tarsasaghoz érkezése, valamint annak Osszegeelaigan mérhet. Az

arbevétel 0sszege az értékesitéshez kapcsolédd éadolengedmények nélkul kerdl
kimutatasra abban az ddontban, amikor a javak atadasa, illetve a szdatidt nyujtasa

megtorténik valamint a kockdzatok és hasznok dtesal

A kamatbevételek elismerés&aanyosan torténik, tikrozve a kapcsolédd eszkigdages

hozamat.

[11/20. Hitelfelvételi kdltségek

Azon hitelfelvételi kdltségek, melyek az eszkoztdaditasdhoz és beszerzéséhez kdzvetlenil
kapcsolodnak, aktivalasra kerilnek. A hitelfelvékglltségek aktivalasanak kezddopontja

az eszkoz ékllithsanak kezdl idépontja. A hitelfelvételi koltségek aktivalasiosizaka az
eszkdz Uzembe helyezésénebpidntjaig tart. A hitelfelvételi kdltségek a kamaabkvalamint

a finanszirozashoz kapcsolddd egyéb koltségeketalfalg magukban, beleértve a

finanszirozashoz felvett devizahiteleken keletkeadblyamkulonbozetet is.



[1l/21. Tarsasagi ado
A tarsasagi ado fizetési kotelezettség targyéhiadasztott addelemeket tartalmaz.

A tarsasagi adoalap eltérhet a konszolidalt besk#an kimutatott adozas &t
eredményidl, az ad6alapot nem kégenyereségek és veszteségek, illetve az olyan kétele
miatt, melyek mas évek ad6zandd nyereségében kérfifyelembe vételre.

A halasztott adé szamitasa a kotelezettseg modgeent kertil kiszamitasra. Halasztott ado
azokban az esetekben keletkezik, amikor egy tet@vas beszamoloban toréenlletve az
adotorvény szerinti elszamolasabadhbieli kilonbség adodik. A halasztott adokdvetelés és
kotelezettség megallapitasa azon évek addkotelesstddére vonatkozé adokulcsok
felhasznalasaval torténik, amikor adheli kilébnbség miatti eltérés varhatdban megtérul. A

fennallo, az adoeszkdzok és kotelezettségek réadiaganak mddjara vonatkoz6 becslését.

Halasztott addkovetelés a levonhat@heli eltérések, a tovabbvilietkedvezmények és
negativ addalap vonatkozasaban csak akkor szexepétlegben, ha valés#sithet, hogy a
Csoport a jobbeni tevékenysége soran adoalapot képeyereséget realizal, amellyel

szemben a halasztott adoeszkdz érvényesithet

Halasztott addkotelezettség kertl felvételre valamye addalapot képézidsbeli eltérés

vonatkozasaban.

Minden mérlegfordulénapon a Csoport szamba vesmnédegben el nem ismert halasztott
adoeszkdzoket, valamint az elismert adoeszkozokynkdszerinti értékét. A korabban a
mérlegbe fel nem vett kovetelések azon részét algima veszi, amely varhatéan
megtérilhet a j6dbeni nyereségadodjanak csokkenéseként. Ezzel eblsatéolyan mértékben
csokkenti a Csoport halasztott adokévetelését, yarisbzeg megtérilésének fedezetére,

varhatéan adozott nyereség nem fog rendelkezdare al

A halasztott ado eszkdzok és kotelezettségek tgeaként egymassal szemben elszamolasra
(nettésitasra) kertilnek. Az egyes tarsasagokrahali@sztott adopozicidk egymassal szemben

nem szamolhatok el azok kimutatasa bruttd méddgarnik:



[11/22. Klféldi pénznemben torténé tranzakciok

A kulfoldi pénznemben tortén tranzakciok a beszamolasi és kulfoldi pénznem tadot
tranzakcio napjan érvényes arfolyam atvaltott @mekertlnek kimutatasra. A tranzakciok

pénzlgyi rendezésekor érvénybenélé@rfolyamnak az eredeti bekertlési arfolyamtdl valo
eltérése esetén, a kilénbozet az addiszadkra szo0lé konszolidalt eredménykimutatasban
kerll elszamolasra. A kilfoldi devizaban fennal@nplgyi eszk6zok és kotelezettségek a
meérleg fordulénapjara vonatkozé arfolyamon kerilagkaltasra, a funkcionalis pénznemre.
A pénzugyi eszkdzokon és kotelezettségeken keletk@rfolyamkilonbozetek a pénzigyi

miiveletek eredményében keriilnek elszamolésra.

A kulfoldi leanyvallalatban meglévrészesedés és a leanyvallalati sdjke tértek atvaltasa

historikus arfolyamon torténik.

A Csoport kulféldi leanyvallalatainak pénzigyi kitatasai a mérlegtételek esetében év végi
MNB kozéparfolyamon, az eredménykimutatas téteteit@ben az Uzleti év soran publikalt
MNB kodzeéparfolyamok atlagaval kertilnek atvaltaddinden atvaltasi kulonbozetet az egyéb
atfogo jovedelem atvaltasi tartalék sora tartalnfateanyvallalat kivezetése esetén a hozza
kapcsolodo, az egyéb atfogo jovedelemben elszamatulativ kilonbozet az adottdsizak
eredménykimutatasaban elismerésre kerll. Barmeklabkan az eredményben el nem
szamolt, kilé tulajdonosokra jutd arfolyamkilénbozet, az eredybén kerll elszamolasra.

Kalféldi érdekeltség részleges értékesitése eset@n,ez nem jar az elléreési jog
elvesztésével, a felhalmozott arfolyamkilonbézet€inyos része nem az eredményben kerdl

elszamolasra, hanem atsorolasra keril asKillsjdonosok részesedései kozé.

[11/23. Egy részvényre jutd eredmeény

Az egy részvényre jutd eredmény meghatarozasa, apo@is eredményének és a
részvényeknek a visszavasarolt sajat részvényideadti atlagos allomanyaval csokkentett

allomanyanak a figyelembevételével torténik.

Az egy részvényre jutd higitott eredmény hasonlé@nil kiszamitasra, mint az egy
részvenyre jutdo eredmény. A részvények szamitasadaban figyelembe vételre kertl azon
tovabbi részvények sulyozott atlagos darabszamiyekéorgalomban lennének, ha az 6sszes

részvényre atvaltoztathat6 értékpapir atvaltasralhe.



[1l/24. Szegmens beszamolas

Uzleti szempontbdl a Csoport harofnszegmensre oszthatd, melyek az alabbiak:
- Kbzponti vagyonkezeléssel és vagyonhasznositgalkozé szegmenK(zpont)
- Taplalék kiegészittermékek nagy,- és kiskereskedelmével foglalkaagmens
(Taplalék-kiegésziti kereskedeleny

- Gybgyszer kiskereskedelemmel foglalkozo szegni@gegyszer-kiskereskedelem

[11/25. Mérlegen Kivili tételek

A mérlegen Kkivili kotelezettségek nem szerepelnélorszolidalt éves beszamold részét
képed meérleg és eredménykimutatasban, kivéve, ha Ugztetibinaciok soran szerezték. A
kiegészié mellékletben keriilnek bemutatasra, kivéve, ha adaggi hasznot megtestésit

forrasok kidramlasanak esélye tavoli, minimalis.

A mérlegen kivilli kbvetelések nem szerepelnek askolidalt éves beszamolo részét képez
mérleg és eredménykimutatasban, de amennyiben d&gizdhasznok bearamlasa

valdszirisithet, a kiegészit mellékletben bemutatasra kerilnek.



IV. Lényeges szamviteli feltételezések és becslések

A korabbi részekben részletesen ismertetett szatpiblitika alkalmazasa soran a Csoport
menedzsmentje bizonyos feltételezésekkel és be&&ldls élt, melyek befolyasolhatjak a
konszolidalt éves beszamoloban szefepdszegeket. Ezen feltételezések, ill. becslések a
vonatkozO fejezetekben részletesen kifejtésre takil amennyiben azok jeléisnek

mutatkoznak.



V. Szegmens informaciok

2011

Téaplalék-
kiegészit 6 Gyégyszer Csoport
kereskedelem  kiskereskedelem  Kozpont &sszesen
Ertékesités nettd arbevétele 2292 249 505 466 32758 2830473
Uzemi eredmény 60 768 -403 -13 299 47 066
Pénzlgyi bevételek 67 082 2581 94826 164 489
Pénzigyi raforditasok 66 514 0 8 322 74 836
Tarsasagi ado -28 313 224 0 -28089
Adézott eredmény 76 512 1954 73205 151671
Osszes eszkoz 998 946 115497 1370582 2485025
Kotelezettségek 472 694 74910 199893 747 497
Szegmenshez nem allokalhat6 0
kotelezettségek 0 0 0
Osszes kotelezettség 472 694 75221 199583 747 498
Immaterialis javak beszerzése 0 0 0 0
Targyi eszk6zok beszerzése 24 335 864 0 25199
Ertékcsokkenés és értékvesztés 17 143 5302 23539 45 984
2010 Téplalék-
kiegészit 6 Gyogyszer Csoport
kereskedelem  kiskereskedelem  Kozpont 6sszesen
Ertékesités netto arbevétele 921 499 325 444 50 718 1297 661
Uzemi eredmény 41518 4317 -21571 24 264
Pénziigyi bevételek 31155 387 158 430 189972
Pénziigyi raforditasok 51942 0 38 641 90 583
Téarsasagi ado 1585 505 1894 3984
Adozott eredmény 20176 4199 76986 101 361
Osszes eszkoz 425 442 103499 1591957 2120898
Kotelezettségek 382 028 83192 128 240 593 460
Szegmenshez nem allokalhato 0
kotelezettségek 0 0 0
Osszes kotelezettség 382 028 83192 128 240 593 460
0
Immaterialis javak beszerzése 1119 0 0 1119
Targyi eszk6zok beszerzése 37323 14221 0 51 544
Ertékcsokkenés és értékvesztés 1996 3758 27623 33377
Arbevétel régiénkénti megoszlasa:
Targyév El6z6 év
Magyarorszag 2102879 613026
Eszak-Amerika 727 594 684 635




VI. Immateridlis javak és targyi eszk6zok

Az immateridlis javak és targyi eszkozok targyesi €5z6 évi valtozasat a mellékelt

mozgastabla mutatja.

VI/1. Goodwill

Az Uzleti kombinacio révén keletkezett goodwill-z aakvizicido idpontjaban azon
jovedelemtermél egységekhez kell rendelni, melyek az Uzleti korbidk hasznait
varhatéan élvezni fogjak. A goodwill kényv szerirdrtéke az alabbiak szerint kertlt

felosztasra:

Taplalékkiegészitkereskedelem:

ENEREX 214.667 e Ft

Organic Mission 54.277 e Ft

Gybgyszer kiskereskedelem:

MEGOLDAS Patika 39.004 e Ft

A Csoport évente megvizsgalja, hogy a goodwill &set kell-e értékvesztést elszamolni.
Ennek értelmében meg kell becsllni azon jovedelen&® egységek realizalhatd értékét,
melyekhez goodwill kapcsolédik. A hasznalati értékegallapitasahoz a Csoport
meghatarozza a jovedelemterthegység j6%beni varhatd pénzaramait, illetve kivalasztja a

megfeleb diszkontratat a pénzaramok jelenértékének kisz&aitéljabol.

Goodwill értékvesztéseére a targyévben nem keriilt so

VI/2. Aktivalt K+F koltségek

Az aktivalt K+F koltségek a Csoport termékpalettajd kifejlesztése soran felmertilt
kiadasokat foglalja magaban. Az emlitett tételekvakasa megfelel az IFRS édtadsainak,
mivel ezek mind megvaldsult termékfejlesztéshex&alddnak, s igy kielégitik az IFRS azon
kovetelményét, hogy a K+F koltségek kizarolag wkervagy nagy valosZieéggel

eredményes termékfejlesztés érdekében merultek fel.



VI/3. Leirasok

A targyévben az immaterialis javak és targyi espkdekintetében leirasok nem torténtek.

VI/4. Lizingelt eszk6z6k (adatok e Ft-ban)

Targyév El6z6 év
Bruttd érték 5941 25709
Halmozott értékcstkkenés 4 253 19 995%
Netto érték 1 688 5714

VI/5. Zéalogjoggal terhelt eszkdzok

Zéalogjoggal terhelt eszk6zo6k

Targyév El6zé év
7342 10 726




VII. Uzleti kombinaciok

A targyévben akvizicid nem kerUlt realizalsra.

El6z6 évi akviziciok

1. MEGOLDAS Patika Kft .

Akvizici6 idépontja 2010. mércius 31.

Akvirdlt tarsasag neveMIEGOLDAS Patika Kit.

Akvirdlt tarsasag Uzleti tevekenységgogyszer kiskereskedelem

Részesedés mértéksl %

Uzleti kombin&ci6 kéltsége

Az Uzletrész ellenértéke: 57.018 e Ft
A tranzakcio jarulékos koltségei nem tekinthejelentsnek.

Elidegenitend tevékenységekincsenek

Felvasarolt nettd eszkdzok valos értéke és a gdlosik@imitas bemutatasa (e Ft)

Befektetett eszk6zok 16.904
Forgoeszkzok 32.617
Kotelezettségek -31.5Q7
Netto eszkdzok valos érteke 18.014
Akviziciéhoz kapcsolodé goodwill 39.004
Uzletrész ellenértéke 57.018

Akvizicid utani eredmények

Arbevétel 325.444 e Ft

Addzas utani eredmény.199 e Ft

Amennyiben a tranzakcio év elején tortént volnaglazdzicio hatdsa a Csoport arbevételére +
416.848 e Ft, mig adozas utani eredményére + 2F13ett volna.



2. Organic Mission Magyarorszag Zrt.

Akvizicio idépontja 2010. oktéber 10.

Akviralt tdrsasdq neveOrganic Mission Magyarorszag Zrt.

Akvirdlt tarsasag Uzleti tevékenysédg@plalék kiegészitkereskedelem

Részesedés mértéksO,89 %

Uzleti kombinaci6 koltsége

Az Uzletrész ellenértéke: 205.200 e Ft
A tranzakcio jarulékos koltségei nem tekintiefelentsnek.

Elidegenitend tevékenységehkincsenek

Felvasarolt nettd eszkdzok valds értéke és a gdlosk@mitas bemutatasa (e Ft)

Befektetett eszk6zok 4.840
Forgbeszkdzok 186.965
Kotelezettségek 27.722
Nettd eszk6zok valos érteke 150.923
Akvizicidhoz kapcsolédé goodwill 54.2717
Uzletrész ellenértéke 205.200

Akvizicid utani eredmények

Arbevétel 236.864 e Ft

Addzas utani eredmén$.642 e Ft

Amennyiben a tranzakcio év elején tortént volnaglazdzicio hatdsa a Csoport arbevételére +
892.490 e Ft, mig addzas utani eredményére + @6@%%ett volna.



VIIl. Egyéb befektetett eszkdzok (adatok e Ft-ban)

Targyév El6z6 év
EGYEB BEFEKTETETT ESZKOZOK 6sszesen 933927 847 916
Adott kdlcsonodk 933927 847916

IX. Készletek (adatok e Ft-ban)

Targyév El6z6 év
KESZLETEK 222 520 222 248
Aruk 76 807 70907
Alapanyagok 54 097 57 565
Késztermékek 80498 82690
Csomagoloanyagok 11118 11084

A csoport készleteiben a targyévben 13.600 e HiéEkeiras (selejtezés) tortént.

X. Kdvetelések (adatok e Ft-ban)

Targyév El6z6 év
KOVETELESEK §sszesen 489 803 272 285
Vevok 122918 122 751
T egyenled szallitok 2 26( 1564
Adott kbdlcsonok 231135 70469
Kaucio 1519 1239
Egészségpénztarral szembeni kovetelések 11 7424 531
Egyéb kovetelések és aktiblokli elhatarolasok 11304 18729
Készletekre adott éleg 108 930 43 002

XIl. Pénzeszkdzok és pénzeszkoz egyenértékesek (allat Ft-ban)

Targyév El6z6 év
PENZESZKOZOK 6sszesen 60 053 62 596
Pénztar, csekkek 22 639 7778
Bankbetétek 37414 54818

A konszern a targyiiszakban 3 honapnal rovidebb futamidéptékpapirokkal vagy egyéb

pénzeszkdz-egyenértékesnek ésiilo eszkdzzel nem rendelkezett.



Xl

. Jegyzett toke

Névérték | Kibocsatott | Ossznévérték
Részvénysorozat 2011 (Ft/db) | darabszam (Ft)
"F" sorozat (szavazatels 6bbségi) 24 35 000 840 000
"E"sorozat ( torzsrészvény ) 24 1 767 800 42 427 200
Alapt 6ke nagysaga 24 1 802 800 43 267 200
Névérték | Kibocsatott | Ossznévérték
Részvénysorozat 2011 (Ft/db) | darabszam (Ft)
"D" sorozat (szavazatels 6bbseégi) 600 35 000 21 000 000
"C"sorozat (torzsrészvény) 600 807 800 484 680 000
Alapt 6ke nagysaga 600 842 800 505 680 000
XIIl. Hosszu lejarata kotelezettség (adatok e Ft-ba)
Targyév Eléz6 év
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 6sszesen 95967 97 542
Atvaltoztathato kotvények 81980 74508
Bankkolcson 13900 20 207
Lizing 87 2827
Targyév El6z6 év
1 éven beldli lizingkotelezettségek 373 2982
1 éven tuli és 5 éven bellli lizingkotelezettségek 87 2827
5 éven tdli lizingkotelezettségek 0 0
XIV. Céltartalék
A csoport az €lz6 évhez hasonldan céltartalékot nem képzett.
XV. Szallitok és egyéb kotelezettségek (adatok e-Ban)
Targyév El6z6 év
SZALLITOK ES EGYEB KOTELEZETTSEGEK 319500 | 311527
SzAllitok 214248 177 988
Adok 63976 59 068
Jovedelem elszamolas 2 128§ 1 27(
Kotelezettség alapitokkal szemben 0 53200
Egyéb kotelezettség és passzisbieli elhatarolas 39 148 20001




XVI. Rovid lejaratu hitelek (adatok e Ft-ban)

Targyev

Elozo év

ROVID LEJARATU HITELEK 6sszesen

332 031

184 391

Kolcsonok

322929 173 665

A4

Bankkolcson

8729 7744

Lizingtartozas 373 2982
XVII. Eredménykimutatas f 6bb elemei (adatok e Ft-ban)

Targyév El6z6 év
Arbevétel 2830473 1297 66
ELABE 1548 476 665 98
Felhasznalt anyagok és szolgaltatasok 909988 31
- kutatdsi koltségek 144578 1979
- bérleti dijak 1116283 8321
- marketing 178 028 67 67
Egyéb raforditdsok 36 150 30 434
- leirdsok 6 0
Egyéb bevételek 5047 8 703
Szemeélyi jelle§ raforditasok 247 854 189 15
TE és Immat. javak értékcsokkenési leirasa 4% 986 748P
Egyéb értekcsokkenések 0 0
Pénzigyi bevételek 164 489 191 923
Pénzuigyi raforditasok 74836 89 640
Rendkivili eredmény -13137 -18 308
Ad6zas -21 072 5611
Halasztott ado -7 017 -1 627
Addzott eredmény 151671 101 361




XVIII. Nyereségado egyeztetés

Téargyév

Magyarorszagon ad6z6 Kilféldon ad6zo Csoport
(eFt) adoalap addalap Osszesen
Addzas el6tti eredmény 34.944 88.638 123.582
10 %-os atlagos adokulcs 5.264 - 5.264
26,5 %-o0s addkulcs - - 26.336 -26.336
Halasztott add -7.017 -7.017
Adéraforditas 4.869 -33.353 3.984

A targyidészakban a nyereséget tethatlok vonatkozasaban az alabbi valtozasok tortentek

Magyarorszagon a tarsasagi adé kulcsa valtozatiaadh

Az ENEREX csoportnal alkalmazott kanadai adokulge® 26-ra csokkent.

A fizetend tarsasagi add negativoglét az indokolja, hogy az ENEREX a kanadai

adoszabdlyok szerinti addvisszatéritést érvényeaitargyevben.

El6z6 év

Magyarorszagon ad6z6 Kilféldon ad6zo Csoport
(eFt) adoalap addalap 0sszesen
Addzés elétti eredmény 132.202 11.036 143.238
14,5 %-os atlagos addkulcs 2.975 - 2.975
28 %-o0s addkulcs - 4.050 4.050
Halasztott ad6 1.894 -3.521 -1.627
Adoréaforditas 4.869 529 3.984

Az el6z6 évben a nyereséget terh@ldok vonatkozdsaban valtozdsaban az alabbiaktékté

Magyarorszagon 2010. julius @500 millié Ft-os értekhatarig 10 %-ra csokkertiesasagi
ado kulcsa. Az elhatéarolt veszteség miatt kepzdttdatott adokovetelés mar az Uj adomeértek

figyelembevételével kerllt meghatarozasra.

Az ENEREX csoportnal alkalmazott addkulcs 30-roP28a csokkent.



XIX. Megsziiné tevékenységek és értékesiteticdszkbzcsoportok

A csoport megszintetefidtevékenységekkel és értekesii@ndszkoézcsoportokkal nem

rendelkezik.

XX. Egy részvényre juté eredmény

EPS szamlaléjaargyévi anyavallalat tulajdonosaira juté eredgnén

EPS nevedje: részvények sulyozott atlagos szama

Higitott EPS szamlalgjdargyévi anyavallalat tulajdonosaira juté eredgnén

Higitott EPS neve¥e: részvények és atvaltoztathaté kdtvények sulyaataos szama

Targyev

EPS targyévi ertekd 12.914.000 Ft / 1.797.540 di62,82 Ft/db

Higitott EPS tarqgyévi értékd 12.914.000 Ft / 1.822.890 di6%,94 Ft/db

Egyeztetés

Anyavallalat tulajdonosaira jutd eredmény: 112.900.Ft
El6z6 ev

EPS targyévi erteké1.300.000 Ft/ 81.544.219 dllA2 Ft/db

Higitott EPS targyévi érték®1.300.000 Ft / 84.079.185 dil;09 Ft/db

Egyeztetés

Anyavallalat tulajdonosaira juté eredmény: 91.300.6t

EPS és higitott EPS szamitasanal hasznalt fkwpyeztetése

Targyév
Részveények sulyozott atlagos szama: 1.797.540 db

Atvaltoztathato kotvények részvény megféjéhek

sulyozott atlagos szama: 25.350 db

Osszesen: 1.822.890 db



Az éatlagos részvény darabszam szamitasanal -6a% @lvel szemben — a targyévben mar a
Tarsasag Uj részvénystrukturaja, azaz az ,E” tiptisusrészvények ill. az ,F’ tipusu
szavazateltbbségi részvények keriiltek figyelembevételre.

El6z6 év

Részvények sulyozott atlagos szama: 81.544.819 d

Atvaltoztathato kotvények sulyozott atlagos szama:  2.534.966 db

Osszesen: 84.079.185 db

Az atlagos részvény darabszam szamitdsanal a ©égbiraltal 2010. december 29-én
bejegyzett ,C” tipusu torzsrészvények ill. a ,Dpist szavazatélbbsegi részvenyek nem
keriltek figyelembevételre, hiszen azok megkeldttése az adott évben még nem tortént

meg.

XXI. Pénzugyi kockazatkezelés

Arfolyamkockazat (devizakockazat)

A csoport valamennyi tarsasagara igaz, hogy beiééd kiadasai jellenézn ugyanazon
devizaban (CAD és HUF) merilnek fel, melynek ko$wifen a csoport egésze viszonylag
kiegyensulyozott devizakitettségi pozicioban van.fehtiek alapjan a csoport tkodési

devizakockazata a realizalt arfolyamdifferencidkrigetében nem tekinth&jelentsnek.

Kamatkockazat

Az &tvaltoztathatd kotvény fix kamatozaséra tekiete kamatkockézattal nem bir. A
Kanadaban felvett hitelek valtozo kamatozasuakraamado referencia kamatlabak esetleges

jovébeni emelkedése esetén magasabb kamatkoéltségetkiehlkulalni.

Likviditasi kockazat

Az egyes vallalatok likviditasmenedzsmentjik sofékozott figyelmet szentelnek annak,
hogy a szikséges kifizetéseket hatbih teljesitsék. Szikség esetén a csoporttagok
likviditasi kdlcsdn nyujtasaval biztositjak egymdsanszirozasi igényeit. A csoport

megfeleb likviditasi helyzetét meglévbankkapcsolatai is biztositjak.



Hitelezési kockazat

A csoport hitelezési kockazatai az adott kolcsorblds a vetkovetelésekkel kapcsolatban

merulhetnek fel.

A vevokovetelések hitelezési kockazatat szigoru koveteddedzsment szabalyozassal kerdl

csokkentésre.
A csoport altal adott kélcsondok kotelezettjei mégjtehitelképességtarsasagok.

A hitelezési kockazat szamstisitése: tartdos lejart és kétes koveteléssel a dsaoymm

rendelkezik.

Piaci kockazat

A piaci kockazat annak kockazata, hogy a piaci avalitozasai miatt a pénzigyi
instrumentumok valés értéke vagy ¢ieni cash-flow-i ingadozni fognak. A piaci
kockdzatok a kockazatok harom tipusat tartalmadeaizakockazat, kamatlabkockazat és
egyéb arkockazat. A kamatlab,- és a devizakockazairdbbiakban bemutatasra kertlt, az
egyéb arkockéazat pedig a pénzigyi instrumentumekeistelédl kifolydlag nem tekinthet
jelentbsnek. A befektetett pénzigyi eszk6zok kdzott arndlttibekertlési értéken kimutatott
hitelezési jogviszonyt megtestésfiénzigyi instrumentumok talalhatok, melyek eseiéoe

egyéb arkockazat alacsonynak mondhaté.

A csoport kockazatkezelési politikajanak eredmégpplen az arfolyamok és kamatszint

esetleges elmozdulasanak a csoport eredményérergitdkatasa nem tekintléejelentsnek.



XXII. Pénzugyi instrumentumok

s 7

Targyev

Pénzlgyi instrumentumok értéke (eFt)

Pénzigyi Pénzigyi

KSZE bevétel raforditas
2011.12.31 2011 2011
Pénzugyi eszkdzok
Amortizalt bekertilési értéken
nyilvantartott kolcsonok és kovetelések
Kolcsénok 1148914 128 554
Vevék 116 237
Egyéb kovetelések 26 824
Rovid lejarati 516 955
Hosszu lejarat 967 312
Osszesen 1 484 267
Pénziigyi kotelezettségek
Hitel/Kolcsdn 346 018 46 284
Kétvénytartozas 81980 10 159
Szallitok 214 247
Egyéb kotelezettségek és céltartalékok 79 022
Rovid lejarati 639 287
Hosszu lejaratu 81980
Osszesen 721 267

Pénziigyi bevételek és raford-ok ¢ssz. 128 554 56 443



El6z6 év

Pénzlgyi instrumentumok értéke (eFt)

Pénzugyi eszkdzok

Amortizalt bekerulési értéken
nyilvantartott kdlcsénok és kovetelések

Kolcsonok
Vevok
Egyéb kovetelések

Rovid lejaratu
Hosszu lejaratd
Osszesen

Pénzugyi kbtelezettségek

Hitel/Kdlcson

Kotvénytartozas

Szalliték

Egyéb kotelezettségek és céltartalékok
Rovid lejaratd

Hosszu lejarat

Osszesen

Pénzugyi bevételek és raford-ok 0ssz.

KSZE
2010.12.31

683 131
109 310
32513

215733
858 115
1073 848

207 425

71614
177 988
126 174

511 587
71614
583 201

A pénzugyi instrumentumok értéke kdzeliti a valdsket.

XXIII. Mérlegen kivili kdtelezettségek

Pénzigyi Pénzigyi
bevétel raforditas
2010 2010

115 798
11 317
5991
115 798 17 308

Az anyavallalatbdl korabban kivalt tarsasag (Hldiud Kft.) kotelezettségeiért a hatalyos

jogszabalyok értelmében a NUTEX Befektetési Nyrintnjogelbd tarsasag egyetemlegesen

felel.



XXIV. A mérleg fordul6napjat kdvet 6 események

A mérlegforduléonapot kdvéen, de még a beszamol6 lgazgatétanacs altali elésga

megebzéen lényeges esemény nem tortént.

XXV. Tranzakcidk kapcsolt felekkel

Csoporton kivili kapcsolt felekkel tranzakciok egggvben nem torténtek.

XXVI. Kulcspozicioban lévé vezetk kompenzacioja

A NUTEX Befektetési Nyrt vezérigazgatojanak e 6sé@gében a Tarsasag altal jutatott
jovedelme havi brutté 250.000 Ft.

Az anyavallalatnal 2009. november &-tegységes iranyitast megvaldsitdo lgazgatotanacs
mukodik. Az lgazgatétanacs tagjai 2011-es tevekenyls&g evi 155.000 Ft, mig az Audit
Bizottsag tagjai évi 135.000 Ft dijazast kaptak.

Budapest, 2012. marcius 23.



