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Fiiggetien kényvvizsgaldi jelentés

A KEG Kozép-eurdpai Gdztermindl Nyrt. részvényesei részére

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsokrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a KEG Kozép-europai Gazterminal Nyrt. (tovabbiakban "Tarsasag’) mellékelt 2011.
évi konszolidalt pénzigyi kimutatdsainak a kdnyvvizsgalatat, amely konszolidalt pénzigyi
kimutatasok a 2011. december 31-i forduldnapra elkészitett konszolidait mérlegbdl —
melyben az eszk6z6k és forrdsok egyezd végosszege 6.769.998 eFt, az idGszaki eredmény
-875.474 eFt (veszteség) —, és az ezen idGponttal végz6dé évre vonatkozo konszolidalt atfogd
jévedelemkimutatasbol, konszolidalt sajat téke valtozas kimutatasbol, konszolidalt cash flow
kimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazé
informacickat tartalmazé konszolidalt kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felel8ssége az éves beszamoléért

A vezetés felel6s a konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak a Nemzetkézi Pénzigyi
Beszamolasi Standardokban — ahogyan azt az EU befogadta - foglaltakkal Gsszhangban
torténd elkészitéséért és valdos bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért,
amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitasoktdl mentes konszoliddlt pénzigyi kimutatasok
elkészitése.

A konyvvizsgalo feleldssége

A mi felelésségiink a konszolidalt pénziigyi kimutatasok véleményezése konyvvizsgalatunk
alapjan. Hivatkozva a 2011. aprilis 12-én kiadott 2010. évi éves beszamoldra vonatkozé
jelentésiinkre, kdzdljuk, hogy az el6z6 évre vonatkozd kényvvizsgalatunk alapjan korldtozott
konyvvizsgaloi jelentést adtunk ki, melyben a korlatozas a kdvetkez6 volt:

,2010. december 31-én a Tarsasag rovid lejaratu kotelezettségei 51%-kal meghaladjak a
forgoeszkozok értékét, az adozott eredménye negativ, a finanszirozd pénzintézettel a
beszamold elfogadasanak id6pontjaig nem zarultak le a targyaldsok a hitelek
atlitemezésérdl, atstrukturaldsarol. Mindezek alapjan bizonytalanna valhat a vallalkozas
folytatasanak elve. A kiegészité melléklet 20. és 29. pontjaban bemutatott, a Tarsasag
likviditasi helyzetét stabilizald tervek megvaldsulasarol megfelels informacié hianyaban nem
tudtunk megbizonyosodni. Az éves beszamold a vallalkozas folytatdsanak elvére épiilt és
nem tartalmaz semmilyen médositast az eszkézok és kotelezettségek realizalhatd értékére
vonatkozo atértékeléssel kapcsolatban.”

Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk
végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a konywvizsgalatot tgy tervezziik meg és végezziik el,
hogy kell6 bizonyossagot szerezzlink arrél, hogy a pénziigyi kimutatasok mentesek-e a
lényeges hibas allitasoktal.



A koénywvizsgdlat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja
konywvizsgalati bizonyitékot szerezni a konszolidadlt pénziigyi kimutatasokban szerepld
Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljdrasok, beleértve a konszolidalt pénzigyi
kimutatasok akar csalasbodl, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitdsai kockazatanak
felmérését is, a konywvizsgdlo megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a
konywvizsgalé a konszolidalt pénziigyi kimutatasok gazdalkodd egység altali elkészitése és
valés bemutatdsa szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a vallalkozads belsé kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magdban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli politikdk megfelel6ségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszeriiségének, valamint a konszolidalt pénzigyi kimutatasok atfogd prezentdlasanak
értékelését is.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfeleld
alapot nyujt konyvvizsgaloi zaradékunk (véleménylink) megadasahoz.

Korlatozott zaradék (vélemény) alapja

1. Az ANONYMUS Kft. (lednyvallalat) és ANONYMUS BAZIS Kft. (lednyvallalat)
tulajdonaban lévé ingatlanokrdl késziilt aktudlis értékbecslés/értékelés hianydban
nem tudtunk meggy6z8dni arrdl, hogy az ingatlanok, gépek, berendezések kozott
kimutatott (lizleti kombinacid soran allokalt tartalékkal névelt) 2.080.739 eFt értékd
ingatlanok értékelése valos.

2. Megkotott értékesitési szerzGdések hianydban, amelyek aldtdmaszthatnak a
kovetelés fejében atvett miiszaki rajzok 2012. évre vonatkozo értékesitési terveit,
nem tudunk meggyGz6dni a Tarsasag altal 2011. december 31-én 151.490 eFt
értékben az Immateridlis javak kozo6tt kimutatott miiszaki rajzoknak az elkdvetkezé
évek bevételeiben valé megtérilésérdl.

3. 2011. december 31-én a Tarsasag rovid lejaratu kotelezettségei 107%-kal
meghaladjak a forgdeszk6z0k értékét, a Tarsasdg mérleg szerinti eredménye
targyévben és el6z6 évben is negativ, a sajat t6ke a jegyzett téke Osszege ala
csokkent. Mindezek megkérddjelezik a vallalkozds folytatasanak elve érvényesiilését
a Tarsasagnal. A rendelkezésiinkre bocsatott 2012. évi uzleti tervek és a kiegészitd
mellékletben bemutatott, a Tarsasdg likviditasi helyzetét stabilizalo tervek
megvaldsulasardl megfelelé informacié hidnyaban nem tudtunk megbizonyosodni. A
konszolidalt pénziigyi kimutatasok a vallalkozas folytatdsanak elvére épiilt és nem
tartalmaz semmilyen modositast az eszk6zok és kotelezettségek realizdlhatd értékére
vonatkoz6 atértékeléssel kapcsolatban.



Korlatozott zaradék (vélemény)

A konyvvizsgdlat sordn a KEG Kozép-eurdpai Gazterminal Nyrt. konszolidalt pénziigyi
kimutatdsait, annak részeit és tételeit, azok kényvelési és bizonylati aldtamasztasit az
érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint fellilvizsgaltuk, és ennek
alapjan elegendé és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy a konszolidalt
pénzigyi kimutatasokat a korldtozott zaradék (vélemény) alapja szakaszban ismertetett
tényeknek a konszoliddlt pénziigyi kimutatdsokra gyakorolt hatdsa kivételével, a
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal — ahogyan azt az EU befogadta -
osszhangban készitették el.

Véleményiink szerint a konszolidalt pénziigyi kimutatasok a KEG Koézép-europai
Gazterminal Nyrt. 2011. december 31-én fennallé vagyoni, pénzigyi és jovedelmi
helyzetérdl, a korlatozott zaradék (vélemény) alapja szakaszban ismertetett tényeknek a
konszolidalt pénziigyi kimutatasokra gyakorolt hatdsa kivételével megbizhatdé és valds
képet ad.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség az Gzleti jelentésrdl

Elvégeztiik a KEG Kdzép-europai Gazterminal Nyrt. mellékelt 2011. évi konszolidalt pénziigyi
kimutatasokhoz kapcsolédd, 2011. december 31-i forduldnapra vonatkozé konszolidalt Gzleti
jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelés az konszolidalt Uzleti jelentésnek a magyar jogszabalyi elSirdsokkal
Osszhangban torténd elkészitéséért.

A mi felelésséglnk a konszolidalt Gzleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozé
konszolidalt pénzigyi kimutatdsok 0Osszhangjanak megitélése. A konszolidalt uzleti
jelentéssel kapcsolatos munkank a konszolidélt izleti jelentés és a konszolidalt pénziigyi
kimutatdsok oOsszhangjanak megitélésére korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, a
Tarsasag nem auditdlt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleményink szerint a KEG Kozép-eurdpai Gazterminal Nyrt. 2011. évi konszolidalt lzleti
jelentése a KEG Kozép-eurdpai Gazterminal Nyrt. 2011. évi konszolidalt pénziigyi
kimutatasok adataival 6sszhangban van.

Dunakeszi, 2012. marcius 23.
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KEG K6zép-eurdpai Gaztermindl Nyrt.

Konszolidalt atfogé eredménykimutatas

a december 31-vel végz8dd évekrdl

Ertékesités nettd arbevétele
Ertékesités koltségei
Bruttd haszon

Anyagkoltségek

Személyi jelleg( raforditasok
Igénybevett szolgaltatasok
Ertékcsdkkenés és amortizacid

Egyéb bevételek és raforditasok, nettod
Miikodési koéltségek

Uzleti eredmény
Pénzligyi tevékenység nettd eredménye

Adozas el6tti eredmény
Jovedelemaddk

Adozott eredmény
Egyéb atfogo jovedelem

Teljes atfogo jovedelem

Ebbdl:
Anyavallalatra juto rész

Kiils6 tulajdonosra juto rész

Torzsrészvények atlagos sulyozott szama
Egy részvényre jutdé eredmény (Ft)

Alap

Higitott

Melléklet 2011 2010
eFt eFt
3 4.092.301 1.893.342
4 (3.538.161) (1.777.660)
554.140 115.682
46.579 32.105
313.161 277.342
5 287.433 179.211
11,12 188.903 109.243
6 413.073 148.788
1.249.149 746.689
(695.009) (631.007)
7 (143.835) (214.396)
(838.844) (845.403)
8,22 (36.630) 19.075
(875.474) (826.328)
(875.474) (826.328)
(875.755) (826.328)
281 -
14.965.088 9.366.076
9
(59) (88)
(59) (88)

A 7-54 oldalakon k6zolt mellékletek a konszolidalt beszamold elvalaszthatatlan részei



KEG K6zép-eurdpai Gaztermindl Nyrt.
Konszolidalt mérleg

a december 31-i dllapot szerint

ESZKOZOK

Befektetett eszkoz6k
Ingatlanok, gépek, berendezések
Immateridlis javak

Goodwill

Egyéb részesedések

Halasztott addkovetelések

Befektetett eszkdzok 6sszesen

Forgoeszk6zok

Készletek

Vevdk és egyéb éven belili kovetelések
Tényleges adokovetelések
Ertékpapirok

Pénzeszkdzok

Forgoeszk6zok 0sszesen

Eszkdzok 6sszesen

FORRASOK
Sajat toke
Jegyzett t6ke
T6ketartalék
Sajat részvények
Eredménytartalék

Nem iranyitd részesedés
Sajat toke 6sszesen

Hosszu lejaratu kotelezettségek
Pénzigyi kotelezettségek
Halasztott add kotelezettségek

Rovid lejaratu kotelezettségek
Céltartalékok
Pénzigyi kotelezettségek

Szallitok és egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

Kotelezettségek és sajat tGke Osszesen

Melléklet

11
12

22

13
14

15
15
16

17

18
22

19
20

2011 2010
eFt eFt
4.797.719 4,941.269
155.411 191.484
1.088.126 1.197.892
100 100
- 33.981
6.041.356 6.364.726
296.396 341.656
368.872 389.556
- 6.669
- 4.814
63.374 70.685
728.642 813.380
6.769.998 7.178.106
5.986.035 5.986.035
268.990 268.990
- (117.180)
(1.595.194) (790.471)
4.659.831 5.347.374
60.573 -
4.720.404 5.347.374
536.617 602.002
1.272 1.127
537.889 603.129
21.687 20.700
539.485 558.622
950.533 648.281
1.511.705 1.227.603
6.769.998 7.178.106

A 7-54 oldalakon k6zolt mellékletek a konszolidalt beszamold elvalaszthatatlan részei



KEG Kozép-eurdpai Gazterminal Nyrt.

Konszolidalt sajat t6ke valtozas kimutatasa
a december 31-ével végz8dé évrdl

Egyenleg 2009. december 31-én

Kotelezettség t6késitése
Anonymus vallalatok apportélasa
Visonka vallalat apportélasa
Atsorolas

Kovetelés apportalasa
Lednyvallalat értékesitése
Visszavasarolt sajat részvények
Teljes atfogd jovedelem
Egyenleg 2010. december 31-én

Visszavasarolt részvények értékesitése
Tranzakciék nem irdnyité részesedéssel
Teljes atfogd jovedelem

Egyenleg 2011. december 31-én

A 7-54 oldalakon k6zolt mellékletek a konszolidalt beszamold elvalaszthatatlan részei

Melléklet

15
15
15

15
15
16

Jegyzetttoke  Toketartalék Eredmény- Sajat Osszesen Nemiranyitd  Sajattoke
eFt tartalék részvények részesedés oOsszesen
ekt eFt eFt ekt
1.090.186 238.724 11.050 - 1.339.960 3.576 1.343.536
146.859 55.073 201.932 201.932
2.237.018 2.237.018 2.237.018
2.030.000 2.030.000 2.030.000
(24.807) 24.807 - -
481.972 481.972 481.972
- (3.576) (3.576)
(117.180)  (117.180) (117.180)
(826.328) (826.328) - (826.328)
5.986.035 268.990 (790.471) (117.180) 5.347.374 - 5.347.374
117.180 117.180 117.180
71.032 71.032 60.292 131.324
(875.755) (875.755) 281  (875.474)
5.986.035 268.990 (1.595.194) - 4.659.831 60.573 4.720.404




KEG Kozép-eurdpai Gazterminal Nyrt.

Konszolidalt Cash Flow kimutatasa

a december 31-ével végz8dé évrdl
(adatok ezer forintban)

2011 2010
Miikodési tevékenységbhdl szarmazoé cash flow
Adodzott eredmény (875.474) (826.328)
Korrekcidk:
Targyévi értékcsokkenés 188.903 109.243
Céltartalékok valtozasa 987 20.700
Ertékvesztés 226.786 165.000
Halasztott ado 31.582 (21.078)
Részesedés apport - 510.328
M(ikodé téke valtozasai
Készletek valtozasa 45.260 (5.588)
Vevd és egyéb kovetelések valtozasa 27.353 (9.739)
Forgatasi célu értékpapirok valtozasa 4.814 149.386
Szalliték és egyéb rovid lejaratu kotelezettségek valtozasa 436.120 231.106
Miikédési tevékenységbdl szarmazo netto cash flow 86.331 323.030
Befektetési tevékenységhdl szarmazé cash flow
Targyi eszkdzok és immateridlis javak beszerzése (126.300) (470.269)
Befektetési tevékenységbdl szarmazo netto cash flow (126.300) (470.269)
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo cash flow
Banki hitel felvétel/(visszafizetés) (84.522) 242.165
Visszavasarolt sajat részvények 117.180 (117.180)
Finanszirozdsi tevékenységbdl szarmazo netto cash flow 32.658 124.985
Készpénz és készpénzjellegli tételek nettd valtozdsa (7.311) (22.254)
Készpénz és készpénzjellegli tételek év eleji egyenlege 70.685 92.939
Készpénz és készpénzjellegii tételek év végi egyenlege 63.374 70.685

A 7-54 oldalakon k6zolt mellékletek a konszolidalt beszamold elvalaszthatatlan részei



KEG K6zép-eurdpai Gaztermindl Nyrt.
Megjegyzések a Konszolidalt Eves beszamoléhoz
a 2011. és 2010. december 31-ével végz6ds id6szakokra

1. Altalanos hattér

A KEG Kbzép-eurdpai Gazterminal Nyrt. (,KEG”, illetve , Tarsasdg”), mely a vallalatcsoport
(,Csoport”) anyavallalata, a Magyar Koztarsasdgban bejegyzett gazdasagi tdrsasag. A
Tarsasag mikodése 1991-ig, a jogel6d Globimpex Kft. megalakulasdig vezethetd vissza,
amely 1999. oktéber 18-an alakult at KEG Kozép-eurdpai Gaztermindl Kereskedelmi és
Szolgdltatd Részvénytdrsasagga. A Tarsasag Nyilvanosan M(ikod6 Részvénytarsasagga valod
atalakulasara 2008 novemberében, mig részvényeinek t6zsdei bevezetésére 2009. majus 22-
én kerilt sor. A Tarsasag székhelye 2545 Dunaalmas hrsz. 0704/35. alatt talalhatd.

A KEG Kbzép-Eurdpai Gaztermindl Nyrt. hagyomdanyosan a cseppfolyds propan-butan gaz
(angol roviditéssel: LGP) tarolasat és forgalmazasat végzi. Tevékenységi korében 2004-t4l
jelent meg a partnervallalkozdsok részére nyujtott energia-logisztikai szolgaltatas. Az
importbdl, vagy a MOL Nyrt-t6l éves szerz6dés alapjan nagykereskedelmi aron vasarolt LPG-t
tarolja, palackozza, vagy tartdlyos formdaban a végfelhasznaléknak kiszallitja. A Tarsasag az
orszag egész teriletére szallit és a nagyobb régidkban sajat képviselGkkel rendelkezik. Vevdéi
kozott megtalalhatok az ipari és mezbgazdasagi létesitmények, valamint a lakossagi
fogyasztok. A Tarsasdg a termékvalasztékot autdgaz tolt6allomas Uzemeltetésével, és
palackos gaz forgalmazasaval szélesitette. Rendelkezik turistapalack toltésre alkalmas
korszer( tolt6berendezéssel, illetve sajat fejlesztésként, Magyarorszagon egyediilallé mdédon
5 és 11 kg-os, és 45 kg-os biztonsagi szelepes acélpalackkal.

Anonymus tarsasagok

A KEG Nyrt. 2010. marcius 31-i tlésén 5.592.545 db 0j, 400 Ft névértékd és kibocsatasi
értékd, a kordbbiakban kibocsatott részvényekkel azonos jogokat biztositd ('A’ sorozatu)
dematerializalt torzsrészvény zartkorld forgalomba hozataldval a Tdarsasag alaptékéjének
2.237.018 eFt-tal torténé felemelésérél dontott. Az alaptéke felemelésére nem pénzbeli
hozzajarulads (apport) ellenében keriilt sor.

Az apport targya az ,ANONYMUS” Szolgdltatd és Kereskedelmi Korlatolt Felel&sségl
Tarsasag (Cg:14-09-306584, székhely: 7400 Kaposvar, Arany J. u. 97.) torzst6kéjének 100%-at
megtestesits, 0sszesen 480.000.000 Ft névérték( lzletrészeinek és annak lednyvallalatanak

(Anonymus Bazis Kft.) tulajdonjoga volt, melyek 6sszértéke: 2.237.018 eFt.

Az Anonymus tarsasagok elsédleges tevékenysége ingatlankezelés és ingatlan forgalmazas.
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KEG K6zép-eurdpai Gaztermindl Nyrt.
Megjegyzések a Konszolidalt Eves beszamoléhoz
a 2011. és 2010. december 31-ével végz6ds id6szakokra

1. Altalanos hattér (folytatas)
Visonka tarsasag

A KEG Nyrt. Igazgatotandcsa 2010. julius 6-an 6.279.931 darab uj, 400 Ft névértékd és
kibocsatasi értékd, a kordbbiakban kibocsatott részvényekkel azonos jogokat biztositd ('A’
sorozatl) dematerializdlt torzsrészvény zartkor( forgalomba hozataldval a Tarsasag
alaptékéjének 2.511.972 eFt-tal torténd felemelésérdl dontott. Az alaptéke felemelésére
nem pénzbeli hozzdajarulds (apport) ellenében kerdiilt sor.

Az apport targyai kozott szerepelt — tobbek k6z6tt — a Visonka Zrt-ben (6075 Pahi, IIl. korzet
51.; Cg.03-10-100423) 100%-os tulajdoni részesedést biztositd, a Visonka Zrt. 3ltal
kibocsatott 459.764 db 1000.- Ft névértékd, mindenben azonos jogokat biztosité (‘A’
sorozatu) névre sz0l0 torzsrészvény. Az apport értéke 2.030.000 eFt.

A Visonka Nyrt. 2011. aprilis 28-i kozgyl(ilése dontott tobbek kozott a Visonka Zrt. mikodési
formajanak megvaltoztatasardl, a Zrt. nyilvdnosan mikodé részvénytarsasagga alakitdsardl,
a Visonka Nyrt. részvényei névértékének 1.000.- Ft-rél 250.- Ft-ra torténd atalakitasardl, az
alapt6ke 490.000.000.- Ft-ra tortén6 felemelésérdl, valamint a részvények Budapesti
ErtéktSzsdére torténd bevezetésérdl. A Visonka Nyrt. kozgy(ilése felhatalmazta a Visonka
Nyrt. lIgazgatdsagat, hogy a Zrt. m(ikddési formavaltasaval és a t6ézsdei bevezetéssel
kapcsolatos el6készit6 tevékenységet elvégezze.

A Visonka Nyrt. 1.960.000 darab 250.- Ft névérték( torzsrészvényei (ISIN azonosito:
HU0000108550) Budapesti Ertékt&zsdére tortént bevezetésének idépontja: 2011. junius 22.

A Visonka Nyrt. takarmanykeverési és gabonafeldolgozasi tevékenységgel foglalkozik.

A Visonka Nyrt telephelyén tapok (kész keveréktakarmanyok), komplett premix, extrudalt
alapanyagok (széjabab, gabonafélék) olajpor gydrtasa, az alapanyagok és a késztermékek
tarolasa torténik.

A Tarsasag csoport szinten 41,6 szdzalékos novekedés mellett 2011. évben 3.285.062 eFt
arbevételt ért el a 2010. évben elért 2.320.447 eFt —tal szemben (melybdl a KEG csoportot
csak a 2010-ben tortént akvizicié utdni ardnyos rész érintett). A kozuti teherszéllitds és az
egyéb tevékenységek arbevétele kivételével valamennyi tevékenység arbevétele
emelkedett. A keveréktakarmany gyartas arbevétele 473.848 eFt-tal, az extrudalt termékek
értékesitése 69.707 eFt-tal, a belkereskedelmi tevékenység arbevétele 421.847 eFt-tal nétt.
Az értékesités onkoltsége 2011-ben 907.404 eFt-tal meghaladta az el6z§ évi szintet. A
koltségszerkezetben meghatarozdéak az alapanyag-beszerzés koéltségei. A mez6gazdasagi
eredet(i alapanyagok atlagos beszerzési ara 2011-ben 40,5%-kal, az ipari eredetleké 13,9%-
kal voltak magasabbak az el6z6 évhez viszonyitva.
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KEG K6zép-eurdpai Gaztermindl Nyrt.
Megjegyzések a Konszolidalt Eves beszamoléhoz
a 2011. és 2010. december 31-ével végz6ds id6szakokra

1. Altalanos hattér (folytatas)
1.1. A mérlegkészités alapja

i) Elfogadds és nyilatkozat a Nemzetkézi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardoknak vald
megfeleléségrél

A konszolidalt éves beszamolét az Igazgatdsag 2012. marcius 23-an fogadta el. A konszolidalt
éves beszamold a Nemzetkozi Pénziigyi Szamviteli Standardok szerint, az Eurdpai Unié (EU)
Hivatalos Lapjaban rendeleti formaban kihirdetett és beiktatott standardok alapjan késziilt.
Az IFRS-t a Nemzetkdzi Szdmviteli Standardok Bizottsaga (IASB) és a Nemzetkozi Pénziigyi
Beszdmolds Ertelmezd Bizottsaga (IFRIC) altal megfogalmazott, standardok és értelmezések
alkotjak.

2005. januar 1-jét6l a magyar szamviteli toérvény valtozasa lehetévé teszi, hogy a Csoport
konszolidalt beszamoldjat az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjaban rendeleti formaban kihirdetett
IFRS alapjan készitse el. Jelenleg az EU beiktatasi folyamatai és a Csoport tevékenysége
alapjan nincs kilonbség a Csoport IFRS és EU altal elfogadott IFRS politikdk kozott. A
pénzigyi kimutatdsokban szerepl6 kozzétételek megfelelnek az egyes standardokban foglalt
kovetelményeknek.

ii) A beszamolo készitésének alapja

A konszolidalt éves beszamold a 2011. december 31-én kibocsatott és hatalyos standardok
és IFRIC értelmezések szerint késziilt.

Az anyavallalat a nem konszolidalt éves beszdmoldjat a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C.
torvény szerint késziti. E torvény egyes elGirasai eltérnek a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi
Standardokban (IFRS) foglaltaktdl. Annak érdekében, hogy a nemzetkoézi konszolidalt
beszamold 6sszhangban legyen a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardekkel, bizonyos
modositasokat kellett végrehajtani a Csoport magyar konszolidalt beszamoléjan.

A beszamold a bekerilési érték elve alapjan kerilt 6sszeallitasra, kivéve azokat az eseteket,
ahol az IFRS mas értékelési elv hasznalatat koveteli meg, mint ahogy az a szamviteli
politikdban lathatd. A pénziigyi év megegyezik a naptari évvel.

iii) Az értékelés alapja
A konszolidalt pénziigyi kimutatasok esetében az értékelési alapja az eredeti bekertlési
érték, kivéve a kovetkez6 eszkozoket és kotelezettségeket, melyek valds értéken keriltek

bemutatasra: szarmazékos pénzigyi instrumentumok, az eredménnyel szemben valds
értéken értékelt pénziigyi instrumentumok és értékesithetd pénziigyi instrumentumok.
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KEG K6zép-eurdpai Gaztermindl Nyrt.
Megjegyzések a Konszolidalt Eves beszamoléhoz
a 2011. és 2010. december 31-ével végz6ds id6szakokra

1. Altalanos hattér (folytatas)

Az IFRS-eknek megfelel6 pénzigyi kimutatasok elkészitése sordn sziikség van arra, hogy a
menedzsment szakmai megitélést, becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon, melyek
hatdssal vannak az alkalmazott szdmviteli politikdkra, valamint az eszk6zok és
kotelezettségek, bevételek és koltségek beszamoldban szereplé 0sszegére. A becslések és a
kapcsolédd feltételezések multbeli tapasztalatokon és szamos egyéb tényezén alapulnak,
amelyek az adott kérilmények kézott ésszerlinek tekinthet6k, és amelyek eredménye képezi
azon eszkozok és kotelezettségek konyv szerinti értéke becslésének alapjat, amelyek egyéb
forrasokbdl nem hatdrozhatdk meg egyértelmien. A tényleges eredmények eltérhetnek
ezektdl a becslésektdl.

A becslések és az alapfeltételezések fellilvizsgalatdra rendszeresen sor keriil. A szamviteli
becslések mddositasa a becslés mddositasanak id6szakaban keriil megjelenitésre, ha a
modositds csak az adott évet érinti, illetve a modositas idGszakdban és a jovébeli
id6szakokban, ha a médositas mind a jelenlegi, mind a jévGbeni éveket érinti.

2. Szamviteli politika

Az aldbbiakban keriilnek bemutatasra a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése soran
alkalmazott jelent6sebb szamviteli politikak. A szamviteli politikak kovetkezetesen keriltek
alkalmazasra a jelen konszolidalt pénzigyi kimutatasokban szereplé id6szakokra
vonatkozdan.

2.1. A szamviteli politika lényeges elemei

A pénziigyi beszamold Osszedllitdsa soran alkalmazott legfontosabb szamviteli elvek a
kovetkezdk:

1) A konszolidacio alapja

Lednyvdllalatok

A konszolidalt éves beszamold a KEG Nyrt.-t, illetve az ellenGrzése alatt allé lednyvallalatokat
foglalja magdban. Ellen6rzésrél daltaldban akkor beszéliink, ha a Csoport kozvetve vagy
kdzvetlenil birtokolja az adott tdrsasdg szavazati jogainak tobb, mint 50%-at, és a tarsasag
pénziigyi és operativ tevékenységébe torténd befolyds révén elényoket élvez annak
tevékenységébdl.

A megszerzett Uzletrészekre az akvizicids szamvitel mdodszere keril alkalmazasra, amely a
megszerzéskori értékviszonyok alapjan torténik az eszkozok és forrasok akvizicié idépontjara,
azaz az iranyitas megszerzésének napjara vonatkozé piaci értékének alapul vételével. Az
akvizicid koltsége az ellenérték, valamint a nem iranyité részesedéseknek a megszerzett
Uzletben meglevd részesedésének Osszege. Az év kdzben megszerzett vagy értékesitett
tdrsasagok a tranzakcié id6pontjatol kezdédGen, illetve a tranzakcid id6pontjaig szerepelnek
a konszolidalt pénzigyi kimutatasokban.
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KEG K6zép-eurdpai Gaztermindl Nyrt.
Megjegyzések a Konszolidalt Eves beszamoléhoz
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2.1. A szamviteli politika Iényeges elemei (folytatas)

A konszolidaciéba bevont tdrsasdgok kozotti tranzakcidk, egyenlegek és eredmények,
valamint a nem realizalt eredmények kiszlrésre keriilnek, kivéve, ha az ilyen veszteségek a
kapcsolédd eszkozok értékvesztésére utalnak. A konszolidalt éves beszamold készitése soran
a hasonld tranzakciokat és eseményeket egységes szamviteli elveket kdvetve rogzitik.

A kils6 tulajdonosokra es6 t6ke- és eredményrész a mérlegben és az
eredménykimutatasban kiilon soron jelenik meg. Az lzleti kombinacidk vonatkozdsaban a
nem iranyitd részesedések vagy valds értéken, vagy a megszerzett tdrsasag nettd
eszkozeinek valds értékébdl a nem irdnyité tulajdonosokra jutd Osszeg értékében kerdl
meghatdrozasra. Az értékelés maddjanak kivdlasztdsa minden (zleti kombinacid
vonatkozasaban egyedileg torténik. Az akviziciot kovetéen a nem iranyitd tulajdonosok
részesedése az eredetileg felvett érték, moddositva a megszerzett tarsasag tékéjében
bekovetkez6 valtozasok nem iranyitd tulajdonosokra jutd Osszegével. Az id6szaki Osszes
atfogd jovedelembdl abban az esetben is részesiilnek a nem irdnyitd tulajdonosok, ha ez
részesedésiik negativ egyenlegéhez vezet.

A Csoport lednyvallalatokban meglevé részesedésének olyan valtozasai, amelyek nem
eredményezik a kontroll elvesztését, tGke tranzakcioként keriilnek elszamolasra. A Csoport,
valamint a nem iranyité tulajdonosok részesedésre kerlil modositasra ugy, hogy azok
tukrozzék a leanyvallalatokban meglevé részesedéseik valtozasat. A nem irdnyitd
tulajdonosok részesedését modositd Osszeg, valamint a kapott vagy fizetett ellenérték
kiilonbsége a t6kében keril elszamolasra, mint a tarsasag tulajdonosaira juté érték.

Ko6z6s vezetési vallalkozdsok

A koz0s vezetésl vallalkozas olyan szerz6désen alapuléd megallapodds, amelyben két vagy
tobb fél (vallalkozok) kozos iranyitas alatt alldé gazdasagi tevékenységet folytatnak. Kozos
irdnyitas akkor valdosul meg, amikor a tevékenységhez kapcsolddd stratégiai, pénziigyi és
operativ dontések a vallalkozék egyhangu beleegyezését kovetelik meg. A kozos vezetésl
vallalkozds olyan vdllalkozds, amely egy gazdasdgi tevékenységet folytatd tarsasag,
partnerség vagy mas jogi személy létrehozasaval jar, amelyet a Csoport a tobbi vallalkozéval
kdzosen iranyit.

A Tarsasag kozos vezetés( vdllalkozasokban 1évé részesedései aranyos konszolidacidval
kerilnek bevonasra, azaz a kozos vezetés(i vallalkozasok eszkozeinek, forrasainak,
bevételeinek és raforditdasainak aranyos része &sszevondsra keriil a konszolidalt éves
beszamoldé megfelel6 soraival. A k6z6s vezetésl vallalkozasok pénzigyi kimutatasaikat az
anyavallalatéval azonos beszamolasi évre, konzisztens szamviteli politikakat kévetve készitik
el. A kozos vezetés(i vallalkozasok addig az id6pontig kertilnek aranyosan konszolidalasra,
ameddig a Csoport kozos iranyitasa fennall a vallalkozasban.
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2.1. A szamviteli politika Iényeges elemei (folytatas)

Amikor a Csoport eszkozoket ad at, illetve értékesit a k6z0s vezetés( vallalkozas részére, a
tranzakcidé annak tartalma alapjan keriil elszdmoldsra. Amikor a Csoport eszkézdket vasarol a
koz0s vezetés( vallalkozastdél, a Csoport akkor szdmolja el a kdzos vallalkozds tranzakcidbdl
szdrmazd eredményének ra jutd részét, amikor az eszkdéz harmadik fél részére
tovabbértékesitésre keril. A csoporton beliili tranzakcidkon keletkez6 veszteségek azonnal
elszamolasra kerllnek, ha azok az eszk6z realizdlhatd értékének csokkenésére, vagy
értékvesztésre utalnak.

A kOz0s irdnyitds megsziinése esetén a Csoport a megmarado részesedését valds értéken
veszi fel, kivéve, ha nem lednyvallalatta vagy tarsult vallalkozassa valik. A k6zos vezetésl
vallalkozas konyv szerinti értékének, valamint a megmarado részesedés valds értéke és az
értékesités ellenértéke 6sszegének kiilonbsége az eredményben keril elszamolasra.

Befektetések tdarsult vallalkozdsokban

A tarsult véllalkozas olyan tarsasag, amelynek pénzigyi és mikodési politikdira a Csoport
jelent6s befolyast képes gyakorolni, de amely nem lednyvéllalat vagy kozos vezetés(
vallalkozas.

A Csoport tarsult vallalkozasokban |évé befektetései az equity mddszer alkalmazasaval
keriilnek kimutatasra. Az equity moddszer alapjan a tarsult vallalkozasokban meglevé
befektetés a mérlegben a tarsult vallalkozas nettd eszkozértékének megszerzést kovetd,
Csoportra juté valtozasaval novelt bekeriilési értéken kertl kimutatdsra. A tarsult
vallalkozashoz kapcsolddd goodwill a befektetés konyv szerinti értékének része, és nem kerdil
amortizalasra.

Az eredménykimutatds a tarsult vdllalkozas mlkodésébél szarmazd eredményének a
Csoportra jutod részét tartalmazza. Ha a tarsult véllalkozas sajat tékéjével szemben elszamolt
valtozas torténik, a Csoport szintén elszamolja a ra jutd részt, és — ahol ez értelmezhetd —
kimutatja a sajat t6ke valtozasaként. A Csoport és a tdrsult vallalkozas kozott tortént
tranzakcidk nyeresége vagy vesztesége a tdrsult vallalkozdsban lévé tulajdoni hanyad
mértékéig keril kiszlrésre.

A tarsult vallalkozasok beszamoldsi idépontjai megegyeznek a Csoportéval, és a tdarsult
vallalkozasok szamuviteli politikdja megfelel a Csoport altal hasonld tranzakcidknal, hasonld
korilmények kozott alkalmazottal.

A tarsult vallalkozasokban levé befektetések a mérleg forduldnapjan értékvesztésre utald
objektiv bizonyitékok megallapitdsa céljabdl feliilvizsgalatra keriilnek. Amennyiben van ilyen
bizonyiték, meghatarozasra keril a befektetés realizalhatd értéke és az elszamolandd
értékvesztés. A korabbi években elszdmolt veszteségek okanak mérlegelése alapjan kerdil
meghatdrozasra, hogy a veszteségek visszaforditdsra kertlhetnek-e.
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2.1. A szamviteli politika Iényeges elemei (folytatas)

Egy tarsult vallalkozdsban meglévé jelentGs befolyds megsziinése esetén a Csoport a
megmaradd részesedést atértékeli, és valds értéken veszi fel. A tarsult vallalkozds konyv
szerinti értékének, valamint a megmaradd részesedés valds értéke és az értékesités
ellenértéke osszegének kilonbsége az eredményben kerll elszdmolasra.

1)} Beszamoldsi pénznem és deviza egyenlegek

Az alapul szolgalé gazdasagi események tartalmara és koriilményeire vald tekintettel az
anyavallalat funkcionalis, valamint a Csoport beszamolasi pénzneme a magyar forint.

A nem forintban nyilvdntartott devizaligyletek kezdetben az ilyen tranzakcidk
végrehajtasanak napjan érvényes arfolyamon voltak nyilvantartva. A kiilféldi devizanemben
fennalld kovetelések és kotelezettségek a mérleg-forduldnapi arfolyamon lettek forintra
atszamitva, nem tekintve, hogy az eszkdz megtériilése kétesnek mindsilt. A keletkezd
arfolyam differencidk az eredménykimutatdsban a pénzligyi bevételeket, illetve raforditasok
kozott kerlilnek kimutatdsra.

A pénzigyi kimutatasok magyar forintban (HUF) késziltek, a legkozelebbi ezerre kerekitve,
kivéve ahol ettdl eltér6en megjelolésre kerilt. A magyar forint (HUF) a funkcionalis pénznem
a Csoport 6sszes tarsasaganal.

A kulfoldi pénznemben torténd tgyletek a funkcionalis pénznemben - a kiilfoldi pénznemben
|évé Osszegre a beszamold pénznemének és a kilfoldi pénznemnek az Ugylet napjan
érvényes atvaltdsi arfolyamat alkalmazva — vannak elszdmolva. Az atfogd
jovedelemkimutatdsban azokat az arfolyam-kilonbozeteket, amelyek monetaris tételek
rendezésekor, az id6szak soran tortént kezdeti megjelenitéskor vagy a megel6z6 pénzigyi
kimutatasokban alkalmazott arfolyamtdl eltéré arfolyam hasznalatbél ered6en keletkeznek,
bevételként vagy raforditasként vannak kimutatva abban az id6szakban, amikor keletkeztek.

A kilfoldi pénznemben meghatdrozott monetaris eszkozoket és kotelezettséget a
funkcionalis pénznemnek a beszamolasi id6szak végén érvényes arfolyaman szamitjak at. A
valdés értéken értékelt kulfoldi pénznemben meghatarozott tételeket a valds érték
meghatdrozasanak id6pontjaban érvényes arfolyamon szamitjdk at. A vevdlkovetelések,
illetve a szallitéi kotelezettségek arfolyamkiilonbozetei az Gizleti tevékenység eredményében
szerepelnek, mig a kolcsonok arfolyamkilonbozetei a pénziigyi miveletek bevételei vagy
raforditasai soron keruilnek kimutatasra.

) Arbevétel
Az értékesitési tranzakcidk arbevétele a szdllitasi szerz6dések kondicidinak megfelel6
teljesitésekor jelenik meg. Az darbevétel nem tartalmazza az dltalanos forgalmi adét.

Valamennyi egyéb bevétel és raforditas az dsszemérés elve alapjan a megfelel6 id6szakban
keril elszamolasra.
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2.1. A szamviteli politika Iényeges elemei (folytatas)

V) Jelentds becslések

A vezet6ségnek az IFRS szerinti pénziigyi kimutatasok Osszeallitdsa sordn egyes esetekben
jelent8s becslésekkel, illetve feltételezésekkel kell élnie. Ezek a jelentds becslések és
feltételezések befolyasoljak a pénziigyi kimutatdsokban megjelenitett eszkozok és
kotelezettségek, bevételek és raforditdsok értékét és a fliggs eszkozok és kotelezettségek
kiegészit6 mellékletben tortén6é bemutatdsat. A tényleges eredmények eltérhetnek a becsiilt
adatoktdl.

V) Ingatlanok, gépek, berendezések

A targyi eszkozok halmozott értékcsokkenéssel csokkentett bekerilési értéken kertilnek
bemutatasra. A halmozott értékcsokkenés magdban foglalja az eszkdz folyamatos
hasznalataval, miikodtetésével kapcsolatban felmeriilt terv szerinti értékcsokkenés, valamint
az eszkdz nem vart, rendkivili esemény miatt bekovetkezett jelent6s mértéki
megrongalddasa, sériilése miatt elszamolt terven fellili értékcsokkenés elszamolt koltségeit.

A targyi eszkozok bekerilési értékének része az eszkéz beszerzési koltsége, sajat
vallalkozasban végzett beruhdazas esetén a felmerilt anyag- és bérjellegli koltségek és egyéb
kozvetlen koltségek. A targyi eszkdoz beruhdzashoz felvett hitel utan elszamolt kamat az
eszkoz bekerilési értékét noveli az eszkdz rendeltetésének megfeleld allapotba keriiléséig.

A targyi eszkdzok konyv szerinti értéke meghatarozott id6kozonként felllvizsgalatra kerdl,
annak érdekében, hogy megallapitsak, hogy a konyv szerinti érték nem haladja-e meg az
eszkoz valds, piaci értékét, mivel ez esetben terven felili leirds elszdmolasa sziikséges az
eszkoz valds, piaci értékéig. Az eszkoz valds, piaci értéke az értékesitési ar, illetve az eszkoz
haszndlati értéke kozll a magasabb. A haszndlati érték az eszkdz altal generalt jov6beni
pénzaramlasok diszkontdlt értéke. A diszkontldab a tdrsasagi addzas el6tti kamatldbat
tartalmazza, figyelembe véve a pénz id6értékét és az eszkdzhoz kapcsolddd egyéb kockazati
tényez6k hatasat is.

Amennyiben az eszk6zhéz onalléan nem rendelhetd jovébeni pénzaramlas, akkor azon
egység pénzaramlasat kell alapul venni, amely egységnek része az eszkodz. Az igy
meghatdrozott értékvesztés, terven felili értékcsokkenés az erdménykimutatdsban jelenik
meg.

A targyi eszkO6zOok javitasi, karbantartdsi koltsége és tartalékalkatrészek pdtlasa a
karbantartasi kiadasokat terhelik. Az értéknovel6 beruhdzasok és a feldjitasok aktivalasra
kerilnek. Eladott, illetve nullara leirt, hasznalaton kiviili eszk6zok bekeriilési értéke és
halmozott értékcsokkenése kivezetésre keril. Minden ilyen médon keletkez6 esetleges
nyereség, vagy veszteség része a targyévi eredménynek.
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A Tdrsasag eszkozeinek értékét az eszk6zok hasznos élettartama alatt linearis mddszerrel irja
le. Az élettartam eszk6zcsoportonként a kovetkez6:

Eplletek 33-50 év
Epitmények 10-25 év
Gépek, berendezések 3-7 év
Jarmivek 5 év

A hasznos élettartamok és az értékcsokkenési modszerek legaldbb évente fellilvizsgalatra
kerlilnek az adott eszkoz altal nyujtott tényleges gazdasagi haszon alapjan. Sziikség esetén a
modositas a targyévi eredménnyel szemben keriil elszamoldsra.

A Csoport terven felili értékcsokkenést szamol el azokra a targyi eszkozeire, amelyek
esetében az eszkdzok nettd kdnyv szerinti értéke varhatéoan nem téril meg azok jovébeni
jovedelemtermel6képessége alapjan. A Csoport sziikséges kalkuldciokat a hosszutavu
jov6beni cash-flow tervek megfelelS diszkontalasa alapjan késziti.

Vi) Immaterialis javak

Az egyedileg beszerzett immateridlis javak beszerzési aron, az lzleti kombinacié soran
megszerzett immateriadlis javak pedig valés értéken keriilnek felvételre a megszerzés
id6épontjaban. A konyvekbe vald felvételre abban az esetben keril sor, ha az eszkoz
hasznalata bizonyithatéan jovébeli gazdasagi javak bearamldsat eredményezi, és annak
koltsége egyértelmlien meghatdrozhaté.

A bekerilést kovetéen az immateridlis javak vonatkozdsdban a bekerilési érték modell
irdnyadd. Ezen eszkdzok élettartama véges vagy nem meghatarozhaté. A véges élettartamu
eszk6zok amortizacidja linedris moddszerrel torténik az élettartamra vonatkozé legjobb
becslés alapjan. Az amortizacids id6szak és az amortizacié mddszere évente fellilvizsgalatra
kerll a pénziigyi év végén. A sajat el6allitdsi immaterialis javak, a fejlesztési koltségek
kivételével nem keriilnek aktivalasra, hanem felmerulésiik évében elszamolasra keriilnek az
eredménnyel szemben. Az immateridlis javak évente fellilvizsgalatra keriilnek értékvesztés
szempontjabdl egyedileg, vagy a jovedelemtermel6 egység szintjén.

A védjegyek, licencek, iparjogvédelem ald esé javak és szoftverek beszerzési koltségei
aktivalasra kerililnek és linearis mddszer szerint irddnak le a becsiilt hasznos élettartamuk

alatt:

Vagyoni érték( és egyéb jogok, valamint
szoftverek 3-10 év
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VIl)  Goodwill

A goodwill a megszerzett lednyvallalat, tarsult tarsasag, illetve vegyesvallalat azonosithaté
nettd eszkdzeinek beszerzési értéke és valods értéke kozotti pozitiv kiilonbozet a megszerzés
napjan. A goodwill nem keril amortizdlasra, de a Csoport minden évben megvizsgalja, hogy
vannak-e arra utald jelek, hogy a konyv szerinti érték valdszinlileg nem fog megtérilni. A
goodwill az esetleges értékvesztéssel csokkentett bekerilési értéken keriil kimutatasra.

VIIl)  Kutatas-fejlesztés

A kutatds-fejlesztés koltségei a felmeriilés évében az eredmény terhére kerlilnek
elszamolasra. Az egyedi projekteken felmeril6 fejlesztési koltségek akkor viheték tovabb, ha
annak jovGbeli megtériilése megfelel6en bizonyitottnak tekinthetd.

A kezdeti elszdmoldst kovetSen a fejlesztési koltségekre a bekeriilési érték modell
alkalmazandd, amely szerint az eszkoz értékvesztéssel csokkentett bekeriilési értéken kerdl
kimutatasra. Amortizdcid nem keriilhet elszamoldsra a fejlesztési szakaszban felmerilt
koltségekre. A fejlesztési koltségek konyv szerinti értéke évente fellilvizsgalatra kerdl
értékvesztés szempontjabdl, amikor az eszkdéz haszndlatba vétele még nem tortént meg,
vagy gyakrabban, ha a beszamolasi év soran arra utald jel merilt fel, hogy a kdnyv szerinti
érték nem téril meg.

IX) Készletek

A készletek a felesleges, illetve az elfekvé készletekre képzett értékvesztéssel csdkkentett
bekerulési értéken vagy a nettd realizdlhatd értéken szerepelnek attol fliggéen, melyik az
alacsonyabb. A készletértéket a tényleges bekeriilési értéken hatdarozzak meg. A sajat
termelés( készletek 6nkoltsége tartalmazza az alapanyagok sulyozott atlagos beszerzési arat,
a kozvetlen bérkoltséget és jarulékait és a termeld gépek értékcsokkenését, karbantartasat.

X) Kovetelések

A kovetelések a becsilt veszteségekre képzett megfelel6 mértékl értékvesztéssel
csokkentett nominalis értéken szerepelnek a kimutatasokban. Az év végén fennalld
kinnlevGségek teljes kord fellilvizsgdlata alapjan becslés készilt a kétes kovetelésekre
vonatkozdan.

Xl) Pénziigyi eszkozok

Az IAS 39 standard hatdkorébe tartozd pénzigyi eszkézok az aldbbi négy csoportba
sorolhatok: nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt (“kereskedési
célu”) pénzigyi eszkozok, kolcsonok és kovetelések, lejaratig tartott befektetések és
értékesithetd pénziigyi eszkozok. A pénzigyi eszk6zok megjelenitésekor azok kezdeti
értékelése valds értéken torténik.
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A kezdeti megjelenitést kovetGen azok a pénziigyi eszk6zok, amelyek “kereskedési célunak”
vagy “értékesithetének” mindsilnek, valds értéken kerililnek értékelésre, a kereskedési célu
értékpapirokon elért nem realizalt arfolyamnyereség vagy -veszteség egyéb bevételként
(réforditdsként) keril elszdmoldsra, az értékesitheté értékpapirokon elért nem realizalt
arfolyamnyereség vagy veszteség pedig a sajat téke kilonalloé elemeként jelenik meg, amig a
befektetés értékesitésre vagy mas modon kivezetésre nem keriil a kényvekbdl, vagy amig az
adott befektetésen értékvesztést el nem szamolnak, amely id6pontban a sajat tékében
elszamolt halmozott nyereség vagy veszteség bevételként kerll kimutatdsra.

Az egyéb hosszu lejaratu befektetések, amelyek lejaratig tartottnak minGsiilnek, mint
példdul egyes kotvények, az els6 megjelenitést kovet6en amortizalt bekerilési értéken
kerlilnek kimutatdsra. Az amortizalt bekerilési érték szamitdsa a beszerzéskori diszkont vagy
prémium figyelembevételével torténik a lejaratig tartd idGszak alatt. Az amortizalt bekerdilési
értéken nyilvantartott befektetések esetében a befektetés kivezetésekor vagy
értékvesztésekor, illetve az amortizacios id6szak alatt keletkezé nyereség vagy veszteség
bevételként keril kimutatasra.

A t6zsdei forgalomban résztvevs befektetések esetén a piaci érték a mérlegforduldonapon
kihirdetett hivatalos arfolyam alapjan keriil meghatarozasra. T6zsdén nem jegyzett, illetve
nem forgalmazott értékpapirok esetén a piaci érték a hasonlé/helyettesité pénzigyi
befektetés piaci értéke, amennyiben ez a modszer nem alkalmazhatd, akkor a piaci érték a
befektetéshez kapcsoldodd eszkéz becsiilt jov6beni pénzaramldsa alapjan  kerdil
meghatarozasra.

A Csoport minden fordulénapon megvizsgalja, hogy a pénziigyi eszkdzre, vagy eszkozok
csoportjara értékvesztést sziikséges-e elszamolni. Amennyiben az amortizalt bekerilési
értéken kimutatott eszkozok felmeril olyan korilmény, hogy értékvesztés elszamoldsa
szikséges, annak mértéke az eszkdz nyilvantartasi értéke és az eszkéz jov6beni
pénzaramainak eredeti effektiv kamatlabbal diszkontadlt 0©sszegének kilonbsége. Az
értékvesztés az eredménykimutatdsban jelenik meg. Amennyiben a késGbbiekben az
elszdmolt értékvesztés 0Osszege csokken, az visszairdsra keriil, azonban csak olyan
mértékben, hogy az eszkdz nyilvantartasi értéke ne haladja meg a forduldnapi amortizalt
értékét.

Az értékpapir-befektetések teljesités-napi arfolyamon és kezdetben beszerzési aron keriilnek
értékelésre. Azok a rovid lejaratu befektetések, amelyek kereskedési célbdl tartott
értékpapirokat tartalmaznak, a kovetkez6 beszamolé id6pontjaban érvényes valds piaci
értéken szerepelnek, és értékilket a mérleg forduldnapjan érvényes nyilvanosan jegyzett
arfolyam szerint szamoljak. A nem realizdlt nyereségeket és veszteségeket az
eredménykimutatas tartalmazza. Az értékesithetd értékpapirok esetében a nem realizalt
nyereség és veszteség a sajat tékében kerill elszamoldsra mindaddig, amig az értékpapir
értékesitésre nem keriil, vagy értékvesztés elszamoldsi dontés nem sziletik, amikor is az
addig a sajat tékében elszamolt kumulalt nyereség vagy veszteség az adott iddszak
eredménykimutatasdban keril elszamolasra.
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Xll)  Szarmazékos pénziigyi eszk6zok

A szarmazékos pénzigyi instrumentumok kezdetben beszerzési aron keriilnek értékelésre, a
kovetkez6 beszamolé id6pontjaban pedig valds piaci értékre kerllnek atértékelésre.

A fedezeti Ugyleteken kiviili szarmazékos pénzigyi instrumentumok valds piaci értékében
bekovetkezett valtozast az eredménykimutatas tartalmazza.

Xill)  Céltartalékok

A Csoport céltartalékokat mutat ki a multbeli események kovetkeztében meglévé (jogi vagy
vélelmezett) kotelmek utdn, amelyeket a Csoportnak valdszindleg ki kell egyenlitenie, és ha a
kotelem 6sszege megbizhatdan mérheté.

A céltartalékként kimutatott 6sszeg a meglévl kotelem rendezéséhez a mérlegforduldnapon
szikséges raforditasra vonatkozd legjobb becslés, figyelembe véve a kotelmet jellemzé
kockazatokat és bizonytalansagokat. Amennyiben a céltartalék értékeléséhez a meglévé
kotelem rendezéséhez varhatdan szikséges cash-flow-t haszndljdk, a céltartalék konyv
szerinti értéke ezen cash-flow-k jelenértéke.

Amennyiben a céltartalék rendezéséhez sziikséges raforditdsok egy részét vagy annak
egészét egy masik fél varhatéan megtériti, a kdvetelést eszkozként akkor van kimutatva, ha
lényegileg biztos, hogy a gazdalkodd egység megkapja a téritést és a kovetelés Osszege
megbizhatéan mérheté.

A hatranyos szerz6désekbdl fakadd meglévé kotelmek céltartalékként vannak kimutatva. A
Csoport akkor mindgsit hatranyosnak egy szerz6dést, ha a szerzédés alapjan fennadllé
kotelmek teljesitésének elkeriilhetetlen koltségei meghaladjak a szerz6dés alapjan
varhatdan befolyd gazdasagi hasznokat.

Atszervezési céltartalék akkor keriil kimutatasra, amennyiben a Csoport elkészitett egy, az
atszervezésre vonatkozo, részletes, formalis tervet és a terv végrehajtasdanak megkezdésével
vagy a terv f6bb jellemz8inek az érintettek szamara torténé bejelentésével jogos varakozast
ébresztett az érintettekben arra, hogy végre fogja hajtani az atszervezést. Az atszervezési
céltartalék csak az atszervezéssel kapcsolatban felmeriilé kozvetlen raforditdsokat foglalja
magaban, melyek sziikségszerlen egyltt jarnak az atszervezéssel és nem kapcsolddnak a
gazddlkodd egység folytatddo tevékenységéhez.

XIV) Tarsasagi ado
A tarsasagi add mértéke a tarsasagi és osztalékadorodl sz616 torvény alapjan, valamint a helyi
iparlizési add rendelet altal meghatdrozott addéfizetési kotelezettségen alapul, amely a

halasztott addval keril moddositdsra. A tdarsasdgi adodfizetési kotelezettség targyévi és
halasztott adéelemeket tartalmaz.
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A folyd adofizetési kotelezettség a targyévi addzandd nyereség alapjan kerdl
meghatdrozasra. Az adézandd nyereség eltér a konszolidalt beszamoldban kimutatott addzas
el6tti eredménytdl, az addalapot nem képzé nyereségek és veszteségek, illetve az olyan
tételek miatt, melyek mas évek addzandd nyereségében keriilnek figyelembe vételre. A
Csoport folyé addfizetési kotelezettsége a mérleg forduldnapjaig hatalyban lév6é vagy
kihirdetett (amennyiben a kihirdetés egyenérték( a hatalyba lépéssel) addkulcs alapjan keriil
meghatdrozasra. A halasztott add szdmitasa a kotelezettség moddszer szerint kerdil
kiszamitdsra. Halasztott adé azokban az esetekben keletkezik, amikor egy tétel az éves
beszamoldban torténd, illetve az addétorvény szerinti elszdmoldsdban idGbeli kilonbség
adaddik.

A halasztott addkovetelés és kotelezettség megdllapitdsa azon évek addkoteles bevételére
vonatkozo addkulcsok felhasznaldsaval torténik, amikor az idébeli kilonbség miatti eltérés
varhatéan megtéril. A halasztott addkotelezettség és kovetelés mértéke tikrozi a
Csoportnak a mérleg forduldnapjan fennallé, az addeszk6zok és kotelezettségek
realizalédasanak modjara vonatkozd becslését.

Halasztott addkovetelés a levonhatd idGbeli eltérések, a tovabbvihetd adokedvezmények és
negativ addalap vonatkozasaban csak akkor szerepel a mérlegben, ha valdszindsithets, hogy
a Csoport a jovGbeni tevékenysége sordn addalapot képz6 nyereséget realizal, amellyel
szemben a halasztott addeszkoz érvényesithetd.

Minden mérleg forduldnapon a Csoport szamba veszi a mérlegben el nem ismert halasztott
addeszkozoket, valamint az elismert addéeszkdzok konyv szerinti értékét. A kordbban
mérlegbe fel nem vett kovetelések azon részét allomanyba veszi, amely vdarhatéan
megtérilhet a jov6Gbeni nyereségaddjanak csokkenéseként. Ezzel ellentétesen olyan
mértékben csokkenti a Csoport halasztott add kovetelését, amely 0sszeg megtériilésének
fedezetére, varhatdan addzott nyereség nem fog rendelkezésre allni.

A tdargyévi és halasztott addé kozvetlenll a sajat tékével szemben keril elszamoldsra,
amennyiben olyan tételekre vonatkozik, amelyeket ugyanabban vagy egy masik id6szakban
szintén a sajat tékével szemben szamoltak el, beleértve a tartalékok nyitd értékének a
szamviteli politika visszamendleges hatalyu valtozasa miatt bekdvetkez6 mdédositasait is.

A halasztott add eszkozok és kotelezettségek egymdssal szemben torténd elszamolasara
akkor van lehet8ség, ha a tarsasagnak torvény altali joga van ahhoz, hogy az ugyanazzal az
addhatdsaggal szemben fennalld tényleges addkoveteléseit és kotelezettségeit egymadssal
szemben beszamitsa, valamint a Csoportnak szandékaban all ezen eszk6zok és
kotelezettségek nettd elszamolasa.
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XV) Lizing

Pénzigyi lizingr6l beszéliink abban az esetben, amikor a lizing feltételei szerinti, az
eszkozbirtoklasbdl szarmazé 6sszes kockazat és koltség a lizingbe vevét terheli. Minden
egyéb lizing operativ lizingnek mindsiil.

Pénzigyi lizing estén a Vallalatcsoport altal lizingelt eszk6zok a Csoport eszkodzeinek
min&siilnek és megszerzéskori, piaci értéken keriilnek kimutatasra. A lizingbe add felé
felmerilé kotelezettség a mérlegben pénzigyi lizing kotelezettségként jelenik meg. A
lizinggel kapcsolatosan felmeril6 koltségek, amelyek a beszerzett eszkdzok valds értékének
és a teljes lizingkotelezettségnek a kilonbségei, az eredmény terhére keriilnek elszamolasra
a lizing teljes futamideje alatt, ugy, hogy egy dallandé, id6szakosan megjelend raforditast
jelentsenek a kotelezettség fenndlld 6sszegére vonatkozodan az egyes id6szakokban.

Az Osszes kotelezettség és a lizingelt eszk6z megszerzéskori piaci értékének kilonbozetébdl
adddnak, vagy a relevans lizing futamidején tul - annak érdekében, hogy a fennmaradéd
kotelezettség egyenlegében bekovetkezett valtozas id6rél idére nyomon kovethetd legyen -,
vagy az egyes beszamolasi id6szakokban keriilnek az eredménykimutatasban elszamolasra.

XVII) Egy részvényre juté eredmény (EPS)

Az egy részvényre jutd hozam meghatarozasa, a Csoport eredményének és a részvényeknek
a visszavasarolt sajat részvények idGszaki atlagos allomanyaval csokkentett allomanyanak a
figyelembe vételével torténik.

Az egy részvényre jutd higitott eredmény hasonldéan keril kiszamitasra, mint az egy
részvényre jutd eredmény. A szamitasnal azonban figyelembe veszik az Osszes higitasra
alkalmas forgalomban |év6 részvényt a torzsrészvények utan kioszthaté hozamot
megnovelve az adott id6szakban figyelembe vehetd atvaltoztathatd részvények osztalékaval
és hozamaval, mddositva az atvaltasbdl eredd tovabbi bevételekkel és raforditasokkal, - a
forgalomban 1év6é részvények sulyozott atlagos darabszdmat megndvelve azon tovabbi
részvények sulyozott atlagos darabszamdval, melyek forgalomban lennének, ha az 6sszes
atvaltoztathato részvény atvaltasra kertlne.

XVIIl) Mérlegen kiviili tételek
A mérlegen kivili kotelezettségek nem szerepelnek a konszolidalt éves beszamold részét

képz6 mérlegben és eredménykimutatasban, hacsak nem lizleti kombindcidk soran
szerezték.
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A kiegészit6 mellékletben kerilnek bemutatasra, kivéve, ha a gazdasagi hasznot
megtestesit6 forrdsok kidramlasanak esélye tavoli, minimalis. A mérlegen kivili kovetelések
nem szerepelnek a konszoliddlt éves beszdmold részét képz6 mérlegben és
eredménykimutatasban, de amennyiben gazdasdagi hasznok bedramlasa valdszinlsithetd, a
kiegészit6 mellékletben kimutatasra kerllnek.

XIX) Visszavasarolt sajat részvények

A visszavasarolt sajat részvények névértéke a jegyzett t6kébdl kerlil levondsra. A névérték és
a bekerilési érték kozotti kiilonbozet kdzvetlenil a téketartalékban kerdl elszamolasra.

XX) Szegmens informaciok

Uzleti szempontbdl a Csoport két f6 szegmensre oszthatd: Gaztermelés és —értékesités és
Takarmanytermelés és —értékesités. Ezen Uzleti szegmensek szerinti bontds alapan késziti el
a Csoport a szegmens informacidoit a menedzsment szdmdara. A menedzsment felelGs az
Uzleti er6forrasok szegmensek részére valé hozzdrendeléséért illetve a teljesitmények
szamonkéréséért.

XXI) Osztalék

Az osztalékot abban az évben szamolja el a Tarsasag, amikor azt a tulajdonosok jovahagyjak.
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2.2. A szamviteli politika valtozasai

A Csoport szamviteli politikai megegyeznek a korabbi években hasznaltakkal. A Csoport az
aldbbi 4j, illetve moddositott IFRS-t és IFRIC értelmezést alkalmazta az év soran. A
kovetkez6kben leirtakon tulmenéen ezek alkalmazasa nem gyakorolt jelentfs hatdst a
Csoport pénziigyi kimutatdsdra, azonban tovabbi kozzétételi kovetelményeket
eredményezett.

A Csoport szamviteli politikdja 6sszhangban van az el6z6 években alkalmazottakkal, az alabbi
kivételekkel:

a) Azok az uj, vagy modositott IFRS standardok és IFRIC értelmezések, amelyeket a Csoport
a 2010. oktober 1-el kezdddé iizleti év sordn alkalmazott, a kévetkezdbk:

IAS 32 (mddositds) — Pénziigyi instrumentumok: bemutatds (hatdlyos 2010. februdr 1-t6l):

Az IASB moddositasa megvaltoztatja az IAS 32 szerinti pénziigyi kotelezettség definiciojat,
ezzel lehet6vé téve a vidllalkozdsok szamara, hogy bizonyos jogokat, opcidkat és
biztositékokat tGkeelemként szamoljanak el. A mddositas akkor alkalmazhatdé, ha egy
tarsasag sajat téke instrumentumai meghatdrozott részének a megszerzését fix aron,
barmilyen devizaban lehet6vé teszi az azonos kategoriaba esé tulajdonosok kdzott aranyos
modon. Mivel a Csoport ilyen instrumentumokkal nem rendelkezik, a modositas atvétele
sem a Csoport pénzigyi helyzetét sem a teljesitményét nem befolyasolja.

Az IFRS-ek javitdsai

Az IASB 2010 majusaban bocsatotta ki a féként szabalyokat 6sszehangold, szévegezéseket
tisztaz6 moddositasainak harmadik gyljteményét. Valamennyi standardra kilon atmeneti
rendelkezések vonatkoznak. Az aldabbi moddositasok atvétele a szamviteli politika
megvaltoztatdsat vonta maga utdn, de ezek alkalmazasa sem a Csoport pénziigyi helyzetét
sem a teljesitményét nem befolyasolja.

IFRS 7 — Pénziigyi instrumentumok kézzététele:

A moédositds célja a meglévd biztositékokra vonatkozd kozzétételi kotelezettségek
egyszerUsitése a kozzétételek mennyiségének csokkentése, valamint a kozzétett
informaciék mindségének javitdsa dltal, mely lehetévé teszi a beszamold
felhasznaldinak a kozzétett informdcidk jobb megértését. Az atdolgozott kdzzétételi
el6irasokat a Csoport figyelembe veszi.

IAS 1 - Pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa:

A mddositas egyértelmlvé teszi, hogy a vallalkozas az egyéb atfogd jovedelem
kimutatas elemeinek elemzését bemutathatja akar a sajat téke mozgdastablaban, akar
a kiegészité mellékletben. A Csoport ezt az elemzést a sajat t6ke mozgastablaban
mutatja be.

IAS 27 — Lednyvadllalatok konszolidacioja

Az IAS 27 méddositasa tisztdzza, hogy az IAS 27 2008. januari fellilvizsgalata soran az
IAS 21, 28 és 31-es standardokban keletkezé valtozasokat mikortdl kell alkalmazni.

25



KEG K6zép-eurdpai Gaztermindl Nyrt.
Megjegyzések a Konszolidalt Eves beszamoléhoz
a 2011. és 2010. december 31-ével végz6ds id6szakokra

2.2. A szamviteli politika valtozasai (folytatas)

b) Az IFRS mddositdsdbdl addodd egyéb alabb felsorolt standard mddositdsok a Csoport
szamviteli politikdjdt, pénziigyi helyzetét vagy teljesitményét nem befolydsoljdk:

e IFRS 3 Uzleti kombinacidk (A kisebbségi részesedések értékelésének lehetséges
maddozatai)

e IFRS 3 Uzleti kombindcidok (A 2008-ban feliilvizsgalt IFRS 3 hatédlyba Iépése el6tt
keletkezett Gzleti kombinacidbdl szarmazo fliggd ellenérték kezelése)

e IFRS 3 Uzleti kombinacidk (Felvasarlas sordn ki nem valtott és dnkéntesen kivaltott
részvény alapu juttatdsok)

e |AS 34 Evkdzi pénziigyi beszamolas

c) Az alabbi értelmezések és azok mddositdsai a Csoport szamviteli politikdjat, pénziigyi
helyzetét vagy teljesitményét nem befolydsoljdk:

e |FRIC 13 Vasarloi hliség programok (a hliségpontok valds értékének meghatarozasa)
e |FRIC 19 Pénziigyi kotelezettségek rendezése tGkeinstrumentumokkal

d) A csoportbeszamolo kiaddsdig az alabbi standardok és értelmezések keriiltek
kibocsatdsra, melyek még nem léptek hatdlyba. Az itt felsorolt standardok és
értelmezések jovébeni alkalmazdsa nagy valdsziniiséggel befolydsolni fogja a Csoport
jovébeni kozzétételeit, pénziigyi helyzetét és teljesitményét. E standardok dtvételét a
Csoport hatdlyba lépésiikkor tervezi.

IAS 1 Pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa — Az egyéb dtfogo jovedelem kimutatds
tételeinek bemutatdsa (hatdlyos 2012. julius 1-t6l)

Az IAS 1 moddositasa megvaltoztatja az egyéb atfogd jovedelem kimutatasban bemutatott
tételek csoportositdsat. Az eredménnyel szemben a kés6bbiekben — példaul kivezetéskor
vagy rendezéskor - datsorolhatd (illetve ‘visszaforgathatd’) tételeket elkiilonitve kell
bemutatni azoktél, amelyek atsoroldsara sohasem kerlil sor. A moddositas kizardlag a
bemutatasra vonatkozik, a Csoport pénziigyi helyzetét vagy teljesitményét nem befolyasolja.

IAS 12 Jovedelemadodk — A mégéttes eszk6z6k megtériilése (hatdlyos 2012. janudr 1-t6l)

A modositds tisztazza a valds értéken értékelt befektetési célu ingatlanok halasztott
addjanak meghatarozasat. A modositas el6feltételezést biztosit arra vonatkozéan, hogy egy,
az |IAS 40 szerinti valds érték modell ala tartozd eszkdz konyv szerinti értékének megtérilése
altaldban annak értékesitésén keresztiil valosul meg. Tovabba a mddositas bevezeti azt a
kovetelményt, mely szerint egy nem értékcsokkenthetd, az IAS 16 szerint értékelt eszkoz
atértékelésébdl eredd halasztott addjat az eszkdz értékesitésének az addkovetkezményei
alapjan kell értékelni.
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2.2. A szamviteli politika valtozasai (folytatas)

IAS 19 Munkavallaloi juttatdsok (modositott) (hatdlyos 2013. janudr 1-t6l)

Az IASB az IAS 19-et szamos tekintetben moddositotta. A moddositdsok az alapvetd
valtoztatdsoktdl, dgymint a sdvos mechanizmus és a programban résztvevé eszkdzok varhatd
megtérilés fogalmdanak eltorlése, az egyszer( tisztazasokig és atnevezésekig terjednek. A
modositott standard varhatéan nem lesz hatassal a Csoport pénziigyi helyzetére, illetve
teljesitményére annak alkalmazasakor.

IAS 24 (mddositds) — Kapcsolt felekre vonatkozo kézzétételek (hatdlyos 2011. janudr 1-t6l)
Az IAS 24 moddositdsa egyértelmdsiti a kapcsolt fél fogalmdat, de a kapcsolt felek
kozzétételére vonatkozo alapvet6 megkozelitésen nem véltoztat. A hangsulyt a részesedési
viszony szimmetrikus voltdra helyezi, és tisztazza, hogy egy adott személy vagy a
kulcsvezet6k barmelyikének személye miként befolydsolhatja a vallalkozas kapcsolt felekkel
fennalld viszonyat. A mddositds tovabba felmentést ad a kormanyokkal és a kormanyokhoz
kapcsolédd tarsasagokkal kapcsolatban a kapcsolt felekre vonatkozd kozzétételi
kotelezettség aldl. A moddositds atvétele sem a Csoport pénziigyi helyzetét sem a
teljesitményét nem befolyasolja.

IAS 28 Tarsult és kézos vezetésii vdllalkozdsokban Iévé befektetések (2011-ben modositott)
(hatdlyos 2013. janudr 1-t6l)

Az Uj IFRS 11 és IFRS 12 kovetkeztében az IAS 28 atnevezésre kerilt IAS 28 Tarsult és koz0os
vezetés( vallalkozasokban lévé befektetések-re. A mddositds kotelez6vé teszi a tékemddszer
alkalmazasat a tarsult vallalkozasokon kiviil a k6zos vezetési vallalkozdsokra vonatkozdan is.
A standard modositasanak atvétele, illetve az Uj standard alkalmazasa varhatéan nem lesz
jelentds hatdssal a Csoport pénzligyi kimutatasaira.

IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: kozzétételek — Kivezetésre vonatkozo tovdabbfejlesztett
kozzétételei eldirasok (hatdlyos 2011. julius 1-jétol)

A modositas tovabbi kozzétételi kotelezettséget ir el6 azon pénzigyi eszkdzok
vonatkozasaban, amelyeket atruhdztak, de nem vezettek ki a konyvekbdl azért, hogy a
csoportbeszamold felhaszndléi megismerhessék az ezen ki nem vezetett eszkozok és a
hozzajuk kapcsol6do kotelezettségek viszonyat. A médositds ezen kivil a vallalkozas részérdl
a ki nem vezetett eszkdzokkel kapcsolatos tovdbbi kdzremikodés kozzétételét is elbirja,
hogy a felhaszndldk tajékozddhassanak az ilyen folytatdlagos kdzrem(ikodés jellegérdl és az

abban rejlé kockazatokrol.

IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok: besorolds és értékelés (hatdlyos 2015. janudr 1-t6l)

A standard Uj kovetelményeket vezet be a pénziigyi eszkdzok és pénzigyi kotelezettségek
besorolasaval és értékelésével kapcsolatban. A kés6bbiekben az IASB a fedezeti Ugyletek
elszamolasaval és a pénzigyi eszko6zok értékvesztésével is foglalkozni fog. A projekt
befejezése még 2011 folyaman vagy legkésébb 2012 els6 felében varhatd. Az IFRS 9 elsé
fazisanak befejezése varhatdan hatdssal lesz a Csoport pénziigyi eszkdzeinek minGsitésére és
értékelésére, azonban a pénzigyi kotelezettségek mindsitését és értékelését valdszin(ileg
nem befolyasolja majd. A Csoport a moddositds hatasat a tobbi fazissal egyltt — azok
megjelenésekor — fogja egylttesen mérlegelni.
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2.2. A szamviteli politika valtozasai (folytatas)

IFRS 10 Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok (hatdlyos 2013. janudr 1-t6l)

Az IFRS 10 a konszolidalt és egyedi pénziigyi kimutatasokrol szél6 I1AS 27 azon részét hivatott
kivaltani, amelyik a konszolidalt beszamolé elkészitésével foglalkozik. Egyuttal a SIC 12
Konszolidalds — specialis célu gazdalkodd egységek esetében felvetett kérdésekkel is
foglalkozik. Az IFRS 10 egy olyan egyedi ellenérzési modellt hozott |étre, amely minden
vallalkozasra vonatkozik, beleértve a specialis célu gazddlkodé egységeket is. Az IFRS 10 dltal
bevezetett vdltozdsok (a kordbb IAS 27 elGirdsaihoz viszonyitva) a vezetGség jelentGs
mérték( szakmai megitélését igénylik arra vonatkozdan, hogy melyek az irdnyitas alatt allé
vallalkozasok, melyeket ennek kdvetkeztében be kell vonni a konszolidacidba.

IFRS 11 K6z6s megdllapoddsok (hatdlyos 2013. janudr 1-jétél)

Az IFRS 11 az IAS 31 Koz6s vallalkozasokban 1évé érdekeltségek és a SIC-13 K6z6s vezetés(
gazdalkodd egységek — a tulajdonosok nem pénzbeli hozzajarulasai értelmezések helyébe
lép. Az IFRS 11 megsziinteti a kdzos vezetésl gazddlkodd egységek ardnyos konszolidacid
modszerével torténd elszdmoldsat. Helyette elGirja, hogy azokat a kozos vezetésl
gazdalkodd egységeket, amelyek megfelelnek a ko6zos vallalkozas kritériumainak téke
madszerrel kell bevonni a konszolidacidba. Az Uj standard alkalmazasa nem less hatdssal a
Csoport pénziigyi helyzetére, mivel a Csoportban kozos vezetés(i véllalkozas nincsen.

IFRS 12 Egyéb gazddlkodo egységekben Iévé részesedések kbzzététele (hatdlyos 2013.
janudr 1-t6l)
A standard mindazon vaéllalkozasokra vonatkozik, amelyek leanyvallalati részesedéssel, k6zos
konstrukcidval, tarsult vallalkozassal vagy nem konszolidalt strukturalt vallalkozasban lévé
részesedéssel rendelkeznek. A standard el6irja a vallalkozdsnak olyan adatok kozzétételét,
amelyekbdl a beszamold felhaszndldi meg tudjak itélni az alabbiakat:

e mas vdllalkozasokban |évé részesedés jellegét és kockazatait; valamint

e ezen részesedések pénziigyi helyzetre, pénziigyi teljesitményre és pénzdramokra

gyakorolt hatdsat.

IFRS 13 A valds érték meghatdrozdsa (hatdlyos 2013. janudr 1-t6l)

Az IFRS 13 egy kozbs IFRS utmutatét hoz létre valamennyi valds érték alapu értékelés
vonatkozasaban. A standard nem valtoztatja meg azt, hogy a vdllalkozasnak mikor kell a
valds érték alapu értékelést alkalmaznia, inkdbb Utmutatdst ad a valds érték megallapitasara
vonatkozdan azokra az esetekre, ahol az IFRS a valds érték alkalmazasat irja el6 vagy engedi
meg. A Csoport jelenleg méri fel a standard esetleges hatdsat a Csoport pénzligyi helyzetére
és teljesitményére.
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2.2. A szamviteli politika valtozasai (folytatas)

IFRIC 14 (mddositds) — A meghatdrozott juttatdsi eszkézre vonatkozo korlat, a minimdlis
alapképzési kévetelmények és azok kélcsénhatdsa (hatdlyos 2011. janudr 1-t6l)

A modositds megsziinteti az értelmezés azon nem szandékolt kovetkezményét, hogy
bizonyos esetekben a tarsasdgok nem vehetik fel eszkozként a kdnyveikbe a minimalis
finanszirozasi hozzajarulds sajat dontés alapjan torténd elbre fizetését. A modositas lehetbvé
teszi, hogy a megelGlegezett jovGbeni szolgdlati koltségeket a  vallalkozas
nyugdijkovetelésként szamolja el. Mivel a Csoportnak nincsen minimalis finanszirozasi
kovetelményre vonatkozd elbleg fizetése, a mddositas atvétele sem a Csoport pénziigyi
helyzetét sem a teljesitményét nem befolydsolja.

2011-ben a Csoport alkalmazza az 6sszes, 2011. janudr 1-jével hatdlyos IFRS standardot,
modositasokat és értelmezéseket, melyek a Csoport miikédése szempontjabdl relevansak.

Bizonytalansagi tényez6k

A 2.1. pontban ismertetett szamviteli politika alkalmazasakor becsléseket és feltételezéseket
szikséges alkalmazni egyes eszkO0zok és kotelezettségek adott idGpontra vonatkozod
értékének meghatdrozasakor, melyek mas forrasbdl egyértelmlien nem meghatarozhatok. A
becslési folyamat a legutolsé rendelkezésre allé informacion alapuld dontéseket és relevans
tényezbket tartalmazza. Ezek a jelent6s becslések és feltételezések befolyasoljak a pénziigyi
kimutatasokban megjelenitett eszkdzok és kotelezettségek, bevételek és raforditasok
értékét és a fliggl eszkdzok és kotelezettségek kiegészité mellékletben torténd bemutatasat.
A tényleges eredmények eltérhetnek a becsiilt adatoktdl.

A becslések folyamatosan aktualizalasra kerlilnek. A szamviteli becslésekben bekovetkezé
valtozas id6szakdban veendé figyelembe, ha a valtozas csak az adott id6szakot érinti, illetve
a valtozas id6szakdban és a jov6beni id6szakokban, amennyiben mindkét id6szakot érint6
valtozasokrdl van szé.

A becslési bizonytalansag és a szamviteli politika terén hozott kritikus dontések f6 teriletei,
amelyek a legjelentésebb hatast gyakoroljak a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban
megjelenitett 6sszegekre, az aldbbiak:

Goodwill értékvesztése

A jelent8s szamviteli elvekben leirtaknak megfelel6en a Csoport évente teszteli, hogy a
hasznalati érték kalkulacié alapjan kerilt meghatarozdsra. Ezen kalkulacidkhoz
elengedhetetlen a becslések alkalmazasa.

A goodwill értékvesztésének meghatarozdsahoz szikséges azon pénztermeld egységek
hasznalati értékének a becslése, amelyekhez a goodwillt rendelték hozza. A hasznalati érték
kiszamitdsahoz elengedhetetlen, hogy a vezet6ség megbecsilje a pénztermelS egység
jov6ben varhaté cash flow-jat és a megfelelS diszkontratat, mivel csak ezekbél szamithatd ki
a jelenérték.
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3. Arbevétel

Az értékesités konszolidalt nettd arbevételének vezeté termékenkénti megoszldsa 2011 és
2010 években:

2011 2010

efFt efFt
Termék
Gazértékesités 802.914 638.613
Takarmanyértékesités 3.285.062 1.209.075
Ingatlan bérbeadas 4.325 45.654
Osszesen 4.092.301 1.893.342

A Tarsasag gazértékesitésbll szarmazd bevétele jelentésen nétt az el6z6 évi bevételhez
képest. A novekedés f6 oka, hogy a Tarsasag 2011. kozepétdl megujitott kereskedelmi
szervezetével, Ujra strukturdlt finanszirozasi hatterével intenziven novelte értékesitését. A
harom f6 termékcsoportban — palackos, tartalyos flitési és autdégaz — folyamatosan novelte
kibocsatasat, fellilvizsgalva és jelentGsen bGvitve kordbbi kereskedelmi kapcsolatrendszerét.
Folytatta bértarolasait, illetve elGkészitette a kdvetkez6 évben bevezetett konfekcionalasi
szolgaltatasokkal kapcsolatos tevékenységét.

A takarmanyértékesités arbevétele is jelent6sen emelkedett. A keveréktakarmany gyartas
arbevételének valtozasat az értékesitési arak emelkedése, az extrudalt termékek és a
belkereskedelem arbevételének alakuldsat az értékesités volumenének novekedése és az
értékesitési drak emelkedése egyiitt befolydsolta. A ndvekedés mértékében szerepet jatszik
még, hogy a takarmanyértékesités arbevétele 2010-ben csak a masodik félévtdl kerilt a
konszolidacids kdrbe, mig a 2011-es arbevétel teljes évi arbevétel.

4. Ertékesités koltségei

2011 2010
eFt eFt
Gazértékesités onkoltsége 568.737 658.705
Takarmanyértékesités onkoltsége 2.968.909 1.076.469
Ingatlanbérbeadds kdzvetlen dnkoltsége 515 21.256
Alvallalkozéi tevékenységek - 21.230
Osszesen 3.538.161 1.777.660

A gazértékesités onkoltségének alakulasdban a hazai és az import beszerzés aranya volt
meghatdrozdé. Mindkét beszerzési forrds koltségeire jelent6s hatdst gyakoroltak az
arfolyammozgdsok, amelyek kilénésen az év utolsé hdnapjaiban okoztdk az imput
koltségek szamottevé mértékld ndvekedését.
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5. Igénybe vett szolgaltatasok

Szallitds-rakodas, raktarozas koltségei
Bérleti dijak

Karbantartasi koltségek

Hirdetés, rekldm, propaganda koltségek
Oktatds és tovabbképzés koltségei
Konyvelési, konyvvizsgalati dij
Uzletviteli tanacsadas

Telefon, posta,futar ktg

Biztositasi dijak

Egyéb igénybevett szolgaltatasok
Hatdsagi, igazgatasi dijak, illetékek
Egyéb

Igénybevett szolgaltatasok dsszesen

6. Egyéb bevételek és raforditasok, netto

Ertékesitett befektetett eszkdzok bevétele
Ertékesitett befektetett eszkdzok dnkoltsége
Terven fellli értékcsokkenés, selejtezés
Birsagok

Készletek értékvesztése

Kontaflex értékvesztése

Jovedéki ado és birsag

Behajthatatlan kovetelések, értékvesztés
Iparlizési ado

Egyéb adok

Céltartalék

Kapott tdmogatasok

Kapott késedelmi kamatok

Ganz dokumentacié értékvesztése
Anonymus goodwill értékvesztése

Visonka goodwill értékvesztése

Egyéb

Egyéb bevételek és raforditasok, netto

2011 2010

eFt eFt
51.123 39.532
22.642 20.661
43.923 22.960
20.333 -
1.050 2.384
10.724 13.850
35.763 32.457
7.004 6.248
8.545 5.536
60.856 20.963
4.899 7.877
20.571 6.743
287.433 179.211

2011 2010

efFt eFt
(1.316) (8.527)
- 7.409
6.262 29.412
6.932 4.889
8.124 9.894
- 165.000
24.038 127.438
134.301 23.141
6.038 6.925
20.922 4.056
(510) 20.000
(11.889) (35.544)
(3.365) (190.800)
19.080 -
178.961 -
28.744 -
(3.249) (14.505)
413.073 148.788

31



KEG K6zép-eurdpai Gaztermindl Nyrt.
Megjegyzések a Konszolidalt Eves beszamoléhoz
a 2011. és 2010. december 31-ével végz6ds id6szakokra

6. Egyéb bevételek és raforditasok, netto (folytatas)

2011-ben a Tarsasag a meghatdrozhatatlan élettartammal rendelkezé immateridlis eszk6zok
értékvesztését megvizsgalta. A megtéril6 érték kiszamitasa alapjan értékvesztést szamolt el
a Ganz dokumentacio tekintetében 19.080 eFt 6sszegben, a Visonka goodwill 6sszegében
28.744 eFt értékvesztés kerilt elszamolasra, mig az Anonymus tarsasagok goodwill-ja teljes
Osszegében értékvesztésre kerilt 178.961 eFt Osszegben a hozza kapcsolédd ingatlanok,
gépek, berendezések értékével egylittesen.

2011-ben jogerGssé valt a VPOP jovedéki add vizsgalat hatarozata, mely 9.596 e Ft jovedéki
ado hianyt és 14.442 e Ft birsagot allapitott meg a Tarsasag terhére. A jogerGs kozigazgatasi
hatdrozat birdsagi fellilvizsgalata folyamatban van, a hatarozat végrehajtasa felfliggesztésre
kerilt.

2011-ben a KEG csoport jelentGs 0Osszegben kényszeriilt kovetelések leirdsara. Az
ANONYMUS Kft. lednyvallalat 68.561 eFt kdvetelése behajthatatlannak mingsilt 2011-ben. A
KEG Nyrt. 49.882 eFt beruhdzasra adott el6leg leirdsdra kényszeriilt a partner
fizetésképtelensége miatt.

2007-ben a Tarsasagnal a Vam és Pénziigylrség Kozép-dunantuli Regionalis Parancsnoksaga
57.348 eFt jovedéki ado6 hianyt allapitott meg kiilonb6z6 jovedéki ado kérdésekben, valamint
ehhez kapcsoléddan addbirsagot, késedelmi kamatokat és mulasztasi birsagot 6sszesen
70.090 eFt O6sszegben. A hatarozat jogerére emelkedett. A jogerds kozigazgatasi hatarozat
birdsagi fellilvizsgalata folyamatban van, a hatarozat végrehajtasa felfliggesztésre keriilt.

2010. december 9-én a Tarsasag peren kiviili egyezség soran megallapodott a GANZ Hid-,
Daru és Acélszerkezetgyartd Zrt ,f.a” felszamoldjaval, mely szerint a KEG 190.800 eFt
tulajdonaban |év6é dokumentalt mUszaki rajzok, gyartasi rajzok, gyartasi eljarasok atadasaval
egyenlitette ki. A rajzok elismert ellenértéke 190.800 eFt. A rajzokat a Tarsasag szellemi
termékként vette nyilvantartasba.

A céltartalékok targyévi képzésében a dr. Steier Jézseffel kotott munkaviszony
megszlintetésére vonatkozé 2010. Aaprilis 19-i megallapodds alapjan versenytilalmi
megallapodas ellenértéke jelenik meg, melynek mértéke egy évi atlagkeresetének megfelel
Osszeg, nagysagrendileg 20 mFt. A kotelezettséggel kapcsolatban peres eljards van
folyamatban a versenytilalmi megallapodas megsértése miatt.
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7. Pénziigyi tevékenység netté eredménye

2011 2010
efFt efFt
Fizetett kamatok 110.905 87.354
Lizingek kamatai - 989
Arfolyamveszteség 25.055 9.844
Ertékpapirértékesités arfolyamvesztesége (181) 5.496
Tulajdoni rész értékesitése - 3.212
Kapott kamatok (2.490) (1.078)
Arfolyamnyereség (7.409) (2.458)
Bankkoltség 17.955 19.567
Phylaxia részvények arfolyamvesztesége - 92.957
Badwill elszamolasa - (1.487)
Pénziigyi tevékenység nettd vesztesége 143.835 214.396

A Tarsasag 2010-ben értékesitette a KEG Integra Kft. leanyvallalataban lév6 részesedését,
melynek eredménye a tulajdoni rész értékesités soron keril kimutatasra.

8. Jovedelemadodk

A csoportszint(i tdrgyévi tdrsasagi add az egyes tarsasagok helyi szabalyok szerint
megallapitott addézandd nyeresége alapjan kerilt meghatarozasra. 2010. julius 1-jétél a
tarsasdgi add kulcsa 10% éves 500 millié forint addzas el6tti eredmény alatt, és 19% maradt
az 500 millié forintos szintet meghaladd eredményre vonatkozéan.

Jelenleg Magyarorszagon az egyes adohatdsagok altal el6irdsra, kiszabasra keriil6 adonemek
korét tobb vonatkozo torvény szabalyozza. Ezen jogszabalyok tobbek kozott kiterjednek az
altalanos forgalmi add, a tarsasagi-, helyi addk, valamint a bérhez kapcsolédé adék, jarulékok
korére. Az addval kapcsolatos elszamoldsok ellenérzési jogkdre az addhatdsagokat illeti,
amelyeknek, jogszabdlyi meg nem felelés illetve jogszabdly sértés esetén, jogukban all
kilonféle birsdg, mulasztas kiszabasa a torvény adta kereteken belll. A vezetGség
meggy6z6dése, hogy a beszamoldban szereplé addkotelezettségek értéke a jogszabdlyi
el6irdsokkal ©sszhangban all. Ugyanakkor barmely adéhatdsagnak jogaban all eltéré
allaspont kialakitasa, aminek hatdsa akar jelentés mértékd is lehet.
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8. Jovedelemadok (folytatas)

A jovedelemaddkhoz kapcsolédd bevételek és raforditasok a kovetkez8ekbdl tevédnek
Ossze:

2011 2010
efFt efFt
Tarsasagi ado 2.504 110
Halasztott add 34.126 (19.185)
Osszesen 36.630 (19.075)
Az add levezetése a kovetkezd volt:
2011 2010
eFt efFt
Addzas el6tti eredmény (836.834) (826.328)
Aktudlis addkulcs alapjan szamitott adofizetési
kotelezettség (10% és 14.5%) (83.683) (119.818)
Halasztott addkovetelés értékvesztése (33.981)
Addalapbdl le nem vonhato allando kiilonbségek 20.309 35.154
El nem ismert veszteség 133.985 65.589
Jovedelemaddk Osszesen 36.630 (19.075)

9. Egy részvényre jutd konszolidalt eredmény

Az alap részvényenkénti nyereség szamitasakor a részvényeseknek kioszthaté addzas utani
eredményt kell figyelembe venni, valamint a kibocsatott torzsrészvények éves atlagos
szamat, amely nem tartalmazza a sajat részvényeket.

2011 2010
Részvényeseknek kioszthaté addzas utdni eredmény (875.474) (826.328)
(eFt)
Kibocsatott torzsrészvények sulyozott atlagos szama 14.965.088 9.366.076
(ezer db)
Egy részvényre juté eredmény
(alap és higitott) (Ft) (59) (88)
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10. Leanyvallalatok

2011. és 2010. december 31-én a Csoport lednyvallalatainak és kozos vezetési vallalatainak
kiemelt adatai a kovetkez6k:

2011 2011 2009 2009
Név Cégbejegyzés és Tulajdoni Szavazati Tulajdoni  Szavazati
tevékenység helye hanyad hanyad hanyad hanyad

Anonymus Kft. 7400 Kaposvar, 100% 100% 100% 100%

Arany J. u. 97.
Anonymus Bazis 7400 Kaposvar, 100% 100% 100% 100%
Kft. Arany J. u. 97.

6075 Pahi, 100% 100%
Visonka Nyrt. I1l.korzet 51. 93,33% 93,33%
Pahi Zold Energia 66075 Pahi, 100% 100% - -
Kft. I1l.korzet 51.

A lednyvallalatok teljeskor( konszolidacio keretében keriiltek bevonasra.

Anonymus Kft.

A KEG Nyrt. 2010. marcius 31-i tlésén 5.592.545 db 0j, 400 Ft névértékd és kibocsatasi
értékd, a kordbbiakban kibocsatott részvényekkel azonos jogokat biztositd ('A’ sorozatu)
dematerializalt torzsrészvény zartkorl forgalomba hozataldval a Tdarsasag alaptékéjének
2.237.018 eFt-tal torténé felemelésérdl dontott. Az alaptéke felemelésére nem pénzbeli
hozzajarulads (apport) ellenében keriilt sor.

Az apport targya az ,,ANONYMUS” Szolgdltatd és Kereskedelmi Korlatolt FelelGsségl
Tarsasag (Cg:14-09-306584, székhely: 7400 Kaposvar, Arany J. u. 97.) torzst6kéjének 100%-at
megtestesits, 0sszesen 480.000 eFt névérték( Uzletrészeinek és annak lednyvallalatanak
(Anonymus Bazis Kft.) tulajdonjoga volt, melyek 6sszértéke: 2.237.018 eFt.
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10. Leanyvallalatok (folytatas)

Adatok eFt-ban

Részesedés lednyvallalatban 2.237.018
Anyavallalati % 100%
Megszerzés: Apport
Jegyzett t6ke: 480.000
sajat téke valds értéke a megszerzés

napjan 529.539
Vételar feletti tobblet 1.707.479

Ebbé6l beazonosithatd ingatlanokhoz
kapcsolédd érték 1.626.457

Nem beazonosithato tobbletérték
(goodwill) 81.022

A Tarsasag a megszerzés napjara készittetett vagyonértékelés alapjan az ingatlanokhoz
(telek) rendelt 1.626.457 eFt tartalékot, mig a be nem azonositott részt a goodwill soron
mutatja ki. A tarsasagot a teljeskord konszolidaci® modszerével a megszerzés napjan
érvényes valos értéken vette fel az anyavallalat a konszolidalt beszamoldba.

2011-ben a leanyvallalathoz kapcsolddd goodwill teljes 6sszegében értékvesztésre kerdilt,
valamint az ingatlanokhoz kapcsolddé tartalékok 6sszegébél 97.939 eFt.

Az Anonymus tarsasagok elsédleges tevékenysége ingatlankezelés és ingatlan forgalmazas.
Anonymus Bazis Kft.

A KEG Nyrt. az Anonymus Kft. megszerzésével egyidejlileg megszerezte annak 100%-o0s
ledanyvallalatat az Anonymus Bazis Kft. tulajdoni részesedését is.

Adatok eFt-ban

Részesedés leanyvallalatban 130.000
Anyavallalati % 100%
Megszerzés: Apport
Jegyzett t6ke: 130.000
sajat téke valds értéke a megszerzés

napjan 131.487
Alacsonyabb vételar (badwill) 1.487

A megszerzéshez kapcsolddd badwill a targyiddszaki eredményben kerilt elszamoldasra.
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10. Leanyvallalatok (folytatas)
Visonka Nyrt.

A KEG Nyrt. Igazgatotandcsa 2010. julius 6-an 6.279.931 darab uj, 400 Ft névértékd és
kibocsatasi értékd, a korabbiakban kibocsatott részvényekkel azonos jogokat biztosité ('A’
sorozatl) dematerializdlt torzsrészvény zartkor( forgalomba hozataldval a Tarsasag
alaptékéjének 2.511.972 eFt-tal torténd felemelésérdl dontott. Az alaptéke felemelésére
nem pénzbeli hozzdajarulds (apport) ellenében keriilt sor.

Az apport targyai kdzott szerepelt — tobbek kdzott — a Visonka Zrt. (6075 Pahi, Ill. korzet 51.;
Cg.03-10-100423) altal kibocsatott 459.764 db 1000.- Ft névérték(i, mindenben azonos

jogokat biztositd (‘A’ sorozatu) névre sz6ld torzsrészvény. Az apport értéke 2.030.000 eFt.

Adatok eFt-ban

Részesedés lednyvallalatban 2.030.000
Anyavallalati % 100%
Megszerzés: Apport
Jegyzett t6ke: 459.764
sajat téke valds értéke a megszerzés napjan 493.945
Vételar feletti tobblet 1.536.055

Ebbé6l beazonosithatd ingatlanokhoz kapcsolédd
érték 419.185

Nem beazonosithato tobbletérték (goodwill) 1.116.870

2011-ben a leanyvallalathoz kapcsolédd goodwill Gsszegébdl 28.744 eFt értékvesztésre
kerilt az egyéb raforditasok kozott.

A Visonka Nyrt. takarmdanykeverési és gabonafeldolgozasi tevékenységgel foglalkozik.
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10. Leanyvallalatok (folytatas)

Pahi Z6ld Energia Kft.

A Visonka Nyrt. 2011. junius 30-an metvasarolta a Pahi Zold Energia Termelé és Hasznosito
Kft. 100%-o0s Uzletrészét.
Adatok eFt-ban

Részesedés lednyvallalatban 119.328
Anyavallalati % 100%
Megszerzés: vasarlas
Jegyzett t6ke: 62.000
sajat téke valds értéke a megszerzés napjan 60.629
Vételar feletti tobblet 58.699

Ebbé6l beazonosithatd ingatlanokhoz kapcsolédd
érték 51.676

Nem beazonosithato tobbletérték (goodwill) 7.023

A Tarsasag a megszerzés napjara készittetett vagyonértékelés alapjan az ingatlanhoz allokalt
51.676 eFt tartalékot mutat ki, mig a be nem azonositott részt a goodwill soron mutatja ki.
2011. december 31-én a Tarsasag 14.935 eFt értékvesztést szamolt el a goodwill teljes
O0sszegében, illetve a beazonositott rejtett tartalék 6sszegében.

A KEG Nyrt. 100%-os tulajdonaban allé Visonka Nyrt. dontott a Pahi Zoldenergia Kft. (6075
Pahi, Ill. korzet 51.) 100%-o0s részesedésének a Visonka Nyrt-be korabban beapportalt KEG
részvények ellenében torténé megszerzésérdl. A Visonka Nyrt-nek jelent6s gazdasagi érdeke
fliz6dott a Pahi Zoldenergia Kft. Uzletrészeinek, valamint ingatlanjdnak megszerzéséhez,
melyre tekintettel felek az Uzletrész datruhazasi szerzédéseket - a Visonka Nyrt. altal
meghatdrozott feltételek legkésébb 2011. aprilis 30. napjdig torténd teljestlésétdl fliggd
hatallyal - megkototték, a részvények transzferdldsra keriltek, igy a feltételek
megvaldsulasaval a Visonka Nyrt. a Pahi Zéldenergia Kft. egyszemélyes tulajdonosava valt.

A Pahi Zold Energia Kft. 2011-ben is csak a sajat tulajdonu ingatlanjanak bérbeadasaval
foglalkozott, mas bevételt eredményez6 tevékenységet nem folytatott. Székhelyén kivil nem
folytatott rendszeres gazdasagi tevékenységet, telephelye illet6leg fidktelepe nincs. A
beszamolasi id6szakban olyan jelent8s szervezeti valtozas nem ment végbe, amely kihatassal
lett volna a stratégidra vagy a szamviteli politikdra, illetve a valds és megbizhatd 6sszkép
szempontjabdl Iényeges.

Pahi Zold Energia Kft. a targyévben munkavallalét nem foglalkoztatott. A vezet6
tisztségvisel§ tevékenységéért az lizleti év utdn semmiféle jaranddsagban nem részesiilt.
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11. Ingatlanok, gépek, berendezések

Ingatlanok Gépek. Befejezetlen Osszesen
és telkek berendezések beruhazasok
eFt eFt eFt
Brutté érték
2009. december 31-én 1.376.171 327.649 288.229 1.992.049
Konszolidacio kor 2.972.333 207.589 3.179.922
béviilése miatti
novekedés
Novekedés és atsorolas 346.107 219.317 565.424
Csokkenés és atsorolas (492) (26.289) (202.601) (229.382)
2010. december 31-én 4.694.119 728.266 85.628 5.508.013
Konszolidacios bévilése 104.740 1.780 106.520
miatti ndvekedés
Novekedés és atsorolas 45.210 13.317 10.492 69.019
Csokkenés és atsorolas - (5.688) (56.811) (62.499)
2011. december 31-én 4.844.069 735.895 41.089 5.621.053
Halmozott
értékcsokkenés
2009. december 31-én 86.781 211.024 - 297.805
Konszolidacids kor 106.869 81.116 187.985
bévilése miatti
novekedés
Eves leiras 42.514 60.340 - 102.854
CsOkkenés (206) (21.695) (21.901)
2010. december 31-én 235.958 330.785 - 566.743
Konszolidacios bévilése 3.156 3.156
miatti ndvekedés
Eves leiras 198.036 56.865 254.901
Csokkenés (17) (1.449) (1.466)
2011. december 31-én 437.133 386.201 - 823.334
Nettd konyv szerinti
érték
2009. december 31-én 1.289.390 116.625 288.229 1.694.244
2010. december 31-én 4.458.159 397.481 85.629 4.941.269
2011. december 31-én 4.406.936 349.694 41.089 4.797.719
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12. Immaterialis eszk6zok

Licenszjog Egyéb Osszesen
immaterialis
eszkozok
eFt eFt eFt
Brutté érték
2009. december 31-én - 20.898 20.898
Konszolidacios bévilése -
miatti ndvekedés
Novekedés és atsorolas 190.800 5.094 195.894
Csokkenés és atsorolas (16.936) (16.936)
2010. december 31-én 190.800 9.056 199.856
Novekedés és atsorolas 264 868 1.132
Csokkenés és atsorolas (892) (892)
2011. december 31-én 191.064 9.032 200.096
Halmozott értékcsokkenés
2009. december 31-én - 18.920 18.920
Konszolidacios bévilése -
miatti ndvekedés
Eves leiras 1.306 5.082 6.388
CsOkkenés (16.936) (16.936)
2010. december 31-én 1.306 7.066 8.372
Ertékvesztés 19.080 - 19.080
Eves leiras 19.104 383 19.486
Csokkenés (2.254) (2.254)
2011. december 31-én 39.490 5.195 44.684
Nettd konyv szerinti érték
2009. december 31-én - 1.978 1.978
2010. december 31-én 189.494 1.990 191.484
2011. december 31-én 151.574 3.837 155.411
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12. Immaterialis eszk6z6k (folytatas)

2010. december 9-én a KEG peren kivili egyezség sordn megallapodott a GANZ Hid-, Daru és
Acélszerkezetgyartd Zrt ,f.a” felszamoldjaval, mely szerint a KEG 190.800 eFt kartéritési
igényét (vallalkozasi szerz6dés késedelmes és hibas teljesitése miatt) a GANZ tulajdonaban
lévé dokumentdlt mUszaki rajzok, gyartasi rajzok, gyartasi eljardsok atadasaval egyenlitette
ki. A rajzok elismert ellenértéke 190.800 eFt. A rajzokat szellemi termékként vette a KEG
nyilvantartasba, 10% amortizaciét szamol el, a maradvanyértéket nem tekintette
jelentdsnek. A szellemi termékek hasznositasara szerz6dést kotott a GANZ ACELSZERKEZET
2010 Kft-vel — egyiptomi hasznositdst terveznek. A szellemi termékeket egy fliggetlen
szakértd Uzleti tervek alapjan értékelte DCF mddszerrel, melynek alapjan a rajzok piaci
értéke 308.225 eFt.

2011-ben a Ganz rajzokra értékvesztés keriilt elszamolasra az egyéb raforditasok kozott.

Az Egyiptomban 2011 elején kiirt vasuti jarmdvek szallitasara vonatkozé tender a forgovaz
tartozékok beszallitdsara vonatkozik. Egyiptomban a tenderkiirdas 336 db normal vasuti kocsi,
valamint 212 db rozsdamentes kocsi test(i vasuti kocsi szallitasara tortént meg. Az elmult év
kozepére eredményt is hirdettek 336 db normal kocsi lgyében. A tendert az egyiptomi
jarmdgyar, a SEMAF nyerte el. A szerz6déskotési targyaldsok megkezd6dtek, majd
elhuzédtak az ENR (Egyiptomi Vasuttarsasag) és a SEMAF (Egyiptomi Jarm(igyartd) kozott, és
2011. december 31-ig még nem fejez6dtek be.

Az emlitett tenderekre id6ben elkésziiltek a forgovaz komponensek szallitdsara vonatkozo
ajanlatok (ez mintegy 40 millié EUR — 1096 forgdvazra) 2011 év végéig érvényben tartottak, s
2012-re a beszdllitokkal az el6zetes egyeztetéseket elvégezték. A projekt inditdsakor
Egyiptomban normal, kiszamithaté Uzleti kornyezet volt. Az Gzleti ajanlatok tenderen torténd
értékelése soran, kb. fele id6ben az un. forradalmi hangulat jelentett veszélyt, azonban a
tenderértékelés a szokdsos atfutasi id6vel megtortént, nyertese lett a SEMAF /egyiptomi
egylttm(kodd partneriink/, és a tenderkiiréval /ENR/ megkezdédtek a targyalasai. Ennek
Uteme az id6 mulasaval lassult, s egyre valdszinlbbnek tlint, hogy a folyd Ulzleti évre
vonatkozd koltségvetés /2011 jalius-2012 junius/ nehezen fogja tudni biztositani a pénzt,
mivel fontos Ugyek miatt a tervezett forrdsokat részben madsra kellett felhaszndlniuk.
Tapasztalatok szerint az Uzlet |étrejottének alapja a kocsi beszerzések nem hidsulnak meg, de
realizalasa elhtzédik az Uj 2012/13 koltségvetésig.

13. Készletek

2011 2010
eFt eFt
Gazkészletek, kapcsolédd gongyodlegek 140.273 164.433
Takarmanykészletek 156.123 177.223
Osszesen 296.396 341.656
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14. Vevik és egyéb éven beliili kovetelések

2011 2010
eFt eFt
Vevokovetelések 359.511 237.633
Vev6kovetelések értékvesztése (4.096) (13.697)
Egyéb kovetelések 11.689 79.678
Aktiv id6beli elhatarolasok 1.768 85.942
Osszesen 368.872 389.556

Az egyéb kovetelések 2010. december 31-i egyenlege tartalmaz egy 55.000 eFt
kdlcsonkovetelést az EURO GENERAL Kft-vel szemben. Az EURO GENERAL Kft. az Uj
tolt6lizem és palacktarold kivitelezje volt és beruhdzasra kért be jelentGs 0sszegl el6leget,
azonban a végszamldban ezzel az 6sszeggel nem szamoltak el. A szallitdi tartozast 2010
soran az EURO GENERAL apportalta a Tarsasagba, igy beszamitassal nem tudjak rendezni. A
kovetelést az EURO-GENERAL visszaigazolta, és atsorolasra keriilt az adott kdlcsondk kozé.
2011-ben ezt a kovetelést behajthatatlannak minGsitette a Tarsasag és leirta az eredmény
terhére.

Az egyéb kovetelések 2010. december 31-i egyenlege tartalmaz 15.000 eFt utdlagos
engedménybdl szarmazo kovetelést.

Az aktiv id6beli elhatarolasok egyenlegébdl 12.656 eFt az N-Joy Média Kft-vel szembeni
2011-re vonatkozé bérleti szerzédés elhatdroldsait tartalmazza. 27.000 eFt 6sszegben az N-
Joy Média Kft-vel kotott, 24.000 eFt osszegben a Radid Forum Kft-vel kotott hirdetési
szerz6dések 2011-re vonatkozd koltség elhataroldasat tartalmazza. 2011-ben ezeket az
id6beli elhataroldsokat a Tarsasag visszaforgatta az eredmény terhére.
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15. Jegyzett t6ke és tartalékok
A Tarsasdg jegyzett tékéje 2010. december 31-én 14.965.088 db részvénybdl allt. A

részvények névértéke 400 Ft/db. 2010 év folyaman szamos t6keemelés tortént, melynek
Osszefoglaldsat az alabbi tablazat mutatja:

Jegyzett toke Toketartalék
Részvények szama valtozasa valtozasa
(db) eft eft Esemény
2009.12.31 2.725.465 1.090.186 238.724
2010.02.28 367.147 146.859 55.073 Kovetelés apportja
Anonymus tarsasagok
2010.04.29 5.592.545 2.237.018 apportja
2010.08.04 5.075.000 2.030.000 Visonka tarsasag apportja
1.204.931 481.972 Kovetelés apportok
2010.12.31. 14.965.088 5.986.035 293.797
Atsorolas
(24.807) eredménytartalékba
2010.12.31. 14.965.088 5.986.035 268.990

2011-ben a jegyzett t6kében semmilyen valtozas nem tortént.

16. Visszavasarolt sajat részvények

A KEG Nyrt. részvényei — 292.950 db, egyenként 400 Ft/db névérték(, mindenben azonos
jogokat biztositd ,,A” sorozatu részvény - a korabbi tulajdonosok (Phylaxia Nyrt. és a GYE-MA
Kft.) altal 2010. junius 28-i végrehajtott tékeemelése kapcsan, mint apport kerilt a Visonka
Nyrt. tulajdondba, amely a KEG Nyrt. 100%-ban tulajdonolt ledanyvallalata.

A Visonka Nyrt. a Pahi Zold Energia Kft. tulajdonosaitdl az Uzletrészeit megvasarolta. Az
Uzletrészek ellenértékének kiegyenlitése KEG Nyrt. részvényekkel torténtat. A részvények

transzferalasa 2011. februar 28-an megtortént.

2011-ben a visszavasarolt sajat részvények értékesitésre kertltek.
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17. Nem irdnyité részesedés
2011 2010
efFt efFt
Visonka Nyrt. 60.573 -
Osszesen 60.573 -
18. Hosszu lejaratu pénziigyi kotelezettségek
Hitelnyujté Hitel Deviza- 2011 2010
lejarata neme
efFt eFt
K&H fejlesztési kdlcson 2016.01.01. EUR 37.230 47.447
Beruhazasi hitel Raiffeisen 2019.07.01 HUF 202.450 224.950
Raiffeisen kolcsén 2014.12.31 HUF 139.795 -
Raiffeisen hosszu lejaratu hitel 2014.06.30. HUF - 46.035
Raiffeisen hitel 2015.11.02. HUF - 80.000
Beruhazasi hitel Commerzbank 2016.06.30. HUF 157.142 202.039
Beruhazasi hitel Lombard 2012.05.15. HUF - 1.164
Finanszirozasi Zrt.
Pénzlgyi lizing kotelezettségek 2012.11.15. HUF - 367
Osszesen 536.617 602.002

A Tarsasag hitelei beruhazasi céllal keriltek felvételre. A hitelek jellemz6en 3 havi BUBOR +
3,5%, esetenként BUBOR + 5% kamattal birnak. A hitelek biztositékait képezik a KEG Nyrt.
eszkozein 1évé vagyontterhel§ zalogjogok, ingatlan jelzdlog (0704/35), legnagyobb 5
vevGkoveteléseken |év6 csendes zalogjog, értékpapir dvadék, valamint inkasszé valamennyi
pénzforgalmi szamlan.
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18. Hosszu lejaratu pénziigyi kotelezettségek (folytatas)

A Commerzbank hitel mogott a Visonka Nyrt. sajat vagyona all biztositékként zalogjog és
Ovadék formajaban.

A hosszU és rovid lejaratu hitelek megoszlasa lejarat szerint a kovetkez6képpen alakul a
meghatdrozott torlesztési tervek szerint:

2011. december 31-én Adatok ezer forintban
2012 539.485
2013 150.206
2014 158.001
2015 84.206
2016 61.756
2017 utan 82.448
Osszesen 1.076.102

19. Céltartalékok

A KEG Nyrt. korabbi vezérigazgatdjaval, Dr. Steier Jozseffel kotott munkaviszony
megsziintetésére vonatkozd 2010. aprilis 19-i megallapodas alapjan a céltartalékok kozott
mutatja ki a Tarsasag a versenytilalmi megallapodas ellenértékét. A megallapodas
értelmében amennyiben betartja a megdllapodasban foglaltakat, egy évi atlagkeresetének
megfelel6 6sszeg illeti meg, melynek becsiilt 6sszege 20.000 eFt. (Idsd 6. megjegyzés).

A Visonka Nyrt. 2009. oktdberében egyik vev6jének 1.488 eFt értékben takarmany
alapanyagokat értékesitett. Az egyik alapanyagnal (sajat termelés( brojler indité komplett
premix) a laboratériumi vizsgalat beltartalmi hidnyossagot - séhianyt - allapitott meg. A
kifogdsolt termék szamldzott értéke 219 eFt. A Tarsasdg kartérités cimen 700 eFt-ot ajanlott
fel, melyet a vevé nem fogadott el, kovetelése a felkindlt 6sszeg kétszerese. A vevé a hibas
termék értékével csokkentett kovetelést nem egyenlitette ki, ezért eredménytelen
végrehajtast kovetben a Tarsasag birdsagi eljarast kezdeményezett.
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20. Rovid lejaratu pénziigyi kotelezettségek
Hitelnyujté Deviza- 2011 2010
neme

Banki hitelek, kdlcsonok HUF 324.946 384.638
Banki hitelek, kdlcsonok EUR 10.633 8.303
Egyéb vallalkozoktdl kapott kélcsondk és HUF 203.906 162.226
kamatai

Pénzigyi lizing kotelezettségek HUF 3.455
Osszesen 539.485 558.622

Az egyéb vallalkozdsokkal szemben fenndllé kotelezettségek jellemz6en 20%-os
kamatozassal rendelkeznek. A szerz6désekben fedezet kikotésére nem kertlt sor.

A Tarsasag f6 finanszirozéjaval, a Raiffeisen Bankkal 2011. soran Ujra strukturalta
kotelezettségeit. Ennek részeként korabbi, éven belili lejaraty mikodési hiteleinek felét
atalakitotta 2014. végén lejaro, litemezett téketorlesztéssel miikods forgdeszkoz hitellé, 200
mFt keretdsszeg6 multicurrency hitelét meghosszabbitotta 2012. junius 30-ig. Ez utobbi
hitelkeret Ujabb egy évvel torténé meghosszabbitasardl a banki egyeztetések aprilis masodik
felében indulnak.

A restrukturalas keretein belll a Bank 50 mFt keretosszegben bankgaranciat biztositott a
Tarsasag részére, amely a szallitdi finanszirozds bevondsdara ad lehet6séget.

A Tdrsasag a strukturalt Ggyletek finanszirozdsa céljabdl el6készitett 600 mFt keretdsszegl
akkreditiv kerettel rendelkezik.
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21. Szallitok és egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

2011 2010

eFt eFt
Szallitoi kotelezettségek 533.435 305.711
VPOP kotelezettség 170.581 127.438
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 75.658 78.029
Passziv idGbeli elhatarolasok 170.859 137.103
Osszesen 950.533 648.281

2010-ben az egyéb kotelezettségek Osszege tartalmazza a MAG Zrt altal visszaigazolt, még el
nem szamolt GOP-2.1.1/B-2007-0275 szamu szerz6dés alapjan kapott 20.000 eFt tamogatasi
el6leg 6sszegét. A tdmogatasi elGleg a 2010-ben aktivalt Uj tolt6lizem, gazpalack tolt6 gépsor
és a hozzd kapcsolddd informacids technolédgia fejlesztéshez kapcsolddik, az elszamolasa
2011-ben megtortént.

A passziv id6beli elhatarolasok kozott jelentbs tétel a kapott fejlesztési tdmogatasok 6sszege,
2010-ben 116.756 eFt, 2011-ben 144.446 eFt.

2007-ben a Tarsasagnal a Vam és Pénziigylrség Kozép-dunantuli Regionalis Parancsnoksaga
57.348 eFt jovedéki ado6 hianyt allapitott meg kiilonb6z6 jovedéki ado kérdésekben, valamint
ehhez kapcsoldddéan addébirsagot, késedelmi kamatokat és mulasztasi birsagot Osszesen
70.090 eFt O0sszegben. A hatdrozat jogerére emelkedett. A jogerds kozigazgatdsi hatdrozat
birésagi felllvizsgalata folyamatban van, a hatdrozat végrehajtasa felfliggesztésre keriilt.

2011-ben a VPOP jogerGssé valt jovedéki add hiany medllapitasa és annak birsaga, késedelmi
potléka 6sszesen 24.038 eFt.
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22, Halasztott adé

A halasztott tdrsasdgi adé a kotelezettség maddszerrel keriil kiszdmitdsra
kiilonbozetek alapjan.

az ideiglenes

2011 2010
efFt efFt
Halasztott adé eszkozok - 33.981
Halasztott adé kotelezettségek (1.272) (1.127)
Nettd egyenleg december 31-én (1.272) 32.854

A halasztott add kovetelés és kotelezettség részletei a kovetkez6képpen alakultak:

Halasztott adé kovetelés Egyenleg Viltozas Egyenleg Valtozas Egyenleg

(kotelezettség) 2009. 2010. 2011.
december december december

31-én 31-én 31-én

Adotorvény szerint elhatdrolhatd

veszteség - 36.036 36.036 (36.036) -

Targyi eszk6zok és immateridlis

javak 11.776 (17.028) (5.252) 3.980 (1.272)

Céltartalék - 2.070 2.070 (2.070) -

Netto6 halasztott ado kovetelés

(kételezettség) 11.776 21.078 32.854 (34.126) (1.272)

2011-ben a halasztott adokovetelés értékvesztésre kerilt és a 2011-ben keletkezett
atmeneti addkovetelésekre mar nem kerilt felvételre.

23. Kockazatkezelés

A Csoport szamos befektetéssel rendelkezik olyan vallalatokban, amelyek valtozékony
gazdasagban miukoddnek. Ezen befektetések értéke kapcsolatban van a bennik rejlé
kockazattal, amely a valuta gyengiilésében rejlik, illetve amelyet meglehet6sen mérsékel
azon feltevés, hogy a nem pénziigyi eszkdzok piaci értéke valtozatlan maradhat. Az
alapvet6en pénziigyi eszkozokre épiild befektetések teljes mértékben ki vannak téve a valuta
leértékel6dés kockazatanak.
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22. Kockazatkezelés (folytatas)

Hitelkockdzat

A Csoport szamos régidban all kapcsolatban szamdara kiemelten fontos vevékkel. A Csoport
legjelentGsebb vevbivel a management folyamatos, szoros kapcsolatot tart fenn. A kétes
kinnlevGségekre képzett céltartalék a Csoport vezet6sége dltal keril meghatdrozasra a
korabbi tapasztalatok és a fennallé gazdasdagi kornyezet jellemzGi alapjan. A Csoport szdmos
Ugyfélnek szallit termékeket vagy nyujt szolgdltatasokat. Figyelembe véve a szerzG6dési
volumeneket és a vevik hitelképességét, nem all fenn jelentds hitelkockazat. A Csoport altal
miikodtetett ellenGrzési folyamat biztositja, hogy csak megfelel6 pénzigyi hattérrel
rendelkez6 ligyfelek részére torténik értékesités és a hitelkockdzat nem halad meg egy
elfogadhaté szintet.

Mivel a kockazati kitettség a Csoport szdmos partnere és vasarldja kozott oszlik meg, a
Vallalatcsoportnak nincs jelent6s kovetelés kockazat koncentracidja.

Likviditdsi kockdzat

A likvid pénzeszkozok és a hataridGs pénzigyi instrumentumok kovetelés kockazata
korlatozott. A Kozép-Eurdpai Gaztermindl Nyrt. azonban jelentGs hiteldallomannyal makodik,
ami a finanszirozasi koltségeken keresztiil kedvezétlenil befolyasolhatja az eredmény, az
adossagszolgalat teljesitésén keresztll pedig a likviditas alakuldasat. A rendelkezésre allé
banki hitelek és tulajdonosi kdlcsondk jelenleg megfelel6 feltételeket nyujtanak a likviditas
biztositasahoz és a pénziigyi rugalmassaghoz a Csoport szamara.

T6kekezelés

A Csoport t6kekezelésének legf6bb célja a kedvez hitelbesorolas megtartdsa és a megfelel§
pénziigyi mutatok biztositdsa annak érdekében, hogy minél jobban tdmogassa az
Uzletmenetet és maximalizalja a Csoport részvényesi értékét.

A Csoport a mindenkori gazdasagi korilményeknek megfeleléen alakitja ki és szlikség esetén
valtoztatja a tOkeszerkezetét. Ennek eszkozeként dont a Csoport az osztalékkifizetés
Osszegérdl, t6két juttathat vissza a részvényeseknek vagy Uj részvényeket bocsathat ki. Nem
tortént valtozas az ezzel kapcsolatos célkitlizésekben, politikdban vagy eljarasokban a 2011.
december 31-re, illetve 2010. december 31-ére végz6d6 években.

24. Pénziigyi instrumentumok bemutatasa

A konszoliddlt pénzigyi helyzet kimutatasban szereplé pénzigyi instrumentumok a
tevékenységhez kapcsolddd befektetések és kovetelések, egyéb kovetelések, pénzeszkoz és
pénzeszkoz-egyentértékesek, hitelek, kdlcsonok, szallitdi és egyéb kotelezettségek.

A pénzigyi instrumentumokat a Csoport fajtajuk és vételi szandék alapjan kilonb6z6

kategériakba sorolja. Jelenleg két kategdria van hasznalatban: eredménnyel szemben valds
értéken értékelt pénziigyi instrumentumok, valamint a kdlcsénok és kovetelések.
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24. Pénziigyi instrumentumok bemutatasa

A Csoport szamos pénzlgyi kockazatnak van kitéve pénzlgyi eszkozein és kotelezettségein
keresztil. A pénziigyi kockazatok legfontosabb elemei a kamatkockazat, likviditasi kockazat,
devizakockazat és a hitelezési kockazat.

Az alabbi tablazat a Csoport pénzligyi eszkozeinek és kotelezettségeinek a konyv szerinti és a
valds értékét mutatja be 2011. december 31-én és 2010. december 31-én:

Adatok eFt-ban

2011 2010
Konyv szerinti Valés érték Konyv szerinti Valds érték
érték érték
Pénziigyi eszkdzok
Eredménnyel szemben valds
értéken értékelt
- jegyzett értékpapirok - - 4.814 4.814
Kélcséndk és kovetelések
- kovetelések 368.872 368.872 389.556 389.556
Pénzeszko6z0k és pénzeszkoz-
egyenértékesek 63.374 63.374 70.685 70.685
Pénziigyi eszko6zok osszesen 432.246 432.246 465.055 465.055
Pénziigyi kételezettségek
Kélcsénék amortizalt bekeriilési
értéken 1.076.102 1.076.102 1.160.624 1.160.624
Szdllitok és egyéb
kételezettségek amortizalt
bekeriilési értéken 950.533 950.533 648.281 648.281
Pénziigyi kételezettségek
Osszesen 2.026.635 2.026.635 1.808.905 1.808.905

A Csoport valds értéken értékelt teljes eszkdz és kotelezettség allomanya a 3. szintre kerilt
besoroldsra 2011-ben és 2010-ben, az eredménnyel szemben elszdmolt értékpapirok
kivételével, amelyekhez az 1. szint(i valds értékelést alkalmazta a Tarsasag. Az 1. szintre
besorolt valds értéken értékelt allomany jegyzett kétvényeket, részvényeket tartalmaz.

50



KEG K6zép-eurdpai Gaztermindl Nyrt.

Megjegyzések a Konszolidalt Eves beszamoléhoz
a 2011. és 2010. december 31-ével végz6ds id6szakokra

24. Pénziigyi instrumentumok bemutatasa (folytatas)

A pénzigyi eszkdzok konyv szerinti értéke megfelel6en reprezentalja a Csoport maximalis
hitelkockazati kitettségét. A maximum hitelkockdazati kitettség a fordulénapokon az alabbi

volt:

Adatok eFt-ban

2011. 2010.
december december
31. 31.

Pénziigyi eszk6zok

Eredménnyel szemben valds értéken értékelt

- jegyzett értékpapirok - 4.814

Kélcsondk és kovetelések

- kovetelések 368.872 389.556

Pénzeszk6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek 63.374 70.685
Ertékvesztések
A kovetelések korositdsa az aldbbiak szerint alakult:

eFt Brutté Ertékvesztés Brutté Ertékvesztés

2011 2011 2010 2010

Nem lejart 274.324 274.324

0 és 90 nap kozott lejart 72.742 72.742

91 és 180 nap kozott lejart 896 896

181 és 365 nap kozott lejart 6.827 2.005 4.822 210

Even tul lejart 6.708 4.077 2.631 13.487

Osszesen 361.497 (6.082) 355.415 (13.697)
Kblcsonok és kovetelések értékvesztése az alabbiak szerint valtozott:

eFt 2011 2010

Nyito egyenleg januar 1-jén 13.697 5.226

Eredménnyel szemben elszdmolt

értékvesztés miatti veszteség (7.615) 8.471

Zardegyenleg december 31-én 6.082 13.697
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25. A Csoport tagjaival és harmadik felekkel kapcsolatban vallalt készfizet6 kezességek

2011 2010
efFt efFt
Raiffeisen Bank - zalogkotelezettség 1.020.000 1.020.000

A Tarsasagnal a kovetkez6 zdlogjogok és garancia kotelezettségek allnak fenn 2011.
december 31-én:

VPOP 2008.07.29-i keltd zarlati joga a 0704/35 hrsz.szamu ingatlanon

- Raiffeisen Bank Zrt. altal nydjtott TATA-GTE-53/2006 szerz6désszamu bankgarancia
Osszege: 80.000 e Ft
Lejarata: 2012.08.31.
Tipusa: vdmgarancia
Kedvezményzettje: VPOP Regionalis Ellen6rzési Kézpont

- Raiffeisen Bank Zrt. altal nydjtott TATA-GTE-54/2006 szerz6désszamu bankgarancia
Osszege: 11.625 e Ft
Lejarata: 2013.09.30.
Tipusa: teljesitési
Kedvezményzettje: Nemzeti Fejlesztési Ugynokség (GVOP palyazat)

- Raiffeisen Bank Zrt. altal nyujtott TATA-GTE-55/2006 szerz6désszamu bankgarancia
Osszege: 50.000 e Ft
Lejarata: 2013.11.30
Tipusa: teljesitési
Kedvezményzettje: Nemzeti Fejlesztési Ugynokség (GVOP palyazat)

- Raiffeisen Bank Zrt. altal nydjtott WO-G-57/2011 szerz6désszamu bankgarancia
Osszege: 50.000 e Ft
Lejarata: 2012.06.30
Tipusa: fizetési
Kedvezményzettje: MOL Nyrt.

26. Fliggo és jovobeni kotelezettségek

Jogvitak

A mérleg forduldnapjdig a Csoporttal szemben kiilonféle karigények kertiltek bejelentésre és
kiilonb6z6 jogi eljarasok folytak, melyek jelleglik alapjan a rendes lzletmenethez tartoznak.

Ezen igények és jogi eljarasok szintje megfelel az el6z6 évi igények és jogi eljardsok
szintjének.
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26. Fliggl és jovobeni kotelezettségek (folytatas)

A Csoport megitélése szerint a vele szemben tamasztott igények és peresitett kovetelések
nem érintik lényegesen pénziigyi helyzetét, jovibeli mikodési eredményét vagy cash-flow-
jat, bar nem adhatd biztositék az igények és peresitett kovetelések végsé kimenetele
tekintetében.

Biztositas

A Csoport sziikséges és megfelel§ biztositasi fedezettel rendelkezik.

A vagyon- és Uzemsziinet biztositds megnyugtatd biztonsagot nyudjt a Csoport vagyondra
Ujrapdtlasi értéken szamitva, barmely meghatarozott esemény koévetkeztében kiesett nettd

nyereségre és az allandé koltségekre.

Az altaldnos-, kornyezetszennyezés- és munkaltatdi felel6sségbiztositds harmadik
személyeknek, illetve az alkalmazottaknak okozott esetleges karokat fedezi.

27. Tranzakcidok kapcsolt felekkel
A kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek a kovetkez6képpen alakultak:

A KEG Nyrt 2011-ben és 2010-ben ingatlant bérelt Kaposvaron leanyvallalatatol, az
ANONYMUS-BAZIS Kft-tSl. A vevd-szallité forgalom 2.000 eFt volt, ezzel egyezé a kapcsolt
felek kozott kimutatott vevd és szallitd egyenleg. A KEG Nyrt. altal fizetett kaucidé 6sszege
1.575 eFt.

Az ANONYMUS Kft lednyvallalata, az ANONYMUS-BAZIS Kft. részére 7.842 eFt kolcsont
nyujtott 2011-ben és 2010-ben.

A Csoport 2011-ben és 2010-ben egyarant vasarolt, illetve értékesitett kilonboz6
termékeket és szolgaltatdsokat kapcsolt vallalkozdsoktodl, illetve kapcsolt vallalkozdsok
részére a rendes lzletmenet keretein belll. Valamennyi tranzakcié piaci viszonyok mellett
kerilt lebonyolitasra.

A KEG Nyrt. 2011-ben az Igazgatdtanacs egyik tagjatdl Gizletvezetési tandcsadast kapott 4.800
eFt értékben. A fordulénapon a vele szemben fennallé kételezettség még bruttd 5.000 eFt.

A Tarsasag Aaltal alkalmazott lIgazgatétanacsi tagok a fels6vezetSi juttatdsokon felll
Igazgatotanacsi tagsagukért nem részesiilnek kiilon juttatasban.
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28. Szegmens informaciok

2011. december 31.

Atfogé jévedelem

Ertékesités nettd drbevétele
Ertékcsokkenés

Uzleti eredmény

Pénziigyi miveletek nettd vesztesége
Addzas el6tti eredmény

Tarsasagi ado

Id6szak eredménye

Mérleg

Targyi eszkdzok

Immateridlis javak

Készletek

Vevékovetelések

Szegmenshez nem allokalt eszk6zok

Osszes eszkoz

Szallitoi és egyéb kotelezettségek
Pénzigyi kotelezettségek
Szegmenshez nem allokalt kotelezettségek

Osszes kotelezettség

Gaz lzletag Takarmany uzletag Egyéb Osszesen
802.914 3.285.062 4.325 4.092.301
109.155 37.716 42.032 188.903

(386.305) 19.049 (325.743) (692.999)
(143.835)
(836.834)
(38.640)
(875.474)

Gaz Takarmany
Uzletag Uzletag Egyéb Osszesen
1.887 158 926.106 1.984.455 4.797.719
153.105 1.645 661 155.411
140.273 156.123 - 296.396
51.508 208.121 109.243 368.872
1.151.600
6.769.998
551.941 342.090 56.502 950.533
868.003 203.206 4.894 1.076.103
22.958

©2.049.594
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28. Szegmens informaciok (folytatas)

2010. december 31.

Atfogé jovedelem
Ertékesités nettd arbevétele
Ertékcsokkenés

Uzleti eredmény

Pénziligyi mliveletek nettd
vesztesége

Addzas el6tti eredmény
Tarsasagi ado

Id6szak eredménye

Mérleg

Targyi eszkdzok
Immateridlis javak
Készletek
Vevékovetelések

Szegmenshez nem allokalt
eszkdzok

Osszes eszkoz
Szallitéi és egyéb
kotelezettségek

Pénzligyi kotelezettségek

Szegmenshez nem allokalt kotelezettségek

Osszes kotelezettség

Gaz Takarmany )
lizletag lizletag Egyéb Osszesen

638.613 1.209.075 45.654 1.893.342
79.756 12.158 17.329 109.243
(659.927) 14.064 14.856 (631.007)
(214.396)
(845.403)
19.075

_ (826.328)

Gaz Takarmany )
lizletag lizletag Egyéb Osszesen

1.967.596 857.964 1.689.959 4.515.519
189.757 1.645 82 191.484
164.433 177.223 - 341.656
98.687 208.121 82.748 389.556
1.739.891

~ 7.178.106
394.797 231.315 22.170 648.282
894.982 251.120 14.522 1.160.624
21.827

 1.830.733
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29. Fordulénap utani események

A Tarsasag tovabbi erdfeszitésekkel béviti értékesitési kapcsolatrendszerét. Szamottevd
bévilést ért el az autdégdz értékesités teriiletén, ahol tovabbi, elSkészitett akvizicios
tervekkel rendetkezik.

A Tdrsasag a fordulénap utdni események kézill jelentésnek itéli a palackos forgalmazasban
a miskolci értékesitési kbzpont kialakitasat és a forgalmazas elinditasat.

A Tarsasagnal (j tipusa logisztikai szolgaltatds az Gj palackt6lté Gzem kapacitdsainak jobb
kihasznalasat biztositd bértoltési tevékenység bevezetése.

A Tarsasag Ujra lizembe helyezte a terminal teriiletén miikédd, nyilvanos LPG toltd allomast.

Felel6sségvallalo nyilatkozat

Alulirott Pimper Richard a KEG Nyrt. |gazgatétanacsanak Eindke nyilatkozunk, hogy legjobb
tudomasunk szerint a mellékelt éves beszamold a valdsagnak megfelel6 adatokat és
allitasokat tartalmaz, nem hallgat el olyan tényt, amely a KEG Nyrt. helyzetének megitélése
szempontjabdl erésséggel bir. Tudomasul vessziik, hogy a Tékepiaci torvény rendelkezései
alapjan rendszeres és rendkivilli tajékoztatas elmaradasaval, illetve félrevezetd tartalmaval
okozott kar megtéritéséért a KEG Nyrt., mint kibocsaté felel.

K&zép-Eurépai Gazterminal Nyrt.

Budapest, 2012. marcius 23. 2545 Dunaalmés, 0704/35. hrsz.
! Addszém: 11927095-2-11

Eng.szam: HU 80006801001
9.

A KEG Nvrt. Igazgatétanacsanak Elndke

Ln
a



