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Az E-Star Alternativ Nyrt. az alabbiakban mutatja be a 2012. januar 1-t6l 2012. marcius 31-ig terjed6
idészak pénzigyi eredményeit.

A jelentés a Tarsasdg és az Adltala konszolidalt cégek 2012. majus 31-én rendelkezésre allo
konszolidalt, nem auditalt pénzigyi adataira tamaszkodva mutatja be targyidészaki mikddését.

A budapesti székhelyl E-Star Alternativ Nyrt. harmincegy, Magyarorszagon, Lengyelorszagban és
Romaniaban mi{koddé vallalkozasbdl allé cégcsoport, melynek tagvallalatai f6 tevékenységként
hétermeléssel és szolgaltatassal, kapcsolédé tevékenységként pedig elektromos energia
eléallitasaval, illetve ezek kereskedelmével foglalkoznak az emlitett harom orszag egyes, ol
kérilhatarolhaté foldrajzi teriiletein. A Csoport egyes vallalatai emellett magyarorszagi projektekben
kozvilagitasi rendszerek korszer(sitésével és lizemeltetésével is foglalkoznak.

Ahogyan a Tarsasag korabbi koézleményeiben is jelezte, a 2011l-es évre vonatkozdé pénzugyi
jelentések jelenleg is felllvizsgalat alatt alinak az un. IFRIC12 sztenderd alkalmazasa miatt. Mivel a
2011-es pénzlgyi jelentések még nem kerlltek lezarasra és auditalasra, a Tarsasag a 2011 negyedik
negyedéves jelentésében hasznaltakkal megegyez6 elvek mentén teszi k6zzé a 2012-es elsé
negyedéves jelentését. Az IFRIC 12 el8irasai ezen jelentésben tehat nem kerlilnek alkalmazasra.

A Vallalat miikodését és uzletmenetet érintd fobb tényezék bemutatasa

2012 elsd negyedévében a kovetkezd jelentGsebb, a Tarsasag eredményeire és jovobeli kilatasaira
jelentés hatassal 1évé Uzleti, valamint egyéb események térténtek:

a Az arbevételt, valamint jovedelmez6séget befolyasolé Idéjaras: 2012 januarjaban az
atlagosnal melegebb idéjaras volt tapasztalhaté, ami a Vallalat elsésorban kiilfoldi bevételeit
negativan befolyasolta. Annak ellenére, hogy 2012. februar hénap elsé fele az utdbbi 25 év
leghidegebb periddusat hozta, a Tarsasag altal 2012 els6 negyedéve soran realizalt arbevételt
negativan befolyasolta az a tény, hogy 2012 elsé negyedév idészaka sordn az &tlagos
hémérséklet az idészak tobb éves atlaga felett maradt. Ennek betudhatéan a januar hénap
elsd fele soran az atlagosnal joval melegebb id6jarast tapasztalhattunk, valamint a marciusi
havi dtlaghémeérseéklet is a vart felett maradt. Februarban ugyan magasabb arbevétel és bruttd
fedezetet generalt a hidegebb id6jaras, ami a lengyel és roman projektek vonatkozésaban
még inkabb igaz, hiszen itt a szerz8désekben rogzitett elszamolasok az eladott hé
mennyiségével aranyban nének. Marcius hénapban az enyhébb idészak ismételten
csokkenést idézett el6 az arbevételben, ami azonban a bruttd fedezetet csak kisebb
mértékben csokkentette a mar emlitett magyarorszagi mikodési modell esetében realizalt
folyamatos szolgaltatasi dijak vonatkozasaban. Ez természetesen a RESZ projekt
vonatkozasaban nem igaz, ott ugyanis az eladott energia fajtdk mennyiségének ndvelésével
nd a brutto fedezet is.

a Bérleti dij fizetése: az EETEK akvizicié pénzlgyi zarasa 2011. soran megtdrtént, am még
nem kerult sor a Raba-projekt termel6eszkozei vételaranak teljes kifizetése, mely az
akvizicidhoz kapcsoldédo restrukturalasi terv része. Ezért — bar az eszkdzoket terheld
finanszirozasi pénzaram (a kapcsolddo hitel kamat- és téketdrlesztési kotelezettsége) nem
terhelte a Tarsasagot - az eszkd6zOk hasznalataért fizetett bérleti dij 193.000 Eurdval
csOkkentette az EBITDA értékét 2012 els6 negyedéve soran. A teljes pénzigyi zarast
kovetben ez a hatas varhatéan megsziinik.
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2011 soran termelt aramra kapott lengyel ,,yellow certificate”-ek értékesitése 2012 els6é
negyedéve soran: Az E-Star Csoport 2012 els6 negyedéve soran értékesitette a Tarsasag
szamara a 2011-es id6szak soran termelt energiamennyiség alapjan megallapitott, ,yellow
certificate”-eket (ez a Lengyelorszagban végzett kapcsolt aram- és hétermelés utan jaré
tamogatasi rendszer keretében kerlilt kifizetésre a Tarsasag részére). Az auditorokkal torténé
konzultacié alapjan ezek a tételek a 2012-es Uzleti év eredményét ndvelik. A ,yellow
certificate”-ek értékesitésébdl szarmazé addicionalis bevétel 2012 elsé negyedéve soran 0,5
millié eurd volt. Ez a tétel — a korabbi auditori vélemény alapjan — a 2011 Q4-es idészakban is
kimutatasra kerult. A Tarsasag a Q4-es gyorsjelentésben jelentett szamokat ezen jelentésben
az 6sszehasonlithatdosag érdekében ennek ellenére valtozatlanul teszi kbzzé.

Kozponti koltségek csokkentése érdekében végrehajtott restruktiralas: A Tarsasag

kézpontjaban végrehaijtott, jelenleg is folyamatban [évé koltségcsokkentd intézkedések az

EBITDA névekedését indukaljak. A kdzponti koltségek csokkentésében az elsé negyedévben

az alabbi f6bb események térténtek:

- A Tarsasag bezarta lengyelorszagi kdzpontjat, és a teljes dolgozdi létszamot leépitette.

- A magyarorszagi kdzpontjaban dolgozé negyedéves atlagos allomanyi létszadmat 21%-al
csokkentette a megel6z6 negyedév id6szakhoz képest. Ennek hatasa a végkielégitések
miatt a bérkoltségeken még nem jelentkezett teljes mértékben, ezért a koévetkezd
negyedév soran tovabbi csokkenés fog bekdvetkezni.

- A Tarsasag marketing és tanacsadoi szerzdédéseit szignifikansan leépitette. A teljes kor(
restrukturalas eredményeként a Tarsasag kdzpontjaban felmerilé kéltségek marciusban
joval alacsonyabbak voltak, mar a januari és februari értékeknél is, mikézben mar ezen
hénapok kozponti koltségei is szignifikansan alacsonyabbak voltak a 2011-es havi
szamoknal. A restrukturalas koltségcsokkentési hatasainak idébeli eltolodasa az
intézkedések tényleges végrehajtasahoz képest azzal magyarazhaté, hogy az
elbocsajtasokat kovetbéen a Tarsasagnak végkielégitési kotelezettségei keletkeztek,
valamint a felmondott szerz6dések felmondasi ideje alatt a szerz6désekhez kapcsolodd
koltségek szintén jelentkeznek. A csoportszintli atalakitas iranyaba tett eréfeszitések
varhatéan a kézponti kdltségek tovabbi csokkenését eredményezik majd.

- Az olcsobb és az ugyfeleknek kedvezbébb gazbeszerzés érdekében U gazbeszerzési
szerz6dést kotott a Vallalat, amely ugyan nem csokkenti az értékesités kdzvetlen
koltségét, de hozzajarul az olcsobb koltségstrukturahoz az Onkormanyzatok
vonatkozasaban.

Beruhazasi tevékenységek: A Tarsasag 2012 els6 negyedéve soran a projektek
Uzemeltetéséhez sziikséges karbantartasi munkalatokon felil (melyek egy része
beruhazasnak mindsil), nem végzett jelentésebb beruhazast.

Magyarorszagi onkormanyzatokkal szembeni vevOkovetelések allomanya: A vevdk
allomanya a magyarorszagi dnkormanyzatok iranyabdl (dontéen Séarospatakhoz, Fejér és
Veszprém megyéhez, illetve Hodmezbvasarhelyhez kapcsolddva) jelentésen ndvekedett az
elsé negyedév soran. A kintlévéségek allomanyanak hirtelen noévekedése a mikodési
finanszirozas szamara szignifikans kockazatot hordoz magaban.

A Tarsasag likviditasi helyzete: a Vallalat 2012 februarjaban 706 M HUF brutté kamatot
fizetett ki a 2014/A és 2015 /A kétvények kamataira. Az dnkormanyzatok fizetési moraljanak
romlasaval 6sszhangban a Tarsasag ndvekvd likviditdsi problémakkal szembesul. A
kintlévéségek kozel 60%-a a magyar operaciobdl szarmazik, amelyen belll is az
Onkormanyzatok nemfizetése a legproblémasabb, amelyek a telies magyar
kovetelésallomany donté részét teszik ki.
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A kialakult helyzet kezelése érdekében kdvetkezé megoldasokat és eszkdzdket vezette be a
Vallalat 2012 Q1-ben:

- Hosszabb beszallitoi fizetési periodusok (addicionalisan 60, illetve néhany esetben 90 nap)

- Atmeneti folydszamlahitel-keret emelés (300 M HUF Q1 ben)

- Nemzetkézi Cash Pool elinditasanak és felallitasanak rendszere, amely Q2 ben operativ
lesz

- RESZ nem uzemel6 CO2-kvotajanak értékesitése és a forrasok kdzpontban torténd
felhasznalasa

- Stratégiai tulajdonos részvényportfolidjabol (37%-r6l 27%-ra csokkend) értékesités
0sszegeének felhasznalasa (mindez 950 millié Ft-ot jelentett a Cégcsoport szamara)

- RESZ vallalti finanszirozasa az Anyavallalatnak megkozelitéleg 2 millié euré 6sszegben.

a A 2011l-es uzleti év auditalt beszamoléjanak csuszasa: Mint a Tarsasag mar korabban
publikalta, a 2011-es Gzleti évre vonatkozé konszolidalt IFRS szerinti beszdmoldjanak auditja
nem készilt el az éves kdzgydlilés elétt torvényileg meghatarozott idészakra. A Tarsasag még
jelenleg sem rendelkezik auditalt beszamoléval a 2011 — es Ulzleti évre vonatkozbéan. Az
idébeni késedelem oka, hogy a Tarsasag konyvvizsgaldja a magyarorszagi ESCO projektek
IFRS szerinti kimutatasat, és elszamolasat az IFRIC 12 alapjan kivanja elszamoltatni.

a Finanszirozasi projektek alakulasa:

- Lengyelorszag: elérehaladott targyalasok folynak tébb lengyel banki finanszirozéval az
EETEK akvizicio vételaranak részbeni refinanszirozasara vonatkozoan. Altalanos stratégia
cél, hogy a lengyel eszkozok teljes vallalati értékének a 70 %-aig képesek a lengyel
bankok megfinanszirozni. igy megkézelitsleg 12 M EUR hitelfelvételre lenne lehetdség,
azonban a Vallalat csupan 7 M EUR nagysagu finanszirozast kivan megvalésitani.
Opcionalis stratégia egy az E-Star 4&ltal mar megszervezett lengyelorszagi
kotvénykibocsajtasi  tranzakcid, amely lehetséges szcenarioként versenyképes
finanszirozasi alternativat jelenthet.

- Magyarorszag: A Tarsasag az OTP bankkal a finanszirozasi targyalasokat lezarta, felek
nem tudtak kolcséndsen elényds megallapodast kotni, igy az OTP Bankkal a targyalasok
megszakadtak. Ezzel szemben a RESZ refinanszirozasa folyamatosan prioritas, amelyre
Q1-ben a Vallalat tobb lehetséges szcenariét allitott fel. Ezek zarasara Q2-Q3 végeéig sor
kerdl.

a Tulajdonosi hitel: Sodés Csaba, a Tarsasag stratégiai f6tulajdonosa és az Igazgatésag
elndke, illetve a Vallalat vezérigazgatdja a tulajdonaban allo részvényei kdzal 2012. januar
honapban 264.000 darabot értékesitett 4.000 forintos atlagaron. A tranzakciébdl befolyd
0sszeg 90%-at alarendelt kdlcsontbke forméjdban a Tarsasag rendelkezésére bocsatotta,
ezzel is megerésitve a Vallalat likviditasi helyzetét és jov8beni elkdtelezettségét és bizalméat
arra vonatkozdan, hogy a Vallalat a kintlévdségeit képes lesz kezelni a 2012-es tzleti évben.

A targyidészakban, 2012 els6 hénapjaban személycserék torténtek a Tarsasag vezetéségében. Az E-
Star Nyrt. vezérigazgatéi pozicidjat Kassai Akos kdzds megegyezéssel tortént tavozasat kovetden
januar 21-t6l Sods Csaba, az Igazgatdésag elndke tolti be. A Tarsasag kdzpontjaban és vezetd
testileteiben tortént atalakitdsokat kdvetéen, 2012. elsé negyedévében, a cég kézpontjanak létszama
54-rél 38 fére csdkkent.
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Pénziigyi eredmények

A Tarsasag beszamoldit 2011. masodik negyedévétél eurdban teszi kbzzé.

A 2011 els6 negyedéves adatok euréban torténd kimutatdsakor a Téarsasag 265,78 HUF/EUR
arfolyamvaltast hasznalt (MNB hivatalos devizaarfolyam 2011. marcius 31-én).

A 2012 els6 negyedéves pénzigyi eredmények kalkulacidja soran a Tarsasag a kovetkezd kereszt-

arfolyamokat hasznalta:
- HUF/EUR: 296,97
- PLN/EUR: 4,24
- RON/EUR: 4,35

Eredménykimutatas

k EUR k EUR k EUR k EUR
eV p 2011
Eredménykimutatas TOTAL 2011/Q1 2011/Q4 2012/Q1

Ertékesités netto arbevétele 69 501 23652 20 373 24 793
Arbevétel 69 501 23 652 20373 24793
Ertékesités kozvetlen koltsége -48 294 -14 244 -14 939 -16 796
Brutté haszon 21 207 9 407 5434 7997
Anyagjellegii raforditasok =752 -61 -72 -101
Bérkoltség és jarulékok -8 750 -2 543 -2 284 -2 395
Igénybevett szolgaltatasok -5 416 -3 600 -1196 -1113
Egyéb bevételek és raforditasok, netto -134 -169 -70 -358
Miikodési koltségek -15 052 -6 372 -3623 -3 968
Pénziigyi miiveletek, értékcsokkenés és

adofizetés elotti eredmény (EBITDA) 9489 S LB w0
Ertékcsokkenés -4 561 -710 -885 -858
Pénziigyi miiveletek és adéfizetés elotti

eredmény (EBIT) 1594 2325 927 3171
Pénziigyi bevétek/ raforditasok 2 047 6 056 -2 908 -3210
Tarsult vallalkozas eredménye 0 0 0 0
Adozas elétti eredmény 3641 8381 -1 982 -39
Kiilsé tulajdonosi részesedés -230 -283 -237 -341
Adoraforditas -1 336 -459 -913 -430
Megszint tevékenységbdl szarmazd veszteség -760 0 0 0
Netté eredmény 1314 7638 -3132 -810
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Megjegyzések az eredmény-kimutatashoz:

2012 els6 negyedévében az arbevétel az el6z6 év azonos idészakahoz képest 4 %-al ndvekedett,
annak ellenére, hogy 2011 Q1- ben atlagosan hidegebb volt, azaz 2012 elsé negyedévét atlagban
enyhébb atlaghémérseklet jellemezte. A 4 %-os ndvekedés az Uj, Lengyelorszagban mikodé
gazmotorok altal generalt tébblet elektromos aram értékesitésbél adddik, amely ésszességében 10 M
PLN Osszegl arbevétel ndvekedést eredményez Mielec-ben a 2012-es év soran. Az arbevétel
megoszlasa 2012 Q1-ben az alabbiak szerint alakul:

- Lengyelorszag: 54%

- Magyarorszag: 32%

- Romania: 14%

Brutté fedezet vonatkozasaban az elsé negyedévben a harom orszag vonatkozasaban az alabbi
fedezeti mutatdk (a bruttd haszon arbevételhez viszonyitott aranya) lathatdéak, orszagonkénti
bontasban:

- Lengyelorszag: 36%

- Magyarorszag: 28%

- Romania: 28%

2011 els6 negyedévéhez viszonyitva a brutté haszon 15 %-os csdkkenése elsésorban a beruhazasi
tevékenységek kifutasa miatti arbevétel- kiesésnek, és az ezen realizalt profit elmaradasanak
tulajdonithato.

Az igénybe vett szolgaltatdsok vonatkozasaban mar az els6 negyedévben érvényesiinek a
koltségcsdkkentési hatasok. Osszességében az igénybe vett szolgaltatasok 70 %-o0s csdkkenése nem
csupan a koltségcsokkentések eredménye, hanem az EETEK-akvizicié miatti egyszeri tételek torzitd
hatasanak megsziinése miatt is kdvetkezett be.

EBITDA szintjén a Tarsasag 30 %-0s novekedést ért el az el6z6 idészakahoz viszonyitva, melyek a
mar emlitett gazmotorok, a certifikatok és az altalanos koltségcsokkentési intézkedések hatasait
foglaljak magukban. Ezen koltségcsokkentési hatasok még nem teliesek 2012 elsé negyedévében,
csupan a masodik negyedévben érvényesilnek teljes mértékben.

A pénzigyi miveletek soron 2011 Q4-hez viszonyitva az emelkedd hozamok miatt megndvekedett
kamatterhek, illetve a devizas hitelek és a hataridés poziciok arfolyamvesztesége okozott negativ
hatast.
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Mérleg

k EUR k EUR k EUR k EUR
Mérleg T(Z)ql},i-\L 2011/Q1 2011/Q4 2012/Q1
Targyi eszkozok 53 145 37478 53 145 66 365
Befektetési célu ingatlanok 0 0 0 0
Immaterialis javak 8 440 17 887 8 440 8120
Tarsult vallalatban 1év6 részesedések 0 0 0 0
Egyéb részesedések 0 4 0 0
Goodwill 19 212 11 196 19 212 54
Hosszu lejarata kovetelések 200 61 200 200
Halasztott ad6 kovetelések -269 51 -269 -303
Even tiili eszkozok 80 728 66 677 80 728 74 435
Készletek 5348 11 549 5348 7916
Vevo kovetelések 11 293 23271 11 293 12 464
Egyéb kovetelések 5074 510 5074 3418
Kapcsolt kovetelések 0 0 0 0
Aktiv idobeli elhatarolasok 2823 3750 2823 2 845
Forgatasi célu értékpapirok 4900 4900 4900 192
Pénzeszkdzok és pénzeszkdz egyenértékesek 5825 7 369 5825 4 267
Forgoéeszkozok 35263 51 349 35263 31102
Eszkozok 6sszesen 115991 118 026 115991 105 537
Jegyzett téke 99 90 99 99
Toketartalék 13121 4124 13121 13121
Eredménytartalék 11631 18 238 11631 10 091
Tartalékok -4 974 0 -4 974 -5 588
Kiilsé tulajdonosok részesedése 2 843 3708 2843 2 502
Sajat toke 22718 26 160 22718 20 223
Hosszu lejaratu hitelek, kdlcsonok 46 485 57 224 46 485 42 450
Céltartalékok 1128 0 1128 959
Halasztott ado kotelezettségek 40 1230 40 10
Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek 10 087 4718 10 087 8 146
Hosszu lejaratia kotelezettségek 57 740 63171 57 740 51 565
Szallitok 12 593 21843 12 593 10 588
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek* 4177 0 4177 7 444
Kapcsolt vallalati kotelezettségek 0 0 0 0
Rovid lejarata hitelek és kdlesondk 12 992 3 257 12 992 11 503
Passziv id6beli elhatarolasok 5771 3595 5771 4213
Rovid lejarati kotelezettségek 35533 28 694 35533 33749
Sajat toke és kotelezettségek dsszesen 115991 118 026 115991 105 537
*2011 QI soran a széllitokkal egyiittesen keriilt kimutatasra
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Osszehasonlitas a megel6z6 negyedév mérlegével (Q4 2011):

Az els6 negyedévben a Tarsasag mérlegf6osszege és mérlegszerkezete néhany jelent6sebb
esemeény, folyamat hatasara megvaltozott, mely valtozasok a kévetkezbek:

d Az EETEK akvizicié szamviteli elszamolasi médjanak megvaltoztatasanak hatasara a mérleg
eszkdz oldalan kikerult a tranzakcié kapcsan elszamolt goodwill. Ennek hatasara ndévekedett
a targyi eszk6zok allomanya az el6z6 negyedévhez képest 13,22 millié euré 6sszeggel.

(W A forgatasi célu értékpapirok allomanyvaltozasa annak kdszdnhet6, hogy a Tarsasag az altala
2011 soran technikailag jegyzett sajat kétvényekbdl (RFV 2014/A, valamint E-Star 2015/A
értékpapirok) jelentés mennyiséget, 1. 062 M Ft 6sszegben értékesitett a masodlagos (OTC)
piacon. Ezen felil az auditor ajanlasa alapjan a megmaradt, technikailag jegyzett sajat
kétvény allomany kikertlt a Tarsasag konyveibél.

a A Tarsasag sajat tékéje 11 %-al csdkkent. Ennek oka az id6szak soran elkdnyvelt adozott
veszteség, valamint kis mértékben a tartalékok valtozasa.

a Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek novekedését a mar emlitett alarendelt kélcsontdke
folyositasa okozta.

a A Tarsasag hiteleinek allomanya 5,5 millié eurdval csdkkent. Ez az er6s szezonalitas miatti
lengyelorszagi forgotéke hitelkeret visszafizetésével, az atmeneti folydszamla-hitel
csokkenésével, a Tarsasag f6 bankjai altal folydsitott havi és negyedéves téketdrlesztési
hitelek t6ke részletének medgfizetésével, valamint az NFOS lengyel allami kérnyezetvédelmi
szerv altal nyujtott tdmogatott hitel vissza nem téritendd tamogatdssa mindsitésével
magyarazhaté. Ezen felll marcius soran a Vallalat a Commerzbank altal folyésitott 600 millid
forintos hitel teljes kintlévéségébdl 130 M forintot 6sszeget torlesztett marcius 31-ig.

Osszehasonlitas az el6z6 év elsd negyedévének mérlegével (Q1 2011):

A Tarsasag a 2012 els6 negyedéves jelentését még ezer forintban riportalta. A 2012 elsé negyedéves
id6szakanak zard mérlegének eurdra vald atszamitasakor a Tarsasag 265,78-as EUR/HUF
arfolyammal szamolt, mely az MNB hivatalos kézéparfolyamaval megegyez6 érték.

A 2011-es év soran tortént EETEK-akvizicio szamviteli elszamoldsa, valamint a tranzakcio
finanszirozdsahoz kapcsolhaté masodlagos részvénykibocsatas, és a kdtvénykibocsatasi tranzakciok,
illetve a Téarsasdg 201l-es Uzleti évében tortént valtozasok jelentds hatassal voltak a
mérlegf6osszegére, - és szerkezetére is. Ugyanakkor néhany jelentésebb esemény, folyamat hatasa a
mérlegben szintén megjelent.

a Az EETEK akvizicié szamviteli elszamolasi médjanak megvaltoztatasanak hatasara a mérleg
eszkdz oldalan kikerilt a tranzakcio kapcsan elszamolt. Ennek hatasara névekedett a targyi
eszkozok allomanya is, amely igy most véglegesen tartalmazza az EETEK eszkozeit és azok
teljes elszamolasat.

(N A targyi eszk6zok 77 %-os ndvekedéséhez a goodwill-t okozé tételek atsoroldasa mellett
jelentés mértékben hozzdjarult a 2011 oktdberében Uzembe allitott mielec-i gazmotoros
beruhazas. A gazmotorok egyuttes értéke 26,7 millid zloty, melynek részben allami
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tamogatasbdl, valamint a forrasoldali hitelek mennyiségét ndvelé 13,6 millié zloty 6sszegl
hosszu tavu beruhazasi hitelbdl finanszirozta a Tarsasag.

A forgatasi célu értékpapirok allomanyvaltozasa annak kdszdnhet6, hogy a Tarsasag az altala
tulajdonolt allamkoétvényeket és diszkontkincstarjegyeket értékesitette. Tovabba a Tarsasag
sajat részvényei részben értékesitésre kertltek, részben pedig hataridés atkétésben vannak,
melynek kdszdnhetben, ezen részvények nem a Tarsasag kdnyveiben kertlnek kimutatasra.
A csokkenés tovabbi oka a kordbbiakban emlitett egyszeri tétel, miszerint a technikailag
jegyzett sajat kdtvények kikerultek a Tarsasag konyveibdl.

A tOketartalékok ndvekedését fdként a 2011 soran sikeresen zart masodlagos
részvénykibocsatas magyarazza, mely tranzakcié soran a Tarsasag 10% t6keemelést hajtott
végre 240.000 darab uUjonnan keletkeztetett részvény 10.000 forintos aron vald
értékesitésével.

Az eredménytartalék a Tarsasag altal elkdnyvelt addzott veszteségek hatasara csodkkent,
illetve egyes egyszeri el6z6 id6szaki tételek hatasa is az eredménytartalék rovasara kerdlt
kivezetésre.

A Tarsasag sajat t6kéje 23%-al csdkkent. Ennek oka a 2011. év végi addzott veszteség,
valamint a tartalékok csdkkenése.

A Vallalat hiteleinek és kotvényeinek jelenlegi atlagos kamatlaba megkozelitéleg 10 %. A
hitelek allomanyanak noévekedését a mar emlitett mielec-i gazmotoros beruhazas
finanszirozasat biztosit6 BzWBK bank altal folydsitott hosszu lejarati beruhazasi hitel,
valamint az E-Star cégcsoport altal tébb kibocsatasi tranzakcio keretén belll kibocsatott
vallalati kotvények (lasd lenti tablazat) magyarazzak.

E-Star vallalati kotvényprogram I.

Kibocséjtasi sorozat Névérték (HUF) Vallalati kotény tipusa Jegyzési iddszak kezdete Jegyzési iddszak vége Lejérat*
6 463900000 E-STAR 2015/A 2011.05.24 2011.05.26 2015.02.12
7 1430500 000 E-STAR 2016/C 2011.05.24 2011.05.26 2016.05.30
8 325900 000 E-STAR 2015/A 2011.05.24 2011.06.03 2015.02.12
9 772300000 E-STAR 2012/A 2011.06.27 2011.06.29 2012.10.24
10 645800 000 E-STAR 2012/A 2011.07.29 2011.08.02 2012.10.24
11 1000 000 000 RFV 2014/A 2011.08.12 2011.08.17 2014.02.12
12 458900 000 E-STAR 2015/A 2011.08.12 2011.08.18 2015.02.12

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek novekedését féként a mar emlitett alarendelt
kolcsontdke folydsitdsa okozta.

A rovid lejaratu hitelek névekedését féként az a tény magyardzza, hogy a Tarsasag altal
kibocsatott E-Star 2012/A tipusu vallalati kétvények lejarata éven bellilre kertilt, igy a hosszu
lejaratu kotelezettségek sorbdl atsorolasra kertilt (egyéb hitelek mellett) a rovid lejaratu hitelek
kozé.

A készletek jelentds mértékii csokkenését az a tény magyarazza, hogy a Tarsasag Mielec-
ben korabban féként szén alapu, tobb mint 170 MW kapacitasu fitémivében a szén
felhalmozasi és tarolasi igényének mértéke jelentésen csdkkent az oktdber éta lGzemeld
gazmotoroknak készdnhetéen.
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A Tarsasagra vonatkozé alapinformaciok

A Tarsasag cégneve: E-Star Alternativ Energiaszolgaltaté Nyrt.
(E-Star vagy a Tarsasag)

A Tarsasag roviditett cégneve:
E-Star Alternativ Nyrt.

Székhelye: 1122 Budapest, Székacs u. 29., Magyarorszag

Addszam: 13719069-4-43

Gazdasagi tevékenység végzéseének (jogeldd altali) kezdete:
2000. junius 29.

Gazdasagi tevékenység végzésének Tarsasag altali megkezdése:
2006. junius 13.

Székhely orszaga: Magyarorszag
Telefonszam: +36 1 279 3550
Faxszam: +36 1 279 3551
Iranyado jog: Magyar

Agazati besorolas: Energiaszolgaltatas
Befektetdi kapcsolatok: Vilhelm Gabor

E-mail: vilhelm.gabor@e-star.hu

A Tarsasag tevékenysége

A Tarsasag (és jogelédje) 2000. junius 29-én azzal a céllal jott Iétre, hogy leend6 Ugyfelei részére —
elsésorban energetikai — beruhazasokat hajtson végre. Ezek a beruhazasok a segitségukkel elért
megtakaritasbol térilnek meg, és hosszu tavon, hatékonyan szolgaltatnak energiat.

Az azoéta eltelt id6szakban a Tarsasag a kelet-k6zép-eurdpai térség egyre meghatarozobb, a megujuld
energia felhasznaldsara alapozo, energiamegtakaritast célzé projekteket megvaldsitd tarsasagava,
illetve cégcsoportjava valt.

A Tarsasag jelenleg az egyetlen, t6zsdén jegyzett, valddi, an. ESCO-cég (Energy Saving Company,
azaz energiamegtakaritast megvalésité vallalat) Magyarorszagon és a KKE-régidban. A Tarsasag
minden projektjére egyedi megoldast dolgoz ki, amely technoldgia- és szolgaltato-fliiggetlen. A
kidolgozott projekteket févallalkozoként, megfelel6 finanszirozds bevonasaval bonyolitja le.

A Téarsasdg bevételeit, a hosszi tava szerz6désekre épuld megvaldsitas sordn keletkezd
megtakaritas, tovabba a kész beruhazasok Uzemeltetési és karbantartasi dija fedezi.

A Tarsasag legfontosabb szolgaltatasai (lUzletagai) a kovetkez8k

a Hatékony hé- és tavhdszolgaltatas, fenntarthaté primer energiaforrasokra alapozva

a Korszer(i fesziiltségszabalyozason alapuld energiahatékony kozvilagitasi szolgaltatasok
nyujtasa

a Energia-atalakité és ellatdé berendezések korszerlsitése és hatékonysagi szempontu
kiaknazasa

a Energiakereskedelem és disztribucio (Lengyelorszagban)
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Az E-Star Alternativ Energiaszolgaltaté Nyrt. konszolidaciés kore

Az E-Star Alternativ Energiaszolgaltaté Nyrt. konszolidacios korébe a kovetkezé leanyvallalatok
tartoztak a beszamolasi idészak utolsé napjan:

u Tulajdoni | Szavazati
A tarsasag neve Alaptdke i ) :
hanyad (%) | jog (%)
1 E-Star Alternativ Nyrt. Magyarorszag 26 400 000 HUF -
2 E-Star ESCO Kift. Magyarorszag 3 000 000 HUF 100% 100%
3 E-Star Geotherm Kift. Magyarorszag 3 000 000 HUF 100% 100%
4 E-Star Management Zrt. Magyarorszag 5000 000 HUF 100% 100%
E-Star Tavhéfejlesztési
5 " ar 1avhOIeiesziesl | y1agyarorszag 1000 000 HUF 100% 100%
Patakhd
6 Energiaszolgaltato Magyarorszag 500 000 HUF 48% 50%
Nonprofit Kft.
Veszprém Megyei Fiités-
7 és Melegviz-szolgaltatd Magyarorszag 510 000 HUF 49% 50%
Non-Profit Kit.
RFV Jozsefvaros
8 0258 Magyarorszdg 3000 000 HUF 49% 70%
Szolgaltaté Kit.
Fejér Megyei
9 Energiaszolgéltato Magyarorszag 510 000 HUF 49% 51%
Nonprofit Kft.
Réba Energiaszolgaltatd
0| giaszog Magyarorszag 3000000 HUF | 96.67% 97%
EPV Bioga
1 ogaz Magyarorszag 10 000 000 HUF 100% 100%
Energiatermelé Kft.
12 NRG Finance Kift. Magyarorszag 10 000 000 HUF 90% 90%
13 RFV Slovak s.r.o. Szlovakia 200 000 SKK 100% 100%
E-Star Polska Spotk
14 ) zr oiska spolka Lengyelorszag 31965 600 PLN 100% 100%
Z0.0.
E-Star Management , 5250 500 PLN 100% 100%
15 ) Lengyelorszag
Polska Spétka z 0. 0.
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Euro-Energetyka Spotka

16 l;r ] D Lengyelorszag 500 000 PLN 51% 51%
Z0.0.
E-Star Elektrocieplownia

17 ar EleKtrociep Lengyelorszag 19 842 500 PLN 73% 73%
Gorlice Spétka z 0. o.
E-Star Elektrocieplowni

18 DlarEIeKodeplowia || angyelorszag 9994 000PLN|  85.37% 85.37%
Mielec Spétka z 0. 0.
EC-Energetyka Spdtka

9| getykasp Lengyelorszdg 300000PLN |  51.66% 51.66%"

20 Termoenergy SRL Roménia 6 960 RON 99.50% 99.50%
E-Star Centrul de

21 Dezvoltare Regionala Roménia 525410 RON 100% 100%
SRL

22 E-Star ZA Distriterm SRL Romania 40 000 RON 51% 51%
E-Star E

23 ar Eneray Romania 90000RON|  99.99% 99.99%
Generation SA

24 E-Star Mures Energy SA Roménia 90 000 RON 99.99% 99.99%
E-Star Alternative

N v Romania 90000RON|  99.99% 99.99%

26 E-Star Heat Energy SA Roméania 90 000 RON 99.99% 99.99%

27 E-Star AR Energy SA Romania 90 000 RON 99.99% 99.99%

28 E-Star CL Distriterm SRL Romania 200 RON 100% 100%
E-Star OR District

29 ar or Uisire Romania 90000RON|  99.99% 99.99%
Heating SA
E-Star Investment

30 ! Romania 15000 RON 99.93% 99.93%
Management SRL

31 EETEK Limited Ciprus 1000 000 EUR 100% 100%

*Az Euro Energetyka az EC Energetyka részvényeinek és szavazati jogainak 48,34%-o0s tulajdonosa.
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A leanyvallalatokra vonatkozo részletes alapinformacidk:

Az E-Star ESCO Kift. leanyvallalataira vonatkozé részletes alapinformaciok:

A tarsasag neve Részvénytéke U relall ) era vl
° L hanyad (%) | jog (%)

Veszprém Non-profit Kft. Magyarorszag 510 000 HUF 49% 50%
Fejér Megyei Nonprofit
2 ) ﬂJ grermionp Magyarorszag 510 000 HUF 49% 51%

A korabban az NRG Finance Kft. tulajdonaban all6 leanyvallalatok, amelyeket az E-Star teljes
mértékben konszolidalt:

Tulajdoni | Szavazati
Alaptok :
- A tarsasag neve m P | hanyad (%) | jog (%)

Raba Energiaszolgaltatd

1 Kﬂ iaszolg Magyarorszag 3000000 HUF | 96.67% 96.67%
EPV Bioga

2 ogez Magyarorszag 10 000 000 HUF 100% 100%
Energiatermeld Kft.

Az E-Star Alternative Energy S.A. lednyvallalatainak részletes alapinformacioi:

Tulajdoni | Szavazati
-m AZPIOKS | hanyad (%) | jog (%)

E-Star AR Energy SA Roménia 90 000 RON 99.99% 99.99%
2 E-Star CL Distriterm SRL Romania 200 RON 100% 100%
E-Star OR District
3 aron LIS Roménia 90000RON|  99.99% 99.99%
Heating SA
E-Star Investment
4 arinvestmen Romania 15000RON|  99.93% 99.93%
Management SRL
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Az E-Star Polska Spétka z o. o. tulajdonaban allé tarsasagok részletes informacioi:

. . . Tulajdoni | Szavazati
A Al k :
- tarsasag neve m 2K | hanyad (%) | jog (%)

E-Star Elektrocieptownia
1 ,Gorlice” Spotka Lengyelorszag 19 842 500 PLN 73% 73%
Z0.0.

E-Star Elektrocieptownia .
2 , . Lengyelorszag 9994 000 PLN 85.37% 85.37%
Mielec Spétka z 0. 0.

E-Star Management .
3 ) Lengyelorszag 5250 500 PLN 100% 100%
Polska Spdtka z o. o.

Az EC Mielec tarsasagainak/leanyvallalatainak informacioi:

Tulajdoni | Szavazati
-m SPOR | hanyad () | jog ()

EC-Energetyka Spdtka z
o0 Lengyelorszag 300 000 PLN 51.66%* 51.66*
Euro-Energetyka Spotka

2 - getykasp Lengyelorszag 500 000 PLN 51% 51%

*Az Euro-Energetyka az EC Energetyka részvényeinek és szavazati jogainak 48,34 %-o0s tulajdonosa.
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Tulajdonosi szerkezet 2012. marcius 31-én:

Magan{jogl s'zemely Részesedés (%)
tarsasag

Soo6s Csaba 24,34
OTP Alapkezeld Zrt. 10,84
S_aqdlmg Enterprises 727
Limited

U.tlll.CO Emerging Markets 5.42
Limited

AEGON Alapkezel6 Zrt. 5,33
Kdzkézhanyad 46,80
Kozkézhanyad

46,80%

Sandling Enterprises Limited

7,27%

= Utilico Emerging
AEGON Aslvggaezeloln. Markets Limited

542%

A 2.640.000 db részvénybdl az E-Star 2012. marcius 31-én nem rendelkezett sajat részvénnyel.
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Kibocsatoi nyilatkozat

Kibocsatd nyilatkozik arrél, hogy a 2012 elsé negyedévérdl az IFRS el6irasai alapjan és legjobb
tudasanak megfelel6en elkészitett 6sszevont (konszolidalt) beszamol6 valds és megbizhaté képet ad
a kibocsatd és a konszolidaciéba bevont vallalkozasok eszkdzeirél, kotelezettségeirdl, pénzugyi
helyzetérdl, valamint az eredmény-kimutatasrol.

Soods Csaba

Az Igazgatdsag elndke
E-Star Alternativ Nyrt.

Budapest, 2012. majus 31.

Kibocsaté nyilatkozik arrdl, hogy a konszolidalt vezet8ségi jelentés valdés és megbizhatd képet ad a
Kibocsato és a konszolidacidéba bevont vallalkozasok helyzetérdl, fejlédésérél és teljesitményérdl.

Soods Csaba

Az Igazgatdsag elndke
E-Star Alternativ Nyrt.

Budapest, 2012. majus 31.
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