KEG Nyrt. Igazgatotanacsanak jelentése
a Tarsasag 2012. els 6 féléves lizleti tevekenységér 4l
(konszolidalt, IFRS szerinti, nem auditalt)



|. Gazdasaqi kornyezet bemutatasa

/1. Altalanos gazdasagi kérnyezet

Magyarorszagi és mas orszagokban bekdvetkezé gazdasagi fejleméenyek muikodeési
eredményiinket és pénzlgyi helyzetiinket kedvezétlenil befolyasoljak. Ki vagyunk
téve a magyar adorendszer kiszamithatatlan valtozasainak, tevékenységink jelentés
allami szabalyozasi hatas alatt all, amelyek eredményeinket is jelentésen
befolyasoljak. Mindezek mellett erésebb piaci versenynek is Kkitettjei vagyunk. A
devizaarfolyamok ingadozasa is kedvezétlenil befolyasolhatia muakodési
eredmeényiinket.

I/2. A Tarsasag-tevékenységhez két 6d6 fébb agazatok helyzete:
Energiaszektor

A magyar gazdasag nem tul j0 perspektividkkal rendelkezik a 2012-13-as évekre,
0sszességében a gazdasagi novekedés a két év alatt legjobb esetben is csak
stagnal. Az energiaszektor helyzete talan még rosszabb, mint a teljes gazdasag
helyzete. A valsagadd, a Robin Hood-ado és a szoros arszabalyozas korlatozza a
gazdalkodast, Uj beruhazasok, fejlesztések — a kordbban elinditottak lezarasan
Kivil — nincsenek.

A GKI 2012 méarciusdban lebonyolitott vallalati felmérése szerint 2012-ben a
vallalkozasok féldgazfelhasznaldsa igen szerény mértékben emelkedik, a
villamosenergia-igények stagnalnak, s az tzemanyag-felhasznaldsuk csokken. A
cégek a foldgazarak és a villamos energia aranak enyhe emelkedését feltételezik,
a kisebb cégek magasabb aremelkedést varnak. A foldgdz esetében a
szolgaltato-valtasi szandékok meérseéklédnek, a villamos energia esetében
er6sddnek 2012-ben.

2012-13-ban j0O esetben is csak stagnaldé Dbelf6ldi (primer) energia-
felhasznaladssal szamolhatunk, mivel a keresleti oldalon a stagnalas és a lefelé
mutaté tendenciak a jellemzéek. Lényeges elmozdulds nem torténik az
energiahordozoé-szerkezetben, de folytatédik a szénhidrogének ardnyanak
csokkenése, s emelkedik az importalt villamos energia részesedése. A hazai
termelés aranya tovabbra is mérséklédik, az importalt energiahordozok aranya
nd. (Energiainfo.hu)

A vilagpiaci fejleményekkel, valamint a magyarorszagi energiapiac
liberalizalasaval 6sszhangban az energiadrak megitélésink szerint gyorsan, az
inflaciot meghaladé Gtemben emelkedhetnek. Varakozasunk szerint az
energiadrak 2012-ben is magas szinten maradnak, igy negativ hatassal lehetnek
jovedelmezdségunkre.

A Napi Gazdasadg 2012. julius 12-én adta hirll, hogy a gézaut6zas hazai
térnyerésének megallasaval szamol az NGM és ettdl tartanak az iparagi
szereplék is a jovére kilatasba helyezett dupla jévedékiad6-emelés miatt.



Varhatban megakasztjak a 2013-ra tervezett jovedékiadd-emelések az Ipg
autégaz forgalmanak 2009 ota tarto - alapvetéen a benzin és a gazolaj dragulasa
miatti - nOvekedését, am az intézkedések igy is mintegy kétmilliard forint tébbletet
eredményezhetnek az NGM varakozasai szerint. A tarcanal ugy kalkulalnak, hogy
a gazautésok - jarmiveik koltségesebb atalakitdsa utan - jobban ragaszkodnak
majd az Ipg-hez, mint kordbban a bioetanollal jarok az E85-h6z, és tovabbra is
igyekeznek kihasznélni a benzinhez mért (csokkend) arelényt.

AUTOGAZ-FORGALOM (LPG, EZER TONNA)
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Az adéemelés az Ipg mellett a cseppfolyds foldgazt (Ing) is érinti, ami ellentétes
nem csak a szilardrészecske-szennyezés ellen hozott kormanyhatarozattal, de a
gazautdzast kedvezményes jovedékiadd-kulccsal tamogatdé EU szandékkal is -
kommentalta a terveket Domanovszky Henrik, a Magyar Gaziuzem( Kozlekedés
Klaszter Egyestlet (MGKKE) elntke. (Ez utdbbi, még el nem fogadott terv szerint
2030-ig fonn kell tartani Europaban a gazautozasra vonatkozé kedvezmeényes, a
legalsé kulcs 50 szazalékara rugo jovedéki adémértéket.) Amennyiben a tervezett
emelés megvalosul, az Ipg adétartama a benzinének koérulbelll 55 szazalékat
teszi majd ki. A jovedékiadé-emelés a gaziuzem(ivé alakitas atlagos megtérilési
idétartamat az eddigi 2 évrél 3 évre tolna ki, ami nyilvanvaléan kiesést okoz az
atalakitast végzé mdihelyeknél - véli a szakember. Ugyanakkor az Ipg (pb)
addéemelése szerinte az Uzemanyag-forgalmazoknal nem okozza a forgalom
csokkenését, inkabb lassitja a forgalombdvilést - ami persze szintén nem jo hir.

Mezégazdasag:

A VISONKA Nyrt-t leginkabb érinté allatallomany: lad-, kacsa- é€s pulykaallomany
alakulasa:

Magyarorszagon a vagopulyka felvaséarolt mennyisége 2 szazalékkal, élésulyos
felvasarlasi ara 8 szazalékkal (369 forint/kg-ra) nétt 2012 elsé hat hénapjaban az
3



egy évvel korabbihoz viszonyitva. A pulykahus belfoldi értékesitésének 75
szazalékat kitevé pulykamell filé ara 1 szazalékkal 1155 forint/kg-ra emelkedett az
idei év elsé hat hénapjaban 2011 hasonlé idészakdhoz képest. A KSH adatai
szerint a 2012 elsdé negyedévében a pulyka inditétap ara 99 658 forint/tonna, a
pulyka nevelétapé 86 245 forint/tonna és a pulyka befejezé tapé 86 245
forint/tonna volt. (Forras: AKI — Agrarpiaci jelentések)

A KSH julius 17-i Gyorstajékoztatoja az allatallomanyok alakulasat részletezi,
amibél 6sszességében az derul ki, hogy a fébb allatfajok kdzul az elsé félév soran
a szarvasmarhak és a juhok szama emelkedett, a sertéseké csokkent. A
baromfifélék alloménya a szezonalitdsnak megfeleléen valtozott.

A VISONKA Nyrt. szamara kiemelkedéen fontos szarnyas-allomanyok kozil a
tyakok szama juniusban 35 millio, 3,3 millibval (9%-kal) kevesebb volt az egy
evvel korabbinal, a 2011. december 1-jeihez viszonyitva az allomany 1,8 millioval
(6%-kal) novekedett. A 10,3 milliés tojééllomany az egy évvel korabbinal 500
ezerrel (5%-kal), a hat hdnappal ezeléttinél 1,5 milliéval (12%-kal) volt kevesebb.
A ladallomany 2012. janius 1-jén 3,3 millib, 225 ezerrel (6%-kal) kevesebb volt,
mint egy évvel kordbban. A kacsaallomany 4,5 millié, 774 ezerrel (15%-kal)
kevesebb, a pulykaallomany tébb mint 3 millio, 72 ezerrel (2%-kal) csokkent az
egy évvel korabbihoz képest.

A VISONKA Nyrt. szamara fontosabb agrartermékek alakulasa:

Janiusban az agrartermékek termeldiar-szintjie 1,5%-kal nétt az egy évvel
korabbihoz képest. Ezen belll a novényi termékek ara 1,7%-kal mérséklédott,
mig az €él6 allatok és allati termékeké 8,9%-kal emelkedett.

A gabonafélék ara 2012 hatodik hénapjaban 7,1%-kal alacsonyabb volt, mint
2011 azonos idészakaban. A buza és a kukorica ara Iényegében stagnalt az
el6z6 honapokhoz viszonyitva.

Sajat tapasztalatunk szerint a szemes gabona arvaltozasa az idei év eddig eltelt
idészakdban normalisnak tekintheté, ami a VISONKA Nyrt. beszerzéseiben
inkdbb csOdkkenést mutat, de példaul a szbjadara esetében ez mar nem igaz,
mivel a tavalyi aremelkedést folytatva az idei évben is folyamatosan, meredeken
emelkedik az alapanyag ara.

Fentiek alapjan sajnos kijelenthetd, hogy az allatallomany valtozasa az I. félévben
a VISONKA Nyrt. szempontjabol kedvezétlenil alakult.

Megitélésink szerint; az agrarpiac majd minden szegmense szempontjabdl mas
Jdészamitas” kezdbédott az idei masodik félev elején bekodvetkezett extrém
kanikula és szérazsadg kovetkeztében. A kordbban kiadott (masodik félévre
varhatd) termés adatokat, arszinteket teljesen Gjra kell szamolni és varhatéan
jelentésen rontani kell azokat.

Ipari ingatlan

Az ingatlanpiaci helyzet altalaban szoros 0Osszefliggésben van a gazdasag
altalanos allapotaval.



A finanszirozas hianya és a rosszabbod6 befektetési feltételek lassitjak a kozép-
kelet-eurépai ingatlanbefektetéseket, melynek forgalma 2009 harmadik
negyedéve 6ta nem volt ilyen alacsony. A bankérok kiemelten Csehorszagra és
Lengyelorszagra koncentralnak, mig Magyarorszag és Szlovakia esetében az
egyszeri tranzakciotol valé figgés a jellemzé.

Egy elemzés szerint Szlovakiaban és féleg Magyarorszagon az ingatlantgyletek
varhatdéan leginkabb a meglévé tgyfélkapcsolatoktol fliggnek, illetve attdl, hogy a
sajat tékevel rendelkezé vasarlok azon piacok felé fordulnak, ahol jelentds
tokeérték-novekedés lehetséges. Az elemzés szerint, hacsak Uj tipusu
finanszirozok nem jelennek meg, a likviditas jelentds névekedése nem varhatd
hamarosan, igy ezeknek a piacoknak az egyszeri tranzakcioktol valé fliggése
fennmarad. (2012. aprilis 17., Privatbankar)

A magyarorszagi ingatlanszektor a vilAggazdasagi valsdg elsé hullamanak
hatasara valosaggal ,hanyatt esett”, 2009-ben 5, 2010-ben 17, 2011-ben tovabbi
18%-kal csokkent az ingatlanigyletek agazat beruhédzasainak volumene. Az
ingatlan-fejlesztés a valsag elétti aranykor utan hirtelen egy mas vilagban talalta
magat, ahol a befekteték kockazat-kerllék és a finanszirozd bankok feltiinéen
ovatosak. Mindezek mellett az ingatlanpiac mozgalmasabba, pezsgébbé valt: a
bérlék és bérbeaddk kdzotti korabbi viszony atalakult, a bérlék altaldban erésebb
alkupoziciéba kerultek. Atstrukturalédas ment végbe. A piaci mélypontrél vald
elmozdulas egyelére nem tortént meg, a szakma tovabbra is varja fellendilésre
utald jeleket, amik egyel6re varatnak magukra.

A magyarorszagi logisztikai ingatlanpiac a kétezres években ciklikusan, de
dinamikusan fejl6dott. A hazai raktarpiac erésen koncentralt volt €és az is maradt.
Kezdetben az el6é-bérleten alapuld, majd a spekulativ beruhdzasok vezették a
piacot. A valsag alaposan lehtbtte a fejlesztési tevékenységet, ami a févaros
kornyékén gyakorlatilag leallt. A kereslet visszaesése miatt az Uresedési rata
megugrott. Az élénkuilést neheziti, hogy a valodi és potencialis bérlék egyre
koltségtakarékosabb megoldasokat szeretnének alkalmazni. Tartds ipari
novekedeés esetén elébb-utdbb szilkség lesz a kapacitasok bévitésére. A bérleti
dijak nagyot estek a vélsag hataséra, az élénkllés ezeket is hizlalni fogja, de
csak lassan, ,raérésen”. (GKI Gazdasagkutato Zrt.)

1. A KEG Nyrt. és leanyvallalatai pénziugyi helyzet ének és
teliesitményének ismertetése

[I/1. A KEG Nyrt (anyavallalat) tevékenysége

Az anyavallalat esetében az idbészakot novekvé forgalom jellemezte, ami
elsédlegesen a kapacitasok javuld szint(i kihasznalasanak, valamint a kapcsolati
rendszer szélesedésének tudhat6 be. A jelentéssel érintett idészakban folytatodott a
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kereskedelmi haldzat elmult évben megkezdett Gjjaépitése, illetve bévitése:

» stabilizaltuk az értékesitési szervezet egyszer(sitett rendszerét,



* Ol attekinthetd, ellenérizhetd hataskéri rendszert alakitottunk ki,
» szélesitettik a logisztikai szolgaltatasok korét.

A hagyoméanyos termékcsoportokon belll meghatérozé a palackos- és az autdgaz
ertékesités forgalma. Mindkét csoporttal kapcsolatban elmondhatd, hogy a 2011
elején tapasztalt megtorpands a mult év kdézepén megkezdett reorganizacionak
készonhetéen megfordult, és az eértékesités forgalma volumenben és értékben
egyarant novekvé pélyara allt.

A palackos értékesités esetében 2012
elsé hénapjaira stabilizalodott a két évvel
korabbi  forgalmi  szint,  aprilissal

kezdédéen pedig — a kedvezdtlen
5 _— —\__,’ Ali A
120 szezonalis hatassal szemben -

0 egyértelmien megmutatkozik a ndvekvé
50 \————\ — trend.

0 , Hangsulyozni kell, hogy a 2012-es
lanuar Fehrudr Marrius Aprilis Majus Junius s o4z o o ,
forgalom az értékesitési politika Ujonnan
megfogalmazott elvei mentén alakult, a
partnerek érdekeit kolcsondsen szem el6tt tartd, a jovedelmezdségi elvarasokat
maradéktalanul érvényesité megallapodasok mentén. A kereskedelmi kapcsolati kor
bdvitése folyamatosan zajlik.

PALACKOS VOLUMEN

e 210 w— 2011 2012

A jelentéssel érintett id6szak dsszesitett
palackos  értekesitéesei  volumen- PALACKOS FELEVES GSSZESITETT
adatainak alakulasa is az elézbeket FORGALOM

erésiti meg. A 2011-ben végrehajtott | ...
reorganizaci6 az el6z6  id6észak |,

magasabb forgalmu, de alacsonyabb | .,
jovedelmezdségu értékesitési | ..,
2010

kapcsolatainak  atrendezése  révén
atmeneti  visszaesést  okozott. A
meguijitott  kapcsolati  koérben  az
értékesités forgalma nemcsak a gyenge
bazisként kezelheté egy évvel korabbi
szintet haladta meg, szignifikhns ndvekedés mutathatd ki a két évvel korabbi
forgalommal valé 6sszehasonlitasban is.
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2011 2012

A kovetkez6 két abra az értékesités arbevételeinek alakulasat mutatja az elézéekkel
azonos 0sszehasonlitasban. A havonkénti forgalom lefutasa egyértelmien ramutat
az eladasok minéségi jellemzdinek — értékesitési fajlagosok — javulasara, vagyis a
jovedelmezdségi szempontok ervényesuilésére.

A palackos értékesités teriletén a forgalom tovabbi ndvelésének lehetéségeit a
kovetkezdkben latjuk:

* A meglévé partnerkapcsolatokon keresztil torténé eladasok bévitése

» A partnerkapcsolati kor bdvitése a lefedett terlileteken a logisztikai koltségek
visszaszoritasaval

« Ujteriiletek bekapcsolasa a KEG Nyrt. altal ellatott régiokba.
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A KEG Nyrt. gazdalkodasaban Ujra komoly szerepet kapott az autdgaz forgalmazasa.
A legszembetlnébb ndvekedés ezen a terlleten figyelheté meg akar a mult évi, akar
a ket évvel ezel6tti azonos idészakkal tett 6sszehasonlitasban. A termék, annak
forgalmazasa stratégiai jelentéségt, kulonos tekintettel a rendkivili magassagokba
szokott Gzemanyag arakra, valamint a hajtoanyag arakkal kapcsolatosan altalanosan
megdfigyelheté novekvd koltségérzékenységre. Magyarorszdgon a kornyezd
orszagokkal tett 6sszehasonlitasban a gazautézas aranya feltinéen alacsony, - az
elére jelzett jovedéki add emelés ellenére is - az aranyok és az abszolat forgalom
LPG iranyaba torténd elmozdulasra, vagyis a piaci lehetéségek szélesedéseére
szamitunk.

AUTOGAZVOLUMEN Az eladott mennyiségek havonkénti
alakulasa egyértelm(ien mutatja, hogy az
e utolsé harom évben a termék szerepe a
200 KEG Nyrt. gazdalkodasaban kiemelt
150 szerepet kapott. Ebben részben a
100 hajtdbanyag-arak alakulasaval 6ssze-
—_— —_— fliggésben megjelent piaci
o _Januir  Febgr  Marcus  Apris  Maus  Jinius lehetésegeknek, részben pedig az input-
2010 2011 3012 output oldalt egységesen kezeld, tudatos
piacépité gazdalkodasnak van szerepe.

A 2010-2012 id6északra visszatekint6, AUTOGAZ FELEVES OSSZESITETT
els féléves eladasok 0Osszesitett FORGALOM
volumenadatai is ramutatnak az autdgaz .

forgalmazas megnovekedett |

jelentéségére. A palackos 1

forgalmazasnal elmondottakhoz | ,q

hasonlban az autdgaz esetében is o

elmondhaté, hogy az eladasok a | .

forgalom minéseégi jellemzdinek o -

javulasaval egyutt névekedtek, vagyis a 2010 | 011 ' 212

termék a mult évben megfogalmazott
reorganizacios folyamat egyik vezérelemeként van jelen gazdalkodasunkban.
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A kovetkez6 abra a termékértékesitések 0Osszesitett volumenadatait mutatja a
bazisidészakkal, valamint 2010 els6 félévével 6sszehasonlitva.
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A forgalom termékek kodzti megoszlasat szemléltetik az alabbi kérdiagramok (a kérok

mérete a forgalommal aranyos):

2010

W "alackos
W Flitési

mALtagaz

A 2010-es évben a KEG Nyrt.

termékkibocsatasaban szinte
egyeduralkodo volt a palackos
értékesités —  kozepes  szintlnek

tekinthet6 ~ volumennel, kedvezdtlen
értékesitési fajlagosokkal. A tartalyos
kiszallitAsok — f(itési gaz és autdgaz
forgalma egyutt sem tette ki a
forgalmazott mennyiség egynegyedét.



2011 elsd félévében kezdédott a KEG
Nyrt. kereskedelmi kapcsolatainak
reorganizacioja. A forgalom a
partnerkapcsolatok felllvizsgalata,
jelentés részik  leépitése miatt
e | SZamottevben visszaesett. A palackos
~ue:  fOrgalom  dominancidja a  jelentés
visszaesés mellett is megmaradt, a
forgalom — aranyaiban — szamottevd
masik eleme a technoldgiai célu flitési
gaz értékesitése volt.

2011

W Falackos

A 2012. évi kibocsatasokban mar

2012 egyértelmien megmutatkoznak a mult
évben megkezdett folyamatok kedvezd
hatasai:

» Jelentésen megemelkedett a
mPalackes forgalmazott mennyiség
mFitici » Az autégaz forgalmazas ,masodik
60% Autogdz lab”-ként jelent meg a

gazdalkodasban.
« A flOtési gaz forgalmazasanak
lehetésége a kereskedelmi

kapcsolatrendszerben jelen van.

A fltési gaz alacsony részaranyat magyarazva ki kell emelni, hogy értékesitési
kapcsolataink java része mezégazdasagi célu felhassznalokhoz kapcsolddik, ahol a
szezondlis felhasznalas sajatossagai — terményszaritok — miatt a forgalom sulypontja
a masodik félévre esik.

Emlitést kell tenni a KEG Nyrt. &ltal végzett szolgaltatdsokrol, amelyek a
rendelekzésre all6 kapacitdsok egységesebb és hatékonyabb kihasznalasanak
lehetéségét biztositjak. Ezek kozdl is ki kell emelni a bértarolast, amelyet a MOL
Nyrt-vel egyuttmikodve végzink, a bérpalackozast, amely t6ltdlizemink
koltséghatékonysagéat javitja, valamint a palackok karbantartdsaval kapcsolatos
tevékenységet, amely a sajat magunk szamara elvégzett munka hatékonysagat
javitja.
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A. Uzleti év I. félévének értékelése:

A 2012. év |. félévének gazdalkodasardl altalanossagban elmondhaté, hogy a KEG
Nyrt. gazdalkodasa hatarozott névekedési palyara allt.

Az el6z6 év masodik félévében kialakitott szervezeti struktura — kisebb
korrekcidkkal — eredményesen mikodik.

A végrehajtott koltség-racionalizalasi intézkedések a muikodeést biztositva
javitottdk a jovedelmezdségi viszonyokat és jelentdsen hozzajarultak a
gazdalkodasi egyensuly megteremtéséhez.

A jelentds részben Gjraszervezett partnerkorrel tartés, korrekt egyuttmuaikodeést
alakitottunk Ki.

A forgalom jelentdsen béviilt, ennek megfeleléen, és ennek betudhatdéan input
oldalon is lehetdéséguink nyilt tartos egyuttmikddesek kialakitasara.

Az autogaz forgalmazas felfuttatasa jelentés eredményeket hozott nem csak
az értékesitési volumen ndvekedésében, hanem a jovedelemtermelésben is.

Csak azokon a terlleteken néveljuk forgalmunkat, ahol versenyképesek és
egyben nyereséget termeldk tudunk lenni.

B. Pénzugyi (anyavallalati, nem konszolidalt) eredm  ények értékelése:

A KEG Nyrt. gazdalkodasanak legfébb mutatoi:

Az alabbi tablazat az elmult két év azonos idészakanak forgalmi adataival ad
o0sszehasonlitast, az indexek a 2012.06.30 és a 2011.06.30 kozti elmozdulast
adjak eléjelesen.
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Tételek megnevezése (e Ft - | valtozas%
ban) (2011-2012) | 2012.06.30 | 2011.06.30 | 2010.06.30
Ertékesités nettd arbevétele 278% 806 817 213 373 274 748
Bruttd haszon 173% 200 886 73 661 12 619
EBITDA 113% 13 609 -108 455 -138 662
EBIT 76% -39 314 -161 022 -171 170
Adozas el 6tti eredmény 17% -161 934 -194 632 -298 557
Nett6 eredmény 6% -161 934 -172 644 -235 251
ARBEVETELES BRUTTO HASZON EBITDAESEBIT
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500000 / ] 2010.06.30 2011.06.30 /{12,06,30

500000 // _E:iﬁ‘éi B ——LBIIDA

400000
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200000

A forgalmi- és eredményadatok alatdmasztjak azon megallapitasainkat, melyek
szerint a vallalat restrukturadlasanak iranya megfeleld, a kitlizott célokat azonban
teljes egészében még nem tudtuk megvaldsitani.

Tételek megnevezése (e Ft-ban) 2012.06.30 2011.12.31 valtozas

Mérleg f 60sszeg 6 134 544 6 371 656 -3,7%
Even tali eszkdzok 5902 546 6 172 058 -4,4%
Forgbeszkdzok 231998 199 598 +16%
Sajat t 6ke 4763 788 4 925 722 -3,3%
Hosszu lejératu kotelezettségek 399 475 399 475 0%
Rovid lejaratu kotelezettségek 971 280 1046 458 7,2%
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C. Jov ébeli kilatasok:

» A palackos gazforgalmazas tertletén tovabb bdvitjuk viszonteladoi hal6zatunkat.
A kereskedelem fejlesztése soran a logisztikai Osszefliggéseket kiemelten
kezeljuk, a jovedelmezéségi megfelelés érdekében.

* Az autégéaz ellatd rendszert térségi szemléletben fejlesztve a termék forgalma a
volumenhatason keresztil hozzajarul beszerzési lehetéségeink szélesitésehez is.

o Stratégiai kérdésként kezeljuk logisztikai szolgaltatasaink korének és
volumenének tovabbi bévitését.

* Folytatjuk a mult évben megkezdett, mikddési kdltségek elemzésén alapuld
koltségmegtakaritasi intézkedéseket. Felllvizsgaljuk és optimalizaljuk sajat
muadkodésink koltségeit illetve szerzédéses kapcsolatainkat.  Szervezeti
atalakitdsokat hajtottunk/hajtunk végre a foglalkoztatdssal kapcsolatos koltségek
mérséklése céljabol.

[1/2. A KEG Nyrt leanyvéllalatainak teljesitménye:

A. A VISONKA Nyrt 2012. |. félévi gazdalkodasa, fon tosabb valtozasok,
termelés, értekesités

Termel 6i kapacitasok:

A VISONKA Nyrt-t is érinté termeldi kapacitdsok az el6z6é év végéhez képest nem
valtoztak, tovabbra is jelentés talkinalat tapasztalhatdé. Az el6z6 év azonos
idészakahoz képest kimondottan jobb kapacitas kihasznalas volt érzékelheté. Ennek
készonhetéen a féléves termelési adatok is kedvezébben alakultak, mint egy évvel
korabban.

Termelés:

Az aprilisig kialakult tobblet termelés és a megrendelés allomany vartnal kisebb
mértékl csokkenése kovetkeztében a féléves adatok tekintetében is jol kimutathato
novekedeésrél tudunk beszamolni. Az elsé félévben gyartott tdpok mennyisége kozel
133%-a az el6z6 évi azonos idészakinak. A kisebb forgalma termékek esetében is,
mint az extrudalt széjabab és a komplett premix, ndovekedés volt megfigyelhetd.
El6bbi esetében a gyartott mennyiség az el6zé évi idészak 151, utdbbinal 188%-a.
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Bérgyartas:

Az idei elsé félevben komplett premixbdl és koncentratumokbdl 6sszesen 645 tonna,
novenyi zsirporbol 5 tonna nagysagrendben végeztiink bérgyartast.

Ertékesités:

Az idei év els6 felében a sajat termelésii tapok ertékesitése (a gyartasnak
megfeleléen) 133%-a az el6z6 évi azonos iddészakinak. A kisebb forgalmu extrudalt
szbjabab eléallitott és értékesitett mennyisége szintén emelkedett. Osszességében
az értékesitési mennyiségek megfeleltek a termelési volumenek alakulasanak.

Egyéb valtozasok:

A VISONKA Nyrt. partnerei, vevéi 0sszetételében jelentés valtozas 2012-ben nem
tortént. A megrendelések volumene a tavalyi azonos idészakhoz viszonyitott gyartasi
mennyiségek Vvaltozasanak megfeleléen, jelentésen novekedett az év elsé 4
honapjaban, majd az 5-6. honapokban visszaesés volt tapasztalhatd. Féléves
0sszehasonlitdsban, az idei I. félév nbvekedést mutat a tavalyihoz képest.

A VISONKA Nyrt. 2012. I. féléves (IFRS szerint konszolidalt, nem auditalt) fébb
mérleg és eredményadatai 2012. junius 30. és 2011. december 31.
dsszehasonlitasaban:
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F6bb mérlegadatok 2012. junius 30. és 2011. junius 30

. 0sszehasonlitasaban

(Teé}:et'_%‘;rr:)‘eg”e"aése 2012.06.30 | 2011.12.31 | Valtozés

Mérleg fé0sszeg 1075 788 1 058 378 +17 410
Befektetett eszkdzok 515 860 528 884 -13 024
Forgbeszkdzok 559 928 529 494 +30 464
Sajat téke 490 000 490 000 -
Kotelezettségek 555 560 549 767 +5 793

F6bb eredményadatok 2012. junius 30. és 2011. junius

Tetelek megnevezese 2012.06.30 2011.06.30 Valtozas
(e Ft-ban)

Ertekesites netto 1 495 154 1178230 +316 924
arbevétele

Uzemi eredmény 25 862 9720 +16 142
Pénzugyi tevekenyseg 12 678 11 463 1215
nettd-eredménye

Teljes atfogo jovedelem 11617 -1 295 +12 912

Arbevétel:

30. dsszehasonlitasaban

A VISONKA Nyrt. csoport szinten 26,9 szazalékos novekedés mellett, 2012. |I.
félevben 1.495.154 eFt arbevételt ért el, a 2011 I. féléeves 1.178.230 eFt—tal

szemben.

1 600 000
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Az értékesités-netto arbevételnek megoszlasa tevékenysegenkeént:

A f6bb tevekenységek kozll a belkereskedelmi tevékenység kivételével, valamennyi
tevékenység arbevétele nétt. A keveréktakarmany gyartas arbevétele 268 613,-eFt-
tal, az extrudalt termékek arbevétele 75 748,- eFt-tal emelkedett, a belkereskedelmi
tevékenység arbevétele 28 737,- eFt-tal csokkent. A VISONKA Nyrt. 2012. I. félévi
konszolidalt arbevétele 1 495 154,- eFt volt, 316 924,- eFt-tal tébb, mint a
bazisidészaki.

2012.06.30 2011.06.30

ekt eFt

Ertékesités koltsége 1321615 1022 866
Osszesen 1 321 615 1 022 866

Az értékesités 0Onkoltsége, a bazis idészakhoz viszonyitva 298.749 eFt-tal
emelkedett. A valtozas féként az értékesitési volumen névekedésének, valamint az
alapanyag beszerzési arak alakulasanak eredménye.

A koltségszerkezetben meghatarozéak az alapanyag-beszerzés koltségei. A
mezégazdasagi eredetl alapanyagok atlagos beszerzési ara 2012. |. félévében
6,7%-kal alacsonyabbak, mig az ipari eredetlieké 14,8%-kal magasabbak voltak az
eléz6 év azonos idészakahoz viszonyitva.

Alapanyag-vasarlashoz kapcsolddo, utdlag kapott engedmeény felhasznalt, valamint

értékesitett készletre jutd értéke 6sszesen 14 368eFt —tal csokkentette az értékesités
onkoltségét.

Eredménykategoridk alakulasa:

EREDMENYKATEGORIAK ALAKULASA (eFt) (1.)
200 000

173 529

150000 +

100000 +

50000 -

22523
a7z0

1z BT 11 463

-50 000

2012.06.30 2011.06.30
mBRUTTOHASZON = EBITDA

m JUZEMITEVEKENY SEGEREDMENYE PENZUGY| TEVEKENYSEGNETTO EREDMENYE
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A VISONKA Nyrt. 2012. |. félévében csoport szinten elért lzemi eredménye 25 862
eFt nyereség volt, az egy évvel korabbi bazis idészakban elért 9 720 eFt nyereséggel
szemben.

A 2012. |. félévi addzas el 6tti eredmény 14 927 eFt-tal, az addzott eredmény (a
jovedelemaddk 2 015 eFt-tal tortént ndvekedése mell  ett) 12 912 eFt-tal javult
2011. els 6 félévében realizalt -1 743 eFt-hoz, és -1 295 eFt- hoz viszonyitva.

EREDMENYKATEGORIAK ALAKULASA (eFt) (2.)
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Tovabbi kilatasok az évre:

A jelentés készitése idejen mar érezhetéek negativ folyamatok, kevés alapanyag
varhaté a takarmanypiacon és olyan magas aron, ami a teljes élelmiszerlancra
hatassal lesz, illetve mar hatassal van. A VISONKA Nyrt. eredményességét
elsésorban ezek a tényezbk, esetlegesen a tdbbszor emlitett szentesi
takarmanykeveré Uzem 6szi elinditasa fogjak befolyasolni az év hatralévé részében.

A szélséséges korulmények miatt rendkivil nehéz becslésekbe bocsatkozni az év
végét illetéen, de a VISONKA Nyrt. megkdzelitéleg hasonld évet szeretne zarni, mint
2011-ben. A menedzsment ennek érdekében prébalja partnerkapcsolatait még
szorosabbra, még hatékonyabbra alakitani, amivel minden negativ, vagy pozitiv
valtozasra gyorsabban, hatékonyabban reagalhat. Emellett a menedzsment tovabbra
is kuUlondsen odafigyel arra, hogy a leheté legkoriltekintébben vallaljon
kotelezettséget és ha lehet, még jobban kerllje a kockazatvallalast még akkor is, ha
ez &atmeneti visszaesést eredményezhet. Az értékesitési volumen megtartdsa
erdekében a VISONKA Nyrt. vezetése nagyobb hangsulyt helyez azokra a
kornyékbeli termelbk altal tartott allatallomanyokra, amik nehéz megkdzelitésik miatt
nehezebben kiszolgalhatéak ugyan, de éppen ezért nem célpontjai a helyismerettel
nem rendelkez6é, kevésbé rugalmas vallalatoknak.
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B. Az Anonymus Kft. 2012. |. félévi gazdalkodasa

Az Anonymus Kift. legfébb gazdalkodasi mutatoi a kdvetkezék szerint alakultak:

Tételek megnevezése (e Ft-ban) 2012.06.30 2011.12.31 Index
495 743

Mérleg f60sszeg (535 681) 545182 98,3%
Al in 454 534

Sajat téke (494 472) 493 005 100,3%

2012.06.30 2011.06.30
Ertékesités nett6 arbevétele 2596 2 298 +13,0%
Adozas elétti eredmény 1467 3337 +30,5%

o Arbevétel:

Az Anonymus Kft. 2012 elsé félévében ingatlan bérbeadasabol szarmazo bevételt
realizalt. Az arbevétel a bazis idészakihoz hasonléan alacsony szinten alakult, az
ipari ingatlanok bérleti hasznositasdnak a jelenlegi piaci korilmények nem
kedveznek. Ennek ellenére az év kozepétdl a kaposvari telephelyen Ujabb
ingatlan egységek bérbeadasa megtortént.

« Ertékesités koltségei:

A jelentéssel érintett idészakban a muikodtetés koltségeit minimalis szintre
allitottdk. Ez egydtt jart a hosszu tdvon nem elkerilhetd karbantartasi, allag
megovasi feladatok elhalasztasaval. A bérleti kapcsolati kor szélesitésével, az
arbevétel novelésével kell megteremteni az elvégzendd feladatok koltségeire a
szilkséges fedezetet.

e A fébb eredményadatok alakulasa

EREDMENYADATOK ALAKULASA
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* A mérlegadatok alakulasa

0 Az eszkdzallomany valtozasait szemlélteti az alabbi diagram.
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o0 A forrdsok osszetétele az alabbiak szerinti:
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[1l.A KEG Nyrt. 2012. I. félévi konszolidalt telie _sitményének
bemutatasa

Tételek megnevezése (e Ft-ban) 2012.06.30 2011.06.30 véaltozas%
Ertékesités nett6 arbevétele 2 304 567 1393901 +65%
Brutt6 haszon 377 021 230 809 +63%
Mikodési koltségek 324 648 317 422 +2%
EBIT -40 447 -162 266| -25% [+75%]
Adozas el 6tti eredmény -85 219 -207 338| -41% [+59%)]
Nettdé eredmény -87 861 -185588| -47% [+53%]
Tételek megnevezése (e Ft-ban) 2012.06.30 2011.12.31 valtozas
Mérleg f 60sszeg 6 736 679 6 769 998 0%
Even tali eszkdzok 5944 389 6 041 356 -2%
Forgbéeszkdzok 792 290 728 642 +9%
Sajat t 6ke 4761 840 4720 404 +1%
Hosszu lejarata kotelezettségek 560 994 559 576 +0%
Rovid lejaratu kotelezettségek 1413 845 1490018 -5%

KEG Nyrt arbevételei, m (ikddési bevételei:

A Dbevételek nagyrészt belfoldi forgalombol szarmaznak, az arbevételen belll
meghatarozé az aruértékesités, a szolgaltatasokbdl szarmazé bevétel, részaranya a
novekvd forgalom, a szélesedd tevékenységi kor ellenére alacsony.

A csoportszintl bevételek 65%-0s névekményében meghatarozé volt az anyavallalat
forgalmanak novekedése, a bazisidészaki sajat forgalmanak 378%-at teljesitve.
Ezzel a vallalatcsoport 6sszes bevételeibél részesedését 15%-rol 35%-ra novelte.

A Visonka Nyrt. a bazisidészaki bevételek 127%-at teljesitve tovabbra is a
csoportszint(i bevételek kozel 2/3-at adja, az anyavallalat dinamikus ndvekedése
miatt azonban részesedése 85%-rol 65%-ra merseklédott.

Az Anonymus Kft. és az Anonymus Bézis Kft. stagnélé forgalma csoportszinten
elhanyagolhato részaranyt képvisel.
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* A brutté haszon alakulasa

A vallalatcsoport altal termelt bruttd haszon 6sszértéke 63%-kal alakult magasabban,
mint az egy évvel kordbbi azonos idészakban. A 2010-es érték a Visonka Zrt. adatai

nélkil szerepel, mivel junius 30-an a tagvallalatot a KEG Nyrt.

konszolidalta.

még nem

Az alabbi abrak az egyes tagvallalatok részesedésére mutatnak ra a megtermelt

brutté haszonbdl.
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Amint az abrdk ramutatnak, a brutté haszon termelésében a legdinamikusabb
novekedést az anyavallalat produkalta, a bazisidészaki adatot 173%-kal novelve.
Novekedés mutatkozik a Visonka Nyrt. esetében is (12%), mig az Anonymus Kft. és
az Anonymus Bazis Kft. esetében az alacsony bazisértéken szintentartas.

» A KEG Nyrt. koltségei és raforditdsai:

ELABE:

A vallalatcsoport muikodésének legfontosabb  koéltségtényezéje.  66%-0s
novekedésében meghatarozé szerepe az anyavallalat megndvekedett alapanyag
forgalmanak volt, amelynek betudhatéan a KEG Nyrt részesedése 12%-rol 31%-ra
novekedett.

ELABE
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MUKODESI KOLTSEGEK:

A muikddés koltségeinek alakulasara a szamottevd mértékben megemelkedett
forgalom ellenére - a kdoltségracionalizalast célzo intézkedések eredményeként - a
szintentartas volt jellemzd. A koéltségcsoportban 2%-0s ndvekmény tapasztalhato.

MUKODESI KOLTSEGEK
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250000
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150000
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50000
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(A 2010-es adat a Visonka Zrt. nélkil!)

A koltségek megoszlasa a bazisidészakkal 6sszehasonlitva:
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» A KEG Nyrt eredményének vizsgalata:

A pénzugyi mliveletek és addfizetés elétti eredmény alakulédsa:

50000
0 m — T
10.06.30 11.06.30 12.06.30
W KEG Nyrt
-50000 -
mVisonka Nyrt
Anonymus Kft
-100000 -
M Anonymus Bazis Kft
-150000
-200000

A csoport két termel6 vallalatanal egyértelmien megmutatkozik a javulé tendencia. A
Visonka Nyrt. esetében a pozitiv folyamatok erésodése tapasztalhatd, mig az
anyavallalatnal a mult évben megkezdett reorganizacio eredményei figyelheték meg.
Az Anonymus Kft. és az Anonymus Bazis Kft. esetében az ingatlanpiaci
sajatossagoknak megfeleléen a jovedelmezéség romlasa volt tapasztalhaté.

Az addfizetés elétti eredmeény és a nettdé eredmény alakulasa:

ADOZAS ELOTTI EREDMENY NETTO EREDMENY
50000 50000
0 + T T 0
10.06.30 11.06.30 12.00.30 1
-50000 -
W KEG Nyrt -50000 - W KEG Nyrt
-100000 -
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-150000 - -100000
Anonymus Kft Anonymus Kft
-200000 7 W Anonymus Bazis Kft 150000 - W Anonymus Bazis Ktt
-250000 -
-200000 -
300000 -
-350000 -250000

A csoportszintli eredmény-adatok alakulasaban meghatdrozé az anyavallalat
muikoddése. Az EBIT alakulasabdl is lathatd, hogy a mikoédés a reorganizacios
célként meghatarozott irAnyban fejlédik, de az egyensulyi allapotot az év elsé felének
0sszesitett adatai alapjan még teljes egészében nem tudta elérni. Ennek tudhato be,
hogy a tevékenység finanszirozasa olyan tobbletterheket r6 a Vallalatra, amely az
eredményadatok javulasanak Utemét fékezi.
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* Mérlegadatok:
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A mérlegfé0sszeg valtozasaiban a tékemdlveletek mellett, az elmult években a
mudkodés eredmeényének volt meghatdroz6 szerepe, amely a sajat téke

zsugorodasan keresztul jelentkezett. A jelentéssel érintett idészakban ez a
csokkenés megéllt, a vallalatcsoport sajat tékéje szerény meértékben, 41 mFt-tal
novekedett.

Az egyes eszkodzcsoportok allomanyainak alakulasa a bazisidészaki értékkel
dsszehasonlitva:
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y
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3000000 7 300000 A
| 2012.06.30 m 2012.06.30
2000000 A 200000 -
1000000 - 100000 -
e e
0 T T T f 0 T T T 7
KEGNyrt  Visonka  Anonymus Anonymus IKEG Nyrt Visonka ~ Anonymus Anonymus
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A hosszulejarati kotelezettségek allomanyanak novekedésében az anyavallalat
esetében a banki hitelek restrukturalasanak volt meghatarozé szerepe. A rovid
lejaratt kolcsonok egy részének atalakitasaval a hosszu lejaratu kotelezettségek
allomanya megndvekedett, mig a rovid lejaratiaké csokkent. A hosszu lejaratu
kotelezettségek allomanyat mérsékelték az idékozben teljesitett torlesztések, illetve
az éven belll esedékessé vald torleszté részletek atsorolasa a rovid lejaratu
kotelezettségek kozé.

A Visonka Nyrt. esetében a hosszu lejaratu kdlcson torlesztéseinek, illetve a specialis
mukodést  finanszirozO0 kapcsolatoknak  kdszonhetden mindkét csoportban
csokkentek a nyilantartott kotelezettségek.
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KEG Nyrt. — konszolidalt IFRS mérleg

Adatok ezer forintban 2012.06.30 2011.12.31 Baz'so/'ondex Valtozas %
Immaterialis javak 145 801 155 411 94% -6%
Ingatlanok, gépek, berendezések 4710 361 4797 719 98% -2%
Goodwill 1088 126 1088 126 0% 0%
Tarsult vallalatban [évé részesedések 0 0 0% 0%
Egyéb részesedések 100 100 100% 0%
Halasztott add kovetelések 0 0 0% 0%
Even tali eszkozok 5944 389 6 041 356 98% -2%
Készletek 316 169 296 396 107% 7%
Vevd és egyéb kovetelések 414 379 367 105 113% 13%
Kapcsolt kovetelések 0 0 0% 0%
Aktiv idébeli elhatarolasok 14 873 1767 842% 742%
Forgatasi célu értékpapirok 47 0 0% 0%
Pénze§zklt')zt')k és pénzeszkoz 46 823 63 374 74% -26%
egyenértékesek
Forgbeszkdzok 792 290 728 642 109% 9%
Eszkdzok 6sszesen 6 736 679 6 769 998 100% 0%
Jegyzett téke 5986 035 5986 035 100% 0%
Toéketartalék 268 990 268 990 100% 0%
Eredménytartalék -1648 151 -1 595 194 103% -3%
Visszavasarolt sajat részvények 0 0 0% 0%
Kils6 tul részesedése 154 966 60 573 0% 100%
Sajat t 6ke 4761 840 4720 404 101% 1%
Hosszu lejarata hitelek, kdlcséndk 536 617 536 617 100% 0%
Céltartalékok 22 862 21 687 105% 5%
Halasztott ad6 kot. 1515 1272 119% 19%
Pénzigyi lizing kotelezettségek 0 0 0% 0%
Hosszu lejaratt kotelezettségek 560 994 559 576 100% 0%
Szallitok, egyéb kotelezettségek 809 158 779 673 104% 4%
Kapcsolt vallalati kételezettségek 0 0 0% 0%
Révid lejarata hitelek és kélcsénok 445 800 539 485 83% -17%
Passziv id6beli elhatarolasok 158 886 170 859 93% -7%
Rovid lejaratu kotelezettségek 1413 845 1490018 95% -5%
Sajat t 6ke és kotelezettségek 6 736 679 6 769 998 100% 0%

0sszesen
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KEG Nyrt. — konszolidalt IFRS eredménykimutatas

Adatok ezer forintban 2012.06.30 2011.06.30 Ba2|§/0|ndex Valtozas %
Ertékesités nettd arbevétele 2 304 b67 1393 901 165% 65%
Arbevétel 2 304 567 1393 901 165% 65%
ELABE -1 927 544 -1 163 092 166% 66%
Brutté haszon 377 021 230 809 163% 63%
Anyagjelledi raforditasok 54 207 43 951 123% 23%
Bérkoltség és jarulékok 158 922 166 772 95% -5%
Igénybevett szolgaltatasok 109 333 107 017 102% 2%
Egyéb bevételek és raforditasok, nettd 2186 -318 -688% -788%
Miikddési koltségek 324 648 317 422 102% 2%
Pénzigyi miveletek, értékcsokkenés és i o o
addfizetés abtti eredmény (EBITDA) 523713 86 613 60% 40%
Ertékcsokkenés 92 819 75 653 123% 23%
Penzugyl miveletek és adofizetés étti 40 447 162 266 2504 125%
eredmeény (EBIT)

Pénzligyi bevételek (raforditasok) -44 772 -45 073 99% 1%
Adozés ebtti eredmény -85 219 -207 338 -41% 141%
Kulsé tulajdonosi részesedés -1 Q75 0 0% 100%
Adoréaforditas -1 567 21 750 7% 93%
Netto eredmény -87 861 -185 588 -47% 147%
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KEG Nyrt. - Konszolidalt sajat téke valtozas kimutatasa

Egyenleg 2011. december 31-én

Teljes atfogd jovedelem

Tranzakcidk NCl-vel

Egyéb atfogd jovedelem

Egyenleg 2012. junius 30-an

Jegyzett  Toketartalék Eredmény- Sajat Osszesen Nem iranyité Sajat téke
toke eFt tartalék részvények eFt részesedés  Osszesen
eFt eFt eFt
5986 035 268990 -1595194 0 4659831 60573 4720404
-87 861 -87 861 1075 -86 786
34904 34904 93318 128 222
5986 035 268990 -1648151 0 4606874 154966 4761 840
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IV. Kiegészit 6 informaciok a tarsasag m uGkodésér ol

A KEG Nyrt. birtokaban Iév 6 VISONKA részvények alakulasa a 2012. I. félévben:

A VISONKA Nyrt. részvényeinek legnagyobb tulajdonosa a KEG Nyrt. Az
1.960.000 darab részvénybdl a Tarsasag 2012. junius 30-an 1.614.888 darab
részvenyt birtokolt, ami tobb mint 82,5% részesedésnek felelt meg.

A KEG Nyrt. f 6bb részvénytulajdonosai:

A tulajdonosi bejelentések alapjan a Budapesti Ertéktdzsdére bevezetett
részvénymennyiségre vonatkozdéan a beszamold lezarasanak napjan 5%-nal
nagyobb részesedéssel rendelkezé részvényese nincs a Tarsasagnak.

Tarsasagi események:
A KEG Kozép-europai Gazterminal Nyrt. a 2012. aprilis 16. napjara 6sszehivott
Kozgylilés hatarozatképtelensége miatt 2012. aprilis 27-én tartotta megismeételt
eves rendes Kozgylilését. A megismételt Kozgyllésen képviselt részvények
szdma annak megnyitasakor 1.002.392 darab volt, amely az elsé napirendi pont
targyalasat kovetéen - 100 darab részvényt képviseld részvényes tavozasara
tekintettel — 1.002.292. darabra modosult.

A Kozgyllés elfogadta a 2011. iizleti évre vonatkozdé Eves BeszamolOkat
(IFRS konszolidalt és MSZSZ egyedi), valamint a Felelés Tarsasagiranyitasi
Jelentést, tovabba modositotta a Tarsasag Alapszabalyat.

A Kozgyllés egyhangl szavazataval tudomasul vette MAlits Jozsef ur
igazgatotanacsi tagsagarol és audit bizottsagi tagsagardl az éves rendes
kozgylilés hatalyaval torténd lemondasat, egyidejlleg az lgazgatotanacs Uj
fuggetlen tagjanak és az Audit Bizottsag Uj tagjanak 2012. aprilis 27. napjatol
2015. mércius 22. napjaig terjed6é hatarozott idétartamra Hegyvari Istvan urat
valasztotta meg.

A Kozgydlés valamennyi hatarozatanak dsszefoglaldja a Kozgydlés napjan, a
Kozgydlés jegyzékonyvi kivonata pedig 2012. majus 29. napjan a Tarsasag
kozzétételi helyein meghirdetésre keriltek.

Osztalékpolitika:

A Tarsasag akkor fizet osztalékot a kodzgydlés ilyen iranya dontése alapjan a
részvényeseknek, ha megfelelé6 mértéki és feloszthaté nyereséget termel meg az
adott pénzlgyi évben. A Tarsasag vezetése jelenleg nem lat biztositékot arra,
hogy egy-két éven belll a részvényeseknek kifizethetd osztalékalap keletkezik.
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Létszam:

2012. janius 30-an 42 f6 munkavallalonk volt. Az atlagos statisztikai allomanyi
létszam 35 {6 volt, megoszlasa az alabbiak szerinti:

Allomanycsoport Atlagos létszam
Szellemi 13
Fizikai 29
Osszesen 42

Peres Ugyek:

1. Felperes: KEG Nyrt.

Alperes: Nemzeti Ado- és Vamhivatal K6zép-dunantuli Regionalis Vam és
Pénzugydri Féigazgatosaga

Eljaro (kdzigazgatési) birésag: Tatabanyai Torvényszék (11.K.21.775/2010)
A per targya: kbzigazgatasi hatarozat felllvizsgalata (megismételt eljaras)

El6zmények, a per targyanak leirdsa

A targyi udgyben folyamatban volt eljarasban az eljar6 Komarom-Esztergom
Megyei Birosdg 2009. oktober ho 20. napjan kelt itéletében elmarasztalta a KEG
Nyrt-t és a Vam- és Pénzlugyérség Székesfehérvari Regionalis Jovedéki Kézpont
hatarozatanak helyt adva (1.197.244 kg gazmennyiség alapulvételével)
57.348.000.-Ft adohiany, 57.348.000.-Ft addbirsag, 12.471.612.-Ft késedelmi
potlék, tovadbba 270.000.-Ft mulasztasi birsdg megfizetésére kotelezte.

A KEG Nyrt. felllvizsgalati kérelemmel élt a Legfels6bb Birdsag elétt, mely
kérelmet a Legfels6bb Birdosdg alaposnak talalt, igy az itéletet hatalyon Kkivl
helyezte es a megyei birésagot 0] eljarasra utasitotta.
Tekintettel arra, hogy a targyi tgyben - a kdzigazgatasi eljardssal parhuzamosan -
folyamatban volt bintetéeljarasban a nyomozati eljaras jelentésen kisebb
mennyiségl gazra vonatkozoan tett megdllapitasokat, (438.555 kg) igy az (j
kozigazgatasi eljarasban ennek figyelembevételével kell eljarnia a birésagnak.

A per targyadnak alapjat a Vam- és Pénzlgydérség Székesfehérvari Regionalis
Jovedéki Kozpont altal 2006. évben végzett - 2004. majus 01.- 2005. december
31. kozotti idészakra vonatkozo6 bevallasok utdlagos ellenérzése képezi.

Jelenleg az eljaras a Tatabanyai Torvényszék elétt - szakértdi bizonyitas mellett -
folyamatban van.

A szakvélemény az alperes eljarasaban hianyossagokat tart fel, melyek
figyelembevételével folytatodik a bizonyitasi eljaras.

A per soron kovetkezd targyalasi hatarnapja: 2012. oktdber ho 02. napjara kerilt
kitlizésre.
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2. Felperes: KEG Nyrt.

Alperes: Nemzeti Ado- és Vambhivatal Kozép-dunantdli Regionalis Vam- és
Pénziligy6ri Féigazgatosaga.

Eljaré (kbzigazgatasi) birésag: Veszprémi Torvényszek (6.K.21.691/2011)

A per targya: kdzigazgatasi hatarozat felllvizsgalata

El6zmények, a per targyanak leirdsa

A Nemzeti Ado- és Vamhivatal K6zép-dunantuli Regionalis Vam- és Pénzigyori
Féigazgatdésaga 4979-2/2011. KDRVPF szam alatti masodfoku hatarozataval a
KEG Nyrt. terhére 9.596.000.-Ft jovedéki adét (adohiany), 9.596.000.-Ft
adobirsagot, 4.596.467.-Ft késedelmi potlékot, 150.000.-Ft mulasztasi birsagot és
100.000.-Ft mulasztasi birsagot allapitott meg.

A KEG Nyrt. a hatarozattal szemben keresetet terjesztett eld, mivel allaspontja
szerint a Nemzeti Ad6- és Vamhivatal Kozép-dunantili Regiondlis Vam- és
Pénzugydri Féigazgatdésaga altal meghozott hatarozat jogszabalysértdé az addzas
rendjérél szolé 2003. évi XCIl. torvény (Art) 97. 8§ (4) és (6) bekezdésében,
tovabba a Ket. 32. § (1) bekezdésében foglaltak megsértése miatt.

A per targyanak alapjat a Nemzeti Ado- és Vamhivatal Veszprém Megyei Vam- és
Pénzugydri lgazgatosaga altal 2010. évben végzett - 2006. januar 01. - 2006.
december 31. - kozotti idészakra vonatkozé utélagos vizsgalat - a jovedéki
adokotelezettséqg teljesitése tekintetében - képezi.

A Veszprémi Torvényszek a per soron kovetkezé térgyalédsi hatérnapjat 2012.
november hé 20. napjara tlizte ki.

3. Felperes: Ganz Motor Kift.

II. rendi Alperes: KEG Nyrt.
Eljaro birésag: Févarosi Torvényszék (62. P. 22.695/2011.)
A per targya: szerzédés semmisségének megallapitasa

El6zmények, a per targyanak leirdsa

A Ganz Motor Kft. igényt terjesztett elé6 a KEG Nyrt. altal a KEG Nyrt. (ll. rend(
alperes) és a Ganz Hid-, Daru és Acélszerkezetgyartd Zrt."fa” (lll. rend(i alperes)
kozott 2010 év december hdnapban létrejbtt egyezségi megallapodas, igy az
egyezség targyat képezd tervek, gyartasi-kivitelezési rajzdokumentaciok, a
termékek fejlesztéséhez kapcsolodé know-how-k, valamint a termékek
megjelenitéséhez kapcsolédd szellemi tervrajzok, mint szellemi termékek
tulajdonjoga vonatkozasaban.

A Ganz Motor Kft. annak megéallapitaséat kéri, hogy a KEG Nyrt. és a Ganz Hid-,
Daru és Acélszerkezetgyarto Zrt."fa” kozott létrejott szerzé6dés semmis, igy a KEG
Nyrt. nem szerezte meg a fent hivatkozott jogokat.

A KEG Nyrt. vitatja a Ganz Motor Kft. altal el6adottakat, mivel a KEG Nyrt. a
hivatkozott jogokat ellenérték fejében, johiszemilen szerezte az egyezség
alapjan.
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A per soron kovetkezd targyalasi hatarnapja 2012. augusztus 31. napjara kerult
kitGzésre.

4. Felperes: Dr. Steier Jozsef

Alperes: KEG Nyrt.
Eljaro bir6sag: Tatabanyai Munkaigyi Birdsag (2.M.529/2011.)
A per targya: munkabér megfizetése

El6zmények, a per targyanak leirdsa

Dr. Steier Jozsef felperes igényt terjesztett el6 a KEG Nyrt-vel szemben -
versenytilalmi  megallapodas ellenértékeként - 18.223.044.- Ft 0©sszeg
megfizetésére.

A KEG Nyrt. vitatja a Dr. Steier Jozsef altal eléadottakat, mivel allaspontja szerint
a megallapodas idétartama alatt — és azt megelézden is — felperes megsértette a
felek kozo6tti megallapodast, igy a kovetelt 6sszegre nem jogosult.

A Tatabanyai Munkalgyi Birésag 2.M.529/2011./9. szam alatti — elséfokd, nem
jogerds - itéletével a felperes keresetét elutasitotta.

5. Felperes: KEG Nyrt.

Alperes: Kapinyecz Attila
Eljaré birosag: Tatabanyai Munkatgyi Birésag (1.M.855/2011.)
A per targya: munkaviszony megszintetése

El6zmények, a per targyanak leirasa

A KEG Nyrt. keresetet terjesztett el6 Kapinyecz Attila volt munkavallaloval
szemben, melyben kérte az alperes altal kozolt rendkivali felmondas
jogellenességének megallapitasat és kérte, hogy a birésag kotelezze alperest az
Mt. 101.8 (1) bekezdése alapjan egy havi atlagkeresetének megfelelé 6sszeg,
azaz 99.997.-Ft medfizetésére.

Kapinyecz Attila 2011. november ho 18. napjan kelt, felperes altal 2011.
november hé 21. napjan atvett rendkivili felmondast kozolt felperessel.

A KEG Nyrt. allaspontja szerint alperes jogellenesen szintette meg rendkivili
felmondéassal a munkaviszonyat.

A Tatabanyai Munkaltigyi Birésag 1.M.855/2011./10. szam alatti — elséfokd, nem
jogerds - itéletével a felperes keresetének helyt adott.
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V. ADATLAPOK

A KEG NYRT. OSSZEVONT (KONSZOLIDALT) FELEVES JELENT ESEHEZ

Altalanos informéaciok a Tarsasag konszolidalt beszéa moldjanak pénzigyi
adataira vonatkozoan:

Auditalt; nem
Konszolidalt: igen
Szamviteli elvek: IFRS

A KEG NYRT. VEZETO TISZTSEGVISELOI, STRATEGIAI ALKALMAZOTTAI:

Jelleg Név Beosztas Megbizas kezdete Megbizas vége . KE(,B
részvény
ITT |Pimper Richard elnok 2010. mércius 22. | 2015. marcius 22. -
ITT |Gerlei Zsolt tag 2010. mércius 22. | 2015. marcius 22. -
ITT | Dibsi Laszl6 tag 2010. oktéber 1. 2015. marcius 22. -
ITT | Dr. Rédey Péter tag 2010. oktober 1. 2015. mércius 22. -
ITT | Takéacs Jozsef tag 2011. 4prilis 26. 2015. mércius 22. -
ITT Ve,Ikey Janos tag 2011. aprilis 26. 2015. marcius 22. i
Géza
ITT |Hegyvarilstvan tag 2012. aprilis 27. 2015. marcius 22. -
SP | Pimper Richard vezérigazgatd 2010. aprilis 14. 2015. marcius 22. -
logisztikai és
SP Pet6 Zoltan kulkereskedelmi 2010. oktober 1. -
igazgato
SP | Csizmadia Géza muszakh k’er_e_skedelnjl 2011. aprilis 8. -
és termelési igazgatd
SP | Toth Sandor gazdasagi igazgatd | 2011. majus 12. -

ITT — Igazgat6tanacs tagja
SP — Stratégiai alkalmazott

AZ IDOSZAKBAN KOZZETETT TAJEKOZTATASOK:

Megjelenés Targy

Tajékoztatds a Tarsasag részvényeihez kapcsolédd szavazati jogok
2012.01.02. | szamarol és az alaptbke nagysagarol

Tajékoztatds a Tarsasag részvényeihez kapcsolédd szavazati jogok
2012.02.01. | szamarol és az alaptbke nagysagarol

Tajékoztatas a Tarsasag részvényeihez kapcsolédd szavazati jogok
2012.03.01. | szamardl és az alaptbke nagysagarol

2012.03.14. | Tajékoztatas igazgatotanacsi tag lemondasardl

2012.03.14. | Kézgydlési meghivo
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2012.03.14.

Javadalmazasi nyilatkozat

2012.03.23.

Kdzgydlési eléterjesztések

2012.04.02.

Tajékoztatdas a Tarsasag részvényeihez kapcsolédd szavazati jogok
szadmarodl és az alaptéke nagysagarol

2012.04.12.

Tajékoztatas megismeételt kbzgyllésrol

2012.04.16.

T4jékoztatds megismeételt kozgydlésrél

2012.04.27.

Kodzgydlési hatarozatok

2012.04.27.

A Kozgyllés altal elfogadott Alapszabaly-modositas

2012.04.27.

Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentés

2012.04.27.

Anyavdllalati éves jelentés (magyar szamviteli elvek szerinti, auditalt)

2012.04.27.

Konszolidalt éves jelentés (IFRS szerinti, auditalt)

2012.05.02.

Tajékoztatas a Tarsasag részvényeihez kapcsolédd szavazati jogok
szadmarol és az alaptéke nagysagarol

2012.05.03.

Osszefoglalo jelentés

2012.05.18.

Id6kozi vezetbségi beszamold

2012.05.29.

Kozgylilési jegyz6kdnyvi kivonat

2012.06.01.

Tajékoztatdas a Tarsasag részvényeihez kapcsolédd szavazati jogok
szadmarol és az alaptéke nagysagarol

2012.06.22.

Tajékoztatas az éves rendes kozgyllés hatarozatainak megfeleld
valtozasok cégbejegyzésérél

2012.06.22.

A Tarsasag hatalyos Alapszabalya

2012.07.02.

T4jékoztatds a Tarsasag részvényeihez kapcsolédd szavazati jogok
szamarol és az alaptbke nagysagarol

2012.07.05.

Tajékoztatas perben szilletett itéletrdl

2012.08.01.

Tajékoztatds a Tarsasag részvényeihez kapcsolédd szavazati jogok
szamarol és az alaptbke nagysagarol
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NYILATKOZAT

A KEG Kozép-eurdpai Gazterminal Nyilvanosan M Gkdd 6 Részvénytarsasag

(2545 Dunaalmas, hrsz 0704/35. a tovabbiakban: ,Tarsasag”) kijelenti, hogy az
alkalmazhat6 szamviteli eléirdsok alapjan, a Tarsasag legjobb tudomésa szerint
elkészitett 6sszevont (konszolidalt) féleves beszamol6 valds és megbizhat6 képet
ad a kibocsatdo és a konszolidacioba bevont vallalkozasai eszkozeirél,
kotelezettsegeirdl, pénzugyi helyzetérél, valamint nyereségérél és veszteségérol,
tovabba az dsszevont (konszolidalt) vezetéségi jelentés megbizhatd képet ad a
kibocsatod és a konszolidacidba bevont vallalkozasai helyzetérél, fejlédésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a pénzigyi év hatralévé hat hdénapjat érinté fébb
kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Dunaalmas, 2012. augusztus 30.

Pim

elnok-vezérigazgatd
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