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Az E-Star Alternativ Nyrt. az alabbiakban mutatja be a 2012. januar 1-t6l 2012. junius 30-ig terjed6
idészak pénzigyi eredményeit.

A jelentés a Téarsasag és az &ltala konszolidalt cégek 2012. augusztus 31-én rendelkezésre allo
konszolidalt, nem auditalt pénzigyi adataira tdmaszkodva mutatja be targyidészaki mikodését.

A budapesti székhelyl E-Star Alternativ Nyrt. harmincegy, Magyarorszagon, Lengyelorszagban és
Romanidban mikoédd vallalkozasbol allé6 cégcsoport, melynek tagvallalatai f6 tevékenységként
hétermeléssel és szolgaltatassal, kapcsolédé tevékenységként pedig elektromos energia
eléallitasaval, illetve ezek kereskedelmével foglalkoznak az emlitett harom orszag egyes, ol
kérilhatarolhaté foldrajzi teriiletein. A Csoport egyes vallalatai emellett magyarorszagi projektekben
kozvilagitasi rendszerek korszer(sitésével és lizemeltetésével is foglalkoznak.

Ahogyan a Tarsasag korabbi kdzleményeiben is jelezte, a 2011-es Uzleti évre vonatkozé konszolidalt
IFRS szerinti beszamoléjanak auditia nem készilt el az éves kozgyllés el6tt toérvényileg
meghatdrozott idészakra, illetbleg a kdnyvek jelenleg is felllvizsgalat alatt dllnak az un. IFRIC12
sztenderd alkalmazasa miatt. Mivel a 2011-es pénzlgyi jelentések még nem kerlltek lezarasra és
auditalasra, a Tarsasag a korabbi, 2012 elsé negyedéves jelentésében is hasznaltakkal megegyezd
elvek mentén teszi k6zzé a 2012-es els6 féléves jelentését. Az IFRIC 12 elGirasai ezen jelentésben
tehat nem kerulnek alkalmazésra.

A Tarsasag felhivia a Tisztelt Befektet6k figyelmét, hogy a fent részletezett elvek alkalmazasaval
késziilt egyedi és konszolidalt beszamoldk a kdzeljovében elbéallnak. Mindez a jelentésben szerepld
gazdasagi eseményeket és tényezdket nem, de a pénzigyi adatokat érdemben moddositjia. A
Tarsasag ezért a 2011-es Uzleti év auditalt, konszolidalt beszamoldjanak megjelenését kdvetden ezen
jelentést modositja és Ujbol kbzzéteszi.

A Vallalat miikodését és lizletmenetet érintd fobb tényezék bemutatasa

2012 els6 félévében a kovetkezd jelentésebb, a Tarsasag eredményeire és jovdbeli kilatasaira
jelent6s hatassal 1évd Uzleti, valamint egyéb események térténtek:

a Az arbevételt, valamint jovedelmezéséget befolyasolé Idéjaras: A 2012-es naptari év elsé
futési szezonja id&jarasi szempontbdl erés ingadozasokat mutatott. Januar hénap elsé
heteiben a sokéves atlagot jelentés mértékben meghaladé kdézéphdmérséklet volt jellemzé
mindharom operaciéos orszagban, amely a kils6 h&mérséklettdl fuggd projektek
eredményességét negativan befolyasolta. Mindezt azonban ellentételezte a januar végétdl
februar hénap kozepéig tartd idészak, amely az utdbbi 25 év leghidegebb periddusat hozta.
Ezek a hémérsékleti tényezdk az ettdl fliggd projektek eredményességét befolyasoltak, azaz a
romaniai és magyarorszagi tavhé-projekt valamint a lengyelorszagi h6é- és aramtermelési
tevékenység eredményességét. A magyarorszagi hészolgaltatasi és kozvilagitasi projektek
esetén egyaltalan nem, a RESZ projekt vonatkozasaban pedig csak egészen marginalis
mértékben figyelhetd meg az iddjaras eredménybefolyasolé hatasa. Az idéjaras hatasairdl is
képet adnak a Tarsasag altal minden héonap 15-én kdzzétett Helyzetjelentések.

a Kozponti koltségek csokkentése érdekében végrehajtott restrukturalas: A Tarsasag
kodzpontjaban végrehaijtott koltségesokkentd intézkedések az EBITDA névekedését indukaltak.
A kozponti koltségek csokkentésében az elsd félévben az alabbi fébb események térténtek:
- A Tarsasag bezarta lengyelorszagi kdzpontjat, és a teljes dolgozdi létszamot leépitette.
- A magyarorszagi kdézpontjdban dolgozd elsé negyedéves atlagos allomanyi létszamat
21%-al csOkkentette 2011 utols6 negyedéves idészakahoz képest. Ennek hatdsa a
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végkielégitések miatt a bérkoltségeken csak aprilis honaptdl jelentkezett tisztan, az
egyszeri tételek nélkul.

- A Tarsasag marketing és tanacsadoi szerz6déseit szignifikansan leépitette.

- Az E-Star az olcsébb és az ugyfeleknek kedvezdbb gazbeszerzés érdekében Ui
gazbeszerzési szerz6dést kotott, amely ugyan nem csokkenti az értékesités kozvetlen
koltségét, de hozzajarul az olcsébb koltségstrukturahoz az dnkormanyzatok
vonatkozasaban.

A teljes kord restrukturalas eredményeként a Tarsasag kdzpontjaban felmerilé koéltségek
marciustol jéval alacsonyabbak voltak, mar a januari és februari értékeknél is, mikbézben mar
ezen hoénapok kozponti koltségei is szignifikansan alacsonyabbak voltak a 2011-es havi
szamoknal. A restrukturalas koltségcsdkkentési hatasainak idébeli eltolédasa az intézkedések
tényleges végrehajtasahoz képest azzal magyarazhato, hogy az elbocsajtasokat kdvetéen a
Tarsasagnak végkielégitési kotelezettségei keletkeztek, valamint a felmondott szerz6dések
felmondasi ideje alatt a szerz8désekhez kapcsolodd koltségek szintén jelentkeznek. A
csoportszintl atalakitas irdnyaba tett eréfeszitések a kdzponti kdltségek jelentds csdkkenését
eredményezték.

Magyarorszagi 6nkormanyzatokkal szembeni vevOkovetelések allomanyanak
folyamatos novekedése: A vevék allomanya a magyarorszagi 6nkormanyzatok iranyabol
(dontéen Sarospatakhoz, Fejér és Veszprém megyéhez, illetve Hbédmezévasarhelyhez
kapcsolédoan) jelentdsen novekedett az els6é félév soran az Ugyfelek folytatélagos
nemfizetése miatt. A kintlévségek allomanyanak hirtelen ndvekedése a muikodési
finanszirozas szamara folyamatosan szignifikans kockazatot hordoz magaban, hiszen a —
elsésorban a hozzdadott nyereség nélkul, valtozatlan aron tovabbszémlazott gazdijakhoz
kapcsolodo — szallitoi allomanyok parhuzamos névekedést mutatnak, amelyért a Tarsasagot
terheli fizetési kotelezettség.

Az E-Star folyamatosan erGfeszitéseket tett és tesz a kialakult helyzet megoldasara. A
Tarsasag az érintett onkormanyzati Ugyfelekkel keresi a megoldas lehetséges modjait,
amelybe a szerzédések Ugyfelek szempontjabdl elénydés modositasa, jelentds
dijkedvezmények nyujtdsa is beletartozik. Az érintett Ugyfelek azonban ennek ellenére,
sajnalatos modon csak igen kevés esetben mutatnak érdemi egylttmikddési hajlandésagot.

Egyes magyarorszagi projektek megsziinése:

Az id6szak soran tébb magyar dnkormanyzati tigyféllel kotott szerz8dés sziint meg.

- Az E-Star Hédmezdvasarhely Megyei Jogu Varos Onkormanyzataval kotott hészolgaltatasi
szerz6dését 2012. junius 24-én rendkivuli felmondassal megszuntette. A rendkivali
felmondas oka, hogy az elmult kdzel egy év alatt az Onkormanyzat nem teljesitette a
fizetési kotelezettségét az E-Star iranyaba, az altala felhalmozott, szazmillié forintot
meghaladd tartozasa medfizetésére sorozatos fizetési felszdlitas, illetbleg egyeztetési
javaslat ellenére sem mutatott hajlanddsagot. A szerzédés felmondasa kovetkeztében az
E-Star a féldgazt julius 1-t6l nem szerzi be az Onkormanyzat szerz6dés altal érintett
intézményeiben, a hétermel6 berendezéseket nem Uzemelteti tovabb és a szerz6dés
szerint jar6 koveteléseit, ideértve a szazmillié forintot meghaladé dijtartozédsan
(szolgaltatasi dij és hédij) felll felmondas kdvetkeztében fizetendé megvaltasi értéket is
(melynek &sszege szintétn meghaladja a szazmillié forintot), érvényesiti az
Onkormanyzattal szemben.

- A Tarsasag Vamospércs Varos Onkormanyzataval 2012. junius 29-én kozOs
megegyezéssel szerzédést bontott. A megegyezés értelmében az Onkormanyzat a
felmondas napjan atutalta jelent6s tartozasat és a felek julius hénap soran elszamoltak
egymassal a megallapodas szerinti megvaltasi érték tekintetében is.
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A Tarsasag likviditasi helyzete: a Vallalat 2012 februarjaban 706 M HUF brutté kamatot
fizetett ki a 2014/A és 2015 /A kétvényekhez kapcsolédéan, majd 2012 majusaban 85 M HUF
brutté kamatot a 2016/C kdtvényekhez kapcsolédéan. Az dnkormanyzatok fizetési moraljanak
romlasaval 6sszhangban a Tarsasag novekvd likviditasi problémakkal szembesul. A
kintlévéségek nagyobb része a magyar operaciobdl szarmazik, amelyen belll is az
onkormanyzatok nemfizetése a legproblémasabb, amelyek a teljes magyar kovetelésallomany
dontd részét teszik ki.

A kialakult likviditasi helyzet kezelése érdekében a kdvetkezd megoldasokat és eszkdzoket
vezette be a Vallalat 2012 els6 félévében:

- Hosszabb beszallitéi fizetési periddusok (addicionalisan 60, illetve néhany esetben 90 nap)

- Részletfizetési megallapodasok, atlitemezések egyes szallitokkal

- Atmeneti folydszamlahitel-keret emelés az elsé negyedév soran (300 M HUF mértékig)

- A RESZ nem lzemel6 CO2-kvotajanak értékesitése és a forrasok kdzpontban térténd
felhasznalasa

- Stratégiai tulajdonos részvényportfolidjabol (37%-rél 27%-ra csbkkend) értékesités
O6sszegének felhasznalasa (mindez 950 millié Ft-ot jelentett a Cégcsoport szamara)

- A RESZ vallalati finanszirozasa az Anyavallalatnak megkézelitéleg 2 millié euré 6sszegben

- Nemfizet6 Ugyfelekkel valdé szerz6dések egyes esetekben to6rtén6 felmondasa, a
kovetelések kényszerintézkedések réven torténd érvényesitése.

A Tarsasag romaniai operacidjanak teljes atszervezése, a marosvasarhelyi és zilahi
projektjeinek bezarasa:

A Tarsasag 2012 els6 féléve soran a Tarsasag sort keritett 6sszes projektjének részletes,
miszakai és pénziigyi szempontbdl torténé atvizsgalasara. Ez a felllvizsgalat a romaniai
projekteket a kdvetkezdk szerint érintette:

Marosvasdrhely:

A Tarsasag marosvasarhelyi leanyvallalata, az E-Star Mures Energy S.A. tdbbszori sikertelen
egyeztetést kovetéen 2012 juniusaban felszodlitotta Marosvasarhely Megyei Jogu Varos
Onkormanyzatat, hogy tegyen eleget a koncesszids szerzédésben vallalt kdtelezettségeinek.

Marosvéasarhely Megyei Jogu Varos egyebek mellett:

- a vallalt, kb. 17.000 fogyasztot ellatdé és évi kb. 100.000 Gecal h6mennyiséget forgalmazo
tavh® szerzddés helyett egy kb. 6.000 végfogyasztot ellatdé és legfeljebb 30.000 Gceal-t
értékesitd rendszert adott 4t koncesszidba a Tarsasag részére,

- a tevékenység ellatasahoz szlkséges javakat nem tehermentesen bocsatotta
rendelkezésre

- nem tett eleget az engedélyezésekkel kapcsolatosan vallalt kdtelezettségeinek

- nem biztositotta a szerz8dés idétartama alatt az Egységes Fltési Zonat,

- nem tett eleget azon kotelezettségvallalasanak, miszerint biztositja, egy kdzintézmény sem
valik le a tdvhérendszerrél,

- nem tett eleget a tavhéellatassal kapcsolatos jogszabalysértések szankcionalasaval
Osszefliggd kotelezettségeinek,

- nem fizette meg maradéktalanul a héenergia tamogatast.

A felszdlitast kdvetden, 2012. junius 7. napjan megtartott végsé targyalas a felek kdzott nem
jart eredménnyel, az Onkormanyzat nem tudta tényekkel alatamasztani a szerzédésben vallalt
kotelezettségek teljesitését, ezért a Tarsasag a szerzddés felmondasardl dontétt. Ennek
megfeleléen az E-Star Mures Energy S.A. 2012. junius 8-an felmondta a Marosvasarhely
Megyei Jogu Varos Onkormanyzataval 2010. oktéber 26-an koététt 301/2010-es szamu
koncessziés szerz6dést.
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A marosvasarhelyi projekten az elmult két évben az E-Star csoport évi 1 millié eurdt
meghaladd veszteséget szenved el Uzemi szinten, valamint a koncessziéért 2 millié eurd dijat
fizetett.

Zilah:

A Téarsasag dontétt a zilahi projektjének megsziintetéserdl.

Az E-Star altal a zilahi projekt gazdasagossa tételére tett javaslatait az Onkormanyzat
visszautasitotta, igy nem volt lehet6ség a projekt gazdasagossa tételére.

leépitését megkezdte, amely varhatéan 2012 harmadik negyedévében zarul le.

Gyergyoszentmiklos:

A gyergyoszentmiklési projekt eredménytermeld képessége stabil, ezen felll tovabbi
fejlesztések valésulnak meg az idei évben. A Tarsasag felmérése szerint a tavfltés
fogyasztéinak csupan negyede veszi igénybe a hasznalati melegviz-szolgaltatast. Ennek a
szolgaltatasnak bdvitésében, kivitelezésében és finanszirozasaban is jelentds szerepet vallal
az E-Star.

Finanszirozasi projektek alakulasa:

Lengyelorszag: 2012 juniusaban, tébb hénapos targyalasokat kdvetdéen a Tarsasag 100%-0s
tulajdonaban allé lengyel holdingvallalat, az E-Star Polska Sp. z o0.0. 36 milli6 PLN hitelre
vonatkozo kotelezé érvény( finanszirozasi ajanlatot kapott az egyik legnagyobb lengyel
kereskedelmi és befektetési banktdl, a Bank Zachodni WBK S.A-t6l (BZ WBK). A
hitelszerz8dés alairasara junius 15-én kertlt sor. A hitelkonstrukcié legfontosabb kondiciéi a
kovetkezbek:

o Hitel célja: EETEK akvizicié lengyelorszagi részének refinanszirozasa
Osszeg: 36,000,000.00 PLN
Pénznem: PLN (Lengyel Zloty)
T6ketorlesztés ltemezése: 5 év (60 torlesztési 6sszeg, havonta, ballonnal)
Kamat: kamat meghatarozasa és fizetése havi rendszerességgel
Kamatlab: 1M WIBOR + 3%

O O O O O

Magyarorszdg: A Tarsasag az OTP bankkal a finanszirozasi targyalasokat a targyi
id6szakban lezarta, a felek nem tudtak kdlcséndsen elényds megallapodast kétni. A RESZ-
projekt refinanszirozasa a Tarsasag szadméara tovabbra is folyamatosan prioritds, amelyre tdbb
lehetséges szcenarid létezik. A finanszirozds zarasara a Tarsasag varakozasai szerint év
végeéig sor kertil.

2011 soran termelt aramra kapott lengyel ,,yellow certificate”-ek értékesitése 2012 els6
negyedéve soran: Az E-Star Csoport 2012 elsé negyedéve soran értékesitette a Tarsasag
szamara a 2011-es id6szak soran termelt energiamennyiség alapjan megallapitott, ,yellow
certificate”-eket (ez a Lengyelorszagban végzett kapcsolt aram- és hétermelés utan jaré
tdmogatasi rendszer keretében kerult kifizetésre a Tarsasag részére). Az auditorokkal torténd
konzultacid alapjan ezek a tételek a 2012-es Uzleti év eredményét ndvelik.

Beruhazasi tevékenységek: A Tarsasag 2012 elsé féléve soran a projektek lizemeltetéséhez
szukséges karbantartasi munkalatokon felll (melyek egy része beruhazasnak mindsil), nem
végzett jelentésebb beruhazast.

Tulajdonosi hitel: Soés Csaba, a Tarsasag stratégiai f6tulajdonosa és az Igazgatésag
elndke, illetve a Vallalat vezérigazgatoja a tulajdonaban allo részvényei kézil 2012. januar
honapban 264.000 darabot értékesitett 4.000 forintos atlagaron. A tranzakciébdl befolyd
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O0sszeg 90%-at alarendelt kdlcsontéke formajaban a Tarsasag rendelkezésére bocsatotta,
ezzel is megerésitve a Vallalat likviditasi helyzetét és jovébeni elkotelezettségét és bizalmat
arra vonatkozoéan, hogy a Vallalat a kintlévéségeit képes kezelni a 2012-es Gzleti évben.

A targyiddszakban, 2012 els6 hénapjaban személycserék térténtek a Tarsasag vezetéségében. Az E-

januar 24-t6l So6s Csaba, az Igazgatosag elndke tolti be.
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Pénziigyi eredmények

A Tarsasag beszamoléit 2011. masodik negyedévétél euréban teszi k6zzé pénziigyi eredményeit.
A 2012 els6 féléves pénziigyi eredmények kalkulacidja soran a Tarsasag a kovetkezd kereszt-
arfolyamokat hasznalta (2012. junius 30-an érvényes MNB-k&zéparfolyamok):

- HUF/EUR: 288,22
- PLN/EUR: 4,26
- RON/EUR: 4,45

Eredménykimutatas:

k EUR k EUR k EUR
Eredménykimutatas 2011 TOTAL 2011/H1 2012/H1

Ertékesités nett6 arbevétele 69 501 37 048 37524
Arbevétel 69 501 37 048 37 524
Ertékesités kozvetlen koltsége -48 294 -24 953 -25 916
Brutté haszon 21 207 12 095 11 608
Anyagjellegii raforditasok -7152 -465 -182
Bérkoltség és jarulékok -8 750 -3531 -3 904
Igénybevett szolgaltatasok -5416 -4 282 -2 227
Egyéb bevételek és raforditasok, nettd -134 -434 -786
Miikodési koltségek -15 052 -8 712 -7 098
Pénziigyi miiveletek, értékcsokkenés és

adofizetés elotti eredmény (EBITDA) 9 dek <2 el
Ertékcsokkenés -4 561 -1 442 -1768
Pénziigyi miiveletek és adofizetés elétti

eredmény (EBIT) 1594 1941 2742
Pénziigyi bev/ raf. 2047 6 981 -4 000
Tarsult vallalkozas eredménye 0 0 0
Adozas el6tti eredmény 3641 8923 -1 258
Kiils6 tulajdonosi részesedés -230 -347 -670
Adoraforditas -1 336 -95 -320
Megsziint tevékenységbdl szarmazd veszteség -760 -817 0
Netté eredmény 1314 7 663 -2 248
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Mérleg:

k EUR k EUR
Mérleg 2011 TOTAL 2012/H1
Targyi eszkdzok 53 145 65 245
Befektetési célu ingatlanok 0 0
Immaterialis javak 8 440 7472
Tarsult vallalatban 1év6 részesedések 0 0
Egyéb részesedések 0 0
Goodwill 19 212 35
Hosszu lejarati kovetelések 200 200
Halasztott ado kovetelések -269 -400
Even tili eszkozok 80 728 72 552
Készletek 5348 2019
Vevo kovetelések 11 293 12 578
Egyéb kovetelések 5074 2878
Kapcsolt kovetelések 0 0
Aktiv id6beli elhatarolasok 2823 2 650
Forgatasi célu értékpapirok 4900 0
Pénzeszk6zok és pénzeszkoz egyenértékesek 5825 3800
Forgéeszkozok 35263 23 925
Eszkozok osszesen 115991 96 477
Jegyzett toke 99 99
Téketartalék 13121 13121
Eredménytartalék 11 631 7842
Tartalékok -4974 -10 588
Kiils6 tul részesedése 2 843 1832
Sajat téke 22718 12 306
Hossz lejaratu hitelek, kdlesonok 46 485 42 590
Céltartalékok 1128 959
Halasztott ad6 kot. 40 10
Egyéb hosszu lejarat kotelezettségek 10 087 6 397
Hosszu lejaratu kotelezettségek 57 740 49 956
Szallitok 12 593 12 273
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 4177 8 805
Kapcsolt vallalati kotelezettségek 0 0
Rovid lejarata hitelek és kdlcsonok 12 992 8299
Passziv id6beli elhatarolasok 5771 4 838
Rovid lejaratu kotelezettségek 35533 34 215
Sajat toke és kotelezettségek Gsszesen 115991 96 477
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A Tarsasagra vonatkozé alapinformaciok

A Tarsasag cégneve: E-Star Alternativ Energiaszolgaltaté Nyrt.
(E-Star vagy a Tarsasag)

A Tarsasag roviditett cégneve:
E-Star Alternativ Nyrt.

Székhelye: 1122 Budapest, Székacs u. 29., Magyarorszag

Addszam: 13557351-2-43

Gazdasagi tevékenység végzéseének (jogeldd altali) kezdete:
2000. junius 29.

Gazdasagi tevékenység végzésének Tarsasag altali megkezdése:
2006. junius 13.

Székhely orszaga: Magyarorszag
Telefonszam: +36 1 279 3550
Faxszam: +36 1 279 3551
Iranyado jog: Magyar

Agazati besorolas: Energiaszolgaltatas
Befektetdi kapcsolatok: Vilhelm Gabor

E-mail: vilhelm.gabor@e-star.hu

A Tarsasag tevékenysége

A Tarsasag (és jogelédje) 2000. junius 29-én azzal a céllal jott Iétre, hogy leend6 lgyfelei részére —
elsésorban energetikai — beruhazasokat hajtson végre. Ezek a beruhazasok a segitségukkel elért
megtakaritasbol térilnek meg, és hosszu tavon, hatékonyan szolgéltatnak energiat.

Az azoéta eltelt id6szakban a Tarsasag a kelet-k6zép-eurdpai térség egyre meghatarozobb, a megujuld
energia felhasznaldsara alapozo, energiamegtakaritast célzé projekteket megvaldsitd tarsasagava,
illetve cégcsoportjava valt.

A Tarsasag jelenleg az egyetlen, tézsdén jegyzett, valodi, un. ESCO-cég (Energy Saving Company,
azaz energiamegtakaritast megvalésité vallalat) Magyarorszagon és a KKE-régidban. A Tarsasag
minden projektjére egyedi megoldast dolgoz ki, amely technoldgia- és szolgaltato-fliiggetlen. A
kidolgozott projekteket févallalkozoként, megfelel6 finanszirozds bevonasaval bonyolitja le.

A Téarsasdg bevételeit, a hosszi tava szerz6désekre épuld megvaldsitas sordn keletkezd
megtakaritas, tovabba a kész beruhazasok Uzemeltetési és karbantartasi dija fedezi.

A Tarsasag legfontosabb szolgaltatasai (lUzletagai) a kovetkez8k

a Hatékony hé- és tavhdszolgaltatas, fenntarthaté primer energiaforrasokra alapozva

a Korszer(i fesziiltségszabalyozason alapuld energiahatékony kozvilagitasi szolgaltatasok
nyujtasa

a Energia-atalakité és ellatdé berendezések korszerlsitése és hatékonysagi szempontu
kiaknazasa

a Energiakereskedelem és disztribucio (Lengyelorszagban)
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Az E-Star Alternativ Energiaszolgaltaté Nyrt. konszolidaciés kore

Az E-Star Alternativ Energiaszolgaltaté Nyrt. konszolidacios korébe a kovetkezé leanyvallalatok
tartoztak a beszamolasi idészak utolsé napjan:

u Tulajdoni | Szavazati
A tarsasag neve Alaptdke i ) :
hanyad (%) | jog (%)
1 E-Star Alternativ Nyrt. Magyarorszag 26 400 000 HUF -
2 E-Star ESCO Kift. Magyarorszag 3 000 000 HUF 100% 100%
3 E-Star Geotherm Kit. Magyarorszag 3 000 000 HUF 100% 100%
4 E-Star Management Zrt. Magyarorszag 5000 000 HUF 100% 100%
E-Star Tavhéfejlesztési
5 " ar 1avhOIeiesziesl | y1agyarorszag 1000 000 HUF 100% 100%
Patakhd
6 Energiaszolgaltato Magyarorszag 500 000 HUF 48% 50%
Nonprofit Kft.
Veszprém Megyei Fiités-
7 és Melegviz-szolgaltatd Magyarorszag 510 000 HUF 49% 50%
Non-Profit Kit.
RFV Jozsefvé
8 OZoEIVaros Magyarorszdg 3000 000 HUF 49% 70%
Szolgaltaté Kit.
Fejér Megyei
9 Energiaszolgéltato Magyarorszag 510 000 HUF 49% 51%
Nonprofit Kft.
Réba Energiaszolgaltatd
0| giaszog Magyarorszag 3000000 HUF | 96.67% 97%
EPV Bioga
1 ogaz Magyarorszag 10 000 000 HUF 100% 100%
Energiatermelé Kft.
12 NRG Finance Kift. Magyarorszag 10 000 000 HUF 90% 90%
13 RFV Slovak s.r.o. Szlovakia 200 000 SKK 100% 100%
E-Star Polska Spotk
14 ) zr oiska spolka Lengyelorszag 31965 600 PLN 100% 100%
Z0.0.
E-Star Management , 5250 500 PLN 100% 100%
15 ) Lengyelorszag
Polska Spétka z 0. 0.
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Euro-Energetyka Spotka

16 l;r ] D Lengyelorszag 500 000 PLN 51% 51%
Z0.0.
E-Star Elektrocieplownia

17 . ) P Lengyelorszag 19 842 500 PLN 72,99% 72,99%
Gorlice Spétka z 0. o.
E-Star Elektrocieplowni

18 DlarEIeKodeplowia || angyelorszag 9994 000PLN|  85.37% 85.37%
Mielec Spétka z 0. 0.
EC-Energetyka Spdtka

9| getykasp Lengyelorszdg 300000PLN |  51.66% 51.66%"

20 Termoenergy SRL Roménia 6 960 RON 99.50% 99.50%
E-Star Centrul de

21 Dezvoltare Regionala Roménia 525410 RON 100% 100%
SRL

22 E-Star ZA Distriterm SRL Romania 40 000 RON 51% 51%

- E

g3 | EStarEnergy Romania 90000RON|  99.99% 99.99%
Generation SA

24 E-Star Mures Energy SA Roménia 90 000 RON 99.99% 99.99%
E-Star Alternati

25 Ene;ry S:ma e Roménia 90000RON|  99.99% 99.99%

26 E-Star Heat Energy SA Roméania 90 000 RON 99.99% 99.99%

27 E-Star AR Energy SA Romania 90 000 RON 99.99% 99.99%

28 E-Star CL Distriterm SRL Romania 200 RON 100% 100%
E-Star OR District

29 ar or Uisire Romania 90000RON|  99.99% 99.99%
Heating SA
E-Star Investment

30 ! Romania 15000 RON 99.93% 99.93%
Management SRL

31 EETEK Limited Ciprus 1000 000 EUR 100% 100%

*Az Euro Energetyka az EC Energetyka részvényeinek és szavazati jogainak 48,34%-0s tulajdonosa.
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A leanyvallalatokra vonatkozo részletes alapinformacidk:

Az E-Star ESCO Kift. leanyvallalataira vonatkozé részletes alapinformaciok:

A tarsasag neve Részvénytéke U relall ) era vl
° L hanyad (%) | jog (%)

Veszprém Non-profit Kft. Magyarorszag 510 000 HUF 49% 50%
Fejér Megyei Nonprofit
2 ) ﬂJ grermionp Magyarorszag 510 000 HUF 49% 51%

A korabban az NRG Finance Kft. tulajdonaban allé6 leanyvallalatok, amelyeket az E-Star teljes
mértékben konszolidalt:

Tulajdoni | Szavazati
Alaptok :
- A tarsasag neve m P | hanyad (%) | jog (%)

Raba Energiaszolgaltatd

1 Kﬂ iaszolg Magyarorszag 3000000 HUF | 96.67% 96.67%
EPV Bioga

2 ogez Magyarorszag 10 000 000 HUF 100% 100%
Energiatermeld Kft.

Az E-Star Alternative Energy S.A. lednyvallalatainak részletes alapinformacioi:

Tulajdoni | Szavazati
-m AZPIOKS | hanyad (%) | jog (%)

E-Star AR Energy SA Roménia 90 000 RON 99.99% 99.99%
2 E-Star CL Distriterm SRL Romania 200 RON 100% 100%
E-Star OR District
3 aron LIS Roménia 90000RON|  99.99% 99.99%
Heating SA
E-Star Investment
4 arinvestmen Romania 15000RON|  99.93% 99.93%
Management SRL
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Az E-Star Polska Spétka z o. o. tulajdonaban allé tarsasagok részletes informacioi:

. . . Tulajdoni | Szavazati
A Al k :
- tarsasag neve m 2K | hanyad (%) | jog (%)

E-Star Elektrocieptownia
1 ,Gorlice” Spotka Lengyelorszag 19 842 500 PLN 72,99% 72,99%
Z0.0.

E-Star Elektrocieptownia .
2 , . Lengyelorszag 9994 000 PLN 85.37% 85.37%
Mielec Spétka z 0. 0.

E-Star Management .
3 ) Lengyelorszag 5250 500 PLN 100% 100%
Polska Spdtka z o. o.

Az EC Mielec tarsasagainak/leanyvallalatainak informacioi:

Tulajdoni | Szavazati
-m SPOR | hanyad () | jog ()

EC-Energetyka Spdtka z
o0 Lengyelorszag 300 000 PLN 51.66%* 51.66*
Euro-Energetyka Spotka

2 - getykasp Lengyelorszag 500 000 PLN 51% 51%

*Az Euro-Energetyka az EC Energetyka részvényeinek és szavazati jogainak 48,34%-0s tulajdonosa.
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Tulajdonosi szerkezet 2012. junius 30-an

Magan{jogl s'zemely Részesedés (%)
tarsasag

Soo6s Csaba 24,34
OTP Alapkezeld Zrt. 10,84
S_aqdlmg Enterprises 9.92
Limited
U.tlll.CO Emerging Markets 5.42
Limited
AEGON Alapkezel6 Zrt. 5,33
Kbézkézhanyad 44,15
Kozkézhanyad

41

AEGON Alapkezel6 Zrt. Utilico Emerging

5,33%

Markets Limited
542%

A 2.640.000 db részvénybdl az E-Star 2012. junius 30-an nem rendelkezett sajat részvénnyel. A
Tarsasag felhivja a tisztelt befekteték figyelmét, hogy 114.100 db részvényre vonatkozé hataridés

pozicioét birtokol.
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Kibocsatoi nyilatkozat

Kibocsaté nyilatkozik arrél, hogy a 2012 els6 félévérdl az IFRS elGirasai alapjan és legjobb tudasanak
megfeleléen elkészitett 6sszevont (konszolidalt) beszdmol6 valds és megbizhatd képet ad a kibocsato
€s a konszolidacidoba bevont vallalkozasok eszkdzeirdl, koételezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdl,
valamint az eredmény-kimutatasrol.

Soods Csaba

Az Igazgatdsag elndke
E-Star Alternativ Nyrt.

Budapest, 2012. augusztus 31.

Kibocsaté nyilatkozik arrdl, hogy a konszolidalt vezet8ségi jelentés valdés és megbizhatd képet ad a
Kibocsato és a konszolidaciéba bevont vallalkozasok helyzetérdl, fejlédésérél és teljesitményérdl.

Soods Csaba

Az Igazgatdsag elndke
E-Star Alternativ Nyrt.

Budapest, 2012. augusztus 31.
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