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PANNON-FLAX Gyori Lenszovo NyRt.

2012. 1. féléves jelentése

a Tpt. 54. §-ban, valamint a Tézsde szabalyzataban eloirtak szerint.

|. VEZETOSEGI JELENTES

A Vallalatcsoport arbevétele a bazis idészaki 796,7 millio Ft-rol 666,2 millio Ft-ra, 16,4%-kal
csOkkent, tizemi eredménye -83,3 milli6 Ft-rol -159,1 milli6 Ft-ra, mérleg szerinti eredménye
-74,9 millié Ft-rol -84,7 milli6é Ft-ra valtozott.

A vallalatcsoportot, ezen beliil is a Pannonflax Textil Kft.-t még mindig jelendsen érinti a
valsag, a hazai piac rendkiviili visszaesése. Elmaradtak a koltségvetési szervek palyazatai,
csOkkentek az dllami szervekhez torténd szallitasok lehetdségei.

Belfoldi értékesitésiink emiatt felére lecsokkent, amit az export 20%-os novekedésével sem
tudtunk potolni.

Gazdalkodasunk javitasa érdekében késziilt intézkedési terviink eredményeként javultak
fajlagos kozvetlen anyagkihozatali mutatoink, a mindség, azonban az energia, bér és egyéb
anyagok aremelkedésének, valamint a volumen csdkkenésének eredményt csokkentd hatasat
nem tudtuk ellenstlyozni.

Veszteségiink legfobb oka a kedvezdtlen piaci helyzet mellett elért arbevétel alacsony szintje,
amely mellett nem tudtunk az altalanos koltségekre elegendé mértékii fedezetet termelni.

A tovébbiakban a piacépitd munkara az eddigieknél is nagyobb hangsulyt fektetiink, kitlizott
éves célunk elérésére minden teriileten rendkiviili er6feszitéseket tesziink.

I/A. A vdllalatcsoportra vonatkozo elemzés a konszolidalt mérleg alapjan

a.) Az eredménykimutatds elemzése

A vallalatcsoport arbevétele konszolidaltan a bazis iddszaki 796,7 millio Ft-r6l 666,2 millid
Ft-ra, 16,4 %-kal csokkent oly modon, hogy a belfoldi arbevétele 49,7%-kal lett kevesebb, az
export arbevétele pedig 20%-kal boviilt. Arbevételének alakulasara a legnagyobb hatast a
termeld tevékenységet folytatdo Pannonflax Textil Kft. értékesitésének alakulasa gyakorolta.



FObb tarsasdgok eredményei:

A Pannon-Flax NyRt. arbevétele 326,5 milli6 Ft-rol 181,5 millié Ft-ra, 44,4%-kal csokkent.
A teljes egészében belfoldi értékesitésbol allo arbevétele a Pannonflax Textil kft. részére
végzett kozvetitett energia szolgaltatasbol, ingatlan bérbeadasabol, textil termékek
értékesitésébdl szarmazott. A bazis iddszakban a fegyveres testiiletek részére beszallitott
termékekbdl 147,4 millioé Ft, a beszamolasi idészakban minddsszesen 1,3 millio Ft arbevétele
keletkezett.

Uzemi tevékenységének eredménye 11,8 millio Ft-ot, mérleg szerinti eredménye 8,8 millié
Ft-ot tesz ki.

A Pannonflax Textil Kft. f6 tevékenysége textiltermékek gyartasara és forgalmazasara terjed
ki. A beszamolasi idészakban 656,1 millio Ft arbevételt ért el, tizemi eredménye -135,8 millid
Ft-ot, adozott eredménye -57,1 millié Ft-ot tesz ki.

Ertékesitési arbevétele a bazis iddszaki 779,8 millio Ft-rol 15,9 %-kal csokkent oly modon,
hogy a belfoldi arbevétele 398,7 millio Ft-rol 198,9 millié Ft-ra, mintegy felére csokkent le,
export arbevétele 381,2 millid Ft-rol 457,3 millié Ft-ra, 20%-kal névekedett.

Belfoldi értékesités csokkenését alapvetden a honvédségi céli, valamint a kozvetett export
célu értékesités visszaesése idézte elo.

Uzemi eredménye a bazis idoszaki -116,6 millid Ft-rol -135,8 millié Ft-ra romlott, elsésorban
a 15,9%-0s volumen csokkenés kovetkeztében.

Az eredmény javitasa érdekében végrehajtott intézkedések nyoman javultak gazdalkodasi
mutatdi — fajlagos anyagfelhasznalds, mindség — azonban az igy elért eredmény nem tudta
ellenstulyozni a lenfonalak, energidk, egyéb anyagok aremelkedését, valamint a 15,9%-0S
volumen csokkenés eredményt rontd hatasat.

Az alacsony rendelésallomany, valamint a hazai és nemzetkdzi piacon is tapasztalhato fizetési
késedelem kovetkeztében a Tarsasdg is fizetési nehézségekkel kiizd, szallitdi tartozasa
megndvekedett.

Pénziigyi eredménye 80,3 milli6é Ft, amely 64,1 millio Ft-tal javult a deviza hitelre elszamolt
arfolyamnyereség bazishoz mért kiilonbozete kdvetkeztében.

Dawnmount Kft. termel6 tevékenységet nem folytatott, arbevétele nem volt.
A kovetelésekre elszamolt értékvesztés kovetkeztében mérleg szerinti eredménye a bazis
1d0szak -8,3 millidé Ft-rol -33,6 millio Ft-ra csokkent.

B+G Kft. arbevétele 14.638 ezer Ft, amely kozvetett energia szolgaltatasbol, és kisebb
mértékben textil termékek értékesitésébdl szarmazik. Arbevételét csokkentette, hogy a
telephelyen 1évo tulajdonostarsak 6nallo energia igénybevételére tértek at, masrészt a bérlok
egy része a kedvezdtlen gazdasagi helyzetiik miatt megsziintették bérleménytiket.

A Kft. mérleg szerinti eredménye -6,6 milli6 Ft-rol -8,3 millié Ft-ra csokkent.

A vallalatcsoport szintjén az arbevétel 16,4%-o0s csokkenését az értékesités kozvetlen
koltségei 15,3%-o0s csokkenéssel kovették, az értékesités kozvetett koltségei azonban 5%-kal
novekedtek.

Mindezek egylittes hatdsara a konszolidalt iizemi eredmény -83,3%-r6l -159,1 milli6 Ft-ra
csokkent.

A pénziigyi bevétel 54,8 millid Ft-r6l 135,0 millio Ft-ra, a pénziigyi raforditds 39,5 millio
Ft-rol 56,4 millié Ft-ra nétt, pénziigyi eredménye 15,3 millié Ft-rol 78,6 millio Ft-ra javult.

Az lizemi ¢€s a pénziligyi eredmény egyiittes hatdsara a konszolidalt eredmény -74,9 milli6 Ft-
r6l -84,7 millio Ft-ra csokkent, alapvetden azért, mert az elért arbevétel a takarékos



gazdalkodas mellett sem nyujtott elegendd fedezetet a kozvetett koltségekre, nem elegendd
pozitiv eredmény eléréséhez.

b.) Mérleg elemzése 2011. december 31.-éhoz viszonyitva

Az eloz6 év végéhez viszonyitva a Vallalatcsoport eszkozeinek ¢és forrasainak Osszege
1,98 %-kal csOkkent. Ezen beliill a befektetett eszk6zok értéke 1,43%-kal, az id6beli
clhatarolasok értéke 78,16%-kal lett kevesebb, a forgdeszkozok értéke pedig 0,59%-kal
emelkedett. A forgoeszkozokon beliil a készletek 13,74%-kal, a kovetelések 16,8%-kal
nottek, a pénzallomany 88,86%-kal csokkent. A készletek ndvekedését a megrendelésre
legyartott kdzvetett export célu termékek kiszallitasi hataridejének modosuldsa okozta.

A vevdallomany 267,3 millié Ft-rol 279,7 milli6 Ft-ra, az egyéb kdvetelés, ami az allammal
szemben fennalld kovetelést tartalmazza, 52,1 millidé Ft-rol 106 millio Ft-ra emelkedett.

A sajat téke 1 788,0 millio Ft-rol 1 683,4 milli¢ Ft-ra csdkkent a targyévi veszteség miatt.

A kotelezettségek Osszege 1,90%-kal megnovekedett. A szallitdallomany 187,4 millio Ft-rol
300,8 millié Ft-ra emelkedett a futamidék kényszeri novelése miatt. A 90,1 millié Ft egyéb
rovid lejarata kotelezettség az allammal, 6nkormanyzatokkal és a dolgozokkal szemben all
fenn, ami 30,5 millié Ft-tal tobb, mint a bazisban volt.

A hosszl lejaratu hitel 529,4 milli6 Ft-rol 474,1 millio Ft-ra, a rovid lejarata forgdeszkozhitel
796 milli6 Ft-r6l 737,3 milli6 Ft-ra mérséklodott a torlesztés és a forint arfolyamanak
negyedév végére torténd javulasa kovetkeztében. Hitelallomanya a Pannonflax Textil Kft.-nek
van. A rovidlejaratu forgdeszkdz hitel birdlata folyamatban van.

A vallalatcsoport fobb likviditasi mutatoi:

2011.12.31. 2012.06.30. Kiilonbozet

Forgoeszkoz/rovidlejaratu kotelezettség 1,31 1,22 -0,09
Vevd/szallitoallomany 1,43 0,93 -0,50
Sajat toke/targyi eszkoz 2,57 2,52 -0,05
Sajat toke ardnya Osszes tékéhez % 52,42 50,35 -2,07



I/B. A PANNON-FLAX NyRt.-re vonatkozo elemzés

a.) Eredménykimutatds elemzése

A PANNON-FLAX NyRt. arbevétele 326,5 millio6 Ft-ré6l 181,5milli6 Ft-ra csokkent.
Arbevétel bérleti dijbol, kozvetitett energiaszolgaltatasbol és textiltermékek értékesitésébol
szarmazik. Az arbevétel csokkenésének oka, hogy nem tudtuk poétolni a fegyveres testiileti
szallitdsok bazishoz mért 146,1 milli6 Ft-os csokkenését. A beszamolasi iddszakban
honvédségi gyakorld ruhazatra beszerzési palyazat nem jelent meg. Az arbevétel 44,41%-0s
csokkenését a kozvetlen koltségek 51,37%-0s csokkenéssel, a kozvetett koltségek viszont
2,52%-0s novekedéssel kovették, ezért a Tarsasdg iizemi eredménye 16,2 millié Ft-rol 11,8
millio Ft-ra csokkent.

Pénziigyi eredménye -2,0 milli6 Ft.

A Részvénytarsasag 6nallo mérleg szerinti eredménye 8,8 millié Ft-ot tesz ki, amely 5 millid
Ft-tal kevesebb a bazis eredménynél.

b.) Mérleg elemzése 2011. december 31.-éhoz viszonyitva

A Részvénytarsasag eszkozeinek és forrdsainak Osszege az el6zd év végéhez viszonyitva
211,7 millio Ft-tal, 6,1%-kal csokkent. Ezen beliil jelentésen 191,9 millié Ft-tal csokkent a
forgoeszkozok allomanya. A készletek nem valtoztak, kovetelések 40,7 millié Ft-tal, a
pénzeszk6zok 151,2 millio Ft-tal csokkentek, a befektetések értéke nem valtozott.

Sajat tokéje 3 098,8 millio Ft-r6l 3 107,6 millid Ft-ra, 0,28%-kal emelkedett a beszdmolasi
iddszakban elért nyeresége kovetkeztében. Sajat téke aranya 95,52%

Rovid lejarata kotelezettsége 207,3 millio Ft-tal mérséklodott. A szallitok allomanya 65,5
millio Ft-ot, a kapcsolt vallalkozasokkal szemben fennalld tartozasa 59,7 millio Ft-ot, egyéb
rovid lejarath kotelezettsége 14,2 millio Ft-ot tesz Ki.

Likviditasi mutatoi:
2011.06.30. 2012.06.30. Kiilonbozet

Forgoeszkoz/rovidlejaratu kotelezettség 1,27 1,79 +0,52
Sajat toke/targyi eszkoz 9,79 9,57 -0,22
Sajat toke ardnya Osszes tokéhez % 89,44 95,52 +6,08
I. TERVEK, KILATASOK

Tarsasagunk 2012. iizleti évre 2,3 milliard Ft arbevétel elérését tiizte ki célul. Ebbdl az elsd
félévben konszolidaltan 666,2 millid Ft teljesiilt Gigy, hogy a bazishoz képest arbevételiink
16,4%-kal csokkent. A csOkkenés a belfoldi értékesitésnél kovetkezett be, a fentiekben
ismertetett okok miatt.



Az év masodik felében torekvésiink arra irdnyul, hogy eredeti célkitiizéslinket megkdzelitsiik.
Ehhez sziikséges, hogy kapjunk lehetéséget honvédségi szallitasra, kozvetett export céljara a
meglévd szerzOdésiinkbdl iddaranyosan nagyobb mennyiséget hivjanak le, tovabb tudjunk
épitkezni az export piacon. Intenziv fejlesztd és piackutato tevékenység mellett tudjuk ndvelni
eladasainkat a hazai és nemzetkozi piacon egyarant.

Mindezek mellett sem latjuk annak lehetdségét, hogy a masodik félévben az éves terv
teljesitéséhez még sziikséges 1 633,8 millio Ft arbevételt realizalni tudjuk.

Realisan a 2012-es iizleti évre 1,4-1,6 milliard Ft 6sszegli arbevétel varhato.

I1l. KOCKAZATI TENYEZOK

Téarsasdgunk a kockazatkezelést folyamatos feladatként fogja fel és igyekszik azok
minimalizélédsdra. A kockdazati tényezOk az éves beszdmoldban részletezésre keriiltek, a
kibocsatora és a vallalatcsoport tagjaira az ott felsoroltak valtozatlanul érvényesek. Jelenleg a
legnagyobb kockazatot a még mindig tartd valsag kimenetelében, a textilipari alapanyagok
arszintjének alakulasaban, a fegyveres testiiletekhez torténd beszallitasi lehetdség
Iétrejottében, az arfolyam mozgasok tendencidjaban, mértékében latjuk.

Kockazatot hordoz a vilaggazdasagi recesszid mértéke és iddszaka, illetve a fellendiilés
beindulasanak iddpontja, valamint a forgdeszkoz sziikségletiink tovabbi finanszirozasdhoz
sziikséges hitelszerzodések megkotésének iddpontja, a hitel mértéke, visszafizetésének
itemezése.

IV. EELUGYELO BIZOTTSAG VELEMENYE

A Feltigyel6 Bizottsag a Tarsasag 2012. 1. féléves jelentését elfogadta.



Pénziigvi kimutatasokhoz kapcsolodo adatlapok

PK1. Altaldnos informéciok a pénziigyi adatokra vonatkozodan

Igen Nem
Auditalt | | | x|
Konszolidalt | x| | |
Szamviteli elvek Magyar[ |

PK2. Konszolidacids korbe tartozo gazdasagi tdrsasagok

IFRS

Egyéb[ |

Név Torzs/Alaptéke |Tulajdoni hanyad| Szavazatijog |Besorolas’
e.Ft (%) %
Pannonflax Textil Kft 313 500 100 100 L
Flaxtrade Keresk. és Szolg. Kft. 10 000 100 100 L
Dawmount Hungary Kft. 2 189 500 100 100 L
Maxinema Kft. 113 000 99,6 100 L
B+G Kft 590 600 100 100 L
PKS. Mérleg: Vallalatcsoport konszolidalt adatai IFRS szabalyok szerint
Adatok: mill.Ft-ban, nem auditalt
ESZKOZOK 2011. 2011. 2012. Index (%)
V1.30. XI11.31. V1.30. 2011. 2011.
06.30.-hoz | 12.31.-hez
1. A. Befektetett eszkozok 2032,6 1 978,9 1 950,7 95’97 98757
2. I. Immaterialis javak 62,3 60.1 58,5 93,90 93,90
5. Vagyoni értékﬁjogok 4,1 4,2 3,9 95]12 95’12
9. Immaterialis javak értékhelyesbitése } } } ) )
10. 11. Targyi eszkozok 7395 6949 6683 9037 96,17
11. Ingatlanok és a kapcs. vagyoni értékii jogok 415.5 408.6 403.5 9711 9711
12. Miiszaki berendezések, gépek,]érmﬁv 2276 204.2 181.9 79.92 79.92
13. Egyéb berendezések, felszerelések,
jarmiivek 90,2 82,1 79,9 88,36 88,58
15. BeruhéZéSOk, fell:l_]itésok 6.2 _ 3.0 48.39 48.39
17. Targyi eszkoz értékhelyesbitése } } } ) )
19. Tartds részesedés kapcsolt véallalkozasban ; } } } )
21. Egyéb tartos részesedés 1230,8 12239 12239 99,43 100,00
30.B. Forgéeszkozok 1457,0 1371,2 1379,3 94,67 100,59




31. L. Készletek 807,2 752,0 855,3 105,96 113,74
32. Anyagok 187,7 98,2 132,2 70,43 134,62
33. Befejezetlen termelés és félkész termékek 267,2 268.8 293,1 109,69 109,04
35. Késztermekek 334,8 367,4 4112 122,82 111,92
36. Aruk 17,5 176 18,8| 107,43 106,82
38. IL. Kovetelések 567,8 389,2 454,4 80,03 116,80
39. Kovetelések aruszall. és szolgaltatasbol 429.7 2797 6509 104.64
(vevok) ’ 267,3 ' ’ '
40. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben - ) - - -
41. Kovet. egyéb rész. visz. levd vall. szemben 67,6 63,0 66,1 97,78 104,92
42. Valtokovetelések - ) - - -
43. Egyéb kovetelesek 69,0 52,1 106,0 153,62 203,45
46. Konszolidaciobol adodo tarsasagi ado kov. 15 6,8 2,6 173,33 38,24
47. 111 Ertékpapirok 49,5 495 49,5| 100,00 100,00
49. Egyéb részesedés - ; - - -
50. Sajat részvények, iizletrészek 495 49,5 49,5 100,00 100,00
51. Forgat. célu hitelvisz.megtestesitd
értékpapirok - - . . .
53. IV. Pénzeszkozok 32,5 180,5 20,1 61,85 11,14
54. Pénztar, csekkek 6,6 1,1 1,8 27,27 163,64
55. Bankbetétek 25,9 179,4 18,3 70,66 102,01
56.C. Aktiv id6beli elhatarolasok 44,5 60,9 13,3 29,89 21,84
57. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasai 35,7 39,3 8,7 24,37 22,14
58. Koltségek, raforditasok, aktiv idobeli elhat. 8,8 21,6 4,6 52,27 21,30
60. ESZKOZOK OSSZESEN: 3534,1 34110 3343,3 94,60 98,02
FORRASOK 2011. 2011. 2012. Index (%)
V1.30. XI11.31. V1.30. 2011. 2011,
06.30.-hoz ] 12.31.-hez
61. D. Sajat téke 1949,2 1788,0| 16834| 86,36 94,15
62. I Jegyzett toke 2232,6 22326| 2232,6] 100,00 100,00
63. 62. sorbol: visszavasarolt tulajdoni rész.
névértéke 42,5 42,5 42,51 100,00 100,00
65. I11. Téketartalék 446,7 4467 446,7| 100,00 100,00
66. IV. Eredménytartalék 357,8 357,8 370,0| 103,41 103,41
67. V. Lekotott tartalék 495 495 49,5] 100,00 100,00
68. VI. Ertékelési tartalék . . - - -
71. VII. Mérleg szerinti eredmény 74,9 2435 84,7 113,08 34,78
72. VIIL. Leanyvallalati sajat toke valtozas (t) -483.6 -483,6 -776,7| 160,61 160,61
73. IX. Konszolid4cié miatti valtozasok -579.1 5717 5541 95,68 96,92
76. X. Kiilsé tagok (mas tulajdonosok) 0,2 0,2 0,1 50,00 100,00




részesedése
81. F. Kotelezettségek 15499|  15760| 16059| 103,61 101,90
82. 1. Hatrasorolt kotelezettségek _ _ _ _ _
87. 11. Hosszilejaratu kotelezettségek 4592 5294 4741| 103,24 89,55
88.Hossz lejaratra kapott kdlcsonok } i} i} } }
91. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 34,1 27.0 13,0 38,12 48,15
92. Egyéb hosszu lejarata hitelek 4251 502,4 4618| 108,63 91,92
96. II1. Rovidlejaratu kotelezettségek 1090,7 1.046.6 1131,8| 10377 108,14
97. Rovidlejarat kdlesondk 14 3,6 36| 257,14 100,00
99. Rovidlejaratua hitelek 684,4 796,0 737.3| 107,73 92,63
100. Vevoktol kapott eldlegek _ _ _ _ _
101. Kotelezettségek aruszallitasbol és
szolg.(szallitok) 338,9 187,4 300,8 88,76 160,51
102. Valtotartozasok _ _ _ _ _
103. Rovidlejarata kot. kapesolt vallalk. szemben } } } } }
105. Egyéb rovidlejarata kotelezettségek 66,0 59,6 90,1| 136,52 151,17
109. G. Passziv idébeli elhatarolas 35,0 47,0 54,0| 154,29 114,89
110. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa _ _ _ _ _
111. Koltségek, raforditasok passziv idobeli
elhat. 35,0 47,0 54,0] 154,29 114,89
113. FORRASOK OSSZESEN: 35341  34110] 33433| 94,60 98,02

PK4.Eredménykimutatas ,,B” forgalmi koltségeljarassal: Vallalatcsoport konszolidalt adatai

IFRS szabalyok szerint

Adatok: mill.Ft-ban, nem auditalt

Tételek megnevezése 2011. 2011. 2012. Index
1. félév év 1. félév %
01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 415,6 1031,9 208,9 50,26
02. Export értékesités nettd arbevétele 381,1 918,6 457,3 120,0
I. Ertékesités netté arbevétele 796,7 1.950,5 666,2 83,62
03. Ertékesités elszamolt kozvetlen dnkoltsége 620,0 13945 529,0 85,32
04. Eladott aruk beszerzési értéke 18,8 31,4 10,4 55,32
05. Eladott kdzvetitett szolgaltatasok értéke 55 14,8 6,4 116,36
IL. Ertékesités kozvetlen koltségei 644,3 1440,7 5458 84,71
II1. Ertékesités brutté eredménye 152,4 509,8 120,4 79,00
06. Ertékesités forgalmazasi ktg. 89,8 163,9 102,9 114,59
07. Igazgatasi koltségek 1284 299.9 124.6 97,04
08. Egyéb altalanos koltségek 3,2 17,3 49 153,13
IV. Ertékesités kozvetett koltségei 2214 4811 232.4 104,97
V. Egyéb bevételek 2,8 6,5 0,9 32,14
VI. Egyéb raforditasok 17,1 62,5 48,0 280,70
A. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 833 273 -159,1 191,00
14. Részesedések értékesitésének . - - -




arfolyamnyeresége
- 15. Befektetett pénziigyi eszkdzok
arfolyamnyereségei - - 0,7 -
16. Egyéb kapott kamatok _ 4,4 0,4 -
17. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 54,8 65,0 133,9 244,34
VIL Pénziigyi miiveletek bevételei 54,8 69,4 135.0 246,35
18. Befektetett pénziigyi eszk arfolyamvesztesége - 6,9 - -
19. Fizetend6 kamatok és kamatjellegii raforditasok 28,9 56,1 28,1 97.23
20.Részesedések, értékpapirok, bankb. -
értékvesztése . . '
21. Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 10,9 207,0 28,3 250,63
VIII. Pénziigyi miiveletek raforditasai 39,5 270.0 56,4 142,78
B. Pénziigyi miiveletek eredménye 15,3 -200.6 78,6 513.73
C. Szokasos villalkozasi eredmény -68,0 -227.9 -80,5 118,38
D. Rendkiviili eredmény . - R -
E. Adozas elétti eredmény -68,0 -227.9 -80,5 118,38
XI. Adoéfizetési kotelezettség 3,1 68 2,6 83,87
XI/A. Konsz.szarmaz6 tarsasagi ado kiilonbozet 3,8 8,8 16 .
F. Adozott eredmény -74,9 2435 84,7 113,08
G. Mérleg szerinti eredmény -74,9 2435 84,7 113,08

PK3. Mérleg: PANNON-FLAX NvyRt. adatai magyar szamviteli szabalyok szerint

Adatok: mill. Ft-ban, nem auditalt

ESZKOZOK 2011. 2011. 2012. Index (%)
V1.30. XI11.31. V1.30. 2011. 2011.

06.30.-hoz 12.31.-hez.
1. A. Befektetett eszkozok 3014,7 3009,0 3003,6 99,63 99,82
2. I. Immaterialis javak 1,8 15 1,2 66,67 80,00
5. Vagyoni értéki jogok - - - - -
6. Szellemi termékek 1,8 15 1,2 66,67 80,00

9. Immaterialis javak értékhelyesbitése - - - - -
10. II. Targyi eszkozok 321,9 316,5 311,4 96,74 98,39
11. Ingatlanok és a kapcs. vagyoni értékii jogok 310,1 306,1 302,3 97,48 98,76
12. Mitiszaki berendezések, gépek, jarmiiv. - - - - -
13. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmtivek 11,8 10,4 9,1 77,12 87,52
15. Beruhazasok, felujitasok - - - - -
17. Targyi eszkoz értékhelyesbitése - - - - -
18. I11. Befektetett pénziigyi eszkozok 2691,0 2691,0 2691,0 100,00 100,00
19. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 2691,0 2691,0 2691,0 100,00 100,00
21. Egyéb tartos részesedés - - - - -
27.B. Forgoeszkozok 391,6 4415 249,6 63,74 56,53
28. I. Készletek 2,0 1,8 1,8 90,00 100,00
29. Anyagok - - - - -
30. Befejezetlen termelés és félkész termékek - - - - -
32. Késztermékek - - - - -
33. Aruk 2,0 18 18 90,00 100,00
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35. I1. Kovetelések 3394 237,3 196,6 57,93 82,85
36. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol
(vevok) 328,7 89,5 2,3 0,70 2,57
37. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 0,6 146,7 191,8 - 130,74
38. Kovet. egyéb rész. visz. levd vall. szemben - - -
40. Egyéb kovetelések 10,1 1,1 2,5 24,75 227,27
43. I11. Ertékpapirok 49,5 49,5 49,5 100,00 100,00
46. Sajat részvények, lizletrészek 49,5 49,5 49,5 100,00 100,00
47. Forgat. célu hitelvisz. megtestesitd értékpapirok - - - - -
49. IV. Pénzeszkozok 0,7 152,9 1,7 242,86 1,11
50. Pénztar, csekkek - - - - -
51. Bankbetétek 0,7 152,9 1,7 242,86 1,11
52.C. Aktiv idobeli elhatarolasok - 14,4 - - -
54. Koltségek, raforditasok, aktiv idébeli elhat. - 14,4 - - -
56. ESZKOZOK OSSZESEN: 3406,3| 3464,9| 32532 95,51 93,89
FORRASOK 2011. 2011. 2012. Index (%)
V1.30. XI1.31. V1.30. 2011. 2011.
06.30.-hoz | 12.31.-hez
57. D. Sajat toke 3100,3 3098,8 3107,6 100,24 100,28
58. L. Jegyzett téke 2232,6 2232,6 2232,6 100,00 100,00
59. 58. sorbol: visszavasarolt tulajdoni rész.
névértéke 42,5 42,5 42,5 100,00 100,00
61. IIl. Téketartalék 446,7 446,7 446,7 100,00 100,00
62. 1V. Eredménytartalék 357,8 357,8 370,0 103,41 103,41
63. V. Lekotott tartalék 49,4 49,5 49,5 100,20 100,00
64. VI. Ertékelési tartalék - - - - -
67. VII. Mérleg szerinti eredmény 13,8 12,2 8,8 63,77 72,13
68. E. Céltartalékok - - - - -
72. F. Kotelezettségek 301,3 346,7 139,4 46,27 40,21
73. 1. Hatrasorolt kotelezettségek - - - - -
77. 11. Hosszilejaratu kotelezettségek - - - - -
85. Egyéb hosszulejarat kotelezettségek - - - - -
86. I11. Rovidlejarata kotelezettségek 301,3 346,7 139,4 0,33 40,21
87. Rovidlejaratt kolcsondk - - - - -
89. Rovidlejarata hitelek - - - - -
90. Vevoktdl kapott eldlegek - - - - -
91. Kotelezettségek aruszallitasbol és
szolg.(szallitok) 234,3 60,1 65,5 27,96 109,00
93. Rovidlejarati kot. kapcsolt vallalk. szemben 52,0 272,0 59,7 114,81 21,94
95. Egyéb rovidlejarati kotelezettségek 15,0 14,6 14,2 94,67 97,26
98. G. Passziv iddbeli elhatarolas 4.7 19,4 6,2 131,91 32,00
99. Bevételek passziv idobeli elhatarolasa - - - - -
100. Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhat. 47 19,4 6,2 131,91 32,00
102. FORRASOK OSSZESEN: 3406,3 3464,9 3 253,2 95,51 93,89
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PK4.Eredménvkimutatas forgalmi koltségeljardssal: PANNON-FLAX NyRt. adatai magyar

szamviteli szabalyok szerint

Adatok: mill. Ft-ban, nem auditalt

Tételek megnevezése 2011. 2011. 2012. Index
1. félév év 1. félév %
01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 326,5 802,9 181,5 55,59
02. Export értékesités nettd arbevétele - - - -
I. Ertékesités netto arbevétele 326,5 802,9 181,5 55,59
03. Ertékesités elszamolt kozvetlen onkoltsége - - - -
04. Eladott aruk beszerzési értéke 201,7 533,0 29,2 14,47
05. Eladott kdzvetitett szolgaltatasok értéke 72,6 163,6 104,2 143,53
11. Ertékesités kozvetlen koltségei 274,3 696,6 133,4 48,63
I11. Ertékesités brutto eredménye 52,2 106,3 48,1 92,15
06. Ertékesités forgalmazasi ktg. 11,3 23,0 11,2 99,12
07. Igazgatasi koltségek 15,3 33,2 16,1 105,23
08. Egyéb altalanos koltségek 1,2 3,5 1,2 100,00
IV. Ertékesités kozvetett koltségei 27,8 59,7 28,5 102,52
V. Egyéb bevételek 0,5 1,1 0,9 180,00
VI. Egyéb raforditasok 8,7 33,3 8,7 100,00
A. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 16,2 14,4 11,8 72,84
11. Befektetett pénziigyi eszkozok arfolyamnyeresége - - 0,7 -
12. Egyéb kapott kamatok - 0,1 0,1 -
13. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 0,2 8,7 2,2 -
VII. Pénziigyi miiveletek bevételei 0,2 8,8 3,0 -
14. Befektetett pénziigyi eszk. arfolyamvesztesége - - - -
15. Fizetett kamatok - - - -
16.Részesedések, értékpapirok, bankbetétek
értékvesztése - - - -
17. Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 1,1 8,1 5,0 -
VIII. Pénziigyi miiveletek raforditasai 1,1 8,1 -5,0 -
B. Pénziigyi miiveletek eredménye -0,9 0,7 -2,0 222,22
C. Szokasos vallalkozasi eredmény 15,3 15,1 9,8 64,05
D. Rendkiviili eredmény - - - -
E. Adézas elotti eredmény 15,3 15,1 9,8 64,05
XI. Adéfizetési kotelezettség 1,5 2,9 1,0 66,67
F. Adé6zott eredmény 13,8 12,2 8,8 63,77
G. Mérleg szerinti eredmény 13,8 12,2 8,8 63,77

Mérlegen kivili informéacidk:

- A Tarsasadg ellen Matravolgyi Janos és 4 tarsa pert inditott hataridds iigyleteken a
PANNON-FLAX NyRt. altal kibocsatott részvények arfolyamanak valtozédsa miatt
elszenvedett kardnak megtéritése érdekében. A per folyamatban van.

- A NAV a Pannon-Flax NyRt. terhére 31.811 ezer Ft adohidnyt allapitott meg, és az
adobirsaggal, késedelmi poétlekkal, mulasztasi birsdggal egylittesen 62.813 ezer Ft
megfizetésére kotelezte a Tarsasagot, amelyrdél 2012. augusztus 3.-an rendkiviili

tajékoztatast adtunk ki.

A jogerds hatdrozat ellen adotanacsado és iligyvédi iroda kozremiikddésével feliigyeleti
intézkedést kezdeményeztiink a NAV elnokénél, valamint keresetlevelet nyuajtottunk be a
GyoOri Torvényszékhez a hatarozat megsemmisitése irdnt. Mind a NAV-nal, mind a
birésagnal kezdeményeztiikk a hatdrozat végrehajtasanak felfliggesztését. A Torvényszék
még nem dontott a végrehajtas felfiiggesztése kérdésében.
A NAV a végrehajtas felfiiggesztését nem, de a 2012. december 31.-ig kért fizetési

halasztasi kérelmiinket elfogadta.
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PANNON-FLAX NyRt Konszolidalt Cash-Flow kimutatasa

2011. december 31-éhez képest

Megnevezés 2012.06.30.
e Ft-ban

Miikodési tevékenységhdl szarmazé cash-flow

Adozas elbtti eredmény -80528

Ertékcsokkenés 32813

Vevballomany valtozasa -12412

Egyéb kovetelések valtozasa -52781

Készletvaltozas -103281

Nem realizalt, de targyévet érint6 valtozasok 40570

Szallitd és egyéb kotelezettség valtozas 143959

Hitelvisszafizetés, -felvét -126364

Egyéb valtozas

Miikodési tevékenységbol szarmazo cash-flow -158024

Fizetett tarsasagi ado -4196

Miikodési tevékenységbél eredé nettéo pénzaram -162220

Befektetési tevékenységbol szarmazo cash-flow

Beruhazasok 4565

Befektetésekre elszamolt értékvesztés

Ertékpapirok eladasa

egyéb részesedés vasarlasa

Befektetési tevékenység netté pénzarama -4565

Finanszirozasi tevékenységbdl eredé cash-flow

Ertékpapirok kibocsatasa

Beruhazasi hitel felvét

Kotvények kibocsatasa

Fizetett osztalék

Finanszirozasi tevékenységhd6l eredé netté pénzaram 0

Pénzeszkozok valtozasa -166785

Pénzeszk6z0k — nyitd allomany 180456

Pénzeszkozok — zar6 allomany 20071

Pénzeszkozok valtozasa -160385
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Cash-Flow kimutatas
PANNON-FLAX NyRt
2011. december 31-éhez képest

2012.06.30.
Megnevezés e Ft-ban
I. | Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas | +/- -151233
(1-13))
1. | Adézas elétti eredmény +/- 9775
2. | Elszamolt amortizacio + 5385
3. | Befektetett eszkdzok elszamolt értékvesztése +
4. | Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete +/-
5. | Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye +/-
6. |Szallitoi kotelezettség valtozasa, és vevOk altal adott| +/- 5388
elélegek
7. | Egyéb rovid lejarata kotelezettség valtozasa +/- -212703
8. |Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa +/- -13136
9. | Vevbkovetelés valtozasa +- 87157
10. | Forgdeszkdzok (vevo €s pénzeszkdz nélkiil) valtozasa +- -46447
11. | Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa +- 14325
12. | Fizetett ad6 (nyereség utan) - 977
13. | Fizetett, fizetendo osztalék, részesedés -
Il. | Befektetési tevékenységhbdél szarmazo pénzeszkoz- | +/- 0
valtozas (14-16.)
14. | Befektetett eszk6z0k beszerzése - 0
15. | Befektetett eszk6zok eladasabol szarmazo bevételek +
16. | Kapott osztalék +
I11. | Pénziigyi miiveletekb6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas| +/- 0
(17-27.)
17. | Részvénykibocsatas bevétele (tokebevonas) +
19. | Hitelfelvétel +
20. | Hosszulejaratt kdleson felvétele +
22. | Véglegesen kapott pénzeszkoz +
-25. | Hiteltorlesztés, -visszafizetés -
26. | Hosszu lejaratra nyujtott kolcsonok és elh.bankbetét +/-
27. | Véglegesen atapott pénzeszkoz -
28. | Egyéb hosszulejaratu kotelezettség valtozasa
1V. | Pénzeszkozok valtozasa (+-1.+-11.+-111.) +/- -151233
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A részvénystrukturahoz, a tulajdonosi korhoz kapcsoléodé adatlapok

RS2. A sajat tulajdonban 1évo részvények (db) mennyiségének alakulasa a targyévben

Januar 1. |Marcius 31. (Janius 30. |Szept. 30. | Nov. 13. | December 31.
PANNON-FLAX NyRt. | 42 500 42 500 42 500
Leanyvallalat 12 500 12 500 12 500
Minddsszesen 55 000 55 000 55 000

RS3. Az 5 %-n4l nagyobb Tulajdonosok felsoroldsa, bemutatasa (2012. augusztus 31.) a

bevezetett sorozatra vonatkozoan, ami azonos az alaptokével.

Név Nerr)z?ti - TeVé,kfény- Mer(lgg)l S¢& Res?oe/: )e dés :rz,;\??;f ; Megjegy—

seg seg Z€S
Magictrade Kft. B T 220 830 9,89 9,89 pénziigyi
RIESI Invest S.r.o. K T 333 768 14,95 14,95 pénziigyi
Baxter&Fenwick Bekeft. Alap K I 208 135 9,32 9,32 pénziigyi
InterChalet Ltd. K I 309 000 13,84 13,84 pénziigyi
High-Tech Kift. B I 464 675 20,81 20,81 pénziigyi

A Kibocsato szervezetéhez, miilkodéséhez kapcsolodo adatlapok

TSZ2. Vezetd allasa személyek,

és a Kibocsatd mukodését befolyasold (stratégiai)

alkalmazottak

Jelleg" Név Beosztas Megbizas Megbizas Sajat részvény
kezdete vége/megsziinése | tulajdon (db)
Igazgatésagi tagok:
IT Varadi Erné Igazgatosag elndke 1996.04.29. 2013.04.23. 0
IT Teimel Gézané ig.tag-vezérigazgatod 1988.10.12. 2013.04.23. 0
igazgatosagi tag
IT Teimel Balazs kereskedelmi igazgatd 2004.04.14. 2013.04.23 0
vezérigazgatohelyettes
IT dr. Illés Tibor igazgatosagi tag 2008.04.23. 2013.04.23. 0
I Hajdu Attila igazgatosigi tag 2008.04.23. 2012.04.25 0
IT Kelemen Gabor igazgatosagi tag 2012.04.25. 2017.04.25. 0
Feliigyel6 Bizottsagi
tagok:
FB Kelemen Gabor FB elnoke 2008.04.23. 2012.04.25 0
FB Faragd Péter FB elndke * 2011.05.19. 2016.05.19. 0
FB Palinszki Ivan FB tag 2008.04.23. 2013.04.23. 0
FB Kovacs Péter FB tag 2012.04.25. 2017.04.25. 25.000

Hajdu Attila Igazgatosagi tagsagarol, Kelemen Gabor Feliigyelo Bizottsagi tagsagarol
lemondott. 2012.04.25.-én a kozgylilés igazgatosagi tagnak megvalasztotta Kelemen Gabort,
Feliigyeld Bizottsagi tagnak Kovacs Pétert.
* A Feliigyel6 Bizottsag tagjai onmaguk koziil 2012. mdjus 18.-an Faragd Péter urat

valasztottak elnoknek.
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Nyilatkozat

> A 2012. 1. féléves jelentés tartalmazza kiilon a PANNON-FLAX NyRt.-re és kiilon a
vallalatesoportra (konszolidalt) vonatkozd adatokat. Az adatok nem auditdltak, azt
fiiggetlen konyvvizsgalo a jelentés elkészitéséig még nem vizsgélta.

» A beszamoloban a mérleget és az eredménykimutatdst a PANNON-FLAX NyRt.
esetében a magyar szdmviteli szabalyok szerint, konszolidaltan az IFRS nemzetkozi
szamviteli szabalyoknak megfeleléen készitettiik el.

» A csoport tagjaindl a szamviteli politikdban nem tortént lényegi valtozas.

» Konszolidalt kér a bézishoz képest nem valtozott. Konszolidaltan a béazis és a
beszamolasi id6szak dsszehasonlithaté adatokat tartalmaz.

> A beszamol6t az alkalmazhaté szamviteli eldirasok alapjan a legjobb tudasunk szerint
készitettiik el. A mérlegek és eredménykimutatasok valds €s megbizhaté képet adnak a
kibocsatd és a konszolidacioba bevont vallalkozasok eszkozeirdl, kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérol, valamint az eredményrol.

» Az lizleti jelentés megbizhaté képet ad a kibocsatd és a konszolidacidba bevont
véllalkozasok helyzetér6l, fejlodésér6l és teljesitményérél, ismertetve a fobb
kockézatokat és bizonytalansagi tényezoket.

» FelelGsség vallalas:

A 2012. 1. féléves jelentés szamszaki adataiért, valamint az elemzések és
kovetkeztetések tartalmi valodisagaért a felelésséget véllalom. A beszdmolé a
valosagnak megfeleld adatokat tartalmaz, nem hallgat el olyan tényt, amely
tarsasdgunk helyzetének megitélése szempontjabol jelentéséggel bir. A rendszeres és
rendkiviili tdjékoztatds elmaradasaval illetve félrevezetd tartalmaval okozott kar
megtéritéséért a Tarsasag felel.

PANNON-FLAX NyRt
Gyor, 2012. augusztus 31. 12,

Teimel Gézané
Igazgatdsagi tag - Vezérigazgatd



