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E-STAR ALTERNATIV ENERGIASZOLGALTATO NYRT.

RENDKIVULI TAJEKOZTATOJA
a tékepiacrdl sz4lo torvény és a 24/2008. (VIII.15.) PM rendelet alapjan

E-STAR HELYZETJELENTES — 2012 AUGUSZTUS

Az E-Star Alternativ Nyrt. tdjékoztatja tisztelt befektetéit, hogy 2012-ben a Tarsasag
nem auditalt pénzigyi eredményeinek fébb sorait és a legjelentésebb Uzleti
folyamatainak révid leirasat a targyhonapot kovetd hénap 15-éig kiadott
Helyzetjelentésekben (Flash Report), havi rendszerességgel kozzéteszi - ezuttal
2012 augusztus hénap vonatkozasaban.

Az orszagonkeénti bontasban kozolt adatok tukrozik a Tarsasag életében 2011-ben
lezarult jelent6s vallalatfelvasarlas kovetkezményeit, és mentesek az egyszeri
konyvelési tételek és a konszolidacios kor valtozasai altal a tavalyi pénzugyi évben
okozott hatasoktal.

A Flash riport nem auditalt és nem végleges, nem a szamviteli zarlati feladatok
elvégzése utan szamszerUsitett értékeket tartalmazza.

A 2012. augusztusi eredménysorok a kovetkezéek:

Augusztus héna 3 agi Koz- ..
g P | TarsasagiKoz Magyarorszag Romania |Lengyelorszag| Osszesen
(Ezer eurd) pont
Arbevétel 0 1915 32 2338 4 286
Brutto fedezet 0 678 -7 499 1169
EBITDA -172 534 -115 -25 222
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A legfontosabb eredményhatassal jaré tényezék bemutatasa orszagonkénti,
illetve legfontosabb projektekre torténé bontasban:

Magyarorszag:

A magyarorszagi 6nkormanyzati portfolio esetében — ahogyan ez korabban is
kozzétételre kerult — a profitabilitds, melynek forrasa a Tarsasag altal szamlazott
szolgaltatasi dijak, nem mutat szezonalitast. Az ugyfelek részére tovabbszamlazott
gazkoltség értéke azonban a nyari idészak egésze soran minimalis szintre esik
vissza. Augusztus honap — az igen hasonl6 idéjarasi korulmények miatt — nem mutat
szignifikans eltérést julius hénaphoz képest.

A Tarsasag ujfent hangsulyozza, hogy vevékoveteléseinek allomanya a mar
tobb izben kommunikalt négy, problémas fizetési morallal rendelkezé
onkormanyzattal (Sarospatak, Hé6dmezdévasarhely, Fejér és Veszprém megye) illetve
az egyeb problémas, nem fizet6 kisebb ugyféllel szemben nem javult. A
kintlévéségek Osszege marginalisan ugyan, de folyamatosan ndvekszik.
Hédmezdbvasarhely, Nagydobos, Szamosszeg ©Onkormanyzataval szemben a
Tarsasag mar peres eljarast kezdeményezett a szerz6dés szerinti dijak megfizetése
érdekében.

A tartozasokat felhalmoz6 6nkormanyzatok vonatkozasaban a Tarsasag nem tudja,
tovabb finanszirozni a gyakran tobb honapos, esetenként éves késedelmeket, igy a
korabban is meghirdetettek szerint tovabbi rendkivili felmondasokat és peres
eljarasokat kényszerll meginditani. Mindezeket még a fltési id6szak meginditasa
el6tt szukséges eszkozolni, hiszen a ,moratérium” életbelépését, és az ujabb fltési
idészak finanszirozasat a Tarsasag mar nem varhatja meg.

Az E-Star tovabbra is kész a felek kdzti egyeztetésekre, azonban a befektetbi és a
hitelez6i érdekében tovabbi haladékot nem tud biztositani a nem-fizeté
onkormanyzatok iranyaba. A kintlévéségek mérete és elhuzédasanak ideje a
magyarorszagi operaciohoz kapcsoltan szignifikans likviditasi és finanszirozasi
gondokat jelent a vallalatcsoport egészére.

Mindezt a helyzetet jelentés mértékben enyhitette, a 2012. junius 15-én alairt
hitelszerz6dés, melyet a Tarsasag 100%-os tulajdonaban all6 lengyel holdingvallalat,
az E-Star Polska Sp. z o0.0. kotétt a Bank Zachodni WBK S.A-val (BZ WBK), mely
alapjan 36 M PLN hitelosszeg kerult augusztus soran lehivasra. A hitelszerz6dés
értelmében az 0Osszeg egy része a tulajdonos E-Star Alternativ Nyrt. altal is
felhasznalhatd, azaz szignifikdnsan erGsiti a Tarsasag magyarorszagi likviditasi
helyzetét is.
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A fennmaradt pénzdsszeg azonban nem kuldnithetd el teljes mértékben az oktéberi
kotvénytorlesztésre, az E-Starnak ugyanis — jelentds részben az Onkormanyzati
vevOk nemfizetésé és az ezt lehetdvé tévd “moratdrium-torvény” folyomanyaként —
igen jelentés szallitéi tartozasai keletkeztek, amelyeket a tovabbi mikodés
biztositasa érdekében ki kell, ki kellett egyenlitenie.

A likviditasi helyzet enyhulése mellett a Tarsasag a korabban koézzétett, likviditasi
helyzetet er6sit6 intézkedéseit tovabbra is érvényben tartja, azaz tdbbek kdzott:
- fizetési feltételek modositasa
- szallitékkal a fizetési id6tartam meghosszabbitasa / részletfizetési konst-
rukciok kidolgozasa / engedmények elérése
- belsé vallalati finanszirozasi rendszeren bellli finanszirozasi formak
- kovetelések érvényesitése, esetleges faktoralasa.

Lengyelorszag:

Lengyelorszagban az operacié (kapcsolt h6- és aramtermelés, valamint
elektromos aram disztribucio és kereskedelem) természetébdl fakaddéan a
nyereségesség erdsen flugg a kulsé hémérséklettdl, tekintettel arra, hogy a bevételek
jelentés hanyadat hé energia értékesitése teszi ki (2011 soran a hdenergia
értékesités 57%-ban jarult hozzad az arbevételhez). Augusztus hdénap soran az
atlagos kozéphdémérséklet megkdzelitéleg megegyezett az idészak soran a sok éves
atlag alapjan varhaté atlagos kozéphémérséklettel. Ennek megfeleléen a Tarsasag
héenergia értékesitésbdl szarmazd arbevétele az elbzetes varakozasoknak
megfelel6en alakult.

A gazmotorok javitdsa augusztusra lezarult. Az ujra teljes idében Uzemel6
egyseégek hatasa az arbevétel- és eredménysorok pozitiv valtozasaban is
megmutatkozik.

Ahogyan fentebb is emlitésre kerllt, a Tarsasag lengyelorszagi holdingcége,
az E-Star Polska Sp. z 0.0. a Bank Zachodni WBK S.A-val (BZ WBK) 2012. junius
15-én kotott hitelszerzédés alapjan a 36 M PLN Osszegi hitelt sikeresen lehivta,
miutan az dsszes lehivasi feltétel teljesult. A Tarsasag lengyelorszagi leanyvallalata,
a Mielec-i H6erdm( Kft. a konstrukcioban Adéstarsként szerepel.

A 36 M PLN 6sszegbdl 12 M PLN a Mielec-i H6erémU Kft. altal korabban, az
arbevétel- és EBITDA-termel6 képességet szignifikansan javitd gazmotor-
beruhazasra 2011 augusztusaban felvett hitel visszafizetését szolgalta. Ezen felul a
mielec-i leanyvallalat kitettsége 4 m PLN O6sszeggel csokkent az E-Star Csoport
bels6 finanszirozasi rendszerében, igy az E-Star lengyel operaciéjanak nettod
eladdsodottsaga nem a hitel teljes dsszegével nétt meg.
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Romania:

Romaniaban a Tarsasag a mar korabban kdzzétett terveknek megfeleléen
augusztus soran is folytatta a zilahi és marosvasarhelyi projektek leépitését a teljes
bezaras érdekében, ami hozzajarult az EBITDA szintl veszteségek csokkentéséhez.
A tavhéprojektekre jellemz6 modon az augusztusi meleg idészakban a Tarsasag
gyergyoszentmiklési leanyvallalata is minimalis veszteséget termelt EBITDA szinten.

e Az id6szak beruhazasi arbevétele: 0 millié eurd

e |dbszak végi, azonnal rendelkezésre all6é készpénzallomany
(2012. Augusztus 31.): 6,3 millié eurd

A 2012. januar-augusztusi idészak:

Januar-
3 agi L - .
Augusztus Ta:'sasag| Magyarorszag Romania engy,el Osszesen
, Kézpont orszag

(Ezer eurd)
Arbevétel 0 16 843 4232 24121 45 196
Brutté fedezet 0 5570 1044 7 226 13842
EBITDA -2219 4118 -262 2982 4619

(A havi adatok kumulalasabdl szarmazo értékek, amelyek az eltéré devizaarfolyam
miatt kis mértékben kuldnbdznek az egyes honapok értékeinek 0Osszegétdl. Az
adatok visszamendéleges modositasokat is tartalmazhatnak, tartalmaznak.)

Budapest, 2012. szeptember 14.

Soos Csaba
Vezérigazgatd, az lgazgatdsag elndke
E-Star Alternativ Nyrt.
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