Ez a Tajékoztato a Tékepiacrdl szolo 2001. évi CXX. torvény (. Tpt."), a 2003/71/EK irdnyelvnek a
tajékoztatoban foglalt informaciok formatuma, az informdciok hivatkozassal 16rténd beépitése, a tajékoztatok
kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében 1orténd végrehajtasarol szolé Bizotisag 809/2004/EK
Rendelete, valamint a Budapesti Ertéktézsde Bevezetési és Forgalombantartasi Szabdlyzata alapjan késziilt
abbol a celbol, hogy a Kibocsato 2012. aprilis 16-dn elhatdrozott zartkorii alaptoke-emelése keretében
kibocsatott dematerializalt torzsrészvényeit a Budapesti Ertéktozsdére bevezessék.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 100820/2012. szamu felhivasa alapjan Kiegészitett

OSSZEVONT TAJEKOZTATO
A

PHYLAXIA 1912. HOLDING NYRT.

2012. aprilis 16-an elhatarozott zartkori alaptoke-emelése soran kibocsatott 34.000.000 db azaz
harmincnégymillié darab, a korabbiakban kibocsatott ("A” sorozat) részvényekkel mindenben
azonos jogokat biztosito, egyenként 25.- Ft névértékli és kibocsatasi értékli, dematerializalt
eldallitasu torzsrészvényeinek a

Budapesti Ertéktézsde részvények . B” kategoriajaba torténo bevezetéséhez.

2012. augusztus 30,

“Hudek,C‘saba ’ \‘ff pest. Ak
elnok-vezérigazgato i
Kibocsato

A jelen Tijékoztatoval kapcsolatban fennallo, jogszabilyban meghatarozott felelosség
kizarélag a Kibocsatot terheli, tekintettel arra, hogy a Tajékoztaté dsszeallitasat a Kibocsato
Forgalmazé kozremiikodése nélkiil végezte, igy a kockazat a szokasostol eltér.
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l. OSSZEFOGLALO

.L1. A TOZSDEI BEVEZETESROL

A kovetked Osszefoglald a Tajékoztatdé egyéb oldalain talalliészletes informéaciokon alapul,
ezen informaciokkal és pénzigyi adatokkal eqgyiiéigezend.

Tarsasagunk elkeszitette Tajékoztatojat €s a hkapésolodd Hirdetményt, melyet a Pénzigyi
Szervezetek Allami Fellgyeletéhez (a tovabbiakh@BZAF”") kbzzétételre torténengedélyezésre
eléterjeszt.

A PSZAF a Téjékoztatd kozzétételének jovahagyasansa Tajékoztatoban szerémdatok és
informaciok valédisagat nem vizsgalja, és azokém wallal felebsséget.

1.2.  ALTALANOS INFORMACIOK A TARSASAGROL

A Tarsasag cégnevePHYLAXIA 1912. Holding Nyilvdnosan Mkods Részvénytarsasag
A Tarsasag roviditett cégnevePHYLAXIA 1912. Holding Nyrt.

A Tarsasag cégjegyzékszamdarovarosi Torvényszék Cégbirésaga Cg. 01-10-042533
Magyarorszag

A Tarsasag szekhelyel054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

A Tarsasag cégjegyzekbe bejegyzett internet elérlisege €s e-mail cime:
www.phylaxiaholding.hu
info@phylaxia.hu

A Tarsasag kozponti elérheésége:
Telefon: 06-1-433-0700
Fax: 06-1-433-0703

A Tarsasag alakulasanak idpontja:

Az eredetileg 1912-ben alapitott Phylaxia Szérumékr Rt. jogutédja, a Phylaxia
Oltéanyagtermél Vallalat 1994. februar 14-én alakult at réeszvérsgaagga, majd 1997. januar 1-
jén egyeslult a Babolna Pharma Rt-vel.

A Tarsasag alaptkéje:

A Tarsasdg cégjegyzekbe bejegyzett dlafje (jegyzett dkéje) 2.294.169.975.- Ft, azaz
Kétmilliard-ketbszazkilencvennégymillio-egyszéazhatvankilencezezrdszazhetvenot forint

A hatélyos alapszabaly kelte2012. méjus 7.

A Tarsasag mikddésének idtartama: hatarozatlan



A Tarsasag Uzleti évea naptari évvel egyézamely minden év januar éHdecember 31-ig tart.

A Tarsasag tevékenyseége:
Fotevékenység: 642008 Vagyonkezelés (holding)

Az lgazgatotanacs tagjai:
Hudek Csaba, elndk

Dr. Bojthe Kalmén
Mészaros Jozsef

Végh Laszlo

Bunkoczi Laszl6

Az Audit Bizottsag tagjai:
Mészaros Jozsef

Végh Laszlé

Bunkoczi L&szlo

A hirdetmények kozzétételének helye

A tarsasag hirdetményeit, a Cégkozlonyben kdzzdtebimdetmeényeket is ide értve a 2006. évi V.
torvény 21/A 8-a alapjan - ha jogszabaly vagyA@pszabaly masként nem rendelkezik - sajat
internetes honlapjan és a Budapesti Eé#de honlapjan teszi kozzé. A hirdetmények nyortitato
sajtbban tortéh kozzétételére csak annyiban kerdl sor, amennydmnjogszabaly kifejezetten
eléirja; ez esetben a tarsasag hirdetmeényi lapjad&gydzdasag c. napilap.

A Tarsasdg a Tpt. 56. §-aban rogzitett hivataldggeiolt informaciotarolasi rendszer szdmara
tortérd informaciok megkuldését a PSZAF altal izemeltetsitv.kozzetetelek.hu Gtjan teljesiti és
gondoskodik a szabalyozott informacié média résiitérs megkuldéséil.

A Tarsasag BET-re bevezetni szandékozott részvényei

ISIN kod: HU0000110226

A Tarsaség 2012. aprilis 16-an elhatarozott zaitkisptke-emelése soran kibocsatott 34.000.000
db, a korabbiakban kibocsatott ("A” sorozatu) ré&smekkel mindenben azonos jogokat biztosito,
egyenként 25.- Ft névértglés kibocsatasi érték dematerializalt é@llitasu torzsrészvények. A
bevezetés varhatoddontja: 2012. szeptember 25.

A Tarsasag konyvvizsgalgja:

GPS KONTO Koénywvizsgald és Szamviteli Kft. (székfeel 2089 Telki, Zuzmara u. 33,
cégjegyzékszama: 13-09-117734; kamarai szama: Q0217

A konywvizsgalatért feléls személy: Polyak Zsuzsanna (lakcim: 2089 Telkiaddls ut 37.;
kamarai szam: 005946).



1.3. TOVABBI BEFEKTET Ol TAJEKOZTATAS

A PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt. a jelen Téjékoztatéh foglaltakért kizarolagos fetedséget
vallal.

A Kibocsaté felhivja a befekigt figyelmét arra, hogy:

a) az Osszefoglal6 a Tajékoztaté bevézésze;

b) a befektetési dontést a tajékoztatd egészénekesahen lehet meghozni;

c) ha a tajékoztatoban foglalt informaciokkal kapcHma keresetinditdsra kerll sor,
eléfordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyapjan a felperes befektetek kell
viselnie a birdsagi eljaras meginditdsat mégfen a tdjékoztatd forditdsanak koltségeit; és

d) az oOsszefoglald tartalmaért féleséget vallaldé személyt kartéritési fégsdeg terheli a
befektetknek okozott azon karért, amely abbdl fakad, hogybsszefoglald félrevezit
pontatlan, vagy nincs 6sszhangban a tajékoztatéeteaseivel.

A jelen T4&jékoztatoval kapcsolatban fennallo, jogsabalyban meghatarozott felebsség
kizarolag a Kibocsatot terheli, tekintettel arra, hogy a Tajékoztatdé dsszeallitasat a Kibocsato
Forgalmazo kdzremikddése nélkil végeztegy a kockazat a szokasostol eltér.

A jelen Tajékoztatd kozzeététele nem tekinthat Kibocsatd igéretének arra nézve, hogy a jelen
Tajékoztatd, illetve szabalyozott piacra totiébevezetés lezardsat kode a Kibocsatd
tevékenységében nem kovetkezik be valtozas, vagy laogy a Kibocsaté pénzugyi helyzetében
nem kovetkezik be kedvétten valtozas, tovabba arra, hogy a szabdlyozadtcrai tortéd
bevezetéssel kapcsolatban kdzzétett barmely infmdreakozzététel igpontjat koveben is pontos
lesz.

A Téjékoztatoban szerdplelérejelzések a Kibocsatd vezetésének jelenlegi indmiéin és
varakozasain alapulnak, és nincs biztositék aogy laz adott folyamatok a jéleen ténylegesen az
elérejelzéseknek megfel@n alakulnak.

A tézsdei bevezetés (,Bevezetés”) soran senki sem ydigasjelen Tajékoztatdban szeréph
Tarsasagra vagy a Bevezetésre vonatkozO adatokail kids informacidkat vagy adatokat
szolgaltatni. Jelen Tajékoztatdbban nem széradhtok a Tarsasagtol szarmazé mésgjes nélkdl
nem tekintheik hitelesnek. A befektetni szandékozoknak figyelerkell vennilk, hogy a Tarsasag
Ugyeiben a Tajékoztatd kozzététele utan valtozakoketkezhetnek be. Jelen Tajékoztatd
kozzététele és a részvéenyekkel valtzstei kereskedés megkezdése kozottisadk alatt
esetlegesen bekovetkgza Tarsasag tikodését és megitélését érdemben befolyasolo lésyege
valtozasok esetén a Tarsasag a Tpt. 32 8§-anak lelégie kezdeményezi a Tajékoztatd
kiegészitesét és azt a Tajékoztatdval megeégyemddon kozzéteszi. A Tajékoztatdt olyan
személyek, akik erre nem jogosultak, Gzleti aj&diat nem hasznalhatjak fel.

A jogosulatlan személ§t szarmazo informaciok, illetve az ilyen szemétpbh szabalyozott piacra
bevezetéssel kapcsolatosan tett kijelentések nkmthettk a Kibocsato felhatalmazasan alapuld
informacionak illetve kijelentésnek.

Jelen T4jékoztatd, illetve egyéb pénzigyi nyilatkonem kivan alapul szolgalni semmilyen
hitelképességi vizsgalatnak vagy értekelésnek. btirejyes potencialis befekieek maganak kell
értékelnie a jelen Tajékoztatoban foglalt infornd&eit, és az igy lefolytatott vizsgalodas
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eredményeképpen kell dontenie a részvények med&s&édl. Ez nem érinti a Kibocsaté Tpt. 32.
§-aban foglalt, a T4jékoztatd kiegészitésére varzdtikdtelezettségét.

A Téarsasag ezen Téajékoztatd alapjan a Budapeséktzsdén kivil nem kivanja bevezetni
részvényeit az Eurdpai Unio illetve mas orsagyetlen szabalyozott piacara sem és egyetlen
orszagban senkivanja részvényeit mas formaban sem nyilvanosaigafomba hozni ezen
Tajékoztatd alapjan.

A Kibocsatd éves jelentéseket keszit és tesz kdzzzamviteli szabalyoknak megféleh. A
féléves és az éves jelentések valamint &kddi vezebségi beszamold kdzzététele a jogszabalyi
eléirasoknak megfeléen torténik.

Az Osszefoglald a Tajékozatd bevézeisze. A befekiit dontést a Tajékoztatd egészének
ismeretében lehet meghozni.

l.4. KOCKAZATI TENYEZ OK OSSZEFOGLALASA

A befektetknek befektetési dontésiik meghozatalst ekiilondsen az aldbbi tényiket célszak
megfontolniuk:

1. Altalanos politikai és gazdaséagi jelfiekpckazatok

Altalanos jelleg, minden vallalkozas gazdalkodaséat valamifizgtién jegyzett tarsasagok esetén
kulondsen) megitélését és ezaltal piaci értékéntiéa globalis, a regionalis és a hazai
makrogazdasag helyzete. 2008 6ta kisebb megszalidaisfolyamatosan tart a gazdasagi valsag,
amely eésiti ezeket a kockazatokat.

Ezen felll a hazai gazdasagpolitikai, szabalyokésiyezet az utdbbi években gyakran és néha
kiszamithatatlanul valtozik, ami &k nem jelezhét hatasokat gyakorol a vallalatcsoport
eredmeényességere.

2. A Vallalatcsoportra és a kapcsolddd iparagaddianz kockazati tényeik
A csoport egyes tagjait specidlis iparagi, valarimtljes csoportot érihitgazdalkodasi kockazatok
veszik koral, melyek kozil a legfontosabbak:

- a médiaszektort évek Ota sujtja a hirdetési kotisékkentés, az elhuzod6 valsag a
hirdetbket tovabbra is takarékossagra kényszeriti; a hgidszabalyozasi kodrnyezet
tovabbra sem teremt megnyugtaté hatteret;

- a hazai éptiparban hosszu évek ota tart a visszaesés és iilgd sem valoszin hogy
rovid tavon fordulat kdvetkezne be; a szektor ma#lgan maradt szerefl kozil sokan
irredlis vallalkozasi arakkal probalnak rovid tavaiélni; jelents kockazatot jelent a
szektor szamara az altalanossa valt fizetési kéade

- az ingatlan szektoron belil a vallalatcsoport szamélevans dvarosi irodabérleti piac is
szembesul az iparagi problémékkal: a legnagyobk&aatot a talkinalat és etibfakaddan
bérleti dijakra nehezéchyomas jelenti;

- Jjelents az altalanos piaci versenyésddésének eredményességet rontd kockazata, a
devizaarfolyamok hektikus valtozasabol fakado kaekdk;

- a vdllalatcsoporton belll szamottevegyes kulcsfontossagu vedlet elvesztésének
kockazata;

- valamint az tgyféligények valtozasabol fakadd kaekak.




3. A részvényekre vagy a részvényekbe tdrtdefektetésekre jellentizkockazati tényeaik
Ide sorolhatd kockazati tényikz kdzott szerepel @tsdei bevezetés, a részvénypiac, a kereskedés,
a likviditas, az adojogi szabalyozas, tovabba arabékfizetés kockazata.

4. A Tajékoztato készitésével kapcsolatos kockazat

A jelen Tajékoztatéval kapcsolatban fennalld, jaisdyban meghatarozott felebég kizardlag a
Kibocsatot terheli, tekintettel arra, hogy a Ta@end Osszeallitasat a Kibocsatdé Forgalmazo
kozremikddése nélkll végeztgy a kockazat a szokasostdl eltér.

A Kockazati tényedk bovebb ismertetését a Il. pont tartalmazza.



1.5.

OSSZEFOGLALO PENZUGYI ADATOK (konszolidalt, au  ditalt)

PENZUGYI HELYZET KIMUTATASA (ezer Ft-ban)

2009. december 31.2010. december 31.2011. december 31.

ESZKOZOK 11 702 662 9 030 538 2949 831
BEFEKTETETT ESZKOZOK 8 799 870 5400 511 2 059 435
FORGO ESZKOZOK 2902 792 3630 027 890 396
FORRASOK 11 702 662 9 030 538 2949 831
SAJAT TOKE 7 718 600 6 701 446 1513 609
KOTELEZETTSEGEK 3984 062 2329092 1436 222

ATFOGO JOVEDELEM KIMUTATASA
(ezer Ft-ban)

2009. december 31.2010. december 31.2011. december 31.

OSSZES MUKODESI BEVETEL 3587 510 3493 681 909 520
OSSZES MUKODESI KOLTSEG 3904 378 2756 434 5332908
UZEMI TEVEKENYSEG EREDMENYE -316 868 737 247 -4 423 388
PENZUGYI M UVELETEK EREDMENYE -2 235 -1 459 343 -988 046
ADOZAS ELOTTI EREDMENY -319 103 -722 096 -5411 434
IDOSZAK EREDMENYE -329 173 -736 295 -5 414 430

l.6.

OSSZEFOGLALO PENZUGYI ADATOK (konszolidalt, ne m auditalt)

PENZUGYI HELYZET KIMUTATASA

(ezer Ft-ban)

2012. marcius 31.

Konszolidalt Anyavallalat

ESZKOZOK

2914 014 2654 291

BEFEKTETETT ESZKOZOK

2055662 2035144

FORGO ESZKOZOK

858 353 619 147

SAJAT TOKE

1579925 2586 312

KOTELEZETTSEGEK

1334 089 64 017
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ATFOGO JOVEDELEM KIMUTATASA 2012. marcius 31.

(ezer Ft-ban) Konszolidalt Anyavallalat
OSSZES MUKODESI BEVETEL 198 632 118 502
OSSZES MUKODESI KOLTSEG 159 324 59 603
UZEMI TEVEKENYSEG EREDMENYE 39 309 58 899
PENZUGY! M UVELETEK EREDMENYE 25 604 27 230
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 64 913 86 129
IDOSZAK EREDMENYE 64 272 85 830

A 2009., 2010. es 2011. evi konszolidalt éves pélewalamint a 2012. évi |. negyedeveskiizi vezebsegi beszamold
szbvege megtekinthie Budapesti Ertékzsde és a Tarsasag honlapjan, valamimvav.kozzetetelek.holdalon.

11



ll.  KOCKAZATI TENYEZ OK

A befektetknek befektetési dontésik meghozatalkéttetélszeii figyelembe vennilk az alabbi
kockazati tényeiket:

- Politikai és gazdasagi jellédcockazatok

- Iparagi kockazatok

- A vallalatcsoportra jellentzkockézatok

- Arészvenyre és a részvenybefektetésre jelbekozkazatok

- A Tajékoztato készitésével kapcsolatos kockézat

II.L1. POLITIKAI ES GAZDASAGI JELLEG U KOCKAZATOK

I1.1.1. A globalis, regionalis és hazai makrogazdasagi helyzet kockazatai

Amennyiben a hazai és/vagy a regiondlis, globab&nmgazdasagi helyzetben negativ valtozasok
kovetkeznek be, a gazdasagi novekedés lUteme csokk&il$ és bel§ egyensulyi poziciok
romlanak, akkor az esetlegesen bekdvéikkedvedtlen folyamatok hatasatél a tarsasag sem
fuggetlenitheti magat.

A 2008 6sze Ota tobb hullambandsedré valsagok, kiléndsen az eurozona tobb mint kéttéxté
adossagvalsaga miatt a vallalatcsoport is rendkikgdivedtlen kil korilmények kozott
gazdalkodik. A valsag, igy tbbbek koz6tt a nbvelsedészaesése, a hitelezés forrasokibésese,

a kormanyzat szigoru takarékossagi intézkedégsearérintik az ingatlanszektort, az éart és

a médiaszektort is.

Tovabbi kockazat, hogy a gazdasagi helyzet valwzas utdbbi idszakban egyre nehezebben
jelezhebk elore.

I1.1.2. Szabalyozasi kockazatok

A magyar gazdasagban az utobbi években nem vattadkra szabélyozasi kornyezetied meg
nem josolhato, varatlan valtozasai, a kormanyzazdgsagpolitika ételjes fordulatai. A
gazdasagpolitika, ezen keresztll az inflacio, dalylam-politika és a kamatkornyezet alakulasa
erdteljesen befolyasolhatja a részvénybefektetésekandgsét.

A gyakran és néha kiszamithatatlanul valtozé haagi, ad6zasi szabalyozéasi kornyezet is
kockazatot jelent, a valtozasok jelént hatast gyakorolhatnak a vallalatcsoport Uzleti
tevékenységére, az elérbieiddzas éiti és utani eredményre.

I1.1.3. Hazai és regionalis politikai kockazat

A vallalatcsoport mikddésére és eredményességére a hazai és regjoléliai helyzet altalaban
ugyan csekely befolyast gyakorol, de nem zarhatiyien helyzet kialakulasa, amely neheziti vagy
kedvedtlen esetben akar meg is akadalyozhatja az Uzdéstltértékesitést.

1.2. IPARAGI ES A VALLALATCSOPORTRA HATO KOCKAZATI TENYEZOK

11.2.1. Médiaszektor

A médiaszektor jelefis részét sujtd hirdetési koltségcsokkentés a rant@sorszolgaltatast is
hatranyosan érinti mind a koz6sségi szolgaltaténdna versenyszféraban. Az elhiz6d6 gazdasagi
valsag a vallalati hirdéket tovabbra is takarékossagra kényszeriti éstfedekockazati tényeinek
szamit a kovetkérzidészakban is.

12



Iparagi vélekedések szerint a piacot hatranyosate@ék és bizonytalansagot okoztak az Uj média-
szabalyozasbol addédd késedelmek a radiés frekvernmadyazataban. Nem zarhaté ki, hogy a
hatosagok tovabbi beavatkozasai, a szabalyozasyépet hektikussaga miatt a radios hirdetési
piacon csak lassan enyhil a bizonytalansag ésteantdetési koltések is alacsonyabbak lehetnek
ezen a piacon. Fennall annak a kockazata is, holgydattk mas médiumok felé fordulnak és
szikdsebb kereteikdl mas hirdetési csatornakat valasztanak.

A véllalatcsoport médiatarsasdga szervezeti atakd utan, a kereskedelmi stéb fejlesztésével és
eladhaté misorsavok kialakitasaval kivanja névelni reklambelsit. Bar a radios médiapiacon a
varakozasok szerint idén is csokkenni fognak aebdsl dijbevételek, a teljes koatalakitas
eredményeként a tarsasag 2012-ben javulé mutat8kkahol. Fennall azonban annak a kockazata,
hogy a valtoztatasok ellenére sem kovetkezik beirdetések élénkilése, és a bevételkiesés
elszenvedése mellett a vezetés tovabbi, koltseygkieatszervezésekre kényszeril. A Gazdasagi
Radiéban hirdét, donten hazai véallalkozasok korét a gazdasagi valségzfatkan érinti, emiatt is
erssek a bevételek kockazatai.

I1.2.2. Epitéipar

A hazai épidiparban hosszu évek oOta tart a visszaesés, mégedgjen is 30-40%-kal elmaradt a
termelés volumene az egy évvel korabbitdl. A smgzsallomany 2010 masodik fele ota Ujra
csokken. A szektor még talpon maradt széidqzil sokan irredlis vallalkozasi arakkal prokedn
révid tavon tulélni, ezzel a hosszabb tavra tefveallalkozasok jévedelméségét is rontva.
Jelenbs kockazatot jelent a szektor szamara az altalanaggsfizetési késedelem, a lanctartozasok
ertéke tobb szaz milliard forintra tetiet szektorban.

Tobb okbdl sem val6szin hogy révid tavon fordulat kdvetkezne be: a remdkibes#ikilt
hitelezési piacrél alig képesek forrasokat bevoanberuhazok, az allami megrendelések az
altalanos takarékossag miatt elmaradnak. A vailsiééra a gazdasagi visszaesés miatt fogja vissza
beruhazasait, egyes szektorokban az (] allami ébais ezt indokoljak. A maganszféra épitési
megrendeléseinél is a i&ds hitelleheiségek és az altalanosan romld jovedelmi helyzet a
meghataroz6. A gyenge kilatdsok miatt az iparagioaabbi, eddig még tulélvallalkozasok is
bajba kertlhetnek.

A vallalatcsoport épdipari tarsasaga az utdbbi években is nyereségtkebadtt a vezetés dvatos
gazdalkodasi politikdjanak koszonben. A kedvedtlen kilss koérilményeksl azonban nem tudja
fuggetleniteni magat és nem zarhato ki, hogy abi@pr tartdés valsaga miatt atmenetileg vagy akar
tartdsan is veszteségessé valikikaués.

I1.2.3. Ingatlan szektor: fovarosi irodapiac

A magyarorszagi ingatlan szektoron bellil az aledaal kisebb meértékben, de éredbet
szembesil a vallalatcsoport szamara relevévérdsi irodabérleti piac is az iparagi problémékkal
Az elmult években tobb nagy fejlesztést is elhadtatak, megkezdett beruhazasok befejezése pedig
jelentsen csuszik.

A kodzelmultban végrehajtott fejlesztések utan @madasagi valsag hatasainaksédése miatt a
problémak a budapesti irodapiacon is jelerk. A legnagyobb kockazatot a tulkinalat és6ebb
fakadoan bérleti dijakra nehesedyomas jelenti, emellett a bérbeadok kulortbkedvezmeények
kényszeit nydjtasdval is kénytelenek élni a lérimegtartasa érdekében. A valsag hataséra a
késedelmes béiil fizetések is gyakoribbak.
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A bérbeadasi tevékenységben az utobtiszdkban némi javulas mutatkozik Budapesten, 20hl1-be
ismét 20% ala csokkent a kihasznalatlansagi mukspel egyitt fennall annak kockazata, hogy a
valsag ujboli efsddése miatt a tendencia megfordul, tovabbi nyorhabktezve az arakra és a
kihasznaltsagra.

A vallalatcsoport iroda bérbeadassal foglalkozésagaga az aktudlisan jelent&kexkis
négyzetméteres irodak utan érdekl bérlbk igényeit is képes kielégiteni belvarosi irodalarg
ennek készénhéen az irodahaz kihasznaltsaga igen magas. Nemtaakhazonban, hogy az
esetlegesen romlé gazdasagi kornyezetben egyéik béviboznak, vagy alacsonyabb bérleti dijakat
kényszeritenek ki. Fenndll annak a kockazata igyy Hailsd korilmények romlasa miatt (pl.:
dugddij bevezetése) a hikl Budapest belvarosatdl elfordulva a varos mas jaionkeresnek
irodakat.

I1.2.4. Piaci verseny kockazatai

A véllalatcsoport tarsasagainak piacait (@pdr, irodapiac, média- és reklampiacpenverseny
jellemzi, melyben az ar a szolgaltatasok illetveitkiezés midsége, komplexitasa is fontos
szerepet jatszik. A tarsasdgoknak folyamatosan keédelelnitik az tgyfelek, a piac igényeinek
akar az arazas, akar a szolgaltatasok tekintet@beerseny esetleges tovabbbsddése az elértiet
fedezeti ratdk és az eredményesség csokkenéséhethete valamint jelefisebb beruhazasi
igényeket tamaszthat.

I.2.5. Devizaarfolyamok alakulasanak kockazata

A vdllalatcsoport tarsasagai szolgaltatasaik atdpvaten forintban tervezik, az igénybe vett
szolgaltatasok illetve az épiparban a felhasznalt alapanyagok zome a magyargbiszarmazik.
Nem zarhaté ki azonban a devizaarfolyamok olyantékérvaltozasa, melyek kdzvetlenil vagy
kozvetetten megnoévelik az egyes tarsasagok koltségeaaforditasait. Az arfolyamvaltozasok az
Ugyfelek jovedelemi helyzetében is okozhatnak olyahozasokat, melyek karosan hathatnak a
tarsasagok arbevételére vagy az Ugyfelek fizetsegsegere.

I1.2.6. Ugyféligények valtozasanak kockazata

A vallalatcsoport tarsasagainak ugyfeleinél a satdgasokkal kapcsolatos elvarasok &altalaban
lassan, fokozatosan valtoznak, melyeket az igéngrettszeres felmérésével megfédal ebre lehet
jelezni. Nem zarhaté azonban ki, hogy az irodahagyva médiatarsasag szolgaltatdsai nem
bizonyulnak kieléginek, emiatt a tarsasagok kedvezmények nyujtasamgy vaotlolagos
beruhazéasokra és kiadasokra kényszerilnekifoelulhat, hogy a tarsasagok a kégk
cash-flowbol és rendelkezésre all6 forrasokbol legehem lesznek képes finanszirozni ezen
tovabbi fejlesztéseket.

I.2.7. Kulcsfontossagu vezetok elvesztésének kockazata

A vallalatcsoport kbzpontja €s az egyes tarsaségtsii teljesitménye és sikere jeléntrészben az
iranyité vezetésre épil. A stratégia kidolgozasabesuhazasok megvalésitasa, dikodési
folyamatok kidolgozasa és felligyelete, az lUgyfatedgtartasa nagymeértékben fiigg e tapasztalt
szakemberek tudasatol, hozzaalldsatol. A valladaimd versenyképes feltételek biztositasaval
igyekszik ezen kulcs szakembereket megtartani, idesroiztositék arra vonatkozéan, hogy egy
vagy tobb tapasztalt szakembert nem veszithetne el.
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11.2.8. Adokockazat

Az addhat6sag jogosult arra, hogy atvizsgalja aat#igok adodlgyeit az adott ad6zasilévt
szamitott 6t évig. Egy jd@beli addvizsgalat soran nem zarhato6 ki, hogy aas@gnal szamottév
kiadast jelert megéllapitasokra kertlhet sor. Az elmult 6t évipelenibs Osszef) marasztalas
megallapitasara nem kerdlt sor.

3. A RESZVENYEKRE VAGY RESZVENYEKBE TORTEN O BEFEKTETESEKRE
JELLEMZ O KOCKAZATI TENYEZ OK

I1.3.1. Tozsdei bevezetés elmaradasanak kockazata

A Tézsdei bevezetédirsz6l6 dontést a Budapesti Ertéksde Zrt. hozza meg, amelynekéasdei
szabalyok szerint joga van ézsdei kérelmet elutasitani. A Tarsasag vezetése tmenolyan
kordlmeénybl, ami a 6zsdei bevezetési kérelem elutasitasat eredményezhet

I1.3.2. Részvénypiac kockazata

A magyar részvénypiac nyitottsdga és viszonylagnigsete miatt jeledsen reagal a nemzetkozi
tendenciakra, teljesitményének alakulasara - migkdn taldimenzionalva - kihatnak a
nemzetkozi, leg eurdpaidke- és pénzpiaci mozgasok.

11.3.3. Likviditasi kockazat

Nincs semmilyen biztositék arra, hogy a BET-re éirt bevezetést kovéen a részvények
likviditasa a jelenlegihez képest nem valtozik. Avé&sbé likvid piac kedvédenil hathat a
részvények arfolyamara és novelheti volatilitasukat

11.3.4. Osztalékfizetés kockazata

A Téarsasag akkor fizet osztalékot a részvényesekhek megfelédl mértéki és feloszthatd
nyereséget termel meg az adott pénzigyi évben. @&gomban nincs biztositék, hogy a dben
részvényeseknek kifizetltebvsztalékalap keletkezik.

I1.3.5. Kereskedés kockazata

A Tarsasag tevékenységét, Uzletmenetét j@ent befolyasold informécidkat, adatokat a hatalyos
jogi szabalyozasnak megfaleh a Kibocsatonak nyilvanossagra kell hoznia, amészvenyek
kereskedésének felfliggesztését is eredményezheti.

I1.3.6. Adézasi szabalyok valtozasanak kockazata

A részvényekkel a BET-en valo kereskedés soran &@flyamnyereség maganszemélyek szamara
a Tajékoztato alairdsanak émbntjdban érvényes jogszabaly (SZJA torvény) sketbmsdei
ugyletnek miwsil és az adoalap utan az adé mértéke 16%-o0s. ArBERvezetett értékpapir
osztaléka addjanak mérteke 16%.

Nincs biztositék azonban arra, hogy az addzasratkond szabdlyozas a jiven valtozatlan
marad, az esetleges fibeli valtozas érintheti a részvények hozamat.
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I1.3.7. Arfolyamvaltozas kockazata

A részvények arfolyaméat @zsdén a piaci kereslet és kinalat valtozasa adalkdyy arfolyam ezért
elére nem jelezhétirAnyban és mértékben valtozhat, jefsen ingadozhat.

A Tarsasag ritkbdési eredményeiben bekovetkeziltozasok, igy tobbek kozott a tényleges és a
varhaté eredmény és pénziugyi helyzet; a versemtadtal bevezetett U] termékek; a
részvényelemik varakozasainak médosulasa és azok Tarsasagrdtaliteljesitése; a befekdlet
magyarorszagi befektetésekre vonatkozé megitélége;altalanos hazai és globalis piaci
kérilmények egyarant negativ hatassal lehetnekzvééyek piaci arfolyamara.

I1.3.8.  Felhigulas kockazata

A Tarsasag a j@ben a tovabbi terjeszkedés és beruhazasok finamasa érdekébefikeemelést
hajthat végre. Egy esetleges gbeni tkeemelés soran, amennyiben a részvényes nem vagzarol
ujonnan kibocsatando részvenyékinefolyasa a Tarsasagban csokkenhet.

I1.3.9. Arészvények szabad atruhazasa korlatozasanak kockazata

Az értékpapirok szabadon atruhazhatok, a Tarsds@pgzabalya nem tartalmaz erre vonatkozo
korlatozasokat. Ugyanakkor a Tpt. bennfentes kexdsssre vonatkozé rendelkezései (201. § - 203.
8) egyes i@lszakokban egyes véasarlok részére megtiltjdk azkpapdrokkal kapcsolatos
Uzletkotéseket. Mas, esetleg éésiekben hatalyba |éptorvények is megfogalmazhatnak egyes
idészakokra egyes vasarlok vagy vasarldi csoportoknée® részvényvasarlasi vagy eladasi
korlatozasokat. Az esetleges korlatozasokrél saktddlis torvények, rendelkezések megismerése a
részvenyvasarlok, illetve eladdk feladata.

I1.3.10. Kivezetés kockazata

A BET-en jegyzett nyilvanos tarsasagok torvény istrdtivezethetk a BET-6I, és zart tarsasagga
alakithatok. Nincs biztositék arra nézve, hogyvélen egy esetleges meghatarozo tulajdonos nem
vezeti ki a részvényeket a BEGkLr

I1.4. A TAJEKOZTATO KESZITESEVEL KAPCSOLATOS KOCKAZ AT

A jelen Tajékoztatéval kapcsolatban fennalld, j@isdyban meghatarozott felekég kizardlag a
Kibocsatot terheli, tekintettel arra, hogy a Tapgend Osszeallitasat a Kibocsatdé Forgalmazo
kozremikddése nélkll végeztgy a kockazat a szokasostol eltér.
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I11. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

NYILATKOZAT

A PHYLAXIA 1912. Holding Nyilvinosan Miikod6é Részvénytirsasag (1054 Budapest,
Akadémia u. 7-9., a tovabbiakban: ,Tarsasag”) mint a Tajékoztatoban szereplé informaciokért
felelés személy a TOkepiacrol szold 2001. évi CXX. torvény 29. § (2) bekezdésének és a BET
Bevezetési és Forgalombantartasi Szabalyzatanak megfeleloen kijelenti, hogy a Tarsasag altal
készitett Tajékoztato a valosagnak megfelel6 adatokat és allitasokat tartalmaz illetve nem hallgat el
olyan tényeket és informaciokat, amelyek a Tarsasag részvényei valamint a Tarsasag helyzetének
megitélése szempontjabol jelentdséggel birnak.

A Tajékoztatd nem tartalmaz félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levonasara alkalmas
csoportositast, elemzést és nem hallgat el olyan tényt, amely a részvényekbe torténd befektetés
megalapozott megitéléséhez sziikséges.

Budapest, 2012. augusztus 30.

Hudek Csaba
elnok-vezérigazgatod
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IV. A 2012. APRILIS 16-1 ZARTKOR U ALAPT OKE-EMELES

A Tarsasag lgazgatotanacsa 10/2012. (04.16.) s&rozataval 34.000.000 db Uj, 25 Ft névéiték
kibocsatasi értdk a korabbiakban kibocsatott részvényekkel azoragolat biztositd (A’
sorozatl) dematerializalt torzsrészvény zaltkirgalomba hozatalaval a Tarsasag dlefenek
2.294.169.975 Ft-ra tortérielemeléseail dontott.

A részvények kibocsatasi ertéke 25 Ft / db, minzEssn 850.000.000 Ft.
A felemelt teljes alake nagysdga 2.294.169.975 Ft. A felemelt teljeptéik@ 91.766.799 db,
egyenkeént 25 Ft névértékorzsrészvenyd all.

Az alaptke emelés keretében 700.000.000 Ft 6ssataptke emelésre nem pénzbeli hozzajarulas
(apport) ellenében, és 150.000.000 Ft osszdgptke emelésre pénzbeli hozzajarulas ellenében
kerdlt sor.

A 700.000.000 Ft 6sszégnem pénzbeli hozzajarulas targya a Wamsler SE artagtechnikai
Eurdpai Részvénytarsasdg (Cg.: 12-20-000001; skékhdl00 Salgoétarjan, Rakdczi at 53-55.)
altal kibocsatott mindésszesen 400.000 darab BIR EBévértél, egyenb €s azonos tagsagi
jogokat megtestegitdematerializalt torzsrészvény, az alabbi megobalis
- A Wamsler SE Haztartastechnikai Europai Részvesgsiyg altal kibocsatott 280.000 db 5.-
EUR névértél, egyenb és azonos tagsagi jogokat megtesiesitematerializalt
torzsrészvény, melyeknek kdnyvvizsgald altal megalbtt értéke 6sszesen 490.000.000 Ft.
- A Wamsler SE Haztartastechnikai Eurdpai Részvésgsig altal kibocsatott 120.000 db 5.-
EUR neévértél, egyenb és azonos tagsagi jogokat megtesiesitematerializalt
torzsrészveény, melyeknek kdnyvvizsgalo altal megdlbtt értéke 6sszesen 210.000.000 Ft.

A Wamsler SE bemutatasa, a részvények kdnyvvizsgakértékelése

A Wamsler SE tevékenységének bemutatasa:

- A Wamsler SE a Salgotarjani Vasontode eésézhelygyar jogutddjaként 1998k a
németorszagi (mincheni) Wamsler GmbH-val egyesiillbb mint 100 éve (1894 6ta) gyart
haztartasi siét, f6z6-, futokészulékeket.

- Az elmdlt években az Iparfém Kft.-vel és a Maitéber Kft.-vel kibbvilve ma Kozép-
Eurdpa legnagyobb, 100%-ban magyar magantulajdol@véntiizhelygyara”. A termékek
nagyobb részét exportélja a tarsasagseidban német, osztrak, holland piacra, de jéteat
részesedése a magyar piacon is.

- Az elmult évszazadban a tizeléstechnika a salgdiagyar nfiszaki kultirdjanak szerves
részéve valt, egyben megalapozta a XX. szazad keélluszt terenit kandallégyartast. Ma
a Wamsler SE-t Europa legnagyobb kandallogyartojakartiak szamon. A készilékek
népszeiségéet a tébb mint 110 év alatt felhalmozott gyartapasztalat, a korsZer
termelésiranyitasi és technologiai rendszerek, mviata a szigord mi6iségbiztositasi
folyamatok alkalmazasa garantalja.

- Atarsasag torténete:

o 1894 — Keszler Antal, Bohm Béla és Bauer Miksa kereéke@s zaloghaz
tulajdonosok majus 16-an telepengedélyt kapnakd&aignban egy vasontbde és
gépgyar felépitéséhez, melyben kalyha —igbdly ontvényeket, valamint vasuti
féktuskokat készitenek.
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0 1898- Egyesil a Hirsch és Frank budapesti kisvasonkiilekereseti tarsasaggal és
megalakul a Hirsch és Frank budapest-salgotarja@pggar és vasontode
részvenytarsasag.

0 1917- A Pesti Magyar Kereskedelmi Bank Rt. megszemax részvénytobbségeét.

0 1922 — A zomancozottiizhelyek, takarékizhelyek, valamint 6ntottvas edények
gyartdsaval foglalkoz6 vallalat arpilis 5-én Ujat¥gvaltozdson megy keresztil, és
nevét Budapest-Salgotarjani Gépgyar és Vasontodevegytarsulatra valtoztatja.

0 1949 — Allamositas utan a gyar kilonvalik a budapegenitl, és Salgotarjani
Vasonttde éstzhelygyar néven folytatja tikodéseét.

0 1959- ©l LAMPART ZIM Salgotarjani Gyara névenitkddik tovabb és elkezdik a
gaztizhelyek gyartasat.

o 1981- 5l ismét 6ndllé a Salgotarjani Vasontode ézfelygyéar allami véllalat.

0 1992 - A privatizacié6 soran a miincheni Wamsler GmbH-w@bbségi AVU
tulajdonnal megalakul az SVT-Wamsler Rt.

0 1994 - Az AVU privatizdlia és részét a menedzsment opfi alkotta
konzorciumnak eladja, igyikodik tovabb az SVT-Wamsler Rt.

0 1995 - A cég megvasarolja a volt banyagépgyarat. Azcég az Iparfem Kift.
tevékenysége alkatrész- és kandallogyartas.

0 1997- A cégcsoport megvasarolja atéber nagybatonyi gyarat.

0 2000- A cég SVT-Wamsler Holding Rt. néven Uj rendszerba@ikddik tovabb.
Tagjai a Tizhelygyar Kft., a Vastntode Kft., az Iparfém Kfs. & Matrafitéber Kift.

0 2001 - A német, miuncheni székhélywamsler GmbH-t megvaséarolja az SVT
Wamsler Holding Rt. A német leanyvallalat bonyalita termékek eurdpai
kereskedelmének tobbségét.

0 2004 — A termeb Kft-k (Tizhelygyar Kft, Vasontode Kft. és Iparfém Kft) a
Matrafitéber Kft. kivételével beolvadnak az SVT-Wamsler Hotd Rt-be, és a
jogutdd Uj neve: SVT-Wamsler Rt.

0 2005- A cégcsoport tobbségi részvényeit az Agraringafift. vasarolja meg.

0 2006-— A torvényi ebiras szerint a cég neve SVT-Wamsler Zrt.-re médosul

0 2008- A cég eurOpai részvénytarsasagga alakul at. Alakatlasra és a termelés-
ertékesités ciklusara tekintettel a tarsasag aeméfbrduldnapjat marcius 31.
napjaban hatarozta meg.

A Wamsler SE tulajdonosi szerkezete 2012. marcluérBaz alabbi:

Tulaidonos Neévérték Néveérték Tulajdonosi
! (HUF) (EUR) részesedés (%)
CZ-FEM Kft.
1118 Budapest, Ménesi Gt 22, 1.923.662.291 7.571.685 75,717
HIMANDU Enterprises Kft.
1117 Budapest, Aliz u, 2. 355.684.000 1.400.000 14,000
KILIMA Enterprises Kit. 152.436.00d 600.000 6,000

3104 Salgotarjan, 06k ut 49.

Visszavéasarolt sajat részvények 91.076.699 358.485 3,585

Buda-Cash Zrt.

1118 Budapest, Ménesi ut 22. 16.080.728 63.295 0,633
Czékman Jozsef

8000 Székesfehérvar, Banati at 2/A. 1.483.710 5.840 0,058
Varga Janos

3100 Salgétarjan, Budavolgy at 22. 176.572 695 0,007
Osszesen: 2.540.600.00( 10.000.000 100,000
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- A Wamsler SE alabbiakban bemutatott Uzleti tervieoaszolidalt arbevétel tekintetében
éves szinten atlagosan 5,7 %-os arbevétel noveseldéslkuldl HUF alapon. Ez a
novekedés nem egyenletes, 2013-ban az arbevetid-84l rb, majd ezt kdveien az Uzleti
tervperiodus soran évi 5-6 %-0s ar bevétel novekeserepel a tervekben konszolidalt

szinten.

- Az anyagjelleg raforditasok tervezett atlagos éves novekedésigaiie %, mely konzervativ
modon meghaladja az arbevétel atlagos névekedsrsigiit
- A személyi jelle§ kiadasok tekintetében a terv hatékonysagjavulakaldulal, igy a
bérkoltség és személyi jelieggyéb kifizetések évi 1-2 %-kal csokkennek a tervulus

soran.

- A hatékonysagjavulas eredményeként a személygjekéltségeken elérh&tmegtakaritas
€s az arbevétel ndvekedés kovetkeztében az Uzedmény jeleritsen 1 a tervperidodus

soran.

A szignifikans EBIT és EBITDA novekedés na{sithatésagaban

bizonytalansag okan az értéklelés soran addicmhkatkazattal kalkulaltunk.

A Wamsler SE eredménytervét a tervperiddusra vazaikn az alabbi tablazat szemlélteti (adatok

ezer Ft-ban):

r&jl

Wamsler SE 2012.03.31] 2013.03.31] 2014.03.31] 2015.03.31] 2016.03.31
Belfoldi értékesités nettd arbevétele | 1.799.568 2.230.500 2.316.000 2.395.000] 2.474.000
Export értékesités nettd arbevétele 7.760.019 6.600.0000 7.000.000 7.581.000, 8.120.000
Ertékesités nettd arbevétele 9.559.587| 8.830.500 9.316.000] 9.976.000] 10.594.000
Sajat termeléskészletek 64.826
allomanyvaltozasa
Sajat eballitasu eszkdzok aktivalt 316.931 200.000 200.000 200.000 200.000
ertéke
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 381.757 200.000 200.000 200.000 200.000
Egyéb bevételek 46.101 20.000
Anyagkoltség 5.666.582] 4.924.516] 5.209.043 5.534.439] 5.831.317
Igénybevett szolgaltatasok értéke 1.019.643 850.000 858.500 858.500 858.500
Egyéb szolgaltatasok értéke 24.762 25.000 25.250 25.250 25.250
Eladott aruk beszerzési értéke 268.048 250.000 257.500 262.650 267.903
Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok 0
ertéke
Anyagjellegi raforditdsok 6.979.035 6.049.516] 6.350.293] 6.680.839] 6.982.970
Bérkdltség 1.383.720, 1.308.717| 1.295.630 1.269.717| 1.244.323
Személyi jelle§ egyéb kifizetések 312.628 347.173 347.701 336.827 330.091
Bérjarulékok 422.374 424.019 419.779 411.383 403.156
Személyi jelled raforditasok 2.118.722] 2.079.909] 2.059.110, 2.017.928 1.977.569
Ertékcsokkenési leiras 395.431 380.000 380.000 380.000 380.000
Egyéb raforditdsok 322.280 300.000 300.000 300.000 300.000
Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 171.977 241.075 426.597 797.233] 1.153.460
EBITDA 567.408 621.075 806.597| 1.177.233] 1.533.460
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Dr. Toth Ferencneé fuggetlen kényvvizsgalo jelentéserészvények értékelését:

Flaggetlen kényvvizsgaldi jelentés

Apport értékének hitelesitésérdl

A Phylaxia 1912. Holding Nyilvanosan Miik6dé Részvénytarsasag
tulajdonosainak

A Phylaxia 1912. Holding Nyilvanosan Miik6d6 Részvénytirsasig
(tovabbiakban: ,Tarsasag”) Igazgatotanacsa az Alapszabaly 10.4 pontja, valamint az
5/2011.(04.29.) Kgy. hatéarozatban foglalt felhatalmazas alapjan déntétt a Tarsasag
alaptOkéjének Uj részvények zartkorii forgalomba hozatalaval torténé felemelésérdl.

Megbizast kaptam a Phylaxia 1912. Holding Nyilvanosan Miikédé Részvénytarsasag
vezérigazgatojatol az apport targyat képez részvények megallapitott piaci értékének
felllvizsgalatara, az értékelés és a részvény cserearanyok kdnyvvizsgaléi
hitelesitésére.

Az apport targya

A WAMSLER SE Haztartastechnikai Eurépai Részvénytarsasag (tovabbiakban:
~WWAMSLER SE") (Cg. 12-20-000001; 3100 Salgétarjan, Rakéczi ut 53-55.) altal
kibocsatott 400.000 (Négyszazezer) darab 5.-EUR névértékii, egyenlé és azonos
tagsagi jogokat megtestesité dematerializalt térzsrészvény.

A Phylaxia 1912.Holding Nyilvanosan Miikédé Részvénytarsasag megbizast adott a
BDO Magyarorszag Tanacsadé Kft. részére a WAMSLER SE részvényei (100%-os
tulajdonrésze) piaci értékének meghatarozasara. A BDO Magyarorszag Tanacsadé
Kft. az altalanosan elfogadott hazai és nemzetkézi értékelési gyakorlat szerint
meghatarozta az apport targyat képezé részvények piaci értékét. A részvénycsomag
valés piaci értékének meghatarozasa diszkontalt cash-flow médszerrel tértént. Az
értékelés szerint a WAMSLER SE 100%-o0s tulajdoni hanyadanak izleti értéke

4.453 milli6 Forint.

Az apportalasra keriilé részvények értéke

A WAMSLER SE Haztartastechnikai Eurépai Részvénytarsasag (Cg. 12-20-000001;
3100  Salgétarjan, Rakéczi at  53-55.)  4ltal  kibocsatott  280.000
(Kettdszaznyolcvanezer) darab 5.- EUR névértéki, egyenlé és azonos tagsagi
jogokat megtestesité dematerializalt torzsrészvény, melyek az értékelés alapjan
megallapitott értéke 6sszesen 490.000.000.- Ft (négyszazkilencvenmillié forint).Az
apportot a HIMANDU Enterprises Korlatolt Felelésségli Tarsasag (Cg. 01-09-950772;
1117 Budapest, Aliz u. 2.) szolgaltatia 19.600.000 (Tizenkilencmilli6-hatszazezer)
darab 25.- Ft névérték( és kibocsatasi értékd, 490.000.000 (négyszazkilencvenmillié)
Ft 6ssznévértékli PHYLAXIA térzsrészvény ellenében. /rd

\(o

21



Apport értékelés konyvvizsgaléi hitelesitése Dr.T6th Ferencné

A WAMSLER SE Haztartastechnikai Eurépai Részvénytarsasag (Cg. 12-20-000001;
3104 Salgoétarjan, Rakéczi Gt 53-55.) altal kibocsatott 120.000 (Egyszazhlszezer)
darab 5.- EUR névértékii, egyenld és azonos tagsagi jogokat megtestesitd
dematerializalt térzsrészvény, melyeknek az értékelés alapjan megallapitott értéke
Osszesen 210.000.000.- Ft (kett6szaztizmillié forint). Az apportot a KILIMA
Enterprises Korlatolt Felelésségli Tarsasag (Cg. 12-09-007090; 3104 Salgotarjan,
Hés6k u. 49.) szolgaltatia 8.400.000 (Nyolcmilli6-négyszazezer) darab 25.-Ft
névértékl és kibocsatasi értékd, 210.000.000.-(Kétszazmillié) Forint 6ssznévértékii
PHYLAXIA torzsrészvény ellenében.

A gazdasagi tarsasagokroél sz6l6 2006. évi IV. térvény 209.§.—ban foglalt eléirasokkal
O6sszhangban elvégeztem az apport targyat képezé részvények értékelésének és
cserearanyanak felllvizsgalatat.

Az apport targyat képezd részvények piaci értékre értékelt kdlcsénésen elfogadott
értéke és az apport ellenében adott részvények szama és névértéke az alabbiak
szerint alakul:

Apportalé Apport Apport piaci | Cserébe kapott | Cserébe kapott
megnevezése részvények értéke Ft Phylaxia Phylaxia torzs -
db torzs - részvények
részvények névértéke
db Ft
HIMANDU 280 000 | 490000000 | 19600000 490 000 000

Enterprises Kift.

KILIMA 120 000 | 210000 000 8 400 000 210 000 000
Enterprises Kift.

Osszesen 400 000 | 700000000 | 28 000 000 700 000 000

Az apport értékelésének konyvvizsgalatdt a magyar Nemzeti Koényvvizsgélati
Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszagon érvényes - térvények
és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek értelmében az apport
értékének koényvvizsgalata soran, annak tervezése és elvégzése révén kell§
bizonyossagot kell szereznink arrél, hogy az apport értékelése nem tartalmaz
lényeges hibas allitasokat. A kényvvizsgalat magaban foglalta az apport targyat
képezé kovetelések és részvények értékelését alatamaszté dokumentaciok és
bizonylatok vizsgalatat. Meggy6z6désiink, hogy munkank megfelel6 alapot nydjt a
kényvvizsgaloi zaradék (vélemény) megadasahoz.

A

[
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Apport értékelés kdnyvvizsgéléi hitelesitése Dr.T6th Ferencné

Zaradék (Vélemény)

A kényvvizsgalat soran az apport értékét, konyvelési és bizonylati alatamasztasat az
érvényes magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokban foglaltak szerint
felllvizsgaltam és ennek alapjan elegendé és megfelel6 bizonyossagot szereztem
arrél, hogy az apportalasra keriilé részvények értékének meghatarozasat a magyar
szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint végezték el.

Véleményem szerint az apportalasra keriilé 400.000 db. 700.000.000.- Ft piaci értékd
WAMSLER SE részvényeknek a felek altal térténd elézetesen megallapitott értéke
egyensutlyban van az apport ellenében adand6é 28.000.000 db. 700.000.000.-Ft
névértékli PHYLAXIA torzsrészvények db szamaval és névértékével.

Budapest, 2012. 4prilis 14.
O |
‘(9 \U/‘» 4 estino

Dr. Téth Ferencné
kamarai tag kényvvizsgalo
nyilvant. sz. 002549
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A nem pénzbeli hozzajarulast szolgaltatd szemé{yddgosultak™) szamara az apport ellenében a
fentiek szerinti 28.000.000 db, egyenként 25 Fen@ki, 6sszesen 700.000.000 Ft 6ssz-névérték
részveny atadasara kerdl sor.

El6zetes kotelezettségvallald nyilatkozatukra, és @azdatétanacsi hatarozatban foglaltakra
tekintettel az lgazgatotanacs feljogositotta a dolgakat 6sszesen 28.000.000 db, 25 Ft névértek
és kibocséatasi érték a korabbiakban kibocséatott részvényekkel azowgekat biztositd (A’
sorozatu) torzsrészveny atvételére vonatkozo6 kigdkegvallalasra, az alabbi részletezésben:

N . Részvény Részvények 6ssz-
Cegnev Szekhely darabszam névértéke (Ft)

HIMANDU Enterprises Kft. 1117 Budapest, Aliz u. 2. 19.600.000 490.000.000

KILIMA Enterprises Kit. 3104 Salgotarjanddok ut 49. 8.400.000  210.000.000

Az apport értékelésének felllvizsgalatat fliggekényvvizsgald szervezet elvégezte, és a nem
pénzbeli hozzajarulasok értéke valamint az ellepikladand6 részvények szama, névértéke
egyenértéliséget megallapitotta.

Az alaptke emelés keretében 150.000.000 Ft élaptemelésre pénzbeli hozzajarulas ellenében
keriilt sor. A pénzbeli hozzajarulas ellenében tirt@laptke emelés keretében a Tarsasag
6.000.000 db, a korabbi (A’ sorozatl) részvényékk@ndenben azonos jogokat biztosito,
egyenként 25 Ft névértékés kibocsatasi értékdematerializalt torzsrészvényt bocsat ki. A
6.000.000 db részvény atvetelére és ennek meghelell50.000.000 Ft dOssZegpenzbeli
hozzdjarulds szolgéltatdsara Dr. Bojthe Kalman &37Z&ltmann, In den Weingarten 9.,
Németorszag; magyarorszagi lakohely, tartézkodaky: 6055 Felélajos, Kozos 199.) éketesen
kotelezettséget vallalt.

A gazdasagi tarsasagokrél szol6 2006. évi IV. wyvéGt.) 313. § (2) bekezdése, tovabba a
Tarsasag Alapszabalyanak 14.4. pontja alapjan ®&a3ag részvényeseit az Alapszabalyban
meghatarozott feltételek szerint ezen részvenyeielére vonatkozo €lbbseégi jog illeti meg.

A részvényesek — €lsbségi jogukkal élve — joghatalyosan 8.170.000aflzvény atvételére
kotelezettséget vallaltak, és a részvények pénetiehértékét, 204.250.000 Ft-ot a Tarsasag altal
megjeldlt elkulonitett bankszamlara atutaltak.

A fentiek alapjan a részvényesek a kibocsatandavééymennyiséget meghalad6 részvény
atvételére vallaltak kotelezettséget, melyre tatiat a részvények atvételére 6adtesen
kotelezettséget vallalo Dr. Bojthe Kalman részvénggvételére nem szerzett lebsdget. Az
Alapszabaly rendelkezései értelmében asdbéiségi jog gyakorlasara iranyuld nyilatkozatot tett
részvényesek a kibocsétott részvényeket tulajd@mydduk ardnyaban szerezhetik meg.

Az alaptke-emelést &varosi Torvényszék Cégbirésaga 2012. majus 23andpglt Cg. 01-10-
042533/277. szamu végzeésével a cégjegyzékbe bejegye

Jelen Tajékoztatd alapjan a Tarsasag kezdemeénygetera pontban bemutatott részvényeknek a

V4
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V. RESZVENYEK

V.1. Részveénystruktira

A tarsasag cegjegyzékbe bejegyzett &legje 91.766.799 db, azaz Kilencvenegymillio-
hétszazhatvanhatezer-hétszazkilencvenkilenc daeglyenként 25.- Ft azaz Huszondét forint
névertéeki, azonos jogokat biztositd (A’ sorozatl) térzskésgylsl all, amelyldl 57.766.799 db a
BET-re bevezetett torzsrészvény és 34.000.000BiBTare eddig be nem vezetett torzsrészvény.
ISIN azonosit6: HU0000110226

Szavazati jog:
Minden részvény egy (1) szavazatra jogosit.

Jegyzési elsbbség:

Ha az alagike felemelésére pénzbeli hozzajarulas ellenébenil keor, a részvenytarsasag
részvényeseit (ezen belll @lselyen a forgalomba hozott részvényekkel azonsmsvénysorozatba
tartozé részvénnyel rendelkezészvényeseket, majd az atvaltoztathato, és vetjik sorbana
jegyzési jogot biztosité kotvények tulajdonosait ebben a sorrendben) az Alapszabalyban
meghatarozott feltételek szerint jegyzésbklseéqg illeti meg. Ha az aldjiie felemelésére zartkior
forgalomba hozatallal kerll sor, a jegyzésiblsségi jog alatt a részvények atvételére vonatkozé
elssbbségi jog értertid

Likvidaciés hanyadhoz valo jog:

A részvénytarsasag jogutdd nélkili megszse esetén a részvényes jogosult a végelszamolas
eredményekeént jelentkéz feloszthatd vagyonban vald részvényei névértékéaednyos
részesedesre.

Osztalékhoz valo jog:

A részvényesnek joga van a KOo#ggs altal a térvényi szabalyok szerint felosztamdelt, mérleg
szerinti nyereségnek a részvényeire jutd aranysrere.

V.2. Arészvényt 6ke el 6torténete

A PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt., illetve a jogéld Tarsasag jegyzetikéjének valtozasai:

Cégbejegyzés idpontja Osszeg (Ft) Megjegyzés
1994. 02.15. 10.000.000 tarsasagalapitas
1995. 05.15. 490.000.000 tokeemelés
1997. 01.01. 500.000.000 egyesiilés
1997. 04.14. 650.000.000 tokeemelés
1998. 02.20. 790.774.600 tokeemelés
1999. 07.01. 910.774.600 tokeemelés
2000. 12.01. 1.029.654.60( tokeemelés
2003. 02.07. 1.285.654.60( tokeemelés
2005. 10.14. 1.428.397.80( tokeemelés
2006. 08.25. 1.756.745.30( tokeemelés
2007. 06.01. 2.080.037.30(¢ tokeemelés
2007. 08.01. 3.163.239.50( tokeemelés
2007. 09.21. 3.744.313.775 tokeemelés
2007. 09.28. 4.094.313.775 tokeemelés
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2008. 08.07. 4.390.610.075 tokeemelés
2008. 09.08. 6.305.947.300 tékeemelés
2009. 01.29. 6.403.359.80( tékeemelés
2009. 07.22. 7.403.359.80( tékeemelés
2009. 11.19. 8.753.359.80( tokeemelés
2011. 08.04. 1.094.169.974 tékeleszallitas
2011. 09.20. 1.444.169.975 tokeemelés
2012. 05.23. 2.294.169.975 tokeemelés

A Tarsasag jegyzettkeéje az 1997. januar 1-jei egyesulést kdeat500 M Ft lett. Az azt kovét
idészakban a Tarsasag jegyzékédje tkeemelés sorarvit.

Az 1997. aprilis 14-i rendes kozijgsen a Tarsasag jegyzetkéjét a tulajdonosok @ketartalék
terhére 500 M Ft-rol 650 M Ft-ra emelték, a Targasdve pedig Babolna Phylaxia Rt-Phylaxia
Pharma Rt-re valtozott.

A Tarsasag az Allami Pénz- ésskepiaci Feliigyelet hatarozata alapjan - az 19@8uér-
februarjaban tortént nyilvanos részvénykibocsaasm - jegyzetivkéjét 790,7 M Ft-ra emelte. A
lejegyzett részvények szama 1.407.746 db volt. Arsdsag ezt kovéen a torvényi

yys

1999. 4prilisaban a Faran Laboratories S.A. appoéyen kerllt sorbkeemelésre, amely a goérog
szakmai partner termékeinek gyartasi és forgalmagat és ahhoz kapcsoloddan gyoégyszereinek
torzskbnyvapportjat jelentette.

2000.10.20. kett zartkok alaptke-emelés
Az alaptke felemelésére az alégen fellli vagyon terhére kerllt sor. A kibocsat@tszvenyeket
az 6sszesen 118.880.000.- Ft osézeiyeteléseiksl lemondo hiteleék szerezték meg.

2002.12.10. kelt zartkok alaptke-emelés 256.000.000 Ft értékben

Az alaptike felemelésére nem pénzbeli hozzajarulas (appler)ében kerult sor. Az AD ,TISA”
Novi Knezevac a részvények ellenében ipari és kedesmi céld ingatlanok bérleti jogat
bocsatotta a tarsasag rendelkezésére.

2005.07.07. kelt zartkok alaptke-emelés

Az alapbtke felemelésére nem pénzbeli hozzajarulas (apptemeben kerllt sor. Az apportot a
tarsasaggal szemben fenndlld, a tarsasdg altaheslis 6sszesen 142.743.200.- Ft 0Osézeg
kovetelések képezték.

2006.06.08. kelt zartkok alaptke-emelés

Az alaptke felemelésére nem pénzbeli hozzajarulas (applber)ében kerllt sor. Az apport targya
az SZ és K 2005. Ingatlanhasznosito Korlatolt Bek#ig Tarsasag torzékéjének 50 %-at azaz
felét képed Uzletrész tulajdonjoga. Az ald@e-emelés mértéke 328.347.500.- Ft.

2007.04.18. kelt zartkok alaptke-emelés

Az alaptke felemelésére nem pénzbeli hozzajarulas (applber)ében kerllt sor. Az apport targya
az SZ és K 2005. Ingatlanhasznosito Korlatolt Bekgdg Tarsasag torzékéjenek tovabbi 50 %-at
azaz felét képéziizletrész tulajdonjoga, melynek mértéke 323.292-0ft.
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2007.05.30. kelt zartkok alaptke-emelés

Az alaptke felemelésére részben pénzbeli hozzajarulaspbedsnem pénzbeli hozzajarulas
(apport) ellenében kertilt sor. A pénzbeli hozzdgmeértéke 100.000.000.- Ft.

Az apport targyait tarsasagi uzletrészek (VISONKA. Korzstkéjének 49%-at képézizletrésze
valamint a Palota Gumi Kft. torZ#téjének 49%-at képéziizletrésze) és a Tarsasaggal szemben
fennalld, elismert kovetelések képezték 983.202-Z00ertékben.

2007.07.26. kelt zartkok alaptke-emelés

Az alaptke felemelésére részben pénzbeli hozzajarulaspbedsnem pénzbeli hozzajarulas
(apport) ellenében kertilt sor.

A pénzbeli hozzjarulas 6sszege 500.000.000.- Ft.

Az apport targyat az Euro General Bpéis Szolgaltatd Kft-nek a babolnai gyogyszergyasém
fejlesztése kivitelezés8bszarmazo kovetelése képezte 81.074.275.- Fthimték

2007.08.21. kelt zartkoki alaptke-emelés
Az alaptke felemelésére pénzbeli hozzajarulas ellenébaeiitlsar 350.000.000.- Ft 6sszegben.

2008.04.17. kelt zartkok alaptke-emelés

Az alaptke felemelésére nem pénzbeli hozzajarulas (applber)ében kerilt sor. Az apport targya
a Muisor-Hang Misorszolgaltaté Korlatolt Felgdséd Tarsasag torzékéje 73%-at képéi
Uzletrészének tulajdonjoga volt.

2008.04.28. kelt zartkok alaptke-emelés

Az alaptke felemelésére nem pénzbeli hozzajarulas (apmdehében kertlt sor. Az apport
targyait a KEG Ko6zép-eurdpai Gazterminal Zrt. alapjének 95%-at képézrészveényeinek

tulajdonjoga és az Euro General Bp#s Szolgaltaté Kft. Tarsasaggal szemben fenrgligmert, a

babolnai gyogyszergyartd Uzem tovabbi fejlesztdséhivitelezésébl szarmazd kovetelése
képezték.

2008.07.02. kelt zartkok alaptke-emelés

Az alaptke felemelésére nem pénzbeli hozzajarulas (applber)ében kerilt sor. Az apport targya
a Misor-Hang Misorszolgaltaté Korlatolt Feléséd Tarsasag torzékéje tovabbi 24%-at képéz
Uzletrészének tulajdonjoga volt.

2009.06.16. kelt zartkok alaptke-emelés
Az alaptke felemelésére pénzbeli hozzajarulas ellenébaiitlsar 1.000.000.000.- Ft 6sszegben.

2009.10.21. kelt zartkoki alaptke-emelés

Az alaptke felemelésére nem pénzbeli hozzajarulas (apmilkpében kerilt sor. Az apport
targyait az OBRA IngatlankezeKft. torzstkéjenek 100%-at megtestésiizletrész tulajdonjoga
és az EURO GENERAL Egités Szolgaltato Kft. torzétéjének 50%-at megtestesiizletrészek
tulajdonjoga képezték.

2011.04.29. kelt alaptke leszallitas

Az alaptke leszallitas oka a sajdike mas elemének: éketartaleknak a novelése. Az aléi
leszallithsanak végrehajtdsara a részvények nkeédk 200 Ft-rol 25 Ft-ra tortércsokkentése
atjan oly modon kerlt sor, hogy a demateriali28l® Ft néverték'A’ sorozatu torzsrészvényeket
torolték és helylkbe az 0 25 Ft névéttéld’ sorozatu torzsrészvények keriltek jovairdsta.
részvéenyenként fennmaradoé 175dketartalékba kerdlt.
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2011.07.26. kelt zartkok alaptke-emelés
Az alaptke felemelésére pénzbeli hozzajarulas ellenébaiitlsar 350.000.000.- Ft 6sszegben.

2012.04.16. kelt zartkoki alaptke-emelés

Az alaptke 850.000.000 Ft-tal tortérfelemelésére részben pénzbeli hozzajarulas, résabm
pénzbeli hozzajarulas (apport) ellenében kerilt Ageénzbeli hozzajarulas dsszege 150.000.000.-
Ft. Az apport targyat a Wamsler SE altal kiboc$at60.000 db 5 EUR névértéklematerializalt
torzsrészvény képezte 700.000.000 Ft értékbenal@atike-emelés részletes ismertetése: lasd IV.
pont.)
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VI. A TARSASAG BEMUTATASA

VI.1. ALTALANOS INFORMACIOK A TARSASAGROL

A Tarsasag cégnevePHYLAXIA 1912. Holding Nyilvdnosan Mkodo Részvénytarsasag
A Tarsasag roviditett cégnevePHYLAXIA 1912. Holding Nyrt.

A Tarsasag cégjegyzékszamdarovarosi Torvényszék Cégbirésaga Cg. 01-10-042533
Magyarorszag

A Tarsasag szekhelyel054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

A Tarsasag cégjegyzekbe bejegyzett internet elérlisege:
www.phylaxiaholding.hu

A Tarsasag cégjegyzékbe bejegyzett e-mail cime:
info@phylaxia.hu

A Tarsasag kozponti elérheésége:
Telefon: 06-1-433-0700
Fax: 06-1-433-0703

A Tarsasag alakulasanak idpontja:

Az eredetileg 1912-ben alapitott Phylaxia Szérumékr Rt. jogutédja, a Phylaxia
Oltéanyagtermél Vallalat 1994. februar 14-én alakult at réeszvérsgaagga, majd 1997. januar 1-
jén egyeslult a Babolna Pharma Rt.-vel.

A Tarsasag alaptkéje:
A Tarsasdg cégjegyzekbe bejegyzett dlafje (jegyzett dkéje) 2.294.169.975.- Ft, azaz
Kétmilliard-ketbszazkilencvennégymillio-egyszéazhatvankilencezezrdszazhetvenot forint

A hatélyos alapszabaly kelte2012. méjus 7.
A Tarsasag mikddésének idtartama: hatarozatlan
A Tarsasag uzleti évea naptari évvel egyézamely minden év januar éHdecember 31-ig tart

A Tarsasag tevékenysége:
Fotevékenység: 642008 Vagyonkezelés (holding)

Az lgazgatotanacs tagjai:
Hudek Csaba, elntk

Dr. Bojthe Kalman
Mészaros Jozsef

Végh Laszlé

Bunkoczi L&szlo
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Az Audit Bizottsag tagjai:
Mészaros Jozsef

Végh Laszlé

Bunkoczi L&szl6

A hirdetmények kozzétételének helye

A tarsasag hirdetményeit, - Cégkdzlonyben kozzékebirdetményeket is ide értve- a 2006. évi V.
torvény 21/A 8-a alapjan - ha jogszabaly vagyAwpszabaly masként nem rendelkezik - sajat
internetes honlapjan és a Budapesti Eé#de honlapjan teszi kozzé. A hirdetmények nyortitato
sajtbban tortéh kozzétételére csak annyiban kerdl sor, amennydmnjogszabaly kifejezetten
eléirja; ez esetben a tarsasag hirdetmeényi lapjad&ggdzdasag c. napilap.

A Tarsasdg a Tpt. 56. §-aban rogzitett hivataldggiolt informaciotarolasi rendszer szdmara
tortérd informaciok megkuldését a PSZAF altal izemeltetsitv.kozzetetelek.hu Gtjan teljesiti és
gondoskodik a szabalyozott informacié média résiitérs megkuldéséil.

A Tarsasag BET-re bevezetni szandékozott részvényei

ISIN kod: HU0000110226

A Tarsaség 2012. aprilis 16-an elhatarozott zaitkisptke-emelése soran kibocsatott 34.000.000
db, a korabbiakban kibocsatott ("A” sorozatu) ré&smekkel mindenben azonos jogokat biztosito,
egyenként 25.- Ft névértglés kibocsatasi érték dematerializalt é@llitasu torzsrészvények. A
bevezetés varhatoddontja: 2012. szeptember 25.

VI.2. A TARSASAG KONYVVIZSGALOJA:

GPS KONTO Konywvizsgalo és Szamviteli Kft. (székfeel 2089 Telki, Zuzmara u. 33,
cégjegyzekszama: 13-09-117734; kamarai szama: Q0217

A koényvvizsgalatért feléls személy: Polydk Zsuzsanna (lakcim: 2089 Telkiadds Gt 37.;
kamarai szam: 005946).

Jelen Tajékoztatot Kotcseiné Gyimesi Katalin pénkligtézményi misitéssel rendelkéz
konywvizsgald ellerizte. Az ellerdrzésBl készilt nyilatkozat a Tajékoztatd XXVI. fejezetdb
taldlhato.

Korabbi kdnyvvizsgalok:

2008. februar 25. napjatél 2011. november 30. mgqdj@ cégjegyzekdl tortérns torlésre 2012.
marcius 30. napjaval kertlt sor): Kerek Auditor Kgielo, Pénzlgyi Tanacsadd Bt. (székhelye:
1223 Budapest, Vilmos u. 13.; cégjegyzékszama:@24¥803; kamarai szama: 002198)

A konywvizsgalatért feléls személy: 2008. februar 25. napjatdl 2010. 4p2ilis napjaig Ladanyi
Agnes (lakcim: 1192 Budapest, Drégely koz 13.;:aBinges Eva; kamarai szam: 006392),
2010. 4prilis 27. napjatél Major Miklés Gyorgynéaktim: 1223 Budapest, Vilmos utca 13.;
szlletési név: Gyurcsovics Katalin; a.n: Pintéralula; kamarai szam: 006391).

2007. marcius 05. napjatdl 2008. februar 25. ngpjAUDIT-KONTIR Pénzigyi Tanacsado,
Adodszakérh és Konyvvizsgalo Kft. (4400 Nyiregyhaza, Kossutly@. Fszt. 1.; cégjegyzékszama:
15-09-065682; kamarai szama: 001516).

A konyvvizsgalatért személyében is fékelszemély: Szikszai Tamas (a.n.: Melnik llona; iakc
4400 Nyiregyhaza, Koranyi F. ut 230.; kamarai sz&y02045)
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2002. junius 26. napjatél 2007. marcius 05. napjéigrnhof Nagy und Partner Hungar Audit
Kdnyvvizsgal6 és Addétanacsado Kft. (1023 Budapksyél u. 4. 1ll. em. 5.; cégjegyzékszama:
01-09-063562; kamarai szama: 000093). A konyvviedgé személyében is fetsl személy:
Valéczki Andrea (a.n.: Nyilas Erzsébet; lakcim: 1(Budapest, Liszt F. u. 23/b. IlI/5.; kamarai
szama: 004916)

A konyvvizsgaldknak semmilyen érdekeltsége ninksbmcsatoban.

VI.3. TORTENETI ATTEKINTES

A Tarsasdg szempontjabél meghataroz6, 1997. jardufim egyesilt — a magyarorszagi
allatgyodgyaszati és agrobioldgiai termékek piacamégaban is jeleéis — tarsasagok, a Phylaxia
Rt. és a Babolna Pharma Rt., valamint az egyedlditan |étrejott vallalkozas, a Kibocsatod
révid torténete:

Phylaxia Rt.

1912.

Kbzvetlenul a parizsi Pasteur Intézet létrejott@nuEuropaban mésodikként dr. Kéves Janos és
dr. Hutyra Ferenc megalapitottdk a Phylaxia Széum#b Rt.-t, ahol nagy sikerrel gyartani
kezdték dr. Hutyra Ferenc professzor altal a vilagdsiként kidolgozott sertéspestis elleni
szérumot, valamint a dr. Kéves Janos altal vezktetto-fejleszi tarsasag altal az allatbetegségek
széles skalaja (veszettség, szopornyica,dibdromfipestis) ellen kifejlesztett szérumokat.

1924,
Megkezadott a humanoltdanyag-termelés (diftéria-anatokBC, himlo elleni készitmények).

1932.

A Phylaxia Szérumifvek Rt. felvasarolta a Hungaria Szérufivek Rt.-t, valamint magaba
olvasztotta az Allami Oltdbanyag Ternidhtézetet. Az 1930-as évek kdzepére a Phylaximadkek
a vildg szamos pontjara jutottak el, nemzetkdziédhiet szerezve a vallalatnak.

1948.
Az 0sszes allamositott magyarorszagi oltéanyagdkérimtézetet 6sszevontak Phylaxia Oltdanyag
Termeb Intézet néven.

1952.
A human oltéanyag-termelési agazatot levalaszto#taRhylaxiatol, és a jelenlegi Human Zrt.
jogelbdjéhez kerdilt.

1960-1980.

A nagyuzemi allattenyésztés fajiese fokozatosan igényelte a veteriner készitményekzeért a
tarsasag termékei irant folyamatosditt m kereslet. A Phylaxia a hazai piac melléiént a volt
szocialista orszagokat latta el oltdanyagokkal,amyugat-eurdpai exportja is jeléatmaradt. A
vallalat szamos szakembere dolgozott a WHO-FAO naragkon Marokkéban, Mongdlidban,
Egyiptomban, Libanonban, Sziriaban, Kubaban.
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1981.
A Phylaxianak a takarmanytap- és premix lzletali@inérendelkezésre at kellett adnia a Babolnai
Mezégazdasagi Kombinat és a Hajdusagi Agraripari Eggssizamara.

1987.

Nagy Osszefyvilagbankhitel segitségével a fermentacios ipagmjitd beruhazast kezdett a cég. A
program keretében Eurdpa egyik legkorébbrfermentacios tzeme épilt fel, viszont a tarsasag
csvd-kozeli helyzetbe juttatta a jeléstpénzigyi teher.

1991.

A vallalat privatizacidja soran az oltéanyag ter@ésed Sanofi Sante Nutrition Animale (SSNA), a
Chinoin Rt. és a Tarsasag altal Phylaxia Sanofi fétven alapitott vallalkozashoz kerllt. A
fermentacios fejlesztési adossag viszont teljedékigr a régi Phylaxianal maradt. A pénzigyileg
megroppant Phylaxidnak értékesitenie kellett a éatdrcios tizemet, majd a Phylaxia Sanofi vegyes
vallalatban birtokolt értékes Uzletrészét is.

1994.

Az Allami Vagyoniigynokség a joge allami vallalatot részvénytarsasagga alakitvaataggtotta
a Phylaxia Rt.-t. A kdvetkézévben a céget privatizalo Bankar Kft. elkezdtémsdsag pénzigyi
reorganizaciojat.

1995- 1996.
A Phylaxia egyik hazai versenytarsa, a Babolna iRhaRt. megvette a Bankar Kftitta vallalat
tobbségi tulajdonat, majd a kisebbségi részvényagoins.

Babolna Pharma Rt.

1966.
Az allatgyogyszer-gyartas Babolnan a nagylzemniite allattenyésztési rendszer kialakitasaval
vette kezdetét.

1979.
Babolna — Chinoin — Richter Gedeon egyiitidés indult a takarmanyozasban és az
allategészségugyben.

1991.

Megalakult a Babolna Pharma Kft. Célja versenyképeiészaki feltételek teremtése az
allatgyoégyszer gyartasban, a babolnai b@isicra termél tevékenység mellett a cég aktivitasanak
a hazai és a nemzetkdzi piacra valo kiterjesztélte Wegkezddott egy U] allatgydgyszer-gyartd
Uzem épitése, amit New England Machinery és Elzekih gépsorral valdsitottak meg.
Oktoberben megke#dott a probagyartas, majd a termééadlitas.

1992.
A tarsasag kilépett termékeivel a hazai piacraMsgvasarolta a Babolna Rt. Tamasibanslév
gyogyszeres premixizemét.

1995-1996.

A Babolna Pharma részvénytarsasagga alakult, n@98 tlecemberében megvasarolta a Phylaxia
Rt. 75,2 % —at. 1996 tavaszan a Babolna PharmanBtedzsmentje vette at a Phylaxia Rt.
iranyitasat. 1996 decemberében a Babolna Pharmadgivasarolta az APV Riita Phylaxia Rt.
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meég allami kézben |évrészvénycsomagjat is, igy kizarélagos tulajdonaséit a nagy maualta
cégnek. A hatékonyabbikddés érdekében a tulajdonosok 1996. december 2i@@ittek a két
vallalat egyesitésél, melynek soran a Babolna Pharma Rt. teljes vagyalnbeolvadt a Phylaxia
Rt.-be.

Phylaxia Pharma Rt., ké&sbb Nyrt., majd PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt.

1997.

Januar 1-jén a két tarsasag egyesulésével leteeétbolna Phylaxia Rt. Részvényesei aprilisban
alaptke-emelést hajtottak végre, és egyitksj a tarsasdg nevét Phylaxia Pharma Rt.-re
valtoztattak, amely az 1912-ben alapitott nemzetkiid Phylaxia egyeduli jogszé&jogutddija lett.

1998.

Januarban nyilvanos é¢sdei cél() részvénykibocsatasra keriilt sor. Aprile-tl a tarsasag
részvényeit bevezették a Budapesti Efiegtiére, a forgalmazott részvények ,B” kategoriajgba
Ev kdzepén a tarsasag megvasarolta a Sanopharr(@éRéscsaba) tobbségi részvénycsomagjat és
megkezdte egy folyékony vitamin- és gyogyszeriizealakitasat a Sanopharma Rt. kozponti
telephelyeén.

1997-2001.

Az EU jogszabalyi és szakmai harmonizacio jegyéeiiletékes hatdsagok tobb, a tarsasag altal
nagy volumenben gyartott és értékesitett hatdanykgszitményt betiltottak, amely nagy arbevétel
kiesést eredményezett.

A tarsasag ¢ tulajdonosa, a Bé&bolna Rt. minimdlisra cstkkeatetéllatgydgyaszati
termékbeszerzéseit sajat érdekelisagllalatatdl, ezzel évente tobb szazmillios arbelti
fosztotta meg a Phylaxia Pharma Rt.-t.

1999-2002.

A tarsasag a tobbszorosére novekarbevétel kiesések miatt megrendilt pénzigyi leedyz
stabilizadlasa érdekében kénytelen volt drasztikesrganizacios programot végrehajtani. Az
atalakitasi program egyes budapesti gyartokapagitaslekre vald athelyezésével, illetve néhany
sajat gyartasu termék termibhzisanak felszdmolasaval vagy bérgyartdsba vaditd@saval,
eszk6zOk, ingatlanok és Uzletrészek értékesitésavidiszam és aitkddeési koltségek radikalis
csokkentésével, egyben a hitelterhek métgiddével illetve a tarsasag gazdalkodasanak
stabilizalodaséaval jart egydutt.

2003-2008.

A PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt. kézponti telephelyekereskedelmi és pénzigyi kbézpontja
Budapesten dkodott. (1113 Budapest, Bocskai u. 77-79.).

A tarsasag két, sajat tulajdonu gyartdé Uzeme Bdokks Tamasiban volt. A nagykereskedelmi
raktarbazis 2006 végén Babolnan kerilt elhelyezésre

A Tarsasag korszérEuropai Unios normaknak megféleh atalakitott és feldjitott Babolnai tzeme
elkészilt. Mind a gyartdlizemek, mind a labor ésagykereskedelmi raktar a szigoru EU és erre
epub hazai hatésagi élrasoknak megfelélengedélyeket megkapta.

A Fovarosi Birdsag mint Cégbirésag a Tarsasag U cé&gn®HYLAXIA 1912. Holding Nyrt.)
2008. szeptember 10-i hatallyal a cégjegyzékbagpepe.

A Budapesti Ertélizsde Zrt. vezérigazgatdja hatarozataval a Tarsaségzvényeit
2008. oktober 7-i hatallyal asZsde Részvények ,,A” kategoriajaba sorolta.
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A Tarsasag kozdyese hatarozatanak végrehajtasa és a vallalatlkanaddhatarozott atalakitasanak
folytatdsa érdekében megkéddtt a holdingszerkezet kiépitése. Ennek édpcsje az operativ,
kozvetlen iranyitast Uzletagak kiszervezése. igyiilkesor a PHYLAXIA 1912. Holding
Nyilvanosan Mikods Részvénytarsasag és az ALPHA-VET Allatgyogyaskétti a PHYLAXIA
PHARMA Zrt. (8000 Szeékesfehérvar, Homok sor 7.; avabbiakban ugyis, mint ,Zrt.”)
megalapitasara.

A tovabbiakban a Zrt. végezte a Tarsasag allatgygrpti €s agrobiologiai termékeinek gyartasat és
forgalmazasat, valamint az (j termékek bevezetézétALPHA-VET Allatgyogyaszati Kit.
kereskedelmi halézatanak és lzleti kapcsolataiella$znalasaval.

A Zrt. hasznositotta a Holding tulajdonaban all@mgtizemeket és szellemi javakat (regisztralt
termékek, trade mark-ok), a belféldi értekesitéstigp az Alpha-Vet Kft. szervezte. A Zrt.
2009. februar elején a hatésagi engedélyeket iskapta, igy a teljes gyartasi/MEO/értékesitési
jogokat, tevékenységeket gyakorolja.

20009.

A Bankar Holding Zrt. 1,0 Mrd Ft készpénz-hozzajassal alagtkét emelt a Holdingban, melynek
jegyzett tkéje ezzel 7.403.359.800.- Ft-ra emelkedett.

A Holding 750 ezer db részvény és azonos mennyigggrant megszerzésével résztulajdonosa lett
a N-Gene Research Laboratories Inc.tnbiotechnolégiai-gyogyszeripari cégnek, amely magya
szakemberek szabadalmainak termékfejlesztéséwakirgn igéretes gyogyszerek piacra hozatalan
dolgozik és remélhét hogy két-harom év mulva kedvieeredményeket tud felmutatni.

A korabbi akviziciok mellett a tarsasag (Holdinggomt) Igazgatdésaga az Euro-General Kft. és az
OBRA Kft. 50% ill. 100% uzletrészének megszerzéséagportalta a holdingcsoportba fenti
részesedeéseket. Igy a holding ab&gje 8.753.359.800.- Ft-ra emelkedett.

2010.

A koltséghatékonysag jegyeében folytatédott mind aldihgkdzpont, mind a holdingcsoportba
tartozé leanyvallalatok atalakitasa. A Holding y#éé testlleteként a 7 tagu IgazgatGtanacs
mikodott, mely a korabbi Igazgatésagot és a FelidgBelottsagot valtotta fel.

2011.
A Holding a PHYLAXIA PHARMA Zrt.-ben |€% részesedesét visszavasarlasi jog kikotésevel
értékesitette az ALPHA-VET Allatgyogyaszati Kft.kne

A Budapesti Ertékizsde Zrt. vezérigazgatdja hatarozataval a Tars@sagényeit 2011. majus 2-i
hatéllyal a Bzsde Részvények ,B” kategorigjaba sorolta.

A részvények névértékének és a részvények aktp@ arfolyamanak egymashoz igazitasa, a
sajat 6ke ketartalék elemének novelése, tovabba @hel fejlesztések érdekében a koiigs
dontott a Tarsasdg 8.753.359.800 Ft Osszedaptkéjének 1.094.169.975 Ft-ra toréén
leszallitasardl. Az alafike leszallitasanak végrehajtasara a részvényektakedek csokkentése
atjan, oly modon kertlt sor, hogy a demateriali28ld0 Ft névérték’A’ sorozatu tdrzsrészvényeket
torolték és helyikbe az Uj 25 Ft néveétiél’ sorozatu térzsrészvenyek keriltek jovairasha.
részvényenként 175.- Ft éketartalékba kerUlt.

A kozgyilés dontése értelmében a Holdingkdzpont ) székhd&ly65 Budapest, Révay utca 10.

Juliusban zértkdir pénzbeli alagike-emelésre kertlt sor 350.000.000.- Ft 6sszeghety, alapjan
a Holding jegyzettdkéje 1.444.169.975,- Ft-ra emelkedett.
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A Téarsasag az év masodik felében a portfolié t&ztkeretében tobb gazdasagi tarsasagban léev
Uzletrészét is értékesitette.

2012.

Az N-Gene Research Laboratories Inc. inesiotechnoldgiai-gydgyszeripari cég kutatasainak
jelenbségére tekintettel a Tarsasag kordbbi részesed@édigin tovabbi részvények jegyzését
inditotta el.

A Kozgyilés alkalmaval a Tarsasag vewetgenek tagjaiban valtozas allt beps fgazgatétanacs,
valamint az Igazgatétanacs harom fliggetlen tagjaldlAudit Bizottsag iranyitja a Holdingot.

Az lgazgatotanacs dontése alapjan zaftk@taptke-emelésre kerllt sor részben pénzbeli
hozzajarulas, részben nem pénzbeli hozzajaruldpofBpellenében 6sszesen 850.000.000 Ft
értékben. A pénzbeli hozzajarulas 6sszege 150.000.5t.

A holdingszervezet atalakitasa tobb szakaszbarswalbeg. EI§ |épésként a Holding-kdzpont
erositi a csoporton beldli szinergiakat (konkrét lzlehetségeket feltarva a leanyvallalatoknak),
koordinal bizonyos koztsen szervezhdevékenységeket (pl. biztositdsok, egyes marketing
akciok), de aktivan kozreifkodik a finanszirozasi-hitelezési gondok megoldaesalagy éppen U
beruhazasi-fejlesztési elképzelések pénziigyi lidtedr megteremtésében is. Emellett folyamatosan
felkutatja a csoporttagok részére @kehattér javitasat, 0j projektek megvalésitasatlgstd
befektetési alapokat/intézményeket ill. (EU-s ésidnyzati) tamogatasokat, palyazatokat.

A jovoében a pénzugyi holding kialakitasa lesz a feladaikor a Holding-k6zpont szervezi,
Osszefogja és iranyitja majd a leanyvallalatok fsm@rozasi-pénzigyi tevékenységét, beruhazasi
fejlesztési terveik sorolasat és pénzugyi Utemezésénegfeleden szelektalva a prioritasokat az
0ssz-csoport érdekek alapjan. A kdvetkdegfejlettebb szint az U.n. operativ holding-seeet ill.
tevékenység kialakitasa, amelyben minden lényeyekénység koordinaltan tortenik.

VI.4. BEFEKTETESEK

Adatok ezer Ft-ban 2009.12.31 2010.12.31 2011.12.31
Egyéb tartos részesedés 1014143 100827Q 196 326
Egyéb tartésan adott kdlcson 5577 618 613
Befektetett pénzigyi eszkdzok 1019 723 1008 88§ 196 939
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VII.

UZLETI TEVEKENYSEG

VII.1. A Holding (k6zpont) Gzleti tevékenységének f  6bb mutatdi - 2012. marcius 31.

A vallalatcsoport §bb konszolidalt pénzigyi helyzetének kimutataséseldan a konszolidacids
kor véaltozasaval és természetesen egyes gazdaikfettaselek (pl. készletek, vévszallitmany)
modosulaséval vannak szoros dsszefliggésben.

Ennek megfelélen az anyavallalat és a konszolidalt tarsasagatetieat eszkdzértéke alig
valtozott, a 2011. év végi 2.949,8 M Ft-rol 2.91MOFt-ra mérsekidott. A cstkkenés
foként a forgoeszkozok allomanyéat érintette, mivebefektetett eszkdzok értéke csak
minimalisan (3,7 M Ft-tal) csokkent (2.059,4 M Bt-2.055,7 M Ft-ra).

A forgoeszkdzok érteke kb. 4%-kal lett kisebb (89®) Ft-rol 858,4 M Ft-ra valtozott).
Ezen belll a kdvetelések 6sszege 571,8 M Ft-ro)3aRPFt-ra esett vissza. A pénzeszkdzok
€s pénzeszkdzokkel egyenértékesek és értékesitewtt eszkozok allomanya tavaly év
végén 230,7 M Ft volt, mig az idei beszamolassmhkban 347,6 M Ft-ra médosult. Az
utébbi tartalmazza a MISOR-HANG Zrt. tulajdonaban I6VBET részvényeket is.

A forrasok (eszktzokkel azonos) értékén belil g7ets tke 2012. I. negyedévében nem
valtozott (maradt 1.444,2 M Ft), azonban megjegykzzhogy az Igazgatétanacs
2012. aprilis 16-i Igazgatotanacsi tlésen 850.0ID k&t 6sszefjalaptke-emelésil dontott.

A konszolidalt sajat 6ke 66,3 M Ft-tal 6tt (1.513,6 M Ft-r6l 1.579,9 M Ft-ra).
A vallalatcsoport dsszes kotelezettségének dsgeég@Edsen mérsekidott, 1.408,4 M Ft-
rol 1.306,3 M Ft-ra valtozott (92,7%Ezen belll a hosszulejaratu kotelezettség kdzel 4%-
kal csokkent (1.010,9 M Ft), a rovidlejaratu koreleségek 6sszege 65,9 M Ft-tal esett
vissza (389,1 M Ft bazissal szemben 323,2 M FthéEl rovidhitelek és kdlcstnok
0sszege 109,9 M Ft-rol 95,4 M Ft-ra esett visszaaport egészét tekintve, a szallitok és
egyéb kotelezettségek pedig 51,4 M Ft-tal csokker2@ll. december 31-i adatokhoz
képest.

A nyomott Uzleti kdrnyezet és a tagvallalati kofildiése el8sorban a holdingcsoport atfogo
jovedelem kimutatasat befoly4solta.

A vallalatcsoport 0sszes tikodési bevétele az idei beszamold jelenté§sadkaban
198,6 M Ft volt (a tavalyi bazisadat 378,4 M Ftlelyet jelenssen befolyasolt a Ceva-
Phylaxia Zrt. altal, a Tarsasagunk pernyertessétghkiatettel kifizetett 6sszeg. Az Uzleti
tevékenységhez kado koltségtételekkel a holding a profil tisztitas déében igyekezett
takarékosan gazdalkodni, amit a mutatdk viszonjihtiikréznek.

Az anyagjelle§ raforditasok 6sszege idén 85,9 M Ft volt, amifibe a mult évi aranyos
idészakénak (170,4 M Ft). A személyi jellegéaforditasok 38%-kal, 68,8 M Ft-rol
42,8 M Ft-ra mérsékttek. Kevésbé jeletis a csbokkenés az amortizacional, ahol a tavalyi
27,5 M Ft-tal szemben 24,9 M Ft az idei kolts@g. egyeb raforditasok dsszege viszont
majd 90%-kal esett vissza, mert a folyo év |. nelgyben 5,6 M Ft lett, a tavalyi év hasonlo
idészakaban pedig 55,3 M Ft volt.

A bevételek/raforditasok egyenlegeként az Uzlettkenység eredménye ebben az évben
39,3 M Ft nyereséget mutat. A mult évi aranyo&smhki eredmény 56,3 M Ft volt. A
pénzugyi nfiveletek eredménye (2012-ben 25,6 M Ft, malt évda 1 M Ft) mind az idei,
mind a tavalyi évben szamotti@mn korrigalta az szokasos vallalkozasi eredmédgin(i64,9

M Ft nyereség all szemben a tavalyi 355,8 M Ft iessggel).
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* Ennek alapjan a tavalyi ddzak eredményét (-357,8 M Ft) sikerult nyereségditani,
melyhez a fentebb emlitett Ceva-Phylaxia Zrt. eftdgamatban volt per megnyerése, nagy
mértékben hozzajarult. A mostani 64,3 M Ft-os er@aynmegtartasa és tovabb novelése a
vazolt gazdasagi kdrnyezetben tovabbra is komaljeseitést, az arbeveétel ndvelését és
szigoru koltséggazdalkodast kovetel az év soran dmin holdingnal, mind a
leanyvallalatoknal.

A holdingcsoportba tart6zé vallalataink Gzleti kgemete, altalanos gazdasagi hattere
2012. I. negyedévben sem javult jetiesgn. Az adott kdrilmények kozott a tag- és ledrngladbk
piaci pozicidinak megtartasat, illetve a gazdallsbddehézségek athidalasat a holdingkdzpont
pénzlgyi tAmogatasaval lehetett biztositani. Az gdedasagi kilatdsok tébb dgazatban még nem
egyértelnien kedvedek, ezért a holdingcsoport fcélja az egyuttitkodés efsitése, a piaci
poziciok megtartasa és ahol lehetséges novelésakaaékos gazdalkodas, illetve az arbevétel
fokozatos, biztonsagos novelése. A Tarsasag altmaziitas keretén bellil a kevésbé rentabilis
leanyvéllalatokat a mult év végeén értékesitetteelea konszolidacioba vont tarsasdgok szama is
csokkent.

Természetesen a Holding Uj funkciéja nem zarjaséi, adott kérilmények kozott sziikségessé
teheti, hogy olyan, a korabbi tevékenységhez kdpdso tevékenységeket a jiven Ujra
kozvetlendl menedzseljen, amelyek jellege nemzKedik a leanyvallalati profilokba.

Nem lebecslilve a szamsieyazdalkodasi mutatok kedvealakulasat, legalabb ilyen fontosnak és
jelensnek itéljuk a Holdingkdzpont koordindlo, szinergidsits, pénzugyi-finanszirozasi
menedzsé), fejlédési potencialt javitd, marketing és kommunikadioslalo aktivitasat.

Emellett a j6¥ szempontjabdl meghatarozé jelésddi lehet az anyacég azon folyamatos
tevékenysége, amellyel U] Uzleti aktivitAsokat kigaés integral a csoportba.

Attorésként tekint a nemzetkdzi tudomanyos elit MzGene gyégyszeripari-biotechnoldgiai
vallalakozas magyar kutatok Aaltal felfedezett veégidie, amelyet a cukorbetegség és a
gyogyithatatlan izomsorvadas elleni harcban is reéetyesen hasznalhatnak fel. A Holding a
kutatasok jeleritségére tekintettel a kordbbi részesedésén fel(Abtuvrészvények jegyzését
inditotta el. A részvényjegyzés bejegyzését kimeta Tarsasag 6sszesen 825.000 db részveny
birtokaba keril.

VII.2. A holdingcsoport f ébb leanyvallalatainak gazdalkodasa

VIL.2.1. EURO GENERAL Zrt.

Az &gazat szerefil elkeseribnek tartjak gazdalkodasi korilményeiket, tébbek dtbza
megrendelés-allomany cstkkenése, az irrealis kaltaki arak, az altalanos fizetési késedelmek,
stb... miatt. Szektorbeli tagvallalatunk azonban kergis és atgondolt dontésekkel igy is
kompenzalni tudta a vazolt gondokat.

Az el negyedévben a piaci helyzethez képest a vallatafereben teljesitett. Az év egészére
elérehaladott targyalasok folynak tobb megrefidel, ami lehaivé teszi a tavalyi év forgalmanak
megtartasat. Az edsnegyedévben tobb kdzbeszerzési eljarason is déiadtagvallalat, s az év
masodik felére is elkeddtek a targyalasok, azonban ezek értékelése mganiakban van.

Az lgazgatdsag tagjaiban idén valtozas tortént.0A22 februar 22. napi éves rendes kdidéy
tudomasul vette Dr. Toth Péter igazgatdésagi taztsegésl torténs lemondasat és hatarozatlan
idére Dorogi Tibort valasztotta meg az Zrt. igazgafastagjava.
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A tarsasag eszkoz-allomanya, - mivel a befektetstk6zok érteke, minimalis mértékben (25,6 M
Ft-rol 25,4 M Ft-ra) valtozott csak, a forgéeszkdeié jelents csokkenése miatt - mérsghdtt. A
forgoeszk6zokon belll a készletek értéke és a dmdden termelés szinte nem valtozott, a
kovetelések tsszege azonban 37,8 M Ft-tal essttavisgy, a forgoeszkozok értéke 412,7 M Ft-rol
379,6 M Ft-ra mérsektlott és kozel hasonldo mértékben csokkent (439,5tkbIF405,9 M Ft-ra)

az 0sszes eszkozérték is.

Forrasoldalon a jegyzettoke a 2011. Il. negyedévi ald@Be-emelést kovéen 120 M Ft.

A tarsasag kotelezettségeinek oOsszértéke nagyrbérniéksokkent, hiszen a tavaly év végi
305,6 M Ft-rél 275,1 M Ft-ra esett vissza. Ebé I. negyedévi szallitoi tartozas 149,3 M Ft (tnul
év végén 172,3 M Ft) volt.

A szallité-ve egyenleg szerencsére nem mutat nagy eltéréstglemany 192,3 M Ft volt I.
negyedév végén), igy a tarsasag sikeresen torekgmkzigyi helyzet folyamatos karbantartasara.
A tarsasag idei |. negyedévi arbevétele 137,3 Mdit kdzel 6 %-kal magasabb a 2011. hasonlo
idoszaki forgalomnal. A raforditdsok az anyagjdilegforditasok emelkedése miatt ndvekedtek
(112,7 M Ft-rél 132,3 M Ft-ra).

(Itt meg kell jegyeznink, hogy adott negyedévbevegdett munkdk szdmlazasa - a korabbi
evekhez hasonloan - részben athazodik a Il. negyepé

Az Uzemi eredmény a 2011. I. negyedévi 34,8 M Rraszteséggel szemben idén 5 M Ft lett, mely
a sajat dallitasu eszkozok aktivalt ertékének valtozasavagyarazhato. A pénzigyitveletek
eredmeénye -1,0 M Ft-rél -0,7 M Ft-ra csokkent, mynérleg szerinti idei eredmény 3,9 M Ft
nyereséget mutat (tavaly -35,9 M Ft volt hasonésmhkban).

VIL.2.2. Révay 10 Ingatlanfejlesztési Kft.

A févarosi ingatlanpiac, illetve irodabérleti szegméittalanos problémai (tulkinalat, bérleti dijak
csokkenése, késedelmes befizetések, kilonbdz kedvezmeények kénysZenyujtasa a bésknek
és egyebek) 2012. évben meghataroztak agazati éfadgtunk tevékenységét is. A Révay
irodahaz az aktualisan jelentkelzis négyzetméteres irodak utan érdekl béribk igényeit is képes
kielégiteni patinas, tremléki kbrnyezetben a belvaros frekventalt helyén.

Ennek is készbnhéen az irodahaz kihasznaltsagi mutatdja 100%-ot €ftaz el§ negyedeév
végére. Ez mindenképpen kiemelkedk szamit az irodapiacon, kilonds figyelemmel sshotavu
bérleti szeradések allomanyanak névekedésére.

A Révay 10 Kft. 6ssz-eszkdz- és forrasallomanyaimmatis mértékben valtozott a 2011. év végi
mérleghez képest, hiszen a mért@gszeg 1.464,3 M Ft-rél minddssze 1.459,7 M Ftsi@kkent.

A fobb tételek kozil a véw kintlévoség 12,9 M Ft-rél 12,6 M Ft-ra csokkent, és a #@all
tartozasok sem valtoztak nagy mértékben.

A bérlsi kihasznaltsag dvilése miatt az idei |. negyedévi arbevétel 24,6~tWolt (tdbb mint

6 M Ft-tal magasabb a tavalyi I. negyedévinél).igenybevett szolgaltatasok cstkkentése céljabol
az irodahaz rikodéséhez szikséges feladatok atszervezésével naélgzgelledi kifizetések
novekedeése ellenére is a takarékos és atgondadali@aziassal sikerult a raforditasokat szinte a
tavalyi szinten tartani, igy az 6sszes |. negyedéforditas 17,98 M Ft lett (tavaly ugyanezen
idészakban 17,52 M Ft volt).

Ebbsl adédbéan az lUzemi eredmény idén 6,63 M Ft, melgnigsen meghaladja a tavalyi
l. negyedév mutatodjat (0,9 M Ft). A pénzugyiveletek egyenlege (-4,2 M Ft) valtoztat ezen, igy a
mérleg szerinti eredmény 2,4 M Ft lett (mult évibedb M Ft volt).
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VII.2.3. MUSOR-HANG Nyrt. (Gazdasagi Radié) /2012. marcius 19. napjatél
MUSOR-HANG Zrt./

A médiaszektor jeletis részét sujto hirdetési koltség-cstkkentés a saliégmenst is hatranyosan
érintette mind a k6zosségi szolgaltatoi, mind aeryszféraban. Ennek ellenére a Gazdasagi Radio
a kihivasoknak megfelelve a jGiven a kereskedelmi stab fejlesztésével és eladhasdrsavok
kialakitasaval kivanja ndvelni reklambevételeit.

Bar a radiés médiapiacon a varakozasok szerintigléstkkenni fognak a hirdetési dijbevételek,
agazati leanyvallalatunknal a teljes kowallalat-atalakitds eredményeként 2012-ben javuld
mutatokkal szamolhatunk.

Az el negyedévben jelets szervezeti atalakitasokra kertlt sor mind a mesrednt, mind a
miisorszerkesztés szintjén.

2012. méarcius 19-én az éves rendes kolBgen dontés szlletett a tarsasadgkddesi formajanak
zartkdfien mikodé részvénytarsasagga tordémmegvaltozasarol, tovabba a korabbi hét tagu
lgazgatotanacs helyébe 3 tagu lgazgatosag lépettAlapszabaly a fentiek szerint modositasra
kerdlt.

A mar meghozott és folyamatban éémtézkedések hatasa az idei évben érzékihgelentkezik
majd.

A fébb mérlegadatok kozil a tarsasdg Osszeszkoz-éréle valtozott, a 2011. év Vvégi
638,9 M Ft-rol 624,1 M Ft-ra modosult. Asdb mutatok kozil a befektetett eszkodzérték
8,9 M Ft-tal, a forgdeszkozoke 4,1 M Ft-tal, a pszkozok értéke pedig 1,8 M Ft-tal csokkent. A
forgoeszk6zokon belil a kbvetelések 6sszege tobb2rivl Ft-tal 27,8 M Ft-ra mérsdidott, eblbl

az egyéb kovetelések értéke 8,8 M Ft-rél 9,1 Maremelkedett.

A forrasoknal a konyvszerinti jegyzetbke 530 M Ft. Az 0Osszes kotelezettség-allomany
8,7 M Ft-tal tt, mely abbdl adddik, hogy a hosszu lejaratl leietftségek majd 30 M Ft-tal
csokkentek, azonban a rovidlejaratu tartozasokeesemelkedett.

Az |. negyedévi arbevétel idén 22 M Ft, ami maghsaliavalyi el§ 3 honapéndl (19,8 M Ft). A
tarsasagnak e@lsorban a bevételmutatét kell majd javitani, azondazigora kéltséggazdalkodas
kezdeti eredménye mar most megfigyethet

igy az anyagjellegkoltségeket 34,8 M Ft-rol 23,1 M Ft-ra, a szeméijorditasokat pedig 15,4 M
Ft-rol 14 M Ft-ra sikerdlt lefaragni. Ennek okan iazemi eredmény javult, a tavalyi I. negyedévi
39,8 M Ft-0s veszteség 25,3 M Ft-ra mérseétt.

Javult a pénzigyi tveletek eredménye is, a tavalyi |. negyedévi 2,7FMveszteség 8 M Ft
nyereségbe fordult at. Ennek alapjan az idei l.yadgvi mérleg szerinti veszteség jeten
csokkent, 17,3 M Ft lett, szemben a mult év azahészaki -42,5 M Ft-os értékkel.

VII.2.4. Egyéb konszolidalt tarsasagok

A konszolidalt tarsasagi korbe tartoznak olyan disérbevétdl cégek, amelyek a holding-csoport
tagjai részére veégeznek kiulénBazolgaltatasokat.

Ezek a tarsasagok részben addssag- és vagyonkemeteben technikai és egyéb szolgaltatasokat
végeztek.

Kiloén alkalmazotti |étszamuk jelledgn nincs, tisztségvisék megbizas alapjan, kapcsolt
munkakorben végzik teefitket. E tarsasagok 6sszesitett eredménye - azhbgévstt szolgaltatasi
megbizasoktdl fuggen - minimalis, érdemben nem befolyasolja a holchogort 6sszesitett,
konszolidalt eredményeét.
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Viil. A TARSASAG SZERVEZETI FELEPITESE, LEANYVALLALATAIE S
KISEBBSEG| RESZESEDESE

A Kibocsato részesedései, befektetései:

Tarsasad neve Cégbejegyzés Alaptéke/ | Tulajdoni | Szavazati Tevékenvsé
9 helye Torzstoke hanyad arany yseq

Sanopharma Kft.| Magyarorszad 3.000e Ft 100 % 100 % Vagyonkezelés
iﬁ es K 2005 Magyarorszag 126.540e F| 100 % 100 % Ingatlanhasznositas
yrFSOR'HANG Magyarorszad 530.000 € F{ 79,05 % | 79,05 % Mrﬁggi;;s'zrgggf; o
OBRA Kift. Magyarorszag 169.540 e F{ 100 %* 100 %* Ingatlankezelés
Révay 10 Kit. Magyarorszdd 385.000 e F| 100%** 100%** Ingatlan-bérbeadés
TAMOLAKft. | Magyarorszad ~ 4.500 e F{ 89 06+ | g9 ogee | Ccpiarmiialkatresz-

nagykereskedelem

. Alapanyag,
0, 0,

Phylaxu,a_ Magyarorszag 3.000 e Ft 9,3’,1 & 9,3’,1 & Uzemanyag ugynoki
Dolgozai Kit.

nagykereskedelme
EURO ] 0 0 Epitsipari
GENERAL zrt. | Magyarorszag 120.000 e 50% 50% fovallalkozas
Phyola K| Magyarorszad 611.000 e F{ 48,82 % | 48,82 % | Tisztitészer gyértasa
N-GENE 8.170.571 dk . o
Research USA részveny 3;1?*/0 3;1?*/0 Gyogyszerkutatas
Laboratories Inc. ikl

* ebbsl - az OBRA Kft.-t hitelezCIB Bank Zrt.-nek a 11063/0/92/2010/6. szamu kjyze okirat 2. pontjaban foglalt
kotelezésére figyelemmel - a PHYLAXIA 1912. Holdligg. 100%-0s tulajdonaban I6\VHART INVEST & TRADE
CORP. 99,7 %, a Phylaxia 1912. Holding Nyrt. 0,3%

** a Révay 10 Kft. egyszemélyes tulajdonosa az OBRA
*** ebbgl PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt. 38%, Sanopharma KiL%; a fennmaradé 11% a Palota Gumi Zrt.

részesedése

***x g részesedés a Sanopharma Kft. tulajdonat ketpe
*xxx A Phyola Kft. elleni felszamolasi eljaras befezésére egyezség utjan a cég fennmaradasavit seri

kg fenti darabszam és szazalékok a mar kibatstt részvényekhez (outstanding shares) kapcsakddn
PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt. 750.000 db részvéngpjan. A PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt. 2012. janj#éman
tovabbi 75.000 db részvény szerzésére vonatkoeggnést kezdeményezett.
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A PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt. szervezeti felépité®:

Kdzgyilés

v

lgazgatétanacs

Audit Bizottsag

A\ 4
Altalanos

vezérigazgato \

Gazdasagi igazgato

Allategészségiigyi
és biotechnolodgiai

igazgato
\ 4 L
Jog, Pénzugy,
humanpolitika szamvitel

2011. december 31-én az Nyrt. munkavallaloi létszdmb:
ebbl

szellemi foglalkozasu: 1%f

fizikai foglalkozasu: 04

Ebbsl 14 16 teljes munkaiiben foglalkoztatott munkavallalo.

2012. méarcius 31-én a munkavallaloi létszam dqszellemi foglalkozasu), ebb 11 6 teljes
munkaidiben foglalkoztatott munkavallalé.
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IX. PENZUGYI| HELYZET

A 2009., 2010. és 2011. évi konszolidalt éves jéleralamint a 2012. évi |. negyedéveskiiki vezeségi beszamolo
szévege megtekintheta Budapesti Ertékzsde honlapjan (a kibocsatok listaja, PHYLAXIA 1912olding Nyrt.

Kozzétételek cim alatt), a www.kozzetetelek.hu lidaés a Tarsasdg honlapjan az alabbi eléskeen:
hirdetmeny.phylaxiaholding.hu.

IX.1. A TARSASAG IFRS SZERINTI, KONSZOLIDALT, AUDIT ALT PENZUGYI
HELYZETENEK KIMUTATASA

PENZUGYI HELYZET KIMUTATASA (ezer Ft-ban) 2009. december 31.2010. december 31.2011. december 31.

ESZKOZOK 11 702 662 9 030 538 2949 831
BEFEKTETETT ESZKOZOK 8 799 870 5400511 2 059 435
Ingatlanok, gépek, berendezések 3820571 1943 946 1808 340
Immaterialis javak 841 327 911 788 816 116
Goodwill 3118 250 1535 890 -761 960
Befektetett pénziigyi eszkdzok 1014 145 1008 270 196 326
Adott kolcsonok 5577 617 613

Halasztott ado kovetelések 0 0 0

FORGO ESZKOZOK 2902 792 3630 027 890 396
Készletek 641 285 245 566 87 968
Kovetelések aruszallitdsbol és szolg. lkgv 931 186 1699 121 156 413
Egyeb kovetelések 968 658 590 523 415 350
PénzeszkozOk és pénzeszkdz egyenértékesek 206 072 104 917 143 181
Ertékesitésre tartott eszkdzok 155 591 989 900 87 484
FORRASOK 11 702 662 9 030 538 2 949 831
SAJAT TOKE 7 718 600 6 701 446 1513 609
Anyavallalati részvényesekre juto sajatdke 7 007 923 6 579 006 1450 796
Jegyzettdke 8 753 360 8 753 360 1444170
Tartalékok 438 198 345775 5993 287
Felhalmozott eredmény -2 183 635 -2 520 129 -5 986 661
Kils6 tulajdonosok részesedése 710 677 122 440 62 813
KOTELEZETTSEGEK 3984 062 2 329 092 1436 222
Hosszu lejérata kotelezettségek 1735 065 1147914 1047 158
Hitelek és kolcsonok 1565 259 1 006 515 1013528
Céltartalékok 343 0 27 793
Halasztott add kotelezettség 169 463 141 399 5837
Rovid lejaratu kotelezettségek 2 248 997 1181178 389 064
Hitelek és kolcsonok 930 444 199 528 109 901
Szallitok és egyéb kotelezettségek 1 308 483 967 451 276 167
Tényleges nyereségadd kotelezettségek 10 070 14 199 2 996



IX.1.1.

A TARSASAG IFRS SZERINTI, KONSZOLIDALT, NEM AUDITALT
2012. 1. NEGYEDEVES PENZUGYI HELYZETENEK KIMUTATASA

PENZUGY! HELYZET KIMUTATASA 2012. marcius 31

(ezer Ft-ban) Konszolidalt Anyavallalat

ESZKOZOK 2914014 2654291
BEFEKTETETT ESZKOZOK 2055662 2035144
Ingatlanok, gépek, berendezések 1799460 281318
Immateridlis javak 804 738 396 621
Goodwill -761 960 0
Befektetett pénziigyi eszkézok 212811 1356592
Adott kdlcsbnok 613 613
Halasztott ado kovetelések 0

FORGO ESZKOZOK 858 353 619 147
Készletek 87 968 50 772
Kovetelések aruszallitdsbol és szolg. fkgv 161 752 287 768
Egyéb kovetelések 261 057 67 430
Pénzeszkozok és pénzeszkdz egyenértékesek 280088 213169
Ertékesitésre tartott eszkzok 67 489 8
SAJAT TOKE 1579925 2586 312
Jegyzettdke 1444170 1444170
Tartalékok 5993 287 5993 287
Felhalmozott eredmény -5 920 345 -4 851 145
KOTELEZETTSEGEK 1 334 089 64 017
Hosszu lejaratu kételezettségek 1010881 0
Hitelek és kdlcsondk 977 251 0
Céltartalékok 27 793 0
Halasztott add kotelezettség 5837 0
Rovid lejarata kotelezettségek 323 208 64 017
Hitelek és kdlcsondk 95 444 37 600
Szallitok és egyéb kotelezettségek 134 199 26 118
Tényleges nyereségadd kotelezettségek 93 565 299
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IX.2. A TARSASAG IFRS SZERINTI,
JOVEDELEM KIMUTATASA

ATFOGO JOVEDELEM KIMUTATASA
(ezer Ft-ban)

KONSZOLIDALT, AUDIT ALT ATFOGO

2009. december 31.2010. december 31.2011. december 31.

Arbevétel 3549 923 1025 209 432 929
Egyéb ntikddési bevétel 37 587 2468 472 476 591
OSSZES MUKODESI BEVETEL 3587510 3493 681 909 520
Anyagjelled: raforditasok 2941 236 988 822 389 061
Személyi jelled raforditasok 533 941 352 297 225 758
Ertékcsokkenés 286 357 128 438 100 913
Egyéb ntikddési koltségek és raforditasok * 142 844 1286 877 4617 176
OSSZES MUKODESI KOLTSEG 3904 378 2756 434 5332 908
UZEMI TEVEKENYSEG EREDMENYE -316 868 737 247 -4 423 388
Pénzigyi niveletek bevételei 712 605 588 762 329 574
Pénzigyi niveletek raforditasai 714 840 2 048 105 1317 620
PENZUGYI M UVELETEK EREDMENYE -2 235 -1 459 343 -988 046
ADOZAS ELOTTI EREDMENY -319 103 -722 096 -5411 434
Nyereségado raforditas 10 070 14 199 2 996
IDOSZAK EREDMENYE -329 173 -736 295 -5414 430
*Egyéb mikoddési koltségek és raforditasok részletezése:
Megnevezés (adatok ezer Ft-ban) 2011 hivatkoz§

Ingatlanok, gépek és berendezések, immaterialigk| 1.

P X 429 402

ertékesitésének vesztesége

Addk és hozzajarulasok 21 245 10.

Behajthatatlan kdvetelések leirasa 1 038 007 2.

Fizetett birsag, buntetés, kotbér, késedelmi kamat 2 262 10.

Vevokovetelés engedményezése 122 333 3.

Céltartalék képzés 27 793 4.

Uzletrész leirasa 824 490 3.

Goodwill értékvesztése 1 705 03§ 6.

Kovetelés értékvesztése 132 355 7.

Aktivalt sajat teljesitmények érteke 27 Q06 8.

Egyéb 287 246 9.

Osszesen 4617 176
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Hivatkozasok magyarazata:

1.

Az allatgydgyaszati termékek gyartasahoz és forgafiwahoz szikséges infrastruktura és
tevékenység hidnyaban a BIOPOL Kft. részére érttkes torzskonyvvel mar nem
rendelked, vagy kevésbé piacképes termékek konyv szeritékének konyvekdl torténs
kivezetése, illetve egyéb eszkdzok értékesitéseafekditasai.

. Allatgyégyaszati és agrobiologiai termékek Eurépkivilli forgalmazasaért kikotott

ellenérték iranti kovetelés a termékek keditken piaci megitélése, illetve a \ev
fizetésképtelensége miatt csdkkentésre kertlt (B00 e Ft értékben). Egy kulfoldi
gazdasagi tarsasagban koradbban (2010-ben) érsikesitletrész tekintetében a vev
fizetésképtelensége miatt a szeles felbontasra kerilt, vételar kdvetelésink miggsz
tagsagi viszonyunk helyreallt.

Engedményezett kovetelések koltségeit tartalmazmaennyiben az engedményezés
ellenértéke a kdvetelés 6sszegét nem érte el.

Az OBRA Kft., a Révay 10 Kft., valamint a WBOR-HANG Zrt. kovetked évi
adossagszolgalata miatt kertlbiehsra.

N-GENE részesedés nyilvantartasi ertékét csokkeiktaz N-GENE Research Laboratories
INC. 2011. decemberi részvénykibocsatasa kibodsééiekének megfeléen. A
PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt. az 0j kibocsatasi ékeEn a korabbi részvényei mellé
75.000 db Uj részvényt jegyzett.

A romlé piaci helyzet és a gazdasagi vélsag miategyes leanyvallalatokban fennallo
részesedeési befektetések atértékelésének az engelm@mgatlanpiac, édiipar, média)

A tobb éve fennallo, bizonytalan kbévetelések utdékeesztést szamoltunk el.
Az épibBipari Uzletag tevékenységének a kovetkezménye.

El6z6 idoszakhoz képest jeleigen mérsekidott, egyes raforditasok nevesitve az
1-8. jogcimeken kertiltek elszamolasra.

10. A korabbi évekhez képest a mértéke szaméér\nem valtozott.
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IX.2.1. A TARSASAG IFRS SZERINTI, KONSZOLIDALT, NEM AUDITALT
2012.1. NEGYEDEVI ATFOGO JOVEDELEM KIMUTATASA

ATFOGO JOVEDELEM KIMUTATASA 2012. marcius 31.

(ezer Ft-ban) Konszolidalt Anyavéllalat
Arbevétel 124 716 45 834
Egyéb niikodési bevétel 73916 72 668
0SSZES MUKODESI BEVETEL 198 632 118 502
Anyagjelledi raforditasok 85 929 28 275
Személyi jelled raforditasok 42 842 22 097
Ertékcsokkenés 24 945 9231
Egyéb niikddési koltségek és raforditasok 5608 0
OSSZES MUKODESI KOLTSEG 159 324 59 603
UZEMI TEVEKENYSEG EREDMENYE 39 309 58 899
Pénzigyi niveletek bevételei 44 123 30974
Pénzigyi nveletek raforditasai 18 519 3744
PENZUGYI M UVELETEK EREDMENYE 25 604 27 230
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 64 913 86 129
Nyereségado raforditas 641 299
IDOSZAK EREDMENYE 64 272 85 830

IX.3. ATARSASAG M UKODESENEK EREDMENYESSEGE

A Térsasag az utobbi években — kulorhddonten kivilallé okok miatt, vagy egyszeri tételek
kovetkeztében — mérleg szerinti veszteséggel geaddit. Alapved és elkeriilhetetlen hatassal volt
és van a vallalatcsoportra az évek 6ta huzodd gagdavalsdg, a 2011. évet pedig alapest
meghatarozta a csoport jeléat atszervezése, egyes befektetések értékesitésefilisptitas
jegyében. A Tarsasag a kevésbé rentabilis learafatdkat a 2011 végén értékesitette, ezzel a
konszolidacidba vont tarsasagok szama is lényegesikkent.

2012. 1. negyedévében sem javult jetsein a holdingcsoportba tartoz¢é vallalataink Gzleti
kornyezete, altalanos gazdasagi hattere. llyenlk@niyek kdzott a piaci pozicibk megtartasat,
illetve a gazdalkodasi nehézségek athidalasat dingdozpont pénziigyi tamogatasaval lehetett
biztositani a csoporton belil.
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Mivel a kilatasok javulasa bizonytalan, a csopdrtcElia az egyuttiikodés efsitése, a piaci
pozicibk megtartdsa és ahol lehetséges ndvelédakamékos gazdalkodas (tobbek kozott: a
holdingkézpont létszama az o6todik honap veégeére 6ie fcsOkkent; az Ujonnan valasztott
lgazgatotanacs tagjai megbizatdsukat dijazas nédkjik el), illetve az arbevétel fokozatos,
biztonsagos novelése.

A vallalatcsoport 6sszesikodési bevétele 2012 I. negyedévében 198,6 M Rt (@obazisadat
378,4 M Ft), melyet jeletisen befolyasolt a Ceva-péttbefolyt 6sszeg. (Az évtizedes CEVA-
perben a Bvarosi tébtabla 2012. elején hozott, 8.Pf.21.393/2011/6.igtete szerint a Ceva-
Phylaxia Zrt.-t 43.051.840 Ft licencia dij és an28K0. januar 1. napjatol jaré késedelmi kamata
megfizetésre kotelezték; az 6sszeg atutalasraistRe

Az Uzleti tevékenységhez Ko koltseégtételekkel a holding a profil tisztitas éd&ben igyekezett
takarékosan gazdalkodni, amit a mutatok viszonybhdikroznek. Az anyagjelldgraforditasok
0sszege idén 85,9 M Ft volt, ami kb. fele a mult #&ényos idszakénak. A személyi jellég
raforditdsok 38%-kal, 42,8 M Ft-ra mérsitkiek. Kevésbé jeles a cstkkenés az amortizacional,
ahol 24,9 M Ft az idei kdltség. Az egyeb raforditadsszege viszont majd 90%-kal esett vissza, a
foly6 év I. negyedévben 5,6 M Ft lett.

A bevételek/raforditasok egyenlegeként az Uzletkenység eredménye ebben az évben 39,3 M Ft
nyereséget mutat. A pénzigyiiveletek eredménye (2012-ben 25,6 M Ft, mult évidd2 1 M Ft)
mind az idei, mind a tavalyi évben szamob@v korrigalta az szokasos vallalkozasi eredmeényt,
amely az idén 64,9 M Ft volt, szemben a tavalyi,838 Ft veszteséggel.

Ennek alapjan a tavalyi édzak eredményét (-357,8 M Ft) sikerllt nyereségbaitini, melyhez a
fentebb emlitett Ceva-per megnyerése nagy mértékingazdjarult. A 64,3 M Ft-os eredmény
megtartasa és tovabb ndvelése a vazolt gazdasanidaitben tovabbra is komolysészitést, az
arbevétel novelését és szigoru koltséggazdalkdddstel az év soran mind a holdingnal, mind a
leanyvallalatoknal.

A Tarsasag és a vallalatcsoport pénzigyi és joweeiBségi helyzetében a 2012. &lsegyedéves
jelentés (ldkozi vezebseégi beszamold) kozzététele ota nem kovetkezetlpan lényeges
valtozds, amelyre vonatkozban eberbtt pénzigyi informécidkat vagy kozbénpénzigyi
informaciokat lett volna sztikséges kdzzétenni.
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X. TOKEFORRASOK

A PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt. 2012. majus 31-i z#su nem auditalt, konszolidalt Forrasok
adatai a kovetkeik:

Adatok (ezer Ft-ban) KONSZOLIDALT  Anyavallalat
FORRASOK 3720223 3483560
SAJAT TOKE 2420644 3415819
Anyavdllalati részvényesekre juto sajatdke 2357831 3415819
Jegyzettdke 2294170 2294170
Tartalékok 5993287 5993287
Felhalmozott eredmény -5929 626 -4 871638
Kulsé tulajdonosok részesedése 62 813 0
KOTELEZETTSEGEK 1299 579 67 741
Hosszu lejaratu kételezettségek 990 860 0
Hitelek és kdlcsondk 957 230 0
Céltartalékok 27 793 0
Halasztott add kotelezettség 5837 0
Rovid lejarata kotelezettségek 308 719 67 741
Hitelek és kdlcsondk 96 456 37 600
Szallitok és egyéb kotelezettségek 209 458 29 831
Tényleges nyereségadd kotelezettségek 2 805 310

A 2009., 2010. valamint 2011. évi konszolidalt, italt pénziigyi helyzet kimutatas valamint az
atfogo jovedelem kimutatas a IX. pontban talalhatok

Nyilatkozat a Tarsasag niikodé tokejérdl
A PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt. nikodo tékéje elegendl a Tarsasag hosszu taviikiidésének
elésegitéséhez, jelenlegi szikségleteinek kielégiezséh

Nyilatkozat a Tarsasag elad6sodottsagarolgkésitettségéél

A Téarsasagdkésitettsége és eladosodottsagi szintje jelen dektum készitésénekddontjaban

és jelen dokumentum datumat meégél 90 napban az iparagi szintet meghalad6. A Tarsasag
hosszu tavu rikbdése biztonsaganak illetve kitettségének megéllsdthoz szikséges pénzigyi
helyzet kimutatasanak adatai a 1X. és X. pontb&ih@tok. A Tarsasagnak nincs tudomésa olyan
korlatozasrol, amely adkeforrasok felhasznalasat, illetve a Tarsasag ilumeekenységet akar
kozvetlendl, akar kozvetve jeléisen befolyasolna.
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X.1. AZIGAZGATOTANACS FELHATALMAZASA

A Tarsasag Kozdilése 5/2011. (04.29.) sz. hatarozataval felhatatmasz Igazgatotanacsot a
Tarsasag alapkéjének felemelésére, azzal, hogy az Igazgatétatdemely gyakorisaggal,
barmely alapgtke-emelési moddal jogosult az alkdie felemelésére és jogosult a néverikktters
kibocsatasi érték meghatarozdsara. A felhatalmézés hatarozott iste szol, és az alajike
20.000.000.000 Ft-ig, azaz Huaszmilliard forintig ehett fel. A felhatalmazas alapjan az
lgazgatotanacs jogosult atvaltoztathato és jegyaget biztositdé kotvény kibocsatasara is.

Xl. A TARSASAG VEDJEGYEI

A Tarsasag védjegyei:

PIRETRIN EXTRA (széo6sszetétel; lajstromszam: 158)56

PHYLAXIA PHARMA Részvénytarsasag (szines abrasttamszam: 159 784)
PHYLAXIA 1912 (szines abras; lajstromszam: 128 902)

PHYLAXIA (sz0; lajstromszam: 128 922)

COLIPHYL (sz0; lajstromszam: 179 521)

PHYLASOL (sz6; lajstromszam: 179 520)

NORPHYL (sz0; lajstromszam: 179 519)

RUMINOGEN (sz06; lajstromszéam: 179 518)

REHYDRAN (sz6; lajstromszam: 179 517)

Xll. TRENDEK, JOV OBELI KILATASOK, TERVEK

A Tajékoztatd lezarasat me§ed honapokban a globalis konjunkturalis helyzetb@082. év eleji
javulas utan kedvéten valtozasok mutatkoznak. Magyarorszag szama&@dvedtlen, hogy
Eurépaban a legkevésbé jok a kilatasok, és hoggdagsagvalsag megoldasara korabban nehezen
kidolgozott megoldasi javaslatok politikai tamogtddga gyengil, mikdzben UGjabb javaslatokat
még nem dolgoztak ki az EU veéet

Ebben a kornyezetben Magyarorszag kilatasai isv&#ukban gazdagok. Mig a tavalyi IV.
negyedévben a korilményekhez képest jol, 1,4 Yadtala GDP, 2012 etsnegyedévében 0,7 %-
kal csbkkent a bruttd hazai termék (az egy évvealoihoz képest). A mégazdasag, az ipar, az
épiBipar és a szolgaltatdsok is mind hozzajarultak adasagi novekedés csdkkenéséhez. A
fogyasztas enyhén, a beruhazasobsem visszaestek, egyedil a kulkereskedelem maradt m
hazoéebként.

Magyarorszag altalanos befekiiemegitélése a jeleés mértékben fligg a nemzetkdzi hangulattol
€s a hazai gazdasagpolitika teljesitmésiyist UtObbi esetében a frissitett konvergenciagpm és

a Széll Kadlman Terv 2.0 tavaszi meghirdetése pofitidulatnak szamit. Amennyiben a tervben
ismertetett intézkedéseket végrehajtia a kormanyaatallamhaztartasi hiany a ddabtt tervek
szerint csokkenhet. Emellett rovidesen létrejohdietektetk altal is fontosnak vélt a készenléti
hitel-megallapodas (az EU-val és az IMF-fel), ésdza évek utan megszintetheti az EU a tulzott
deficit eljarast is Magyarorszag ellen.
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Osszességében az utdébbi honapokban stagnaltak wdgpb romlottak a konjunkturalis
varakozasok a holdingcsoport leanyvéllalatainakzatgaban, de a Tajékoztatd lezaraséat niegel
hetekben biztatdé fejlemények is lathatoak, és ekéketkeztében kedvéz esetben javulo
kornyezetben folytatddhat a Phylaxia tagvallalatkigazdalkodasa is.

A jovébeli fejlédést szolgald, részben megvaldsulas, ill. kivitesealatt 166 fobb terveket,
beruhazasokat (a teljesseg igénye nélkul) alablalfog 6ssze:

. A koltséghatékonysag jegyében folytatodik a holdompont atalakitdsa. A korabbi
management munkaviszonya 2012. aprilis 30-i habllk6z0s megegyezeéssel
megszintetésre kerilt. Jelenleg Hudek Csaba &wmlarezérigazgatd latja el a
managementi feladatokat

. az lgazgatotanacs korabbi tagjai a 2012. marcivandthegtartott kozgyés hatalyaval
lemondtak, a kozdyés pedig 5 ds U0 lgazgatétanacsot valasztott. Az djonnan
megvalasztott Igazgatotanacs tagjai megvalasztampatol egyhangulag lemondtak
igazgatotanacsi tiszteletdijukrol.

. az lgazgatotanacs 2012. aprilis 16-i Igazgatotaridésen alagike-emelésil dontott. A
Tarsasag alapkéje ezzel 2.294.169.975.- Ft-ra emelkedett. A @BD.000.- Ft 6sszég
alaptke felemelésére részben pénzbeli, részben nem @érmizz4jarulds ellenében
kerdlt sor.

. a tkeemeléssel a Tarsasag tulajdonaba keriilnek a WaBEIHaztartastechnikai Eurdpai
Részvénytarsasag részvényei. A Wamsler SE a téhb 10D éves multra visszatekint
Salgotarjani Vasontode édidhelygyar jogutddja, Kozép-Europa legnagyobibhely- és
kandall6gyara, jelefis piaccal rendelkezik egész EurGpaban. Az eurGpdergerentuli
kereskedelmet muncheni leanyvallalatan: a WAMSLERbE-n keresztil iranyitja. A
viligméreti energiavalsag hatasara a hagyomanyos tizekémdallok, kalyhak és
tizhelyek reneszanszukat élik Az atdfg emeléssel a Tarsasag 20 % reszesedést szerzett
a WAMSLER SE tarsasagban.

. a MUSOR-HANG Nyrt. kdzgiilése 2012. marcius 19-i hatallyal dontott akigdési forma
zartkofien nikddé részvénytarsasagga tordemegvaltoztatasardl. Ennek megféks
modositottak az Alapszabalyt és a korabbbg Ifjazgatotanacs helyett 3sflgazgatdsag
irdnyitja a tarsasagot.

. attoréskeént tekint a nemzetkdzi tudoméanyos elil&@ene gyogyszeripari/biotechnolégiai
vallalakozas magyar kutatok altal felfedezett végndie, amelyet a cukorbetegség és a
gyogyithatatlan izomsorvadas elleni harcban is regtyesen hasznalhatnak fel. A
Holding a kutatasok jeleégégére tekintettel a korabbi részesedésén felld pOuarjaban
tovabbi részvények jegyzését inditotta el.

A fontosabb eseményeket a Budapesti Eftéke és a Tarsasag honlapjan, valamint a
www.kozzetetelek.haldalon kdzzétett féléves, éves jelentések,dsgzptbeszamolok, a kozigsi
hatarozatok, valamint a Tarsasag rendkivuili tajéatis korébe eshirdetményei tartalmazzak.
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Xlll. NYERESEG ELOREJELZES, BECSLES

A Tarsasag jelen Tajékoztatbban nem tesz kdzz&sggrairejelzést vagy becslést.

XIV. A TARSASAG VEZETESE ES AZ ALKALMAZOTTAK

Az lgazgatotanacs, az Audit Bizottsag tovabba gxérptés elérhésége:
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Telefon: 06-1-433-0700

Fax: 06-1-433-0703

XIV.1. AZ IGAZGATOTANACS

A Tarsasagnal egységes iranyitasi rendszert megt@lolgazgatotanacs kodik. Az
lgazgatotanacs latja el az igazgatdsag és a fdltlgyettsag torvényben meghatarozott feladatait.
Az lgazgatotanacs a tarsasag Ugyuesaeerve, képviseli a tarsasagot birésagok és ntasdgok
elstt, valamint harmadik személyekkel szemben.

Az lgazgatotanacs testiletként jar el, hataskdrégazgatdtanacsi tlésen gyakorolja.

Hudek Csabaaz Igazgatétanacs elndke, vezérigazgato

1991-6l, a Budapesti Ertékrzsde tevékenységének megkezdésével edyédeja magyar
ertékpapir-kereskedelemben kezdte szakmai palyafuta9974l 6nallé Hzsdei kereskedelmi cég
tulajdonosaként vett részt a magyarorszagi gazdéksthen. 2002-ben befektetési alapkézgget
alapitott. A Holdingnal tortént kinevezéesételtobb vallalat reorganizacidés és pénzlgyi vezetées
feladatait iranyitotta. 2011. augusztus 23-t6l aYBAXIA 1912. Holding Nyrt. altalanos
vezérigazgatoja, 2012. marcius 30-t0l elnok-vezaggtoja.

Mészaros Jozsedz Igazgatdtanacs flggetlen tagja

1990-86l a Mineralimpex-nél bonyolitoként, késb marketing propagandéeivadoként dolgozott.
1992-6l az ESCOM igazgatdsagi asszisztense, majd a FOLKXI kereskedelmi igazgatoja. 1993
€s 2000 kozott a Hosse und Partner GmbH Igazgattesgjg. 1994+l 2006-ig a Hosse és Tarsa
Kft. lgyvezed igazgatdjaként dolgozott, majd 20@B-az East-In-West GmbH. németorszagi cég
ugyvezebje volt. 2006 éuwll a KIZ-BAU Magyarorszag Kft. gyvezétigazgatdja, egy évvel
késbb a KIZ Group Igazgatésagi tagja. 2011 oOta a nérsefgi KIZ Solutions GmbH.
Ugyvezebjeként tevékenykedik.

Dr. Bojthe Kadlmanaz Igazgatétanacs tagja

Németorszagban végezte a kdzépiskolai tanulmamgiott is szerzett allatorvosi diplomat. A
szakmai életben Sales és Marketing tanulmanyokgtett Németorszagban, tovabba Londonban,
New Yorkban és Stockholmban is. Csaladi allatorvpsaxisa Németorszagban nagyrészt
haszonallatok kezelésére és tartasmechanizmusacalgralodott, majd ezt koveEn nemzetkozi
gyogyszerforgalmazas teruletén dolgozott. Sajaedeiési és marketing céget alapitott, mely
tevékenység kiterjedt a szabadalmak bejegyzésémiml az EU, mind az Amerikai Egyesilt
Allamok teruletén.
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Végh Laszldaz lgazgatotanacs fuggetlen tagja

A Godollsi Agrartudomanyi Egyetem Agrarmérnoki karan szardgtiomat. 1988 és 1994 kdzétt a
békéscsabai Csabata) Megazdasagi Szovetkezet ndvénytermesztési agazatezehajd a
Békéscsaba Vagyonke#eKft. Ugyvezed igazgatdja. 2006-t61 a Csabataj Zrt. elndkekérajdna
Hidashat Zrt. vezérigazgatojakéent tevékenykede@0926 a Hungarotojas Kft.,, majd a
Hungarotejfeldolgozé Kft. ligyvezgtigazgatdja volt. 2010 6ta a Hungarotej Keresked Kft.
ugyvezebjeként dolgozik.

Szamos kozéleti tevékenységet is folytatott, todtiEott a Békéscsaba Kozterlleteiért Alapitvany
kuratoriumanak elndkeként, Kbzéep-Békeési Telepuldsekédelmi Egyesuletéenek elnbkeként és az
Atlétikai Klub elndkeként.

1994 és 2002 kozott Gazdasagi Alpolgarmester, 1298-t6l 2006-ig orszaggiési kepvisabkent
tagja volt gazdasagi, foglalkoztatasi és uygzdasagi bizottsagnak is.

Bunkoczi Laszléaz Igazgatétanacs fliggetlen tagja

Tanulmanyait a pécsi Janus Pannonius Tudomanyeggate majd a Budapesti
Kdzgazdasagtudomanyi Egyetemen végezte, ahol 2802MBA oklevelet szerzett. Szallodai
ertékesités, igazgatas terlletén szerzett gyakgrlamajd 20014l a Magyar Turizmus Rt.
vezeérigazgato-helyettese volt. 2003-ban sajat konikagios és marketing céget alapitott, melyben
jelenleg is aktivan dolgozik. 2008 Ota Ausztrialaitkdds turisztikai vallalkozast iranyit.

XIV.2. AZ AUDIT BIZOTTSAG

A Kozgyilés az Igazgatotanacs fuggetlen tagjai kozul lddmlharomtaga Audit Bizottsagot
valaszt, melynek hataskorébe tartozik:

a) a szamviteli torvény szerinti beszamolo véleregzgge;

b) a szamviteli torvény szerinti beszamol6 kénysgalatanak nyomon kovetése

c) javaslattétel a kbnyvvizsgald személyére ézd§ara;

d) a kénywvizsgaléval megkotehidzerddés ebkészitése; és a Tarsasag képviseletében adésrz
alairasa

e) a konyvvizsgaldval szembeni szakmai kévetelmiémgedsszeférhetetlenségbiehsok érvényre
juttatasanak figyelemmel kisérése, a konyvvizsgdlealo egyuttnikodéssel kapcsolatos teéid
elldtdsa, a konywvizsgalo altal a szamviteli togvéaerinti beszamol6 koényvvizsgalatan kivil a
Tarsasag részére nyujtott egyéb szolgaltatasoklégymel kisérése, valamint - szikség esetén — az
lgazgatotanacs szadmara intézkedések megtételérgavaklattétel;

f)a pénzigyi beszamolasi rendszerikddésének értékelése és javaslattétel a szikséges
intézkedések megtételére; valamint

g) az lgazgatdtanacs munkajanak segitése a pénkégyamolasi rendszer megfélellersrzése
érdekében.

h) a bel$ ellersrzési és kockazatkezelési rendszer hatékonysagaiggelemmel kisérése.

Az Audit Bizottsag tagjai: Bunkoczi Laszlo, Mészardbzsef, Végh Laszlo.

XIV.3. A TARSASAG UGYVEZETESE

Hudek Csabaelntk-vezérigazgato
Hudek Csabanak életutjanak bemutatasat lasd a Xpéritban.
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Megbizas Sajat
Jelleg Név Beosztas K Megbizas vége részvény
ezdete :
tulajdon

ITT |Hudek Csaba elnok 2012.03.30, 2017.03.30. -
SP | Hudek Csaba  |&f@lanos 1 5411 08.23, !

vezerigazgato
ITT |Végh Laszlo tag 2012.03.30. 2017.03.30. -
ITT |Mészaros Jozsef tag 2012.03.30. 2017.03.30. -
ITT |Bunkoczi Laszlo tag 2012.03.30. 2017.03.30. -
ITT |Dr. Bojthe Kalmén | tag 2012.03.30. 2017.03.30. 726 00(Q
SP | Lang Zoltan gazdasag 2007.10.01. 7 000

Igazgato

Osszesen: 6.727.000 db
ITT: igazgatétanacs tagja
SP: stratégiai alkalmazott

XIV.4. AZ IGAZGATOTANACS, AZ AUDIT BIZOTTSAG ES AZ UGYVEZETES
TAGJAINAK DIJAZASA

A Kozgyilés a 18/2010. (04.27.) szamu hatarozataval azyygeges tarsasagiranyitasi rendszer
bevezetésére tekintettel hatalyon kivil helyezteT@asasag Menedzsmenti Részvényopcios
programjarol szold 11/2008. (04.28.) szamu Kgyatwatot.

A Kozgyilés 15/2012. (03.30.) szamu hatarozataval az Igéiegecs tagjainak dijazasat havi
170.000 Ft 6sszegben, az Igazgatotanacs elnokenweR®0.000 Ft 6sszegben allapitotta meg.

A Kozgyilés 19/2012. (03.30.) szamu hatarozataval akkéntodd hogy az Audit Bizottsag
tagjainak az Igazgatotanacsi dijazason felll kdligext nem allapit meg.

Az Ugyvezetés vegkielégitése mértékét a Tarsasagnailkaszer@gdésben szabalyozzak. A
végkielégitések mértéke a hat hénapot nem haladjg. lBgyebekben nincs a Téarsasag és az
Ugyvezetés kozott arra vonatkozd megallapodas, hmoggkaviszonyuk megémése esetén az
Ugyvezetés tagjait a Munka Tdorvénykonyvében foglkadil eltét dijazas illetné meg.

Az lgazgatotanacs, az Audit Bizottsag valamint gygvézetés részére - azok targyévre vonatkozo
Osszetétele alapjan - 2011. évben teljesiteg by kifizetések:

Igazgatotandcs: 14.640.000.- Ft
Audit Bizottsag: 0.- Ft
Ugyvezetés: 37.390.069.-

XIV.5. NYILATKOZAT

A Kibocsatonak nincs tudomasa arrdl, hogy a Taségdzgatdétanacsa, Audit Bizottsaga tagjaival
valamint az Ugyvezetéssel szemben 6sszeférheglétina fenn, tovabba, hogy fenti személyeket
az elmult 5 évben csalarditicselekmény miatt elitélték volnaédeljarasnak, églgondnoksagnak
valamint felszamolasnak fenti beosztasukbdl éeadrészesei lettek volna, ellenik vademelés
tovabba fenti tagsaguktdl tori@hbirdsagi itélettel valo eltiltas tértént volna.K#bocsatdnak nincs
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tudomasa arrél, hogy a Tarsasag Igazgatotanacshit Bizottsaga valamint az Ugyvezetés tagjai
kozo6tt csaladi kapcesolat allna fenn.

XIV.6. AZ ALKALMAZOTTAK

A Térsasag alkalmazottainak szdma a 2011. deceBibeilllapot szerint 156f (ebldl szellemi
foglalkozasu: 15 d; fizikai foglalkozasu: 0 &, eb®l 14 16 teljes munkailben foglalkoztatott),
2010. december 31-én 1& £009. december 31-én 23 volt (Csoportszinten 2011. december 31-
en 47 6, 2010. december 31-én 68 £009. december 31-én 16f).f

2012. mércius 31-én a munkavallal6i létszam dszellemi foglalkozasu), ebb 11 6 teljes
munkaidsben foglalkoztatott munkavallalé.

A Tarsasagnal nincs olyan megallapodas, amelyne&nréaz alkalmazottak részesedhetnek a
Kibocsato tkéjéesl.

A Kibocsaté nem kotott az lgazgatdétanaccsal, ABdibttsag tagjaival, az Ggyvezetéssel, tovabba
az alkalmazottakkal olyan megallapodast, amelynetelrdében meghatarozott Girtamra
korlatozva lenne a Tarsasag értékpapirjaiban apesedésik elidegenitése.

XV. TESTULETI TAGSAGGAL KAPCSOLATOS GYAKORLAT

XV.1. AZ AUDIT BIZOTTSAG

A Kozgyilés az Igazgatotanacs flggetlen tagjai kozdl 1622Q11.30.), 17/2012. (111.30.),
18/2012. (Il1.30.), Kgy. hatarozataival a Tarsas&grveny és a modositott Alapszabaly
rendelkezései szerint az Audit Bizottsag tagjaival®czi Laszlo, Mészaros Jozsef és Végh Laszlé
urakat - igazgatotanacsi tagsaguitaitamara, kulon dijazas nélkil - valasztottg.me

XV.2. NYILATKOZAT A MAGYAR VALLALATIRANYITASI RENDS ZER
KOVETELMENYEINEK TELJESITESER OL

A Téarsasag a Budapesti Ertéksde és a Tarsasag honlapjan, valamint a www.ketetek.hu
oldalon kdzzétett Felés Vallalatiranyitasi Gyakorlatrél szol6 nyilatkoaegzerint teljesiti a magyar
vallalatirdnyitasi rendszer kdvetelményeit.
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XVI. RESZVENYESEK

Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa tulagkinbejelentések alapjan a bevezetett mennyiségre
vonatkozéan:

. Letétkezel - . ‘e (0 Lo
Név (igen/nem) Mennyiség (db)| Részesedés (%) Szavazati jog (%)
Dr. Bojthe Kalman nem 6.720.000 11,63 11,63

Az 5%-nél nagyobb tulajdonosok felsorolasa a 2@#ilis 16-i alapike-emeléssel kibocsatasra kéril
részvények alapjan a teljes alélfgire vonatkozoan:

Név I&Zf;';ﬁgﬂ) Mennyiség (db)| Részesedés (%) Szavazati jog (%)
EHLMQZESUK& nem 19.600.000 21,35 21,35
KILIMA Enrerprises nem 8.400.000 9,15 9,15
Dr. Bojthe Kalman nem 6.720.000 7,32 7,32

XVI. A KAPCSOLT VALLALKOZASOKKAL FOLYTATOTT
UGYLETEK

A Tarsasag leanyvallalatait, kisebbseégi részesadeséll. pont tartalmazza.

A kapcsolt véllalkozasokkal folytatott Ugyletek sz@&léses alapon, piaci elszdmolasi arakon
szamolva torténnek. A Holding tagjai egymasnak acippartnerekhez képest egyéb sédéses
elényoket nem nydjtanak.

A kilonbod profild termeb és kereskedelmi tagvallalatok termékei folyamaigstennek meg a
belsy vallalatcsoporti piacon. A bdlspiacért is meg kell kiizdeni a tagvallalatoknalhaér és
minéségben is jobbnak kell lenni, mint a kilspiaci konkurens ajanlata. Cserében a
holdingstruktura biztonsagos, védett piaci kornyetzgarantal.

2012-ben a Holdingokeerejével szakmai éstikddési garanciat nyujtott a tagvallalatok szamara,
nyugodt, kiegyensulyozott gazdalkodas hattérintégmkéént szolgalt. Bsitette a leanyvallalatok
szamara a kuls finanszirozasok (pénzintézetek, szallitok) bizaldkejét, amely a piacok
megtartasa ésshitése szempontjabdl egyarant igen jelerienyed.
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XVIIl. PENZUGYI INFORMACIOK

A 2009., 2010. és 2011. évi éves jelentések, vaarai 2012. |. negyedévi d#ozi vezebségi beszamold
megtekintheik a BET honlapjan_(www.bet.ha kibocsatok listdja, PHYLAXIA 1912. Holding Nyitozzétételek cim
alatt), a www.kozzetetelek.hlaldalon és a Tarsasag honlapjan az alabbi etiségen: hirdetmeny.phylaxiaholding.hu.

XVIII.1. A TARSASAG KONSZOLIDALT, AUDITALT CASH-FLO W KIMUTATASA

Megnevezés (adatok e Ft-ban) 2009 2010 2011

Addbzas ebtti eredmény -319 103 -722096 -5411434
Ertékcsokkenés, amortizacio és értékvesztés 287 072 120 470 62 753
Készletek értékvesztése és visszairasa
Kovetelések értékvesztése és visszairdsa
Céltartalékok novekedése/csokkenése 27 793
Ingatlan, gép, berendezés értékesit@sstarmazo nyereség/veszteség 0165 440 298 536
Készletek csokkenése/nbvekedése -268 695 395719 157 545
Ertékesitésre tartott eszkdzok csdkkenése/ndvesedés 1391 -834309 902 415
Vevs kovetelések csdkkenése/ndvekedése -380 821 818 040 1507 439
Egyéb pénziigyi eszk6zok csokkenése/ndvekedése -1 048 -13 397 811 377
Egyéb kdvetelések csokkenése/ndvekedése -263 036 -314 843 153 629
Egyéb eszkdzok csokkenése/ndvekedése
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek allomanykesiise/névekedése -130 856 1523
Sz4llitoi tartozasok csdkkenése/ndvekedése 209 850 -96 023 608 788
Egyéb pénziigyi kotelezettségek csokkenése/ndvekedés
Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek csokkenésekwildse 455 046 -435 335 88 241
Szarmazékos ugyletek miatti kdvetelések, kotelszgtk allomanyvéltozasa

-410 200 -916 334 -791 395
Kamat bevétel 13554 588 762 329 575
Kamat raforditas -229 498
Fizetett nyereségado 10 070 14 199 2 996
Miikddési tevékenységll szarmazo nett6 Cash Flow -616 074 -313 373 -458 824
Kapott osztalék
Kapott kamat
Ingatlanok, gépek, berendezések beszerzése -2 705046 -293501 -184 152
Ingatlanok, gépek, berendezések értékesitése 25772 502662 191 239
Kolcson nyujtas és visszafizetés 89 627
Munkavéllalénak adott kdlcsdn nyujtasa/visszafigeté
Leanyvallalat és lizleti egység értékesitésénekiblevé 50 004
Leanyvallalat és lizleti egység megszerzésére fargienzosszeg
Befektetési tevékenységh szarmazo netté Cash Flow -2 679274 209161 146 718
Részvénykibocsatas 2 447 413 350 000
Hitelek és kolcsonok felvétele 936 644
Hitelek és kolcsdnok torlesztése 289
Fizetett osztalék
Fizetett kamat 3 057 370
Finanszirozasi tevékenységi szarmazo netté Cash Flow 3384 346 3 057 350 370
Nettd pénzeszkdz és pénzeszkdz egyenértékes \stoza 88998 -101 155 38 264
Pénzeszkdz és pénzeszkdz egyenértékes allomamgjév e 117 074 206 072 104 917
Pénzeszkdz arfolyamvaltozasanak hatasa
Pénzeszkdz és pénzeszkdz egyenértékes allomamdgén v 206 072 104 917 143 181
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XVIII.2. VAGYONI, PENZUGYI ES JOVEDELMEZ OSEGI MUTATOK
(auditalt adatok alapjan)
Azon. MUTATOK 2009 2010 2011
1. Befektetett eszkdzok aranya Be"fektetett eSZkij)%loo 75% 60% 70%
Osszes eszkoz
2. Forgbeszkozok aranya= Forgoeszkt?;ék + aktiv dbell elhat'x1oo 25% 40% 30%
Osszes eszkdz
3.| TokeeKsség (sajatke ardnya) = ,Sajat ﬁ;”ke x100 66% 74% 51%
Mérleg f6bsszege
4, Kotelezettségek aranya= Wk 34% 26% 49%
Mérleg f6bsszeg
5.| Befektetett eszkozok fedezete k — A 0K 87,71% 124,009 73,50%
Befektetett eszkdzok
6.|  Forgobke, sajatdke aranya = 299U 1100 8.47%| 36,54% 33,12%
Sajat vke
7.| sajat ske novekedési mutatsjas —>I OKE 88,18%| 76,56% 104,81%
Jegyzettdke
S, : Forgdéeszkozok
8. Likviditasi mutatd = —— — 9 — — x10 129,07% 307,329 228,86%
Rovid lejarata kotelezettségek
9. Hitelfedezeti mutaté = — ROVetelesek 100 | 844804 193,849 146969
Rovid lejaratu kotelezettségek
10. Vevé-szélitballomany _ _Vewallomany 71,179 175,639 56,64%
0sszemereési mutato Szallitdo a||omany
) Nettoarbevétel
11. Osszes eszkoz forgasa ..e oarbe e._eX100 30,33% 11,35% 14,68%
Osszegszkdz
X o 3 Nettoarbevétel
12. Forgbeszkozok forgasa= ———— 1,22 0,28 0,49
Forgbeszka
o i Nettoéarbevétel
13. Befektetett eszk6zok forgasae — 0,40 0,19 0,21
Befekteteteszkoz
14, Készletek forgasi ideje _ Kes,zl,etx 3(?5 66 87 24
napokban  Nettéarbevétel
15.] Vevsk forgasi ideje napokbanzvew ta,rt,ozas>f 365 96 605 132
Nettéarbevétel
16.| Szallitok forgasi ideje napokbare >2an It0IKOveteleés 365 135 344 233
Nettéarbevétel
17. Tokemultiplikator = OSSZE5eszK0Z 152 135 195
Sajat toke
18. Nett6 forgdtke ellatottsag = O=7eH0r0eszk -Rovdlejiratukatelezetégek | o5 5o0f 67,4608 56,3094
Osszedorgbeszkia
19. Likviditasi gyorsrata = 0rg0eszka -Keszlet 1,01 2.87 2.06
Rovidlejarati kotelezeégek
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XVII.3. A PENZUGYI BESZAMOLO OSSZEALLITASA SORAN A LKALMAZOTT
LEGFONTOSABB SZAMVITELI ELVEK

XVIIL.3.1. A konszolidacio modszere

Leanyvallalatok

A leanyvallalatok a Csoport altal ell@zott gazdalkodod egységek. Eltemnés akkor all fenn, ha a
Csoport képes egy gazdalkodé egység pénzigyi @soddsi politikajanak iranyitasara, a
tevékenységét szarmazo haszon megszerzése érdekében. Adésnmegitélése az aktualisan
gyakorolhaté potencialis szavazati jogok figyelendielével torténik. A konszolidalt pénzugyi
kimutatasok a leanyvallalatok pénzigyi kimutatdsa#t elledrzés kezdetének napjatol az
ellensrzés megsméséenek napjaig tartalmazzak. A leanyvallalatok msateli politikjat
megvaltoztattdk, ha az a Csoport altal alkalmazodimviteli politikdkkal valé 6sszhang elérése
erdekében sziikséges volt.

Ko6z0os elledrzeés alatt allé gazdalkodo egységek megszerzése

Az Uzletszerzés, amely soran olyan gazdalkodé egyssgszerzésére kerll sor, amely ugyanazon
tulajdonos elletérzése alatt all, mint a csoport, a megszerzeskgrkegilt elszamolasra, hogy a
megszerzett eszkozok és kotelezettségek azon avkdmerinti értéken kertilnek kimutatasra,
amelyen a megszerzett gazdalkodo egyseg kimutatikah A megszerzett gazdalkodo egység
sajat 6kejének elemei hozzdadasra kertlnek a Csoport g&ajének megfelél soraihoz. A
megszerzeésért fizetett 6sszeg kozvetlenibkaelien keril elszamolasra. Ebka megszerzéseért
fizetett 6sszegnek a megszerzett netté eszkdzérmdighaladd része a felhalmozott eredmény
csokkenésekent kerul elszamolasra.

A konszolidacié soran kiget tgyletek
A konszolidacié soran kiszésre kerlilnek a csoportkdzi egyenlegek és lgyletalamint a
csoportkozi tgyletekll szarmazo, nem realizalt bevételek és raforditasok

XVIIL.3.2. A goodwill elszamolasa

Az Uzleti kombinaciok elszamolasakor az akvizicgaamvitel modszere kerul alkalmazasra. A
modszer magaban foglalja a megszerzett eszkdzdktétezettségek szdidéses feltételeiknek
€s gazdasagi tartalmuknak megfélblesorolasanak vizsgalatat, valamint az lzlet aitimato
eszkodzeinek (beleértve kordbban fel nem vett imréie javainak) és kotelezettségeinek
(beleértve flugg kotelezettségeinek, de kizarva ¢ieli atalakitasi koltségeinek) az akvizicio
idopontjdban fennall6 valés értéken todérfelvételét jelenti. A tranzakcidos koltségek
felmerlléskor az eredménnyel szemben kertilnek migi&sra.

A tobb |épésben megvaldsuld Uzleti kombinacidk &sen a veének a felvasarolt tarsasagban
meglevé korabbi részesedése atértékelésre keril annals éatékére az iibzaki eredménnyel
szemben.

A felvasarld Aaltal ké&sbb teljesitend figgs vételar az akvizicié datumara vonatkozé valos
ertéeken kerul felvételre; a késbi modositasok csak abban az esetben kertlnelodwgit-lel
szemben elszamolasra, ha azok az akvizicipadtjaban fenndlld valds érték pontositasabol
szarmaznak, az akviziciotol szamitott 12 honapadiilb&inden egyéb ké&tbbi mddositas az
eredménnyel vagy az egyéb atfogd jovedelemmel searkbril elszamolasra. A sajékével
szemben elszamolt fuggeételar valos értékének valtozasa nem keril felvet

Az Uzletrész bekerilési értéke és az Uzletrész nrémé leanyvallalatokban megszerzett
eszkdzoknek, kotelezettségeknek és 6lgdtelezettségeknek a megszerzés napjan érvényes
valés értéke kozotti kiulonbozet az eszkdzok kozapodwill-ként kerdl kimutatasra a
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konszolidalt pénzigyi kimutatdsokban. Amennyiben ealtenérték alacsonyabb, mint a
megszerzett tarsasag nettd eszkdzeinek valds ¢adiidonbség az eredménykimutatasban kerdl
elszamolasra. A felvételt kovien a goodwill nyilvantartasa eértékvesztéssel csildie
bekerllési értéken torténik. Az értékvesztés viledgééljabdl a megszerzéskor a keletkez
goodwill a kombinacié szinergiaibol részesijovedelemtermél egységekhez vagy azok
csoportjaihoz kertl hozzarendelésre, flggetlentdl,ahogy vannak-e egyéb, ezen egységekhez,
illetve csoporthoz rendelt eszkdzei vagy kotelesgggei a Csoportnak. Minden egység, vagy azok
csoportja azt a legalacsonyabb szintet jelképeagyzetek a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi
Standardok szerint készitett konszolidalt pénzigyiutatasokhoz Csoporton belil, amelyen a
goodwillt bel$ menedzsment célokra vizsgaljak, illetve amely memgyobb, mint egy szegmens
a Csoport IFRS 8 Kkodési Szegmensek standard szerinti beszamolatszerében.

Ha a goodwill egy olyan jovedelemterrdedgység (jovedelemterntebgységek csoportja) vagy
tevékenyseg részeét képezi, amely értékesitésre, kehbzzarendelt goodwill figyelembe vételre
kerll a tevékenység konyv szerinti értékében agkédités nyereségének vagy veszteségének
megallapitasakor. llyen esetekben a kivezetett wdbértéke az értékesitett tevékenység és a
megmaradoé jovedelemterndedgységek relativ értékeinek alapjan kertl megbaéara.

Amikor egy leanyvallalat értékesitésre keril, aamdéki ar, illetve a kumulalt atvaltasi
kulonbozettel és a goodwill kdnyv szerinti értéldémévelt nettd eszkdzeérték kilénbodzete az
eredmény-kimutatasban kertl elszamolasra.

XVIIL.3.3. Kiilfoldi pénznem

Kalfoldi pénznemben toérténigyletek

A kulféldi pénznemben tortén Ugyletek az Ugyletek napjan érvényes arfolyamnaiilkek
atszamitasra a Csoportba tartozé gazdalkodo egysiégegfeleb funkcionalis pénznemeére. A
mérlegfordulénapon kulféldi pénznemben nyilvantirimonetaris eszkdzok és kotelezettségek
meérlegforduldénapi arfolyamon kerilnek atszamitaardunkcionalis pénznemre. A monetaris
tételek utani arfolyamnyereség vagy - veszteségefiektiv kamatlabbal és az dszaki
kifizetésekkel modositott, az ddzak elején funkcionalis pénznemben fennallo amd@ltti
bekerllési érték és az dszak végi arfolyamon atszamitott, kulfoldi pénznembfennélld
amortizalt bekerilési érték kulonbozete. A valddelken értékelt, kulfoéldi pénznemben
meghatarozott nem monetéris eszktzok és kotelégetts funkcionalis pénznemre vald
atszamitasa a valdés érték meghatarozasanak napjy@nyés arfolyamon térténik. Az
atertékeléstl ered arfolyam-kulonbozetek a konszolidalt eredményletaninek meg, kivéve az
ertékesithét tokeinstrumentumok, amelyek az egyéb atfogo jovededmnkerilnek elszamolasra.
A bekerilési értéken értékelt nem monetéris tétaletkanzakcid napjan érvényes arfolyamon
kertlnek atszamitasra a funkcionalis pénznemre.

XVIIL.3.4. Pénziigyi instrumentumok

Nem szarmazeékos pénzigyi instrumentumok

A Kkolcsbnok és kovetelések, a latra szdlo betétedsk a hitelek és kolcsonok kezdeti
megjelenitése akkor torténik, amikor azok keletlebznMinden mas pénzigyi instrumentum
kezdeti megjelenitése a kotési napon torténik, amik Csoport az instrumentum tekintetében
szerddéses féllé valik

A Csoport akkor vezeti ki a pénzigyi eszkdzoketdmykeildl, amikor az eszkozl ered
pénzaramokra vonatkoz6 szédéses jogai lejarnak, vagy amikor ezeket a jogdkatja egy
olyan tranzakcio soran, amelyben a pénzigyi eszktgdonlasabol erdgd minden Iényeges
kockazat és haszon atadasra kerl.
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A Csoport akkor vezeti ki a pénzugyi kotelezett@gea konyveibl, amikor a szer@déses
kotelezettségeit teljesiti, azokat torlik, vagalejak.

A pénzlgyi eszktzok és pénzigyi kotelezettségelorakk csak akkor kerilnek nettd mddon
kimutatasra a pénzigyi helyzet kimutatasban, amé&o€soportnak joga van az 6sszegeket
nettdsitani és szandéka van a nettd moédon triEnzigyi rendezéseére, vagy egqyidiey
szandekozik realizalni az eszk6zoket és kiegyanlaekotelezettségeket.

Kdlcsbnok és kovetelések

A kolcsonok eés kovetelések olyan pénzigyi eszkozakpelyek meghatarozott vagy
meghatarozhaté fizetéseket eredményeznek és ameelgktiv piacon nem jegyeznek.

Ezen eszkdzok kezdeti ertékelése a kozvetlenuldrenzelhet tranzakcids koltségekkel névelt
valds értéken torténik. A kezdeti megjelenitést kdvkébbi értékelés amortizalt bekerilési
ertéken torténik az effektiv kamatlab mddszer afiedasaval, csokkentve az értékvesztés miatti
veszteségekkel.

Ertékesithet pénzigyi eszkézok

Az értékesithét pénzigyi eszkdzok kdzé olyan nem szarmazekos pgneszkozok tartoznak,
amelyeket a Csoport ilyenként jelolt meg, és nenotmak mas pénzigyi eszkdz kategoériak
valamelyikébe. A Csoport a tulajdonviszonyt és lhiszonyt megtestedit értékpapirokban
megléw befektetését értékesitigiénziigyi eszkozként sorolja be.

Ezen eszkdzok kezdeti eértékelése a kozvetlenuldrenzelhet tranzakcids koltségekkel névelt
valés értéken torténik. Kezdeti megjelenités utaekevalds értéken kerllnek értékelésre,
amelynek valtozasai — az értékvesztés miatti vesgek, valamint adkeinstrumentumok
arfolyam-kilonbozete kivételével — az egyéb atfggpedelemben kerilnek elszamolasra és a
sajat 6kén belll a valds ertek értékelési tartaleka sdkeriilnek kimutatasra. A befektetés
kivezetésekor az egyéb atfogo jovedelembend almozott nyereség vagy veszteség atvezetésre
keril az eredménybe. A fentiekkel ellentétben, gt ®kebefektetésnek nincs aktiv piacon
jegyzett piaci ara és a valds értéke megbizhatéanmérhet, akkor a kezdeti megjelenités utan
ezen dkebefektetések értékvesztéssel csokkentett belseéri&ken kerllnek értékelésre.

Egyéb pénzigyi kételezettségek

A pénzugyi kotelezettségek kezdeti értékelése avettemil hozzarendelhit tranzakcios
koltségekkel novelt valos értéken torténik. A kdzdeegjelenitést kovét kessbbi értékelés
amortizalt bekerulési értéken torténik az effeki@natlab modszer alkalmazasaval.

Szarmazékos pénzugyi instrumentumok
A Csoport rendelkezik az arfolyamkockéazatoknak Jatéttség fedezésére szolgalé szarmazékos
pénzigyi instrumentumokkal.

A szarmazékos ugyletek kezdeti megjelenitese vadeken torténik. A hozzarendelbet
tranzakcios koltségek felmerilésukémbntjdban az eredményben kerlilnek elszamolasra. A
kezdeti megjelenitést kovietn a szarmazékos termékeket valos értéken értgékesoport, és a
valds érték valtozasai az alabbiak szerint kertiklekamolasra.

Egyéb nem kereskedési célu szarmazékos Ugyletek

Az egyéb nem kereskedési célu szarmazékos ugyketetménnyel szemben valos értéken
értékelt pénzigyi instrumentumok. Ha egy szarmazédkgylet nem kereskedési célu és nincs
bevonva egy midsitett fedezeti kapcsolatba, akkor a szarmazékgietikezdeti megjelenitése és
a valés érték valamennyi valtozasa azonnal az etedgel szemben kerll elszdmolasra a
pénzigyi niveletek eredményében.
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XVIIL.3.5. Sajat toke

Jegyzettdke

A Csoport a torzsrészvényeket sajékeként elemeként tartja nyilvan. A torzsrészvények
kibocsatasahoz kozvetlenul hozzarendélhgtrulékos koltségek a sajadke csokkenésekeént
kertlnek kimutatasra, adéhatasok figyelembe vattdai értéken.

XVIIL.3.6. Ingatlanok, gépek, berendezések

Megjelenités és értékelés

Az ingatlanok, gépek és berendezések értekeléamobatt értékcsokkenési leirassal és halmozott
értékvesztés miatti veszteséggel csokkentett b rértéken torténik.

A bekertlési érték az adott eszk6z megszerzésébrzettenil hozzarendellteraforditasokat
tartalmazza. A sajat @llitasi eszko6zok bekerilési értéke az anyagkddtség kozvetlen
munkakoltséget, az eszkdzok rendeltetésszhasznalat céljabol tkodoképes allapotba
hozasahoz kozvetlenil hozzarendebhebarmely mas koltségeket, valamint az eszkoz
leszerelésének, elszallitasdnak, és a helyszimeddiyasanak koltségeit, valamint a wwéitett
eszkozok beszerzéséhez, épitéséhez vagpllilsahoz kapcsoldédo hitelfelvételi koltségeket
tartalmazza.

Ha az ingatlanok, gépek és berendezések egyesmélszdté a hasznos élettartama, azok az
ingatlanok, gépek és berendezések kozott kulonleidteént (& komponensek) kertlnek
elszdmolasra.

Az ingatlanok, gépek és berendezések valamelyérétkl értékesitésébszarmazé nyereség vagy
veszteség az eértékesités bevételének az ingatlagepek és berendezések konyv szerinti
ertékével tortéh Osszehasonlitdsaval kerll meghatarozésra, és a medon szerepel az

eredményben az egyéb bevételek vagy egyéb rafeotitédzott.

Késibbi koltségek

Az ingatlanok, gépek és berendezések egy részeéjések koltsége a tétel kdnyv szerinti
ertekében jelenik meg, ha valészinhogy az adott részben megtestésuarhatd jovbeni
gazdasagi hasznok be fognak folyni a Csoporthoz, aésadott rész bekertlési értéke
megbizhatéan mérketA kicserélt rész konyv szerinti értéke kivezedékerll. Az ingatlanok,
gépek és berendezések napi szervizelésének kaltsége karbantartasi koltségek - az
eredményben jelennek meg a felmeruléskor.

Ertékcsokkenés

Az értékcsokkenés az eszkdzok maradvanyértékkedtkesdett bekertlési értéke utan kerdl
elszamolasra.

Az értékcsokkenés elszamolasa linearis modszeémténik az eredményben, az ingatlanok, gépek
és berendezések egyes részeinek becsilt haszttastéhea alapjan, mivel ez tikrdzi leginkabb
az eszkdzben megtestesiipvobeni gazdasagi hasznok varhaté felmerilési GteA@enzugyi
lizingbe vett eszk6zok utani értékcsokkenés a hussgétettartam alatt kertl elszdmolasra, mivel a
Csoport a lizing futamidejének végeéig megszerzilajdonjogot. Telek utan értekcsokkenés nem
kerill elszamolésra.

Maradvanyeértéket csak a gépjdneknél hataroz meg a Csoport, amely a bekertlésk 410%-a.
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A targyidészaki és az 6sszehasonlitésdaki értékcsokkenési kulcsok az alabbiak:

« Epiilet, épitmény 1-3 %
» Gépek, berendezések 14,5 %
e Jarmivek 20 %
* Egyéb eszkdzok 145 %

Az eértekcsokkentési modszerek, hasznos élettartaésokmaradvanyeértékek felllvizsgalatara
évente keril sor a mérlegfordulénapon.

XVIIL.3.7. Befektetési célu ingatlanok

A befektetési célu ingatlanok olyan ingatlanok, bk célja bevétel szerzés az adott ingatlan
bérbe adasa altal vagy érték ndvekedeés elérésefektbtési ingatlanok aktivalaskor bekerilési

értéken kertilnek értékelésre. Ezen ingatlanok nmnukszamolasi periodus végeén valds értéken
kertlnek kimutatasra és a keletkezett kilonbozetelktfogd jovedelem kimutatasban kertlnek
bemutatasra. A kezdeti bekerulési érték magabalfaginden olyan koéltséget, amely az adott

ingatlan beszerzése soran felmerilt. A befektet#&i ingatlanok valos értékét flggetlen

értékbecdl tarsasag hatarozza meg az adott ingatlan forgateke alapjan.

XVIIL.3.8. Immaterialis javak

Ertékelés

A Csoport altal beszerzett, hatarozott hasznosdagletni egyéb immaterialis javak halmozott
amortizacioval és halmozott értékvesztés miattiziestggel csokkentett bekerllési értéken
kerllnek értékelésre.

Késsbbi raforditasok

A késsbbi raforditasok aktivalasdra csak akkor kerll $@x,azok névelik az adott eszkdzben
megtestesidl jovobeni gazdasagi hasznokat. Minden egyéb rafordiglegrtve a sajat @illitasu
goodwill és markanevek raforditasa is, az eredmémyeril megjelenitésre a felmeriléskor.

Amortizacié

Az amortizacié az eszko6zok maradvanyeértékkel csildie bekerilési értéke utan kerdl
elszamolasra.

Az amortizacid linearis modszerrel kerul elszam@asaz eredményben az immaterialis javak
becsiilt hasznos élettartama soran attél a naptdiviee amikor azok hasznalatra készek.

A targyidészaki és az 6sszehasonlitésdaki becstlt hasznos élettartamok az alabbiak:

» Vagyoni értéki jogok (csak ingatlanhoz kapcsol6do) 3%
* Egyéb vagyon értékjogok (forgalmazasi jog) 6 %
» Szellemi termékek, szoftverek 33%

XVIIL.3.9. Lizingelt eszk6zok

Az olyan lizingeket, amelyeknél |ényegileg a tutajthssal jaré minden kockazat és haszon a
Csoporté, pénzigyi lizingként kerllnek besorolaBezdeti megjelenitéskor a lizingelt eszkoz
ertekelése az eszkdz valos érteke és a minimummglifizetések jelenértéke kozil az
alacsonyabbik értéken torténik. A kezdeti megjetsii koveben az eszkéz az adott eszkdzre
vonatkozo6 szamviteli politika szerint kerll elszaasoa.
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Az egyéb lizingek operativ lizingek, és az ilyemiaban lizingelt eszk6z6k nem jelennek meg a
Csoport pénziigyi helyzet kimutatasaban.

XVIIL.3.10. Készletek

A készletek a bekerulési érték és a nettd realidéliertek kdzul az alacsonyabbikon kertlnek
ertékelésre.

A netto realizalhatd érték a szokasos Uzletmenginsa becsult értékesitési ar, csokkentve a
befejezés becsilt kbltségeivel és az értékesabmiditasokkal.

Vasarolt készletek

A vasarolt készletek bekerulési értéke FIFO (finstfirst out) mddszerrel kertil meghatarozasra,
és tartalmazza a készletek beszerzéséhez kozuetimmisolddoan felmertilt raforditasokat és az
annak érdekében felmerilt egyéb koltségeket, hokgsaletek jelenlegi helyikre és allapotukba
keruljenek.

A nettd realizalhatd érték a szokasos Uzletmensnsa becsilt értékesitési ar, csdokkentve a
befejezés becsilt kbltségeivel és az értékeshbmiditasokkal.

XVIIL.3.11. Folyamatban lévo beruhazasi szerz6dések

A folyamatban 1é% beruhazasi szetdésként a bruttdé ki nem szamlazott, de a fordulinap
elkésziilt beruhazas alapjan kiszamlazhaté dsszegtitja ki a Csoport. Ertéke megegyezik a
fordulénapig elszamolhaté koéltségek aranyos palfitibvelt értékével, illetve csdkkentve az
esetleges veszteséggel és mar szamlazott 6sszegakk@ltségek magukba foglalnak minden,
kozvetlenil a projekthez kothekdltséget és a felmerilt kdzvetett koltségek etsdhatod részét.

A folyamatban 1é% beruhazasi szefdések a Vebk és egyéb kovetelések soron keriilnek
bemutatésra.

XVIIL.3.12. Ertékvesztés

Pénziigyi eszkdzok

A Csoport felméri minden egyes mérlegfordulonaploogy van-e objektiv bizonyitéka annak,
hogy egy pénzugyi eszkdz eértékvesztett lehet. E@nzpgyi eszkdz akkor misil
ertékvesztettnek, ha objektiv bizonyiték jelzi, Wag eszk6z kezdeti megjelenitését kéeategy
vagy tbbb esemény negativ hatassal volt az ado#tijpgi eszkdz becsilt jébeni pénzaramaira,
ha az megbizhatoan becsithet

A pénzugyi eszkdz értékvesztettségére utald objekbizonyiték lehet a kotelezett
fizetésképtelensége, vagy fizetési nehézsége, gpottsak jaré6 0Osszeg atalakitasa olyan
feltételekkel, amelyekbe a Csoport egyébként nemtmelna bele, arra utalo jelzések, hogy a
kotelezett c&dbe jut, vagy egy kibocsatd értékpapirjanak piacgsHinik aktivnak lenni. E
mellett, a tulajdonviszonyt megtestésirtékpapirok esetén a valds érték bekerilési éaték
tortérd jelents vagy tartds csbkkenése is objektiv bizonyitéktielz értékvesztettségre.

Az amortizalt bekerulési érteken értékelt pénziegakdz vonatkozasaban az értékvesztés miatti
veszteség az eszkdz konyv szerinti értéke és ailhgdsobeli pénzaramainak az eredeti effektiv
kamatlabbal diszkontalt jelenértéke ko6zotti kuldddps Az értékvesztés miatti veszteség az
eredményben egyéb raforditasként kerll elszamoldamértékvesztett eszkdz kamata tovabbra
is a diszkont lebontasan keresztil keril elszamalas
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Az egyedileg jelertis pénzigyi eszkdzok egyedileg kerllnek vizsgalagdéekvesztés
szempontjdbol. A tobbi pénzigyi eszkdz hasonld Ikotkazati jellemékkel rendelkeé
csoportokba kerll 6sszevonasra és ezekre csopnttdaresztési vizsgalatot alkalmaz a Csoport.

Az értékesithét pénzlgyi eszk6zok értékvesztése ugy keril elszisraml hogy az egyéb atfogo
jovedelemben megjelenitett és a valos érték édskdartalékaban kimutatott felhalmozott
veszteség atvezetésre kerll az eredménybe. Az érgthm atvezeteddfelhalmozott veszteség
megegyezik a torlesztésekkel és amortizicidval lesitlett bekertlési érték és az aktudlis valds
ertéek kulonbségével, csokkentve barmely kordbbanemmményben elszamolt eértékvesztés
Osszegével. A pénz dértéke valtozasanak tulajdonithaté értékvesztés amakbevétel
O0sszetetjeként kerul figyelembe vételre.

Ertékvesztés miatti veszteség visszairasara akiuii kor, ha a visszairas objektiv médon olyan
eseményhez kapcsolhatd, amely az értékvesztés waattteség elszamolasa utan kdvetkezett be.
Az amortizalt bekertlési értéken értékelt, valamaat olyan értékesithetpenzigyi eszk6zok
esetében, amelyek hitelviszonyt megtestesértékpapirok, a visszairas megjelenitése az
eredményben torténik. A tulajdonviszonyt megtesieditékesithét pénzigyi eszkdzok esetében
a visszairas megjelenitésére az egyéb atfogo jteratben kertl sor.

Nem pénzigyi eszkdzok

A Csoport a készleteken kivil a nem pénzigyi eszk@k konyv szerinti értékét minden
mérlegfordulénapon feliilvizsgalja annak megalleg#ta, van-e értékvesztésre utalé jel. Ha van
ertéekvesztésre utald jel, meghatarozasra kertitlaiz aszk6z becsult megtébidriéke.

Egy eszkdz vagy pénzterndebgység megtérdl értéke a hasznalati értéke és az ertékesitési
koltségekkel csokkentett valos értéke kozil a nbbyo Osszeg. A hasznélati érték
meghatarozasa a becsult ¢deli pénzaramok jelenértékre téréédiszkontalasaval torténik, a
pénz idértékére és az eszkozre jellémizockazatokra vonatkozo jelenlegi piaci értékitgtet
tukr6z6, adozas élkti diszkontrata alkalmazéasaval.

Ertékvesztési vizsgalat céljara az eszkdzok azéesidnek olyan legkisebb csoportjaba keriilnek
0sszevonasra, amely a folyamatos hasznalatbol szérowlyan pénzbearamlasokat teremt, amely
nagyrészt figgetlen a mas eszkozilkbagy eszkdzcsoportokbdl szdrmazd pénzbearamidsokt
(,pénztermed egyséq”).

A termelésben kozvetlenil részt nem §@szkdzok nem termelnek elkulonult pénzaramokat. Ha
jelzés van arra nézve, hogy egy ilyen eszkdz eeetett lehet, akkor a megté&sidrték arra a
pénztermdi egységre kerlll meghatarozasra, amelyhez az ekak@zolodik.

Ertékvesztés miatti veszteség kimutatasara kerijl Is@ az eszkdz vagy pénzterthagysége
konyv szerinti értéke meghaladja annak becsullt éraljt értékét. A pénztermél egység
ertékvesztése az azt alkotd egyes eszkdzokre &boliblasra a konyv szerinti értékek aranyaban.
Az értékvesztés miatti veszteség az eredménybenileineg.

Az eszkdzok tekintetében a korabbbsdakokban megjelenitett értékvesztés miatti vesgtds
minden mérlegfordulonapon megvizsgalasra kerilnekak megallapitasa céljabdl, van-e arra
utalé jel, hogy a veszteség csokkent vagy migszAz értékvesztés miatti veszteség
visszairasara akkor kerlUl sor, ha valtoztak a magtééerték meghatarozasahoz hasznalt
becslések. Az értékvesztés miatti veszteség csgknoiértékig kerll visszairdsra, hogy az
eszkdz konyv szerinti értéke ne haladja meg a&reekcsokkenés vagy amortizacio utani kbényv
szerinti értéket, amelyet akkor hataroztak volng i@ nem mutattak volna ki értékvesztés miatti
veszteséget.
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XVIIL.3.13. Ertékesitésre tartott befektetett eszkozok

A varhatéan elésorban értékesitéssel, nem pedig folyamatos hadtadamegtérii befektetett
eszkozoket (vagy eszkozdlbés kotelezettségekballd elidegenitési csoportokat) értékesitésre
tartott eszkdzoknek tekinti a Csoport. Az értéleesi tartottként torténbesorolast kdzvetlenul
megebzéen az eszkdzok (vagy az elidegenitési csoport koemeeit) a Csoport szamviteli
politikaival 6sszhangban Ujraértékeli. Ezt kdeat az eszk6zok (vagy elidegenitési csoport)
értékelése a konyv szerinti érték és az értékeditdtsegekkel csokkentett valos értek kozil az
alacsonyabbikon torténik.

Az értékesitésre tartottként torténkezdeti besorolassal kapcsolatos értékvesztés timiat
veszteségeket és az Ujraértékeléssel kapcsolassbhiényereségeket vagy veszteségeket az
eredményben jeleniti meg. A nyereségeket a felbabmt értékvesztés miatti veszteség
mertékéig jelenitjik meg.

XVIIL.3.14. Munkavallaléi juttatasok

Ro6vid tavi munkavallaloi juttatasok

A rovid tava munkavallaléi juttatdsi kotelmek érgddse diszkontalas nélkll torténik, és azok
koltségként elszamolasra kerllnek a kapcsolédaaitatas nyudjtasakor.

Kotelezettség megjelenitésére keril sor rovid javalmakkal kapcsolatosan fizeténdsszegek
utan, ha a Csoportnak megééogi vagy vélelmezett kotelme van ilyen 6sszegeagfizetésére a
munkavallalé &ltal a multban nyujtott szolgéltatds/etkeztében, és a kdtelem megbizhatéan
becsilhat.

XVIIL.3.15. Céltartalékok

Céltartalék képzésre abban az esetben kerll sor,a h@soportnak multbeli események
kovetkeztében meglévjogi vagy vélelmezett kdtelme van, amely megbiaaatmegbecsilhé&t

és vallszifi, hogy a kotelem kiegyenlitése gazdasagi haszorarkiasat fogja igényelni. A
céltartalékok értékelése a varhato gbeli cash flow-k diszkontalasaval torténik, a pénz
idoertekére és a kotelezettségre jellénkockazatokra vonatkozé jelenlegi piaci értékigtet
tikrozb, adozas ékti rata alkalmazasaval. Az dd mulasat jelerit diszkont lebontasa
alkalmazasakor a céltartalek mérlegértékeslévavre r© a diszkonthatassal. A ndvekmény
kamatraforditasként kertl elszadmolasra.

XVIIL.3.16. Arbevétel

Termékértékesités

Arbevétel akkor keriil elszamolasra, ha valosgithet a tranzakcidval 6sszefligggazdasagi
haszon Csoporthoz val6 befolydsa, valamint annakeige megfeléen mérhet. Az arbevétel
0sszege az eértekesitéshez kapcsolédo adok es edmgpeimnélkil kerdl elszamolasra akkor,
amikor a javak atadasa, illetve a szolgaltatas tagaj megtorténik valamint a kockazatok és
hasznok atszallnak.

A termékértékesités arbevétele az ellenérték vadgke csokkentve a visszarukkal, a

kereskedelmi és mennyiségi engedményekkel. Az étbbmem tartalmazza az altalanos forgalmi
adot.
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A termékertekesitégb szarmazo arbevétel akkor keril elszamolasra, amilalamennyi alabbi
feltétel teljesul:

* meggyzé bizonyiték létezik - rendszerint végrehajtott kesitési-szallitasi szafdés
formajaban -, hogy a Csoport a tulajdonlasbdl éneiinden Iényeges kockazatot és
hasznot atadott a vémek,

 a Csoport a termék felett tényleges ebla@st nem gyakorol, a termék feletti
folyamatos vezéi tevékenységbe nem folyik bele,

» az ellenérték megbizhatéan méthet

» az ellenérték valdszin hogy pénzigyi rendezésre kertil, és

* a kapcsolddo koltségek, és a lehetséges visszaegkimhatoan becsiliddt

Ha valdszifi, hogy a Csoport engedményt nydjt, és az engednifssgege megbizhatéan
meérheb, akkor az engedmény csokkenti az arbevételt, ansike@rtékesités elszamolasra kerul.

Reklam és PR szolgaltatasok

A nyujtott reklam és PR (Public Relations) szolgésokbdl szarmaz6 arbevétel az eredményben
jelenik meg az Ugylet mérlegfordulonapi teljesitéskanak aranyaban. A teljesités foka az
elvégzett munka felmérésével kertl megallapitasra.

A reklam és PR szolgaltatasokbdl szarmazé arbevékdlor keril elszamolasra, amikor
valamennyi alabbi feltétel teljesul:

» az ellenérték megbizhatéan méthet

» az ellenérték valbészin hogy pénzigyi rendezésre keril, és

* a kapcsolodo koltségek megbizhatéan becstithet

Jutalékbevétel

A Csoport rendelkezik az Organit Kft. Humus WSG 8@tant Humus, Vitapol pulv., Vitapol
susp. nett termékeinek Afrikaban torténforgalmazasi jogaval. A termék értékesitése utan
forgalmazasi jutalékban részesiil.

Dijbevétel beruhazéasi szédesekpl

Az adott iddszakra elszamolt beruhazasi sdesekldl szarmazo arbevétel a késziltségi fok
alapjan kerul meghatarozasra. A fordulonapig eleéganunka értéke kerul arbevételként
bemutatasra, ami megegyezik a teljes sab¥z értékének késziltségi fokkal aranyos részével.
késziltségi fok a ténylegesen elvégzett munka égsteelvégzend munka hanyadosa.
Amennyiben a fordulonapig elvégzett munka (felmekidltségek plusz nettod profit) meghaladja
kapott bevételeket, akkor a kilonbozet Meivetelésként kertl kimutatasra. Amennyiben ez a
kulonbség negativ, akkor a kilonb6zet kotelezekisgg kertl kimutatasra. Az @lelathato
veszteségek azonnal elszdmolasra kertlnekészadti eredményben.

Bérleti dij bevétel

A bérbe adott eszkdzok bérleti dij bevétele a béudeamidejére egyenletesen elosztva kerdl
megjelenitésre az eredmeényben. A nyujtott bérleti@nsdket a teljes bérleti dij bevétel szerves
részeként kell megjeleniteni a bérlet futamidegatal

XVIIL.3.17. Pénziigyi bevétel és raforditas

A pénzlugyi bevételek kdzé a kovetkezeételek tartoznak: a befektetések (beleértve az
értékesithdt pénzigyi eszkdzoket is) utani kamatbevétel, azdeviételek arfolyamnyeresége, az
ertékesithét pénzigyi eszkdzok értékesitédkebzarmazo nyereség és a fedezeti tgyletek valos
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ertéek valtozasainak eredményben elszamolando GssZedcamatbevétel tshranyosan jelenik
meg az eredményben az effektiv kamatlab médszamadizdsaval.

A pénzigyi raforditas 0sszeteva kovetkedk: hitelek utani kamatraforditds, a devizas tételek
arfolyamvesztesége, a fedezeti lUgyletek valos évidtozasainak eredményben elszamolando
O0sszege, és az értékesithpénzigyi eszkdzok utan kimutatott értékvesztédtiviaszteség.

XVIIL.3.18. Nyereségado

A nyereségado-raforditds tényleges és halasztditt titalmaz. A nyereségado-raforditast az
eredményben mutatja ki a Csoport a kdzvetlenuljat $ékében kimutatott tételekre vonatkozo
rész kivételével, amely a sajékében szerepel.

A tényleges ad6 a targyévi adokoteles nyereség wtdnhatéoan fizetertd adé a mérleg
fordulonapjan hatalyban Iévvagy lényegileg hatalyban lévaddkulcsok alapjan, valamint a
fizetend ad6 korabbi ilszakokkal kapcsolatos barmely médositasa.

A halasztott ado az eszkdzok és kotelezettségesiddi konyv szerinti értéke, valamint az
adofizetés céljabdl kiszamitott értéke kozotti atete kulonbodzetekre keril megjelenitése.
Halasztott adé nem jelenitléetneg a kovetkez atmeneti kilonbdzetek esetében: eszkdzok vagy
kotelezettségek kezdeti megjelenitése Uzleti koatidmak nem midsils és sem a szamviteli,
sem az addkoteles nyereséget vagy veszteségetrirginigyletben, tovabba a leanyvallalatokba
tortéerd befektetésekhez kapcsolddd kulonbozetekre olyaréki§, amely mértékig a belathato
jovében valoszifisitheben nem fordulnak vissza. A halasztott adé kiszésaitazokkal az
adokulcsokkal torténik, amelyek véarhatéan vonatkofognak az éatmeneti kilénbozetekre,
amikor azok visszafordulnak a mérlegfordulonapitatyda Iépett vagy Iényegileg hatalyba lépett
torvények alapjan. A halasztott adokodvetelések @é8ka@telezettségek egyméssal szembeni
beszamitasara akkor kerul sor, ha jogszabalyilagnkiszerithét jog all fenn arra vonatkozéan,
hogy a tényleges adokoveteléseket beszamitsak ydeg@s adokotelezettségekkel szemben,
tovabba olyan nyereségadokhoz kapcsolodnak, anetlyegyanaz az adohatésag vetett ki
ugyanarra az adoalanyra, vagy kilonbdmobdalanyokra, amelyek azonban vagy netté alapon
kivanjak rendezni tényleges adokoveteléseiket ékdadlezettségeiket, vagy adokdveteléseiket
és - kotelezettségeiket parhuzamosan fogjak réaiiza

Halasztott add kovetelést csak olyan mértékben kit Csoport, amilyen mértékben valészin
hogy rendelkezésre all majd olyan ¢ipeni adokoteles nyereség, amellyel szemben az atmen
kulonbozet felhasznalhaté. A halasztott ado-koések minden egyes mérlegfordulénapon
felllvizsgalatra kerilnek és olyan meértékig csokkere kertlnek, amennyire a kapcsolodo
adoebny realizalasa mar nem valosizin

XVIIL.3.19. Megsziint tevékenységek

Amennyiben a Csoport egy tevékenyseg megszuntétédént, mert az adott leanyvallalat
értékesitésre kerul, akkor az ezen leanyvallalatiiithety eszk6zok és forrasok elkulonitetten
kertlnek bemutatasra. Ha a Csoport egy tevékenystggszintkent értékel, akkor a Csoport
atfogd jovedelmi helyzetét bemutatd kimutatdszé&lidészaki adatait is ugy kell kimutatni,
mintha mar akkor is megsatként értékelték volna az adott tevékenységet. AgsHint
tevékenységhez kothetargyidiszaki eredmény elkllénitve jelenik meg az atfogeeftelem-
kimutatasban.
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XVIIL.3.20. Szegmensek szerinti jelentés

A szegmensek szerinti jelentések értékei az admagraenshez kozvetlenil hozzarenddihet
tételeket tartalmazzak.

XVIIL.3.21. Még at nem vett 4j standardok és értelmezések

Szamos (] standard, standardmoddositas és értelmeagsem hatalyos a 2011. december 31-
evel végddsé évre vonatkozéan. Ezek nem keriltek alkalmazagedea konszolidalt pénzigyi
kimutatasok elkészitésekor. A nem alkalmazott steswknak, standardmodositasoknak és
ertelmezéseknek varhatoan nem lesz hatasa a Csmpszolidalt pénzigyi kimutatasaira, kivéve

- az IFRS 9 Pénzlgyi instrumentumok standardot, aebhely Csoport 2015-0s
konszolidalt pénzigyi kimutatatasaira kelléstor kotelegen alkalmazni, és a
pénzigyi eszk6zok besorolasara és értékelésérehatéssal,

- az IFRS 10 Konszolidalt pénzigyi kimutatasok, IFRSK6z6s vezetdsvallalatok és
IFRS 12 Egyéb tarsasdgokban toétemészesedések kozzététele standardokat,
amelyeket a Csoport 2013-as konszolidalt pénzugpnutatasaira kell ékzor
koteleen alkalmazni,

— az IFRS 13 Valos értek mérése standardot, amely&sagort 2013-as konszolidalt
pénzigyi kimutatasaira kelld@dz6r koteledgen alkalmazni,

- az IAS 12 Nyereségadok standard moddositasait, @medy Csoport 2012. évi
konszolidalt pénzigyi kimutatasaira kelbgtor kotelegen alkalmazni,

- az IAS 1 Az egyéb atfogo eredmény elemeinek berasdastandard mddositasait,
amelyet a Csoport 2012. évi konszolidalt pénziugynutatasaira kell ébkzor
koteleden alkalmazni,

— az IAS 28 Kozds vezetésvallalatok és tarsult vallalkozasok standardotelyet a
Csoport 2013-as konszolidalt pénzigyi kimutatasakell elészoér koteleden
alkalmazni

azonban a varhatdé hatasok még nem Kkeriltek meghkasia egyik fenti standardmddositas
esetében sem.

A kovetkez (] standardok, illetve médositasok varhatéan neseriek hatassal a Csoport
konszolidalt pénziugyi kimutatasaira:

- 1AS 19 Munkavallaléi juttatdsok standard, hatal264.3.01.014l.

- |AS 27 Egyedi beszamoldk standard, hatalyos 201310%!.

XVIIL.3.22. Valés értékek meghatarozasa

A Csoport szamviteli politikai és kozzétételei mégatelik a pénzigyi instrumentumok valds
értékének meghatarozasat. A valds értékek értékésekozzétételi célokbdl a kdvetkddben
ismertetett modszerekkel kerlltek meghatarozastwol Aziikséges, az egyes megjegyzéesben
tovabbi informaciok kerultek kozzétételre a valéek meghatarozasa soran tett feltételezésekr

XVIIL3.23. Ertékesithet6 pénziigyi eszk6zok

Az értékesithét pénzlgyi eszkdzok valds értéke a mérlegforduldnagvényes aktiv piacon
jegyzett zaré vételi ajanlati ar alapjan kerdlt im&grozasra.
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XVIIL.3.24. VevOkovetelések, nem szarmazékos iigyletekb6l ereddé egyéb
pénziigyi eszkozok
A vevékovetelések és egyéeb pénzigyi eszkdzok kdzzétdtelkbol meghatarozott valds értéke a

jovébeni pénzaramok mérlegfordulénapon fennalldo piaamétlabbal diszkontéalt jelenértéke
alapjan kertlt kiszamitasra.

XVIIL.3.25. Szallitoi tartozasok, nem szarmazékos ligyletekbol ered6 egyéb
pénziigyi kotelezettségek

A szallitoi tartozasok és egyeb pénzigyi kotelsegiek kozzétételi célokbdl meghatarozott valos
értéke a jovbeni tke és kamat pénzaramok meérlegfordulonapon fenr@léi kamatldbbal
diszkontalt jelenértéke alapjan kerult kiszamitasra

XVIIL.3.26. Szarmazékos uigyletek

A devizaarfolyamra vonatkozo hatatglligyletek valos értékének meghatarozasa a jeqyieit
arak alapjan torténik, ha az rendelkezésre alljeggzett piaci &r nem all rendelkezésre, akkor a
valos érték becslése a sz@iéses hatariig arfolyam és a mérlegfordulénapon fennallo hadérid
arfolyam kulénbségének a lejaratig még hatréaléidére (allamkotvényeken alapuld)
kockazatmentes kamatlabbal diszkontalt jelenéradipjan torténik.

XVIIL.3.27. Lényeges szamviteli feltételezések és becslések

Kritikus becslések és feltételezések

A szamviteli politikank alkalmazasa sordn a Csopatetése bizonyos feltételezésekkel élt,
melyek befolyasoljak a pénzigyi kimutatadsokban egziér 6sszegeket (eltekintve a becslések
hatasatol). Ezen leglényegesebb feltételezéseldbhiakban kertlnek kifejtésre:

» Befektetési céllu ingatlanok értékelése
* Beruhazasi szebdések esetében készultségi fok meghatarozasa

Bizonytalansagok a becslésekben

Az IFRS-ek kovetelményeinek megfdlepénziigyi kimutatasok készitése megkdveteli adott
becslések alkalmazasat, amelyek befolyasoljak asZza@ialt pénzigyi kimutatdsokban és

megjegyzésekben szeréplbsszegeket. Ezen becslések a Vg jelenlegi eseményekre

vonatkozo legjobb ismeretein alapulnak, azonbagnyléges eredmények eltérhetnek azoktol.
Ezen leglényegesebb becslések az aldbbiakban k&rkilfejtésre:

Befektetési célu ingatlanok valds értékének megbzadsa

A befektetési célu ingatlanok valds értéke a jedgnbérleti dijakat és a jelenlegi piaci viszonyok
alapjan feltételezett j@beni bérleti dijakat tukrozi. A valés érték az itlgaokkal kapcsolatos
kifizetéseket a fentiekhez hasonléan szintén tadakza. A Csoport hivatasos fliggetlen
értékbecdit biz meg az ingatlanok értékelésével.

A magyarorszagi ingatlanok értékbecslését a NevainBt. és a Szetak-Szolg Kft. végezte. Az
ingatlanok valos értékét azok forgalmi értéke aapjllapitotta meg.

Késziltségi fok meghatarozédsa

A keészultségi fok az elvégzett munka felmérésd &kalil meghatarozasra. Mértéke megegyezik
az elvégzett munka és a teljes elvégdemdinka hanyadosa.
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XVII.4. OSZTALEKPOLITIKA

A Tarsasag az elmult években nem fizetett osztaléko

A részvényesnek joga van a Ko#tgs altal a torvényi szabalyok szerint felosztamdelt, mérleg
szerinti nyereségnek a részvényeire jutd aranygrere (osztalékhoz valo jog).

A tarsasag vagyonarol minden Gzleti év végével @esgamolodt kell késziteni. Az éves beszamolo
készitésének és az addzott eredmény felosztasaalaélgait jogszabaly hatarozza meg.

Az osztalékalap 0sszed@éa Kozgyilés dont. Az osztalékalapot - amennyiberdletségi részvény
nem kerult kibocsatasra - a részvények néevértekardkyaban kell felosztani.

Az osztalék esedékességénelipantjat a Kozgilés hatarozza meg. Az osztalékfizetés kezdési
idépontjardl rendelkekz hatarozat kelte és az osztalékfizetés kezdégiowtja kozott legalabb 20
munkanapnak kell lennie.

Az esedékesséaijt szamitott 60 napon bellil a részvényes kotelesoszalékot felvenni. A
részvényes késedelme esetén a tarsasagtol osaitdékieamatra nem tarthat igényt.

A részvényes a johiszdman felvett osztalék visszafizetésére nem kotelézldgthiszerien felvett
osztaléknak kizarolag a Kozgjgs altal elfogadott mérleg (éves beszamold) atapj@gallapitott
osztalékalapbdl a részvényeire jutd osztalék feleémirtsil, feltéve, hogy nem all fenn a
részvény megszerzésere vonatkozo kizaro feltétsdavényessel szemben.

Nem részesedhet a tarsasag adozott eredmé@éngZba részvényes, aki az esedékes vagyoni
hozzjaruldsat nem teljesitette az Alapszabalybeghatarozott modon.

A Kibocsatd az osztalékra jogosult részvényeseladiliets részesedés meghatarozasakor a sajat
részvényre ds osztalékot nem veszi figyelembe. Az osztalékfizetaertékasl, valamint az
osztalékfizetés ke#dnapjardl rendelkez (kozgyilési, igazgatétanacsi) hatarozatokon alapuld, az
osztalék mértékét is tartalmazd kodzleménys aisegjelenése és az osztalékfizetés &emdpja
kozott legalabb 10 munkanapnak kell eltelnie.

A Kibocsatd koteles az Ex-kupon Napstel2 (Kety) Tézsdenappal nyilvanossagra hozni az
osztalék végleges meértékét. Az Ex-kupon Nap leddmaé a kupon mértékét megéllapitod
kozgyalést kbved harmadik Bzsdenap lehet.

A tarsasag uzleti éve a naptari évvel egyez

A Tarsasag osztalékot a hitetebankok egyetértése esetén fizet. A Tarsasagotlggiebarmely
bank felé fennallo addsi kotelezettség nem terheli.
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XIX.  BIROSAGI ELJARASOK

A tarsasag folyamatban 1é% perei:

1. Foévarosi Birésag 8.P.20.497/2007. sta birosag elnevezése 2012. januar 1l-jevielaFosi
Torvényszékre valtozott)
Felperes: PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt., alperes: v@ePhylaxia Zrt. (1107 Budapest,
Szallas u. 5.)

A per targya: fizetési kotelezettség teljesité@seert felperes 2001-ben inditotta a felek kozt
1991-ben létrejott Licenciaszéxkeés szerinti, a felperesi vakcina-szabadalmak nragszagi
hasznositasa ellenében jard, alperes altal neesiteljt licenciadij megfizetése irant. A licencia
dij medfizetése irant inditott perben 2011. aprds napjan az edéoku birésdg az alperest
128.383.054 Ft + AFA dsszédjcenciadij és ennek 2000. januar 1. napjatdl siitkésedelmi
kamata megfizetésére kotelezte és az alperes badzhkifogasat 3.575.812 Ft tekintetében
elutasitotta.

Az alperes fellebbezése folytan eljar6 masodfokurodsig (Bvarosi Itébtabla
8.Pf.21.393/2011.) 2012. januar 26. napjan az afpkdtelezését 43.051.840 Ft-ra és jarulékaira
leszallitotta. A PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt. a mddfoku itélet ellen felllvizsgéalati
kérelmet terjesztett @la Kuriahoz. A Kdria (Ugyszam: Pfv.IV.20.671/2012a.¥elulvizsgalati
targyalast 2012. november 7. napjéizte ki.

2. Févarosi Birdsag 32.G.41.489/2009. sfa birdsag elnevezése 2012. januar l-jévsiaFosi
Torvényszékre valtozottinasodfokd ligyszam: Bvarosi itélétabla 16.Gf.40.394/2012.
FelperesBIO-VET Mezbgazdasagi Szolgaltaté Kft. (4487 Tiszatelek, Kdssutl51.), alperes:
PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt.

A per targya: megbizasi dij medfizetése illetvetddtes, a pertargy értéke: 48.000.000 Ft és
jarulékai. Az alperes, mint megbizé és felperesptmmegbizott kdzott torzskbnyvezeési és
regisztraciés tevékenység ellatasa targyaban katéitoizasi szeézrésbl alperes késedelemre
illetve hibas teljesitésre hivatkozassal elallipEees az elmaradt megbizasi dij illetve kartérités
megfizetése irant pert inditott. As¥arosi Torvényszék 2012. majus 2. napjan kelt, joagaris
iteletével a felperes keresetét elutasitotta, hivatkozassal, hogy egyes lényeges tartalmi
elemek meghatarozasdnak elmaradésa, illetve a d&omnsz hianya miatt a felek kozott
szerddeés nem jott 1étre, igy a felperes megbizasi digna tarthat igényt, széidés hianyaban

a szerddésszegésre alapitott kartéritési igénye jogalagna all fenn Az elssfoku itélet ellen a
felperes hatarisben fellebbezést terjesztettéelmelyben az etfoku itélet hatalyon kivl
helyezését és az éfeku birdsag Uj targyalasra és Uj itéletre hozedalalo kotelezését kérte. A
masodfoku targyalasra 2012. december 7. napjan &erl

3. Heves Megyei Birésag 4.G.20.279/200€a birésag elnevezése 2012. januar 1-jével Egri
Torvényszékre valtozott)
Felperesek: PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt. és az AGHRDRTUNA Kft. (2943 Babolna,
Jégeri u. 17.), GABOMAG Kereskedelmi és Ingatlaghasitd Kft. (2943 Bébolna, Csekonics
J. u. 2.), MECH-MED Kift. (1141 Budapest, Szugl@a.), MAGIC S.p.A. (43058 Bologese di
Sorbolo PR Via Nacionale delle Cisa 1.)
Alperesek: Takarmanykeueinvest Gyarto Kft. ,f.a.” (3360 Heves, 038/5 h)sz.l. rendi — és
a Belmopan Property Investments Kft. (2081 Pilibesdlegyalja u. 11-13.) — II. retadIperes.
A per targya: szetidés érvénytelenségének megallapitasa.
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A PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt. és 4 pertarsa - mirfelperesek — per inditottak a
Takarmanykevér Invest Gyarté Kft ,f.a.” és a Belmopan Propertyastment Kft. alperesek
ellen szerédés érvenytelenségének megallapitasa irant. Aredpk a felszamolas alatt allo
Takarmanykevér Invest Gyartd Kft. f.a.” hiteledi. Az ados cég a felszamolast kézvetlendl
megebzéen eladta ingatlanait a Belmopan Property Invests&lit. részére. Az adasvételt
megebzéen készitett ertékbecslés az ingatlanok ertékéDeva00 Ft-ban allapitotta meg. Az
ingatlanokat az ados 85.000.000 Ft vételarért ésiébtte. A felperesek allaspontja szerint az
adasvételi szefmlés érvénytelen, mivel a szolgaltatds és az elbdgdlratas feling
ertékaranytalansaga allapithaté meg. A kirendelzsggugyi szakéit az ingatlanok forgalmi
ertékét 255.000.000 Ft 6sszegben allapitottak meg.

Az alperesek a fdlhé értékaranytalansag fennallasat ingatlanok terhee ingatlannal
kapcsolatos tartozasokra, azok vételarat befolgéstdrepére hivatkozassal vitatjak.

A felperesek pernyertessége esetén a kilonbozetissrajardo pénzésszeg a felszamolas alatt
lévé alperes vagyonaba keril vissza, és erre tekihtetteény lehet a Tarsasag 24.787.000 Ft
0ssze( tokekdvetelésének részbeni megtérulésére. A pérfaten van folyamatban.
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XX. KIEGESZIT O INFORMACIOK

A jelen T§jékoztatbban nem szetegpordbbi évekre vonatkozd adatokat a Tarsasagszssres és
rendkivli tajékoztatasai korében készitett gytenjései, éves jelentései, alapszabalya, kilegy
jegyzkonyvei és egyéb hirdetményei tartalmazzak, mehgekekinthetk a Budapesti Ertékzsde
honlapjan (www.bet.Hu a www.kozzetetelek.hu honlapon, valamint 200&l erarsasagunk
honlapjan (www.phylaxiaholding.hu).

A Tarsasag részvényeinek bemutataséara lasd azégzyRnyek) pontot.

XX.1. TARSASAGI JOGI ALAPINFORMACIOK

A kovetkedkben a Tarsasag alégejével és részvenyeivel kapcsolatos rendelkezkegkinek
bemutatasra. (Az alabbiakat részletesen tartalmiaatilyos Alapszabdly a szabalyozasnak
megfeleben a Budapesti Ertéktsde, valamint a Tarsasag honlapjan és a www.ketetek.hu
honlapon tekinthét meg.) A Tarsasdg Alapszabalya nem tartalmaz olgamt, amely a Tarsasag
célkitizéseit mutatja be.

XX.1.1. Alaptoke
A Tarsasag cégjegyzékbe bejegyzett élegie (jegyzettdkéje) 2.294.169.975 Ft.

XX.1.2. A Kozgytilés

A Kozgyilés a tarsasag laifib szerve, mely a részvényesek 0sszeséégdlb Minden jogot,
amely a részvenyeseket a tarsasag ugyeivel kapizaolanegilleti, a részvényesek a Kotiggen
k6zosen gyakorolnak.

Abban az esetben, ha részvények egy személy takjdm vannak, e részvényes Kdgy tartasa
nélkil dénthet mindazon kérdésekben, melyek alBtve jelen Alapszabaly szerint a KoZdgs
kizarélagos hataskorébe tartoznak.

A Kozgyiilés kizarélagos hataskorébe tartozik:

a) dontés - ha a tarsasagi torvény illetve jelen Adapaly eltéden nem rendelkezik — az
Alapszabaly megallapitasardl és modositasaral,

b) dontés - ha a tarsasagi torvény illetve jelen Atapaly masként nem rendelkezik - az dlkpt
leszallitasardl,

C) az egyes részvénysorozatokho#zoétls jogok megvaltoztatasa, illetve részvényfajtak,
részvényosztalyok atalakitasa,

d) a részveénytarsasag atalakulasanak és jogutdd nélkgkzinésének elhatarozasa,

e) dontés - ha a tarsasagi torvény, jelen Alapszabady a Kozgylés hatarozata masként nem
rendelkezik - az alafke felemeléséi,

f) az Igazgatétanacs tagjainak, az Audit Bizottsggaiaak, a konyvvizsgalonak a megvalasztasa,
visszahivasa (felmentése), dijazasuk megallapitasa,

h) a szamviteli térvény szerinti beszamolo elfogaddéatés az addzott eredmény felhasznalasardl,

i) afelebs vallalatiranyitasi jelentés elfogadasa,

j) dontés - ha a tarsasagi torvény illetve jelen Atapdaly masként nem rendelkezik - az
atvaltoztathato vagy jegyzési jogot biztosito kdtw&ibocsatasaral,
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k) dontés a tarsasag azonos részvenyfajtahoz tamgyosorozatot alkotd részvényeinéizddei
bevezetésének, tovabba kivezetésének kezdeméngdzésé

[) dontés a részvénytarsasagkddési formajanak (zartkdy nyilvanos) megvaltoztatasarol,

m)dontés - ha a tarsasagi torvény illetve jelen Adapsly eltéfen nem rendelkezik -
osztalékelleg fizetéséil,

n) dontés a jegyzési élsbségi jog gyakorldsanak kizarasardl, illetve azazigtdtanacs
felhatalmazasarol a jegyzési@bsegi jog korlatozasara, illetve kizarasara,

0) dontés — ha a tarsasagi toérvény masképp nem razilelk a sajat részvény megszerzékér
tovabba a sajat részvényre kapott nyilvanos vajéiilat elfogadasaral,

p) dontés a nyilvanos vételi ajanlattételi eljaras naegrasara alkalmas lépések megtéiklér

g) dontés az Igazgatotanacsnak az élept felemelésére, kotvénykibocsatasra vonatkozo
felhatalmazéasardl,

r) dontés mindazon kérdésekben, amelyet a Gt. vaglea Alapszabaly a Koézgiés kizarélagos
hataskorebe utal,

s) azon Ugyek, amelyek a Kozfjgs szarmazékos hataskorébe tartoznak, igy kildnasek,
melyeket a tarsasag Igazgatotanacsa a Kibegelé terjeszt.

A tarsasdg minden Uzleti év aprilis 30. napjaigieenévi Kozgilést tart.

Az évi rendes Kozdilést az lgazgatdétanacs hivja 6ssze. A Kéheg/ helyét, idejét és napirendjét
az lgazgatotanacs hatarozza meg.

Az lgazgatétanacs barmikor jogosult, a Gt. valanamt Alapszabaly rendelkezései szerint erre
jogosultak kérelmére pedig koteles rendkiviili Kadggt 6sszehivni.

XX.1.3. Szavazatijogok és szavazas

Ha a részvényes részvényesi jogait gyakorolni kiyandematerializalt értékpapirrél az értékpapir-
szamlavezét tulajdonosi igazolast allit ki. A tulajdonosi igdasnak tartalmaznia kell a kibocsato
€s a részvenyfajta megnevezését, a részveny daméisz az értékpapir-szamlavezet
megnevezesét es cégdralairasat, a részvényes nevét (cégnevét), lakhébzekhelyét). A
Kdzgyilésen vald részvételi jog gyakorlasahoz kiallitatajdonosi igazolas a Kozgheés illetve a
megismételt Kozgylés napjaig érvényes, a KoZggs felfliggesztése esetében azonban a
folytatdlagos Kozgilésen vald részvételhez annak megkezdéste dnydjtott Ujabb tulajdonosi
igazolas szikséges. A tulajdonosi igazolasnak Itaaiznia kell, hogy azt az értékpapir-
szamlavezét az adott Kozghlésen vald részvényesi joggyakorldsra adta ki, vagymivel a
tulajdonosi igazolas kiallitasat kbéven az értékpapirszamlan az adott értékpapirra kondn a
tulajdonosi igazolas egyiddeg bevonasa nélkial valtozas nem vezétheit - az
értékpapirszamlanak a KoZdgs napjaig tortéhzarolasara vonatkozé utalast.

A Kozgyilésen valo részvételi jogok gyakorlasara kiallitatajdonosi igazolasokrél az értékpapir-
szamlavezeét a Kozgyilést (felfliggesztést kouidn folytatott Kozgylést) megebzéen irasban,
vagy mirsitett elektronikus alairassal ellatott okiratbé@@koztatja a tarsasagot.

A Kozgyilésen vald részvétel és szavazas jogat a részvakykes gyakorolhatja, ha legaldbb a
Kozgyilést megelz6 masodik munkanapon 18 éraig a tarsasag részvew&bae bejegyzeésre
kerlllt és ezen ithontig a tarsasag az értékpapir-szamlaveakal kiallitott tulajdonosi igazolast
kézhez vette; tovabba - amennyiben a részvergadeb utjan kivan eljarni - a részvényes a
képviseleti meghatalmazést is ugyanezetipatig a tarsasag rendelkezésére bocsatotta. A
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Kdzgyilésen csak személyes részveétellel illetve a fergminti meghatalmazott utjan lehet részt
venni.

Nincs szikség tulajdonosi igazolasra, amennyiberigazgatotanacs az Alapszabaly 7.4. pont
szerint tulajdonosi megfeleltetésrdont. Ebben az esetben a részvétel és a szavmpti
gyakorlasanak feltétele, hogy a ko#ps napjat megéké masodik munkanapon 18 oraig a
részvényes kozdgyesen vald részvételi szandékat bejelentette.

A Kozgyilésen tortéé szavazas modjarodl az Igazgatétanacs javaslatargketaben a Kozgyilés
dont. Amennyiben a szavazas szavazojegy leadasagsl felmutatasaval torténik, a tulajdonosi
igazolas alapjan a részvényes szavazoéjegyet kaglyamaz Igazgatétanacs hatarozatahoz képest
szerepel a részvények darabszama és az annaknalpym#iorolhatdo szavazati jog mértéke, a
tarsasag cégneve, a részvény fajtaja, a részvémyes a Kozgylés iddpontja és az "igen", "nem"
illetve "tartozkodas" egyértelirjeldlésére vonatkozo rovat.

A kozzétett napirenden nem szeteplgyben a Kozgjlés csak akkor hozhat dontést, ha a
Kodzgylilésen valamennyi részvényes jelen van és ahhoaagyltag hozzjarul.

A Kozgyilésen a névre sz6lo részvények tulajdonosai sziivgagukat a részvénykonyv
bejegyzése alapjan, az ott feltlintetett mértéklyakayoljak.

Minden huszonot forint névértékeévre szolo részveny egy (1) szavazatra jogosit.

Nem gyakorolhatja szavazati jogat a részvényesahasedékes vagyoni hozzajarulasat nem
teljesitette.

A Kozgyilésen a hatarozathozatal nyilt szavazassal
[0 az lgazgatétanacs altal elkészitett szavazojeglekutatasaval vagy leadasaval,
O kézfelemeléssel,
[0 szamitégépes szavazatszamlalassal,
0 egyéb meghatarozott modon tértenik.

Az alaptke legaldbb egytizedét képviéetészvényesek inditvdnyara barmely kérdésben titkos
szavazast kell elrendelni.

A Kozgyilés a szavazas lebonyolitdsara a Kdkeg elnokének javaslatara szavazatszamlalokat
valaszt,akik a szavazas eredméndléjelentést tesznek, melyet az elndk ismertet agyilEsen
jelenléwskkel.

Szavazas soran az 6sszes modosito és az erededizasitjavaslatot fel kell tenni szavazasra.

A Kozgyilés el$ként a modositd javaslatokrdl szavaz a benyujtdsukendjében, majd az eredeti
hatarozati javaslatot kell feltenni szavazasra.

Amennyiben a szavazas szavazoéjeggyel torténik, r egyértelnien Kkitoltott szavazojeggyel
leadott szavazat érvénytelennek ésitll. A "tartézkodas" leadott szavazatnak szamihagarozati
javaslat megszavazasa tekintetében csak az "iganasatok vehék figyelembe.

A Kozgyiilés hatarozatait altalaban egyszerotobbséggel hozza, kiveve az Alapszabaly 9d). a-

€s p) pontjaiban meghatarozott kérdéseket, aholoagyilés a leadott szavazatok 75 %-0s
(hdromnegyedes) sz6tbbbségével hataroz.
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A Kozgyiilés csak abban az esetben hozhat a részdesgdi kivezetését eredméngatdntést -
beleértve azon dontést, amely az értékpapir-sorszatkcioként valé torléséhez vezet - ha
barmely befektéi(k) elozetesen kotelezettséget vallal(nak) arra, hogyvazkitéshez kapcsolodo
vételi ajanlatot tesz(nek) a hatalyos jogszabaBohk dzsde szabalyai szerint.

XX.1.4. Arészvényesek jogai és kotelezettségei

A részvényes koteles a részvény névertékéenek vdmpcdatasi értékének szolgaltatasara. Ezen
felelossége a tarsasaggal szemben all fenn, a tarsasdgzitiségeiért a részvényes egyebekben
nem felel.

A nem pénzbeli hozzajarulast szolgaltatd részvémyszolgaltatastdl szamitott 6t évig fékela
tarsasaggal szemben azért, hogy hozzajarulasatede ex szolgaltatas idejen az Alapszabalyban,
vagy alapbke felemelése esetén a Koalps illetve az lgazgatdtanacs (korabban: Igazgg)dsa
hatarozataban megjelolt meértéknek megfelelt. Ezeddészakon belil bekdvetkezett
tulajdonosvaltozas nem érinti a hozzajarulast sitatp tag feldisségét.

A részvényes koteles az altala atvenni vallaltwésyek névertékéenek, illetve kibocsatasi értékének
megfeleb pénzbeli és nem pénzbeli szolgaltatast a tars&&aginyben rogzitett hatadid belul, az
lgazgatotanacs felszolitasa szerintbpgdntban a tarsasadgnak befizetni illetve rendelkezés
bocsatani, de e kdtelezettségenek a felszolitagelizéen is eleget tehet.

Az alaptke Uj részvények nem pénzbeli hozzajarulas ellanébeterd felemelése esetén az
elézetesen kotelezettséget vallald, az dlkeetemelésil sz6l6 hatarozatban a részvények atvételére
kijelolt személyt az lgazgatotanacs kdzvetlenul Abpszabaly 19.4. pontja szerinti kézbesitéssel
szolitja fel szolgaltatdsa rendelkezésre bocsaafis@ataridejéil. Az alaptke () részvények
pénzbeli hozzajarulas ellenében toéidalemelése esetén a részvényeseknek cimzetiz\@ngek
névertékének, illetve kibocsatasi ertékének bedfsrme tortéh felszolitdst a tarsasag hirdetmeényi
lapjaban valamint honlapjan kell kbzzétenni.

A részvényest megiliek6zgyilési jogok:

Minden részvényes jogosult a Kofdgsen részt venni, a térvényi keretek koZétvilagositast
kérni, észrevételt és inditvanyt tenni. A szavajagpal rendelkek részvényes jogosult tovabba
szavazni, azzal a korlatozassal, hogy nem gyakatjaltszavazati jogat az a részvényes, aki az
esedékes vagyoni hozzjarulasat nem teljesitette.

A Kozgyiilés napirendjéreizott tgyre vonatkozéan az lgazgatotanacs mindewvéégesnek - a
Kozgyilés napja €itt legalabb 8 nappal benyujtott irasbeli kérelmére az ligy megitéléséhez
szikséges felvilagositast koteles megadni. Az lgiaElegnacs a felvilagositas megadasat
megtagadhatja, ha az a tarsasag uzleti titkatre®rte

A részvényeseket megiflédiisebbségi jogok:

A Kozgyiilést 6ssze kell hivni, ha azt az atdgm legaldbb 5% -at képviselrészvényesek az
lgazgatotanacsnal - az ok és a cél megjeldlésératban kérik.

Az alaptke legaldbb egy szazaléképviseb, szavazati joggal rendelk&zészvényesek - az ok

megjeldlésével - irdsban kérhetik az lgazgat@stdf hogy valamely kérdéstizzon a mar
meghirdetett Kozgylés napirendjére. A szavazatok legalabb egy szZéraé rendelked
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részvényesek a napirendi pontokkal 6sszefliggésh&rozati javaslatot is @kerjeszthetnek. A
részvényesek e jogukat a Kortgs Osszehivasardl szold hirdetmény megjeletesetimitott
nyolc napon belll gyakorolhatjak. Az Igazgatotanacstarsasagi tbrvényben meghatarozott
inditvanyokat koteles felvenni a napirendre és atalyolc napon belll koteles kdzzétenni a
Kdzgyilési hirdetménnyel megegyemaodon

A részvényest megilievagyoni jogok:

A részvényesnek joga van a KOo#ggs altal a térvényi szabalyok szerint felosztamdelt, mérleg
szerinti nyereségnek a részvényeire jutd ardnysxeré (osztalékhoz valo jog).

A részvénytarsasag jogutdd nélkili megszse esetén a részvényes jogosult a végelszamolas
eredményekeént jelentkéz feloszthatd vagyonban vald részvényei névértékéaednyos
részesedeésre (likvidacios hanyadéhoz valé jog).

A fenti rendelkezések nem érintik az Alapszabalybanegyes részvényfajtakra meghatarozott
kulon jogokat.

Barmely részvényes, az lgazgatdtanacs barmely tegjlaeti a Kozgiglés, részvényes kérheti
tovabba a tarsasag egyéb szervei altal hozottijiigsétarozat birdsagi felllvizsgalatat.

A keresetet a hatarozatrél valé tudomasszetzéstamitott 30, de legkésb a hatarozat
meghozatalatdl szamitott @@pon bellil kell a birésaghoz a tarsasag ellendyemy.

Nem illeti meg ez a jog azt, aki szavazataval aroeaiat meghozataldhoz - tévedés, megtévesztés
vagy jogellenes fenyegetés esetét kivéve - malgazzajarult.

Minden természetes személy, jogi személy, jogi €tgiséggel nem rendelkézszervezet,
szervepdeés (a tovabbiakban: személy) amely kdzvetleniy \wdgvetve, onalléan vagy valamely
kapcsolodo személlyel illetve személyekkel egyiiiraasag alafkéjének vagy szavazati jogainak
5%-ot (6t szazalékot) vagy annak minden tovabbi-6t¥6t szazalékot) kitévrészét megszerezte,
beleértve barmely letéti rendszer Gtjan tofténegszerzést is, a tarsasagot a szerzést ddivet
tajékoztatni koteles a szerzés megtortémtéannak idpontjardl, a megszerzett részvények
fajtajarol és szamardl, valamint az altala egyedidy a kapcsolédd személyekkel egyiittesen a
szerzés kovetkeztében tulajdonban tartott részkesy@marol. Az Alapszabaly 7.4. pontjaban
meghatarozott dokumentumokat az értesitéshez kalolni. E koételezettség nem terjed ki az
1997. januar 1. napjan részvényes tulajdonosoknaenayiben részvényeiket konszolidacios
korukbe tartozo vallalat, leanyvallalat részérélésitik.

A részvényes az Alapszabaly 5.7. pontjaban fogigéittéket meghalado részvényei vonatkozasaban
szavazati jogat csak akkor gyakorolhatja, ha agkBatar maghaladasanak tényét a fentieknek
megfeleben az lgazgatotanacsnak bejelentette.

A tajékoztatd nyilatkozatot az lgazgatotanacsholk ikéézni a szerzést kouet2 naptari napon
belul. A tajékoztatd nyilatkozatnak a tajékoztatagiijté személy nyilatkozat-tételre jogosult
képvisebjenek azon kijelentését is tartalmaznia kell, hagynyilatkozatban és mellékleteiben
foglalt informécié a valésagnak megfelel, teljepésatos.
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A részvényes koteles a tarsasagot arrol is tjakuztha a tarsasag részvéenyéibzemeélyesen
vagy a kapcsol6édd személyekkel egytttesen tulajuemdéw részvények szama az Alapszabaly
5.7. pontjaban foglalt értekhatar ala csokkent.

Ha a részvényes - kivéve azt a részvényest, amlely5%-ot meghalad6 szavazati jogot biztositd
részvénytulajdona 1996. december 23. napjaig adagsrészvénykdonyvébe bejegyzésre kertlt -
illetve barmely letéti megéllapodas szerinti letéédmyes vagy ezen letéteményes altal kijelolt
személy, amely o©nallban vagy mas, 6sszehangolt@réebzemélyekkel egyltt a tarsasag
Szavazasra jogositd részvenyeinek tobb, mint 25%héaszondt szazalékat) barmely maodon
megszerezte, koteles korlatlan, kozvetlen és emyetes kotelezettségvallalas mellett a
részvényszerzés bejelentésének kozzeétékedeimitott 15 napon belldl magyar és angol nyelven
vételi ajanlatot tenni. Semmilyen ajanlat nem éyedn ha az nem azonos feltételeket tartalmaz a
kulfoldi illetve hazai részvényesekre vonatkozoAmennyiben a befolyast szérzészvényesen
kival van olyan részvényes, aki mar rendelkezikavazati jogok 10%-at meghalad6 befolyassal, a
vételi ajanlat megtételének kotelezettsége abbanesetben all fenn, ha a fentiek szerint
megszerzett, szavazasra jogositd részvények hdrémomm szézalékot meghaladé meéiitek
befolyasszerzést jelentenek.

Az ajanlatot tartalmazd, a tarsasaghoz cimzettbétaséertesitésben az Ajanlattev(illetve

felhatalmazott képviséje) kbteles visszavonhatatlan nyilatkozatot temrdlahogy

a) az ajanlat valamennyi részvényre €s a tarsasamealayi részvényeseének szol,

b) az ajanlat teljesitésének napjan az Ajanléttmegvasarolja az éaltala tett ajanlatot elfogaddk
valamennyi eladasra felajanlott részvényét az ajah foglaltak szerint, tovabba

c) az ajanlathoz vald kotbttséget a tarsasag altmizététel soran meghatarozott k&zabtol
szamitott legalabb 30 napon keresztul.

Osszehangoltan eljar6 személyek befolyasszerzé&ténea vételi ajanlat megtételére valamennyi

szerddo fél egylttesen koteles, kiveve, ha a felek mepgataak a vételi ajanlatot tévfel

személyésl.

A vételi ajanlatban felintetett ajanlati ar nem lehet kevesebb, minbkepiacrdl sz6l6 2001. évi
CXX. torvény (Tpt.) szerint meghatarozott ajanéati

A részvényes a részvények megszerzése és a amhtaészvényesek altali elfogadasa kozotti
idészakban - de legaldbb az ajanlati kotottségfaithma alatt - szavazati jogat nem
gyakorolhatja.

A részvényes mindazon veszteségért és karérbésiedgel tartozik, amelyeket a tarsasagnak vagy
barmely mas részvényesnek azaltal okozott, hoggsavénykényvbe torténbejegyzeés iranti
kérelemmel Osszefliggésben lényegesen valGtlanardsahgy félrevezét informaciokat adott,
vagy az Alapszabaly 5.7. - 5.10. pontjaiban ro¢zkiételezettségeit Ienyegesen megszegte.

Az Alapszabaly 5.7. - 5.10. pontjaiban foglalt relk@zései a részvények illetve az atvaltoztathato
kotvények tulajdonjoganak részvénytarsasag altedn® megszerzése vagy birtokban tartdsa esetén
csak annyiban alkalmazhaték, amennyiben nem utkGanmindenkor hatalyos tarsasagi térvény
konszernjogi és az értékpapir torvény rendelkehéseitovdbbd azokkal 0Osszefliggésben
ertelmezendk.

Az 0sszehangoltan eljar6 személymleghatarozasara, valamintngilvanos vételi ajanlat esetén
kovetend eljardsra a Tpt. mindenkor hatélyos rendelkezEs@ianyadok.
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XX.1.5. Arészvények atruhazasa

A dematerializalt részvény megszerzésére és atishéa kizarolag ertékpapirszamlan tdstéen
terhelés, illetve jovairas utjan kertlhet sor. Azrény tulajdonosanak - az ellenkdrzonyitasaig -
azt kell tekinteni, akinek szamlajan az értékpapyivantartjak.

A kozponti értékpapirszamlan tértént forgalmat kéga az értékpapir-szamlavezetnala vezetett
értékpapirszamlan - a kozponti értékpapirszamlatertd jovairassal egyéz értéknappal - az
ertékpapirt haladéktalanul jovairja. Az értékpagmslan végrehajtott tiveletsl a szamlavezéta
miivelet napjan visszaigazolast allit ki és azt aet$zhbélyzatdban meghatarozott médon megkuldi
a szamlatulajdonosnak. A szamlavézetz értékpapirszamla forgalmardl és egyentdgér
szamlatulajdonos kérésére haladéktalanul szamla&ieo allit ki. A szadmlakivonat az értékpapir
tulajdonjogat harmadik személyek felé a kiallitadopontjara vonatkozoan igazolja. A
szamlakivonat nem ruhazhat6 at és nem lehet enggemés targya.

A névre sz0l6 és az ideiglenes részvény atruhdzéaasaggal szemben akkor valik hatalyossa, ha
az atruhazas tényeét és az (] tulajdonos nevétazsahbalyban foglaltaknak megféleh a tarsasag
részvénykdnyvébe bejegyezték.

XX.1.6. Osztalék

A részvényesnek joga van a Ko#gs altal a torvényi szabalyok szerint felosztamdelt, mérleg
szerinti nyereségnek a részvényeire jutd aranygrereé (osztalékhoz valo jog).

A tarsasag vagyonarol minden Uzleti év végével &aszamolot kell késziteni. Az éves beszamold
készitésének és az addzott eredmeény felosztasaaladlgait jogszabaly hatarozza meg.

Az osztalékalap 0sszed@éra Kozgyilés dont. Az osztalékalapot - amennyiberbletségi részvény
nem Kkerult kibocsatasra - a részvények névértekaréakyaban kell felosztani.

Az osztalék esedékességeénekpiohtjat a Kozggilés hatarozza meg. Az osztalékfizetés kezdési
idépontjarol rendelke hatarozat kelte és az osztalékfizetés kezdégiowtja kozoétt legalabb 20
munkanapnak kell lennie.

Az esedékesséijt szamitott 60 napon belll a részvényes kotelesosztalékot felvenni. A
részvényes késedelme esetén a tarsasagtol osaitdékeamatra nem tarthat igényt.

A részvényes a johiszdmn felvett osztalék visszafizetésére nem kotelézldethiszertien felvett
osztaléknak kizarblag a Kozjgs altal elfogadott mérleg (éves beszamold) atapj@gallapitott
osztalékalapbdl a részvényeire jutd osztalék feleemirdsil, feltéve, hogy nem all fenn a
részvény megszerzésére vonatkozo kizaro feltétedavényessel szemben.

Nem részesedhet a tarsasag adozott eredmé@éngZba részvényes, aki az esedékes vagyoni
hozzjaruldsat nem teljesitette az Alapszabalybeghatarozott modon.

A Kibocsatd az osztalékra jogosult részvényeselagiliets részesedés meghatarozasakor a sajat
részvényre ds osztalékot nem veszi figyelembe. Az osztalékfizetaertékéasl, valamint az
osztalékfizetés ke#dnapjardl rendelkez (kozgyilési, igazgatétanacsi) hatarozatokon alapuld, az
osztalék mértékét is tartalmazd kodzleménys alsegjelenése és az osztalékfizetés &emdpja
kozott legalabb 10 munkanapnak kell eltelnie.
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A Kibocsaté koteles az Ex-kupon Napstel2 (Kety) Tézsdenappal nyilvanossagra hozni az
osztalék végleges meértékét. Az Ex-kupon Nap leddmaé a kupon mértékét megéllapito
kozgyalést kbved harmadik Bzsdenap lehet.

XX.1.7. Alaptoke felemelése

Az alaptke felemelésére Uj részvények forgalomba hozatbtdak abban az esetben kertlhet sor,
ha a részvényesek a tarsasag altal korabban kibticegszvények névértékét, illetve kibocsatasi
ertékétteljes mertékben befizették.

Az alaptke felemelésére a Koz@hgs hatarozata illetve az Alapszabaly 10.4. b) jaban
meghatarozottak szerint az Igazgatétanacs hataralagjan kertlhet sor.

Az alaptke felemelése torténhet Uj részvények forgalomlmatadaval,a tarsasag alafikén fellli
vagyonanak alapkéevé alakitasaval, dolgozoéi részvény forgalombaatadaval tovabba feltételes
alaptke-emeléskéngtvaltoztathatd kétvény forgalomba hozatalaval.

Az alaptkének a Kozgiylés vagy az lgazgatétanacs altal tostéslemelése és sikeres végrehajtasa
esetén a tarsasag Alapszabalyanak az édepbsszegeére, a részvenyek szamara, fajtgjara és
névértékére vonatkozé rendelkezései az dkaptelemelésére vonatkozé cégbirdsagi bejegyzésnek
megfeleben értelemszéen mdodosulnak.

Ha az alaftke-emelés U részvények zartudorgalomba hozatalaval, nem pénzbeli hozzajarulas
ellenében torténik, az alde-emelést elhataroz6 Kozggsi vagy lgazgatotanacsi hatarozatban
meg kell hatarozni azokat a személyeket, akiket -akaluk tett élzetes koételezettségvallalo
nyilatkozatra figyelemmel - a Kozgiés illetve az lgazgatotanacs feljogosit a részekgvetelére
vonatkozo kotelezettségvallalasra.

Ha az alagike felemelésére pénzbeli hozzajarulas ellenébenil keor, a részvenytarsasag
részvényeseit (ezen belll @lselyen a forgalomba hozott részvényekkel azonsmsvénysorozatba
tartozd részvénnyel rendelkezészvényeseket, majd az atvaltoztathato, és vetjik sorbana
jegyzési jogot biztositd kotvények tulajdonosait ebben a sorrendben) az Alapszabalyban
meghatarozott feltételek szerint jegyzésbklseéqg illeti meg. Ha az aldjiie felemelésére zartkior
forgalomba hozatallal kerll sor, a jegyzésiblsségi jog alatt a részvények atvételére vonatkozé
elssbbseégi jog érterti

A jegyzeési (részvények atvételére vonatkozoYldiségi jog gyakorlasanak feltétele, hogy az
alaptke-emelésil és az elsbbségi jog gyakorlasanak letiségedl kozzétett tajekoztatd
hirdetmény megjelenésétszamitott 15 napon belil a részvényes, akibdiségi jogaval élni kivan,
az dltala megszerezni kivant részvénymennyiség aséghsara (atvételére) vonatkozoé
kotelezettségvallalast tegyen. A kotelezettséghalakkor joghatalyos, ha azaltal illetve azzal
egyidejileg a részvényes mindazon feltételeket teljesitiglgeket az alapke-emelésil sz6lo
hatarozat élir. Amennyiben a részvényesek diibségi jog gyakorlasara vonatkozé joghatalyos
kotelezettségvallalasa alapjan az atvenni vallékzvények mennyisége a kodlpsi vagy
igazgatotanacsi hatarozatban meghatarozott résmarmyiséget vagy annak félshatarat
meghaladja, a részvényesek a részvényeket tulajdonjaduk aranyaban szerezhetik meg. Az ily
modon a részvényes altal megszerzett részvényekyiségeél - ha a részvényes réséer
befizetés tortént, a tobbletfizetés visszatéritélséva tarsasag az érintett részvényeseket afddsn
hatarids leteltét kdvet 7 napon belll értesiti. A részvényes személyéra @slajdonaban allé
részvények mennyiségére (tulajdoni hanyadara) koméaan a részveénykonyvnek az atdqet
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emelésél sz6lo hatarozat meghozatalanak napjan hatalyagaldranyaddak. Az esetleges
kotvénytulajdonosok elbbségi jogukat a fentiek megfeledlkalmazésaval, az alége-emelésil
sz0l6 hatarozatban megjeléltek szerint gyakoraodikat)

Ha az alapgtke-emelés Uj részvények zartk6forgalomba hozatalaval pénzbeli hozzajarulas
ellenében torténik, az aldpe-emelést elhatdrozd koéZdgsi vagy igazgatdtanécsi hatérozatban
meg kell hatarozni azokat a személyeket, akikebagklilés vagy Igazgatétanacs - amennyiben a
fenti jogosultak nem, vagy nem a teljes részvéenymisegre éltek a részvények atvételére
vonatkozo elsbbségi jogukkal - feljogosit az altaluk tetésttes kotelezettségvallald nyilatkozatra
figyelemmel a részvények atvételére vonatkoz6 katdtségvallalasra.

A Kozgyillés - az lgazgatdtanacs irasbelbteljesztése alapjan - a jegyzésidblsségi jog
gyakorlasat kizarhatja. Ebben az esetben az Igatageicsnak az @kerjesztésben be kell mutatnia
a jegyzési eldbbségi jog kizarasara iranyuld inditvany indoka#jamint a részvények tervezett
kibocsatasi ertékét. Az dkrjesztés megalapozottnak az Igazgatétanacs ttagjeigillet
menedzsmenti részvényopciés program esetében hekintA Kozgyilés a szavazatok 3i-es
tobbségével dont azéeérjesztés elfogadasarol.

Az 0 részvények forgalomba hozatalaval megvaldswdpiEke-emelés meghidsul, ha

— az uj részvények nyilvanos forgalomba hozataladdérs alaptke-emelés soran valamennyi
részvényt vagy a jegyzési minimumnak megtelskamia részvényt a részvényjegyzésre
megallapitott zarénapig nem jegyezték le, kivévea h részvényjegyzést jegyzési
garanciavallalas biztositja;

— az Uj részvények zartkibrforgalomba hozatala sordan a koiékpgsi vagy igazgatétanacsi
hatarozatban megjelolt személyek a hatarozat szeervezett dsszegnek, illetve legkisebb
0sszegnek megfetehévérték vagy kibocsatasi értékészvények atvételére az arra jogosultak
nem vallaltak kotelezettséget.

A Kozgyilées és az Igazgatotanacs donthet feltételes ékapemeléséil, ha ennek célja
atvaltoztathato kotvény kibocsatasa.

A tarsasag alapkéjéenek feléig forgalomba hozhat olyan névre skékyényt, amelyet a kotvényes
kéréseére részvénnye kell atalakitani (atvaltoztatkétvény). A tarsasag olyan névre szolé kotvény
kibocsatasat is elhatarozhatja, amely utébb, aptdda Uj részvények nyilvanos forgalomba
hozatalaval tortéh felemelésekor - a részvényeseket kdgmrt- jegyzési jogot biztosit (jegyzesi
jogot biztosito kotvény).

Az lgazgatétanacs- az Alapszabaly 10.4. b) pont szerinti koiiggi felhatalmaz6 hatarozat
szerinti idstartalmon és a jovahagyott aléke keretein belil - donthet az atvaltoztathato
kotvények nyilvanos vagy zartkbforgalomba hozatalardl. Ez esetben a kotvény létgsara és
részvéennyeé valtoztatasara vonatkbabarozatot az Igazgatdtanacs hozza meg és azatQéagacs
jogosult, illetve koteles az Alapszabaly médosiidsa

Az atvaltoztathatd és jegyzési jogot biztositd Botbdl fakadd jogok gyakorlasanak szabalyait az
azok forgalomba hozatalarél rendel&dmtarozat allapitja meg.

81



XX.2. ADOZASRA VONATKOZO RENDELKEZESEK

A Részvényekhez kapcsoldédd addzési kérdések

Ezen pontnal figyelembe vett hatalyos adodjogi jagsityok a Tajékoztatd kdzzeétételét ket
valtozhatnak.

Figyelembe vett jogszabalyok:

1995. évi CXVII. térvény a személyi jovedelemadordl

1996. évi LXXXI. térvény a tarsasagi adorol és akdtadordl

1998. évi LXVI. torvény az egészségligyi hozzajandh

A legfontosabb addzasi szabalyok belfoldi illésédi maganszemélyek esetén

A belfoldi illetésédi maganszemélyeknek részvénybirtoklas esetén alyarioyereseq, illetve az
osztalék utan fizetewdjovedelemaddval kell szamolniuk, melyekre vonatkoendelkezéseket az
1995. évi CXVII. térvény a személyi jovedelemaddtévabbiakban Szja.) hatarozza meg.

Arfolyamnyereség

Az Szja. torvény 67. 8 (1) bekezdése szerint aafolyyereséghh szarmazéd jovedelem az
ertékpapir atruhazasa (ide nem értve a kdlcsonhstladllenében megszerzett bevételnek az a
része, amely meghaladja az értékpapir megszerzéesditt érték és az értékpapirhoz kapcsoldédd
jarulékos koltségek egyittes dsszegeét. Nembsitiharfolyamnyereségb szarmazo jévedelemnek
az emlitett kulonbozelth az a rész, amelyet e tdrvényéiehsai szerint mas jovedelem
megallapitasanal kell figyelembe venni. Az arfolygmreségl szarmazo jovedelem utan az ado
mértéke 16%.

Az arfolyamnyeresédth szarmaz6 jovedelem 6sszege utdn 14%-0s egészsélgdzzajarulas
fizetési kotelezettség keletkezik az egészségugyrdjarulasrol szold 1998. évi LXVI. térvény
alapjan mindaddig, amig a biztositasi jogviszonpalmaegfizetett egészségbiztositasi jarulék,
egeszségugyi szolgaltatasi jarulék, valamint aéidybben meghatarozott egyéb jévedelmek utan
medfizetett szazalékos mértékgészséglgyi hozzajarulas egyuttes 6sszege &vémgy el nem éri

a 450.000 Ft-ot.

Tozsdei ugyletldl szarmazoé arfolyamnyereség

Az Szja térvény 67/A. 8-a értelmében elexdtt ©Bkepiaci Ugyletbl szarmazd jovedelemnek
minésil a maganszemeély altal kotott eberdtt ©kepiaci Ugylet(ek) alapjan - ideértve a
maganszemélyt megillétvalasztas szerint e § rendelkezéseinek hatalyaoaltibkepiaci tigyletet

is - az adb6évben elért pénzben elszamolt Ugyletieségek (ide nem értve, ha az kamatjovedelem,
vagy ha az ugylet alapjan tartés befekteibstzarmazo jovedelmet kell megallapitani) egytittes
0sszegéneKosszes lgyleti nyereség) maganszemélyt terlielaz ad6évben pénzben elszamolt
Ugyleti veszteségek és az Ugyletk6tésekhez kapbSol befektetési szolgaltatd altal felszamitott
dijak egylttes 6sszeg@isszes Ugyleti veszteséggghaladod része. Azsdei ugyletbl szarmazo
jovedelem utan az adé mértéke 16%.

Tézsdei Ugylet keretében értékesitett részvény ufdwmeédelem utan nem keletkezik egyéb
jarulékfizetési kotelezettség.

Osztalék

Az Szja. torvény 66. 8 (1) bekezdése értelmébenansmgmeély osztalékbol, osztalékeghol
szarmazd bevételének egésze jovedelem.

Az Szja. tbrvény alkalmazasabasztalék a) a tarsas vallalkozas maganszemély tagja saamnar
tarsas vallalkozas altal felosztani rendelt, a sai@intorvény szerint meghatarozott adéévi adozott
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eredmeény, illetve a szabad eredménytartalékkal ekttt adoevi adozott eredmeény terhére
jovahagyott részesedés;dkamatozo részvény kamataadjtlfoldi allam joga szerint osztaléknak
minésuls jovedelem; d)a kockazati dkealap-jegy hozamagsztalékelleg az adoévi varhato
osztalékra tekintettel az adoévben kapott bevétel.

Az adé mértéke a maganszemélynek osztalék cimeetaft 6sszeg utan 16%.

Az adot a kifized — figyelemmel az Szja tv-ben foglaltakra - a létizs idpontjaban allapitja meg
€s az adozas rendperszold torvényben meghatarozottak szerint valgaéls fizeti meg. Kifizét
hianyaban az addt a maganszemély allapitia megazésa kifizetést kovét negyedév els
honapjanak 12. napjaig fizeti meg. Az osztaléleglet és annak adojat a kifizetés éVvészolo
adobevallasban t4jékoztaté adatként kell feltintetrjovdhagyott kifizetett osztalékot, a levont,
medgfizetett adot az osztalékot megallapitd beszamlkbbgadasanak évidrszolé adobevallasban -
az osztalékéleghsl levont, megfizetett adot levont adokeént figyelenvgve - kell bevallani.

A fentiek szerint ad6z6 osztalék 6sszege utan 14%egészségigyi hozzajarulas fizetési
kotelezettség keletkezik az egészséglgyi hozzagnill sz6l6 1998. évi LXVI. térvény alapjan
mindaddig, amig a biztositasi jogviszonyaban metgit egészségbiztositasi jarulék, egészségugyi
szolgaltatasi jarulék, valamint a térvényben megtwatott egyéb jovedelmek utan megfizetett
szazalékos mérték egészségligyi hozzdjarulas egylttes Osszege aévémyy el nem éri a
450.000 Ft-ot.

A legfontosabb addzasi szabalyok kilfoldi illéisédi maganszemélyek esetén

Az Szja. torvény szerint a kuolfoldi illésédi maganszemély adokotelezettsége kizardlag a
jovedelemszerzés helye alapjan belféldszarmazd, vagy egyébként nemzetkdzi Sabés,
viszonossag alapjan a Magyarorszagon adoéztathatgetddére terjed ki (korlatozott
adokotelezettség).

A kulfoldi illetésédi maganszemélyek adokotelezettsegének megallagitgsasan figyelemmel
kell lenni a nemzetkdzi egyezményekre és a viszaw| is. Amennyiben térvénnyel vagy
kormanyrendelettel kihirdetett nemzetkozi s#dés az Szja. torvérijteltérs eldirast tartalmaz, a
nemzetkozi szetwés ebirasat kell alkalmazni. Az Szja. térvéfiyviszonossag alapjan is helye
van eltérésnek, de a viszonossag alkalmazasa ap adémara nem eredményezhet a térvényben
meghatarozottakhoz képest kiterjésatiokotelezettséget.

Arfolyamnyereség

Az Szja. tOorvény a jovedelemszerzés helyének maghaisakor nem nevesiti az
arfolyamnyereségth megszerzett jévedelmet, igy az arfolyamnyeres§egiegszerzett j6vedelem
esetén a maganszemély ifieége szerinti allamot kell a jovedelemszerzés helyéekinteni.

Tozsdei tgyletlhl szarmazé arfolyamnyereség

Az Szja . torvény értelmében ézsdei lgyletbl szarmazo jovedelem vonatkozasaban szintén a
jovedelmet szekz maganszemély illésége szerinti allamot kell a jovedelemszerzés helyé
tekinteni.

Osztalék

Az osztalék esetében — az Szja. térvény szerinjévedelemszerzés helye az osztalék fizetésére
kotelezett jogi személy, egyéb szervezet Giége szerinti allam. Magyarorszagon székhellyel
rendelked jogi személy esetén tehat a jovedelemszerzés hel§@ld, azaz az Szja. torvényt kell
alkalmazni.
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A belféldi illet 6sédi tarsasagokra vonatkozo legfontosabb addzasi szabaky
A Dbelfoldi illetésédi tarsasagok adokotelezettsége tekintetében a &fisaslordl és az
osztalékadorol szolo 1996. évi LXXXI. torvény (aébbiakban: Tao.) szabalyait kell alkalmazni.

Arfolyamnyereség

Az arfolyamnyereségnek nincs Kkitlintetett szabalyaz&a tarsasagok addzasadban, igy az
arfolyamnyereség része a tarsasagok tarsasaglagjarek.

A tarsasagi adé mértéke a pozitiv addalap 19 s#iéaal tarsasagi addé mértéke a pozitiv addalap
500 milli6 forintot meg nem haladé 6sszegeéig 1 akk.

Osztalék
2006. januar 1.-6t megs#int a tarsasagok osztalékaddja Magyarorszagon.

A kulfoldi illet 6sédi tarsasagokra vonatkozo legfontosabb ad6zasi szabaky

A Tao. torvény szerint a tarsasagi ado alanya &lkiilszemély, illetve az Uzletvezetése helye
alapjan kulfoldi ille6sédi, ha belfoldi telephelyen végez vallalkozasi tevdlsgget, feltéve, hogy
az Uzletvezetésének helyére tekintettel nem teddhthvelfoldi illetésédi addzonak (kalfoldi
vallalkoz6). A kualféldi vallalkozé adokotelezettsa belfoldi telephelyen végzett vallalkozasi
tevékenységhl szarmazo jovedelmére terjed ki (korlatozott adélgzettség).

Amennyiben a kudlfoldi vallalkoz6 nem rendelkezik Bao. térvény szerinti telephellyel
Magyarorszag teriletén, ugy az arfolyamnyereség Magyarorszagon nem kell tarsasagi adoét
fizetnie. Amennyiben az arfolyamnyereség a kulfoldallalkozé belfoldi telephelyéhez
kapcsolddik, akkor az arfolyamnyereség része aloetiarsasagi ado addalapjanak.

Osztalék
2006. januar 1.-6t megs#int a tarsasagok osztalékaddja Magyarorszagon.

XX.3. HARMADIK SZEMELYT OL SZARMAZO INFORMACIOK

A Tajékoztatéban szerégphdatok és informaciok dsszeallitasa soran a Tagssaket nem vett
igénybe.

A Tajékoztatoban szergplharmadik személ§t szarmazo informécidkat a Tarsasag pontosan vette
at és a Tarsasag tudomasa szerint ezen informédtiakin maradtak ki olyan tények, amelyek az
informaciot pontatlanna vagy félrevedeé tennék. Az informaciok forrasai: a Tarsasag
részesedeéseivel érintett cégek kozlései, KSH gdatarneten elérhétés nyomtatasban olvashato
gazdasagi szakcikkek, elemzések.
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XXI. LENYEGES SZERZODESEK

A Tarsasag Uzletmenetén kivili Iényeges sitrgsel nem rendelkezik.

XXIl.  MEGTEKINTHET O DOKUMENTUMOK

A Tarsasag hatalyos Alapszabalya, nyilatkozata leldse Tarsasagiranyitasi Gyakorlatrol, éves
jelentései, idkozi vezebségi beszamoldi, a rendkivili tajékoztatas korébe lirdetményei
valamint az alagke-emeléshez kapcsolddo konywvizsgaldi jelentésagtekintheik a BET
honlapjan(www.bet.hy a kibocsatok listaja, PHYLAXIA 1912. Holding NyrKézzétételek cim
alatt), a _www.kozzetetelek.huhonlapon, valamint 2006. @t a Kibocsaté honlapjan
(www.phylaxiaholding.hu) az alabbi elériségen: hirdetmeny.phylaxiaholding.hu.

XXII. TOVABBI KIEGESZIT O INFORMACIOK

A PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt. a jelen Téjékoztatéh foglaltakért kizarolagos fetedséget
vallal.

A Kibocsato felhivja a befekigt figyelmét arra, hogy:

a) az Osszefoglal6 a Tajékoztaté bevézésze;

b) a befektetési dontést a tajékoztatd egészénekesahen lehet meghozni;

c) ha a tajékoztatoban foglalt informaciokkal kapcHma keresetinditdsra kerll sor,
eléfordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyapjan a felperes befektetek kell
viselnie a birdsagi eljaras meginditdsat mégen a tdjékoztatd forditdsanak koltségeit; és

d) az oOsszefoglalo tartalméért félsséget vallalo személyt kartéritési fétdég terheli a
befektetknek okozott azon karért, amely abbdl fakad, hogybsszefoglald félrevezit
pontatlan, vagy nincs 6sszhangban a tajékoztatéeteaseivel.

A jelen Tajékoztatéval kapcsolatban fennalld, ja@isdyban meghatarozott felekég kizarolag a
Kibocséatét terheli, tekintettel arra, hogy a Tagedd Osszedllitdsat a Kibocsatdé Forgalmazo
kozremikddése nélkll végezte igy a kockazat a szokaselséo!

A jelen Tajékoztatd kozzetétele nem tekinthat Kibocsatd igéretének arra nézve, hogy a jelen
Tajékoztatd, illetve szabalyozott piacra totiébevezetés lezardsat kode a Kibocsatd
tevékenységében nem kovetkezik be valtozas, vagy laogy a Kibocsaté pénzugyi helyzetében
nem kovetkezik be kedvétten valtozas, tovabba arra, hogy a szabdlyozadtcrai tortéd
bevezetéssel kapcsolatban kdzzétett barmely infmdreakozzététel igpontjat koveben is pontos
lesz.

A Téjékoztatoban szeréplelérejelzések a Kibocsatd vezetésének jelenlegi irndoiéin és
varakozéasain alapulnak, és nincs biztositék aogy laz adott folyamatok a jélsen ténylegesen az
elérejelzéseknek megfel@n alakulnak.

A tézsdei bevezetés (,Bevezetés”) soran senki sem ydigasjelen Tajékoztatdban szeréph
Tarsasagra vagy a Bevezetésre vonatkozO adatokail kids informacidkat vagy adatokat
szolgaltatni. Jelen Tajékoztatdbban nem széradhtok a Tarsasagtol szarmazé mésgjes nélkdl
nem tekintheik hitelesnek. A befektetni szandékozoknak figyelerkell vennilk, hogy a Tarsasag
Ugyeiben a Tajékoztatd kozzététele utan valtozakoketkezhetnek be. Jelen Tajékoztatd
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kozzététele és a részvényekkel valtzstlei kereskedés megkezdése kozottisadk alatt
esetlegesen bekodvetkeza Tarsasag tikodését és megitélését érdemben befolyasold |ésyege
valtozasok esetén a Tarsasag a Tpt. 32 8§-anak lmlégie kezdeményezi a Tajékoztato
kiegészitését és azt a Tajékoztatbval megeégyeddon kozzéteszi. A Tajékoztatét olyan
szemelyek, akik erre nem jogosultak, Gzleti aj&déiat nem hasznalhatjak fel.

A jogosulatlan személ§t szarmazo informaciok, illetve az ilyen szemétabh szabalyozott piacra
bevezetéssel kapcsolatosan tett kijelentések nkimthettk a Kibocsatd felhatalmazasan alapul6
informacionak illetve kijelentésnek.

Jelen T4jékoztato, illetve egyéb pénziugyi nyiladkonem kivan alapul szolgalni semmilyen
hitelképességi vizsgalatnak vagy értékelésnek. bhinejyes potencialis befelirek maganak kell
ertékelnie a jelen Tajékoztatoban foglalt inforndkeit, €s az igy lefolytatott vizsgalodas
eredményeképpen kell dontenie a részvények med&sdsédl. Ez nem érinti a Kibocsaté Tpt. 32.
§-aban foglalt, a Tajékoztato kiegészitésére varzatkotelezettségeket.

A Tarsasag ezen Téajékoztatd alapjan a Budapesékifzsdén kiviil nem kivanja bevezetni
részvényeit az Eurdpai Unid illetve mas ors#gyetlen szabdélyozott piacdra sem és egyetlen
orszagban senkivanja részvényeit mas formaban sem nyilvanosaigafomba hozni ezen
T4jékoztatd alapjan.

A Kibocsaté éves jelentéseket készit és tesz kdzzazamviteli szabalyoknak megféleh. A
féléves és az éves jelentések kdzzététele a jodigzalbirasoknak megfeléen torténik.

A kibocsétéas becsdult kéltsége 15.000.000 Ft.

XXIV. A TAJEKOZTATOBAN SZEREPL O FOGALMAK ES KIFEJEZESEK
MEGHATAROZASA

Alapszabaly
A PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt. Alapszabélya

Audit Bizottsag
A Tarsasag Audit Bizottsaga

NAV
Nemzeti Ado- és Vamhivatal

Art.
2003. évi XCII. torvény az adozas rendjer

ATI
Mezégazdasagi Szakigazgatasi Hivatal Kozpont Allatgysgati Termékek lgazgatosaga

BET, Budapesti Ertéktézsde, Tzsde
Budapesti Ertékizsde Zartkdren Mikodé Részvénytarsasag

BUX
A BET hivatalos részvényindexe
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EBIDTA
Tarsasagi ado, kamatok és értekcsokkenés nélkinistieredmény

EU
Eurdpai Unid

FVM
Foldmiveléslgyi és Vidékfejlesztési Minisztérium

Gt.
A gazdasagi tarsasagokrol szol6 2006. évi IV. tiyvé

IFRS
International Financial Reporting Standards — Nekiz Pénziigyi Beszamolasi Szabvanyok

lgazgatétanacs
A Tarsasag lgazgatotanacsa

Kibocsatd, Tarsasag, Phylaxia, Phylaxia Nyrt., Phyxia Pharma Nyrt., PHYLAXIA 1912.
Holding Nyrt., Holding
PHYLAXIA 1912. Holding Nyilvanosan Nik6do Részvénytarsasag

Holdingcsoport, Csoport, vallalatcsoport
A PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt. és a konszolidaciolbavont leanyvallalatok

Kozgyiilés
A Tarsasag Kozgiése

PSZAF ,
Pénzlgyi Szervezetek Allami Fellugyelete

Szja.
1995. évi CXVII. térvény a személyi jovedelemadordl

Sztv.
2000. évi C. tbrvény a szamvitélr

Tajékoztato
A BET-re tortérd bevezetés céljabdél készitett magyar niy@lajékoztatod

Tpt.
2001. évi CXX. torveny adkepiacrol

Toézsdei bevezetés

A Tarsaség 2012. aprilis 16-an elhatarozott zaitkisptke-emelése soran kibocsatott 34.000.000
db a korabbiakban kibocsatott ("A” sorozatu) résgekkel mindenben azonos jogokat biztosito,
egyenként 25.- Ft névértélés kibocsatasi érték dematerializalt éallitasa térzsrészvényeinek
Budapesti Ertékizsde részvények ,B” kategoriajaba toddrevezetése.
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XXV. A TAJEKOZTATO LEZARASANAK ID OPONTJAT KOVET O
FONTOSABB ESEMENYEK OSSZEFOGLALASA

Megjelenés / Targy
kozzététel
napja
2012.06.01. Tajékoztatas az alajie nagysagaroél és a szavazati jogok szamarol
2012.06.18. T4jékoztatds a Révay 10 Kft.-nél tortént valtozhsro
2012.06.25. Tajékoztatas a vezetisztsegvisdiket erint valtozasrol
2012.06.29. T4jékoztatdés a Révay 10 Kft.-nél tortént Ugyvézevaltozas
cégbejegyzeésér
2012.07.02. Tajékoztatas az alajke nagysagaroél és a szavazati jogok szamarol
2012.08.01. Tajékoztatas az aldjke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2012.08.10. | T4jékoztatds a MSOR-HANG Zrt.-vel kapcsolatban
2012.08.22. Helyesbib hirdetmény
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XXVI. A TAJEKOZTATOT ELLENORZO KONYVVIZSGALO
NYILATKOZATA

Alulirott Kotcseiné Gyimesi Katalin (anyja neve: Markus Margit, 1037 Budapest, Maramaros Ut
64/B. szam alatti lakos, kamarai tagsagi szam: 003948., pénziigyi intézményi mingsités szama: E-
003948/97.) konyvvizsgald nyilatkozom, hogy a PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt. Osszevont
Tajékoztatojaban szereplé adatokat a Tajékoztatd készitése soran feliilvizsgaltam, a pénziigyi és
szamviteli alapdokumentacidkkal egyeztettem és ellendriztem.

A pénziigyi és szamviteli dokumentacioban szereplé adatok elszamolasa a szamviteli torvény és
vonatkozé jogszabalyok eldirasainak megfeleléen tortént. Az osszevont tajékoztatdban szerepld
pénziigyi és szamviteli informaciok valosak.

Budapest, 2012. julius 31.

IWshaun Up— L/ f-.;iUl '
Koteseiné Ghmesi Katalin
kamarai tag konyvvizsgalo

003948

el "-\' IT‘;?-‘.A‘F‘.
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