o
De I o Itte Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsado Kit.
1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/C.
Levélcim: 1438 Budapest, Pf. 471
Tel: +36 (1) 428-6800

Fax: +36 (1) 428-6801
www.deloitte.hu

Bejegyezve: Fovarosi Bir6sag mint Cégbirésag
Cg.: 01-09-071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az E-Star Alternativ Energiaszolgaltatdé Nyrt. résayeseinek

A konszolidalt pénzigyi kimutatasokrol késziilt jelatés

1. Elvégeztik az E-Star Alternativ Energiaszolgalfdydt. (a “Tarsasag”) és leanyvallalatai (a
.Csoport”) mellékelt konszolidalt pénziigyi kimutagdnak a konyvvizsgélatat, amely
konszolidalt pénzigyi kimutatdsok a 2011. decemBdri fordulonapra elkészitett
konszolidalt pénzugyi helyzet kimutatasbdl - melybaz eszk6zok és forrasok egyez
végosszege 95.928.151 EUR -, az ezdipadttal végads évre vonatkozd konszolidalt
atfogd eredménykimutatasbol - melyben az tzleg@dménye -8.907.458 EURSzteséq -,
konszolidalt sajatike-valtozas kimutatasbol és konszolidalt cash fkimwtatasbdl, valamint
a jelenés szamviteli politikdk Osszefoglalasabol és az bgpgagyarazé informaciokbol
allnak.

A vezetés feléssége a konszolidalt pénzigyi kimutatasokért

2. A vezetés felds a konszolidalt pénzlgyi kimutatdsoknak az Eurdjrad altal elfogadott
Nemzetk6zi Pénzigyi Beszdmolasi Standardokkal éssfian tortéh elkészitéséért és valds
bemutatasaért, valamint az olyan Belkontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesmek ta
ahhoz, hogy lehétvé véaljon az akar csalasbol, akar hibabol édédyeges hibas allitasoktol
mentes konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészités

A konywvizsgalo feléssége

3. A mi felelssségiink a konszolidalt pénzigyi kimutatdsok vélgméése kdnyvvizsgalatunk
alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kégasgalati Standardokkal és a
kényvvizsgdlatra vonatkoz6 — Magyarorszagon érvenye térvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezelstaamdardok megkdvetelik, hogy
megfeleljink az etikai kovetelményeknek, valamiogy a konyvvizsgélatot agy tervezzik
meg és hajtsuk végre, hogy Kelbizonyossagot szerezziink arrdl, hogy a konszolidal
pénzigyi kimutatdsok mentesek-e a lényeges hiliggsaktol.

4. A konyvvizsgadlat magaban foglalja olyan eljarasokégrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgélati bizonyitékot szerezni a konszolidpénziigyi kimutatasokban szer@pl
Osszegekil és kozzétételekt. A kivalasztott eljdrdsok, beleértve a konszdtigé#énziigyi
kimutatasok akar csalasbdl, akar hibabdl é&relEnyeges hibas Aallitasai kockazatanak
felmérését is, a konywvizsgald megitélésdtiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a
koényvvizsgélo a konszolidalt pénzigyi kimutatas@zdplkodd egység altali elkészitése és
valés bemutatdsa szempontjdbdl relevans ébélsntrollt azért mérlegeli, hogy olyan
konyvvizsgélati eljardsokat tervezzen meg, amelygk adott korilmények kozott
megfeletek, de nem azért, hogy a gazdalkod6 egyséd Belatrolljanak hatékonysagéara
vonatkozbéan véleményt mondjon. A kényvvizsgélat &legn foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli politikak megfeléségének és a vezetés Aaltal készitett szamvitelsldmek
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ésszelségének, valamint a konszolidalt pénzigyi kimutstdsitfogd prezentalasanak
értékelését is.

5. Meggyzédésiunk, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizékyilegend és megfelél
alapot nyujt ellenvéleményiink megadasahoz.

Az ellenvélemény alapja

6. Ahogy az a 39. megjegyzésben bemutatasra keriifirea3ag nehéz likviditasi helyzetének
koszonheten a Csoport a Rovid lejarati kotelezettségeibeRoOgid lejaratd pénzigyi
kotelezettségek kozott 4.576.950 EUR 6s8zagilvanosan kibocsatott kbtvényeklereds,
2012. oktober 24-én lejart kotelezettségek jelemtésiatumaig nem keriltek teljes kén
visszafizetésre. Amennyiben ezen kotvények nem likekl visszafizetésre, illetve a
kotvények kibocsatasi tajékoztatéjanak 7.3.6. @dvaty szabalyozott felmondasi események
valamelyike bekodvetkezik, és a menedzsment a k§tujdonosokkal nem kot
megallapodast a tartozdsok rendezéisér késbbi lejaratl, a mérlegben a Hosszu lejératd
kotelezettségek kozott 22.866.435 EUR Osszeggebpliekotvények is visszafizeteddé
tehetk a kotvénytulajdonosok altal. A konszolidalt pégyil kimutatidsok a véllalkozas
folytatdsanak elvére alapozva késziltek, mely skzem Tarsasag folytatni tudja
tevékenységét, azaz a normal Uzletmenet mellefa fogalizalni eszkozeit és teljesiteni
kotelezettségeit. A konszolidalt pénzigyi kimutatdsnem tartalmaznak semmilyen
moédositast az eszkdzok és kotelezettségek realtbakeriekére vald atértékelésével, vagy
besorolasaval kapcsolatban. A fenti korilményegjataazonban nem latjuk biztositottnak a
véllalkozas folytatasa elvének érvényesuilését.

7. Az |AS 36 Eszkozok értékvesztése tinstandard élirasai szerint értékvesztés teszt
keretében meg kell vizsgalni, hogy a gazdalkod&égyeszkdzei megtériilnek-e, amennyiben
a gazdalkodd egység értékvesztettségre utald gdetel. A Csoport a 2011. évre
vonatkozéan nem végezett a targyi eszkozok és iemdhs javak vonatkozasaban
értékvesztés teszteket, ezért nem tudtunk meghismayi a targyi eszkdzok és immaterialis
javak értékelésének helyessdgér

8. Ahogy az a 15. megjegyzésben bemutatasra kerila@a3ag a 2011. év folyaméan
felvasarolta az EETEK cégcsoportot, majd tobb <irkrat kotott a megvasarolt cégek
atstrukturalasaval kapcsolatban. A felvasarlasrsanagszerzett és az atstrukturalas soran a
Csoportbol  kikerid cégek nem kerultek bevonasra jelen konszolidalinzpgyi
kimutatasokba. Tovabba, az eredeti felvasarlag ésstrukturalassal kapcsolatos tranzakciok,
az IFRS 3 dlirasaitol eltéfen egy eseményként keriiltek elszdmolasra, és astelas
vételaranak és a keletkezyoodwill meghatarozdsakor bizonyos, az atstrukdsr&oran
felmerib kifizetések is az eredeti vételar részeként kekidiszamolasra. Mivel a felvasarlas
és az atstrukturalasi tranzakciok soran a vételdinbos felekkel szemben meriltek fel, a
tranzakciok idzitése eltér, azok nem egy szelesrendszerben keriltek lebonyolitasra,
valamint a menedzsment altal rendelkezéstinkre tmitslbkumentumok nem tdmasztjak ala
az alkalmazott elszamolasokat, ezért ezen a be$adam alkalmazott elszamolasok nem
felelnek meg az IFRS 3@tasainak.

9. A Csoport 2010. évben 4.099.729 EUR, a 2011. éwhe623 EUR értékben mutatott ki
nyereséget €s targyi eszkdzként aktivalt tételekgt csoporton kivili thrsasaggal folytatott
eladési és visszavasarlasi tranzakciok keretéberierA tranzakciok esetén az IAS 18
Arbevétel standard alapjan nem szamolhat6 el atbleviletve a tranzakciok tartalmilag
Csoporton belili teljesitmények atadasanakésiiinek, melyek esetében a hozam-raforditas
illetve a kdzbens eredmény kisirésére nem keriilt sor. Amennyiben a fenti tranzakci
helyesen kerlltek volna elszamolasra, az arbe®®0-ben 7.775.540 EUR-val, 2011-ben
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399.557 EUR-val alacsonyabb, az Eladott aruk beézeeértéke 2010-ben 3,675,812 EUR-
val, 2011-ben 349.817 EUR-val alacsonyabb, a téegygkozok brutté értéke 2010-ben
4.099.729 EUR-val, 2011-ben pedig 4.147.352 EURalatsonyabb, igy a targyévi atfogd
eredmény 2010-ben 4.099.729 EUR-val alacsonyabhl-Bén pedig 47.623 EUR-val

alacsonyabb lenne.

10. A Csoport, a kovetkéz az IFRS altal koteléen ebirt kozzétételeket nem mutatta be a
konszolidalt pénziigyi kimutatasokban:

a. Az IAS 1 ebirasa alapjan, a visszanideges modositasok hatasai a legkorabbi
Osszehasonlité édzakra vonatkozéan. A standardnak megbelel ezekre az
id6szakokra 0Osszehasonlitdé adatokat kell megjelenitertonszolidalt pénzugyi
helyzet kimutatasaban, ezért konszolidalt pénztigyyzet kimutatasnak legalabb a
targyévet megéko6 idészak nyitd adatait kell tartalmaznia. Az IAS 1.3%4bba
megkoveteli, hogy legalabb a kapcsolddo jegyzetekibebemutatasra keriiljenek a
megebzé idészak nyitd adatai.

b. Az IAS 37.86 ebirasai alapjan a Csoportnak be kell mutatnia azegdyigd
kotelezettségeit a forduldnap végén, kdzottik ap@dba tartozd tarsasdgok mint
alperesek ellen folyo jogi eljarasokat, valamiritdst a fugg kotelezettség jellegél;
becslést a varhatd hatasardl, és a bizonytalangalgéisét.

c. Az IFRS 7 bizonyos éirasai alapjan a konszolidalt beszamol6jaban a @sop
koteles kozzétenni a kovetelések tekintetében &mdst fizetési hatariiket, a
kovetelések koros listdjat, azoknak a kovetelédekaekoros listajat, amelyek
lejartak, de nem értékvesztettek, valamint a kdpdsodsszehasonlité adatokat.

d. Az IAS 12 alapjan be kell mutatni a targyévi adordftas osszevetését a szamvitel
eredménnyel.

11. A Téarsasdg E-Star Mures Energy S.A., E-Star ZA ribéstn Srl. és a E-Star Centrul
Dezvoltare Regionala Srl. nigVeanyvallalatai esetében az ezen tarsasagoknédtgszerzett
koncesszids jogok az Immateridlis javak kozott kekibemutatisra a konszolidalt pénzigyi
kimutatasokban. Az IFRIC 12-nek és az IAS 38-bgkietheten a koncesszios jogokat a
jovebeli fizetend pénzaramlasok jelenértékén kell kimutatni a kohdath pénzigyi
kimutatasokban. A Csoport a koncesszios jogok beaté valos értéken tor@bemutatast
eredményeaz korrekciot nem végezte el, igy a koncesszids jogdkkéél nem tudtunk
megbizonyosodni.

12. A Tarsasag jogi képvisgEtol illetve menedzsmentjét nem kaptunk elegeidés megfeléd
informaciot a peres ugyek varhaté kimenetdléEzen informécié hianyaban nem tudunk
véleményt mondani a peres lUgyeknek a konszolid@fizigyi kimutatdsokra gyakorolt
esetleges hatasarol.

13. A Tarsasag a készletek kozott készletre vett skatgdok cimén mutat ki 1.936.627 EUR
O0sszegben tételeket, mely tételek csoporton beaullbszamlazand6 réforditdsokat és
eszkozoket tartalmaznak. Ezen csoporton belllieiée részben raforditasként kellett volna
elszamolni — mely tételek igy az eredményt csoldtedk volna —, részben mas megfélel
eszkdz kategoridban kellett volna kimutatni.
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Ellenvélemény

14.

Véleménylink szerint a konszolidalt pénziigyi kimasak az ellenvélemény alapja 6., 7., 8.,
9, 10, 11., 12. és 13. bekezdéseiben ismerttdatyeknek a konszolidalt pénzigyi
kimutatasokra gyakorolt hatasa kévetkeztében netatmegbizhat6 és valds képet az E-Star
Alternativ Energiaszolgéltaté Nyrt. 2011. decemBérén fenndlldé vagyoni és pénzigyi
helyzetéél, valamint az ezen &ponttal végédé évre vonatkoz6 jovedelmi helyzetéres
cash-flow-ir6l az Eurb6pai Uni6 altal elfogadott Nzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi
Standardokban foglaltakkal 6sszhangban.

Egyéb kérdések

15.

16.

Az elszé évi konszolidalt pénziigyi kimutatdsokat masik kéngsgald auditalta. A 2011.
marcius 28-an kiadott kényvvizsgalé jelentése kodas nélkili kdnyvvizsgal6i véleményt
tartalmazott.

A Tarsasag nem tett eleget a 2000. évi C. torvés8/ § (1) bekezdésében foglaltaknak és

nem helyezte letétbe a mérlegfordulénaptél szatrGthbnapon belll a konszolidalt pénziigyi
kimutatasokat.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: A konszolidalizleti jelentésrél késziilt jelentés

17.

18.

19.

20.

21.

Elvégeztik az E-Star Alternativ Energiaszolgaltdydt. és leanyvallalatai mellékelt 2011. évi
konszolidalt Gizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés feldls a konszolidalt lzleti jelentésnek a szamvitelivédyben foglaltakkal
0sszhangban tortérelkészitéséért.

A mi felelésségiink a konszolidalt Uzleti jelentés és az ug@madizleti évre vonatkoz6
konszolidalt pénzigyi kimutatdsok ©sszhangjanak it@ége. Az Uzleti jelentéssel
kapcsolatos munkank a konszolidalt Uzleti jeleréésa konszolidalt pénzigyi kimutatasok
O0sszhangjanak megitélésére korlatozédott és neaintazta egyéb, a Csoport nem auditalt
szamviteli nyilvantartdsaibdl levezetett informaci#itekintését.

Véleménylnk szerint az E-Star Alternativ Energidg@tatd Nyrt. és leanyvallalatai 2011. évi
konszolidalt Gzleti jelentése az E-Star Alterndfivergiaszolgaltaté Nyrt. és leanyvallalatai
2011. évi konszolidalt pénzugyi kimutatasainak adat az ellenvélemény alapja fejezetben
ismertetett tények figyelembevétele mellett 6ssgban van.

A konszolidalt tzleti jelentés felhasznalasakoydigmbe kell venni a konszolidalt pénzigyi
kimutatasokrél készilt jelentésnek az az ellenvélgmalapja bekezdésében ismertetett
tények hatasait is.

Budapest, 2012. november 30.

(A papir alapu kényvvizsgaldi jelentés kerilt adaha.)

Gion Gabor Horvath Tamas
Deloitte Konywvizsgalo és Tanacsado Kit. kamarai tag kdnyvvizsgald
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. 003449
000083
4/4

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



