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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az E-Star Alternativ Energiaszolgaltaté Nyrt. kozgyiilése elé terjesztett éves beszamolorol

Az E-Star Alternativ Energiaszolgaltato Nyrt. részvényeseinek

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

I. Megbizast kaptunk az E-Star Alternativ Energiaszolgaltato Nyrt. (a ,Tarsasag”) mellékelt
2011. évi éves beszamoldjanak a konyvvizsgalatara, amely éves beszamolo a 2011. december
31-i fordul6napra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkozok €s forrasok egyezd végosszege
19.811.252 eFt, a mérleg szerinti eredmény 2.038.696 cFt veszteség —, és az ezen idoponttal
végzddd évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozo6
elemeit és az egyéb magyarazo informaciokat tartalmazo kiegészitd mellékletbol all.

A vezetés feleldssége az éves beszamoloért

2 A vezetés felelés az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott ltalanos szamviteli elvekkel dsszhangban torténd elkészitéséért
és valés bemutatasaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges
hibas allitasoktél mentes éves beszamolo elkészitése.

A konyvvizsgalo felelossége
3. A mi feleldsségiink az éves beszamolé véleményezése a kényvvizsgalatnak a magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban torténd elvégzése alapjan. A zaradék
megadasa elutasitasanak (a véleménynyilvanitas visszautasitasanak) alapja bekezdésben leirt
kérdés miatt azonban nem tudtunk elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni konyvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megalapozasahoz.

A zdradék megaddsa elutasitasanak (a véleménynyilvanitas visszautasitasanak) alapja

4. A Tasasag kovetelései kozott a Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben mérlegsoron
2.894.238 eFt-ot, a Tartosan adott kdlcson kapesolt vallalkozdsban mérlegsoron 6.231.642
eFt-ot, a Tartos részesedés kapesolt vallalkozasban mérlegsoron 6.663.361 eFt-ot tart nyilvan.
A Tarsasag tobb jelentds leanyvallalata jelentos problémékkal kiizd a koveteléseinek
behajtasa terén, mely koriilmény jelentds likviditasi problémékat okoz ezen Tarsasagok
szamara. Egyes leanyvallalatok esetén a szolgaltatasi szerzddések felmondasra, illetve a
szolgaltatasi tevékenységek besziintetésre keriiltek. Mindezen koriilmények jelentds negativ
hatassal vannak ezeknek a tarsasagok eredménytermeld képességére és likviditasara, és
jelentds bizonytalansag fennallasat jelzik a fenti kovetelések €s részesedések értékelésével €s

realizalhatosagaval kapcsolatban.
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5. A Tarsasag 1.366.859 eFt értékben sajat kibocsatasi kotvényeket tart nyilvan a Forgatasi céli
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok mérlegsoron. Ezen sajat kotvények értékelésérdl és
realizalhatsagarol kdnyvvizsgalat médszerekkel nem tudtunk megbizonyosodni.

6. Ahogy a kiegészitd melléklet 25-26. oldalan, a . Vaillalkozs folytatésanak elve, a Tarsasag
likviditasi helyzete és Meérlegfordulonap utani jelentés események™ cimii fejezetében
bemutatasra keriil, a Tarsasag nehéz likviditasi helyzetben van és jelentds kockazatok allnak
fenn a villalkozis folytatasa elvének érvényesiilésével kapcsolatban. A Tarsasag a Rovid
lejarati kotelezettségei kozott az Egyéb rovid lejarati kotelezettségek mérlegsoron 1.418.100
eFt Osszegii, nyilvanosan kibocsatott kotvényekbol eredd kotelezettséget tart nyilvan,
melynek visszafizetése 2012. oktéberében esedékes. A Forgoeszkozok kozott nyilvantartott
kovetelések befolyasénak bizonytalansagai miatt a Révid lejarati kotelezettségek fedezetének
fennéllasa tekintetében jelentds bizonytalansag 4ll fenn. A menedzsmentnek a koétvények
refinanszirozasaval  kapcsolatos  terveinek megvaldsithatosagarol  kdnyvvizsgélati
modszerekkel nem tudtunk elegendé és megfelel bizonyossagot szerezni.

7. Afenti4, 5. és 6. bekezdésben leirtak jelentds kétségeket vetnek fel annak tekintetében, hogy
a Tarsasag képes lesz-e a villalkozas folytatasa elvének megfeleléen tovabb miikddni és
tevékenységét folytatni. A fenti bizonytalansagokra tekintettel kdnyvvizsgalatunk soran nem
tudtunk elegendd és megfelelé bizonyitékot szerezni a vallalkozas folytatasa elvének
teljesiilésérdl. Az éves beszamolé a vallalkozas folytatisanak elvére alapozva késziilt, mely
szerint a Téarsasag folytatni tudja tevékenységét, azaz a normal iizletmenet mellett fogja
realizalni eszkozeit és teljesiteni kotelezettségeit. Az éves beszamolé nem tartalmaz
semmilyen modositast az eszkozok és kotelezettségek realizalhaté értékére valo
atértékelésével, vagy besorolasaval kapcsolatban.

A zaradék megaddsdanak elutasitdsa (a véleménynyilvanitds visszautasitdsa)

8. A zaradék megadasa elutasitisanak (a véleménynyilvanitas visszautasitasanak) alapja
bekezdésben leirt kérdések jelentosége miatt nem tudtunk elegendé és megfeleld
kényvvizsgélati bizonyitékot szerezni konyvvizsgal6i véleményiink megalapozasahoz. Ennek
megfeleléen az éves beszimoléra vonatkozoan a zaradék megadasat elutasitjuk (nem
nyilvéanitunk véleményt az éves beszamoléra vonatkozéan).

Egyéb kérdések
9. Az eldzd évi éves beszamolot masik konyvvizsgalé auditalta. A 2011. marcius 28-an kiadott
kényvvizsgalo jelentése korlatozas nélkiili konyvvizsgaloi véleményt tartalmazott.

10. A Tarsasag nem tett eleget a Szamviteli Torvény 153. § (1) bekezdésében foglaltaknak és
nem helyezte letétbe az adott iizleti év mérlegfordulonapjat kévetd stodik hénap utolsd
napjaig a tulajdonosok 4ltal elfogadott éves beszamolét.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség az iizleti jelentésrdl
I'1. Megbizast kaptunk az E-Star Alternativ Energiaszolgaltatd Nyrt. mellékelt 2011, évi iizleti

Jjelentésének a vizsgalatéra.

12. A vezetés felelos az iizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvekkel Gsszhangban torténd elkészitéséért.

13. A mi felelésségiink az iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozo éves beszamoléd
Osszhangjanak megitélése.
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14. Tekintettel arra, hogy az éves beszamolorol késziilt Jelentésiinkben az éves beszamolora
vonatkozoan a zaradék megadasat elutasitjuk (nem nyilvanitunk véleményt az éves
beszamolora vonatkozéan), ezért nem nyilvanitunk véleményt az iizleti jelentés és az éves

beszamol6 Gsszhangjardl sem.

Budapest, 2012. szeptember 28.

Bodor Kornél

Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadé KA.

1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C.
000083

Horvath Tamas

kamarai tag konyvvizsgald
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E-Star Alternativ Nyrt.
13719069-3530-114-01
Statisztikai szamjel
01-10-045428
Cégjegyzek szama

E-Star Alternativ Nyrt.

1122 Budapest, Székacs u. 29.

Eves beszamolo

2011. december 31.

Keltezés: Budapest, 2012.09.24.

E-Star Alternativ Nyrt.
1122 Budapest, Székdcs u. 29.

a vallalkozés vezetdje (képviselGjg) W
AdbszAm: 13719069-4-43

Banksz sz : 12001008-00123720-00100000



E-Star Alternativ Nyrt.
13719069-3530-114-01
Statisztikai szamjel
01-10-045428
Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Eszkiizik (aktivik)

201 1. december 31.

adatok E Ft-ban

s:,:: A tétel megnevezése Elozi év :l:;:;n':,:::i::: Targyév
a b 5 d ¢
[ A. Befektetett eszkizik 5101 558 13 890 143
2 I. IMMATERIALIS JAVAK 57 812 - 58 533
3 Alapitas-dtszervesés aktivalt ércke
4 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
5 Vagyoni értékii jogok 492 37 104
6 Szellemi termékek 36 652 761
7 Uzleti vagy cégériék 20 668 20 668
8 Immateridlis javakra adott elélegek
9 Immaterialis javak értékhelyeshitése
10 | 1. TARGYIESZKOZOK 1 107013 - 936 592
11 Ingatlanok & a kapesolodo vagyoni éntékii jogok 18 670 17516
12 Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek I 038 368 878 612
13 Egyéb berendezések, felszerclések, jarmivek 48310 40 464
14 Tenyészallatok
15 Beruhiazasok, felujitasok
16 Beruhiziasokra adott ellegek 1 665
17 Targyi eszkozok értékhelyesbitése -
18 | L BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 3936 733 - 12 895 018
19 Tartos részesedés kapesolt villalkozasban 96 679 6 663 361
20 Tartosan adott kdleson kapesolt villalkozasban 3 840 054 6231 642
2] Egych tanos részesedeés
22

Tartésan adott kilesin egyéb részesedési viszonyban allo vallalkozisban

23 Egyéb tartosan adout koleson 15
24 Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
25 Befekietett pénziigyi eszkozok ernékhelyesbitése
26 Befektetett pénziigyi eszkozok ériékelési kiillinbozete

Keltezés:  Budapest, 2012.09.24,

E-Starg Alternativ Nyrt.

1122 Budapest, Székics u. 29.
Adbszém: 13719069-4-43
Banksz sz.: 12001008-00123720-00100000

a vallalkozas vezetdje (kepviselaje)




E-Star Alternativ Nyrt.
13719069-3530-114-01
Statisztikai szamjel
01-10-045428
Cégjegyzék szama

A" MERLEG Eszkiizik (aktivik)

2011. december 31. adatok = Ft-ban
:;:'; A tétel megnevezése Elbzi év :1:;:;:31:;::: Targyév
a b ¢ d 3
27 | B. Forgoeszkizik 4 637071 - 5 630 500
28 | I KESZLETEK 238 476 d 268 016
29 Anyagok
30 Befejezetlen termelés és félkész termékek
31 Novendék-, hizo- és egyeb allatok
32 Késztermékek
33 Aruk 238476 245416
34 Keészletekre adott elilegek - 22 600
35 | 1 KOVETELESEK 3 708 936 - 3 546 545
36 Kavetelések aruszallitisbol és szolgaltatisbol (vevik) 2 307 305 268 292
37 Kovetelések kapesolt villalkozissal szemben 1 163 854 2 894 238
38 Kavetelések egyéb részesedési viszonyban lévh vallalkozassal szemben
39 Valtokovetelések
40 Lgyéb kavetelések 237777 384015
41 Kivetések értékelési killonbozete
42 Szarmazékos ligyletek pozitiv értékelési killonbozete
43 | . ERTEKPAPIROK 460 761 - 1 549 021
44 Részesedés kapesolt villalkozisban
45 Egyéb részesedes
46 Sajat részvények, sajat lizletrészek 222
47 Forgatasi c¢li hitelviszonyt megtestesit értékpapirok 460 539 1 549 021
48 Ertékpapirok értékelési kiilinbozete
29 | 1Iv. PENZESZKOZOK 228 898 < 266 918
50 Pénztar, csekkek 919 211
51 Bankbetétek 227979 266 707
52 | C. Aktiv iddbeli elhatirolisok 180 967 - 290 609
53 Bevételek aktiv idibeli elhatirolisa 179 319 283 048
54 Koltségek, raforditasok aktiv idobeli elhatarolasa 1 648 7 561
55 Halasztott raforditasok
[56 | Eszkizik asszesen | 991959 | — | 198u12s2_|

Keltezés:  Budapest, 2012.09.24.

E—Star Altcmativ N}" rt. a vallalkozas vezetdje (képviselije)
1122 Budapest, &Jlxacs u. 29 <:C ‘/_-U Lﬁ
i

. 13719069-4-43
gyt 00123720-0010007%

Banksz 82! 12001008



E-Star Alternativ Nyrt.
13719069-3530-114-01
Statisztikai szamjel
01-10-045428
Cégjegyzek szama

"A" MERLEG Forrisok (passzivak)

2011, december 31.

adatok I Ft-ban

Sor- s Elizd év(ek .

wrint A tétel megnevezése Elizo év médosit itsail Targyév
a b ¢ d 3
57 | D. Sajat tike 3 189 595 - 3 550900
58 L JEGYZETT TOKE 24 000 26 400
59 chbal: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken
60 | IL JEGYZETT. DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-)
61 | 1. TOKETARTALEK 1 096 000 3493 600
62 | 1v. EREDMENYTARTALEK 369 192 1326 105
63 | V. LEKOTOTT TARTALEK 753 826 743 491
64 | VL ERTEKELESI TARTALEK 5 = -
65 Frtékhelyeshités értékelési tartaléka
6 Valos értékelés értékelési tartaléka
67 |VIL MERLEG SZERINTI EREDMENY 946 577 - 2 ()38 696
68 | E. Célartalékok 17 254 - 6 542
69 Céltartalék a varhato kitelezettsépekre 17254
70 Céltartalék a jovibeni koltségekre 6 542
71 Egyéh céltartalék
72 | F. Kitclezettségek 6425676 - 14 610927
73 . HATRASOROLT Kﬁ'l'[{[,I'J?.F.T'T.‘i]'-f{i]".K = -
74 Hatrasorolt kételezettségek kapesolt vallalkozassal szemben
75 Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévi

vallalkozassal szemben
76 Hatrasorolt kitelezettségek egyéb gazdalkodoval szemben
77 | 11 HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 4 788 787 - 9 994 850
78 Hosszn lejaratra kapott kolesonok
79 Atviltoztathatd kitvények
80 Tartozasok kitvénykibocesatashol 3 785 000 8 581 900
| Beruhazasi és fejlesziési hitelek 827 380 K00 974
82 Egyéb hosszu lejaratd hitelek
83 Tartos kitelezettségek kapesolt villalkozassal szemben 176 407 521976
84 Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban levi vallalkozassal
szemben

85 Egyéh hosszu lejarati kotelezettségek

Keltezés:  Budapest, 2012.09.24.

E-Star Alternativ Nyrt.

1122 Busiapest, Székécs u. 29.
Adbgzim: 13719069443
Panksz.sz: 12001008-00123720-00100000
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E-Star Alternativ Nyrt.
13719069-3530-114-01
Statisztikai szamjel
01-10-045428
Cégjegyzeék szama

"A" MERLEG Forrisok (passzivik)

201 1. december 3 1.

adatok E Ft-ban

:::; A tétel megnevezése Elizi év ;‘:;i:;::: Targyév
a b ¢ d [
86 | 1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK | 636 889 - 4 616077
87 Rivid lejaratu kolesonok 35 35
]R8 ebbol: az atvaltoztathatd katveények
89 Rowvid lejarata hitelek 928 405 1491714
9() Vevoktol kapott elolegek
9] Katelezettségek aruszillitisbol és szolgahatisbol (szallitok) 229 552 641 963
92 Valtotartozasok
93 Rovid learati katelezetiségek kapesolt villalkozissal szemben 117 195 919 328
04 Rovid lejarati kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévh
vallalkozassal szemben 138 726
95 Egyéh rovid lejarata kdtelezettségek 222 976 1563 037
0 Kotelezettségek értékelési kilonbozete
97 Szarmazékos tigyletek negativ értekelési kilonbozete
08 | ;. Passziv idébeli elhatirolisok 287 071 = | 642 883
99 Bevételek passziv idobeli elhatdrolisa 13070 38 463
100 Kaltségek, raforditasok passziv idobeli elhatarolisa 228 098 1 565093
101 Halasztott bevételek 45903 39 327
[[102 [ Forrisok sszesen 9919 59 - 19811252 |
Keltezés:  Budapest. 2012.09.24.

E£-Star Algernativ Nyrt.
1122 Budapest, Székics u. 29.
Adészim: 13719069-4-43
aniksz.sz.: 12001008-00123720-00100000

a vallalkozas vezetdje (képviseldje)




E-Star Alternativ Nyrt.
13719069-3530-114-01
Statisztikai szamjel
01-10-045428
Cégjegyzek szama

"A" EREDMENYKIMUTATAS (isszkiltség eljarissal)

2011, december 31.

adatok E Ft-ban

So
- . o Eloz6 év(ek) _—
ik A tétel megnevezése Elozé év médositasai Targyév
m
a b ¢
| | Belfldi értékesités netté arbevétele 1392 557 1 228 074
2| 2 Exportértékesités nettod arbevétele 2003 486
3| 1. Ertékesités netto arbevétele (01+02) 3 396 043 - 1228 074
41 3 Sajat termelésii készletek allominy viltozasa +
51 4 Sajat elGallitasn eszkozok aktivalt értéke
6 | Il.  Aktivilt sajit teljesitmények értéke (+03+04) - =
7| 1. Egyéb bevételek 35582 858 095
8 ehbdl: visszairt értekvesztés 20 349 14 831
91 5 Anyagkoltscg 30277 13016
10] 6 Igénybe vett szolgaltatasok értcke 392475 1 830 335
11 Egyéh szolgaltatasok értéke 27 431 42113
12 Eladott aruk beszerzési értcke Rl 468 226
13] 9 Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 1 749 440 186 205
141 1V. Anyagjellegi raforditasok (05+06+07+08+09) 2199627 - 2539 895
15| 10 Bérkoltség 153 409 116 144
16] 11 Szemclyi jellegli egych kifizetések 12129 7 826
17| 12 Bénarulékok 53 563 30 601
I8] V. Személyi jellegii raforditisok (10+11+12) 219 101 - 154 571
19 VI. Ertékesikkenési leirds 124 925 130 194
20| VII. Egyéb riforditisok 92 530 1 442 230
21 chbdil: értékvesztes 14 843 1316121
22 A, (1ZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE
(IENHT-TV-V-VI-VII) 795 442 - 2180 721
Keltezés: Budapest, 2012.09.24,

E-Star Alternativ Nyri.

1122 Bugiggest, Székacs u, 24
Adbészam: 1371906%-4-43

Banksz 52 : 12001008-00123726-0010077

—

a vallalkozas vezetGje (kepviseloje)
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E-Star Alternativ Nyrt.
13719069-3530-114-01
Statisztikai szamjel
01-10-045428
Cégjegyzek szama

"A" EREDMENYKIMUTATAS (dsszkiltség eljarissal)

2011, december 31.

adatok E Ft-ban

So
s::i A tétel megnevezése El6zo év nE:S':lzifsi:;es:: Targyév
m

a b ¢ d e
23| 13 Kapott (jaro) osztalék és részesedés

24 ebbdl: kapesolt vallalkozastol kapott

25| 14 Részesedésck értékesitésénck arfolyamnyeresége 49 530

26 cbhdl: kapesolt villalkozastol kapott

27[ 15 Befektetett pénziigyi eszkézok kamatai, arfolyamnyeresége

28 ebbal: kapesolt vallalkozastol kapott

29| 16 Egyeb kapott (jar6) kamatok és kamatjellegli bevételek 306 408 915 195
30 chbdl: kapesolt vallalkozastdl kapott 273 745 808 206
31| 17 Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 644 354 1 226 266
32 chhdl: értekelesi kiilonbozet

33 | VIIL. Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 1 000292 - 2 141 461
341 18 Befektetett pénziigyi eszkizok arfolyamvesztesége

35 cbbdl: kapesolt vallalkozasnak adott

36| 19 Fizetendd kamatok és kamatjellegii raforditasok 295 278 931 353
37 ebbdl: kapesolt vallalkozasnak adott 27 754 24 276
38| 20 Reészesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesziése 7125 3580
391 21 Pénziigyi miveletek egyéb raforditisai 442 434 1 028 881
40 ebhdl: értékelési kiilonbozet

41| IX. Pénziigyi miveletek raforditasai (18+19+£20+21) 730 587 - 1963 814
42| B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) 269 705 - 177 647
43| C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A+B) 1 065 147 - 2003 074
44| X. Rendkiviili bevételek 7 289 40 467
451 XI. Rendkiviili raforditisok 38 450 63 947
46| D. RENDKiVULI EREDMENY (X-XI) 31161 - 23 480
47| E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C+D) 1 033 986 - 2026 554
48| XI1. Adoéfizetési kiitelezettség 87 409 12 142
49 F. ADOZOTT EREDMENY (+E-XII) 946 577 - 2 038 696
501 22  Eredménytartalék igénybe vétele osztalékra, részesedésre

51| 23 Jovahagyott osztalék, részesedés

52| G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (£F+22-23) 946 577 - 2 038 696
Keltezés: Budapest, 2012.09.24.

E-Star Altggnativ Nyrt.
1122 Budapest, Székics u. 29.
Adoészim: 13719069443
Banksz s7.: 12001008-00123720-0010000"

a vallalkozas vezetGje (képviseldje)
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E-Star Alternativ Energiaszolgaltato Nyrt.

Kiegészitd melléklet a

2011. december 31-1 éves beszamolohoz



Altalinos jellegii kiegészitések
Tarsasag bemutatasa

Cég neve: E-Star Alternativ Energiaszolgaltaté Nyrt. (névvaltoztatas: 2011. 02. 17-¢n,
bejegyezve: 2011. 03 04-én, korabbi nevén: RFV Nyrt.)

Cég roviditett neve: E-Star Alternativ Nyrt.

Részvényesek
Sods Csaba 24,34 %
OTP Alapkezel6 Zrt. 10,84 %
Sandling Enterprises Limited 7,27 %
Utilico Emerging Markets Limited ~ 5,42%
Aegon Alapkezel6 Zrt 5,33 %
Kozkézhanyad 46,8%

Tarsasag székhelye: 1122 Budapest, Székacs u. 29.

Cég fioktelepe: 8413 Eplény, Veszprémi u. 66/A.
540043 Romania Mures Tg. Mures Str. Revolutiei Nr. 1 AP. 110
Cég képviseldinek neve, akik a beszamolo aldirdsara jogosult:
Soos Csaba 1038 Budapest, Hanga koz 1/E.
Molnos Déaniel 1221 Budapest, Péter Pal utca 149/A.

Zartkortien Miikodé Részvénytarsasagga alakulas idépontja: 2006. 03. 01. bejegyezve:
2006. janius 12.

Nyilvanosan Miikodd Részvénytarsasagga alakulas idépontja: 2007. 03. 12. bejegyezve:
2007. 05. 10.

Adoszam: 13719069-2-43

Tevékenységi korok:
- 3530°08 GHz-, légkondicionalas (fotevékenység)
- 4222'08 Elektromos, hiradas-technikai céla kdzmii épitése szerelése
- 4321'08 Villanyszerelés
- 431208 Epitési teriilet elokészitése
- 4322°08 Viz-, gaz-, fiités-, légkondicionald szerelés
- 4329'08 Egyéb épiiletgépészeti szereles
- 6209'08 Egyéb informécio-technologiai szo lgaltatas
- 7111 °08 Epitészmérndki tevékenység
- 7112 °08 Mérndki tevékenység, miiszaki tandcsadas
- 7120 °08 Miiszaki vizsgalat, elemzés
- 7219°08 Egyéb természettudomanyi, miiszaki kutatas, fejlesztés
- 7490’08 Mns. Egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenyseg
- 8110°08 Epitmény-iizemeltetés
- 4221'08 Folyadék szallitasara szolgalo kozmii épitése
- 3311°08 Fémfeldolgozasitermek javitdsa
- 3312°08 Ipari gép, berendezés javitasa

E-Star Alternativ Energiaszolgaltato Nyrt.
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- 3314°08 Ipari villamos gép, berendezés javitasa
- 4110°08 Epiiletépitési projekt szervezése
- 4332°08 Epiiletasztalos-szerkezet szerelése
- 4525°08 Egyéb specialis szakepités m.n.s.
- 4671°08 Uzem:, tiizeloanyag nagykereskedelem
- 7211’08 Biotechnologiai kutatas, fejlesztés
- 3521 °08 Gazgyartas
- 7320 Piaci kbzvélemény kutatas
- 5248 Egyéb, mashova nem sorolt iparcikk kiskereskedelem
- 4619 Vegyes termékkorii nagykereskedelem

A vallalkozas bemutatasa:

A Tarsasag (illetve jogelédje) 2000. junius 29.-én azzal a céllal jott létre, hogy
leendd iigyfelei részére megtakaritasbol megtériild — elsdsorban energetikai -
beruhazasokat hajtson végre, és ezek hosszi tavi iizemeltetése mellett hatékonyan
szolgaltasson energidt ligyfelei részére. A Tarsasag PPP (public-private-partnership)
konstrukcio energetikai megfeleldjében, az un. ESCO (energy service company)
szolgaltatasok terén tevékenykedik. Olyan — jellemzéen az energiakdltscg
megtakaritasaibo] megtériils —, sajat beruhazasbol torténé energetikai beavatkozasokat
hajt végre, amelyeket a beruhdzast kdvetGen hosszi futamidé alatt karbantart és
iizemeltet. A Tarsasag ennek soran a megtériiléstél figgden jellemzoen 8-15 év
szerzGdéses idotartam alatt a beruhazas soran létrehozott eszkozokkel nyijt energetikai
szolgaltatasokat (hszolgaltatas, kozvilagitas szolgaltatasa, villamos
energiahatékonysagi szolgaltatas stb.). A Tarsasdg a beruhazasokat jellemzoen banki
hitelbél finanszirozta. Leanyvallalati projektek, valamint az EETEK tranzakcié
finanszirozasa hitelfelvételen til részvénykibocsatassal és kotvénykibocsatassal is €lt.
Az E-Star Alternativ Nyrt legfontosabb szo lgaltatasai (iizletagai) a ko vetkezok:

o Kdoltséghatékony villamosenergia-szolgaltatas,

Kozvilagitas, fényaram-szabalyozasa,

Flitéskorszerisitéssel egybekotott hoszolgaltatas,

Beltéri vilagitaskorszeriisitéssel egybekotott villamosenergia-szo lgaltatas,

Iparositott technologidval késziilt épiiletek energetikai rekonstrukcioja és
hosszi tava hoszolgaltatas.

Tartos részesedés kapcesolt vallalkozisban:

Cég neve Tulajdoni Székhelye
hanyad
| E-Star Geotherm Kft. 100% | 1122 Budapest, Székacs u. 29.
Patakhd Energiaszolgaltato 48% : -
Nonprofit Kft. 3950 Sarospatak, Zrinyi u. 47.
E-Star Management Kft. 100% | 1122 Budapest, Székécs u. 29.

E-Star ZA Distriterm SRL

51% |Zalau, Str. Unirii nr. 13. et.1, ap.10 450155
jud. Salaj

09.99% | Greorgheni, Piata Libertatii nr.14.etaj 2.

E-Star Heat Energy SA jud Harghita, Romania

B . 100 % |Hnusta, Francisciho nam 373., Szlovik
RFV Slovakia s.r.o. Kozt . 98101

E-Star ESCO K. 100% | 1122 Budapest, Székacs u. 29.

RFV Jozsefvaros Kft. 49% | 1122 Budapest, Székacs u. 29.

E-Star Tavhofejlesztési Kit. 100% | 1122 Budapest, Székacs u. 29.

E-Star Alternativ Energiaszolgaltato Nyrt.
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Qo , : =
E-Star Mures Energy SA 99,99% I;lrlgu Mures, 540043 str. Revolutiei
o 99.99%, Bucuresti, Sectorul 1, Str. Nico lae
E-Star Alternative Energy SA lorga Nr.8. Cod: 10434
> ==
E-Star Energy Generation SA 99,99% Za_lau', Str. Unirii Nr. 13. Manager
building, et.1, cam.3
Termoenergy SRL 99,5%  |Gheorgheni, P-ta Libertatii nr .14. jud.
Harghita
E-Star Centrul de Dezvoltare 100% | Gheorgeni, Piata Libertatii, nr 14. Jud
Regionala SRL Harghita
E-Star Polska Sp. z.0.0. 0,05 % | ul Zurawia 22,00-515 Warsawa, Polska
EETEK Limited 100% Lemesou, 11 Galatariotis Building, 2nd floor
0

2112, Nicosia, Cyprus
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Szamviteli politika fobb vonasai

A Térsasdg konyveit és nyilvantartasait a 2000. évi C. a szamvitelré1 sz616 t6bbszor
modositott torvényben (tovabbiakban: Sztv.) meghatarozott alapelvekkel 0sszhangban
vezetl
A Tarsasag a szamviteli politikajaban rogzitette értékelési eljarasait, modszereit.
Az éves beszamolo tartalmazza:

- mérleg

- A” tipust (6sszkdltség eljaras) eredmény kimutatas

- kiegészité melléklet

Kényvvizsgaldi szolgaltatast végzo neve: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kit.
Horvath Tamas
Cime: HU-1068 Budapest, Dozsa Gydrgy ut 84. C. ép.
Bejegyzési szam: 003449

Koényvviteli szolgaltatas végzo neve: Budai Katalin
Cime: 1026 Budapest, Pasaréti ut 78.
Regisztralasi szama: 006500

A mérleg fordulonapja: 2011. december 31.
Meérlegkészités idépontja: 2012. julius 31.

Eszkozo k

Befektetett eszkdzik
- Immaterialis javak csoportjan beliil a vagyoni értéki jogokat és szellemi
termékeket harom év alatt irjuk le.
- Targyi eszkozok: A tarsasag a Sztv.-nek megfelelden a targyi eszkozoket
egyedileg értékeli.
- Beszerzés esetén a brutto ar a bekeriilési érték.
- Ertékesokkenés elszamo lasa:
* A 100.000 Ft beszerzési ¢érték alatti targyi eszkdzoket rendeltetésszeri
hasznalatba vételkor egy 6sszegben szamo ljuk el.
* A 100.000 Ft beszerzési erték feletti targyi eszkézok esetében linearis
leirasi modszert alkalmazunk.
* Az amortizacio elszamolasa idéaranyosan havonta torténik.
*+ Nem szamolunk el értékesokkenési leirast telek és képzomiivészeti
alkotasok utan.
- Osszhangban a szamviteli politika 2008. évi modositasiaval — nem ¢él az
értékhelyesbités intézményével.
- Amennyiben az eszkézok nem tartdsan szolgaljak a vallalkozas tevékenységét,
azokat atmindsitjik forgoeszkozze.
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- Terven feliili értékesokkenést kell az immaterialis joszagnal, a targyi eszkoznél
elszamolni akkor, ha az immateridlis j6szag, a targyi eszkdz (ide nem értve a
beruhdzast) konyv szerinti értéke tartésan és jelentdsen magasabb, mint ezen
eszkdz piaci értéke.

- Amennyiben az eszkozok konyv szerinti értéke alacsonyabb ezen eszkozok
eredeti bekeriilési értékénél és az alacsonyabb értéken vald értékelés okai mar
nem, illetve csak részben allnak fenn, a leirasokat meg kell sziintetni, a
megbizhato és valos 6sszkép érdekében — az eszkozt piaci értékére, vissza kell
értékelni (visszairas).

Befektetett pénziigyi eszkoziok:

- Tulajdoni részesedést jelenté befektetésnél értékvesztést kell elszamolni, a
befektetés konyv szerinti értéke és piaci értéke kozotti — veszteségjellegii —
kiilonbozet Gsszegében, ha ez a kiilinbség tartosnak mutatkozik és jelentds
Osszegl.

Készletek:

- A készletek kozott a Tarsasag az alvallalkozoi teljesitményeket tartja
nyilvin az esetleges szekunder rendszerek karbantartasa kapcsan,
amelyeket a megfelelé idépontban tovabbszamlaz. Itt keriilnek tovabba
kimutatasra a romaniai projektekhez kapesolodé szolgaltatasok, amelyek a
projektek megvalositasaval keriilnek tovabbszamlazasra.

Forgoéeszkizok

Kovetelések:
A december 31-i fordulonapon a nyilvantartasban szereplé kovetelések egyedi
mindsitésre keriilnek a kovetkezok szerint:

- teljes ertéki

- hataridén tuli

- kétes

- behajthatatlan ko vetelések

Korosito lista alapjan, a koveteléseket egyedileg értékeljiik a mérleg fordulonapot
koveté pénziigyi teljesitések figyelembevételével és a  szikséges mértékre
értékvesztést képeziink.

Forrasok
Sajat toke:

- Jegyzett toke: tarsasagi szerzOdésben rogzitett névérték és a cégbirosigon
bejegyzett érték a Sztv. eld rasainak megfelelden.

- Toketartalék: tarsasag rendelkezésére bocsatott tartalék, részvénykibocsatas
esetén azsio elszamo lasa.

- Eredménytartalék: nyilvantartas szerint.

E-Star Alternativ Energiaszolgaltato Nyrt.
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- Lekotott tartalék: az eredménytartalékbol atvezetésre keriilnek a Sztv. altal
meghatarozott tételek. Fejlesztési tartalék: a tarsasagi ado torvény szerint
meghatarozott mértékben esetenként képzi a Térsasag, a visszairasa az (j
beruhdzasok aktivalasakor torténik meg. Ide kertilnek a sajat részvények
visszavasarlasa miatt eredménytartalekbollekotott 6sszegek.

- Meérleg szerinti eredmény: a sajat tékéhez vald hozzajarulas, egyezben az
eredménykimutatas 6sszegével.

Céltartalékok:

Az adozas elotti eredmény terhére képzett forras, varhato kotelezettségekre,
Jovébeni ko Itségekre.

Arbevétel:

Ertékesités arbevételeként szamolja el a Tarsasag a targyidszakra vonatkozo értékesitett
vasarolt és sajat termelési készlet, valamint teljesitett szolgaltaas értékét. (Energia dij,
kozvilagitas, szolgaltatasi dij, egyéb bevétel).

Koltségek:

A koltségek kozott keriilnek elszamolasra a targyidoszakra vonatkozo vasarolt anyagok,

az igénybevett szolgaltatasok koltségei, az egyéb szolgaltatasok koltségei, a bér és
bérjarulékok, a személyi jellegii egyeb kifizetések €s az értékesiokkenés.

A Tarsasig a gazdasagi esemény rendkiviilivé nyilvanitasarol a szamviteli
politikdjaban leirtak alapjan dont.

I3

Targyi eszkdz alakulasanak bemutatasat az 1. sz. melléklet tartalmazza.
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Részesedés Kaorok Konyv
Megnevezés bekeriilési | Ertékvesztés s Novekedés| szerinti
értéke ool érték

EETEK Limited 6 533 730 0 0 0| 6533730
E-Star Centrul de Dezvoltare Regionala SRL 37 840 0 0 0 37 840
E-Star ESCO KA. 6 000 0 0 30 892 36 892
Termoenergy SRL 38 500 0 20 669 0 17 831
E-Star Mures Energy SA 6486 0 0 0 6486
E-Star Alternative Energy SA 6 486 0 0 0 6486
E-Star Energy Generation SA 6 486 0 0 0 6486
E-Star Heat Energy SA 6485 0 0 0 6 485
E-Star Management K. 5000 0 0 0 5000
E-Star Geotherm Kfi. 2 850 256 0 0 2594
RFV Jozefvaros Kfi. 1 470 0 0 0 1470
E-Star Tavhofejlesztési K fi. 1 000 0 0 0 1 000
E-Star Polska Sp.zo.0. 821 0 0 0 821
Patakhé Energiaszolgaltato Nonprofit KA. 240 0 0 0 240
E-Star ZA Distriterm SRL 1513 1513 0 0 0
RFV Slovakia s.r.o. 2066 2066 0 0 0
|Osszesen: 6 656 973 3835 20669] 30892 6663 361
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Az E-Star Alternativ Nyrt. 2011-ben jelentette be, hogy megvasarolja az EETEK-
csoport lengyelorszagi és magyarorszagi érdekeltségeit. A teljes vételar 21 millio
euré volt. A tranzakciot a Tarsasag foként hitelfelvétellel és kotvénykibocsatassal
finanszirozta.

Az E-Starhoz az EETEK-tranzakci6 soran két magyarorszagi és harom lengyelorszagi entitas
kertilt:
Magyarorszagon:
a gylri Raba-telephelyen ipari szolgéltatok szamara energiaszolgaltatast végzé
Riba Energiaszolgaltato (RESZ) Kft-t,
a péesi szennyvizielepen egy biogaziizem létesitésére engedélyekkel rendelkezé
EPV Biogaz Kft-t.
Lengyelorszigban:
A délkelet-lengyelorszagi Mielec-i Héerémii Kft-t (E-Star Elektrocieptownia
Miclec Sp. z o. o), amely a Mielec-i Ipari Park teriiletén végez hé-és
aramtermelé  tevékenységet, amelynek f6 fogyasztéi az Gnkormanyzati
tulajdonban lévé tavhészolgélatd tarsasag és az ipari parkban talalhaté ipari
fogyasztok
A szintén  délkelet-lengyelorszagi  Gorlice-i Héeromi  Kft-t (E-Star
Elektrocieptownia Gorlice Sp. z o. 0), amely a amelynek 6 fogyasztoja az
onkormanyzati tulajdonban 1évé tavhészolgélatd tarsasag
A Mielec-i székhelyl, elektromos energia-nagykereskedelemmel foglalkozo
Euro-Energetyka Kft-t (Euro-Energetyka Sp. z 0. 0)

A magyarorszagi atstruktaralds részeként a korabban az EETEK Limited érdekeltségébe
tartozo RESZ ¢s az EPV Biogaz Kft. tuljadoni joga az NRG Finance K fi-hez keriilt, akinek
2012 elejétdl 90%-os tulajdonosa az E-Star Alternativ Nyrt.

A lengyelorszagi atstrukturalas keretében a lengyel tarsasagokban az E-Star Csoport 4ltal
tulajdonolt tizletrészek tulajdonjoga egy lengyel holding tarsasig, az E-Star Polska Sp. z o.0.
tulajdonaba keriilt a ciprusi EETEK Limitedt6l, amely holdingtarsasag kizarolagos
tulajdonosa az E-Star Alternativ Nyrt.

A magyarorszagi tranzakcio teljes kori lezarasira a tranzakcié refinanszirozasaban
kozremiikGdni szandékozd OTP Bankkal folytatott targyalasok elhizoddsa miatt nem
keriilhetett sor a 2011-es év soran. A tranzakcio nem zirult le teljeskériien, a beszamold
elkészitéséig sem.
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adatok eFt-ban

Megnevezés El6z6 év Targyév
Kéleson RFV SRL 2 340 506 4299 774
Kdleson E-Star Mures Energy SA 623 466 1 377 294
Kéleson E-Star ESCO Kfi. 290 359 533 023
Kéleson E-Star ZA Distriterm SRL 335322 420 582
K&leson E-Star Energy Generation SA 0 391 658
Koleson RFV Jozsefvaros K fi. 155 047 133 174
Kéleson RFV Slovakia s.r.o. 12 269 73 842
Koleson E-Star Alternative Energy SA 0 12 814
Kdleson Thermoenergy SRL 0 10 583
Kdlesonkamat Investment Management 0 8472
Koleson Veszprém Megyei Non-Profit 0 2 000
Kdéleson E-Star Geotherm K f. 0 139
K6leson Patakhé Nonprofit K ff. 6 375 0
Kdlesonkamat Patakhé Nonprofit K . 216 0
Kolcsonkamat E-Star Mures Energy SA 7 552 0
Kdélesonkamat RFV Slovakia s.r.o. 6 960 0
Kdélesonkamat E-Star ZA Distriterm SRL 1 697 0
Kolesonkamat E-Star ESCO K fi. 60 285 0
Ertékvesztés RFV Slovakia s.r.o. 0 -25 598
Ertékvesztés E-Star Energy Generation SA 0 -51 535
Ertékveszés E-Star ZA Distriterm SRL 0 -420 582
Ertékvesztés E-Star Mures Energy SA 0 -533 998
Osszesen: 3840054| 6231642

A Tarsasag, mint anyavallalat a leanyvallalatai esetleges finanszirozasi igényeit is
figyelembe vette. Az Gjonnan alapitott cégek esetében a milkodés megkezdéséhez és
a projektek elinditasahoz tipikusan sziikség volt kolcsontéke formajaban torténo
tamogatasra, amelyet az Anyavallalat a belsé szabalyzataiban meghatarozott
kondiciok szerint nyujtott.

Mas, régebben mikodé leanyvallalatok is kaphatnak kélesont az Anyavallalattol,
amennyiben azt finanszirozasi helyzetiik — példaul az erés szezonalis hatasok vagy
jelentés vevoi tartozasok miatt — indokolja.

A kapcsolt vallalkozasoknak adott kolesondk megtériilésére a tovabb miikodo
leanyvallalatok esetében azok hosszii tava iizleti tervei alapjan keriilt
meghatarozasra.
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Az értékvesztés a zilahi és a marosvasarhelyi projekt lezarasaval kapcsolatban keriilt
elszamolasra.

A Tarsasag a varhato megtériilés figyelembevételével 100% értékvesztést szamolt el a
Zilahi projekttel kapcsolatban és 39% értékvesztést szdmolt el a marosvasarhelyi projekttel
kapcsolatos tételekre.

adatok eFt-ban

[Megnevezés El626 év Targyév
Készletek 238 476 268016
Kovetelések 3 708 936 3 546 545
Ertékpapirok 460 761 1 549 021
Pénzeszkozok 228 898 266 918
Osszesen: 4637071 56305

A keszletek kozott keriilt kimutatasra 298 343 eFt értékben (2010-ben 238 476 ¢Ft értékben) a
fordulonapon még tovabb nem szamlazott ki zvetitett szolgaltatasok értéke, amelyek jelentés
részben a romaniai beruhazasok kapesén megrendelt és készletre vett alvallalkozoi
teljesitmények értéke. A Térsasag 52 927 e Ft értékvesztést szamolt el a készletek kozott
kimutatott kdzvetitett szolgaltatasokra. Ertékvesztéssel csokkentett érték: 245 416 e Ft.

Megnevezés ' ' El6z6 év Targyév
Kozvetitett szolgaltatasok 238 476 298 343
Ertékvesztés 0 -52 927
Készletre adott elélegek 0 22 600
Osszesen: 238 476 268 01

Az értékvesztés a zilahi és a marosvasarhelyi projekt lezarasaval kapcsolatban keriilt
elszamolasra.

A Tarsasdg a varhaté megtériilés figyelembevételével 100% értékvesztést szamolt el a
Zilahi projekttel kapcsolatban és 39% értékvesztést szamolt el a marosvasarhelyi projekttel
kapcsolatos tételekre.

Térsasag f6bb beruhazasi helyszinei Romaniaban a ki vetkezék:
- Gyergyoszentmiklos
- Marosvasarhely
- Zilah

Ezen kiviil Fejér Megyével kapcsolatos még tovabb nem szamlazott beruhdzas értéke is itt
szerepel.

Az értékpapirok szamla részben magyar allampapirokat tartalmaz 182 162 eFt értékben
(2010-ben 460 761 eFt), valamint a tarsasag sajat kdtvényeit 1 366 859 eFt értékben (2010-
ben 222 eFt sajat részvény, valamint 460 539 ezer Ft diszkont ¢rtékpapir).
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Megnevezés El6z6 év Térgyév
Kévetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol

(vevik) 2307 305 268 292
Kévetelések kapesolt véllalkozassal szemben 1 163 854 2 894 238
Egy¢b kovetelések 237 777 384 015
KOVETELESEK 3708 936 3546 545

A koveteléseket korosito lista alapjan és egyedileg is értékeljiik a merlegfordulonapot
teljesitések figyelembevételével

kovetd pénziigyi
ertékvesztést képziink.

Vevékavetelések értékvesziése:

€s a sziikséges

mértékben

Egyedi értékelés alapjan a targyévben 86 494 eFt (2010-ben 14 830 eFt) értékvesztés
keriilt elszamolasra korositds alapjan és a mérlegkészitésig tortént pénziigyi
teljesitések figyelembevételével. A 2010. évi értékvesztés teljes mértékben visszairasra

keriilt.
Megnevezés El6z6 év Targyév
Vevok 2322 135 354 786
Ertékvesztés -14 830) -86 49
Kovetelések aruszillitisbél és szolgaltatiashol
(vevik) 2 307 305| 268 292

Kovetelések kapcesolt vallalkozassal szemben

adatok eFt-ban

| Megnevezés El6z6 év Targyév
Vevo EETEK Limited 0 777 825
Vevo RFV Jozsetvaros Kft. 0 894 88 111
Vevo E-Star Management Kft. 0 15 271
Vevé E-Star Geotherm Kft. 5 5
Vevo Beruhazo KA. 38 595 0
Vevo Thermoenergy SRL 35371 0
Toke kov. E-Star Management Kft. 0 894 381
Toke kov. RFV Jozsefvaros KAfi. 20 246 23 520
Téke kiv. E-Star Tavhé fejlesztési K. 0 11121
Téke kdv. E-Star Polska Sp. z.0.0. 0 1 058
Téke kov. EPV Biogaz 0 323
Téke kov. NRG Finance 0 6
Toke kov. Veszprém Megyei Non-Profit Kft. 2 000 0
Téke kov. E-Star Geotherm Kft. 109 0
Téke kov. RFV SRL 603 000 0
Téke kov. RFV Slovakia s.r.o. 47 500 0
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Téke kov. E-Star Mures Energy SA 45 0
Toke kov. E-Star Heat Energy 6 760 0
Toke kv, E-Star Alternative Energy SA 6 481 0
Toke kov. E-Star Energy Generation SA 19 435 0
Téke kév. Thermoenergy SRL 195 717 0
Téke kov. Greep Zrt. 15 0
Kamat kév. RFV SRL 68 450 506 655
Kamat kov. E-Star Mures Energy SA 0 137 105
Kamat kov. E-Star Distriterm SRL 0 56 689
Kamat kév. E-Star ESCO KA. 0 43 311
Kamat kov. E-Star Management KA. 0 38 506
Kamat kov. E-Star Energy Generation SA 142 34 772
Kamat kév. RFV Slovakia 0 13 558
Kamat kov. E-Star Alternative Energy SA 82 1 481
Kamat kov. Thermoenergy SRL 3 695 846
Kamat kov. E-Star Tavhéfejlesztési Kt 0 270
Kamat kov. Veszprém Megyei Non-Profit Kft. 2 163
Kamat kdv. E-Star Investment Management 0 140
Kamat kév. E-Star Geotherm Kft. 0 20
Kamat kov. E-Star Polska 0 5
Kamat kév. RFV Jozsefvaros Kit. 438 0
Kamat kov. E-Star Heat Energy 85 0
Csop. Afa kovetelés RFV Jozsefviros KA. 33 671 16 704
Csop. Afa kivetelés E-Star ESCO Kft. 72116 2102
Adott kdleson - Soos Csaba 0 177 480
Adott kélcson kamat - Soos Csaba 0 6 154
Egyéb kov kapcesolt - E-Star CDR SRL 0 81 063
Egyéb k‘ﬁv kapcsolt - E-Star Energy 0 49 814
Generation
E%yéb kov kapesolt - E-Star Tavhd fejlesztési 0 3 889
Tagi kdlcson - Makra Jozsef - HUF kamat 0 387
Kapcsolt kov. Ertékvesztés - E-Star Mures 0 -47 365
Kapcsolt kov. Ertékvesztés - E-Star Distriterm 0 -56 689
Kiilonféle rovid lejarati egyéb kov. Soos 0 15557
Csaba

esen 1163 854 2 894 238
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Az egyebek sor tobbek kozott a tarsasag sajat tulajdonaban lévé kotvényeinek jaro
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kamatat, valamint a hataridds tigyletek miatt fizetett letéti dijakat is tartalmazza.

Egyéb kovetelések

adatok eFt-ban

Megnevezés El6z6 év Targyév
Egyéb kovetelések 1 389 149 728
Tarsasagi ado 0 66 474
Egyéb kivetelés Ben-Com-Mixt SRL 0 45 571
El6z6 évek afa eltérés 0 40 933
Tartozik egyenlegii szallitok 1973 33 339
Romaniai fioktelep tarsasagi addja 0 30 196
Ipartizési ado6 elszamolasi szam 10 282 25 401
Afa elsz. szamla 189 314 22 449
Ovadék Székics u. 29. 5927 7 000
Ovadékok 4 180 2120
Szallitoknak adott elleg 0 773
Nyugdijbiztositasi alap 0 213
Munkavallalokkal szembeni kovetelés 750 204
Rovid lejarata koleson Panelrekons 154 154
Gépjarmii ado 132 132
Egyéb koltségvetési kovetelés 0 100
Vambiztositék elszamolas 69 69
Csop. afa kovetelés RFV Sarospatak 33 33
Munkaadoi jarulék teljesités 32 32
Ajanlati biztositek 0 25
Kamat kov. GREP Zrt. 0 2
Készletre adott eldleg 8 950 0
Koleson DH-Szerviz Kft. 8 080 0
Kiilfoldi Afa 6512 0
El6z6 évek afa eltérés értékvesztése 0 -40 933
Osszesen 237777 384 015
\ktiv iddbeli elhatérolisok:
Megnevezés El6z6 év Targyév
Bevételek aktiv idobeli elhatarolasa 179 319 283 048
Koltségek aktiv idébeli elhatarolasa 1 648 7 561
Osszesen: 180 967 290 609
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A bevételek aktiv idébeli elhatarolisa részben a 2011. évre jaro hidijakat tartalmazza,
amely a fordulonap utan szamlazott koziizemi szamlik tovabbterhelésébdl adodik,
illetve a romaniai projekt tevékenységhez kapcsolodo bevételeket.

. r I '3 -
3 . .

Megneveris ch"yzelt Téketartalék Ered mé'ny- Lekt‘;ili'ilt Mérleg S?Lerinti Sajat toke
toke tartalék tartalék eredmény
Nyito
| egyenleg 24 000 1 096 000 369 192 753 826 946 577 3 189 595
Nivekedés 2 400 2 397 600 956 913 0 0 3356913
Csikkenés 0 0 0 10 335 2 985 273 2 995 608
Zaro 26 400 3 493 600| 1 326 105 743 491 -2 038 696 3 550 900

Az E-Star tékeszerkezetét egy juniusban megszervezett sikeres részvénykibocsatas
erOsitette. A részvényértéknovekedés kétszaznegyvenezer darab részvény zartkori
kihelyezésben végrehajtott értékesitését jelentette, ami 2,4 milliard Ft 6sszegli sajat toke

novekedést

eredményezett.

A sikeres

tokeemelés

tokeszerkezetét. Ez az alaptéke 10 %-os emelését jelentette.

Az eredménviartalék és a lekitott tartalék valtozasa:

tovabb erositette az E-Star

adatok eFt-ban

Megnevezés Eredménytartalék | Lekotott tartalék
Nyitd 369 192 753 826
2010. évi eredmény atvezetés 946 577 0
Fejlesztési tartalék feloldasa 105 -104
Sajat részvényre képzett lekotott tartalek feloldasa 222 -222
Fejlesztési tartalék feloldasa 10 009 -10 009
Osszesen: 1326 105 743 491

A lekotott tartalék nyitod egyenlege a 2009. évi eredménybdl a jovibeli
projektek kivitelezésére lekotott fejlesztési tartalékot tartalmazza.

Céltartalék:

A korabbi években képzett céltartalékok koziil az adoval kapesolatos kotelezettsegre
képzettet valamint a bérlemény felmondas kaucioja miatti feloldasra kertlt. A kartyas
fliggd tételek miatti koltségekre képzett céltartalékbol 3 315 eFt feloldasra kertilt.

www.e-star. hu
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adatok eFt-ban

Megnevezés Céltartalék varhato

kotelezettségekre
Nyito 17 254
Céltartalék feloldasa -10 712
6sszesen: 6 542

A Tarsasagnak kornyezetvédelemmel kapcsolatos kitelezettségei nincsenek.

Kotelezettségek:

Hosszu lejaratu kitelezettségek:

Tartozasok kétvénykibocsatasbol:

A 2010-ben

megkezdett,

Osszesen

10 milliard forint

keretosszegii

E-Star

kotvényprogram 1. sikeresen zarult 2011. augusztusaban. 2011 soran a Cégesoport 6.215
milliard forint ossz-névértékii kotvényt értékesitett. melybél az utolsd, augusztusi
kibocsatas soran 1.4589 milliard forint névértékii kotvényt jegyzett sajat maga. A
kibocsatott kitvények névértéke minden esetben 100.000 Ft.

A kibocsatott kitvények jellemzdit az alabbi tabldzat tartalmazza

adatok eFt-ban

A bankhitelek fcltetelemek osszssneset a 5. sz. melléklet tartalmazza.

Tartos kitelezettségek

esolt vallalko

assal

adatok eFt-ban

T

_ Megnevezés . Elézé év |
Kolcson E-Star Esco Kit 146 935 5]9 297
Koleson E-Star Heat Energy 0 2679
Koleson kamat E-Star Esco Kit 29472 0
Osszesen: 176 407| 1521 976|

Megnevezés Kibocsatis Lejdrat Kamatfizetés Kibocsatott | Kamatozdas | Kamatlib | Kotelezetiség
RFV 2014/A 10/472010 | 2/1222014 | Evente, februar 12. 20.000 fix 10.44% 2.000.000
REV 2014/A 117302010 | _2/12/2014 | Evente, februar 12. 13.764 fix 10.44% 1.376.400
RFV 2014/A 12772010 | 2/1222014 | Evente, februar 12. 4.086 fix 10.44% 408.600
RFV 2014/A 3972011 | 2/12/2014 | Evente, februdr 12. 8.248 fix 10.44% 824.800
RFV 2014/A 3172011 | 2/12/2014 | Evente, februar 12. 2929 fix 10.44% 292.900
RFV 2014/A 8192011 | 2/12/2014 | Evente, februdr 12. 10.000 fix 10.44% 1.000.000
E-STAR
2012/A 712011 | 1072412012 | Evente, oktober 24. 1.723 fix 8.93% 772.300
E-STAR
2012/A 8/4/2011 | 107242012 | Evente, oktober 24. 6.458 fix $.93% 645.800
E-STAR _

2015/A 5302011 | 21212015 | Evente, februar 12. 4.639 fix 10.24% 463.900
E-STAR ‘
2015/A 6/72011 | 271272015 | Evente, februar 12. 3259 fix 10.24% 325.900
E-STAR
2015/A 82272011 | 2/122015 | Evente, februar 12. 4.589 fiix 10,24% 458.900
6 honapos

_ BUBOR +
E-STAR Evente, november 5,00%
2016/C 5/302011 | 5/30/2016 | 30., majus 30. 14305 | kamatfeldr 11.19% 1.430.500
Osszesen 100.000 10.000.000

adatok eFt-ban

Megnevezés Eloz6 év Targyév
Raiffeisen Bank hossz lejaratu
hitel 827 380 672 224
Takarékbank hosszi lejaratu hltcl 0 218 750
(Osszesen 1 827380 890974
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Bankkal szembeni révid lejarata hitelek:

adatok eFt-ban

Megnevezés Eloz6 év Targyév
Commerzbank rovid lejaratu hitel 600 000 600 000
Takarékbank rovid lejarati hitel 0 375 000
Negativ egyenlegii bankszamlak 164 725 364 939
Raiffeisen Bank révid lejarata hitel 163 680 151 775
Osszesen 928 405 1491714

A bankhitelek feltételeinek dsszesitését a 5. sz. melléklet tartalmazza.

Fordulonapon a szallitoi kotelezettségek egyenlege 641 963 eFt. az eldzd évben 229 552

eFt volt.

Rovid lejaratu kotelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben

Megnevezés El6z6 év Targyév
Toke kot. EETEK Limited 0 359 187
Toke kot. EC Mielec 0 175 922
Toke kot.Réba Energiaszolgaltato 0 | 151 712
Toke kot. E-Star Management Polska 0 34 479
Kapcsolt egyéb rovid lejarati kotelezettség 0 59 209
E-Star Management Kft. o N
Vevo E-Star ESCO Kft. 0 25755
Kamat két. EETEK Limited 0 7 888
Kamat kot. E-Star ESCO Kft. 0 T332
Kamat kot. Raba Energiaszolgaltato 0 3018
Kamat kot. EC Mielec 0 2 858
Kamat két. E-Star Management Polska 0 1136
Kamat kot. E-Star Heat Energy 0 B 186
Szallitéi kot. RFV Slovakia s.r.o. - 40785 61802 |
Szallitoi kot. E-Star Mures Energy 0 14 930
Szallitoi kot. E-Star ESCO Kft. B 0 5950
RFV Beruhazo6 csoportos afa 64 403 | 0
Soos Csaba kleson, kamat . 9054 | 0
Fejér megye kéleson 2 876 | 0
Veszprém Megyei Non-Profit Kft. 27] 0
 Egyéb kotelezettségek - E-Star Geotherm Kit. | 50 50
Egyéb kitelezettségek - E-Star ESCO Kft. 0 7914
Osszesen: 117 195 919 328
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Egyéb révid lejarati kotelezettséoek

adatok eFt-ban

Megnevezés El6z6 év Tirgyév
Tartozasok kétvénykibocs. rov. 0 1418 100
Kiilfsldi AFA fizetendé 146 853 100 949
Birsag el6iras 0 24 992
Jovedelemelszamolasi szamla 1039 6 857
Csop. AFA kot. sipélya 4244 4 244
Kiilonado 2028 2028
Magéannyugdijpénztari tagdijak 0 1 997
SZJA k'('jtelezettség 7293 1 048
Csop. AFA két. RFV
Panglrekons ¢ abt
Szakképzési hozzajarulas 1537 752
Egészségbiztositasi alap 0 631
EHO kételezettség, munkavall. 6 327
jarulék, eho
K vevé atsorolas 197 253
TB kotelezettség 8 155 0
Térsasagi ado 51 094 0
Egyéb kotelezettség 530 0

= 5

A kétvénkibocsatashoz kapesolodo rovid lejarati kitelezettségek kozott keriilnek kimuatatasra, a
2012. oktober 24-én lejaro, E-STAR 2012/A megnevezésii kotvények. Az értékpapirok névértéke

100.000 Ft, a kibocsatott darabszam 14.181 db.

assziv idobeli elhatirolisok:

adatok eFt-ban

B Thareyéy i

38 463

Koltségek passziv idébeli elhatarolasa 228 098 | 565 093
Halasztott bevételek 45903 39 327
(Osszesen: L - Ly 28710711 = 1642883

A koltségek passziv elhatarolasai kdzott szerepld 6sszeg a 2012. évben kiszamlazott.
de még a 2011-es évet érinté koltség szerepel. Koltségek., raforditasok passziv idébeli
elhatirolisa a fordulonap utdn beérkezdé koltség és  koziizemi szamlakat
tartalmazza, amelyek a november-december havi fogyasztasra vonatkoznak, valamint a
kotvények utan fizetendd kamatot.

Kéltségek passziv id6beli elhatirolasa

fiMepnevezésillc Y S éggg/eli‘t
Kotvény kamat 575 055
2011. évi management dij (E-Star Management Kft.) 368 427
Tanacsadas 297 391
134 640

Hataridos tigyletek eredménye
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Akvizicios Koltségek 115 686
Egyéb tovabbterhelt ktg (E-Star Management Kft.) 22 629
Koényvvizsgélati dij 18 900
Egyéb 32 365
Osszesen: 1565 093

A halasztott bevételek kozott a Tarsasdg részére 2005. évben az érdi és a
balassagyarmati beruhazashoz kapcsoloddéan folyésitott tamogatds, valamint a 2010.
évben a targyi eszko6zok kozott nyilvantartott eplényi hoagytaval kapesolatos, az
értékesdkkenéssel nem ellentételezett tamogatis még fennmaradé része keriilt
kimutatasra.

Eredménykimutatashoz kapcsolédé tételek:

Belfoldi arbevétel megoszldasa

adatok eFt-ban

Kozvetitett szolgaltatas Jozsefvaros 340 127
Kozvilagitas 230 054
Egyéb arbevétel 228 537
Szolgaltatasi dij arbevétele 214 865
Energiadij arbevétele 198 723
Bérleti dij arbevétele 15 768
(Osszesen: | 1228074

Az arbevételekbdl kapcesolt véllalkozason beliili bevételek megoszlasa:

adatok eFt-han

8 & Mepnevezés o | EETEye

EETEK Limited 776 925
RFV Jozsefvaros Kft. 340 127
E-Star Management Kft. 170 301
Patakh6 Nonprofit Kft. 134
E-Star Esco Kft.* -14 090

* a tarsasag royalty dijat szamlaz a leanyvallalatok felé, a beruhdzasok értékének aranyaban.
2011-ben a korabbi dijak feliilvizsgalatra keriiltek, az el6z6 évi royalty dij jovairasra keriilt.
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Egveb bevételek alakulasa:

adatok eFit-ban

Megnevezés El6z6 év Targyév

Egyéb bevétel - EETEK limited* 3 097 776 925
Ertékesitett immaterialis javak, targyi eszk 3 800 55 251
Visszairt értékvesztés 20 349 14 831
Egy¢b bevétel [ 10 731
Kapott timogatas 643 279
Kapott késedelmi kamat 7 692 78

szesen: 35 582 858 095

*Az Egyéb bevételek kozott keriilt elszamolasra EETEK tranzakciohoz ¢s a
restrukturalashoz kapcsolodo tanacsadoi, kiilsé szakeért6i dijak tovabb szamlazott értéke.

Anvagjellegii raforditasok

adatok eFi-ban

Megnevezés El6z6 év Targyév
Anyagkoltség 30277 13 016
Igénybe vett szolgaltatasok ért¢ke 392 475 1 830 335
Egyéb szolgaltatasok érteke 27 431 42113
Eladott aruk beszerzési értéke 4 468 226
Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 1 749 440 186 205
Osszesen: 2199 627 2 539 895

Eladott szolgéltatasok csokkenésének oka:

A 2010 évi eladott szolgaltatasok értéke tartalmazza a kiszamlazott romdniai projektek
bekeriilési értékét. 2011-ben nem volt ilyen tranzakcio.

A 2010-ben eladott kozvetitett

szolgaltatasként

kimutatott

tovabbszamlazott

gazkoltségek atsorolasra keriiltek az Eladott aruk beszerzési értéke koze.

Anyagko ltség Osszetétele:

adatok eFit-ban

Megnevezés El6z6 év Targyév
Vasarolt tizemanyag 19 599 7671
Energia ktg. 1 944 3 658
Vizdij 0 189
[rodaszer, nyomtatvany 5009 85
Egy éven beliili elhasznalodo anyagi eszk. 0 14
Tisztitoszerek 214 0
Egyéb anyagkoltség 3511 1 399
Osszesen: 3027 13 016]
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Igénybevett szolgaltatasok dsszetétele:

adatok eFt-ban

Megnevezés El6z6 év Targyév

Management fee 0f 368 427
Szolgaltatasi dij (t6zsdei, finanszirozasi) 26 662 328 211
Uzletviteli tanacsadas, szakértéi jutalék 97 685 287 270
Jogi koltségek 0 235 449
Bérleti dijak 98 873 93 870,
Uzemeltetési koltség 17 295 55329
Konyvelési, adotanacsadas, konyvvizsgalati dij 12 727 4743

Karbantartasi koltség 62716 35 465
Hirdetés, oktatas 16 170 19 547
Utazasi koltség 18 341 13 362
[Posta, telefon kdltség 14 048 4 654
Szallitasi koltség 410 4
Oktatas, utazasi koltség 345 0f
Egyéb 27 203 341313
Osszesen: 392 475 1 830 335|

Az igénybevett szolgiltatasok értékének jelentés novekedése az aldbbiakkal

magyarazhat:
*a
dij

«2011-ben a Tarsasag részere a

Kft. nyujtotta, ennek dija jelent

Személyi jellegii raforditasok

ijak, . o
-IgETEK tranzakcio miatti jogi, szakértdi dijak
Management Szo
k meg a management fee soron.

otvénykibocsatas miatt megndvekedett jogi, szakért6i, tozsdei és finanszirozasi

lgalatatasokat az E-Star Management

adatok eFt-ban

- Megnevezés El676 év Targyév

Bérkoltség B 153 409 116 144
Személyi jellegii egyeb kifizetések 12 129 7 826
Bérjarulékok 53563 30 601
Osszesen: 219 101 154 571
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Egoveb raforditasok

adatok el't-han

Megnevezés El6z6 év Térgyéy

Adok, illetékek 22075 11190 610
Adott kolcson értékvesztése 0] 1 135 766
Vevokovetelések értékvesztése 14 843 86 494
Ertékesitett targyi eszkozok konyv szerinti értéke 42 916 61 038
Készletek értékvesztése 0 52 928
Egyéb kovetelések értékvesztése 0 40 933
Birsagok, kotbérek, fekbérek, késedelmi kamatok 7 006 35 397
El6z6 éveket érint6 raforditas 1 762 2732
Kerekités 1 1
Céltartalék 3 827 Of
Adott tamogatas 100 0f
Kiilonféle egyéb raforditasok 0) 15 751
Osszesen: 92 530 1442

Az egyéb raforditasok novekedését a vevoi kintlevioségre és az adott kolesondkre
elszamolt értékvesztés okozza.

Pénziievi miiveletek raforditasai

adatok eFt-ban

Megnevezés Elézé év Targyév

Fizetendé kamatok 295 278 931 353
Kapcsolt vallalkozasnak fizetend6 kamatok: 27 754 24 276
Ebbdl:

Tulajdonosokkal szembeni kamat 16 151 1 857,
EETEK Limited 0f 7 888
E-Star ESCO Kft. 11 576 7 332
Raba Energiaszolgaltato Nyrt. 0f 3018
E-Star EC Mielec 0 2 858
E-Star Management Polska 0f 1 137
E-Star Heat Energy SA 0] 186)
Veszprém Megyei Non-Profit Kft. 27 0
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 442 434 1 028 881
Részesedések értékvesztése -7 125 3 580
Osszesen: 730 587 1963 814
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Pénziigyi miiveletek bevételei

adatok el't-ban

Megnevezés _ Elo6z6 év Téargyév

Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 49 530 0
Kapott kamatok 306 408 915 195
Kapcsolt vallalkozasté] kapott kamatok: 273 745 808 206
Ebbil:

E-Star SRL 67 736 434 509
E-Star Mures Energy SA 7551 129 553
E-Star Distriterm SRL 1 699 54 991
Sajat tulajdonban Iévé kétvények kamata 0 48 648
E-Star Esco Kft. 52 296, 44 781
E-Star Management Kf. 0 38 506
E-Star Energy Generation SA 142 34 630
RFV Jozsefvaros Kft. 14 169 12 664
RFV Slovakia s.r.o. 4018 6 598
E-Star Alternative Energy SA 80 1 400
Termoenergy SRL 125 692 846
E-Star Heat Energy SA 84 303
E-Star Tavhofejlesztési Kft. 0 271
Veszprém Megyei Nonprofit K ft. 52 192
Patakhé Energiaszolgaltaté Nonprofit Kfi. 216] 155
E-Star Investment Management K fi. 0f 140
E-Star Geotherm Kft. 0 11
E-Star Polska Sp. z.0.0. 0 7
Grep Zrt. | I
RFV Galgapower Kfi. 9 0
Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 644 354 1 226 266
Osszesen: ' o 100029 2 141 461

Rendkiviili tételek

Rendkiviili bevételek: a kordbbi évek soran elnyert fejlesztési tamogatasok targyévre
feloldott &sszege 6 575 eFt és az RFV Beruhdzé Kft. beolvaddsakor megsziint

részesedéssel kapcsolatos 33 892 eFt.

Rendkiviili raforditasok kozott mutatja ki a Tarsasag az adott tdmogatasok Gsszegét,
melynek értéke 60 947 eFt, és az RFV Beruhazé Kft. beolvadiasa miatt a megsziint
részesedés konyv szerinti értékét 3 000 eFt.

Tajékoztato jellegi kiegészitések

A Tarsasag foglalkoztatottainak létszamat, bérkoltségét valamint a személyi jellegli egyéb
koltségeit az alabbi tablazatban mutatja be.

Atl. all. 1étszam a 2011. évre Bér és bérjarulékok Személyi jellegii egyéb ktg
) (eFt) (eFt)
2 146 745 7 826
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Vezetoi tisztségviselok dijazasa:

Brutto tiszteletdij 49 590
Megbizasi dij 27 453
Munkaviszonybol szarmazo brutté kifizetés 31 064

Nyereséget terhel6 adok
A tarsasagi ado megallapitasanal figyelembe vett modosité tételeket a 2. sz
mellékletben mutatjuk be.

Egyéb tajékoztato adatok

Kezességvallalas

Az E-Star Alternativ Nyrt. fordulonapon az alabbi, az E-Star ESCO Kft. altal felvett
hitelek esetében vallalt készfizet6 kezességet:
adatok eFt-ban
Szerzodésszam e Tokekintléviség
333/00035 FHB hitel 161 236

GE Jenbacher GmbH & Co OHG (Achenseestr. 1-3, 6200 Jenbach, Ausztria) valamint
EETEK Holding Energai-hatékonysagi Zrt. (1132 Budapest, Vaci Gt 22-24.) kozott
gazmotorokra vonatkozé karbantartasi szerzodés jott létre. Az EETEK Zrt. hivatkozott
szerz0désbol eredd valamennyi jogat és kotelezettségét az NRG Finance Kft-re (1111
Budapest, Bertalan L. u. 17.) ruhazta it egy haromoldali megallapodas keretében. Az NRG
Kft. elébb meghatarozott jogviszonybodl eredd tartozasaiért az E-Star Nyrt. kezességet
vallalt.

E-Star Nyrt. és Sinvest Székacs 29 Kft. (1023 Budapest, Vérhalom utca 12-16. 1. ép.)
kozott ingatlan bérleti szerzodést jott létre, mely szerz6dést Nyrt. atruhazta E-Star
Management Kfi-re. E-Star Nyrt. kezességet vallalt az E-Start Management elézdekben leirt
jogviszonybdl eredo tartozasaiért. Ennek 6sszege 203 e Euro, a kezességvallalas idétartama
2013. majus 31-ig tart.

Az E-Star Nyrt. és az E-Star Elektrocieplownia Mielec Spolka z 0.0. (ul. Wojska Polskiego
3, 39-300 Mielec, Polska) kozott kezességvallalasi szerzodés jott létre 2012. augusztus 17-
én, melynek értelmében az Nyrt. kezességet vallalt az E-Star Polska Sp. z 0.0., az E-Star
Elektrocieplownia Mielec Spolka z 0.0. és Mielec varos onkormanyzata kozott létrejott
megéllapodas E-Star Polska Sp. z o.0. altal torténé teljesitése kapcsan. A haromoldalu
megallapodas az E-Star Polska Sp. z o.0. altal felvett beruhazasi hitellel kapcsolatosan jott
létre, amelynek Osszege 36.000 ¢ PLN (foly6sité bank: Bank Zachodni WBK S.A.). A
kezességvallalas 6sszege max. 54.000 e PLN + 20.000 e PLN a kétbér, az E-Star Polska Sp.
z 0.0. altal elkdvetett szerzodésszegés esetén fizetendd biintetés, a szerzédés idotartama 15
év.

A Tarsasag egyéb garanciat, kezességet sem a cégcsoporton beliill, sem harmadik
személlyel szemben nem vallalt.

Tarsasa
LIKVIDITAS 2010 2011
s e zkozok
Likviditasi rata = - I.:erg(‘SeSf 2D - 2,83 1,22
Rovid lejaratu kitelezettségek
Likviditasi _ Forgoeszkdzok - Készletek 269 1,16
gyorsrata Rovid lejarati kotelezettségek '
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ADOSSAGSZOLGALAT 2010 2011

e T—— N : Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 269 234
Fiz. kamatok és kamat jellegii kotelezettségek

TOKESZERKEZET 2010 2011

Eladésodottsag aranya = Kotelezettségek 0,65 0,74

Eszkéziok dsszesen

Kotelezettségek - Kovetelések
Sajat t6ke

Netto eladésodottsag

0,85 3,12

A Tarsasag tevékenységét jelentds részben idegen forrasbol finanszirozza. A
kotelezettségek kozott elsosorban a kotvénykibocsatasbol szarmazo  visszafizetendd
forrasok, illetve masodsorban a banki finanszirozasb6l szarmazo hitelek dominalnak.

A kamatfedezet romlott el6z6 évhez képest, mivel az iizemi eredmény alacsonyabb az
el6z6 ¢év hasonlé iddszakdban keletkezett iizemi eredménynél, ill. A hitelek utani
kamatkételezettség is jelentésen megnott.

Villalkozis folytatisinak elve, a Tarsasag likviditisi helyzete és Mérlegfordulénap
utiani jelentés események:

Az o6nkorményzatok fizetési mordljanak romlasival Gsszhangban a Tarsasag és
leanyvillalatai novekvé likviditasi problémakkal —szembesiilnek. A cégesoport
kintlévoségek kozel 60%-a a magyar operdciobol szarmazik, amelyen beliil is az
onkormanyzatok nemfizetése a legproblémasabb, amelyek a teljes magyar
kovetelésallomany dontd részét teszik ki.
A kialakult helyzet kezelése érdekében a kovetkezé megoldasokat és eszkzoket vezette be
a Térsasag 2012-ben:
* Hosszabb beszillitoi fizetési periodusok (addicionalisan 60, illetve néhany esetben
90 nap)
* RESZ nem iizemel6 CO2-kvotajanak értékesitése és a forrasok kézpontban torténé
felhasznélasa
e Stratégiai tulajdonos részvényportfoliojabol (37%-r6l 27%-ra csékkend) értékesités
osszegenek felhasznélasa (mindez 950 milli6 Ft-ot jelentett a Cégcsoport szamara)
e RESZ villalati finanszirozasa az Anyavallalatnak megkozelitdleg 2 millié eurd
Osszegben.
e 36 M PLN hitel felvétele Bank Zahodni WBK S.A-t6l.

A E-star csoport jelentds eladosodottsagat torzitiassal mutatja az E-star Nyrt. egyedi
beszamolgja.

A holding szerkezet miatt ugyanis az egyes projektek kiilon projekt tarsasagokban
talalhatok. A teljes jovedelemtermelés ezekben a Térsasagokban zajlik. Az eladésodas
azonban jellemzbéen anyavillalati szinten tortént meg. Itt keriiltek kibocsatasra a 10
milliard forint névértéki kétvények és itt keriilt felvételre néhany balance sheet alapu hitel.
A kialakult torz tdke- és finanszirozasi struktira miatt kiilsnésen fontos a management
eddigi racionalizalo lépéseinek folyatatasa:

E-Star Alternativ Energiaszolgaltaté Nyrt.
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* Tovabbi kdltségracionalizalas a kozponti kdltséget terén, hiszen a vallalati kdzpont
Onmagdban nem termel drbevételt, azok jellemzéen a projekt tarsasagokban
keletkeznek meg.
* Az anyavillalat és a projekttirsasigok kozott biztos cash-flow aramlas
megteremtése
* Az elmult két évben talbonyolitott cégstruktira jelentés egyszerisitése a kdnnyebb
atlathatosag érdekében
Fenti lépések azonban Gnmagukban nem eclegendék a vallalat (csoport) biztonsagos
mukodtetésének megteremtéséhez.
Az elmult 7 honapban elindultak azon projektek felszamolasai, melyek £ross margin
illetve EBITDA alapon negativ miikddést mutattak. A Zilahi és marosvasarhelyi projektek
cgyiittesen kb. masfél millic EUR negativ EBITDA-t generdltak, igy a cégesoport a
mashol megtermelt cash-flow-bol igyekezett a projekteket fenntartani.
Az elmult fél évben jelentdsen csokkent a magyarorszagi banki adossag (pontos szamot
beirni).
Az oktoberben lejard kotvények kibocsataskor is azzal a céllal keriiltek forgalomba, hogy
azt a Tarsasag lejaratkor refinanszirozza. A nem fizet6 magyarorszagi dnkormanyzati
(allami) portfolio azonban nem csak likviditasi nehézségeket okozott a Tarsasagnal, de a
kotvények refinanszirozasat is ellehetetlenitette. A magyarorszagi gyenge hitelezés miatt
az E-star managementje kiilfold felé, Lengyelorszag iranyaba fordult. A kdzelmultban
felvett hitel azonban a banki adossagszolgélatot és az idékozben felhalmozott és a vallalt
miikodését veszélyezteté szallitoi allomanyt volt képes kezelheté helyzetbe hozni, ezzel
atmenetileg stabilizdlva a cégcesoport likviditasat és megteremtve a talélés esélyét.
Ezen koriilmények miatt elmondhato, hogy a viallalkozis folytatasat az oktoberi
kotvenylejarat a kozeljovoben megnehezitheti.

A cég veszélyes hulladékkal nem rendelkezik.
Kutatas ¢s kisérleti fejlesztési koltség a targyévben nem meriilt fel.

A Hataridos tigyletek bemutatasat a 4.szama melléklet tartalmazza.

Budapest, 2012. szeptember 24.

— AP

Soos Csaba Molnos Daniel
az igazgatosag elnoke - vezérigazgatod igazgatosagi tag
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sz. melléklet

Adalok ezer Ft-ban
: ; : v .
Immaterialis Alapitas- Kisérleti éa:::;i Szellemi Uzleti vagy j::::_:e::::t Ertékhely Immaterialis
javak atszervezés fejlesztés ékek ¢ 3]
J j jogok terméke cégérték elélegek eshités javak Bsszesen
Bruttd érték
Nyité érték 0 0 1,395 48,420 20,668 0 0 70,483
Novekedés 0 0 13,526 0 0 0 0 13,526
Csokkenés 0 0 0 0 0 0 0 0
Atsorolds 0 0 45,008 -46,553 0 0 0 -1,545
Zér6 érték 0 0 59,929 1,867 20,668 0 (] 82,464
Ertékcsokkenés
Nyité érték 0 0 903 11,768 0 12,671
Névekedés 0 0 11,922 0 0 11,922
Csdkkeneés 0 0 0 0 0 0
Atsorolas 0 0 10,000 -10,662 0 -662
Zaré érték 0 0 22,825 1,106 0 23,931
it6 netté
:':tét: ne 0 0 492 36,652 20,668 0 0 57,812
Za
m':k"md 0 0| 37,04 761 20,668 0 0 58,533
Ingatlanok Egyéb
5 és vagyoni Miiszaki Beruhdzasok, Beruhazasokra | Ertékhely | Targyi eszkdzok
Térgyl eszkdzok értékd berendezések be:;::ex Tenyésadllatok felujitasok adott elGlegek esbités Osszesen
jogok
Bruttd érték
Nyito érték 19,174 1,411,625 70,640 (] 0 1,665 0 1,503,104
Novekedés 0 4,761 4,912 0 9,673 0 0 19,346
Csokkenés 0 89,760 0 0 9,673 1,665 0 101,098
Atsorolds 0 97 1,447 0 0 0 0 1,544
Zard érték 19,174 1,326,723 76,999 0 0 0 0 1,422,896
Ertékcsokkenés
Nyité érték 504 373,257 22,330 0 0 396,091
Novekedés 1,154 101,740 15,378 0 0 118,272
Csokkenés 0 28,721 0 0 0 28,721
Atsorolds 0 1,835 -1,173 0 1] 662
Z4r6 érték 1,658 448,111 36,535 0 0 486,304
::,‘:i netto 18,670 1,038,368 | 48,310 0 0 1,665 o L8704
;":::k"ené 17,516 878,612 | 40,464 0 0 0 8 836,592
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2.sz. melléklet

Adozas elotti eredmény

Adoalap niveld tételek

Szamviteli torvény szerint elszamolt
értékesokkenés

Cé¢ltartalék

Réforditasként elszamolt kés.kamat, birsag
Ertékvesztés

Adomany

Reprezentacio

Kapesolt vallalkozas — kéleson kamat
Romania teriileti hatalyan beliili ELABE
Targyi eszkoz dllomanybol kivezetett konyv szerinti
¢éricke

Adoalap csokkend tételek
Adotorveény szerint elszamolt értékcesdkkenés

Visszairt értékvesztés

Céltartalék felhasznalasa

Fejlesztési célra kapott tamogatas

Targyi eszkoz allomanybdl kivezetett konyv szerinti
értéke

Fejlesztési tartalék képzése

Romania teriileti hatalyan beliili arbevétel

Adoalap

Kilfoldrél szarmazo jovedelem
Kiilfoldon megfizetett tarsasagi ado
Belfildi adoalap

Szamitott tarsasagi ado

- Adokedvezmény (tamogatas)

Tarsasagi ado dsszesen
Elvart adé

Adoézott eredmény

El6z6 év

1,033,986

375,038
124,925

3,827
15
14,843
21,762
6,583
1,802
158,365
42916

1,285,935
203,255

20,349
0

0
1,397

390,000
670,934

123,089
512,569
82,011
123,089
17,898
-12,450

5,398
0

946,577

Targyév

-2,026,554

1,608,477
191,232

0

35,397
1,316,121
60,947
4741

39

0

0

294,607
262,487

14,831
10,713
6,576
0

0
0

712,684
0

4915
712,684
0

0

0
7,227

-2,038,696

E-Star Alternativ Energiaszolgaltaté Nyrt.

www.e-star.hu



Osszes bevétel 4,268,097
Kozvetitett szolgaltatasok értéke 186,205
ELABE 468,226
Korrigalt bevétel (1+2+3+4-5-6+/-7) 3,613,666
Jovedelem-(nyereség) minimum (éves szinten) 72,273
Elvart ado 10% 7.227
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3. sz. melléklet

CASH FLOW KIMUTATAS

Megnevezés El6z6 év | Targy éy
SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZ- -
VALTOZAS (miikidési cash-flow 1-13. sorok) 1,587,471 | 1,797,027
Adézas elotti eredmény -+/- 1,033,986 | 2.026.554
Elszamolt amortizacio + 124,925 130,194
Elszamolt értékvesziés és visszairas +/- -5,519 | 1,301,291
Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete +/- 3,826 -10,712
Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye +/- 39,116 -22.113
Széllitoi kitelezettség valtozasa +/- -63.288 | 412411
| Egyéb rovid lejarati kdtelezettségek valtozasa +/- 248,269 | 2,003,469
Passziv iddbeli elhatarolasok valtozasa +/- 140,964 | 1,355,812
Vevokovetelés valtozasa +/- 2,213,833 | 1,967.350
Forgoeszkdzok (vevokivetelés és pénzeszk. nélkiil) valtozasa +/- -835,111 | 3,192,337
Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa +/- 26,603 | -109,642
Fizetett, fizetendd adé (nyereség utan) - -87,409 -12,142
Fizetett, fizetend6 osztalék, részesedés - 0 0
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZ- -
VALTOZAS (befektetési cash-flow 14-16. sorok) -191,610 | 6,505,063
Befektetett eszktzok beszerzése - -195,410 | 6,595,456
Befektetett eszkozok eladasa + 3.800 90,393
Kapott osztalék, részesedés + 0 0
PENZUGYI MUVELETEKBOL SZARMAZO PENZESZKOZ
VALTOZAS (Finanszirozasi cash-flow 17-27. sorok) 1,991,162 | 4,746,056
Részvénykibocsatas, tékebevonds bevétele + 0 | 2,400,000
K&tvényt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele + 3,785,000 | 4,796,900
Hitel és kdleson felvétele + 600,000 750,000
Hosszi lejaratra nyijtott kdlcsondk és elhelyezett bankbetétek torlesztése,
megsziintetése, bevaltisa + 0 0
Véglegesen kapott pénzeszkiz + 0 0
Részvénybevonds, tokekivonas (tokeleszallitas) - 0 0
Kétvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir visszafizetése - 0 0
Hitel és kélcson torlesztése, visszafizetése - -192,950 | -123,097
Hosszu lejdratra nyujtott kdlestndk és elhelyezett bankbetétek - 1,685,148 | 3,423,316
Véglegesen atadott pénzeszkoz - -27,000 0
Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszi lejarati kotelezettségek
valtozasa +/- -488,740 345,569
PENZESZKOZOK VALTOZASA (1., IL, I11. sorok) 212,081 38,020
Pénzeszkdz nyito 16,817 228,898
Pénzeszkdz zaro 228,898 266,918
Viltozas 212,081 38,020
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4.sz. melléklet

Hatairidos tozsdei iigyletek

ADATOK HUF-BAN

] Napi Elszamolt
Termék Ertéknap g Mennyiség Kotési ar Piaci ar valtozas arkiilénbozet
STR1203 3/14/12 12/12/11  Vétel 300 5,722 4,595 (2,310,000) (36,120,000)
STR1203 3/14/12 12/12/11  Vétel 230 5,722 4,595 (1,771,000) (27,692,000)
STR1203 3/14/12 12/12/11  Vétel 670 5,722 4,595 (5,159,000) (80,668,000)
1,200 (9,240,000) (144,480,000)

ADATOK HUF-BAN

Nyitas Zaras Elszamolt

Termék  Ertéknap datuma : Mennyiség  Kétési ar  datuma Zardar arkiilénbézet
STR1103 3/18/11 12/17/10  Vétel 214.0 8,665 3/17/11 9,500 17,869,000
STR1103 3/18/11 12/17/10  Vétel 183.0 8,665 3/17/11 9,500 15,280,500
STR1103 3/18/11 12/17/10  Vétel 230.0 8,665 3/17/11 9,500 19,205,000
STR1103 3/18/11 12/17/10  Vétel 230.0 8,665 3/17/11 9,500 19,205,000
STR1103 3/18/11 12/17/10  Vétel 40.0 8,665 3/17/11 9,500 3,340,000
STR1103 3/18/11 12/17/10  Vétel 217.0 8,665 3/17/11 9,500 18,119,500
STR1103 3/18/11 1/14/11  Vétel 86.0 8,400 3/17/11 9,500 9,460,000
STR1106 6/17/11 3/17/11  Vétel 230.0 9,744 6/10/11 11,014 29,210,000
STR1106 6/17/11 3/17/11  Vétel 70.0 9,744 6/10/11 11,014 8,890,000
STR1106 6/17/11 3/17/11  Vétel 370.0 9,744 6/10/11 11,014 46,990,000
STR1106 6/17/11 3/17/11  Vétel 300.0 9,744 6/10/11 11,014 38,100,000
STR1106 6/17/11 3/17/11  Vétel 230.0 9,744 6/10/11 11,014 29,210,000
STR1109 9/16/11 6/10/11  Vétel 300.0 11,296 9/13/11 7,163 (123,990,000)
STR1109 9/16/11 6/10/11  Vétel 670.0 11,296 9/13/11 7,163 (276,911,000)
STR1109 9/16/11 9/13/11 Eladas 230.0 7,163 9/13/11 11,296 (95,059,000)
STR1112 12/16/11 9/13/11 Vétel 300.0 7,360 12/12/11 5,550 (54,300,000)
STR1112 12/16/11 9/13/11 Vétel 230.0 7,360 12/12/11 5,550 (41,630,000)
STR1112 12/16/11 9/13/11 Vétel 300.0 7,360 12/12/11 5,550 (54,300,000)
STR1112 12/16/11 9/13/11  Vétel 370.0 7,360 12/12/11 5,550 (66,970,000)
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5. sz. melléklet
Bankhitelek
Kezdd

Azonosito Aktuilis Gisszeg eFt | didtum Lejdrat kamat % Biztositék
Commerzbank Zn. 600,000 | 2010.04.16 2012.03.23 | BUBOR+2,5 Kezesseg: 1db, Zalogjog kovetelésen: 1db
Raiffeisen Bank Zrt.
H-104/2006 4,248 | 2007.01.26 2014.12.28 9.625 | Kezesség: |db, Zilogjog kovetelésen: 1db
H-104/2006 6,371 | 2008.06.06 2014.12.28 9,625 | Kezesség: |db, Zalogjog kovetelésen: 1db
H-1082006 6,826 | 2007.03.10 2014.12.28 9,625 | Kezesség: 1db. Zalogjog kovetelésen: 1db
H-108/2006 6,800 | 2008.03.05 2014.12.28 9.625 | Kezesség: Idb, Zilogjog kovetelésen: 1db
H-109/2006 1,959 | 2007.03.07 2014.12.28 9,625 | Kezesség: 1db, Zalogjog kovetelésen: Idb
H-109/2006 1,626 | 2008.03.05 2014.12.28 9,625 | Kezesség: 1db, Zilogjog kovetelésen: 1db
H-18/2004 8,179 | 2004.10.20 2013.11.15 9.250 | Kezesség: ldb, Zalogjog kovetelésen: Idb
H-18/2006 10,488 | 2006.05.11 2014.02.28 9,625 | Kezesség: 1db, Zalogjog kovetelésen: 1db
H-19/2004 12271 | 2004.11.17 2014.09.15 9,250 | Kezesség: Idb, Zalogjog kovetelésen: 1db

Kezesség: 1db, Zalogjog kovetelésen: 1db,
H-192006 5,334 | 2006.05.10 2014.02.28 9.625 | Arbevétel bankhoz csatornazasa
H-24/2007 7.696 | 2007.05.03 2015.03.06 9,250 | Kezesség: 1db, Zalogjog kovetelésen: |db
H-26/2006 10,267 | 2006.09.26 2014.03.28 9,625 | Kezesség: 1db Zalogjog kovetelésen: 2db
H-3/2006 4.330 | 2006.04.10 2013.11.28 9,625 | Kezesség: 1db, Zalogjog kovetelésen: 1db
H-35/2005 1,269 | 2005.08.29 2015.01.28 9,625 | Kezesség: Idb, Zalogjog kovetelésen: Idb

Kezesség: 1db, Zalogjog kovetelésen: 1db,
H-44/2006 9,159 | 2006.10.16 2014.06.28 9.625 | Arbevétel bankhoz csatornazasa
H-33/2005 8,199 [ 2005.08.29 2013.07.28 9,625 | Kezesség: 1db, Zilogjog kovetelésen: 1db

Kezesség: 1db, Zalogjog kovetelésen: 1db,
H-54/2005 6,038 | 2005.10.04 2013.07.28 9,625 | Arbevétel bankhoz csatornazasa
H-56/2006 3,620 | 2006.09.27 2014.06.28 9,625 | Kezesség: 1db, Zalogjog kovetelésen: 1db
H-56/2006 5431 | 2008.06.06 2014.06.28 9,625 | Kezesség: 1db, Zalogjog kovetelésen: |1db

Bankgarancia:1 db, Zalogjog kovetelésen: Idb,
H-56/2007 63,102 | 2007.08.23 2017.09.01 9.250 | Opcio | db

Bankgarancia: | db, Zalogjog kovetelésen: 1db,
H-56/2007 15,197 | 2007.09.06 2017.09.01 9,250 | Opeid | db

Bankgarancia: | db. Zalogjog kovetelésen: 1db,
H-56/2007 12,483 | 2007.09.21 2017.09.01 9,250 | Opcio | db

Bankgarancia:1 db, Zalogjog kovetelésen: 1db,
H-56/2007 4,088 | 2007.11.08 2017.09.01 9,250 | Opcio | db

Bankgarancia: 1 db, Zilogjog kovetelésen: 1db,
H-36/2007 107,429 | 2007.11.09 2017.09.01 9,250 | Opcié 1 db

Bankgarancia:1 db, Zalogjog kovetelésen: 1db,
H-56/2007 52,767 | 2007.11.29 2017.09.01 9,250 | Opeid | db

Bankgarancia: 1 db, Zalogjog kovetelésen: 1db,
H-56/2007 70,581 | 2008.05.15 2017.09.01 9250 | Opeio 1 db

Bankgarancia: 1 db, Zalogjog kovetelésen: 1db,
H-56/2007 14,228 | 2008.06.06 2017.09.01 9,250 | Opcio 1 db

Bankgarancia:1 db, Zalogjog kovetelésen: 1db,
H-56/2007 11,880 | 2008.06.25 2017.09.01 9,250 | Opcio | db

Bankgarancia:1 db, Zalogjog kovetelésen: 1db,
H-56/2007 32,916 | 2008.03.05 2017.09.01 9,250 | Opcid | db

Bankgarancia:1 db, Zalogjog kovetelésen: 1db,
H-56/2007 7,927 | 2008.03.05 2017.09.01 9,250 | Opcio | db

Bankgarancia:1 db, Zalogjog kovetelésen: 1db,
H-56/2008 6,511 | 2008.03.05 2017.09.01 9,250 | Opcio | db

Bankgarancia: | db, Zalogjog kovetelésen: 1db,
H-56/2009 2,132 | 2008.03.05 2017.09.01 9,250 | Opcio | db

Bankgarancia: 1 db, Zalogjog kovetelésen: 1db,
H-56/2010 56,037 | 2008.03.05 2017.09.01 9,250 | Opcid 1 db
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Bankgarancia: | db, Zalogjog kovetelésen: |db,
H-56/2011 27,524 | 2008.03.05 2017.09.01 9.250 | Opcio | db

Bankgarancia: | db, Zalogjog kovetelésen: 1db,
H-56/2007 36,881 | 2008.05.15 2017.09.01 9.250 | Opcio | db

Bankgarancia: | db, Zalogjog kovetelésen: 1db.
H-56/2007 7435 | 2008.06.06 2017.09.01 9.250 | Opeio | db

Bankgarancia: 1 db, Zalogjog kovetelésen: 1db,
H-56/2008 6,208 | 2008.06.25 2017.09.01 9,250 | Opeid | db

Kezesség: 1db, Zalogjog kovetelésen: Idb,
H-6/2004 2,541 | 2004.08.31 2013.06.28 9,625 | Arbevétel bankhoz csatornazasa
H-7/2008 24,834 | 2008.03.21 2016.02.29 9,625 | Kezesség: 1db, Zalogjog kovetelésen: 1db
H-72/2007 3,271 | 2007.10.08 2015.09.11 9.250 | Kezesség: 1db, Zalogjog kovetelésen: Idb
H-83/2005 7.650 | 2005.12.13 2013.10.28 9,625 | Kezesség: 1db, Zalogjog kovetelésen: 1db
H-84/2005 14,483 | 2005.12.08 2013.10.28 9,625 | Kezesség: 1db, Zalogjog kovetelésen: 1db

Kezesség: 1db, Zalogjog kovetelésen: 1db,
H-96/2005 10,553 | 2006.03.17 2013.11.28 9,625 | Arbevétel bankhoz csatornéazasa
H-98/2005 105,230 | 2005.12.30 2015.11.30 10,12
Magyar
Takarckszovetlkezeti
Bank Zrt. 593,750 | 2011.07.05 2013.06.30 | BUBOR+3,25 | Kezesséség: Idb, ovadék
Osszesen 2,017,749
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