A Budapesti Ertékt 6zsde Zrt. Vezérigazgatojanak
18/2013. szamu hatarozata

A Budapesti Ertéktézsde Zartkoriien Mikodd Részvénytarsasag (a tovabbiakban: Tézsde) vezérigazgatdja az
E-Star Alternativ Energiaszolgéltatd Nyrt. ,cs.a.” (1122 Budapest, Székacs utca 29.) kibocsato
(tovabbiakban: Kibocsatd) az E-STAR 2015/A, az E-STAR 2016/C, valamint az RFV 2014/A koétvényei tézsdei
kereskedésének felfliggesztését a Kibocsatd kérelmezése ellenére nem tartja indokoltnak, ezért a
felfliggesztést mell6zi.

Indokolas

A Kibocsaté 2013. januar 14-én a Tdézsdére bevezetett kotvényei tézsdei kereskedésének felfliggesztését
kezdeményezte azzal az indokkal, hogy a Févarosi Térvényszék altal 2012. december 13. napjan, 9.Cspk.01-
12-000049/7. szamu végzésével a Kibocsatd vonatkozasaban elrendelt csédeljaras keretében a hitelezgi
igények bejelentésére nyitva all6 hataridé 2013. januar 11. napjan lezarult, és feltételezhetd, hogy voltak
olyan kétvényesek, akik nem vagy nem szabalyosan jelentették be igényiiket. Azon hitelezék, akik hitelez6i
igényliket nem jelentették be hataridében, a Csédtv. 20. § (3) bekezdésében foglaltak szerint a
csOdeljarasban, a csédegyezség megkotésben nem vehetnek részt, és annak hatalya sem terjed ki rajuk.
Tovabba a bejelentési hataridé elmulasztasa miatt nyilvantartdsba nem vett hitelezéi igény jogosultja az adés
ellen kovetelését nem érvényesitheti, és kizar6lag a mas &altal kezdeményezett felszamolasi eljarasban
jelentheti be a még el nem éviilt kdvetelését. A fenti rendelkezések a Kibocsato allaspontja szerint kdzvetlenil
is érintik a Tarsasag altal kibocsatott kétvényeket és azok tézsdei kereskedését.

A Toézsde allaspontja szerint a kotvények felfliggesztésének sem a Tézsde szabdalyzataiban, sem
jogszabalyban rogzitett egyik feltétele sem all fenn. "A Budapesti Ertéktézsde Zartkdrien MUkodé
Részvénytarsasag Szabélyzata a Bevezetési és Forgalombantartasi Szabalyokrol” cimi szabélyzat (a
tovabbiakban: Szabalyzat) 23.1 d) pontja szerint a Tézsde az adott értékpapir kereskedését a Kibocséato
kérésére csak akkor fliggesztheti fel, ha a Kibocsaté az indok(ok) megjeldlésével kéri értékpapirjainak
legfeljebb 10 (Tiz) napig terjedd felfliggesztését a rendkiviili tajékoztatdsanak nyilvanossagra hozatalat
megelézéen nyilvanossagra kertld informaciok felhasznaldsanak megakadalyozasa érdekében. A Kibocséatéd
felfliggesztési kérelmében nem a fenti okra hivatkozott, ezért a Szabalyzat értelmében a felfliggesztés
kérelmére nem rendelhet6 el.

Ezen tllmenéen a Tdzsde megvizsgalta azt is, hogy a Kibocsaté kérelmében hivatkozott kériimények
indokoljak-e a kotvények felfliggesztését egyéb, a Szabalyzatban vagy a jogszabalyokban meghatarozott
okbdl. A Tézsde allaspontja szerint a koétvények rendezett, attekinthetd és tisztességes tézsdei kereskedelmét
nem veszélyezteti az a kérilmény, hogy a Kibocséatéval szemben foly6 csédeljaras miatt jogszabalyi eléirasok
esetleg korlatozzak egyes kotvényekben megtestesitett jogok érvényesithet6ségét. A tézsdei forgalmazéas
sorén a Tézsdének azt kell biztositania, hogy az adott értékpapirra vonatkoz6 tranzakciok transzparensen és
rendezett modon teljesiljenek, és nem azt, hogy a tézsdei forgalom targyat képezé értékpapirokban foglalt
jogok a kibocsatéval szemben ténylegesen érvényesitheték legyenek. A Tézsde megitélése szerint azzal,
hogy a Kibocsato tajékoztatast adott arrdl, hogy csédeljaras alatt all, felhivta a befekteték figyelmét arra, hogy
a kotvények érvényesithetéségét egyéb jogszabalyi rendelkezések is befolyasolhatjak, amely jogszabalyi
rendelkezésekrél a befektetébknek maédjukban all tajékozéddni a befektetési dontéseik meghozatala elétt.

A fentiekre tekintettel a Tézsde vezérigazgatoja a rendelkezé részben foglaltak szerint hatarozott.

A kotvények tézsdei forgalmazasa kapcsan ugyanakkor a Tézsde felhivja a befektet6k figyelmét arra, hogy a
kotvények megvéséarlasara vagy eladasara vonatkoz6 dontésik meghozatala el6tt tajékozodjanak a
vonatkoz0 jogszabalyok, killbndsen a csddeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol sz6l6 1991. évi XLIX. térvény
vonatkozo rendelkezéseir6l.

Budapest, 2013. januar 15.
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