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Fliggetlen konyvvizsgaloi jelentés
A PANNERGY NYRT. részvényeseinek

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztik a PANNERGY NYRT. mellékelt 2012. évi éves beszamoldjanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszdmol6é a 2012. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végdsszege 12 976 312 E Ft, a mérleg
szerinti eredmény 257 176 E Ft veszteség —, és az ezen id6ponttal végz6dd évre vonatkozd
eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb
magyardz6 informdacitkat tartalmazé kiegészité mellékletbdl 4ll.

A vezetés feleldssége az éves beszamoloért

A vezetés felelds az €ves beszamolénak a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban
torténd elkészitéséért €s valds bemutatdsaért, valamint az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket
a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbol, akar hibabdl ereds
lényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamolo elkészitése.

A koényvvizsgalé felelossége

A mi felelésségiink az €ves beszamold véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban
hajtottuk  végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot Ggy tervezziik meg és hajtsuk végre,
hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmolé mentes-e a lényeges
hibés allitasoktol.

A konyvvizsgilat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszdmolGban szereplé Osszegekrél és
kozzétételekrol. A kivélasztott eljarasok, beleértve az éves beszdmolé akar csalasbol, akér
hibabdl ered6, lényeges hibds dllitdsai kockazatainak felmérését is, a konyvvizsgaléd
megitélésétdl fiiggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgald az éves beszamol6
gazdilkod6 egység Aaltali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabodl relevans belsd
kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az
adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd
kontrolljanak hatékonységdra vonatkozéan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat magaban
foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleldségének és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések ésszeriségének, valamint az éves beszamold 4atfogd
prezentdlasanak értékelését is.

Meggy6z6déstink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt konyvvizsgaloi véleménylink megadéasihoz.

Vélemény

Véleményliink szerint az éves beszamolé megbizhaté és valés képet ad a PANNERGY
NYRT. 2012. december 31-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen
idéponttal végz6dd évre vonatkozod jovedelmi helyzetérél a szamviteli torvényben

foglaltakkal 6sszhangban.
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Egyéb jelentéstételi kitelezettség: Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés

Elvégeztik a PANNERGY NYRT. mellékelt 2012. évi éves beszamoldjéhoz kapcsolodo,
2012. december 31-i fordulénapra vonatkoz6 évi tizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felel6s az lzleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal Ssszhangban
torténd elkészitéséért. A mi feleldsséglink az iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre
vonatkoz6 éves beszamolo Osszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos
munkank az tizleti jelentés és az éves beszdmold Gsszhangjanak megitélésére korlatozddott és
nem tartalmazta egyéb, a gazddlkodé nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett
informaciok attekintését.

Véleményliink szerint a PANNERGY NYRT. 2012. évi lizleti jelentése a PANNERGY
NYRT. 2012. évi éves beszamolo6janak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2013. februdr 15.

UNION-Audit Kft.
Bejegyz.szam:001927
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Bejegyzett konyvvizsgald
Bejegyz.szam:004073
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Cégjegyzék szama

PANNERGY NYRT.

a vallalkozas megnevezése

1117 Budapest, Budafoki ut 56.

a vallalkozas cime

2012. december 31.

Eves beszamoloé

Keltezés: Budapest, 2013. februar 15.

a vallalkozas vezetbje
(képviselGje)
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Cégjegyzék szama

PANNERGY NYRT.
2012. december 31.

MERLEG: ESZKOZOK (aktivak)

"A" véltozat adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év E,IO'zé"é\,/ek. Targyév
maédositasai
szam
a b [+ d e
01. |A. Befektetett eszk6z6k (02.+10.+17. sor) 3274704 - 3254731
02. |I. IMMATERIALIS JAVAK (03.-09. sorok) 600 - 779
03. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke - -
04. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke - -
05. Vagyoni értékid jogok 600 779
06. Szellemi termékek - -
07. Uzleti vagy cégérték - -
08. Immateridlis javakra adott el6legek - -
09. Immateridlis javak értékhelyesbitése - -
10. |lIl. TARGYI ESZKOZOK (11.-16. sorok) 491 969 - 471 817
11. Ingatlanok és kapcsol6dé vagyoni értékli jogok 394 891 393 906
12. Mlszaki berendezések, gépek, jarmlvek - -
13. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmlvek 97 078 77911
14. Beruhazasok, feldjitasok - -
15. Beruhazasokra adott elélegek - -
16. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése - -
17. Il. BEFEKT. PENZUGYI ESZK. (18.-24. sorok) 2782135 - 2782135
18. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 2782135 2782135
19. Tartésan adott kdlcson kapcsolt vallalkozasban - -
20. Egyéb tartds részesedés - -
21. Tartésan adott kdlcsén egyéb rész. viszonyban all6 vall.-ban - -
22. Egyéb tartdsan adott kdlcson - -
23. Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapir - -
24. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése - -
25. | B. Forg6eszkozok (26.+32.+40.+46. sor) 9858 713 - 9 623 005
26. | 1. KESZLETEK (27.-31. sorok) 518 - -
27. Anyagok - -
28. Befejezetlen termelés és félkész termékek - -
29. Késztermékek - -
30. Aruk 518 -
31. Készletre adott elélegek - -
32. Il. KOVETELESEK (33.-39. sor) 5918 067 - 8472 394
33. Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (vevok) 81521 85185
34. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szembem 5 582 505 8 342918
35. Kovetelések egyéb rész. viszonyban 16\6 vall. szemben - -
36. Valtokovetelések - -
37. Egyéb kovetelések 254 041 44 291
38. Kovetelések értékelési kiilonbozete - -
39. Szarmazékos lgyletek pozitiv értékelési killdonbozete - -
40. | Il. ERTEKPAPIROK (41.-45. sorok) 2859273 - 1110 693
41. Részesedés kapcsolt vallalkozasban - -
42. Egyéb részesedés 258 122 471 040
43. Sajat részv., sajat Uzletrészek. 1011932 604 536
44. Forgatasi céll hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 1589 219 35117
45. Ertékpapirok értékelési killonbozete - -
46. IV. PENZESZKOZOK (47.-48. sorok) 1080 855 - 39918
47. Pénztar, csekkek 2 396 2 065
48. Bankbetétek 1078 459 37 853
49. |[C. Aktiv id6beli elhatarolasok (50.-52. sorok) 77932 - 98 576
50. Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 71447 127
51. Koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 6 485 5304
52. Halasztott raforditasok - 93 145
| 53. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01.+25.+49. sor) 13 211 349 - 12 976 312

Keltezés: Budapest, 2013. februar 15.

a véllalkozas vezetbje

(képviselgje)
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Cégjegyzék szama

PANNERGY NYRT.
2012. december 31.

MERLEG: FORRASOK (passzivak)

"A" véltozat adatok eFt-ban

sor- A tétel megnevezése El6z6 év E,|626 ,é\,lek. Targyév
moédositasai
szam

a b C d e
54. D. Sajat téke (55.+57.+58.+59.+60.+61.+64. sor) 12 604 030 - 12 346 854
55. I. JEGYZETT TOKE 421 093 421 093
56. ebbdl: visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértéken - -
57. Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) - -
58. |lIl. TOKETARTALEK 9705 191 9705 191
59. |IV. EREDMENYTARTALEK 1059 741 1873210
60. V. LEKOTOTT TARTALEK 1388418 604 536
61. |VI. ERTEKELESI TARTALEK - -
62. 1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka - -
63. 2. Val6s értékelés értékelési tartaléka - -
64. VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY 29 587 - 257 176
65. E. Céltartalékok (66.-68. sorok) - - -
66. Céltartalék a varhat6 kotelezettségekre - -
67. Céltartalék a jov6beni koltségekre - -
68. Egyéb céltartalék - -
69. F. Kotelezettségek (70.+74.+83 sor) 600 852 - 623 714
70. |I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (71.-73. sor) - - -
71. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vall. szemben - -
72. Hatrasorolt kot. egyéb rész. viszonyban 1év6 vall. szemben - -
73. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodéval szemben - -
74. |Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (75.-82. sorok) 54 549 - -
75. HosszU lejaratra kapott kdlcsondk -
76. Atvaltoztathaté kotvények - -
77. Tartozasok kotvénykibocsatasbol - -
78. Beruhazasi és fejlesztési hitelek - -
79. Egyéb hosszu lejarati hitelek - -
80. Tart6s kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben - -
81. Tart6s kot. egyéb részesedési viszonyban 16\6 vall. szemben - -
82. Egyéb hosszu lejaratll kotelezettségek 54 549 -
83.  |lll. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (84+86-94.s0rok) 546 303 - 623 714
84. Rovid lejarati kélcsonok 453 410 -
85. ebbdl: az atvaltoztathat6 kotvények - -
86. Rovid lejaratl hitelek - 437 230
87. Vevétdl kapott el6legek - -
88. Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (szallitok) 68 946 95 683
89. Valtétartozasok - -
90. Rovid lejaratll kotelezettségek kapcsolt vall. szemben - 206
91. Rovid lejaratl két.egyéb rész. viszonyban 1év6 vall. szemben - -
92. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 23947 90 595
93. Kotelezettségek értékelési kiilonbozete - -
94. Szarmazékos lgyletek negativ értékelési kiilonbozete - -
95. G. Passziv id6beli elhatarolasok (96.-98. sorok) 6 467 - 5744
96. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 518 -
97. Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 5949 5744
98. Halasztott bevételek - -

| 99. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (54.+65.+69.+95. sor) 13 211 349 - 12 976 312

Keltezés: Budapest, 2013. februar 15.

a véllalkozas vezetdje

(képviseltje)
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Cégjegyzék szama
PANNERGY NYRT.
2012. december 31.

Eredménykimutatas - 6sszkdltség eljarassal

"A" véltozat adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év E,I(jZ(j ,é\,IEK. Targyév
moédositasai
szam

a b c d e
01. |Belfdldi értékesités nett6 arbevétele 350 082 635 424
02. |Export értékesités nettd arbevétele - -

l. Ertékesités netté arbevétele (01.+02.) 350 082 - 635 424
03. |Sajat termelés(i készletek allomany valtozasa - -
04. |Sajat elGallitast eszkozok aktivalt értéke - -

Il.  |Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+-03.+04.) - - -
Ill.  |Egyéb bevételek 11 646 2918

ebbdl: visszairt értékvesztés 7 353 1758
05. |Anyagkoltség 35753 29117
06. |lgénybe vett szolgéaltatasok értéke 256 260 314 348
07. |Egyéb szolgaltatasok értéke 14 230 12 855
08. |Eladott aruk beszerzési értéke - -
09. |Eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke 230 185 530 139
IV. |Anyagjellegi raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.) 536 428 - 886 459
10. |Bérkoltség 36 093 37 589
11. |Személyi jellegli egyéb kifizetések 10 579 7097
12. |Bérjarulékok 10 341 12 041
V. |Személyi jellegd raforditasok (10.+11.+12.) 57013 - 56 727
VI.  |Ertékcsbkkenési leiras 74 901 24 744
VII.  |Egyéb raforditasok 232 056 74 419
ebbdl: értékvesztés 205 768 31329
A. Uzemi (Uzleti) tevékenység eredménye (I.+l1.+1l1.-IV.-V.-VL.-VII.) - 538670 - - 404 007
13. |Kapott (jaro) osztalék és részesedés - -
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott - -
14. |Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 1233 805 -
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott - -
15. |Befektetett pénziigyi eszk6zok kamatai, arfolyamnyeresége - -
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott - -
16. |Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegli bevételek 333674 613 927
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 268 941 603 563
17. |Pénzugyi mliveletek egyéb bevételei 94 632 353371
ebbdl: értékelési kulonbdzet - -
VIII.  |Pénzigyi miveletek bevételei (13.+14.+15.+16.+17.) 1662 111 - 967 298
18. |Befektetett pénziigyi eszkdzok arfolyamvesztesége - -
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott - -
19. |Fizetendd kamatok és kamatjelleg(i raforditasok 22944 20758
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott - -
20. |Részedések, részvények, bankbetétek értékvesztése 1021 354 58 263
21. |Pénzigyi miveletek egyéb raforditasai 45 369 375674
ebbdl: értékelési kulonbdzet
IX. |Pénzugyi mliveletek raforditasai (18.+19.+20.+21.) 1089 667 - 454 695
B. |Pénziigyi miveletek eredménye (VIII.-IX.) 572 444 - 512 603
Szokéasos vallalkozasi eredmény (A.+B.) 33774 - 108 596

X. Rendkiviili bevételek - -
XI. |Rendkivuli raforditasok 4187 357 768
D. Rendkivili eredmény (X.-XI.) -4187 - - 357 768
E. |Adézas el6tti eredmény (C.+D.) 29 587 - -249 172
XIl.  |Adofizetési kotelezettség - 8 004

F. |Adozott eredmény (E-XII) 29 587 - - 257176
22. |Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre - -
23. |J6évahagyott osztalék és részesedés - -
G. |Mérleg szerinti eredmény (F.+22.-23.) 29 587 - - 257 176

Keltezés: Budapest, 2013. februar 15.

a véllalkozés vezetbje
(képviselgje)
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Cégjegyzék szama

PANNERGY NYRT.

2012. december 31.

Eredménykimutatas - forgalmi kéltség eljarassal

"A" véltozat adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év E,I626 ,é\'/ek. Targyév
médositasai
szam

a b c d e
01. |Belf6ldi értékesités nett6 arbevétele 350 082 635 424
02. |Export értékesités nettd arbevétele - -

. Ertékesités nettd arbevétele (01.+02.) 350 082 - 635 424
03. |Ertékesités elszamolt kozvetlen dnkoltsége 105 589 85419
04. |Eladott aruk beszerzési értéke - -
05. |Eladott (kOzvetitett) szolgaltatasok értéke 230 185 530 139

Il Az értékesités kdzvetlen koltségei (03.+-04.+05.) 335774 - 615 558
M. Az értékesités bruttdé eredménye (1.-11.) 14 308 - 19 866
06. |Ertékesitési, forgalmazasi koltségek - -
07. lgazgatasi koltségek 303 467 323944
08. |Egyéb altalanos koltségek 29101 28428
IV.  |Az értékesités kdzvetett koltségei (06.+07.+08.) 332 568 - 352 372
V. Egyéb bevételek 11 646 2918

ebbdl: visszairt értékvesztés 7 353 1758
VI Egyéb réaforditasok 232 056 74 419
ebbdl: értékvesztés 205 768 31329
A. Uzemi (uzleti) tevékenység eredménye (lll.-IV.+V.-VI.) -538 670 - - 404 007
13. |Kapott (jaro) osztalék és részesedés - -
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott - -
14. |Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 1233 805 -
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott - -
15. |Befektetett pénziigyi eszkdzok kamatai, arfolyamnyeresége - -
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott - -
16. |Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjellegli bevételek 333674 613 927
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 268 941 603 563
17. |Pénzlgyi miveletek egyéb bevételei 94 632 353371
ebbdl: értékelési kiilonbdzet - -
VIII.  |Pénzugyi mlveletek bevételei (13.+14.+15.+16.+17.) 1662111 - 967 298
18. |Befektetett pénziigyi eszkdzok arfolyamvesztesége - -
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott - -
19. |Fizetend6 kamatok és kamatjelleg( raforditasok 22944 20 758
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott - -
20. Részedések, részvények, bankbetétek értékvesztése 1021 354 58 263
21. |Pénzugyi mveletek egyéb raforditasai 45 369 375674
ebbdl: értékelési kiilonbdzet - -
IX. Pénzugyi mlveletek raforditasai (18.+19.+20.+21.) 1089 667 - 454 695
B. Pénziugyi mlveletek eredménye (VIII.-1X.) 572 444 - 512 603
Szokéasos vallalkozasi eredmény (A.+B.) 33774 - 108 596

X. Rendkivili bevételek - -
XI. Rendkivili réforditasok 4187 357 768
D. Rendkivili eredmény (X.-XI.) -4187 - - 357 768

E. Adozas el6tti eredmény (C.+D.) 29 587 - -249172
XIll.  |Adofizetési kotelezettség - 8 004

F. Adozott eredmény (E.-XII.) 29 587 - - 257 176
22. |Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre - -
23. |Jévahagyott osztalék és részesedés - -
G. Mérleg szerinti eredmény (F.+22.-23.) 29 587 - - 257 176

Keltezés: Budapest, 2013. februar 15.

a véllalkozas vezetbje
(képviselgje)




PANNERGY NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

2012. EVI BESZAMOLOJANAK

KIEGESZITO MELLEKLETE

A magyar szamviteli szabalyok szerint 6sszedllitva

Budapest, 2013. februar 15.

Bokorovics Balazs Benedek
Igazgatétanacs elndke
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PANNERGY NYRT.
KIEGESZITO MELLEKLET a2012. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE
(az 6sszes egyenleg ezer Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)
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PANNERGY NYRT.
KIEGESZITO MELLEKLET a2012. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE
(az 6sszes egyenleg ezer Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

l. Altalanos kiegészitések

A PannErgy Nyrt. (a ,Tarsasag” vagy ,PannErgy”) egy magyar tarsasag, amely egy olyan vallalatcsoport
(@ ,Csoport”) holdingjaként m(ikddik, melynek f& tevékenysége a megujulé-, azon belll a geotermikus
energiak hasznositdsaval kapcsolatos befektetések kezdeményezése és a vagyonkezelés. 1991. majus
31-én a véllalat részvénytarsasagga alakult a gazdasagi szervezetek atalakulasardl szolo 1989. évi XIl.
torvény szerint.

Felhivjuk a figyelmet, hogy a PannErgy Nyrt. nyilvanosan miikodd, a Budapesti Ertékt6zsdére bevezetett
részvénytarsasag, mely honlapjan (www.pannergy.com) és a Budapesti Ertékt6zsde honlapjan
(www.bet.hu) rendszeres és rendkivili tajékoztatdsokat tesz kozzé. Ezen nyilvanos informaciok
jelentésen hozzajarulnak a Tarsasag és kapcsolt vallalkozasai miikodésének és gazdasagi helyzetének
megértéséhez és megitéléséhez, igy azok a jelen beszamoloban kozzétett informacidkat Iényeges
ismeretekkel egészithetik ki és a jelen beszamold megfelel6 értékeléséhez sziikségesek.

Az elmllt években kibontakozé gazdasagi vilagvélsag és annak lassu felszdmoldsa kiszamithatatlan
kornyezetet hozott Iétre a vagyonkezel§ és az energetikai Uzletagban fejleszt tarsasagok szamara (pl.
deviza arfolyamok, energiadrak, szabalyozasi kornyezet, stb.), igy a PannErgy Nyrt. és kapcsolt
vallalkozasai szdmara is. Ez a kornyezet tobbek kézt nehezen megbecsiilhetévé teszi a vagyonelemek
értékesithetéségének feltételeit és atfutdsi idejét, értékét, tovdbba a pénz- és tékepiacon elérhetd
finanszirozasi lehet6ségek hozzéaférhetGségét és feltételeit. Nem utolsé sorban érdemes még egyszer
kiemelni Magyarorszag és az Eurdpai Unié gazdasagi és szabalyozasi kornyezetét, mely megannyi
kiszdmithatatlan valtozas kockézatét hordozza.

1. A véllalkozas bemutatasa

A Pannonplast Mdanyagipari Nyilvanosan M{kdd6 Részvénytarsasag helyett a F&varosi Cégbirdsag
2008. januar 23-4n bejegyezte a Tarsasag U nevét: PannErgy Nyilvanosan MUkodé
Részvénytarsaség.

A céget egy 24 részvényeshdl all6 csoport alapitotta 1922-ben Magyar Gomb- és Mlanyaggyar Rt.
néven. A gyar az akkor még Budapest kiilterlletének szamitdé Nagytétényben kezdte meg m(iikodését. A
tarsasadg gumitermékeket és hére keményedd mianyagbdl gombokat, sétapalcakat, stb. allitott els, és
1932-re mar 24 orszagba exportalt.

A masodik vilaghaborit kdvet6en a tarsasagot allamositottédk. Az 6tvenes években megkezdddott a hére
lagyulé miianyagok, mindenekel6tt a PVC feldolgozasa, amit tovabbi 0 mlianyag-feldolgozé technoldgiak
lizemszer( alkalmazésa kovetett.

A termelésnovekedés és vélasztékbdvilés kovetkeztében a hatvanas évek kozepétdl (j telephelyek
kialakitasa is megkezdddott, ami a kiilénb6zd technoldgidk raciondlis elrendezését szolgalta. 1964-ben
Debrecenben, 1968-ban Szombathelyen, 1987-ben pedig Csepelen Iéteslilt Uj gyartelep.

1991-ben 2 millié db részvény kibocsatasaval a Pannonplast részvénytarsasagga alakult, jegyzett t6kéje
2 000 000 eFt volt. 1993. kézepén a Magyar Allam a részvények 51 szazalékat zartkorlen, Kiilfoldi
intézményi befektet6k szamara értékesitette, 15 szazalékot pedig az alkalmazottak vaséaroltak meg.
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1994-ben 1 milli6 darab Uj részvény részben nyilvanos kibocsatasaval egyidejlileg az Allam értékesitette
a még meglévé részvényeit, és megtortént a részvények bevezetése a Budapesti Ertéktézsdére. 1996-
ban tovabbi 1 millié darab U] részvény zartkord kibocséatasara kerdlt sor.

A folyamat eredményeképpen a Tarsasdg 1994-t6l stratégiai holdingként, majd 2005-t6l vagyonkezel§
tarsasagként makadik, amelynek jelenleg 14 (kdzvetlen és kozvetett) 6nalld gazdalkodast folytatd
tarsasaga van (a PannErgy-vel egyiittesen: ,a Csoport”). Az 6néllé gazdasagi tarsasagokban a PannErgy
51%, vagy ennél nagyobb tulajdonhanyaddal rendelkezik.

A Csoport 2006. juniusaban () Uzletag kiépitését kezdte meg, megujulé energidk lzletag néven. Célja a
megujul6é energiaforrasok kézé tartozé geotermikus energiaforrasok kiaknazasara iranyuld beruhazasok
elssorban befektetdi szerepének ellatdsa. Jelenleg a geotermikus er6mlivek szerteagazé fejlesztési
feladataira a PannErgy Nyrt. 93,1%-0s tulajdonaban lév6, PannErgy Geotermikus Erémlvek Zrt.
(tovabbiakban: ,PEGE") lett kijel6lve.

PannErgy Geotermikus Erémuvek Zrt. (tovabbiakban: ,,PEGE”) csoport

2008. decemberében a geotermikus energia helyi hasznositasara 3 cég alakult, amiben a PEGE 90%
tulajdonos, a kisebbségi (10%-o0s részesedés) dnkormanyzati tulajdon mellett. Ezek a cégek: a Csurgoi
Geotermia Zrt., a Szentl6rinci Geotermia Zrt. és a Tamasi Geotermia Zrt. 2009-ben tovabbi két cég
alakult: Kiskunhalasi PannTerm Kft. és a Miskolci Geotermia Zrt., majd 2010-ben Ujabb tarsasag a
Godoll6i Geotermia Zrt.

2009. december 31-ével a PEGE Zrt-vé alakult. 2010. januar 12-én a PannkErgy Nyrt. részérdl jelent6s
mértékid tékeemelés valdsult meg, melynek kdvetkeztében a PEGE alapt6kéjét Uj részvények zartkord
forgalomba hozatalaval, pénzbeli hozzajarulds rendelkezésre bocsatasa ellenében 725 millié forint
mértékben, tovdbba nem pénzbeli hozzdjarulas rendelkezésre bocsatasa ellenében 950 millié forint
mértékben, azaz 6sszesen 1 675 millio forint mértékben megemelte, igy a jegyzett t6ke 1 700 millié forint
lett.

2010. januar 21-én 1 080 millié forint t6keemelés soran az ONP Holdings SE 136 341 eFt névértékl Uj
részvény tulajdonosa lett, 943 659 eFt ONP t6keemelés rész pedig a t6ketartalékba lett helyezve.

2010. julius 7-én a PannErgy Nyrt. a PEGE-ben szintén 1 080 millié forint tékeemelést hajtott végre,
melybdl 943 659 eFt-ot a téketartalékba helyezett.

2011-ben két vallalkozast vasarolt meg a PEGE Zrt, a Berekfird§ Energia Kft-t és a DoverDrill Kft-t,
valamint megalapitotta a DoverDrill Kft-vel k6zdsen a DD Energy Kft-t.

2012-ben 100%-os tulajdonrésszel megalapitotta az ARRABONA Kft-t.

PMM Kereskedelmi Zrt.

2006-ban a PMM Kereskedelmi Zrt. (PMM) értékesitette a Székesfehérvaron taldlhat6 termelégépeit és
berendezéseit. A tulajdonaban Iév6 székesfehérvari ingatlan tekintetében a bérl§ 2010. aprilisdban élt
opciés jogaval és megvasarolta. A tranzakcié lezarasat kovetéen a PMM elssorban a Csoport
beszerzési tevékenységeire és a geotermikus projektek beruhézasi szakaszainak févallalkozéi feladatait
végzi. 2012-ben a PMM Zrt. a miskolci geotermikus projekt kivitelezésének févallalkozdja volt.

2013-ban a PannErgy a PMM Zrt. t6kéjének rendezésére t6keemelést fog végrehajtani, igy biztositva a
lednyvallalat zavartalan tovabbi mikddését.
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Egyéb véllalati befektetések

A PannErgy Csoport 2006-ban megkezdte azt a tobblépcsGs befektetési folyamatot, melynek
eredményeként a t6zsdén jegyzett (BET) Synergon Nyrt. egyik legnagyobb tulajdonosava valt. A
befektetés célja a Synergon atszervezését és milkodésének javitasat kovetd potencidlis
arfolyamnyereség elérése. A PannErgy befektetését nem kivanja hosszatavon fenntartani, azonban az
elmult évek vilagvélsaggal 0sszefliggl, és Hazai informatikai piacra jellemzé kedvezétlen mikodési és
vallalatértékesitési kdrnyezet a diveszticiot késleltette. A Synergon Nyrt. arfolyama 2012. soran mégis
emelkedett, amely lehet6vé tette a befektetésre elszamolt értékvesztés részleges visszairasat.
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A tarsasag neve: PannErgy Nyilvanosan Miko6d6 Részvénytarsaséag
A tarsasag székhelye: 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.
Az éves beszamolét alairé személy neve: Bokorovics Balazs Benedek,

cime: 3533 Miskolc, Arviz utca 2/a. 6.em. 2.
Igazgatétanacs elndke

Az éves beszamol6t a PannErgy Nyrt. késziti el a vonatkozé térvényben meghatérozott hataridére, mely
megtekinthetd lesz a BET és a PannErgy Nyrt. honlapjan, valamint a Tarsasag székhelyén (munkanapon

9-15 6raig).

Internetes honlap cime: WWW.pannergy.com

Téarsasagunk a 2000. évi C. tv. 155. §-a értelmében kdnywvizsgalatra kotelezett.

Konyvvizsgalattal megbizott cég: UNION-Audit Ado- és Kdzgazdasagi Tanacsado Kift.
1124 Budapest, Thoman I. u. 8.

Bejegyzett kdnyvvizsgalo: Pistak Istvan Ferencné
Konyvvizsgaldi szama: 004073

Konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felel6s személy:
MG Proventus Kift.
Molnéar Gabriella (reg.sz.:150152)
1138 Budapest, Danubius u.5. 8/3.

A tarsasag tevékenységi kére (08’ TEAOR szerint):

71.10°08 Uzletvezetés — f6 tevékenység

09.90 '08 Egyéb banyaszati szolgaltatas

22.21°'08 M(ianyag lap, lemez, félia, cs6, profil gyartdsa
22.22°'08 M(ianyag csomagoldeszkoz gyartasa

22.23'08 M(ianyag épit6anyag gyartasa

22.29°'08 Egyéb mdanyag termék gyartasa

27.32'08 Egyéb elektronikus, villamos vezeték, kabel gyartasa
27.33'08 Szerelvény gyartasa

33.19'08 Egyéb ipari eszkoz javitasa

33.20'08 Ipari gép, berendezés lizembe helyezése
32.99'08 Egyéb m.n.s feldolgozoipari tevékenység
35.30 '08 GOzellatas, Iégkondicionalas

42.21°08 Folyadék széllitasara szolgalé kdzmi épitése
43.13°'08 Talajmintavétel, prébafiras

46.19 '08 Vegyes termékkor( tigynoki nagykereskedelem
46.77 '08 Hulladék-nagykereskedelem

46.90 '08 Vegyes termékkor nagykereskedelem
52.10°'08 Raktarozas, tarolas
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52.24 08 Rakomanykezelés
62.03 '08 Szamitdgép-lzemeltetés
63.11'08 Adatfeldolgozés, web-hoszting szolgéltatas

68.20 '08 Sajét tulajdond, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
70.22°'08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

71.12°08 Mérndki tevékenység, mliszaki tanacsadas

72.19°'08 Egyéb természettudomanyi, miiszaki kutatas, fejlesztés
74.90 '08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, mliszaki tevékenység
77.35'08 Légi szallitéeszkoz kolcsdnzése

77.39°08 Egyéb gép, targyi eszkdz kblcsonzése

77.40°08 Immateridlis javak kolcsdnzése

82.99 '08 M.n.s. egyéb kiegészit6 Uzleti szolgaltatas
Szamviteli politika

A tarsasag konyveit és nyilvantartasat a jelenleg hatalyos 2000. évi C. szamviteli térvényben (a
tovabbiakban a ,Torvény”), és a Magyarorszagon altaldnosan elfogadott szamviteli elveknek
megfelel6en vezeti. A Tarsasagnal az izleti év azonos a naptari évvel.

A szamviteli torvény értelmében a Tarsasag szamviteli elszamolasaiban a véllalkozéas
folytatasanak elvébdl kiindulva érvényre juttatja a teljesség, a valodisag, a vilagossag, az
Osszemérés, a kovetkezetesség, a folytonossadg, az Ovatossag, az egyedi értékelés, a bruttd
elszamolas, a tartalom els6dlegessége a formaval szemben, a lényegesség, az id6beli
elhatarolas és a koltség-haszon tsszevetésének elvét.

2012-t6l a Tarsasag 6sszhangban az IFRS standardokkal a valos értékelésre tért at. A
PannErgy Nyrt. nyilvadnos, t6zsdén jegyzett részvénytarsasag, amely IFRS szerinti
konszolidacios kotelezettség ala tartozik, melybe bevonasra kerililnek ezen tarsasag
leanyvallalatai is. A PannErgy Csoport érthetd célja, hogy szamviteli elszamolasai és
kimutatdsai minél inkabb harmonizaltak legyenek, igy az IFRS konszolidacidban alkalmazott,
az értékpapirok valds értéken torténd értékelési modszerére allt at a Tarsasag. Ez a valtozas
noveli a nyilvantartasok transzparencidjat és a beszamolé-készitések hatékonysagat.

A Tarsasag szamviteli politikdja, az értékelés modszerei és eljarasai, az alabbiak.
A mérlegkészités id6pontja

A mérlegkészités napjaként a Tarsasag a targyévben a beszamolé fordulénapjat kovets év
februar 15-ét hatarozta meg.

Az eredménykimutatas formaja

A Téarsasag az eredménykimutatdsat 6sszkoltség eljarassal, azon belil is ,A” és ,B” valtozat
szerint késziti el.

Befektetett eszkdzok

Az eszkdzok bekeriilési értékének részét képezi minden olyan tétel, amely az eszkdz
megszerzése, létesitése, lizembe helyezése érdekében felmerllt és az eszkézh6z egyedileg
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hozzéakapcsolhatd, vagy valamilyen jellemz6 vetitési alap aranyaban feloszthat6. A befektetett
eszkbzok a mérlegben nettdé — terv szerinti és terven fellli értékcsokkenéssel, ill.
értékvesztéssel csokkentett — értéken szerepelnek. A tarsasag az eszkozeit a beszerzés
napjan aktivalja és értékcsokkenését a kdvetkez6 naptol szamolja el.

Immateridlis javak, targyi eszkdzok

A 100 eFt beszerzési érték alatti immateridlis javak, targyi eszkdzok értékcsokkenését
hasznélatbavételkor a Tarsasag egy 6sszegben szamolja el.

A Tarsasag a 100 eFt feletti beszerzési értékld immateridlis javaknal, targyi eszktzoknél minden
esetben linearis leirdsi médot alkalmaz. A leirdsi kulcs meghatarozasanal a varhaté élettartamot
veszi alapul, minden eszktznél egyedileg.

Az immaterialis javak kozott nyilvantartott (Ozleti vagy cégértéket 10 év alatt szamolja el a
Téarsasag. Ennek oka a hazai termékek kozotti piacvezet§ szerep hosszu tavi megléte.

Az év végén még nettd értékkel bird immateridlis javak, targyi eszktzok leirasi kulcsa a
kovetkez6képpen alakul eszkdzcsoportonként:

Ingatlanok 1-6 %
Gépek, berendezések 14,5 %
Jarm(ivek 20 %
Egyéb lizingelt jarmiivek 6,67 %
Szamitastechnikai eszk6z ok 33%
Szoftverek 20 %
Vagyoni érték( jogok 17 %
Uzleti vagy cégérték 10 %

Befektetett pénziigyi eszk6zok

A befektetett pénziigyi eszk6zok kozott a kapcsolt, illetve az egyéb részesedési viszonyban allé
vallalkozasokban [év6 tartds részesedéseket tartja nyilvan a Tarsasag.

A befektetett pénziigyi eszkdzok értékelése egyedileg tortént.

A részesedések a beszamoldban az értékvesztéssel csokkentett bekertiilési értéken szerepelnek.
A szadmviteli politika szerint a gazdasagi tarsasagokban Iév6 — tulajdoni részesedést jelent6 —
befektetést le kell értékelni akkor, ha a gazdasagi tarsasagba befektetett 6sszeg a gazdasagi
tarsasdg megszlinésekor véarhatéan nem téril meg, illetve ha a gazdasagi tarsasdg sajat
t6ke/jegyzett tOke aranya tartésan és jelentésen (a sajat téke kevesebb, mint a jegyzett téke 70%-
a) csokken.

Ertékpapirok

2012-t6l a PannErgy attért a valos értékelésre (Isd. 2. pont).

A Téarsasag azon értékpapirjait — amelyeket forgatasi célbdl, nem tartos befektetésként vasarolt,
a bekertlés id6pontjaban érvényes, illetve mérleg-fordulénapi értékelés esetén a
mérlegkészitéskor ismert valds értéken kell értékelni,(Attérés hatasat Isd. 5.1. pont)

A visszavasarolt sajat részvényeket — forgatasi célbdl, nem tartés befektetésként — évkdzben
atlagos beszerzési aron kell nyilvantartani, évvégén az ismert mérlegfordulénapi valds értéken
kell értékelni.



2.5

2.6.

2.7.

2.8.

PANNERGY NYRT.
KIEGESZITO MELLEKLET a2012. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE
(az 6sszes egyenleg ezer Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Az eszkOzoket beszerzési, illetve el6allitasi koltségiknél magasabb értéken nem szabad a
mérlegbe felvenni.

A t6zsdén jegyzett, a forgéeszkdzok kodzott kimutatott értékpapirokat az év utolso, kdzzétett
t6zsdei arfolyaman kell értékelni.

Devizas tételek értékelése

A Tarsasag a devizas tételeit év kdzben a teljesités napjara vonatkozo, az MNB altal meghirdetett
deviza arfolyaman atszamitott forintértéken értékel.

A Téarsasag a devizaban fennall6 eszkozeit és forrasait az MNB altal december 31-i datummal
meghirdetett deviza arfolyaman szerepelteti a beszamoldban.

Lizing

A pénziigyi lizing keretében beszerzett eszkdzoket a Tarsasag a tényleges bekertlési értéken
aktivalja, és a hasznos élettartam ideje alatt amortizalja. A lizingdij t6kerészét a
lizingkotelezettség csokkenéseként, mig a kamatrészt a fizetett kamatok kozétt mutatja ki.

Az operativ lizing keretében fizetett lizingdijakat az igénybe vett szolgaltatasok kézott szamolja el
a Tarsasag.

Szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A Tarsasag a szarmazékos pénzigyi instrumentumok kozil azokat, melyeknek az eredménye a
mérlegkészités idépontjaig ismertté valik, a pénzlgyi miveletek bevételei, ill. raforditasai kdzott
szamolja el. Azoknal, melyeknek eredménye a mérlegkészitésig nem valik ismertté, csak a
varhat6 veszteség kerll kimutatasra.

Arbevétel

A bevételek értéke a beérkezett, vagy jov6ben beérkezd ellenszolgaltatasok piaci értéke. Az
arbevétel Osszege az értékesitéshez kapcsolodé adok és engedmények nélkil kerdl
elszamolasra.

A Téarsasag arbevétele jellemzden ingatlanok bérbeadasabdl, valamint az ezekhez kapcsolodd
koltségek tovabbszamlazasabdl all.



PANNERGY NYRT.
KIEGESZITO MELLEKLET a2012. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE
(az 6sszes egyenleg ezer Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

A PannErgy Nyrt. befektetéseinek felsorolasa 2012. december 31-én

Jegyzett t6ke Kozvetett Kozvetlen
Részesedés Részesedés
eFt aranya % aranya %
Kapcsolt vallalkozasok
Kuala Ingatlanhasznosité Kft. 500 100,0 80,0
1117 Budapest, Budafoki Ut 56.
PMM Kereskedelmi Zrt. 710 000 100,0 100,0
1117 Budapest, Budafoki Ut 56.
PannErgy Geotermikus Erém(ivek Zrt. 1972 682 93,1 93,1
1117 Budapest, Budafoki Ut 56.
Pannunion Service GmbH 27 875 91,0 91,0
10117 Németorszag, Berlin
Friedrichstr. 90
Szentl6rinci Geotermia Zrt. 5000 83,8 0,0
7940 Szentl6rinc, Belteriilet 562/22 hrsz.
G0Odoll6i Geotermia Zrt. 5000 83,8 0,0
2100 Godolls, Szabadsag Ut 1-2.
Csurg6i Geotermia Zrt. 5000 83,8 0,0
8840 Csurg0, Széchenyi tér 2.
Tamasi Geotermia Zrt. 5000 83,8 0,0
7090 Tamasi, Nyirfa sor 13.
PannTerm Kit. 5000 83,8 0,0
1117 Budapest, Budafoki Ut 56.
Miskolci Geotermia Zrt. 5000 83,8 0,0
3530 Miskolc, Beltertilet 33831/58
Berekfird§ Energia Kift. 24 000 93,1 0,0
1117 Budapest, Budafoki Ut 56.
DoverDrill Kft. 80 000 93,1 0,0
3534 Miskolc, Gagarin u. 52.
ARRABONA Kit. 500 93,1 0,0
1117 Budapest, Budafoki Ut 56.
DD Energy Kift. 500 93,1 0,0

1063 Budapest, Munkacsy Mihaly u. 23.

A kapcsolt befektetések 2012. évi mérlegadatait az 5. sz. melléklet tartalmazza.

Eqyéb részesedési viszonyban 1év6 vallalkozas

Synergon Nyrt-ben 14,96%-0s szavazati jogot biztositd kozvetlen és kdzvetett részesedés a

fordulénapon.

-10 -



11.
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13.
14.

4.1.

4.2.

4.2.1.

4.2.2.

PANNERGY NYRT.
KIEGESZITO MELLEKLET a2012. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE
(az 6sszes egyenleg ezer Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Mérleghez kapcsolddo kiegészitések

Vagyoni, pénzigyi és jévedelmi helyzet bemutatasa

TOkestruktira, tékeellatottsag 1. sz. melléklet
JovedelmezBségi mutatdk 1. sz. melléklet
Termelékenységi mutatok 2. sz. melléklet
Likviditas, fizet6képesség 2. sz. melléklet

Befektetett eszk6zok bruttod értékének és értékcsdkkenésének valtozasai (3. sz. melléklet)
Kapcsolt vallalkozassal szembeni kdvetelések, tartozdsok bemutatasa

A Tarsasag mérlegében nem szerepel tartosan adott kdlcson kapcsolt vallalkozasnak, bar ezek
lejaratanak hosszabbitdsat tervezi a Tarsasag.

A PannErgy-nek nincs héatrasorolt és tarts kotelezettsége kapcsolt vallalkozdssal szemben.
Rovid lejaratu kovetelések leanyvallalattal szemben: 8 342 918 eFt

Rovid lejaratu kovetelések egyéb részesedési viszonyban Iév6 vallalattal szemben: 0 eFt

Rovid lejaratu kotelezettségek leanyvallalattal szemben: 206 eFt

Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban Iév6 vallalattal szemben: 0 eFt

Egyes kotelezettségek teljes 6sszegének bemutatasa

A Tarsasagnak a mérleg fordulénapjan nincs hosszu lejaratu kotelezettsége.

Jelzalog kotelezettség

2009-ben, a Tarsasag kozvetett tobbségi tulajdondban 4&ll6 kapcsolt vallalkozasanak
gépbeszerzési tamogatasaval kapcsolatosan vallalt jelzalogjogot terheltek a PannErgy Nyrt. XXI.
kerileti ingatlanara, ami jelenleg is fenn all.

Mérlegen kivili kdvetelések, kdtelezettségek

Készfizet§ kezességvallalasi kotelezettség

e A PannErgy Nyrt. az altala és bizonyos tagvéllalatai altal felvett hitelekkel kapcsolatban
értékpapir biztositékot nyujtott (Synergon és PannErgy részvények);

e A PannErgy Nyrt. a PannErgy Csoport tagvallalatai vissza nem téritend6 tamogatasaihoz,
(pl. KEOP) 6vadék jellegl biztositékként felajanlja értékpapirjait (részvények, kotvények,
stb.) és egyéb eszkdzeit a tamogatasi programok és a végrehajtd hatdsagok, illetve
finanszirozok igényeivel 6sszhangban, az esetleges jov6beni nem teljesitések fedezetére,
tovabba esetileg készfizetd kezességet nyujthat.

Részesedés vételi opcid

A Tarsasagnak nincs részesedés vasarlasi opcidja 2012. december 31-én.
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4.2.3.

4.2.4.

4.2.5.

4.2.6.

4.2.7.

4.3.

PANNERGY NYRT.
KIEGESZITO MELLEKLET a2012. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE
(az 6sszes egyenleg ezer Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

A Téarsasag a PEGE Zrt. kisebbségi tulajdonosaval kotott szindikatusi szerz6dés tartalmaz
opci6é jellegii megdllapodasokat. Ezen megallapodas Iényegi és lzleti titkot nem sérté
részleteir6l a Tarsasag nyilvanos tajékoztatast tett kbzzé.

Forward ugyletek

A Téarsasag forward Ugyleteinek eredménye a targyévben 38 895 eFt veszteség. A targyév
végeén nyitott forward Ugylet egy nett6 eladasi opcié 500 ezer eurdra, 2013. 05. 15-i lejarattal.

Sajat részvény ugyletek

A Tarsasag 2012. december 31-én 2 149 551 db sajat részvénnyel rendelkezett, amelyek
tobbségét biztositékként rendelkezésre bocsatott sajat és kapcsolt véllalatai bizonyos
kotelezettségei fedezetére (Isd. 4.2.1. pont)

A részvények piaci (t6zsdei) ardnak csokkenése miatt, év végén 58 263 eFt értékvesztést
szamolt el.

Bankgarancia

A Tarsasag 11.700 eFt bankgaranciaval rendelkezik 2012. december 31-én kiils6 felek felé.

T6zsdén kivili opcids lgylet

Az idevonatkoz6 Ugyletek Iényegi elemeit a Tarsasag rendkivili tajékoztatasok keretében
nyilvanossagra hozta ( www.pannergy.com ).

Bokorovics Balazs mint a Tarsasag Igazgatdtanacsanak elndke és Gyimothy Dénes megbizott
vezér- és gazdasagi igazgatd vezetdi részvényopcids program keretében (egyenlé aranyban)
Osszesen 1 250 000 db PannErgy részvény tekintetében szerzett feltételes vételi jogot a
PannErgy Nyrt-vel szemben melynek gyakorlasara harmadik feleket jeldltek ki a vonatkozé
opcids szerz8dések megkotésére;

Harom kuils6 partner részvényopcios 6szténz6 program keretében dsszesen 150 000 db
PannErgy részvény tekintetében szerzett feltételes vételi jogot a PannErgy Nyrt-vel szemben
(feltételrendszer a tarsasag honlapjan elérhetd).

Ertékpapirletét

Lsd. 4.2.1. pont

VagyonkezelGi tranzakciokkal kapcsolatos kotelezettségvallalasok

A Téarsasag a vagyonkezel6i tranzakciok (részesedés értékesités, egyéb eszkdzértékesités, stb.)
soran ésszer(i garanciakat vallalt a tranzakcié gazdasagi tartalmanak biztositasara. A garancidlis

idészak jellemz6en az adott tranzakciot kdvetd 5 év. A vallalt garanciakbdl ered6en a Tarsasag
vezetése, legjobb tudasa szerint varhato jelentés teljesitési kotelezettséget nem valdszin(isit.
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PANNERGY NYRT.
KIEGESZITO MELLEKLET a2012. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE
(az 6sszes egyenleg ezer Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

5. Eszk6zok — forrasok dsszetétele

5.1. Eszkozok értékének és osszetételének alakulasa
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PANNERGY NYRT.
KIEGESZITO MELLEKLET a2012. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE
(az 6sszes egyenleg ezer Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

5.2. Forrasok értékének és 0sszetételének alakulasa
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PANNERGY NYRT.
KIEGESZITO MELLEKLET a2012. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE
(az 6sszes egyenleg ezer Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Eredménykimutatashoz kapcsolodé kiegészitések

Az arbevétel, bevétel, f6bb piacok és termékek

Az elszamolt értékcsokkenési leiras

Aktivalt sajat teljesitmények értékének részletezése
Koltségek részletezése
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PANNERGY NYRT.
KIEGESZITO MELLEKLET a2012. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE
(az 6sszes egyenleg ezer Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

5. Rendkivili eredmény részletezése
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PANNERGY NYRT.
KIEGESZITO MELLEKLET a2012. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE
(az 6sszes egyenleg ezer Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

T4jékoztatd rész
Az lgazgatotanacs, az Ugyvezetés és a Feliugyel6 Bizottsdg tagjai részére
tevékenységikért — az lizleti év utan —jaré dijazas
2012. évben
Felligyeld Bizottsag (hem mkddik a Tarsasagnal) -
Igazgatétanacsi tagok dijazésa: 15 720 eFt
A megbizott vezér- és gazdasagi igazgatd csak igazgatétanacsi mindségében részesilt személy

jellegli javadalmazéasban.

Foglalkoztatottak létszama, bérkoltség és személyi jellegli egyéb kifizetések a 9. sz.
mellékletben taldlhatok.

A részvények szdma és névértéke
A Tarsasag alaptékéje 421 093 100 Ft.
A dematerializalt részvények jelenlegi ISIN azonositéja: HUO000089867

2012-ben a Tarsasag folytatta korabbi sajat részvény vasarlasi tevékenységét, igy 2012.
december 31-én a Tarsasag tulajdonaban 2 149 551 db sajat részvény volt.

A mérleg forduldnapon a részvények arfolyama 579 Ft/db volt.

A tulajdonosi struktira 2012. december 31-én a kovetkez6:

Belfoldi intézmények 41,05 %
Klfoldi intézmények 14,10 %
Belfoldi maganszemélyek 21,09 %
Klféldi maganszemélyek 0,16 %
Alkalmazottak 2,44 %
Koézigazgatasi szerv 7,98 %
PannErgy (Csoport) sajat tulajdon 13,18 %

Tarsaséagi ado

A tarsasagi ado megallapitasandl alkalmazott médosito tételeket a 10. sz. melléklet tartalmazza.
Cash-Flow kimutatas

Az Nyrt. 2012. évi Cash-Flow kimutatasa a 11. sz. mellékletben talalhato.

Kutatds, kisérleti fejlesztés

Kutatas, kisérleti fejlesztés a targyévben nem volt.
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PANNERGY NYRT.
KIEGESZITO MELLEKLET a2012. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE
(az 6sszes egyenleg ezer Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

7. Kodrnyezetvédelem

A Téarsasag kiemelten fontosnak tartja a kdrnyezetvédelem magas szint(i kezelését, habar a
Tarsasag els6sorban vagyonkezel6i tevékenysége nem képvisel szamottevé kozvetlen
kdrnyezetvédelmi kockazatot. A PannErgy Nyrt. 2012-ben termeld tevékenységet nem végzett.

Budapest, 2013. februar 15.

Bokorovics Balazs Benedek
Igazgatétanacs elndke
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-19- 1. sz. melléKet

I1/1. Vagyoni, pénzigyi és jévedelmi helyzet bemutatasa

1.1. T6kestruktura, t6keellatottsag

Beszamolbadatok (ezer Ft-ban) 2011. dec. 31. 2012. dec. 31.
1 Osszes eszkiz 13211 349 12 976 312
2 Osszes forras 13211 349 12976 312
3 Jegyzett t6ke 421 093 421 093
4 Sajét tbke 12 604 030 12 346 854
5 Befektett eszkdzok 3274704 3254731
6 Forgdeszkdzok 9858 713 9 623 005
7 Kotelezettségek 600 852 623 714
8 HosszU.lej.kitelezettségek 54 549 -
9 Rovid lej. kitelezettségek 546 303 623 714
Mutat6szamok 2011. dec. 31. 2012. dec. 31.
10 Sajat tokeellatottsag 95,40% 95,15%
(4/2x100)
11 ldegen ke arénya 4,55% 4,81%
(7/1x100)
12 Sajat toke/bef.eszkarany 384,89% 379,35%
(4/5x100)
13 Tartds forrasokibef.eszk arany 386,56% 379,35%
((4+8)/5x100)
14 Eladdsodottsagi mutato 4,55% 4,81%
(7/(7+4)x100)
15 degen téke/Sajat toke arany 4,77% 5,05%
(7/4x100)
1.2. JbvedelmezBségi mutatdk
Beszamol6adatok (ezer Ft-ban) 2011. dec. 31. 2012. dec. 31.
1 Jegyzett t6ke 421 093 421 093
2 Adozas el6tti eredmény 29 587 - 249172
3 Uzemi tevékenység eredménye - 538670 - 404 007
4 Netto arbevétel 350 082 635 424
5 Osszes toke (sajat + idegen) 13211 349 12 976 312
Mutatdszamok 2011. dec. 31. 2012. dec. 31.
6 To6kearanyos nyereség (2/1x100) 7,03% -59,17%
7 Arbevétel aranyos eredmény (2/4x100) 8,45% -39,21%
8 Osszes téke jovedelmezGsége (3/5x100 -4,08% -3,11%
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1.3. Termelékenységi mutaték

2. sz. melléklet

Beszamolbéadatok (ezer Ft-ban) 2011. dec. 31. 2012. dec. 31.
1 Netto arbev étel 350 082 635 424
2 Uzemi tevékeny ség eredménye - 538 670 - 404 007
3 Addzas el6tti eredmény 29 587 - 249 172
4 Atlagos stat.allomanyi létszam 5 6
Mutatészamok 2011. dec. 31. 2012. dec. 31.
5 1 fére jutd arbev étel (1/4) eFt/f6 70 016 105 904
6 1 fore jutd Gzemi eredmény (2/4) eFt/f6 - 107 734 - 67 335
7 1 fére juté eredmény (3/4) eFt/f6 5917 - 41529
1.4. Likviditas, fizet6képesség
Beszamolbadatok (ezer Ft-ban) 2011. dec. 31. 2012. dec. 31.
1 Készletek 518 -
2 Kov etelések 5918 067 8 472 394
3 Pénzeszkozok 1 080 855 39 918
4 Rovid lejaratu kotelezettségek 546 303 623 714
5 Ertékcsokkenés 74 901 24 744
6 Hosszu lej. hitel éven belilli torlesztése 9 633 -
7 Mérleg szerinti eredmény 29 587 - 257 176
Mutatészamok 2011. dec. 31. 2012. dec. 31.
8 Likviditasi mutat6 ((1+2+3)/4) 12,81 13,65
9 Likviditasi gy orsrata ((2+3)/4) 12,81 13,65
10 Addéssagszolgdlati mutaté ((7+5)/6) 11 -




IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZOK

eFt
Megnevezés Brutt6 érték Amortizacio Nett6 érték Index
Nyit6 T N Z4r6 Nyit6 T N Zar6 Nyit Zar6 %
Vagyoni értéki jogok 8987 530 - 9517 8387 351 - 8738 600 779 1298
Uzleti vagy cégérték - - - - - - - - - - -
Szellemi termékek - - - - - - - - - - -
Kisérleti fejl. aktivalt értéke - - - - - - - - - - -
Alapitas-atszervezés - - - - - - - - - - -
Immateridlis javak 6sszesen 8987 530 - 9517 8387 351 - 8738 600 779 1298
Megnevezés Brutt6 érték Ertékesokkenés Nettd érték Index
Nyito + - Zar6 Nyito + - Zar6 Nyit6 Zar6 %
Ingatlanok 496 223 7522 46 503 699 101332 8461 - 109 793 394 891 393 906 99,8
Miszaki berendezések 630 - 630 630 - - 630 - - -
Egyéb berendezések 190 987 1977 16 773 176 191 93909 15932 11561 98 280 97078 77911 80,3
Beruhéazasok - 10 030 10 030 - - - - - - -
Beruhazasokra adott dlleg - - - - - - - - - - -
Targyi eszkozok osszesen 687 840 19529 26 849 680 520 195 871 24393 11561 208 703 491 969 471817 959
BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK
eFt
Megnevezés Brutto érték Ertékvesztés Netto érték
Nyit6 T N 7416 Nyit6 T N Zar6 Nyits Z&16
Részesedések 4887 468 - 4887 468 2105333 - - 2105333 2782135 | 2782135
JAdott kolesonok - - - - - - - -
Befektetett pénziigyi eszkozok dsszesen 4887 468 - 4887 468 2105333 - - 2105333 2782135 | 2782135
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HITELEK 2012. december 31-én

Hitel 6sszege Hitel
HITEL Kamat lejarata
jogcime Deviza
értéke egys. eFt

I. |Hosszu lejarata hitel

(Mérleg 82.sor)
II. [ROvid lejaratu hitel

és kolcson 1 havi EURIBOR + 4% 1457 300 EUR 424 497 2013. marcius

(Mérleg 84., 86.s0r)

3 havi EURIBOR 174 858 EUR 50 935 2013. december

ebbdl:

- Foly6szamla hitel 1 457 300 EUR 424 497

- Hosszu lejaratu hitel

éven bellli része
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PannErgy Csoport befektetéseinek bemutatasa

eFt

Tarsaséag neve Jegyzett t6ke Toketartalék Eredmény- Leko6tott tartalék Ertékelési Mérleg szerinti Sajat t6ke

tartalék tartalék eredmeény Osszesen

1.|PMM Kereskedelmi Zrt. 710 000 1963 668 - 3626 776 - - 3438 - 949 670
2.|Kuala Ingatlanhasznosit6 Kift. 500 1 000 - 323 - - 322 1499
3.|PannErgy Geotermikus Er6mf(ivek Zrt. 1972 682 1903 446 - 927 807 1075 680 - 499 4 024 500
4.[Tamasi Geotermia Zrt. 5 000 - - 528 - - 368 4 840
5.|Csurg6i Geotermia Zrt. 5 000 - 639 - - 127 5 766
6.|Szentl6rinci Geotermia Zrt. 5 000 - - 235 061 - - 338 - 229723
7.]PannTerm Kift. 5 000 - 32 - - 115 5147
8.[Miskolci Geotermia Zrt. 5 000 - 27 082 - - 456 32 538
9.1G06dolI6i Geotermia Zrt. 5 000 - 300 - - 126 5426
10.|Berekfurdd Energia Kift. 24000 - - 49 805 874 - 2187 -22 744
11.|DoverDrill Kft. 80 000 - 364 860 341 004 17 526 73670
12.|PU Service GmbH 29 129 - 29 135 - - 4984 63 248
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6. sz. melléklet

Egyéb kovetelések és kotelezettségek 2011. dec. 31-én és 2012. dec. 31-én

Egyéb kovetelések 2011. dec. 31. 2012. dec. 31.
Osszesen 254 041 44 291
Portfolio kezelésre adott eszkdz 11
Adott kdlcson és kamat 1040
AFA 20 386 41 468
Hataridds részvény arkilonbozeti szamla -
Egyéb kovetelés 1624 1312
Egyéb addok (APEH-t6l) 2796 1084
Dematerializalt részvénnyel kapcs. kdvetelés -
Egyéb kovetelések munkavallalékkal szemben 22 61
Sajat részvényre vonatkozo hatarid@s igylet kov. -
Pannunion értékesitése miatti kdvetelés 227 684
Helyi adok 478 366
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 2011. dec. 31. 2012. dec. 31.
Osszesen 23 947 90 595
Pénziigyi lizing egy éven bellli torlesztd részlete 9633 50 935
Fizetend6 osztalék (kapcsolt vallalkozason kiviili) 7 199 7 199
Dematerializalt részvénnyel kapcs. kotelezettség 4711 4 542
Egyéb addk 1018 4 064
Sajat részvényre vonatkozé hataridds tgylet kot. - 7738
TB jarulék 1362
Egyéb kotelezettségek munkavallalokkal szemben - 81
AFA - 16 036
Erste folyészamlahitel -
Egyéb 24




Aktiv és passziv id6beli elhatarolasok 2011. dec. 31-én és 2012. dec. 31-én

eFt
2011. dec. 31. | 2012. dec. 31. 2011. dec. 31.] 2012. dec. 31.
Aktiv id6beli elhatarolasok 77 932 #H#H##H# | Passziv id6beli elhatarolasok 6 467 5744
Bevételek id6beli elhatarolasa 71447 127 Bevételek id6beli elhatarolasa 518 -
Arbevétel 42 998 Arbevétel 518
Forward tgylet arfolyamnyeresége -
(mérlegkészitésig realizalt)
Egyéb bevétel 1
Kamatbevétel 28 448 127
Ko6ltségek, raforditasok idébeli elhatarolasa 6 485 5304 Koltségek, raforditasok idébeli elhatarolasa 5949 5744
Biztositas 3897 3935 Szolgaltatasi szerz6dések 248 144
Irodabérlet - - Szakeérti dij 5600 5600
Egyéb | 2588 382 Forward ugylet arfolyamvesztesége -
Kozvemettszolgaltatas ...................................................... i el (merlegke32|te5|gIenemzarult) R
Telefonesinternetkg. N I sl . Hitel kamat, bankjutalek e e
Egyéb atmeneti kig. 101
.................................................................................................................................... Vezet6i Részvény OpcissProgram N .
Halasztott réforditasok - 93 145 Halasztott bevételek - -

Részvény 6vadék arf. veszt.

-92-
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Export értékesités devizaban

E HUF E EUR E USD Egyéb
EU-n kivili eur6pai allamok 0,0 0,0 0,0 0,0
EU orszagai 0,0 0,0 0,0 0,0
Més foldrészek 0sszesen 0,0 0,0 0,0 0,0
Osszes export értékesités 0,0 0,0 0,0 0,0




Létszamra, bérekre vonatkozé adatok

- 27 -

9. sz. melléklet

Létszamadatok (f6) Szellemi Fizikai |Osszesen
Atlagos stat.allomanyi létszam (f 6) 6 - 6
Bér és bérjellegd kifizetések (eFt) Szellemi Fizikai |Osszesen
Bérkoltség 37 589 - 37 589
Személyi jellegl egy éb kifizetések 7 097 - 7 097
Személyi jellegl kifizetések dsszesen 44 686 - 44 686
Kozterhek (eFt) Szellemi Fizikai |Osszesen
Egészséglgyi hozzajarulas 1328 - 1328
Szakképzési hozzajarulas 564 - 564
Szocidlis hozzajarulas ado 10 149 - 10 149
Kozterhek dsszesen 12 041 - 12 041
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Tarsasagi ado
eFt

Adézas elbtti eredmény - 249 172

Addbalapot csokkentd tételek

1. Korabbi évek elhatéarolt vesztesége 80 041

2.Céltartalék felhasznalas miatti bev étel -

3. Adotorv ény szerinti értékcsokkenés 24 744

3. Kapott osztalék, részesedés -

4. Kivezetett részesedés bev étele -

5. Kapcsolt vallalkozastol kapott kamat 50 %-a -

6. Visszafizetési kotelezettség nélkil kapott eszkdz -

7. Behajthatatlan kov etelés -

8. Kovetelések visszairt értékvesztése 1758

9. El6z6 évi bev étel novekedés -

10. Adott tAmogatéas igazolt kéltsége -

11. Kapcsolt véllalkozastél szarmazd arbev étel korrekcid -

Osszesen: 106 543 - 106 543

Addbalapot ndvel§ tételek

1. Képzett céltartalék -

2. Sztv. szerinti értékcsotkkenés 29 957

3. Nem a vallalkozasi tev ékeny séggel kapcsolatos ktg. 2 091

4. Jogerds hatarozat szerinti birsag -

5. Kovetelésekre elszamolt értékv esztés 31 329

6. El6z6 évben elszamolt értékvesztés -

7. Elengedett kov etelés 356 887

8. Behajthatatlan kov etelés leirt 6sszege -

9. Visszafizetési kotelezettség nélkul adott tamogatés 881

10. El6z6 évi koltség nov ekedés 14 612

11. Egyéb -

Osszesen: 435 757 435 757

Addalap: 80 042

Tarsasagi adé 8 004
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Cash-Flow kimutatas

eFt
Sor-
| Adatok 2011. dec. 31. 2012. dec. 31.
szam

l. Szokéasos tev-b6l. szarmazé pénzeszkdz-valtozas - 4347 836 - 669 570
1. Adozas elbtti eredmény 29 587 - 249 172
2. Elszamolt amortizacié 74901 24744
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 1219 837 29571
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilénbozete - -

5. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye - 1237215 - 48
6. Szallitdi kotelezettség valtozasa 31332 26 737
7. Egyéb rovid lejaratl kotelezettség valtozasa 47 243 113198
8. Passziv iddbeli elhatarolasok valtozasa - 37 - 723
9. Vewkovetelés valtozasa - 43730 - 3664
10. Forgoeszkozok (vew és pénzeszkdz nélkill) valtozasa - 4398 462 - 581 565
11. Aktiv idSbeli elhatarolasok valtozasa - 71292 - 20 644
12. Fizetett, fizetendS adé (nyereség utan) - - 8004
13. Fizetett, fizetend osztalék, részesedés - -

II. Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 4757 197 -9985
14. Befektetett eszk6zok beszerzése - 2437 - 10 030
15. Befektetett eszkozok eladasa 4759 634 45
16. Kapott osztalék, részesedés - -
1. Pénziigyi mlveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas - 45 456 - 361382
17. Részvénykibocsatas bevétele (kebevonas) - -
18. Kotvénykibocsatas bevétele - -
19. Hitelfelvétel - -
20. HosszU lejaratra adott kdlcsonok, bankbetétek megsziintetése - -
21. Véglegesen kapott pénzeszkdz - -
22. Részvénybevonas (Bkeleszallitas) - -
23. Kotvény-visszafizetés - -
24. Hiteltorlesztés, -visszafizetés - 38 087 - 3614
25. Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsonok, bankbetétek elhelyezése - -
26. |Véglegesen atadott pénzeszkdz - 4187 - 357 768
27. Alapitokkal szembeni, ill. egyéb hosszu lej. kbtelezettség valtozasa - 3182 -
V. Pénzeszkdzok valtozasa (I+11+111) 363 905 - 1040937
V. Pénzeszkdzok zar6allomanya 1080 855 39918
VL. Pénzeszkdzok nyitdalloméanya 716 950 1080 855




Lezart hatarid6s ugyletek (Ft)

Instrumentum

Zar6 értéknap

Db szam

Kotési ar

Kotés értéke

Eladasi ar

Arfolyamnyereség

Statusz

Kotés napja

Lezart deviza forward tigyletek elszamolt arfolyamkilonbdzete (Ft):

38 895 000 Veszteség

-0€ -
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Sajat tbke valtozasa

13. sz. melléklet

ekt
Megnevezés Nyitd érték Térgyévj ch’.lrgyév,i Zaro érték
novekedés csOkkenés

Jegyzett t6ke 421 093 - - 421 093
Toketartalék 9705191 - - 9705191
Eredménytartalék 1059 741 1081534 268 065 1873210
Lekotott tartalék 1388418 268 065 1051 947 604 536
Mérleg szerinti eredmény 29 587 0 286 763 -257 176
Sajat t6ke Osszesen: 12 604 030 1 349 599 1606 775 12 346 854




Adott kdlcsonok kimutatasa

2011. dec. 31. 2012. dec. 31.
Cégnév Hitel 6sszege eFt Hitel 6sszege eFt Kamat Lejérat
PannErgy Csoporton belil adott kélcsdndk
PannErgy Geotermikus Erém(ivek Zrt. EUR kélcson 422 926 381 393 BUBOR-hoz kotott 2013.12.31
PannErgy Geotermikus Erém(ivek Zrt. HUF kdlcson 1722 149 4746 847 BUBOR-hoz kétott 2013.12.31
PMM Kereskedelmi Zrt. EUR kélcson 308 193 526 895 BUBOR-hoz kotott 2013.12.31
PMM Kereskedelmi Zrt. HUF kélcson 1388 581 1 642 868 BUBOR-hoz kotott 2013.12.31
Pannuion Service GmbH 1127 162 - EURIBOR-hoz kotott 2012.12.31
Osszesen: 4 969 011 7 298 003
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I. Bevezet6
A Tarsasag székhelye: 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.

Telephelyei: 1221 Budapest, Dunalejaré u. 1.
4031 Debrecen, Kishegyesi Ut 263.

Az éves beszamol6t alairé személy neve: Bokorovics Balazs Benedek Igazgatétanacs elndke

II. F& célok teljesitése és kockazatok

A PannErgy Nyrt. 2012-es alapvetd célja a Tarsasag és leanyvallalatai geotermikus energiaforrasokra
szamottev6 energiaértékesitési arbevétel realizaldédik, ami stabil stratégia és gazdasagi alapot
jelenthet tovabbi geotermikus projektek Iétrehozasara. A Tarsasag masik kiemelt célja volt, hogy olyan
részesedés- és eszkdz értékesitési tranzakcidkat hajtson végre (vagyonkezel6i tranzakciok), melyek
részvényesi értéket teremtenek és tovabbi forrdsul szolgalnak az energetikai tizletdgnak.

A 2012-es célok részben teljesiiltek, hiszen a mérlegkészitésig a miskolci projekt késziltségi foka
meghaladta a 85%-t, ami el6revetiti a 2013. tavaszi mlkodés indulasat, igy az arbevétel és
eredménytermelés megkezdését. Sajnos viszont miskolci projektiinkbe fektetett sajat forrasaink banki
projekthitelként valé refinanszirozdsa még mindig varat magéara, ami jelent6s forrast jelenthet a
tovabbi projektek dnereje szamara.

Vagyonkezel6i tevékenységink 2012-ben viszonylag passziv volt, k6szénhet6en a korabbi évek
értékesitési folyamatainak kovetkeztében leszikilt nem energetikai vagyon portfolionak. Egyik f6
célunk, sajatrészvényeink koncentralt értékesitése 2012-ben nem jétt Iétre és az az6ta tapasztalhatd
arfolyamesés sem kedvez a Tarsasagnak egy jov6beni tranzakci6 esetére.

Stratégiank piaci kérnyezetérdl és kockazatairdl elmondhatd, hogy a 2008-ban kirobbant gazdasagi
vilagvéalsag korabbi évekhez hasonldan terhelte befektetéseink értékpapir piaci (t6zsdei) értékelését
és tagvdllalataink mdkddési és piaci kdrnyezetét. A geotermikus stratégia megvaldsitasanak sem
kedvezett a megvaltozott kdrnyezet. A bankok, igy a finanszirozasi piac tekintetében még mindig csak
éledezésérdl beszélhettiink. Az Eurdpai Beruhazasi Bank (EIB) kozel 100 millio Eurds hitelkeretébdl
csak 2013-ban remélhetjiik az elsé jelentds lehivast. A hitelek és az EU-, ill. Allami tamogatasok (pl.
KEOP) vartnal lassabb elérhet6sége miatt a Tarsasag (ill. leanyvallalatai) kénytelen volt szinte
kizarolag korlatozott belsé eréforrasaira tamaszkodni.

A geotermikus fejlesztések sajatossaga a kiemelten magas geologiai kockazat, melyet a
vallalatcsoport a minél szélesebb korl( foldtani és egyéb szakmai, illetve tudomanyos informaciok
beszerzésével és integralt feldolgozasaval folyamatosan mérsékelni térekszik.

F6 stratégiai tertletiink a Geotermia torténeti attekintése:

A PannErgy 2007-ben nem kis célt tzott ki zaszlajara, mégpedig azt, hogy a régéta ismert magyar
geotermikus forrasok felhaszndlasaval jelent8s mennyiségl hé- és elektromos energiat allitson eld
értéket teremtve az orszag lakossaga és intézményi szerepl8i, tovabba a PannErgy részvényesei
szdmara. Az energia iranti kereslet novekedése megdllithatatlan, viszont mind a hazai, mind a globalis
forrasok mennyisége korlatozott, avagy elérhet6ségik hatékonyatlan. A szakszer(i és hatékony
geotermikus energiatermelés nem csupan egy maig minimalisan kihasznalt hatalmas energiaforras
hasznositasa, hanem az egyik legkdrnyezetbaratabb és legtisztabb energia eléallitdsi méd. Az
Eurdpai Unié mara nem csak Udvozli az ilyen energiatermelési utakat, hanem szigord programmal és
célrendszerrel orientdlja a tagallamokat, igy Magyarorszagot is. A PannErgy nem egyedil kivan(t)
végighaladni kitlizétt Gtjan. Szakmai partnerekre talalt lzlandon — a ,geotermia hazgjaban” — és
hazéankban is. Tébb tucat 6nkormanyzattal hoztunk létre kiiloénféle egyittmikddési megallapodasokat
els6sorban a h& piac elérésére, melyek kozil kés6bb csak az 0Osszetett kivalasztasi
szempontrendszeriinknek megfelel6ket valasztottuk ki projektcélként. Kapcsolatban vagyunk
egylttm(ikodési szandékkal a legnagyobb eurdpai uniés finanszirozé intézetekkel. Jelenlegi
stratégidnk alapvetd célja 120 - 160 GWh éves elektromos aramtermelés és 2.4 - 2.6 PJ éves



h&energia termelés elérése kdzép-hosszutavon, mely stabil nyereséget, cash-flow-t és mindenekel6tt
névekvl részvényesi értéket jelent. A PannErgy Nyrt. leanyvéllalata, a PannErgy Polifin Zrt. 2008. év
végétsl szamos geotermiaval kapcsolatos céget alapitott, jellemz&en 90%-o0s sajat tulajdon és 10%-0s,
Onkormanyzati tulajdon mellett (A PannErgy Polifin Kft. 2009. december 31-én Zrt-vé alakult — majd 2010.
juliuséatol PannErgy Geotermikus Erémivek Zrt. néven folytatja tevékenységeét.

lll. PannErgy Nyrt. mérleg szerinti eredménye és mérlegadata
1. A Tarsasag eredményének alakulasa
A Tarsasag nettd arbevétele 635 424 eFt, melynek tobbsége a kbzpont és a debreceni telep altal
nyujtott kilonbdz6 szolgaltatasokbdl realizalddott. Az el6z6 évhez viszonyitva az arbevétel kozel
duplgjara nétt (tobbnyire a tarsasagon atfolyd koltségek miatt).

A nett6 arbevétel megoszlasa:

- leanyvallalatoktdl: 4 593 eFt
- egyéb részesedés( vallalatoktol: 0 eFt
- eqyéb (kils6) vallalatoktol: 630 831 eFt

Osszesen: 635 424 eFt

Export szolgaltatasi tevékenységbdl szarmazd arbevétel nem volt 2012-ben.

A tarsasadg egyéb bevételébdl 48 eFt targyi eszkdz eladas volt, amelybdl 24e Ft leadnyvéllalattol
szarmazik.

A koltségek az el6z8 évhez viszonyitva valamelyest néttek.

A pénzigyi mlveletek eredménye 512 603 eFt nyereség.

A Tarsasag 2012. évi mérleg szerinti eredménye: 257 176 eFt veszteség.

2. A Tarsasag mérlegének alakulasa

A mérlegf6osszeg 1,8%-kal cstkkent.

A befektetett eszktzok mérlegsoraban bekodvetkezett 0,6%-0s csokkenést egyrészt az egyéb
berendezése 20%-0s csOkkenése, masrészt pedig vagyoni értékli jogok 29,8%-0s ndvekedése
okozta.

A forgOeszkozokon belll a készletek dsszege 100%-kal, az értékpapirok allomanya 61,2%-kal, a
pénzeszkdzok értéke pedig 96,3%-kal csokkent, mig a kdvetelések 43,2%-kal, ndvekedtek. Ezen belll
a forgatasi célu hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok csokkentek jelentésen, tovabba a bankbetétek

0sszege.

A Tarsasag sajat t6ke allomanya a targyévi veszteség miatt 257 176 eFt-tal csokkent.

IV. Kornyezetvédelem

A Tarsasag kiemelten fontosnak tartja a kdrnyezetvédelem magas szintl kezelését, habar a Tarsasag
els6sorban vagyonkezelGi tevékenysége nem képvisel szamottevé kozvetlen kdrnyezetvédelmi
kockazatot. A PannErgy Nyrt. 2012-ben termeld tevékenységet nem végzett.



V. Részvények, arfolyamvaltozas, osztalékpolitika

A Tarsasag alapt6kéje 421 093 100 Ft.

A dematerializalt részvények jelenlegi ISIN azonositéja: HUO000089867

2012-ben a Téarsasag folytatta kordbbi sajat részvény vasarlasi tevékenységét, igy 2012. december

31-én a Tarsasag tulajdonaban 2 149 551 db volt.

A mérleg fordulénapon a részvények arfolyama 579 Ft/db volt.

A tulajdonosi struktira 2012. december 31-én a kovetkez6 volt:

Belfoldi intézmények 41,05 %
Kulfoldi intézmények 14,10 %
Belfoldi maganszemélyek 21,09 %
Kulfoldi maganszemélyek 0,16 %
Alkalmazottak 2,44 %
Kdzigazgatési szerv 7,98 %
PannErgy (Csoport) sajat tulajdon 13,18 %

A mérleg szerinti eredmény és a Tarsasdg varhat6 akvizicidi illetve terjeszkedési stratégiaja alapjan,
az lgazgatétanacs a Kozgy(ilés felé osztalékfizetést nem javasol.

VI. Pénzlgyi instrumentumok hasznositasa

A PannErgy Nyrt. deviza forward Ugyleteket és t6zsdei hatarid6s sajat részvényre vonatkozd
Ugyleteket és egyéb pénz- és tbkepiaci instrumentumokra vonatkoz6 (akér t6keattételes) lgyleteket
egyrészrél a PannErgy Csoport deviza és egyéb kitettségének fedezése céljabdl, masrészrél pedig
arfolyamnyereség elérése céljabdl kot. A Tarsasag kockazatkezelési, avagy fedezeti politikaval nem
rendelkezik. Az ezen lgyletekhez sziikséges dontéseket a Tarsasag szakemberei a mindenkori sajat-
és kornyezeti helyzetértékelésekre alapozva hozzak meg.

VII. Mérleg forduldénapja utan bekdvetkezett f6bb események

A vonatkoz6 események hivatkozasat tartalmazza a tablazat. A hivatkozasok alapjan a teljes
informacié hozzaférhet6 a Tarsasag hivatalos kozzétételi helyein.

Datum Kdzzététel mbdja Targy, rovid tartalom

2013.01.02 | Soronkivili tajékoztatas PannErgy Nyrt. részvényt vasarolt a Benji Invest Kft.
Szavazati jogot biztosito részesedés valtozasanak
bejelentése

Hiitési, illetve flitési megoldast épit ki a PannErgy

2013.01.08 | Soronkivili tajékoztatas

2013.01.11 | Egyéb tajékoztatas Nyrt. a Synergon Csoport adatkdzponti
beruhdzésahoz
Megkezd6dnek a Miskolci Geotermikus Projekt részét

2013.01.18 | Egyéb tajékoztatas képez8 geotermikus hévezetékek lefedése és
Uizembiztonsagi felmérése

2013.01.25 | Egyéb tajékoztatas A Lazarus Zrt. zart hatarid6s pozicidjabdl

2013.01.29 | Soronkivili tajékoztatas Véltozik a PannErgy Nyrt. vezetése

Véltozas a Lazarus Vagyonkezel6 Zrt. tulajdonosi
struktdrajaban

2013.02.11 | Soronkivili tajékoztatas

2013.02.12 | Soronkivili tajékoztatas

2013.02.12 | Soronkivili tajékoztatas

kényszer-értékesitése




A Lazarus Zrt. befektetési hitellel érintett, 6vadékkal

2013.02.18 | Soronkivili tajékoztatas terhelt PannErgy részvényeinek részleges kényszer-
értékesitése

2013.02.18 | Soronkivili tajékoztatas Igazgatétanacsi tag PannErgy részvény vasarlasa
A Lazarus Zrt. befektetési hitellel érintett, dvadékkal

2013.02.19 | Soronkivili tajékoztatas terhelt PannErgy részvényeinek részleges kényszer-
értékesitése

2013.02.20 | Soronkivili tajékoztatas Igazgatotanacsi tag PannErgy részvény vasarlasa
A Lazarus Zrt. PannErgy részvényeinek részleges és

2013.02.21 | Soronkivili tajékoztatas hataridds vételi pozicidjanak teljes kényszer-
értékesitése

2013.02.22 | Soronkivili tajékoztatas | A L2Zarus Zrt. PannErgy részvényeinek részleges
kényszer-értékesitése

2013.02.26 | Soronkivili tajékoztatas ONP Holdings SE PannErgy részvény vasarlasa

2013.02.26 | Soronkivili tajékoztatas | 2 -3Zarus Zit. PannErgy részvenyeinek teljes
kényszer-értékesitése

2013.03.08 | Soronkivili tajékoztatas Kdzgydlési meghivo

2013.03.22 | Soronkivilli tajékoztatas | " annErgy Nyrt. befolyasanak csokkenése a

Synergon Nyrt-ben.

Bokorovics Balazs Benedek

Igazgatotanacs elndke




