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I. A jelentés idoszakadban bekdvetkezett jelerdisebb események, azok
gazdalkodasi és pénziqgyi helyzetre gyakorolt hataisek elemzése

I/1. Altalanos gazdasagi kornyezet:

2013. el§ negyedévben valdszifleg véget ért a recesszio Magyarorszagon.

A borzalmas éallapotban I8wallalati hitelezésen egyieke akamatcsokkentés sem segitett
kérdés, hosszabb tavon, a Novekedési Hitel Progednmegtamogatva hoz-e élénkilést.
Errél szintén inkabb csak dsz elején tudunk majd biztosabbat, bar az optinmetgfigyetk
akar talalhatnak olyan jeleket, melyekitelezés j6ébeli élénkllésére utalnak A magyar
gazdasag pillanatnyi helyzetét leginkdbb a &ulsonjunktiratol flugg§ nagyvallalati
teljesitmény alapjan itéljuk meg. Azok a terlletedyol a hazai Uzleti, befekdat
gazdasagpolitikai kdrnyezet nagyobb jeteéigi, egyebre homélyban vannak. Csak kevés és
kozvetett informacionk van arrdl, hogy példaul as-lés kdzépvallalati szektor hogyan reagal
az idei adovaltozasokra, illetve az altalanos byrmlansagra Ugyiinik, hogy az év ets
hénapjaiban ackét sujtd Uj adék nem okoztak kilonésebben nagkala "hitelfagy” is
enyhtlhet a kdvetkézidészakban. (Forras: Portfolio.hu)

A KEG Nyrt. mikodésének feltételeit is a fent leirt a gazdaségnyezet hatarozta meg. A
mezdgazdasag tekintélyes visszaesése (IV. negyedé¥26 KSH 2013. marcius), az ipari
felhasznalas mérséidése (3,8% - u.a.) a beszamoléval érintaiszdkban is meghatarozé
szereppel volt a tkddésre.

Nehezen kezelhétbizonytalansagot idézettéela kormanyzat altal bejelentett, és széles
koérben publikalt tovabbi rezsicsokkentés, amelyradnkrét formaja kidolgozatlan. A
folyamatos szakmai egyeztetések mellett ismételteegjeled hiradasok és politikai
nyilatkozatok ellentmondasos informaciokkal latglka szakmat és a piacokat, ami a piaci
reakciok kiszamithatésagat rontja.

I/2. A Tarsasag-tevékenységhez &dd fobb agazatok helyzete:

Energia:

"A Magyar Energetikai és Kozirszabalyozasi Hivatal minden évben dsszesiti a
foldgadzfogyasztasi adatokat. A szamok azt mutatj@lgy az 6sszes hazai gazfelhasznalas
evek Ota csokken. 2008-hoz képest tavaly 2,1 mdllian3-rel kevesebb gaz fogyott
hazankban. A tavalyi évben az 6sszes fogyaszt@smilliard m3 volt. A felhasznalt féldgaz
21 szazaléka hazai termel8kbnig 79 szézaléka kilféldi beszerzéistzarmazott.

A szabdlyozott aron vasarl6 lakossagi felhaszngki#fogyasztasa is folyamatosan cstkken.
Mig 5 évvel ezditt még 4 millidrd m3-t, addig 2012-ben ennél 20zsiekkal kevesebbet
fogyasztottak. A gazfogyasztas mértékének alakutébd tényeé is befolyasolja, kdztik a
szolgaltatovaltas, illetve az egyre tudatosabbdafigi fogyasztas, de nagymértékben hatassal
van ra az ijaras is.” (Forras: Energiainfo)



A kormany mar az efsnegyedévben egyértetive tette, hogy tovabbi dijcstkkentéseket
tervez, melynek része a PB gaz aranak 10%-os cstiddes varhatéan 2013. juniusél-Ma
még nem latszik, hogy valdsulhat meg egy 10 szkaal®B gaz arcsdkkentés janius Ijét
anélkul, hogy az ne dontené be a kisebb szolgkhato

A KEG Nyrt. menedzsmentje még nem tudja, hogy asicedkkentési céli PB gaz
arcsokkentés hatasait miként lehet majd kezelniarazokkentést miként lehet fenntartani
hosszu tavon ugy, hogy a szolgaltatok és a szatgaltszinvonala ne szenvedje karat.
Elképzelhet, hogy ez olyan mérték terhet jelent a mi szintinkon, amit lehetetlen
hatékonysag noveléssel vagy egyéb modon kigazddilkod

2013 majusatoél keriilt sor az autdgaz jovedéki adbdjaljabb emelésére, ami a termék
adotartalmat az egy évvel efdttivel 0sszehasonlitva megkétszerezte. Bar a piezot
masodik lépés felkésziltebben érte, mint ag, eldermék forgalmaban atmeneti visszaeséssel
kell szamolni.

Mezsgazdasag:

A vilag t6zsdéin ugyan megfordult az év eleje Ota tartd tagakcsokkenés és a magyar
mezgazdasag eredményeit is befolyasolhatja a tavasgisek csapadekosojdras miatti
csuszasa, az Agrargazdasagi Kutato Intézet (Akdi) édes prognozisdban mégis a tavalyinal
bévebb termést és alacsonyabb arakat prognosztizadéh 592 ezer hektaron vetni tervezett
— ennek eddig 68 sz4zaléka teljestilt — napraforg@dprogndzis szerint 120 ezer forint kordl
alakulhat tonnanként a betakaritaskor. A tavalyimedysagrendekkel kisebb terileten vetett
repce ara azonban varhatdan tartja majd a jeldrdediasonlé6 magas szintet, 130 ezer forint
kordl lehet majd tonnanként.

A KSH gyorsjelentése szerint 2013. februarban adgezdasagi termél arak 17,0%-kal
emelkedtek az 8¥6 év azonos idlszakahoz képest. Mig azéédllatok és allati termékek
aranak novekedése tovabbra is kisebb méré}6%) volt, a névényi termékek aremelkedése
meghaladta a 20%-ot.

2013 februarjaban a gabonafélék ara 30,3%-kal maljasabb, mint egy évvel korabban. A
blza és a kukorica ara lIényegében 2012. decendieteis van, igy az ébbi termék 67 800
Ft-ba, az utébbi 63 200 Ft-ba kerult tonnanként.igeri novények ara 21,0%-kabth az
elé6z6 év februarjahoz mérten, ezen belll az olajos ngeléidra 20,7%-kal lett magasabb. A
napraforgd ara rekord magassagban van, mindos€z€ti@l marad el a 140 000 Ft/tonnas
artol.

A 2013. év idjarasa egyére kedvez a mégazdasagnak, ami megféleminésédi és
mennyisé§ alapanyagot eredményezhet, tovabba géatolhatjzgédld dremelkedéseket.

Ipari ingatlan:

A GDP novekedésének beinditaséat, a befektetbizalom helyredllitasét, a kiszamithato
Uzleti kornyezetet, valamint a hitelezés beinditasénevezte az ingatlanpiac fellendilése
feltételének a GKI Gazdasagkutatd Zrt. vezeérigazgatdja a Napzdasag cith lap
konferenciajan. Az ingatlanpiaci férumon Akar Laszlgyanakkor hozzatette: ,az emlitett
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feltételek hianyaban is elképzelbeegy-egy ingatlanpiaci szegmens enyhe fellendilése,
amennyiben a kamatok annyira leesnek, hogy a bankih magasabb hozamot ad az
ingatlan bérbeadasa, és igy beindul a kereslet

Tavaly tobb mint 325 000 négyzetméter raktar- ésiigeriletre kotottek bérleti szédest;

ez megegyezik a 2011-es év adataval. A 2012-esedsfsbrban a szeézréshosszabbitasok
jellemezték; az 6sszes bérbeadott tertlet haronemegyosszabbitashoz vagy a meglév
helyszinen bvilé bérbk tranzakciojahoz kéthét Ez darabszamban a lezart sédesek felét
teszi ki. A szakétik az elkbvetked egy-két évben sem szamitanak ennél nagyobb algrait
visszafogott fejles#i tevékenység, a szémés hosszabbitdsok dominancigja és stagnald
bérleti dijak jellemzik tovabbra is a piacot” - vél DTZ ingatlantanacsadd és a CA Immo
Ingatlanbefektét (Portfélio.hu 2013. februar)

.Bar lassul a visszaesés az ingatlanpiacon, azoabtellendilésre egy&@le meég varnunk
kell. Az ebrejelzések szerint ugyanis idén gyakorlatilag megif¥dik a tavalyi év végén
mért 90 ezres tranzakcioszam, s az arak is csakékiéki elmozdulast mutattak. Jone
pedig a legtdbb szakérstagnalast josol.” (resourceinfo.hu)

[I. A KEG Nyrt. és leanyvallalatai pénziiqyi helyzeének és teljesitményének
ismertetése

[I/A. A KEG Nyrt. eredményességének, teljesitméemgiéismertetése:

Az év el$ honapjaiban az értékesités ndvekedési Uteme mpagtoiEnnek okai kozal ki kell
emelni:

» A lakossag fizétképességének romlasa, a karacsordgadk utani takarékossag
* A rezsicsokkentéssel kapcsolatos varakozasok
» Az autdgaz jovedéki addjanak ndvekedése

Az értékesités bevételei két termékcsoportra, a
palackosra és az autdgazra rebdézk at, a
futési értékesités részardnya — szemben a két

evvel Kkorabbi bazissal - az 6bbiekol
;‘k jelensen elmaradt, exportot nem realizaltunk.
e A 2011, elejére jellemiz termeékstruktira még
abban az évben valtozasnak indult. Ennek
elemei: az autdgaz Ujboli megjelenése, valamint
a fitési kapcsolatrendszer jovedelrisggi szemlélét felllvizsgalata volt. 2012 eis
honapjaiban mar az autégaz tulsulya volt megfigg®lh2013-ban viszont ezt a dominanciat
a palackos forgalom névekedése mérsékelni tudta.
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A termékszerkezet féjtiése egyértelien megfigyelhét a megfelad jovedelme#séggel,
magasabb feldolgozottsaggal rendetkeermékek eitérbe keriltek. Tovabbi feladat a
tartalyos forgalmazasobitése, a termékcsoport részaranyanak novelésenEblesoportban
az energetikai célu felhasznalékon, alternatiitédi rendszereket Uzemettkdn Kkivil
partnereink lehetnek a technologiai és adgazdasagi felhasznalok.

A KEG Nyrt. célja a termékstruktura egyensulyanafdkitasa.

Palackosértékesitésiink alakulasat mutatja az alabbi abfaaram éves 6sszehasonlitasban
megfigyelhed novekedést értékelve ra kell mutatni a noévekedidsamikajanak
csokkenésére.

— ) Ennek magyarazata részben a

PALACKOS ERTEKESITES I - IV HONAPOK [TO] magasabb bézisban keres&nd
részben pedig a piaci helyzetet

900 befolyasolo koralmenyek
800 -+ s 7 ;s Q1
700 alakulasaban. Az  elhuzédo
600 - gazdasagi Vvalsdg miatt a

o ] felhasznalas érzékellfetmodon
300 - szikul. A rezsicsokkentéssel
igg ] kapcsolatos korményzati
0 , , , bejelentésekkel kapcsolatban
2011 2012 2013 ugyancsak kivaras tapasztalhato,

ami a forgalom bvitésére vonatkozo torekvéseket neheziti. A kidtakelyzetet a partnerkor
szélesitése, és a partnerenkénti forgalafkigese hatarozta meg.

A palackos forgalmazasban feladatunk a forgalondlibv bvitése a partnerkor szélesitésén
keresztill. A kapcsolati korlitésének vezérelve a logisztikai fajlagosok jasdta



Az autégaz  forgalmazas
terlletén a palackoshoz
hasonléan tendencidézusiuiilés
figyelhetb meg, amit a vizsgalt
idészakban egy szinten tartd
szakasz tort meg. A kialakult
helyzetet — a palackosnal
elmondottakhoz  hasonléan -
jppe— ebbf:r] az esefben is a partnerkor
0 - - - bovilése, es az egyes
2011 2012 2013 . ~ z
viszonteladok forgalmanak egy

AUTOGAZ ERTEKESITES | - IV HONAPOK [TO]
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évvel ezebttinél alacsonyabb szintje hatarozta meg. Az awdgéagalom alakulasdban a
jovedéki ado emelésének jelémthatasa volt. A felhaszndalok jeléstrészben kiemelten ar-

erzekenyek, az alternativ hajtéanyagokkal Gsszeliasm még mindig jeleds arebnyt
képviseb autdgaz felhasznalasat is mérsekeltek. Vélelmézheigy bizonyos kdérokben az
illegalis felhasznalas is @&krbe kerult, ami szintén abba az iranyba hatotigyha
szabalyszdien ntikodé értékesitési pontok forgalma visszaesett.

Az értékesités ebsnégy havi forgalmat
egyltt szemlélve lathatd, hog |-V HAVI ARBEVETEL OSSZETETELE
bevételeinken belll a termékértékesit
szerepe a meghatérozo.
szolgaltatasok arbevétele a ndvekec
ellenére sem tudott az eddigiekbe
jelentbs részaranyt elérni. Az arbevét
novekedésében a volumenhat
szerepe az egy évvel edivel
0sszehasonlitva kevésbé hangsuly
(5%), telephelyi adottsagaink alapja
elmondhat6, hogy ezen a terllete
ndvekedési lehéségeink vannak.

B Szolgaltatas

W Gar

2011 2012 2013

Az év hatralég idoszakaban az értekesites |éiségeit meghatarozo6 tényéz

* A kormanyzati kommunikacidban megjelent, torvénygeeti szakaszban lédakossagi
rezsicsokkentés vonatkozasai. A bevezetésre tdtvarezkedések figyelmen kival

hagyjak a legfontosabb &gazati specialitdsokatla@zanyag szezonalis aringadozasait, a
termék spekulativ jellegét, az import Kkitettségets éebldl adodoan az
arfolyammozgéasoknak valo kitettséget. A szakmaieetptések meg nem tudtak elérni a
hataron atnyulo kereskedelem egyidsgabalyozasat és kontrolljat. Mindezek a hazai
LPG piac valamennyi legalis szeréjgt hatranyos helyzetbe hozzak.

Stabilizalnunk kell beszerzési hatterinket. A jedssel érintett idszakban a beszallitoi
kor szélesedett, ezen keresztil az alapanyag géksémérséklése iranyaban is
eredményes lépéseket tettiink. A kapcsolatrendsabilitisanak noveléséhez megfélel
garancia intézményeket sziikséges allokalnunk.
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» Banki finanszirozasi rendszer stabilitasanak visitésa — a ritkodés feltételeihez,
lehetiségeihez igazod6 addssagszolgalat kialakitasa.

Az év el$ négy honapjaban

BESZERZESEK | - IV HO [TO] eszkozolt beszerzéseink
volumene 2,2 %-kal haladta meg
2000 - az egy eévvel Kkorabbit. A
beszerzéseken belul tovéabb
1500 7 ndvekedett az import részaranya,

ami a mar hivatkozott
diverzifikalt beszallitdéi hattér
500 - kialakitasanak kovetkezménye.
A beszerzett mennyiségek a
>011 ' 012 ' 2013 ' jelentéssel érintett &bzakban az
alabbak szerint alakultak:

1000 o

A Dbeszerzések alakulasara az autdgaz forgalmazégtompanasa volt meghatarozo.
Egyebekben a dvilés az értékesités novekedésével mutat hasookdsAgKEG Nyrt.
pénzlgyi lehdiségei jelertis készletmennyiség finanszirozasat nem teszik dedetigy
stratégiai beszerzésekre a vizsgaltskhkban nem volt leh&tégink. Készleteinkkel ellatas
biztonsagi, technoldgiai, és azéjdrasi bizonytalansagokkal Osszefliggésben felertl
kockazatokat tudjuk csak kezelni.

Alapanyag ellatasunk &b iranyok — hazai-import — szerint, | — IV havsiehasonlitasban
az aldbbiak szerint alakult:

2011 2012 2013
= Fazai
m Import

Az Uj beszerzési struktlra gazdalkodasra gyakéeavesd hatasat mutatja, hogy haroméves
0sszehasonlitdsban a legalacsonyabb €délagos beszerzési egységarat sikerilt elérni. A
dlagram . az ertekesité Ertékesitési- és beszerzésifajlagosok alakuldsa
egységarainak alakulasav: IV hé

egyltt  mutatja, hogy a:s0
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hogy a beszerzési és értékesit( *°
rendszerek mitségi jellem3ait

tartva a forgalmat volumer
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oldalon emeljuk arra a szintre, amely a gazdalkoki@®bbi idszakokbol rank maradt
terheinek fedezetét a ndvekedési forrasok kiterseatdellett is biztositani tudja.

A gazdalkodas egyéb jellertiz

+ Folytatodik egyittrikddésink a MOL Nyrt-vel a 4.000 °mtérfogat( tartaly tarolé
kapacitdsanak bérleti hasznositasaban.

» Elokeészit targyalasokat folytatunk automata palacki@izemiink szabad kapacitasainak
bérmunka formajaban torté€masznositasa érdekeben.

o Szakérd bevonasaval folytatjuk egyeziettargyalasainkat 6f finanszirozénkkal, a
Raiffeisen Bankkal a Tarsasag rendelkezésére lmitsaikodési forrasok megujitasa
erdekében.

» Elndk-vezérigazgatoi szinten veszink részt a redkkentéssel kapcsolatos kormanyzati
egyeztetésekben.

A KEG Nyrt. pénzugyi helyzetének alakulasa:

A jelentéssel érintett fbzakot a noveky kereskedelmi aktivitas ellenére - a szezonalis
hatasokkal 6sszhangban -, jetenhovekedési szakaszt kéyem a forgalom szinten tartasa
jellemezte.

A palackos forgalom névekedése az év eddigsadkaban a bazissal 6sszehasonlitva 31,48
%-0s volt.

A fatési gaz forgalmazasaban pozicibink nem medfelkel a termék részesedése
arbevételinkdl 1% alatti. A nyomott bazishoz viszonyitva 18,8%szaesést szenvedtiink el,
ami rairanyitja a figyelmet arra, hogy az ebbeniacipszegmensben latott névekedési
lehetiséget - elddlegesen a mégazdasagi célu felhasznalok kérében — még nem alaskzn
Ki.

Az autogaz forgalmazasban I-IV havi 6sszesitéslzamesn tartast ( -0,1%) figyelhettiink
meg, aktualisan kezelefighrobléma a forgalomvaltozas negativ tendenciaja.

Gazdalkodasunkban jelést szerepet jatszott a MOL Nyrt. részeére teljesibetttarolasi
szolgdltatas, amelynek koszonkert jelendsen javitani tudtuk 4.000 m3-es oériastartalyunk
kihasznaltsagéat.

A kereskedelmi aktivitas valtozasanak koszoéhbebgy a KEG Nyrt. gazdalkodasétbb
vonalaiban a kordbbiakban kidolgozott palyan tudpaktani. Késlelteti elképzeléseink
megvalositasat, hogy a kilkereskedelmi Ugyletek agyntétei import, reexport —
megvalosulasa a hektikusan valtozé arupiaci visabngs a nehezen kiszamithatd
arfolyammozgasok miatt a tervezett itemhez képesbbra is elmaradasban van.

A KEG Nyrt. rendelkezésére allo kapacitdsok hasitasdnak komplexitasa mentén a
gazdalkodas hatékonysaga folyamatosan javul.



KEG Nyrt. mérleg adatok (a magyar szamviteli élrasok szerinti, nem auditalt, nem
konszolidalt):

Tételek megnevezése (e Ft-ban 2012.03.31L 201303.8 Index
Mérleg ©60sszeg 6 096 703 4 610 243 75,62%
Befektetett eszk6zok 5846 77 4 371 181 74,76%
Sajéat 6ke 4712 943 3 272 499 69,44%
Ertékesités nett6 arbevétele 382489 438 863 114,74%
Uzemi eredmény -15 290 -16 394 107,22%
Pénzigyi mveletek eredménye -15 047 -11 893 79,20%
Adozott eredmény -26 734 -24 733 92,52%
Tételek megnevezése (e Ft-ban 2012.12.30 2013.03. Index*
Mérleg ©60sszeg 4640 711 4 610 243 99,34%
Befektetett eszk6zok 4395383 4371181 99,45%
Sajat tke 3297 232 3 272 499 99,25%
Ertékesités nett6 arbevétele 1874750 438 863 93,64%
Uzemi eredmény -268 749 -16 394 24,40%
Pénzugyi niveletek eredménye -1 192 4p1 -11 893 3,99%
Addzott eredmény -1 442 444 -24 733 6,86%

* Forgalmi adatok esetében az inde#-manyositassal!

A Tarsasag rendelkezésére all6 eszktzok kérebeszaimoloval érintett ibzakban jeles
valtozas nem tortént. A targyi eszko6zok korét nevitettik, a szokasos meériek
karbantartasok, illetve potlasok torténtek meg.

A vevokkel szembeni kovetelések allomanybazisidiszaki (2012 1. negyedév)
0sszehasonlitdsban 35,5%-kal (14,1 mFt-tal) nowdkedami a készpénzforgalom
korlatozasaval dsszefliggésben megjelent kormanyzgizkedés kdvetkezménye. Jetent
készpénzes forgalmat bonyolitd vasarldinkkal kéeyiek voltunk a rovid fizetési hatadidel
mikodo atutalasos elszamolasra attérni. Szallitoallomaket23,6% mértékben (37,3 mFt)
konszolidaltuk.

Az eszkozokallomanya2012. év végehez kepdyb6% -kal, 4.610.243 eFt-ra csokkent. A
valtozas fontosabb 6sszedev

* Az immaterialis javak értéke a tervszéen elszadmolt értékcsokkenések, illetve
ertékvesztések nyoman 3.351 eFt-tal csokkent.



» A targyi eszkozokllomanyaban bekdvetkezett 20.851 eFt cstkkenddtiazak soran
elszamolt értékcsokkenés (25.491 eFt), valamint erulHazasi raforditdsok
visszafogottsaga magyarazza.

* A befektetett pénzeszkozéhomanyaban a jelentéssel érintetbsicakban valtozas
nem tortent.

A forgbeszkdzok allomanyadban bekovetkezett 2,5%(6s149 eFt) csokkenés
0sszetedi:

0 Készleteink allomanya 5,0 %-kal (8.224 eFt) csokkéncstkkenés jeleis
részben a gazkészlet kedébh beszerzési arak miatti atértéidgdsének
koévetkezmeénye.

o0 Koveteléseink allomanya gyakorlatilag nem valtozo®, 2% ndévekmeény.

0 Pénzeszkdzallomanyunk az érintetisdakban 1.934 eFt-tal névekedett.

A forrdsokon belil aajat ke dllomanya 0,7% -kal (24.733 eFt-tal) csokkent, aamnibérleg
szerinti eredmény alakuldsa magyaraz.

A céltartalékok 0sszege a beszamolassal érintetiszdk elejéhez képest nem valtozott.
(20.000 eFt)

Kotelezettségeink az év soran 4.246 eFt-tal (0,838vkedtek, amit teljes egészeben a rovid
lejaratu kotelezettségek valtozasa magyaraz. Kw#aki 6.097 eFt-tal (5,0%) novelték
finanszirozasunkat, a vév elélegek allomanya 5.958 eFt-tal (446,4%) novekedAtt.
kereskedelmi kapcsolatokban megjélefinanszirozasi tdbbletet a rdvidlejaratu hitelek,
kolcsondk és egyéb kotelezettségek egyilttesen eBBR®Ss csokkenése mérsékelte.

A passziv idbeli elhatarolasokéllomanyanak 9.981 eFt-tos csokkenését 35,7%-ban a
halasztott bevételek, 64,3%-ban pedig a halagzfuttditasok elszamolasa magyarazza.

A 2013. év el8 negyedévében a KEG Nyrt. ad# évi azonos iiszakaval 6sszehasonlitva
az értekesitési forgalom 114,7%-at realizalta, lanik év teljes forgalmaval 6sszevetve a
forgalom idbaranyos mérséétiése 6,4%-0s.

Az Uzemi eredménya mult évi negativ eredmény 6,1%-4at teszi ki aligzértékben,
idéaranyosan pedig 24,4%-o0s teljesités, masképpepofasaejbdés tapasztalhato.

A pénzugyi eredményalakulasaban az import Ugyletekkel kapcsolatostositeki
rendszerekkel kapcsolatos raforditasok, valamfiztedendd kamatok a meghatarozok.

[I/B. A VISONKA Nyrt. eredményességének, teljesitmgének ismertetése:

Az elallitott termékek koérében nem kdvetkezett be vakozA legnagyobb mennyiségben
gyartott termeék tovabbra is a tapok, és az exttusiEdja. A nem allandd gyartasbandév

termékek sem volumenében, sem arbevétel tekintetébm jelenisek. A tapok tovabbra is

csak szarnyasoknak késztilnek.
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A csokkerd allatallomany, noveky konkurencia egyre nagyobb nyomast gyakorolnak a
Véllalat kibocsajtasara. Ennek okan, az idei é% alsgy hdonapjaban a termelés szaméttev
mértékben csokkent a 2012. év azonoésidkahoz viszonyitva. Fontos megjegyezni
ugyanakkor azt is, hogy a 2012. év hasoniszdka atlag folotti teljesitményt mutatott. Ha
tobb évre visszaméteg vizsgaljuk, a mostani termelés atlagosnak mat@hAz el§ négy
honapban gyartott tapok mennyisége nagyjabdl 69%4-abz6 évi azonos idszakinak. A
kisebb forgalma termékek, mint példaul az extruddédjabab, vagy a komplett premix
gyartasa tertletén is volt jeléstvaltozas. Elz6 esetében a gyartott mennyiség az&lévi
idészaknak mindéssze 17,7%-a, utébbinal viszont ndtrszmnifikans valtozas.
Osszességében, ad&l év utols6 hdnapjahoz viszonyitva a VISONKA Nyribdcsajtasa
jelentbs mértékben valtozott.

Tapgyartasi volumen valtozasa tonnaban 2012.12-
2013.04.(kék) és 2012.01-2012.04.(bord6)
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Az értékesités nettd arbeveételek megoszlasa tevéekenységenként

Tevékenység Ert. netto arbevétele (eFt) Abszolit | Valtozas
2012.03.31 | 2013.03.31 | vAaltozas %-ban
Keveréktakarmany gyartas (STK) 583 510 541 736 -41 773 -7,7
Extrudalt termék gyartas 104 733 16 497 -88 236 -534,9
Belkereskedelem 44 939 57 584 12 644 22,0
Keveréktakarmany bérgyartas 8271 7 960 -581 -7,5
Kozuti teherszallitas 1073 746 -327 -43,8
Eladott /értékesitett/ kozv. szolg. 58 0 -58 100,0
Egyéb tevékenységek 1324 1350 26 1,9
Osszesen 743 908 625 603 -118 305 15,9

A 2013. I. negyedévében elért Gizemi tevékenysegdreenye -6 340 eFt veszteség volt az

egy évvel korabbi bazis idszakban elért 4 647 eFt nyereséggel szemben.

A Téarsasag adozéas étti eredménye a vizsgalt idszakban -9 890 eFt, ami megegyezik a
mérleg szerinti eredmény 0sszegével. A tavalyi évasonld idbszakaban ez az adat -
700eFt veszteség volt.
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A VISONKA Nyrt. I. negyedéves (nem konszolidalt, nen auditalt) fébb
eredménykategoriai 2012. 03. 31. és 2012. 03. 3dszehasonlitdsaban:
Tetelek megnevezése (€ Ft-| - 5150331  2013.03.31  Valtozas
ban)
Ertékesités nettd arbevétele 743 P08 625 603 -118 305
Uzemi eredmény 4 647 -6 340 -10 987
Penzugyl niveletek 5347 .3 550 +1 797
eredménye
Adozott eredmény -790 -9 890 -9 190

A VISONKA Nyrt. I. negyedéves (nem konszolidalt, nen auditalt) fébb mérlegadatai

2012. 12. 31. és 2013. 03. 31. dsszehasonlitasaban:
ltef;i'; megnevezese (& 50121231 2013.03.31 Valtozas
Mérleg ©60sszeg 1281 539 1 095 406 -186 133
Befektetett eszk6zok 512 789 506 560 -6 179
Forgoeszk6zok 767 316 588 315 -179 001
Sajat tke 533 173 523 283 -9 890
Kotelezettségek 747 109 569 099 -178 010

[I/C. Az Anonymus Kft. eredményességeének, teljesitiyenek ismertetése:

Az Anonymus Kft. legbbb gazdalkodasi mutatéi a kovetkkzszerint alakultak (nem

konszolidalt, nem auditalt):

Tételek megnevezése (e Ft-ban 2012.03.30L 2013.03.8 Index

Mérleg 60sszeg 540 645 422 032 78,06%
Befektetett eszkdzok 491 1Y8 408 993 83,279
Sajat bke 491 767 374 404 76,13%
Ertékesités nettd arbevétele 1 866 2 683 196,41%
Uzemi eredmény -1 303 -1 377 105,68%
Pénzugyi miveletek eredménye 0 0 0,00%
Addzott eredmény -1 238 -1313 106,06%
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Tételek megnevezése (e Ft-ban 2012.12.30 2013.03.B  Index*

Mérleg 60sszeg 423 330 422 032 99,69%
Befektetett eszk6zok 410 691 408 993 99,59%
Sajat tke 375 717 374 404 99,65%
Ertékesités nettd arbevétele 6 928 2683 154,91%
Uzemi eredmény -44 591 -1 377 12,35%
Pénzugyi niveletek eredménye -32318 0 0,00%
Addzott eredmény -117 288 -1313 4,48%

* Forgalmi adatok esetében az index atanyositassal!

e Arbevétel:

Az Anonymus Kft. kizar6lag ingatlan bérbeadasabfdrsazo bevételt realizalt. Az
arbevétel a bazis édzakihoz képest ugyan szerényen noévekedett, degatlanvagyon
hasznositasaval kapcsolatban tetbfeszitéseket jeleésen ndvelni kell. Az ipari
ingatlanok bérleti hasznositasanak a jelenlegii iadilmények ugyan nem kedveznek,
de az ingatlanvagyon nagysagahoz és jellegéhezmarthasznositasi bevételek nem
elégségesek.

« Ertékesités koltségei:

A mult év kdzepén kialakitott tikodeési feltételrendszer minimalis célja &kadéshez, az
ingatlanvagyon fenntartasdhoz elengedhetetlen dgits kitermelése volt. Ennek
megfeleben a fenntartasi, allagmegoévasi raforditasokat \&teéek biztositotta keretek
kozott alkalmaztuk, feldjitdsokat, szinten tartéubgizasokat nem eszkdzoltink.

* A mikddés eredmény

A kihasznéltsag szerény javuladsaval, a koltségnwegézintézkedések alkalmazésaval az
Uzemi szinten kéidé negativ eredményt az értékcsokkenés szintjérdtsitok vissza.
Tekintettel arra, hogy a vizsgaltészakban egyéb elszamolasok az eredményt fslent
nem modositottak, az adozasteleredmény alakulasaban is az Uzemi sizeredmeény
alakulasa volt meghatarozo.
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Il. Kiegészité informaciok a KEG Nyrt. miikodéséwl

A KEG Nyrt. birtokaban Iédg VISONKA részvények alakulasa:

A VISONKA Nyrt. részvényeinek legnagyobb tulajdoaotvabbra is a KEG Nyrt. Az
1.960.000 darab részvértyba Tarsasag 1.360.352 darab részvényt birtokol, @v1%
részesedesnek felel meg.

A KEG Nyrt. f6bb részvénytulajdonosai:

A tulajdonosi bejelentések alapjan a Budapestikiizsdére bevezetett részvénymennyiségre
vonatkozéan a beszamold lezarasanak napjan 5%aohb részesedéssel rendetkez
részvényese nincs a Tarsasagnak.

Szakértk bevonasa:

A Tarsasag tiikodését finanszirozé forgbeszkdz hitelek meghodsizaval, a rikdodés

restruktUralasi folyamatainak alakitasaval kapdsslagyeztetések szak&tbevonasaval, a
Németvolgy Consulting Kft. munkatarsainak koztdddésével zajlanak. A szédeskotés
varhatéan majus 31-i fordulonappal torténik.

Tarsasagi esemenyek:

A KEG Ko6zép-eurépai Gazterminal Nyrt. 2013. aprilis ©-én 16° 6rara hivta 6ssze a
tarsasag éves rendes koz@iését. A hatdrozatképtelenség miatt megismételt
Kozgyiilésre 2013. aprilis 30-an 10 6ratol kerilt sx.éves rendes Kozgjlés az alabbi
fébb hatarozatokat hozta:

- A Kozgyilés egyhanguan tudomasul vette az Igazgatétanaesiiaksasag 2012.
évi beszamolbihoz kapcsolodoswrjesztéseit, a vezérigazgatd é€s a gazdaségi
igazgato 2012. Uzleti é¥rsz6l0 tajékoztatatasat.

- A Kozgyilés - a Tarsasag Konyvvizsgalojanaldkepiacrol szo6lo 2001. évi CXX.
torveny 358. § (1) bekezdése szerinti ésitése hianyara tekintettel — ugy
hatarozott, hogy a jelen Kozjgs 1., 2., €s 7. napirendi pontjaihoz kapcsol6dé
hatérozati javaslatok targyaban egy dsszehivasidoke szikséges nisitéssel
rendelked 0j kdnyvvizsgalot egyidéjeg megvalasztd rendkivili kozgjgsen hoz
dontést.

- A Kozgyilés a Téarsasag 2012. évre vonatkozé BsleTarsasagiranyitasi
Jelentését nem fogadta el, egyhangulag ugy dormddty a Tarsasag 2012. évre
vonatkozO Feléls Tarsasagiranyitasi Jelentését ezen Kiggyl., 2., és 7.
napirendi pontjairél valamint az U0j kényvvizsgalbegvalasztasardl hatarozoé
Kdzgyilésen, a jelen Kozgyes ebterjesztése szerinti tartalommal targyalja.

- A Kozgyilés egyhangu szavazataval ugy hatarozott, hogyazjgatotanacsi tagot
nem valaszt.

- A Kozgyilés egyhangulag tudomasul vette Dr. Rédey Pétaaudit bizottsagi
tagsagaroél az éves rendes kdgy hatalyaval torténlemondasat, egyidiédpg az
Audit Bizottsag Uj tagjanak 2013. aprilis 30. napj&2015. marcius 22. napjaig
terjedd hatarozott idtartamra Takacs Jozsef fliggetlen igazgatotanaggit ta
valasztotta meg.
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A KEG Kozép-europai Gazterminal Nyrt. a szamvitelsl sz6l6 2000. évi C. térvény
rendelkezései altal @&t értékvesztés leirdsa kovetkeztében keletkexettzteség
rendezése érdekéb2A13. junius 4-én 18 6rara rendkiviili kézgyiilést hivott dssze.

A kozgyiiles meghirdetett napirendi pontjai:

1. Konywvizsgalo megvalasztasa, dijazasanak megalkgpits az U] konyvvizsgalo
feltintetésével Osszefliggésben az Alapszabaly ef¢zéte (A kdnyvvizsgalo) 6.2.
pontjanak modositasa

2. Dontés a Tarsasag 5.986.035.200.- Ft osszdgptkéjének 1.496.508.800.- Ft-ra
tortérd leszallitasardl, a 400 Ft névértiékészvények 100 Ft névértekészvényekké
tortérs atalakitdsarél és az Alapszabaly Preambulumandk, fdjezete (A
részvénytarsasag alépéje és részvenyosszetétele) 2.1., 2.2. pontjdgmiat 111
fejezete (A Kozgtlées) 3.3.8. pontja egyidemodositasarol

3. Egyebek

A 2. napirendi ponthoz kapcsoldédéan az lgazgatétwmndjékoztatta a Részvényeseket,
hogy az alafgike leszallitAsaval 6sszefitggozgyilési dontés a szamvitélrszolo 2000.
évi C. torvény rendelkezései altabiet értékvesztés leirdsa kovetkeztében keletkezett
veszteség rendezése érdekében szilkséges a gazdesagagokrol sz6l6 2006. évi V.
torvény 245. 8 (1) bek. a) pontja alapjan. A jaWasdaptke-leszéllitas tovabba
lehetiséget teremt a részvények névértékének és piaoclyamianak kozelitésére,
befektetk bevonasara és a sajéitén belll adketartalék novelésére.

Az eléterjesztés szerint az alége leszallitasa kovetkeztében az alkpt4.489.526.400.-
Ft-tal csokken, a részvények darabszama és azésgyényre jutd sajathke eértéke nem
modosul. A 14.965.088 darab, egyenként 400 Ft tékigrazonos jogokat biztositd (A’
sorozatu), dematerializalt torzsrészvény névertbb@ Ft-ra valtozik, ezaltal a korabbi
részvények helyébe az Uj névétiekészvények lépnek. Az alde leszallitAsanak
végrehajtasara a részvények névértékének csokkeiiés keril sor, ugy, hogy a 400 Ft
néverték 'A’ sorozatl torzsrészvényeket a KELER Zrt. miriizponti értéktar torli, és
helyiikbe az Uj 100 Ft néveériekA’ sorozatu tbrzsrészvenyeket irja jova. Ezt kidem a
Tarsasag alapkéje 14.965.088 darab, egyenként 100 Ft névért@zonos jogokat
biztositd (A’ sorozatu), dematerializalt torzsredmylsl all.

A KEG Kozép-europai Gazterminal Nyrt. a Kézgwilés 2013. 4prilis 30-an elfogadott
hatarozataira tekintettel 2013. junius 4-én 1%° 6rara djabb rendkivili kdzgyiilést
hivott 6ssze. Az Igazgatétanacs inditvanyozta, hogyfenti Kozgyiilés a 2013. junius
4-én 10° 6rara - hatarozatképtelenség esetén 2013. junius7-8n 10° érara —
korabban meghirdetett Kbzgyiléssel egységben keriljon megtartasra 2013. junids
én 10° 6ratdl illetve hatarozatképtelenség esetén 2013.rius 17-én 18° 6ratdl az
alabbi napirendi pontokkal (figyelembe véve a Tarssaghoz idkoézben beérkezett
részvényesi kezdeményezést is):
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. Kbnywvizsgald megvéalasztasa, dijazasanak megalkgpits az U] kdnyvvizsgalo
feltlintetésével Osszefliggésben az Alapszabaly efg¢zéte (A kdnywvizsgélo) 6.2.
pontjanak modositasa

. Dontés a Téarsasag 2012. évi magyar szamviteli srab&zerinti beszamoldjanak
elfogadasardl az Igazgatotanicétefesztése, az Audit Bizottsag véleménye és a
Kdnyvvizsgalo nyilatkozata alapjan

. DoOntés a Tarsasag 2012. évi IFRS szerinti, kordalblbeszamolbjanak elfogadasarol
az lgazgatotanacs ééériesztése, az Audit Bizottsag véleménye és a inygalo
nyilatkozata alapjan

. DOntés a Téarsasag 2012. évi F&deTarsasagiranyitasi Jelentésének elfogadasardl az
Ilgazgatotanacs éerjesztése alapjan

. Dontés az Igazgatotanadcs tagjainak 2012. évben zeléfit juttatasok
tudomasulvételét és az igazgatotanacsi tagok részére felmentvéagaaol

. Uj igazgatétanacsi tag megvalasztasa és az Uj agdtamacsi tag feltiintetésével
0sszefliggésben az Alapszabaly IV. fejezete (Az gagetanacs) 4.19. pontjanak
maodositasa.

. DOntés a Téarsasag 5.986.035.200.- Ft odszdgptkéjének 2.993.017.600.- Ft-ra
torterd leszallitasarol, a 400 Ft névériiekeszvények 200 Ft névériekeszvényekkée
tortéro atalakitdsarél és az Alapszabaly Preambulumanak, fdjezete (A
részvénytarsasag alégéje €s részveényodsszetétele) 2.1., 2.2. pontjdgmiat lIl.
fejezete (A Kozgitlés) 3.3.8. pontja egyidiemodositasarol

. Dontés a Tarsasag 5.986.035.200.- Ft 6dsztgptkejének 1.496.508.800.- Ft-ra
tortérd leszallitasarol, a 400 Ft néveérielészvények 100 Ft névertékészvéenyekke
tortérd atalakitasarol és az Alapszabaly Preambuluméandk, fdjezete (A
részvenytarsasdg alégéje és részvényosszetétele) 2.1., 2.2. pontjdgmiat .
fejezete (A Kozgtilés) 3.3.8. pontja egyidemaodositasarol

. Egyebek
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IV. ADATLAPOK A KEG NYRT. ID_OKOZI VEZET OSEGI

BESZAMOLOJAHOZ
. . . o KEG
Jelleg Név Beosztas Megbizas kezdetg Megbizas vége ,
részvény
ITT |Pimper Richéard elnok 2010. marcius 22. 2015. marcius 22.
ITT |Gerlei Zsolt tag 2010. marcius 22. 2015. mésda. -
ITT | Di6si LaszI6 tag 2010. oktober 1. 2015. marcius 22.
ITT | Takacs Jozsef tag 2011. aprilis 26. 2015. marcius 22. -
ITT |Hegyvéari Istvan tag 2012. aprilis 27. 2015. marcius 22.
SP | Pimper Richar vezérigazgatd 2010. aprilis 14. 2015. marcius 22.
logisztikai és
SP | Pet Zoltdn kilkereskedelmi |2010. oktéber 1. -
igazgaté
Csizmadia kereskedelmi
SP i vezérigazgatdé- | 2012. november 22. -
Géza
helyettes
SP | T6th Sandor gazdasagi igazgat6é 2011. majus 12. -
SP | Zanati Géza termelesi es Kiszaki 2012. november 22. -

igazgaté

ITT — lgazgatétanacs
SP — Stratégiai alkalmazott

AZ IDOSZAKBAN KOZZETETT TAJEKOZTATASOK:

Megjelenés Targy
2013.01.02.| Tajékoztatas a szavazati jogok szarearat alajpke nagysagarol
2013.02.01.| Tajékoztatas a szavazati jogok szaréarat alajgpke nagysagarol
T4jékoztatds az ,ANONYMUS” Kft-nél tortént valtozds cégjegyzékbe tortént
2013.02.13. | bejegyzéséil
Tajékoztatas az Anonymus-Bazis Kft-nél tortént aZdisok cégjegyzekbe tortént
2013.02.13. | bejegyzéséil
T4jékoztatds a NAV Kozép-dunantuli Regiondlis Véanés Pénzigyri
2013.02.15. | Féigazgatosagaval szembeni perrel kapcsolatban
2013.03.01.| Tajékoztatas a szavazati jogok szaréarat alajpke nagysagarol
2013.03.12.| Tajékoztatas perben hozott it@letr
2013.03.19.| Kozgslési meghivo
2013.03.19.| Javadalmazasi nyilatkozat
2013.03.29.| Kozgilési ebterjesztések
2013.03.29. | Hatélyositott Szabalyzat
2013.04.02.| Tajékoztatas a szavazati jogok szarearat alajpke nagysagarol
2013.04.05.| Tajékoztatas személyi valtozasrol
2013.04.05.| Kozgsiési meghivo
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2013.04.17.| T4jekoztatds megismeételt kdidgyo!

2013.04.19. | T4jekoztatds megismeételt kdidgyo!

2013.04.30. | Kozgylési hatarozatok

2013.05.02.| Tajékoztatas a szavazati jogok szarearat alajpke nagysagarol
2013.05.02.| Osszefoglald jelentés

2013.05.03.| Kozgilési meghivo

2013.05.13.| T4jekoztatds sz&iés meghosszabbitasarol

2013.05.14.| Tajékoztatas kdnyvvizsgalé lemondasarol

2013.05.14.| Tajékoztatas kozdgs napirendjének részvényesi kiegészitiser
2013.05.14.| A KEG Nyrt. kozdyesi ebterjesztései
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NYILATKOZAT

A KEG Ko6zép-eurépai Gazterminal Nyilvanosan Mikdodé Részvénytarsasag2545
Dunaalmas, hrsz 0704/35.; a tovabbiakban: ,Tarsaddglenti, hogy a Tarsasag altal
készitett idkozi vezebségi beszamoldé megbizhatd és valés képet ad asb@rsss a
konszolidacidba bevont véllalkozasai helyzétér

Dunaalmas, 2013. majus 16.

Pieﬁ%glg:d

elndk-vezérigazgatd
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