Az Elsé Hazai Energia-portfoli6 N

Az Els6 Hazai Energia-portfolio Nyilvianosan Miikédé Részvénytarsasig 2013. 1. félévi jelentése

MERLEG Eszkdzok ( aktivak)

Adatok E Ft-ban

yilvanosan Miikédo Részvénytirsasag 2013.06.30-i mérlege (nem auditalt)

Sor- A tétel megnevezése 2012.06.30 | 2012.12.31 |2013.06.30 | Valtozas (%)
szam 2013.06.30/
2012.12.31
a b ¢ d e f
1] A) Befektetett eszkdzok (02+10.+18. Sor) 156669 143955 143551 -0,28%
2| . IMMATERIALIS JAVAK 12266 11455 11051 -3,53%
3 | Alapitas-dtszervezés aktivalt értéke
4 | Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
5 | Vagyoni értéki jogok 12266 11455 11051 -3,53%
6 | Szellemi termékek
7| Uzleti vagy cégérték
8 | Immateridlis javakra adott elélegek
9 | Immaterialis javak értékhelyesbitése
10 1. TARGY1 ESZKOZOK (11.-17. Sorok) 0 0 0 0
11 Ingatlanok €és kapcsolodo vagyoni értékii jogok
12| Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek
13 | Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek
14 | Tenyészallatok
15 | Beruhdzdsok, feldjitisok
16 | Beruhézdsra adott eldlegek
17| Targyi eszkbzok értékhelyesbitése
18 [ Il BEFEKTETETT PENZUGY! ESZKOZOK (19.-25. Sorok) 144403 132500 132500 0,00%
19 | Tartos részesedés kapcesolt vallalkozasban 130000 130000 130000 0,00%
20| Tartésan adott kdlestn kapcsolt véllalkozasban
21 | Egyéb tartos részesedés 3058 2400 2400 0,00%
22 | Tartosan adott kolcstn egyéb rész. visz. 4llo vall-ban
23 | Egyéb tartdsan adott kéleson
24 | Tartés hitelviszonyt megtestesito értékpapir 11345 100 100 0,00%
25 | Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése 370575 395188 391557 -0,92%
26 | B) Forgdeszkizik (27.+34.+40+45. Sor) 0 0 0 0
27| 1. KESZLETEK (28.-33. Sorok)
28 | Anyagok
29 | Befejezetlen termelés és félkész termékek
30 | Novendék-, hizd- és egyéb allatok
31| Késztermékek
32| Aruk
33 | Készletre adott elélegek
34 | I1. KOVETELESEK (35.-39. Sorok) 86775 1180 194841 16411,95%
35 | Kovetelések aruszallitashol és szolgaltatasbol (vevok)
36 | Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben
37| Kovetelések egyéb rész. Visz. allo vall. szemben
38| Valtokovetelések
39| Egyéb kivetelések 86775 1180 194841 16411,95%
40| 111 ERTEKPAPIROK (41-44. Sorok) 261595 371613 173769 -53,24%
41| Részesedés kapcsolt vallatkozasban
42 | Egyéb részesedés 17198 28797 30239 5,01%
43 | Sajat részvények, sajat iizletrészek
44 | Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 244397 342816 143530 -58,13%
45| 1V. PENZESZKOZOK (46.-47. Sorok) 22205 22395 22947 2,46%
46 | Pénztar, csekkek 0 0
47 | Bankbetétek 22205 22395 22947 2,46%
48 [ C) Aktiv iddbeli elhatarolasok (49.-51.sorok) 4664 3632 1866 -48.62%
49 | Bevételek aktiv iddbeli elhatarolasa 4507 3631 1733 -52.27%
50 | Koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 157 1 133 13200,00%
51 | Halasztott raforditdsok
52| ESZKOZOK ( AKTIVAK ) OSSZESEN ( 01+26.+48. sor ) 531908 542775 536974 -1,07%

@.




Az Els6 Hazai Energia-portfoli6 Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag 2013.06.30-i mérlege (nem auditalt)

MERLEG Forrasok ( passzivdk )

Adatok E Fi-ban

Sor-
SZAm

A tétel megnevezése

2012.06.30 |2012.12.31

2013.06.30

Valtozas (%)
2013.06.30/
2012.12.31

b

¢

d

€

f

53

D) Sajat toke (54.+56.+57.+58.+59.+60.+61. Sor)

529690

540786

534549

-1,15%

54

1. JEGYZETT TOKE

524512

524512

524512

0,00%

55

EbbdI: visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértéken

56

ILJEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE()

37

Hl. TOKETARTALEK

58

IV. EREDMENYTARTALEK

7812

7811

16275

108,36%

59

V. LEKOTOTT TARTALEK

60

VI.ERTEKELESI TARTALEK

61

VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY

-2634

8463

-6238

-173.71%

62

E) Céltartalékok (63.-65.sorok)

0

63

1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre

64

2. Céltartalék a jovobeni koltségekre

65

3. Egyéb céltartalék

66

F) Kotelezettségek (67.+71.+80. sor)

561

1005

743

-26,07%

67

I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK

68

Hatrasorolt kételezettségek kapes. vall. szemben

69

Hatrasorolt kételezettségek egyéb rész.visz. vall. szemben

70

Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodoval sz.

71

[I. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

72

Hosszi lejaratra kapott kélessnok

73

Atvéltoztathat6 kotvények

74

Tartozasok kétvénykibocsatasboé!

75

Beruhdzisi és fejlesztési hitelek

76

Egyéb hosszi lejarati hitelek

77

Tart6s kotelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben

78

Tartos kotelezettségek egyéb rész. visz. lévi vall. szemben

79

Egyéb hosszu lejératu kotelezettségek

80

I11. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (81.+83.-
89.sorok)

561

1005

743

-26,07%

81

Révid lejérati kdlcsondk

82

- ¢bbol az dtvaltoztathatd kotvények

83

Rovid lejdrati hitelek

84

Vevoktsl kapott elslegek

85

Kotelezettségek druszall-bol és szolg-bol (szallitok)

502

254

-49,40%

86

Valtotartozasok

87

Révid lejaratt kotelezetiségek kapes. vall. szemben

88

Rovid lejarat kotelezettségek egyéb rész.visz.vall. szemben

89

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

561

503

489

-2,78%

90

G) Passziv idgbeli elhatarolasok (91.+92.+93. Sor)

1657

984

1682

70,93%

91

Bevételek passziv idébeli elhatarolasa

92

Kéltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa

1657

984

1682

70,93%

93

Halasztott bevételek

94

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (53.+62.+66.+90.
sor)

531908

542775

536974

-1,07%




Kiegészitések a Mérleghez

A Tdrsasdg tevékenységét befolydsold yazdasdgi és piaci folyamatok ismertetése

A Tarsasag tevékenységein belil tovabbra is a portfolickezelés volt a félév folyaman a meghatérozo.

A Tarsasag eredményességeét legfoképpen a tokepiaci tranzakciok eredménye, hatékonysaga hatarozza meg. A tarsasag
tozsdei dgyleteket és t6zsdén kivilli allampapir- és befektetési jegy iigyleteket végzett a félév folyaman. A 2005, év
végén megszerzett villamosenergia-kereskedelmi engedélyhez kapcsolédéan az idészakban a tarsasdg nem végzett
kereskedelmi tigyleteket, bar 2010. év végén tett Iépéseket a villamosenergia-kereskedelmi tevékenység elinditésara, a
Iépések sajnos nem jartak sikerrel, a tervezett kereskedelmi figylet 2011. elején meghiusult.

A tarsasag Mérleg szerinti eredménye negativ (-6,238 M Ft), az eredmény rosszabb, mint a 2012. 1. félévi eredmény
(2,634 M Ft). Az Uzemi (lizleti) tevékenység eredménye az Anyagjellegii raforditdsok ndvekedése miatt romlott, a
Pénziigyi miiveletek eredménye pozitiv lett (6,072 M Ft) lett, elmaradt az el6zd évi értektd), ezért mind a Szokasos
vallalkozasi eredmény, mind az Addzés el6tti eredmény a mult évi 2,615 M Ft-hoz (veszteség) képest idén -6,216 M
Ft-ra nétt (veszteség) , a Mérleg szerinti eredmény pedig -6,238 M Ft (veszteség).

A Térsasag portfoliojanak alakuldsa (2012.06.30-an és 2013.06.30-an)

Portféliéelem megnevezése 2012.06.30. 2013.06.30.
Tozsdei részvények: 3,43% 5,79%
Tdzsdére be nem vezetett nyilvanos tarsasagok:
Nem nyilvinos tarsasdgban szerzett részesedések 26,54% 25,35%
Allampapirok, egyéb likvid eszkdzok 48,76% 31,87%
Kovetelések, egyéb portfolicelemek 21,27% 36,99%
Osszesen 100,00 % 100,00%

Befektetett eszkozok

A Befektetett eszkzok allomanya az el6zd évhez képest csokkent, értéke 143,551 M Ft.

Az Immaterilis javak kozott kerill kimutatasra a tarsasag 10 évre sz6l0 villamosenergia-kereskedelmi engedélyéhez
kapcsoloddan a MEH részére kifizetett dij egy része, illetve a minéségligyi tanusitdshoz kapcsolodoan kifizetett dij,
tovébba a gazkereskedelemre vonatkozo engedély megszerzésével kapcsolatosan felmeriilt dij. A Befekietett pénziigyi
eszk6zok dllomanya nem valtozott 2012. év végéhez viszonyitva. Ezen a soron a Tarsasag a Buda-Cash Vagyonkezeld
Zrt-ben meglévd 130 M Ft dssznévértékii részesedését tartja nyilvan, valamint a Vitosa Zrt. részvényeket (2,4 M Ft) és
a Bakonyi Erémii részvényeket (0 E Ft) valamint a tartés hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat (2017/B MAK 100
E Ft).

Forgéeszkdziok

A Forgéeszkozok allomanyanak csokkenése a Kovetelések és a Pénzeszkozok allomanyanak novekedése és az
Ertékpapirok dlloméanyénak cstkkenése mellett kovetkezett be.

A Kdveteléseken belil nétt az Egyéb kovetelések értéke. Az Egyéb kovetelés soron keriil kimutatasra a Trend portf6lio
kezelési szerzddés keretében befektetett 6sszeg — 80,0 M Ft - értéke — és a BUDA-CASH Zrt-nél lévé tugyfélszamlan
levé pénz (113,231 M Ft), illetve az APEH, 6nkorméanyzat és szallitok felé meglévd tilfizetés” értéke. Az
igyfélszamlan 16vé pénzmennyiség egy allampapir lejaratabol szarmazo Osszeg, mely a késobbiekben ismét
befektetésre kerillt.

Az Ertékpapirok alloményanak cstkkenésére részvényvasarldsok és —eladdsok, allampapir vasarlasok és —eladésok,
illetve befektetési jegyek vasarlasok és —eladasok mellett keriilt sor.

Az Ertékpapirok sorban a tarsasdg a 142,696 M Ft ériéki allampapirokat ( 2013/E MAK, D140108) és a 0,834 M Ft
éreeki befektetési jegyeket (ACCESS alapok, OAZIS 77 alap) és 30,239 M Ft értékii részvényeket (OTP Nyrt. és
Phylaxia Nyrt.} tartja nyilvan.

Pénzeszkozok

A tarsasag pénzeszkézei a 2012. 12.31-i 22,205 M Ft-r6] 22,947 M Ft-ra néttek. A minimélis novekedést az okozta,
hogy a tarsasig a gdzkereskedelmi engedély megszerzéséhez kapcsolédéan korabban egy DRB Banknal vezetett
elkitlonitett szamlan 20 M Ft fedezetet helyezett el, mely Osszeget folyamatosan elkiilonitett szamlan kell tartani (és
ennek kamatai okozzak a novekedést foképp).

Sajat t6ke
A tarsasag Sajat tOkéje a 2012.12.31-i allapothoz képest csokkent, 540,786 M Ft-rol 534,549 M Ftra, a negativ
eredmény hatdsara.
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Mérleg szerinti eredmény

A tarsasag Mérleg szerinti eredménye negativ (-6,238 M Ft), az eredmény rosszabb, mint a 2012. . félévi eredmény
(-2,634 M Ft). Az Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye az Anyagjellegli raforditasok névekedése miatt romlott, a
Pénziigyi miiveletek eredménye pozitiv lett (6,072 M Ft) lett, elmaradt az elézd évi értékto], ezért mind a Szokdsos
véllalkozasi eredmény, mind az Adézas elstti eredmény a milt évi -2,615 M Ft-hoz (veszteség) képest idén -6,216 M
Ft-ra ndit (veszteség) , a Mérleg szerinti eredmény pedig -6,238 M Ft (veszteség).

Kiotelezettségek

A Kotelezettségek allomanya 2012.12.31-hez képest csokkent, a csokkenést a szallitok allomanyanak csokkenése
okozta, az Egyéb rovidlejarati kotelezetiségek allomanyanak minimalis csokkenése mellett. A tarsasdg a félév
folyamén ~ ~ a  kordbbiakhoz ~ hasonléan -  rendben eleget tett fizetési  kotelezettségeinek.



Az Els6 Hazai Energia-portfolio Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag 2013.06.30-i eredménykimutatdsa (nem
auditdlt)

,A” EREDMENYKIMUTATAS (Bsszkdltség eljardssal)

Adatok E Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése 2012.06.30 {2012.12.31 |2013.06.30 | Valtozas
szam 2013.06.30.
/
2012.06.30.
a b c d e f
1 | Belfoldi értékesités nettd arbevétele
2 | Export értékesités netté arbevétele
I. | Ertékesités nettd arbevétele 0 0 0
3 | Sajat termelésii készletek allomanyvaltozdsa
4 | Sajat el0allitast eszkdzok aktivalt értéke
11, | Aktivilt sajat teljesitmények értéke 0 0 0 0
TI1. | Egyéb bevételek 526 527 -100,00%
ebbdl visszairt értékvesztés
5| Anyagkéltség 153 322 164 7,19%
6 [ Igénybevett szolgaltatasok értéke 3881 7083 3973 2,37%
7| Egyéb szolgaltatasok értéke 957 5420 2147 124,35%
8 | Eladott druk beszerzési értéke
9 | Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke
1V. | Anyagjellegii raforditasok 4991 12825 6284 2591%
10 | Bérkdliség 648 841 -100,00%
11| Személyi jellegii egyéb kifizetések 3318 6618 3333 0,45%
12 | Bérjarulékok 945 1873 950 0,53%
V. | Személyi jellegii raforditasok 4911 9332 4283 -12,79%
VL. | Ertékesokkenési leiras 1106 1821 921 -16,73%
VII. | Egyéb raforditasok 801 2860 300 -0,12%
ebbdl értékvesztés
A. | Uzemi (iizleti) tevékenység ered ménye (L+1L+-ITL.-1V.-V.- -11283 -26311 -12288 8.91%
V1.-VIL)
13 | Kapott (jard} osztalék és részesedés 407 541 555 36,36%
Ebbdl: kapcsolt valialkozastol kapott
14 | Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 3281
Ebbél: kapcsolt véllalkozéastol kapott
15 | Befektetett pénziigyi eszkzok kamatai, arf.nyer.
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
16 | Egyéb kapott (jar6) kamatok és kamatjell, Bev. 8241 20690 7195 -12,69%
Ebbél: kapesolt véllalkozastdl kapott
17 | Pénziigyi milveletek egyéb bevételei 383 18093 68 -82,25%
VIII | Pénziigyi miiveletek bevételei 9031 39324 11099 22,90%
18 | Befektetett pénziigyi eszkozok arf.veszt..
Ebbél: kapesolt vallalkozasnak adott
19 | Fizetend6 kamatok és kamatjell. Raforditasok
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott
20 | Részesedések, értékpapirok, bankbetétek &. Veszt. 1129
21 | Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 363 2405 5027 1284,85%
IX. | Pénziigyi miiveletek raforditisai 363 3534 50271 1284,85%
B.| PENZUGY1 MUVELETEK EREDMENYE (VIIL-IX.) 8668 35790 6072 -29,95%
C. SZOKASOS VALLAKOZASI EREDMENY (+A+B.) -2615 9479 6216  137,71%
X. | Rendkiviili bevételek
XL | Rendkivilli raforditasok
D. | RENDKIVULI EREDMENY (X-X1.) 0 0 0
E. | ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C+D.) 2615 9479 6216 137.71%
XIL. | Adéfizetési kotelezettség 19 1016 22 15,79%
F.| ADOZOTT EREDMENY (+E-XI1.) -2634 8463 -6238 136,83%
22 | Eredménytart. Igénybevétele osztalékra, részesedésre
23 | Jovahagyott osztalék, részesedés
G. | MERLEG SZERINTI EREDMENY -2634 8463 -6238 136,83%
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Kiegészitések az Eredménykimutatashoz

Ertékesités netto arbevétele

Az Ertékesités nett6 arbevétele mind 2012.06.30-4n, mind 2013.06.30-an 0.

Fontos megjegyezni, hogy ebben a sorban a tarsasag a nem pénziigyi tevékenységhd] szarmazo bevételeit, hanem az
egyéb tevékenységbil szarmazo bevételeit tartja nyilvan.

Egyéb bevételek, egyéb raforditasok
2013.06.30-4n az Egyéb bevételek értéke O E Ft, az Egyéb raforditasok értéke 800 E Ft.

Anyagjellegii raforditasok

Az Anyagjellegii raforditdsok allomanya nétt az el6z6 évhez képest, az Anyagkoltség kismértékben csokkent, az
Igénybe vett szolgéltatisok értéke (bérleti dijak, szamviteli szolg. dija, iigyvédi dijak, tdzsdei dijak, kozzétételek
kdltsége, posta- és telefonkdltség, internetes honlap készitésének és iizemeltetésének dija, ISO mindsités elokészitésével
kapcsolatos koliségek, stb.) minimdlisan emelkedett, az Egyéb szolgaltatasok értéke (bankkoltség, tézsdei tigyletek
Jjutaléka} jelentdsen nétt.

Személyi jellegii raforditasok
A személyi jellegit raforditasok 12,79 %-kal csokkentek, 2013.06.30-an értéke 4,283 M Ft. ( 1 6 munkavallalé kilépett
a tarsasagtdl, az IT és FB dijazdsa valtozatlan maradt).

Uzemi (iizleti) tevékenységek eredménye

Az Uzemi (iizleti) tevékenység az el6zo évhez hasonléan negativ értékil, az Anyagjellegii raforditasok novekedése és a
Szemelyi jellegii raforditasok cstkkenése mellett romlott az el6z6 évhez képest az Uzemi (iizleti) tevékenységek
eredménye.

Pénziigyi miiveletek bevételei, raforditasai, pénziigyi miiveletek eredménye

A Pénziigyi milveletek bevételei mintegy 22,90 %-kal néttek, a pénziigyi miveletek raforditasai jelentésen néttek
(0,363 M Ft-rol 5,027 M Ft-ra) az elozo évhez képest, igy a Pénziigyi miveletek eredménye -29,95 %-kal valtozott
(romlott) a 2012.06.30-i értékhez képest, értéke a 2012.06.30-i 8,668 M Ft-rél 6,072 M Ft-ra cstkkent. A Pénziigyi
miiveletek bevételeinek jelentds része — mintegy 64,83 %-a kapott kamat, illetve kamatjellegli bevétel, 29,56 %
részesedés értékesitésének arfolyamnyeresége, 5,00 % kapott osztalék és mintegy 0,61 % egyéb bevétel.

Szokasos villalkozési eredmény és Adozas elGtti eredmény, Mérleg szerinti eredmény

A Szokasos véllalkozasi eredmény, az Adozas elotti eredmény és a Mérleg szerinti eredménye negativ {(-6,238 M Ft), az
eredmény rosszabb, mint a 2012. 1. félévi eredmény (-2,634 M Ft). Az Uzemi (uzleti) tevékenység eredménye az
Anyagjellegli raforditasok névekedése miatt romlott, a Pénziigyi miiveletek eredménye pozitiv lett (6,072 M Ft) lett,
elmaradt az el§z6 évi értéktdl, ezért mind a Szokésos véllalkozasi eredmény, mind az Adézas elbtti eredmény a mult évi
-2,615 M Ft-hoz (veszteség) képest idén -6,216 M Ft-ra nétt (veszteség) , a Mérleg szerinti eredmény pedig -6,238 M Ft
(veszteség).

Mérlegen kiviili jelentdsebb tételek
Nincsenek .

Tarsasagnal bekivetkezett valtozasok, a fobb események 2013. I. félévben

A Tarsasag 2013. dprilis 19-én megtartotta éves rendes kozgyilését, ahol déntés sziiletett a konyvvizsgalé tarsasag
dijazasarol, illetve a Feliigyel$ Bizottsag tagjava valasztottak dr. Foldvari Attilat, dr. Olah Gabort és Réczey Zoltant. Az
FB tagjai kozul dr. Foldvari Attilat valasztotta elnoknek. Az idészak folyaman szervezeti véltozas nem tortént.

A Tarsasag féléves jelentése a Tarsasg székhelyén (1118 Budapest, Ménesi Gt 22.) munkanapokon 9-t6l 16 ¢raig
megtekinthetd.

A Tarsasag kijelenti, hogy a féléves jelentést fiiggetlen kényvvizsgalé nem vizsgalta. A Térsasag kijelenti, hogy a

féléves jelentés a valdsagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmaz, nem hallgat el olyan tényt, amely a tarsasag
helyzetének megitélése szempontjdbol jelentdséggel bir, az alkalmazhato szamviteli eldirisok alapjan, a legjobb

s



tudasunk szerint elkészitett féléves beszamold valés és megbizhato képet ad a Téarsasag eszkdzeirdl, kotelezettségeirsl,
pénziigyi helyzetérol, valamint nyereségérol és veszteségérol.

A féléves jelentés tartalmaért a tarsasag felelosséggel tartozik, a féléves jelentés elmaradasaval, illetve félrevezetd
tartalmaval okozott kar megtéritéséért a tarsasag felel.

A Tarsasag felhivja a részvényesek és a nyilvanossag figyelmét, hogy a féléves jelentésben kozslt adatok nem auditalt
beszamolén alapulnak.

A Tarsasag kijelenti, hogy a féléves iizleti jelentés (vezettségi jelentés) megbizhaté képet ad a Térsasag helyzetérol,
fejlodésérdl és teljesitményérdl, ismerteti a pénziigyi év hatralevé hat hénapjat érintd fibb fobb kockazatokat és

bizonytalansagi tényezdket.
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Fodor Laszlo
Elnok
Elsé Hazai Energia-portfolio
Nyilvanosan Miikddo Részvénytarsasag
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UZLET! JELENTES

Az Elsé Hazai Energia-portfilis Nyilvdnosan Mikodd Részven wtdrsasdg 2013, 1 félévi tevéken ységerdl

A Tdrsasdg tevékenységet befolyasols gazdasdgi és piaci folvamatok ismertetése

A Tarsasag tevékenységein beliil tovabbra is a portfoliokezelés volt a félév folyaman a meghatarozo.

A Téarsasdg eredményességét legféképpen a tékepiaci tranzakcidk eredménye, hatékonysdga hatarozza meg. A tarsasig
tdzsdei ligyleteket és tézsdén kiviilj allampapir- és befektetési jegy ligyleteket végzett a félév folyaman. A 2005. év
végén megszerzett villamosenergia-kereskedelmi engedélyhez kapcsolédoan az idészakban a tarsasig nem végzett
kereskedelmi tigyleteket, bar 2010, év végeén tett lépéseket a villamosenergia-kereskedelmi tevékenység elinditisara, a
lépések sajnos nem jartak sikerrel, a tervezett kereskedelmi iigylet 2011. elején meghiisult,

A tarsasag Mérleg s;_erinti eredménye negativ (-6,238 M Ft), az eredmény rosszabb, mint a 2012, I. félévi eredmény
(-2,634 M Ft). Az Uzemi (iizleti) teveékenység eredménye az Anyagjellegii raforditasok névekedése miatt romlott, a
Pénziigyi miiveletek eredménye pozitiv lett (6,072 M Ft) lett, elmaradt az eléz6 évi értektdl, ezért mind a Szokéasos
véllalkozéasi eredmény, mind az Adézas elotii eredmény a milt évi -2,615 M Ft-hoz (veszteség) képest idén -6,216 M
Ft-ra nétt (veszteség) , a Mérleg szerinti eredmény pedig -6,238 M Ft (veszteség).

A Tarsasag portfoliojanak alakuldsa (2012.06.30-4n és 2013.06.30-an)

Portfolibelem megnevezése 2012.06.30. 2013.06.30.
Tézsdei részvények: 3,43% 5,79%
Tdzsdére be nem vezetett nyilvanos tarsasagok:
Nem nyilvanos tarsasdgban szerzett részesedések 26,54% 25.35%
Allampapirok, egyéb likvid eszkozok 48,76% 31,87%
Kovetelések, egyéb portfolidelemek 21.27% 36,99%
Osszesen 100,00 % 100,00%

A Mérleghez és Eredménykimutatdshoz fiizitt kiegészitések

Befektetett eszkozik

A Befektetett eszkodzok alloméanya az eléz6 évhez képest csdkkent, értéke 143,551 M Ft.

Az Immaterialis javak kozott keriil kimutatasra a tarsasag 10 évre sz0l6 villamosenergia-kereskedelmi engedélyéhez
kapcsolddoan a MEH részére kifizetett dij egy része, illetve a mindségiigyi tanusitdshoz kapcsoloddan kifizetett dij,
tovabba a gazkereskedelemre vonatkozo engedely megszerzésével kapcsolatosan felmeriilt dij. A Befektetett pénziigyi
eszkdzOk dllomanya nem valtozott 2012. év végéhez viszonyitva. Ezen a soron a Térsasdg a Buda-Cash Vagyonkezeld
Zrt-ben meglévd 130 M Ft dssznévértéki részesedését tartja nyilvan, valamint a Vitosa Zrt. részvényeket (2,4 M Ft) ¢s
a Bakonyi Erémii részvényeket (0 E Ft) valamint a tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat (2017/B MAK 100
E Ft).

Forgbeszkizok

A Forgdeszkozok allomanyénak csokkenése a Kovetelések és a Pénzeszkozok allomanyénak novekedése és az
Ertékpapirok alloméanyanak csokkenése mellett kovetkezett be.

A Koveteléseken bellil nott az Egyéb kovetelések értéke. Az Egyéb kovetelés soron keriil kimutatasra a Trend portfolio
kezelési szerz6dés keretében befektetett 6sszeg — 80,0 M Ft - értéke - és a BUDA-CASH Zrt-né! lévé iigyfélszamlan
€v6 pénz (113,231 M Fi), illetve az APEH, onkormanyzat és szdlliték felé meglévé .tulfizetés” értéke. Az
ligyfélszamlan 1évd pénzmennyiség egy 4llampapir lejaratabol szarmazo Osszeg, mely a késdbbieckben ismét
befektetésre keriilt.

Az Ertékpapirok allomanyénak csdkkenésére részvényvasarlasok és —eladasok, allampapir vésérlasok és —eladdsok,
illetve befektetési jegyek vasdrldsok és —eladasok mellett keriilt sor.

Az Ertékpapirok sorban a térsasdg a 142,696 M Ft ¢rtékid allampapirokat ( 2013/E MAK, D140108) és a 0,834 M Ft
erteki befektetési jegyeket (ACCESS alapok, OAZIS 77 alap) és 30,239 M Ft értékit részvényeket (OTP Nyrt. és
Phylaxia Nyrt.) tartja nyilvan.

Pénzeszkdzok

A tarsasag pénzeszkozei a 2012. 12.31-i 22,205 M Ft-r6l 22,947 M Ft-ra néttek. A minimalis novekedést az okozta,
hogy a tarsasdg a gazkereskedelmi engedély megszerzéséhez kapcsolédoan korabban egy DRB Banknal vezetett
elkiilonitett szdmlan 20 M Ft fedezetet helyezett el, mely Gsszeget folyamatosan elkiildnitett szamlan kell tartani (és
ennek kamatai okozzak a ngvekedést foképp).



Sajat t6ke

A tarsasag Sajat tokéje a 2012.12.31-i allapothoz képest csokkent, 540,786 M Ft-rél 534,549 M Ftra, a negativ
eredmény hatisara.

Mérleg szerinti eredmény

A tarsasig Mérleg szerinti eredménye negativ (-6,238 M Ft), az eredmény rosszabb, mint a 2012. 1. félévi eredmény
(-2,634 M Ft). Az Uzemi (uzleti) tevékenység eredménye az Anyagjellegii raforditasok névekedése miatt romlott, a
Pénziigyi miiveletek eredménye pozitiv lett (6,072 M Ft) lett, eimaradt az el6z8 évi értékedl, ezért mind a Szokasos
villalkozasi eredmény, mind az Adozas elétti eredmény a mult évi -2,615 M Ft-hoz (veszteség) képest idén -6,216 M
Ft-ra nétt (veszteség) , a Mérleg szerinti eredmény pedig -6,238 M Ft (veszteség).

Kotelezettségek

A Kételezettségek dllomanya 2012.12.31-hez képest csokkent, a csokkenést a szallitok allomanyanak csokkenése
okozta, az Egyéb rovidlejaratn kitelezettségek allomanyanak minimalis csokkendse mellett. A tarsasag a félév
folyamdn - a  kordbbiakhoz = hasonléan - rendben  eleget  tett  fizetési kotelezetiségeinek.



Ertékesités nett6 arbevétele
Az Ertékesités netto arbevétele mind 2012.06.30-an, mind 2013.06.30-4n 0.

FonFos mégjegyezni, hogy ebben a sorban a tarsasag a nem pénziigyi tevékenységbdl szdrmazo bevételeit, hanem az
egyeb tevékenységbol szarmazo bevételeit tartja nyilvéan.

Egyéb bevételek, egyéb raforditasok
2013.06.30-4n az Egyéb bevételek értéke 0 E Ft, az Egyéb raforditasok értéke 800 E Ft.

Anyagjellegii riforditasok

Az Anyagjellegii raforditasok allomanya nétt az eldzd évhez képest, az Anyagkoltség kismértékben csokkent, az
Igénybe vett szolgaltatisok értéke (bérleti dijak, szamviteli szolg. dija, iigyvédi dijak, t6zsdei dijak, kozzétételek
koltsége, posta- és telefonkditség, internetes honlap készitésének és iizemeltetésének dija, ISO minésités elékészitésével

kapcsolatos koltségek, stb.) minimalisan emelkedett, az Egyéb szolgaltatasok értéke (bankkoltség, tdzsdei ugyletek
jutaléka) jelentdsen nétt.

Személyi jellegii raforditasok

A személyi jellegii raforditasok 12,79 %-kal csokkentek, 2013.06.30-4n éricke 4,283 M Ft. ( 1 f6 munkavallalé kilépett
a tarsasagtol, az IT és FB dijazdsa valtozatlan maradt).

Uze_r_ni (izleti) tevékenységek eredménye

Az Uzemi (iizleti) tevékenység az elézo évhez hasonloan negativ értékii, az Anyagjellegii raforditasok novekedése és a
Személyi jellegii raforditasok csokkenése mellett romlott az elézé évhez képest az Uzemi (uzleti) tevékenységek
eredménye,

Pénziigyi miiveletek bevételei, raforditasai, pénziigyi miveletek eredménye

A Pénziigyl miveletek bevételei mintegy 22,90 %-kal néttek, a penziigyi miveletek raforditdsai jelentdsen néttek
(0,363 M Ft-r6l 5,027 M Ft-ra) az eloz6 évhez képest, igy a Pénziigyi miiveletek eredménye -29,95 %-kal valtozort
(romlott) a 2012.06.30-i értékhez képest, értéke a 2012.06.30-i 8,668 M Ft-r6l 6,072 M Ft-ra csékkent, A Pénziigyi
miiveletek bevételeinek jelentds része — mintegy 64,83 %-a kapott kamat, illetve kamatjellegii bevétel, 29,56 %
részesedés értékesitésének arfolyamnyeresége, 5,00 % kapott osztalék és mintegy 0,61 % egyéb bevétel.

Szokdsos villalkozasi eredmény és Ad6zas elbtti eredmény, Mérleg szerinti eredmény

A Szokasos vallalkozasi eredmény, az Adozas elétti eredmény €s a Mérleg szerinti eredménye negativ (-6,238 M Ft), az
eredmény rosszabb, mint a 2012, I, félévi eredmény (-2.634 M Ft). Az Uzemi (uzleti) tevékenység eredménye az
Anyagjellegii raforditasok novekedése miatt romlott, a Pénziigyi miveletek eredménye pozitiv lett (6,072 M Ft) lett,
elmaradt az eléz6 évi értéktdl, ezért mind a Szokasos vallalkozasi eredmény, mind az Adozas elétti eredmény a mult évi
-2,615 M Ft-hoz (veszteség) képest idén -6,216 M Ft-ra nétt (veszteség) , a Mérleg szerinti eredmény pedig -6,238 M Ft
(veszteség).

Meérlegen kiviili jelentidsebb tételek

Nincsenek .

A Tarsasag jegyzett tikéje

A Tarsasag jegyzett tokéjét 519,512 db, azaz otszaztizenkilencezer-6tszaztizenkettd darab, egyenként 1,000.- Ft, azaz
egyezer forint névértéki, névre szolé dematerializalt torzsrészvény, tovabba 5,000 db, azaz Stezer darab, egyenként
1,000.- Ft, azaz egyezer forint névértékii, névre sz616 dematerializalt szavazatelsobbségi részvény alkotja.

A részvények dematerializalt értékpapirok, melyek a kdzponti letétkezelénél, a KELER Zrt-nél keriiltek nyilvantartasra.
A tbzsdei forgalmazas sziikséges feltételeként értékpapirszamlan bonyolddik a részvények esetében megkostott tizletek
elszamolasa.

Az egyes részvényfajtidkhoz kapesolodé jogok:

Mindket fajta részvény feljogositja a részvényest a kozgyiilés 4ltal felosztani rendelt, mérleg szerinti nyereségnek a
részvényeire jutd ardnyos részére, azaz az osztalékra, illetve a részvénytarsasag jogutod nélkiili megsziinése esetén a
vegelszamolas eredményeként jelentkezé feloszthatd vagyon részvényeivel aranyos részére, azaz a likvidécié_s
hanyadra. Minden részvényes jogosult tovabba a kizgyiilésen részt venni, fetvildgositast kérni és észrevételt tenni,
tovabba inditvanyt tenni (kozgyiilési jogok) és szavazni.

A kozgylilést 6ssze kell hivni, ha azt a szavazatok legalabb 5 %-at képviseld részvényesek az lgazgatdsagnal - az ok és
a c¢l megjelvlésével - frasban kérik. A szavazatok legalabb 1 %-at képviseld, szavazati joggal rendelkezd részvényesek
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- az ok és a cél megjeldlésével - irashan kérhetik az igazgatdsagtol, hogy valamely kérdést tiizzon a kdzgylilés
napirendjére(kisebbségi jogak).

A fentiekben részletezett részvényesi jogokat mindegyik részvényfajta (torzs- és clsdbbségi) egyardnt biztositja. A

szavazatelsdbbségi részvények azonban a torzsrészvényekhez képest tébblet-jogosultsagot garantdlnak az alabbiak
szerint:

Mig minden egyes tOrzsrészvény |, azaz egy szavazatra jogosit, a szavazatelsébbségi részvény tulajdonosa a
torzsrészvényhez képest tobblet-szavazattal, a Jelenlegi jegyzett toke osszetételét tekintve 102 darab szavazattal
rendelkezik. A szavazatels6bbségi részvényekhez fiiz6ds tobblet-szavazatok altal az elsébbségi részvények tulajdonosai
az Osszes szavazatok 50 %-at el nem érd aranyat gyakorolhatjak, mely ardny a Tarsasag késbbbi alaptoke-emelése
esetén a kovetkezd szamitas szerint alakul.

A ténylegesen lejegyzett s mar allokdl részvények szamanak megallapitasat kdvetéen az Osszes tOrzsrészvény szamat
el kell osztanij a szavazatelsdbbségi részvények szdmaval, mely allandé (5,000 db). Az eredményként kapott szam egész
részébol (a fennmaradé tizedes Jjegyeket figyelmen kiviil kell hagyni) le kell vonni egyet. Az ily modon kiszamitott
szamadat lesz az egy szavazatelsGbbségi részvény 4ltal gyakorolhat6 szavazatok szama.

A szavazatok aranyanak kiszamitasa a jelenlegi jegyzett tékét megtestesitd részvények darabszamanak fiiggvényében:
A) torzsrészvények darabszima 2519512 db

519.512/5.000- 1 =102, azaz
1 db szavazatelsébbségi részvény 102 db szavazarot képvisel.

Szavazatok szdma

Megnevezés Szavazatok szdma (db) | Megoszlds ( %)
SzavazatelsSbbségi részvények dgltal képviselt szavazarok 510.000 49,54 %
Torzsrészvények dltal képviselt szavazatok j19.512 30,46 %
Szavazatok szima dsszesen 1.029.512 100,00 %

1]



Az 5%-nal nagyobb Tuiajdonosok felsorolssa,

bemutatasa (az idészak végeén) a teljes alaptékére vonatkozéan

Név Nemzetiség Tevékenység Mennyiség | Részesedés | Szavazati Megjegyzés
: . {db) (%) ariny (%)
Dunatjvérosi Vagyonkezeld Rt. Belfoidi Gazdasagi | 203637 38,82 % 19,78 % Torzsrészvény
_MH‘L tarsasag S o
BUDA-CASH Zrt. Belfoldi | Gazdasagi 170000 32,41 % | 16.51 %""J"”Tﬁﬁészvény
P M. Holding Kit. ~ T moge | oodwasdg || Lo
O.P.M. Holding Kft. Belfoldi ‘ Gazdasagi 3343 . 0,63 % # 31,12 % Elsdbbségi és
I T S R D R M
Tolgyesi Péter Belfoldi T Magansz. 1800 0,34 % J 17.83% | Elsdbbségi
_ i | részvény |

A vezetd tisztségviselok kinevezésére és elmozditasara, valamint az alapszabaly médositasara vonatkozo
szabalyok ( a Tarsasag alapszabalya alapjan)

meee12.1. A Kozgyiilés a Tarsasag legfobb szerve, amely a részvényesek osszességébol all. A Kozgyiilés jogosuit az
Igazgatosag, illetve a vezérigazgato hatdskdrébe tartozé kérdésekben is donteni. Abban az esetben, ha részvények egy
személy tulajdondban vannak, e részvényes Kozgy(ilés tartasa nélkiil donthet mindazon kérdésekben, melyek az 1997,
€évi CXLIV. tv. illetve jelen Alapszabaly szerint a Kozgyiilés kizarolagos hataskorébe tartoznak.

12.2. A Kdzgyiilés kizarélagos hatdskorébe tartozik:

a.} az Alapszabaly megéllapitasa és modositasa,

b.) az alaptéke felemelése - az 1997. évi CXLIV. torvényben meghatarozott eset kivételével -
¢.) az egyes részvényfajtakhoz fiiz6dé jogok megvaltoztatdsa,

d. ) a Tarsasag mds Tarsasaggal/Részvénytarsasiggal vals egyesilésének, beolvadasanak, szétvalasanak ¢s
megsziinésének, valamint mas tarsasagi formaba atalakulasanak elhatarozasa,

e.) az Igazgatosagnak, - a dolgozok 4ltal valasztott tagok kivételével - a Feliigyelé Bizottsag tagjainak, a
ktnyvvizsgalonak a megvalasztasa, visszahivasa, valamint a dijazasuk megallapitasa, és a vezérigazgaté megvalasztasa
€s visszahivasa; a vezérigazgat6 javaslatara a vezérigazgatd- helyettesek megvélasztasa, és visszahivasa,

f. } dontés a részvények tipusanak atalakitdsarg] részvénycsere és feliilbélyegzés utjan,

g.) a mérleg megallapitasa és az éves nyereség felosztasa

h.) a Tarsasdg altal barmely modon megszerzett sajdt részvény elidegenitése, bevonasa,

i.) dontés a Térsasag azonos részvényfajtahoz tartozo, egy sorozatot alkoto részvényeinek tdzsdei bevezetésének,
tovabba kivezetésének kezdeményezésérsl;

J-) a Tarsasag cégbejegyzését megel6z8en a Tarsasag nevében kotott tigyletek Jjovéhagyasa,

k.) déntés mas részvénytarsasagban t0bbségi részesedés ¢s kozvetlen irdnyitas

megszerzesérdl, tovabba a tobbségi részesedés kapesan az 1997. évi CXLIV. trvény bekezdéseiben, s a kdzvetlen
iranyitas esetén foglalt altemativak valamelyike mellett,

1.) dontés a részvénytarsasag altal korabban kibocsatott és nyomdai aton eldallitott értékpapir dematerializalt
értékpapirra torténd atalakitasarél,

m.) déntés atvaltoztathato vagy elovasarlasi jogot biztosité kotvény kibocsatasrol,

n.} dontés minden olyan kérdésben, amit az 1997, évi CXLIV. tv. més jogszabaly vagy az Alapszabély a Kozgyiilés
kizarolagos hataskorébe utal,

0.} dontés azokban az iigyekben, amelyek elddntését a Kozgyiilés magahoz vonta, valamint azokban az tigyekben,
amelyeket a Tarsasdg Igazgatosaga vagy Feligyels Bizottsaga a Kozgyiilés elé terjeszt, fuggetlenl attd], hogy a dontés
meghozatala az Alapszabaly szerint a Tarsasag mely szervének hataskdrébe tartozik.

az alaptoke leszallitasa,

-+-12.19. ... A Kdzgyiilés a hatarozatait altaldban egyszerii sz010bbséggel hozza, kivéve a jelen Alapszabdly 12.2.a)-f),
valamint i.) és k.) pontjaiban meghatérozott kérdéseket, ahol a Kozgyiilés a leadott szavazatok 75 %-a + | szavazat
szotdbbséggel hataroz.

.- 13.2. Az |gazgatésag harom tagbol all, akiket a Kozgyiilés 5 (6t) évi id6tartamra valaszt, Az lgazgatosag sgjzit tagjai
kozil vélasztja az Igazgatosag elnskét. Az |gazgatosag tagjainak részleges visszahivasa vagy az lgazgatéség uj tagokkal
valo kiegészitése esetén az j tagok megbizatdsa az Igazgatosag eredeti megbizatasanak az idGpontjaig sz6l.

13.3. ...Az lgazgatésag tagjait a Kozgylilés valasztia 5 éves idétartamra. A tagok barmikor visszahivhatok,

megbizatasuk lejérta utan Gjravalaszthatok. Az lgazgatésag megbizatasanak lejarta el6tt térténd visszahivas esetén az
ujonnan valasztott lgazgatdsagi tag megbizatésa az Igazgatosag eredeti megbizatasanak idépontjaig tart.
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...14.2. A Feliigyelé Bizottsag 3 tagbdl 4ll, tagjait a dolgozok dltal valasztott tag kivételével a Kozgyiilés
valasztja 5 évi, hatarozott idotartamra. A Feliigyel6 Bizottsag tagjainak részleges cseréje vagy a Feliigyeld
Bizottsag ij tagokkal vaid kiegészitése esetén az tagok megbizatasa a Feligyel Bizottsag eredeti
megbizatasinak az idSpontjai g szol.

Kockazatok

A tarsasag a villamos-energia kereskedelemhez illetye a foldgaz-kereskedelemhez kapesolodoéan
jelenieg nem rendelkezik kockszattal. A tevékenység megkezdésekor a tarsasignak feltehetéen ar- és
likviditdsi kockazata lehet, melyet majd kezelnie kell. A jelenleg is miikédé portfolibkezeléshez
kapcsolédéan a tarsasag a tokepiaci hatdsok kockdzatinak van kitéve. A Kkockizat mérséklése
érdekében a tdrsasig diverzifikilja portfoliojat: befektetéseinek nagyobb részét -a befektetett
pénziigyi eszkéz soron kimutatott 130M Ft-os részesedésen tal — alacsony kockazati dllampapirban
tartja, melyet az arfolyamvaltozasok kevéssé érintenek — legalibb is ha lejaratig megtartasra keriilnek
a papirok. Az dllampapir portfolién beliil mind éven beliili diszkont kincstarjegyek, mind éven tili
allamkétvények megtalilhatok. Emellett a tirsasig a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett
részvényeket is tart, illetve kivdn tartani portfolidjaban, illetve hataridés iigyleteken alapulé
portfoliokezelésre is megallapodissal rendelkezik befektetési vallalkozassal, illetve kisebb mértékben
egyedi hatiridés deviza és egyeb iigyleteket kit. Emellett kisebb mértékben tozsdén Kiviili tirsasagok
iizletrészei is helyet kapnak a portfoliGban. A mostani jelentds tézsdei armozgasok mellett a nyereség
elérésének lehetosége mellett a jelentés veszteségek realizalisa is lehetséges, amely tovibbra is
kockazatot jelent a tarsasag szamdra. A fent leirt kockazati tényezoket a vilaggazdasagi valtozasok
piacokra gyakorolt hatisa jelentésen felergsitheti, eddig nem litott mértékii kockazatok jelenhetnek
meg az év masodik felében, akdr jelentés hatsst gyakorolva a tirsasig eredményességére.

Egyéb megallapitasok
A mérleg fordulénapja 6ta- nem tértént jelentés viltozas a tarsasag tevékenységében.

A tarsasag nem vasarolt vissza sajat részvényeket, a tarsasag nem végez ill. végzett kutatisi és kisérleti
fejlesztési tevékenységet. A tarsasig nem végez kornyezetvédelemmel kapcsolatos fejlesztéscket,
ugyanakkor villamosenergia-kereskedelmi tevékenységhez kapcsolédéan vallalta, hogy tevékenysége
soran kiemelt figyelmet fordit a kirnyezetvédelmi jogszabalyok betartasira.

Budapest, 2013. augusztus 12.
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