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Az 1997-ben alapitott Masterplast (tovabbiakban: Tarsasag, Vallalat, Csoport és Cégcsoport) f6 tevékenysé-
ge az épitbipari szigeteldanyagok gyartasa és értékesitése. A magyarorszagi kézpontu, k6zép- és kelet-eurd-
pai nemzetkozi cégcsoport ma a vilag 12 orszagaban rendelkezik sajat tulajdonu leanyvallalattal, melyben 4
sajat tulajdonu gyartéegységet is mikodtet. A Csoport f6 termékeivel a homlokzati hészigetel6 rendszer, hé-,
hang- és vizszigetelés, tetéfedés, valamint a szarazépitészet teriletén van jelen. Nemzetkdzi gyartébazisai
(sajat és bérgyartas) biztositjak, hogy a csoport termékei leanyvallalatain és partnerein keresztil eljussanak
az europai és egyes Eurdpan kivili piacokra. A Masterplast a fenntarthatésag, energiahatékonysag és kor-
nyezetvédelem szempontjait mind belsé folyamataiban mind pedig termékei gyartasaban és fejlesztésében
kiemelten fontosnak tartja.

1. 6SSZEFOGLALO

All. negyedévben 3%-kal nétt a Vallalat forgalma, mig féléves szinten még 1%-kal elmaradt a bazistol. Keres-
kedelmi arrése — elsésorban a nagysulyu orszagok marge cstkkenése miatt — mérsékl6dott, melyet az Ujon-
nan nyitott gyartovallalatainak a termelés felfuttatasanak fazisdban mutatott alacsony eredménytermelése
is rontott. A Vallalat sikeresen lezarta kartéritési tigyét a biztositoval, mely pénzigyileg is rendezésre kerult.
Egyedi tétel nélkali — biztositasi karbevétel — EBITDA-ja visszaesett, mig pénzigyi eredménye jelentésen
javult. A pénzigyi eredmény javuldséhoz jelentésen hozzajarultak a Csoport devizakockazatanak csdkkenté-
sére hozott intézkedések. A Vallalat eredménytermelé képességének novelése érdekében kereskedelempo-
litikai valtoztatasokat Iéptetett életbe, melyek pozitiv hatasa mar a lll. negyedév eredményében is megmutat-
kozhat.

Adatok ezer euré | 2012.1.né | 2013.1.né | 2013.1.né | 2012.1.6 | 20131.f¢ | 20131.%¢

Bizt. Bizt.
karbevétel karbevétel

nélkdl nélkdl
Ertékesités arbevétele 24 050 24 653 24 653 39 002 38 651 38 651
EBITDA 1847 2413 1373 1864 1604 565
EBITDA hanyad 7.7% 9,8% 5,6% 4,8% 4,2% 1,5%
Adozott eredmény 1114 1807 768 -85 707 -332
Addézott eredmény hanyad 4,6% 7,3% 3,1% -0,2% 1,8% -0,9%

* Az uj lakéépuletek piacan még mindig tovabbi visszaesés, ill. stagnalas volt tapasztalhatd, és altalanos-
sagban nem élénkilt a felujitasok piaca sem 2013. elsd félévben.

* Nem sikerult teljes mértékben ledolgozni az extrém id6jarasi korilményekkel is sujtott gyengébb 1.
negyedév forgalom kiesését az elsd félében. A Csoport arbevétele 3%-kal bévult a Il. negyedévben, ami
I. féléves szinten 1%-0s elmaradast eredményezett a bazissal dsszehasonlitva. Figyelembe véve azon-
ban a juliusi értékesitési teljesitményeket is a Vallalat arbevétele mar elérte a tavalyi bazist.

* A homlokzati h6szigetel6 rendszer forgalma 19%-kal ndvekedett a Il. negyedévben, és ezzel a teljes for-
galomhoz valé hozzajarulasa kézel 50%-ra nétt, valamint a szarazépitészeti termékeknél ért el a Csoport
1%-0s ndvekedést a Il. negyedévben. Ugyanakkor sajnos tovabbra is csdkkent a Vallalat forgalma a tet6-
folidk és tet6-kiegészitdk (-23%), a bitumenes hullamlemezek (—23%) és épitbipari kiegészité termékek
csoportjaban (—15%) 2013 Il. negyedévében a tavalyi bazishoz képest. A nagyrészt a feldjitasi piachoz
kothetdé hé- hang- és vizszigetel§ anyagoknal kisebb volt a visszaesés mértéke a Il. negyedévben (—4%),
igy féléves szinten mintegy 3%-kal maradt el a tavalyi bazistol.

» Tovabbra is kimagasléan névekedett a Csoport forgalma 2013. Il. negyedévben a lengyel (64%) és az
Export piacokon (34%), mig a magasabb bazis miatt lassult a Vallalat forgalomnévekedése Ukrajnaban
(2%). Kiemelendd, hogy az év eleji gyenge teljesitmény utan jelentésen névekedett a Vallalat forgalma a
nagysulyu Magyarorszagon (9%) és jol teljesitett a Tarsasag a Il. negyedévben a horvat piacon is (6%).
Csokkent ugyanakkor Csoport arbevétele a ll. negyedévben Romaniaban (—7%), Szerbiaban (—11%) és
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Szlovakiaban (- 18%) a bazissal 6sszehasonlitva, mig az Egyéb orszagok forgalomelmaradasa mogott a
macedodn piacon tortént értékesitési csokkenés all.

»  Tovabb mérséklddott a Vallalat kereskedelmi arrése a Il. negyedévben elssorban a nagysulyu orszagok-
ban (Magyarorszag, Romania, Szerbia, Ukrajna), melyhez az Ujonnan nyitott gyartovallalatok termelés
felfuttatasanak fazisaban mutatott alacsony eredménytermelése is hozzajarult. A névekvd gyartaskapaci-
tas miatt n6tt az energia kdltség, valamint az idegenkiszallitas koltsége, ugyanakkor csdkkentek a reklam
és tanacsadas kiadasai a bazishoz képest.

» CsoOkkentek a Tarsasag személyi jellegl raforditasai, mig az egyéb mikodési raforditasok a Csoport déli
régio orszagainak kinnlevéségeire képzett magasabb céltartalék miatt emelkedtek. A vallalat sikeresen
lezarta kartéritési Ugyét a biztositéval, egyszeri tételként 1060 ezer eurd kartéritési bevételt szamolt el a
tavalyi nagyvaradi tlizkar ellentételezéseként. Mindezek eredményeképpen a Tarsasag uzleti tevékeny-
ségének eredménye 2013. Il. negyedévében 1985 ezer eurd — egyedi bevétel és kapcsolddo koltségét
kisz(irve 946 ezer eurd — volt a bazis id6szak 1461 ezer euré nyereségével szemben. A Csoport EBIT-
DA értéke 2013. | félévben 1604 ezer eurd — egyedi tétel nélkul 565 ezer eurd — volt, szemben a 2012-es
bazisidészak 1864 ezer eurd 6sszegével.

A Vallalat pénzugyi eredménye a kedvez8bb arfolyam-mozgasoknak kdszonhetben jelentésen javult,
melyhez jelentésen hozzajarultak a Csoport devizakockazatanak csdkkentésére iranyuld intézkedések
is. Mindezek eredményeképpen a Csoport adozas utani eredménye 2013. elsé félévében 707 ezer eurd
nyereség — egyedi tétel hatdsa nélkul 332 ezer eurd veszteség volt, szemben a bazis idészak 85 ezer
euros veszteségével.

A Vallalat eredménytermeld képességének novelése érdekében kereskedelempolitikai valtoztatasokat
[éptetett életbe az év masodik felétdl, melyek hatasa mar — az iparagi szezonalitds miatti — a legnagyobb
sulyd harmadik negyedév teljesitményében is megmutatkozhat.

» ATarsasag stratégiai terveivel egyezéen folytatta az ukrajnai EPS és porkeverék gyartas-beruhazast. Az
épités-kivitelezési munkak a tervekhez képest elhuzdédnak, ezért a technoldgia telepitése a kdvetkezd
negyedévre tolodik.
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2. Kiils6 gazdasagi, iparagi kornyezet bemutatasa

A Masterplast f6 tevékenységét alkot6 szigeteld és mas épitéanyagok gyartasat és értékesitését jelentds
mértékben befolyasolja a kiilsé gazdasagi, iparagi kornyezet alakulasa. Mig az épitéanyagok és kiegészit6
termékek forgalma elsésorban az Uj éplletek piacahoz kothetd, a szigetel6 anyagok (elsésorban hé-szigete-
Iés) forgalma nagymeértékben kapcsolddik az épuletek, lakasok felujitasanak piacahoz.

Nem valtoztak érdemben a Csoport leanyvallalat-portfolié orszagainak gazdasagi teljesitményei 2013. 1. fél-
évben, folytatva ezzel a tavalyi éves hanyatl6é tendenciat. A Vallalat tapasztalatai szerint az Uj lakdéépuletek
piacan tovabbra is szinte mindenhol visszaesés, ill. stagnalas volt tapasztalhaté 2013-ban, melyet alatamasz-
tanak az EUROSTAT negyedéves statisztikai is a kiadott lakasépitési engedélyek szamanak alakulasarol. A
tablazat szazalékosan mutatja be az épitési engedélyek szdmanak orszdgonkénti negyedéves alakulasat az
el6z6 negyedévhez viszonyitva.

Epitési engedélyek negyedéves szazalékos valtozasa 2011. IV. negyedévtdl 2013. |. negyedévéig

| 2011.1V.né. [ 2012.1né.| 2012.ILné. | 2012.0ll.né. | 2012.1V.né | 2013.1.né

Bulgaria 7,6 -7,8 5,4 0,7 0,2 7,5
Csehorszag -10,2 18,1 -19,6 -12,7 10,6 2,4
Horvatorszag -10,8 -11,2 -10,0 -7,8 -19,0 9,4
Magyarorszag 5,1 -17,9 5,0 7,8 -16,5 22,7
Ausztria -2,3 —-147 -1,1 -4,9 4,6 12,7
Lengyelorszag -0,6 —-4.,6 -2,7 -8,4 -2,9 -3,6
Romania -4,7 -0,8 4,9 -4,0 -1,8 3,4
Szlovakia -15,3 -3,0 10,3 12,1 -20,0 —-22,6

Forras: EUROSTAT: Building permits percentage change (NACE Rev2.)

A tablazat alapjan érdemlegesen Ausztridban, valamint — a 2012. IV. negyedéves gyenge bazisardl — Hor-
vatorszagban névekedett az Ujonnan kiadott épitési engedélyek szama 2013. |. negyedévében, mig a tobbi
orszagban tovabbra is csokkenést, ill. stagnalast mutatnak az adatok. Kiemelendé a szlovak és magyar épi-
tési engedélyszam 2013. |. negyedéves drasztikus hanyatlasa, és tovabbi csdkkenést mutatnak az id6kdzben
kiadott 2013. elsé félévre vonatkozé magyarorszagi épitdipari adatok is (30%-os visszaesés a 2012. |. féléves
bazisahoz viszonyitva). A helyi statisztikak alapjan 2013-ban sajnos csokkent a magas-épitészeti agazatra
vonatkozo épitbipari kibocsatas Szerbiaban is, mely szintén kihatott a Vallalat teljesitményére.

Nem volt érzékelhet6 valtozas 2013. Il. negyedévben a felljitdsok piacan sem a korabbiakhoz képest.
Magyarorszagon stagnalassal, Romaniaban, Szlovakidban és Szerbiaban a piac tovabb gyengulésével, visz-
szaeseéseével lehetett szamolni, mig a tdbbi orszagban is csak mérsékelt piacbdvulés volt tapasztalhato. A Val-
lalat piaci tapasztalataival egyezé trendet vazol a Buildecon frissitett felmérése is, ami egyedil Lengyelor-
szagban és Oroszorszagban jelez érzékelhet6 élénkulést az épuletfeldjitas piacan.
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3. Arbevétel f6 termékcsoportonkénti bemutatasa

2013II Valtozas 20121. 2013 1. Valtozas
F6 termékcsoportok
féelév félév

(A) (B) (BIA 1) (A) (B) (BIA-1)

ezer ezer ezer ezer

Euro Euré Euré Euro
Homlokzati hészigeteld rendszerek és elemei 10032 11978 19% 15943 18 141 14%
Tet6foliak és tetd kiegésziték 4120 3169 -23% 6 264 4793 -23%
Bitumenes hullamlemez és zsindely fedések 1813 1413 -22% 2 496 1870 —-25%
Szarazépitészeti és kiegészitd profilok 1923 1946 1% 3 901 3 654 —-6%
Hé, hang, és vizszigetel6 anyagok 4152 3978 —-4% 6 953 6 736 -3%
EpitSipari kiegészitd termékek 1445 1228 —-15% 2300 2134 7%
Gyartasi és csomagoldéanyag 565 942 67% 1146 1323 15%
Netto arbevétel 24 050 24653 3% 39 002 38 651 -1%

A termékcsoportok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Homlokzati hészigetel6 rendszerek és elemei 42% 49% 41% 47%
Tet6foliak és tetd kiegésziték 17% 13% 16% 12%
Bitumenes hullamlemez és zsindely fedések 8% 6% 6% 5%
Szarazépitészeti és kiegészitd profilok 8% 8% 10% 9%
H&-, hang-, és vizszigetel6 anyagok 17% 16% 18% 17%
EpitGipari kiegészité termékek 6% 5% 6% 6%
Gyartasi és csomagoloanyag 2% 4% 3% 3%
Netto6 arbevétel 100% 100% 100% 100%

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, 2012. janius 30-i és 2013. junius 30-i nem auditalt beszamoléi,
valamint a Tarsasag vezet6i informacids rendszerébdél szarmazo nem auditalt adatok

A Tarsasag arbevételén belll tovabbra is az épllet- és lakasfelujitasokhoz kapcsoldodd homlokzati hészige-
tel6 rendszerek és elemei adtak a legnagyobb hanyadot (47% . félév), mely termékcsoport 19%-kal néveke-
dett 2013. Il. negyedévben. Elsésorban az ukran, lengyel, roman és az export piac Uvegszovet-hald értéke-
sitései novekedtek jelentésen az utols6 negyedévben a bazishoz képest, mig Horvatorszagban és Romani-
aban az expandalt polisztirol (EPS) eladasa is érdemben emelkedett. Elmaradt ugyanakkor a magyarorszagi
és a szerbiai EPS Il. negyedéves értékesitése a tavalyi bazistél, és a homlokzati hészigetel6 rendszer tébbi
elemében (ragasztd, dlibel, vakolat) is visszaesés volt tapasztalhaté az elmult év azonos id6szakaval 6ssze-
hasonlitva.

A tet6féliak és tetdkiegésziték termékcsoportban a Il. negyedévben az elsd negyedévivel azonos nagysagu
(23%) volt a visszaesés a bazishoz képest, ahol — az Export piacokon és Lengyelorszagon kivil — szinte min-
den orszagban csokkent a forgalom. Tovabbra is kijelenthetd, hogy ezt a termékcsoportot érintette leginkabb
az iparagi agazatot sujté negativ tendencia, az Uj épitkezések elmaradasa, a felujitasi piac gyengllése.
Csokkend mértékben ugyan, de tovabb folytatddott a bitumenes tetéfedé anyagok elnevezésl termékcso-
portban az elsé negyedévben tapasztalhato visszaesés (—22% a Il. negyedévben, —25% I. félévben). Az ide-
tartozo két f6 termékcsalad kozll a bitumenes zsindely 6%-kal esett a Csoport két f6 orszagaban (Magyaror-
szag és Romania) az els6 félévben, mig a bitumenes hullamlemez forgalom jelentésebb hanyatlasa egyértel-
mdlen a gyenge keresletnek, a piac visszaesésének tudhaté be. Erre mutat ra a Csoport forgalmanak a DIY
piacokon bekdvetkezett visszaesése mind a két f6 forgalmazo6 orszagban. Tovabb szlkitette a Vallalat moz-
gasterét a termékcsoport egyik korabbi jelent&s vevdjének, a Bricostore barkacsaruhazlancnak a stratégiaval-
tasa (régiobdl torténd kivonulas) valamint a Praktiker romaniai atszervezése és szortiment valtasa.

A szarazépitészet tertletén stagnalt a Vallalat forgalma a Il. negyedévben (1%), mig a féléves értékesité-
si teljesitmény 6%-kal marad el a tavalyi bazistdl. Jelentésen érintette ezt a termékcsoportot is a DIY szektor
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gyengllése és atszervezése, melynek hatasara 2013-ban az év eleji tavaszi aruhazfeltdltések is elmaradtak,
gyengitve ezzel a féléves teljesitményt.

A masodik legnagyobb arbevétellel rendelkezé hé-, hang- és vizszigetelési termékcsoportban 4%-os volt az
arbevétel csokkenés a Il. negyedévben. Iit a magyar piacon sikertlt jelentésebb ndvekedést elérni, elsésorban
az XPS, liveg-, kézetgyapot és vizszigetelési termékekben, mig a tébbi piacon visszaesett a forgalom.

Az épitbipari kiegészits termékek forgalma 15%-kal mérséklédott a Il. negyedévben, mig a féléves viszonylat-
ban 7%-kal csdkkent az arbevétel a bazis idészakhoz képest. A Vallalat a Il. félévben tovabbi Uj termékekkel
kivanja a termék szortimentjét bdviteni, amitdl a termékcsoport ndévekedése varhato.
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4. Arbevétel orszagonkénti bontasa

Az orszagonkénti arbevétel bontas kimutatas azon orszagokban realizalt arbevételt mutatja, ahol a Masterplast
sajat leanyvallalattal rendelkezik, figgetlenul attél, hogy melyik leanyvallalata értékesitett az adott orszag teru-
letén. A leanyvallalattal nem rendelkezd orszagokba torténd értékesités Exportként keral kimutatasra, mig az
Egyéb soron a kisebb forgalmu, lednyvallalattal rendelkezd orszagok 6sszevont forgalma szerepel.

Orszagok 2012 1l. né | 2013 Il. né | Valtozas % |2012 I. félév |2013 I. félév | Valtozas %
(A) (B) (B/A-1) (A) (B) (B/A-1)
ezer Eur6  ezer Euré ezer Eur6  ezer Euré
Magyarorszag 5932 6 492 9% 10 273 10 330 1%
Romania 5712 5 306 7% 8 950 8 332 7%
Szerbia 2842 2 540 -11% 4 399 4139 —-6%
Horvatorszag 1507 1593 6% 2756 2598 —-6%
Ukrajna 2637 2702 2% 3732 4120 10%
Szlovakia 957 785 —-18% 1555 1238 —20%
Lengyelorszag 926 1497 62% 1557 2 258 45%
Export 1715 2298 34% 2 946 3118 6%
Egyéb 1822 1441 —-21% 2834 2518 -11%
Nett6 arbevétel 24 050 24 653 3% 39 002 38 651 -1%

Az orszagok szazalékos hozzajarulasa a teljes forgalomhoz

Magyarorszag 25% 26% 26% 27%
Romania 24% 22% 23% 22%
Szerbia 12% 10% 1% 1%
Horvatorszag 6% 6% 7% 7%
Ukrajna 1% 1% 10% 1%
Szlovakia 4% 3% 4% 3%
Lengyelorszag 4% 6% 4% 6%
Export 7% 9% 8% 8%
Egyéb 8% 6% 7% 7%
Netto arbevétel 100% 100% 100% 100%

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, 2012. junius 30-i és 2013. junius 30-i nem auditalt beszamoldi,
valamint a Tarsasag vezet6i informacids rendszerébdl szarmazé nem auditalt adatok

Magyarorszagon a Il. negyedévben 9%-kal bdvilt az arbevétel, igy itt az I. félévben sikerllt tulteljesiteni a
tavalyi bazisszamokat, ami figyelembe véve az agazat visszaesését kifejezetten jo teljesitmények szamit.
Romaniaban az elsd negyedévivel megegyezben 7%-kal esett vissza a forgalom az Il. negyedévben is, ami
a Tarsasag szamitasa szerint kisebb mértéki a jelenlegi piaci atlagnal. A negyedév értékesitési adatai alap-
jan elmondhato, hogy aprilisban kifejezetten jol teljesitett a Vallalat, azonban majus és junius hénapban elma-
radt a varakozasoktol. Ez év majusatdl jelentésen fokozddott a konkurenciaharc a Csoport altal forgalmazott
tobb stratégai termék piacan, a roman épitbipari agazat hanyatlasa, szlkulése ellenére. Jél jellemzi a helyze-
tet, hogy a 2013-as évben eddig 9 Uj épitéanyag gyarat adtak at (Adeplast, Kronospan, Henkel, Weber, Bilka
Steel, Lindab stb.), melyek kdzll a kbzvetlen versenytarsnak szamitoé Adeplast 3 uj gyartd kapacitast nyitott (2
EPS gyar, 1 portermék keverd lizem), de hatassal bir a Csoport teljesitményére a Weber és a Henkel beruha-
zasa is. Tovabbra is fékezik a piacot a korabban leallitott allami, Gnkormanyzati beruhazasok, valamint a DIY
piac jelentés atrendezddése - Bricostore aruhazlanc eladasa, Praktiker pénzigyi nehézsége, valamint az Ara-
besque megndvekedett addéssagallomanya.
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Els6sorban az épitbipari piac visszaesése miatt mintegy 11 %-kal cstkkent a Vallalat forgalma Szerbiaban,
mig Horvatorszagban 6%-kal névekedett a Csoport arbevétele a Il. negyedévben a bazishoz viszonyitva.
Mindkét orszag romld kinnlevéség-allomanya miatt szigoru korlatozo6 intézkedéseket (hitelvizsgélat) vezetett
be a Vallalat, melyek szintén negativan befolyasoltak az értékesités teljesitményét.

A magasabb bazisnak is tulajdonithatdéan lassult a Vallalat forgalom bévilése a Il. negyedévben Ukrajnaban
(2%), mig Lengyelorszagban (62%) és az Export piacokon (34%) tovabb gyorsult az arbevétel névekedése a
Il. negyedévben, ami elsésorban a kiemelkedd Uvegszdvet-hald forgalomnak készénheté.

CsoOkkend mértékben esett a Vallalat forgalma a szlovak piacon a Il. negyedévben a tavalyi bazishoz képest,
(—18%), els6sorban az Uvegszovet hald és gipszkarton forgalomnak tulajdonithatéan, amelyek a bazis id6-
szak forgalmanak a 40%-at tették ki. Az arbevétel fokozasa érdekében tdbb akcidt inditott a Vallalat, aminek a
negyedév vége felé mar megmutatkozott az eredménye.

Az Egyéb csoportba sorolt orszagok 2013. Il. negyedéves 21%-os forgalom csdkkenése elsésorban a Vallalat
maceddn piacon tortént visszaesésének tulajdonithaté. Aprilisban sajnos a macedoén leanyvallalat vezetéje
elhalélozott és a teljes szervezet atalakitasra kerult. A makedon piacon tortént atmeneti visszaesést az orosz
és a bolgar piacokon tortént ndvekedés ellensulyozta.

Osszességében elmondhatd, hogy nem sikeriilt telies mértékben ledolgozni az extrém id&jarasi koriilmények-
kel is sujtott gyengébb |. negyedév forgalom kiesését az els6 félében. A Csoport arbevétele 3 %-kal bdvllt a
Il. negyedévben, ami |. féléves szinten 1%-0s elmaradast eredményezett a bazissal 6sszehasonlitva. Figye-
lembe véve azonban a juliusi értékesitési teljesitményeket is a Vallalat arbevétele mar elérte a tavalyi bazist.
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5. Eredmény-kimutatas elemzése

A kdvetkezd tablazat a Masterplast konszolidalt, nem auditalt egyszerUsitett eredmény-kimutatasat tartalmaz-
za 0sszkoltség tipusu eredmény-kimutatas formatumnak megfeleléen eurdban.

Adatok euro Valtozas p Valtozas

(A) (B) B-A (BIA-1) (A) (B) B-A B/A-1
Ertékesités arbevétele 24049550 24653475 603925 3% 39002203 38650917 -351286 —1%
Anyagok és igénybevett B B 0 B B B 0
szolgaltatasok 19799008 —21 125817 —1326809 7% 32611767 —33555477  —943 710 3%
Szemelyi jelleg(i —2412451 —2290 606 121845  —-5% —4543996 —4 405190 138806  —3%
raforditasok
Ertékosokkenési leirds € ag5500 497707 _42125 1% _925359 —799355 126004 —14%
amortizacio
Sajat termelésl készletek
Slomanyvaltozasa 115 701 78785  —36916 397120 290783  —106 337
Egyéb miikodési - - s
bevetelek (raforditasok) 106777 1096820 1203597 379105 623119 1002224 —264%
EBITDA 1847016 2412657 565641  31% 1864456 1604152 —260304 —14%
EBITDA hanyad 7.7% 9,8% 4,8% 4,2%
UZLETI TEVEKENYSEG o _ a0
EREDMENYE 1461434 1984950 523516  36% 939 097 804 797 134 300 14%
Kamatbevétel 110 606 38847  —71759  —65% 189 043 116520  -72523  -38%
Kamatkoltség —270850  —248 259 22591  —8% —572866  —516 941 55925  —10%
Pénzigyi mlveletek
egyéb bevételei —292113  —18161 273952  —94% —790 311 93 891 884202 —112%
(raforditasai)
Pénziigyi eredmény -452357 227573 224784 -50% -1174134 -306530 867604 -74%

Részesedés tarsult

— —~100° _ 1009
vallalatok eredményeb| 23 894 0 23894 100% 23894 0 23894 100%

ADOZAS ELOTTI

rd 0, - - 0,
EREDMENY 985183 1757 377 772194 78% 258 931 498 267 757 198 292%
Nyereségado 129 169 49518 —79 651 —62% 174 169 208 652 34 483 20%
ADOZOTT EREDMENY 1114352 1806 895 692 543 62% -84 761 706 919 791 680
Anyavallalati
részvényesek 1061389 1797820 736 431 69% 118 389 679 144 560 755 474%
részesedése
Kuls6 tulajdonosok B _gan B 4149
részesedése 52 593 9075 43518 83% 203 150 27775 230 925 114%
1 részvényre juté 0,01 0,05

eredmény (EPS) EUR

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, 2012. janius 30-i és 2013. junius 30-i nem auditalt beszamoléi

A Csoport értékesitési arbevétele 2013. Il. negyedévében ugyan 3%-kal 604 ezer eurdval emelkedett az
el6z6 év azonos idészakahoz képest, azonban féléves szinten 351 ezer eurdval (-1%) marad el a bazistol.

A magyar, szerb, roman és ukran piacokon csdkkent érdemben a Vallalat kereskedelmi arrése a masodik
negyedévben a bazishoz viszonyitva, mig Lengyelorszagban a forgalom névekedése mellett sikertlt nével-
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ni a kereskedelmi marge-okat. Kiemelendd a romaniai épit6ipari piac atrendezédésének negativ hatasa. Itt a
Véllalat érdemben novelte az EPS és homlokzati ragaszté gyartaskibocsatasat a Il. negyedévben, azonban
konkurens vallalatok kapacitasbdvulésével 1ényegesen csdkkentek az eladasi arak, ami jelents arrés-bevé-
tel visszaesést eredményezett a Il. negyedévben. Negativan befolyasolta a magyar szervezet arrését is a kali
Uvegszovet-gyar —egyeldre - alacsony kapacitas kihasznaltsaga. A ndvekvé gyartasi kibocsatasokkal 6ssze-
fuggben nétt az energia felhasznalas kdltsége, valamint az értékesitett termékszerkezet megvaltozasa miatt
az idegen kiszallitasok koltsége a Il. negyedévben, mig a reklam és tanacsadasi kiadasok (tavalyi t6kebe-
vonasok koltsége) jelentdsen csokkentek. Mindezeket figyelembe véve a Tarsasag anyagok és igénybevett
szolgaltatas koltségei 7 %-kal emelkedtek 2013 Il. negyedévében, 3%-kal féléves szinten, szemben az arbe-
vétel 1%-os féléves bazishoz viszonyitott visszaesésével.

Csodkkentek a Vallalat személyi jellegli raforditasai 2013-ban a bazisidészakkal ésszehasonlitva, ami nagy-
részt a 2012. oktdberben bevezetett szervezet-atalakitasi és koltsegcsokkentési programnak tulajdonitha-
t6. Bévllt a Tarsasag humaneréforras allomanya, 2013. junius végi létszama elsésorban a béviild gyartasi
tevekénységnek kdszonhetéen 30 fével haladta meg az egy évvel korabbi allomany létszamat. Elsdsorban a
gyartasberuhazasok aktivalasa miatt 42 ezer euréval ndvekedett a Csoport 2013. Il. negyedéves értékcsok-
kenése, mig féléves szinten 14%-kal alacsonyabb a bazisnal. A Vallalat gyartasfejlesztési beruhazasai kdzul
a sepsiszentgyorgyi EPS gyar 2012 8szén, a kali ivegszovet-gyar 2013. marciusban kerilt aktivalasra nével-
ve ezzel az elszamolandé amortizaciot.

A Vallalat 2013. majusban 1 060 ezer eurd bevételt szamolt el a tavalyi nagyvaradi raktar tlizkar kartéritése-
ként, javitva ezzel az egyszeri tétellel az egyéb mikodési bevételeket. Ugyanakkor mintegy 210 ezer euro-
val ndvekedtek a Tarsasag egyéb miikodési raforditasai 2013-ban a tavalyi évhez képest, melynek hatteré-
ben elsésorban a Csoport déli régioé orszagainak (Maceddnia, Horvatorszag) kinnlevéségeire képzett céltar-
talék ndvekedése all.

Mindezek eredményeképpen a Tarsasag Uzleti tevékenységének eredménye 2013. Il. negyedévében 1985
ezer eurd — egyedi bevétel és kapcsolodo koltségét is kiszlrve 946 ezer eurd — volt a bazis idészak 1461 ezer
eurd nyereségével szemben. A Csoport EBITDA értéke 2013. | félévben 1604 ezer eurd — egyedi tétel nélkul
565 ezer euro - volt, szemben a 2012-es bazisid6szak 1864 ezer eurd 6sszegével.

Némileg csokkentek a Tarsasag kamatbevételei (-72 ezer eurd) és raforditasai (—23 ezer eurd) 2013. Il
negyedévében a bazishoz képest, igy féléves szinten nem volt érdemi valtozas a tavalyi év azonos idészaka-
val 6sszehasonlitva.

A pénzigyi milveletek egyéb bevételei/raforditasai donté részben az arfolyameredményeket tartalmazza,
amely 18 ezer eur6 veszteséget mutatott 2013 Il. negyedévben, a tavalyi 292 ezer eur6 veszteséggel szem-
ben. A Csoport tdbbségében eurdban és USD-ben szerzi be termékeit, melyeket helyi devizaikban értéke-
sit, ezért az arfolyamok mozgasa jelentésen befolyasolja pénzigyi eredményét. Mivel az orszagok tobbsé-
gének devizaja az eurdhoz kotott, igy az EUR/USD mozgasa is kihat — USD alapu beszerzéseknél — az arfo-
lyameredményekre. A Vallalat a beszerzésekhez kapcsolodd EUR/USD arfolyam-biztositasi tigyletekkel is
rendelkezik, melyek zarasainak és atértékeléseinek eredményei is megjelentek a pénzlgyi mliveletek egyéb
eredményeiben. A magyar szervezet (Masterplast Kft.) eurd alapu forgéeszkdz hitelallomannyal, mig a szerb
leanyvallalat eurd alapu beruhazasi hitellel is rendelkezik. A tablazat a Csoport szamara fontos devizaarfolya-
mok negyedéves zaro6 arfolyamait mutatja be a 2012-es és 2013-as években:

Zaroéarfolyamok 2011.12.31 2012.06.30 2012.12.31 2013.06.30
HUF/EUR 311,13 288,22 291,29 295,16
RON/EUR 4,32 4,45 4,43 4,46
RSD/EUR 104,64 115,82 113,72 114,17
PLN/EUR 4,42 4,26 4,09 4,33
UAH/EUR 10,30 9,97 10,54 10,41
HRK/EUR 7,53 7,51 7,55 7,45

Forras: a Nemzeti bankok devizaarfolyamai
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A tavalyi arfolyammozgasokkal 0sszevetve elsésorban a szerb dinar idei éves mérséklédd gyengulése, és a
forint el6z6 évivel ellentétes mozgasa emelendd ki. Mindezek a Csoport deviza kitettségeire gyakorolt hatasa-
inak eredményeképpen a Tarsasag 2013. elsé félévben 94 ezer eurd arfolyamnyereséget mutatott ki - ami 40
ezer eurd nem realizalt veszteséget is tartalmaz — szemben a bazis 790 ezer eurd veszteségével. A Vallalat I.
féléves javuld arfolyam eredményéhez a kedvezd devizaarfolyamok alakulasain kivil jelentésen hozzajarul-
tak a Csoport devizakockazatanak csokkentésére iranyul6 intézkedések is, az eurd alapu vallalatkozi hitelek
tékésitése, ill. helyi devizaju bankhitellé alakitasa, valamint a megkdtoétt arfolyam-biztositasi tgyletek.

A stagnalé kamateredménynek és jelentésen javuld egyéb pénzulgyi (arfolyam) eredményének tulajdonitha-
téan a Csoport pénzlgyi vesztesége 307 ezer eurd volt 2013. félévében, ami 868 ezer eurdval alacsonyabb
a bazisénal.

Osszességében a Vallalat forgalma a katasztrofalis id&jarasi koriilményekkel sujtott 1. negyedév utan ugyan
3%-kal ndvekedett, de féléves szinten még 351 ezer eurdval elmaradt a bazistol. Kereskedelmi arrése els6-
sorban a nagysulyu orszagokban tovabb mérséklédott, melyet az Ujonnan nyitott gyartovallalatainak alacsony
eredménytermelése — Romaniaban a versenytarsak arharca, Kalon az Gvegszdvet-gyartas alacsony hatékony-
saga- is rontott. A Tarsasag személyi jellegl raforditdsai csokkentek, egyéb miikodési raforditasai a Csoport
déli régié orszagainak kinnlevéségeire képzett magasabb céltartalék miatt emelkedtek, ugyanakkor a Vallalat
egyszeri tételként 1 060 ezer eurd kartéritési bevételt szamolt el a tavaly nagyvaradi tlizkar ellentételezése-
ként. A Vallalat pénzigyi eredménye elsdsorban a kedvezdbb arfolyam eredményeinek kdszdnhetben jelents-
sen javult, igy a Csoport adézas utani eredménye 2013. elsd félévében 707 ezer eurd nyereség — egyedi tétel
hatasa nélkil 332 ezer eur6 veszteség volt, szemben a bazis id6szak 85 ezer eurds veszteségével.

A Tarsasag az lgazgatotanacs jovahagyasaval kereskedelempolitikai valtoztatasokat Iéptetett életbe az év
masodik felétdl melynek célja a Csoport eredménytermeld képességének ndvelése, fokozasa. A Véllalat sza-
mitasa szerint a bevezetett intézkedések hatasa mar — az iparagi szezonalitas miatti — a legnagyobb sulyu
harmadik negyedév teljesitményében is megmutatkozhat.
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6. Mérleg bemutatasa és elemzése

A Cégcsoport Uzletének erés éven bellli szezondlis hatdsa miatt a Tarsasag 2013. junius 30-i mérlegét az
el6z6 év azonos idépontjahoz tartozé mérlegadatokkal 6sszehasonlitva mutatja be és elemzi. Kulon tablazat-
ban kerll bemutatasra az év végi allomannyal térténé dsszehasonlitas.

| Adatokeurd | 20120630 | 2013.06.30 | Valtozas | _Index |
(A) (B) B-A (B/A-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszkdzok 19 600 276 21997 117 2 396 841 12%
Immaterialis javak 151 928 510 285 358 357 236%
Befektetések tarsult vallalkozasokban 20112 47 166 27 054 135%
Halasztott adé-eszkdzok 560 105 778 387 218 282 39%
Egyéb hosszu lejaratu pénzugyi eszk6zok 311 208 31978 —279 230 —-90%
Befektetett eszk6zok 20 643 629 23 364 933 2721304 13%
FORGOESZKOZOK
Készletek 16 130 277 17 701 058 1570 781 10%
Vevék 14 872 644 15759 416 886 772 6%
Adokovetelés 694 625 1862 159 1167 534 168%
Egyéb pénziigyi kdvetelések 139 359 139 359 0 0%
Egyéb forgoeszkdzok 2650403 2009 817 —640 586 —24%
Pénzeszkdzok 3123726 3767 841 644 115 21%
Forgoeszkozok 37 611 034 41 239 650 3628 616 10%
ESZKOZOK OSSZESEN 58 254 663 64 604 583 6 349 920
SAJAT TOKE
Jegyzett téke 5057 741 5226 391 168 650 3%
Tartalékok 17 332 338 17 357 918 25580 0%
Ebbdl visszavasarolt sajat részvény —36 901 —35 360 1541 —4%
Anyavéllalat részesedése az eredménybdl 118 389 679 144 560 755 474%
Anyavallalati részvényesekre juté sajat téke 22 471 567 23228 093 756 526 3%
Kdlsé tulajdonosok részesedése 2039 207 —160 033 —-2199 240 —108%
Sajat téke 24510774 23 068 060 -1442714 -6%

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Hosszu lejaratu hitelek 2762 984 2 882 565 119 581 4%
Halasztott adokotelezettség 243 099 218 935 —24 164 -10%
Halasztott bevételek 593 334 543 913 —49 421 -8%
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 2717 846 3 060 542 342 696 13%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6 317 263 6 705 955 388 692 6%

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Révid lejaratu hitelek 13 675 562 16 749 767 3074 205 22%
Szalliték 10 256 976 14 866 684 4609 708 45%
Rovid lejaratu pénzigyi lizing kotelezettségek 274 655 218 602 —56 053 —-20%
Egyéb pénzlgyi kotelezettségek 429 815 290 587 —139 228 -32%
Adokotelezettség 1222 731 848 929 —373 802 -31%

Halasztott bevételek rovid lejaratu része 80878 80 878 0 0%
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Adatok eur6 2012.06.30 | 2013.06.30 | Valtozas | Index |

Céltartalékok 249 442 275 161 25719 10%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1236 568 1499 960 263 392 21%
Roévid lejaratu kotelezettségek 27 426 626 34 830 568 7 403 942 27%

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 33 743 889 41 536 523 7792 634

FORRASOK OSSZESEN 58 254 663 64 604 583 6 349 920 1%

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, 2012. junius 30-i és 2013. junius 30-i nem auditalt beszamoloi

A Térsasag eszkdzallomanya 2013. junius 30-an 64 605 ezer eur6 volt, ami 6 350 ezer eurdval mutatott
magasabb értéket a bazis id6szak szamainal.

A befektetett eszkdzok értéke az elsd félév végével 23 365 ezer eurd volt, ami 2 721 ezer eurdval magasabb
a bazis idészak forduldnapi allomanyanal. 2012 szeptemberében atadasra kerult a sepsiszentgyorgyi EPS
gyar, és 2013. marciusban megkezd8dott a gyartas a Tarsasag kali Uvegszovet-gyartaban is, valamint folya-
matban vannak az ukrajnai EPS és ragasztégyartas beruhazasai. Az elkészllt és folyamatban lévé gyartasi
beruhazasokra valamint a legszikségesebb targyi eszkdzpotlasokra dsszesen 1559 ezer eurd értékben kol-
tott a Tarsasag a 2013-as évben.

A f8szezonra valo6 felkészllés, valamint a sajat gyartasok elékészletezése miatt a Csoport készletalloma-
nya 1571 ezer eurdval haladta meg az el6z6 év 6sszehasonlité id6szakanak szamait, mig vevd allomanya
6%-kal, 887 ezer eurdval volt magasabb az el6z6 évinél, elsésorban a Il. negyedév magasabb forgalmanak
tulajdonithatéan. Az ukrajnai ragaszto és EPS gyartasberuhazas AFA finanszirozasanak hatasara jelentésen
ndvekedett a Tarsasag adokovetelése 2013. elsd félévében.

A folyamatos torlesztések ellenére a Vallalat hosszulejaratu hitelallomanya a romaniai beruhazasi, valamint
a lengyel és szlovak vallalatkdzi hitelkivaltas (IC) banki hitelei miatt 120 ezer euréval emelkedett. A szezonra
megemelt készletallomany és magasabb kinnlevéség szint miatt a rovidlejaratu hitel értéke 3074 ezer eurdval
haladta meg 2013. junius 30-an a bazis idészak dsszehasonlité szamat.

A Vallalat szallitéallomanya a magasabb készletszintnek tulajdonithatéan 4 610 ezer eurdval volt magasabb
2013. junius végével, mint az egy évvel korabbi id6pontban.

A Csoport pénzeszkdz allomanya 2013. junius 30-an 3768 ezer eurdt mutatott, ami 644 ezer eurdval volt
magasabb a 2012-es év azonos idészak zardkészleténél.
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7. Cash-flow, banki informaciok

Adatok euré | 2012.06.30. | 2013.06.30. Valtozas

(A) (B) B-A (B/A-1)
UZLETI TEVEKENYSEG
Adozas el6tti eredmény —258 931 498 267 757 198 —292%
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio 925 359 799 355 —126 004 —-14%
Elszamolt értékvesztés 144 605 347 864 203 259 141%
Készletek hianya és selejtezése 79 395 39 359 —40 037 —-50%
Céltartalékok képzése (feloldasa) 100 098 38 744 —61 354 —-61%
Targyi eszkdzok, immaterialis javak értékesité- _ _ B
sének (nyeresége) vesztesége 14 918 2l 14 496 97%
Kamatkoltség 572 866 516 941 —55 925 -10%
Kamatbevétel —189 043 —116 520 72 523 -38%
Tarsult vallalkozasokbol szarmazé veszteség 23 894 0 —23 894 —100%
Nem realizalt arfolyamveszteség (nyereség) 455703 40 363 -91%
M(ikodé téke valtozasai: 0%
Vevékovetelések allomanyvaltozasa -5220073 —-5877 995 —657 922 13%
Készletek allomanyvaltozasa —2 854 963 —-3079 579 —224 617 8%
Egyéb forgdeszkdzok allomanyvaltozasa —986 088 —1394 702 —-408 614 41%
Szallitok allomanyvaltozasa 547 593 6 498 176 5950 583 1087%
Egyéb kotelezettségek allomanyvaltozasa 1017 117 —-11 835 —1 028 951 —-101%
Fizetett nyereségado 174 169 —-12 378 —186 547 —107%
]E'leeti tevékenységbdl szarmazé netté cash _5483 217 —1743 355 3739 862 —68%
low
BEFEKTETESI TEVEKENYSEG
Targyi eszkdzok, immaterialis javak beszerzése  —1 260 638 —1559 001 —298 362 24%
Targyi eszk6zok, immaterialis javak
értékesitésebdl szarmazo jovedelem 26705 it 73194 274%
Kolcson visszafizetése 0 0%
Kapott kamat 189 043 116 520 —72523 —-38%
Befektetési tevékenységbdl szarmazo
netté cash flow —1 044 890 —1 342 582 —297 692 28%
PENZUGYI TEVEKENYSEG
Részvénykibocsatas bevétele 6 120 749 0 -6 120 749 —100%
Hitelfelvétel 2022 751 6 143 507 4120 756 204%
Hiteltorlesztés —1174 904 —-1174 904 0%
Fizetett kamat —572 866 —-516 941 55 925 —-10%
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazoé _ _
nett6 cash flow 7 570 634 4 451 662 3118 972 41%
Pénzeszk6zok ndvekedése (csdkkenése) 1042 527 1365 725 323 198 31%
Pénzeszkdzok az év elején 2061115 2 382 560 321 445 16%
Pénzeszkozok arfolyam kiilonbozete 20 084 19 556 —528 -3%
Pénzeszk6zOk az id6szak végén 3123 726 3 767 841 644 115 21%

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, 2012. junius 30-i és 2013. junius 30-i nem auditalt beszamoloi
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Az Uzleti tevékenységhdl szarmazé nettd pénzforgalom 2013. elsé negyedévében —1 743 ezer eurd volt. A
bazis id6szaknal magasabb készlet allomanyndvekedés (225 ezer eurd), a 2013. Il. negyedév magasabb for-
galma miatti kinnlevéség ndvekedése (658 ezer eurd) és az idei éves, a tavalyit jelentésen meghalado szal-
lité allomanyndvekedés (5 950 ezer eurd) magyarazza a targyév és a bazis év kdzotti jelentés kilonbséget
(3 740 ezer euro).

A befektetési tevékenység cash-flow-janal a gyartasi beruhdzasoknak tulajdonithatéan magasabb 6sszeget
koltott a Tarsasag targyi eszkdzok beszerzésre 2013-ban (1 559 ezer eurd), mint a bazis idészakban (1260
ezer eurd). A pénzlgyi tevékenységnél a tavaly elsé féléves t6kebevonas likviditasi hatasa, valamint az idei
évben megndvekedett révidlejaratu hitelallomany okozza az idészakok kozotti eltérést.

Mindent egybevetve a Csoport pénzeszkdzallomanya 2013. junius végével 3 767 ezer eurd volt, ami 644 ezer
euréval magasabb a bazis id6szakénal.

Hitelekhez, banki tevékenységhez kapcsolodoé informaciok:

A Tarsasag 2013. év elejével ujratargyalta finanszirozasi és banki kondicibit, melyek részben 2013. elsd
negyedévében életbe Iéptek, ill. a hitelkeretek meghosszabbitédsaval kerlltek engedélyezésre 2013. majusban.
A Masterplast Nyrt. az arfolyamkockazatok csdkkentésére a Csoporton belll nyujtott (intercompany) euré
alapu hitelallomanyat atstrukturalta, melynek keretében a lengyel és szlovak leanyvallalatoknak korabban
Csoporton belll nyujtott hitelek bankhitellel kertltek kivaltasra.

A f6szezonra val6 felkészlléshez kapcsoléddéan a Tarsasag valtoztatott a Csoporton bellli készletbeszerzé-
magyar szervezet még nem felelt meg a banki szerz6désekben elbirt hitelfedezeti monitoring szabalyoknak.
A f8szezon soran a készletek Csoporton bellli folyamatos atrendezése orvosolja ezt a hianyossagot és a Val-
lalat tervei alapjan a mutato teljesitése legkésébb szeptemberre helyreall. A bevezetett kereskedelempolitikai
intézkedések javitani fogjak a Tarsasag eredménytermeld képességét is, biztositva ezzel az eredményessé-
gi kovenansok teljesllését.
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8. Sajat toke elemeinek a valtozasa (euro)

észvények

Eredmény-tartalék
Atvaltasi tartalék

Jegyzett téke
Toketartalék

Sajat r

2012. januar. 1. 3975490 -36745 630528

12766 584 —3 993 419 9403 693 1270611

t téke

észve-

0 saja
ése

d

Sajat téke 6sszesen

Kiilsé tulajdonosok

Anyavallalati részese-
részese

Tartalékok 6sszesen
dés az eredménybdl

Anyavallalati r
nyesekre jut

14649 794 2556 656 17 206 450

Mérleg szerinti eredmény 0 —641854 —-641854 -532193 —1 174047
Egyéb atfogd jovedelem —564 553 —564 553 —564 553 —157 064 —721617
El6z6 évi mérleg szerinti 1270 611 1270611 —1 270611 0 0
eredmény atvezetése

Toékeemelésbdl szarma-

z6 valtozas -részvény- 871 871 871
kibocsatas

Kils6 tulajdonosok része- g7 g,q 5149 201 5149 201 6 120 750 6 120 750
sedésének valtozasa

Leanyvallalati részvény- 351065 —32577 318488 318488 —318 488 0
csere program

Tulajdonosi hozzajarulas 279 352 1231830 1177524 70475 2479 829 2759121 —1247999 1511182

2012. december 31. 5226391 -35874 6906338

5226391 -35874

15 565 784 —4 483 329 17 988 793 -641 854

22 537456 300912 22838 368

2013. januar. 1.

6 906 338

15 565 784 —4 483 329 17 988 793 -641 854

22537456 300912 22838 368

Mérleg szerinti
eredmény

0 679 144 679 144 27775 706 919

Egyéb atfogd

96 814
jovedelem

96 814 96 814  —488720 -391907

El6z6 évi mérleg
szerinti eredmény
atvezetése

—641 854

—641854 641854 0 0

Visszavasarolt sajat

Pt 514
részvények

514 514

Tékeemelésbdl
szarmazo valtozas
—részvénykibocsatas

Kulsé tulajdonosok
részesedésének
valtozasa

Tulajdonosi

P -85 834
hozzajarulas

-85 834 -85 834 -85 834

5226391 -35360

2013. junius 30

6820 504 14923 930 —4 386 515 17 357 919 679 144 23228 093 -160 033 23 068 060

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, 2012. janius 30-i és 2013. junius 30-i nem auditalt beszamoloi
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9. Mérlegen kiviili tételek bemutatasa

Cég név Garancia tipusa Garanciaval
fedezett 6sszeg

Masterplast Nyrt. hitelfedezeti 150 000,00 150 000,00

Masterplast Kft. vam 280 000 000,00 HUF 948 638,03 EUR
Masterfoam Kift. vam 10 000 000,00 HUF 33 879,93 EUR
Masterplast YU D.o.o. vam 5000 000,00 RSD 43 793,77 EUR
Masterplast YU D.o.o. tamogatas 100 000,00 EUR 100 000,00 EUR
Osszesen: 1276 311,72 EUR

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, 2013. junius 30-i nem auditalt beszamoldja,
valamint a Tarsasag vezet6i informacios rendszerébdl szarmazo nem auditalt adatok

Mérlegen kivuli kdtelezettségek: pénzugyi értékelés szempontjabdl jelentéséggel bird, de a mérlegben nem
feltiintetett tételek (pl. kezességvallalas, garanciavallalas zaloggal kapcsolatos kotelezettségek stb.).

10. A Masterplast sajat gyartokapacitasanak bemutatasa

A Csoport szabadkai EPS gyaraban 2013 masodik negyedévében a termelés volumene 16%-kal volt alacso-
nyabb a tavalyinal, a kibocsatas mintegy 63,2 ezer m3 volt. Az elmaradas oka elsésorban a magyarorszagi keres-
let visszaesése. Az lzemegység |. féléves kumulalt kibocsatasa a tavalyi év azonos idészakanak 83%-a volt.

A szabadkai halés-élvédd gyartas Il. negyedéves kibocsatasa elmaradt a tervezettdl, mig kumulalt szinten az
elsd féléves teljesitménye a tervezett mennyiség 85%-a szintjén alakult.

A Csoport kali kdzpontu habfélia Uzemének forgalma az el6z6 év azonos id8szakahoz képest volumenben
és értékben is tovabb névekedett, ami féleg a csomagoldipari vevoknek tulajdonithatd. Megvaltozott a Valla-
lat vevBszerkezete, a kies6 vevdket sikerult uj vevokkel potolni — a nagyobb vevdk helyett egyre t6bb kisebb
vevével ndvekedett az allomany, ami stabilitast ad a jovére vonatkozoan.

A Vallalat kali gipszkarton profiltermelésének elsé féléves bazis idészakhoz viszonyitott visszaesése jelentd-
sen csokkent, a Il. negyedév teljesitménye mar csak 3%-0s elmaradast mutatott. Kiemelendd a juniusi forga-
lom, ami mar joval a tavalyi év felett alakult.

Elindult Kalon a Vallalat Gvegszdvet gyartasa a masodik negyedévben, ahol a minéségre vonatkozo piaci
visszajelzések nagyon pozitivak. Ugyanakkor a Il. negyedév végére még nem sikerllt elérni a tervekben
szerepl® kibocsatasi mennyiséget, a megfelel§ alapanyagok berecepturazasa és a gépek finombeallitasa a
kovetkezd negyedévben torténhet meg.

A sepsiszentgydrgyi EPS gyar a Il. negyedévben is mintegy 25%-kal nagyobb mennyiséget gyartott a ter-
vekhez képest. A negyedév végére a technoldgia teljesen beallt, a termelés miiszakilag stabil és a terveknek
megfelel6. A sepsiszentgyorgyi porkeverék gyartas a tél elmultaval a Il. negyedévben kezdett el érdemben
termelni — a Il. negyedéves forgalom a terveknek megfeleléen alakult.

A Tarsasag stratégiai terveivel egyezden folytatta az ukrajnai EPS és porkeverék gyartas-beruhazast. Az épi-
tés-kivitelezési munkak a tervekhez képest elhuzdédnak, ezért a technoldgia telepitése a kdvetkez6 negyed-
évre tolodik.
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11. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

2012.06.30 2012.12.31 2013.06.30
Tarsasagnal dolgozok 50 49 52
Csoportszinten alkalmazott 708 661 738

Forras: a Tarsasag vezet6i informacios rendszerébdl szarmazo nem auditalt adatok

A Csoport létszamndvekedését a sepsiszentgyorgyi ragaszté és EPS, a kali Gvegszovet gyartas és a folya-
matban lévé ukran ragaszté és EPS gyartasi projektek megnévekedett humaneréforras igénye magyarazza.

12. A negyedév vége és a jelen féléves jelentés publikalasa kozti
jelentosebb események

A kodzzétett informaciokon kivil jelentés esemény nem tortént.
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13. Mérleg bemutatasa a 2012. december 31-i allomannyal ésszehasonlitva

Adatok euré 2012.12.31 \ 2013.06.30 Valtozas

(A) (B) B-A (B/A-1)
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszkdzok 21729 995 21997 117 267 122 1%
Immaterialis javak 120 660 510 285 389 625 323%
Befektetések tarsult vallalkozasokban 47 062 47 166 104 0%
Halasztott ad6—eszk6zok 575770 778 387 202 617 35%
Egyéb hosszu lejaratu pénzugyi eszk6zok 34 396 31978 —-2418 7%
Befektetett eszk6zok 22 507 883 23 364 933 857 050 4%
FORGOESZKOZOK
Készletek 14 659 322 17 701 058 3041736 21%
Vevok 10 230 800 15759 416 5528 616 54%
Adodkovetelés 448 323 1862 159 1413 836 315%
Egyéb pénzulgyi kdvetelések 7 888 139 359 131 471 1667%
Egyéb forgéeszkdzok 2 158 004 2009 817 —148 187 7%
Pénzeszkozok 2 382 560 3 767 841 1 385 281 58%
Forgoeszkdzok 29 886 897 41 239 650 11 352 753 38%
ESZKOZOK OSSZESEN 52 394 780 64 604 583 12 209 803
SAJAT TOKE
Jegyzett t6ke 5226 391 5226 391 0 0%
Tartalékok 17 988 793 17 357 918 —630 875 —4%
Visszavasarolt sajat részvény (35 874) —35 360
Anyavallalat részesedése az eredménybdl —641 854 679 144 1320 998 —206%
Anyavallalati részvényesekre juté sajat téke 22 537 456 23 228 093 690 637 3%
Kulsé tulajdonosok részesedése 300 912 —160 033 —460 945 —-153%
Sajat toke 22 838 368 23 068 060 229 692 1%

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Hosszu lejaratu hitelek 1908 346 2 882 565 974 219 51%
Halasztott addkotelezettség 237 794 218 935 —-18 859 —-8%
Halasztott bevételek 524 550 543 913 19 363 4%
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 2589 162 3 060 542 471 380 18%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 5 259 852 6 705 955 1446 103 27%

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Rovid lejaratu hitelek 12 755 384 16 749 767 3994 383 31%
Szallitok 8 368 508 14 866 684 6 498 176 78%
Rovid lejaratt pénzigyi lizing kotelezettségek 317 422 218 602 —98 820 -31%
Egyéb pénzlgyi kotelezettségek 327 477 290 587 —36 890 -11%
Addkotelezettség 859 434 848 929 —10 505 -1%
Halasztott bevételek rovid lejaratu része 127 607 80 878 —-46 729 —37%
Céltartalékok 236 417 275 161 38 744 16%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1304 311 1499 960 195 649 15%
Rovid lejaratu kotelezettségek 24 296 560 34 830 568 10 534 008 43%

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 29 556 412 41 536 523 11 980 111

FORRASOK OSSZESEN 52 394 780 64 604 583 12 209 803 23%

Forras: a Tarsasag IFRS szerinti, konszolidalt, 2012. december 31-i auditalt és 2013. junius 30-i nem auditalt beszamoloi
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14. Konszolidacios korbe tartoz6 gazdasagi tarsasagok

Cégbejegyzés Tulajdoni | Szavazati

Tarsasag neve helye Torzstéke ‘ hanyad arany Tevékenység
. » Epitsanyag
Masterplast Romania S.R.L. Romania 36 000 RON 100%  100% nagykereskedelem
Epitéanyag
Masterplast YU D.o.o. Szerbia 192 557 060 Din ~ 100%  100% nagykereskedelem,
EPS gyartas
» Epitsanyag
Master Plast S.r.o. Szlovakia 26 555 EUR 100%  100% nagykereskedelem
) ) Epitdanyag
Masterplast d.o.o. Horvatorszag 20 000 HRK 100%  100% nagykereskedelem
] . Epitéanyag
Master Plast Plus S.r.o. Csehorszag 200 000 K& 100%  100% nagykereskedelem
. . Epitsanyag
Masterplast Bulgaria Eood Bulgaria 1763700 LEV  99,88% 0,12% nagykereskedelem
) Epitsanyag
MasterPlast TOV Ukrajna 27 000 UAK 80% 80% nagykereskedelem
] Epitéanyag
Masterplast Sp zoo Lengyelorszag ~ 200 000 PLN 90%  90% nagykereskedelem
MasterFoam Kift. Magyarorszag 3 000 000 Ft 85% 85% Folia gyartas
B ] Epitéanyag
Foliatex Kft. Magyarorszag 3 000 000 Ft 100%  100% kiskereskedelem
. ) Epitsanyag
Masterplast Osterrech GmBH Ausztria 35000 EUR 100%  100% nagykereskedelem
Masterprofil Kft. Magyarorszag 3 000 000 Ft 95% 95% Profil gyartas
) Epitsanyag
Masterplast Kift. Magyarorszag 10 000 000 Ft 100%  100% nagykereskedelem
_ o Epitsanyag
Masterplast Asia Co. Limited Hong Kong 100 HK$ 95%  95% nagykereskedelem
o Epitéanyag
Masterplast D.O.O. Macedoénia 973 255 MKD 10% 10% nagykereskedelem
] Epitsanyag
OO0 Masterplast RUS Oroszorszag 1 000 000 RUB 99% 99% nagykereskedelem
Green MP Invest Ukrajna 27945000 UAH  100%  100% Vagyonkezel§
Green MP Prom Ukrajna 1 000 901 UAH 100%  100% EPS gyartas
Kozvetett kapcsolatok Tulajdonos: Masterplast YU D.o.o
Masterplast D.O.O. Macedonia ~ 973255MKD  80%  80% Epitéanyag

nagykereskedelem

Tulajdonos: Masterplast

Kozvetett kapcsolatok Romania S.R.L.
L Epitéanyag

ICS Masterplast Construct SRL Moldavia 8 250 MDL 100%  100% nagykereskedelem

Kozvetett kapcsolatok Tulajdonos: Masterplast Asia Co. Limited

Shanghai Masterplast Building Kina 1910020 CNY  67%  67% Epitéanyag

nagykereskedelem

Material Trading Co.,Ltd

A CSOPORT TARSULT VALLALKOZASA:
Kozvetett kapcsolat Tulajdonosok: Masterplast YU D.o.o, Masterplast Doo

. Bosznia- Epitéanyag
Igmin MB Doo Hercegovina 2000 KM 30%  30% nagykereskedelem

2013-ban cégbirésagi bejegyzésre kerult a romaniai Uzletrész megvasarlasa (29%), valamint a Tarsasag kon-
verziés programjanak megfelel6en a lengyel Ugyvezetd megvasarolta a lengyel leanyvallalat 4,99 %-os zlet-
részét.
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15. Vezetd allasu személyek és a Kibocsatéo miikodését befolyasoloé

(stratégiai) alkalmazottak

Az |lgazgatotanacs tagjai:

Megbizas
kezdete

Név Beosztas (igazgatosagi | Megbizas vége
tagsag

lgazgatétanacs/
lgazgatésag
tagként
eltoltott ido

Részvénytulajdon

kezdete)
Tibor David  Igazgatétanacs eindke  2008.04.03.  2014.04.30 ~ Nozzavetdlegesen t?jéi?ééglé?%
Acs Balazs lgazgattanacs aleindke 2008.04.03.  2014.0430 ~ Mozzdvetdlegesen & rzzzfégsé‘ﬂg
Kazar Andras  Igazgatotanacs tag 2013.04.24. 2014.04.30 -
Dr. Gara lvan  Igazgatétanacs tag 2008.04.03. 20140430  hozzavetdlegesen térfsfgszz\‘fgny*
Szényi Andras  Igazgatétanacs tag 2008.04.03. 20140430  nozzaveldlegesen térgslggz‘f'/gny

*kdzvetett tulajdon (Ridge Road Kift.)

A Tarsasag fels6vezetésének adatait az alabbi tablazat mutatja:

, z Jelenlegi fels6vezetSi | Jelenlegi fels6vezetdi z o .
Név Beosztas ey "y e Részvénytulajdon
pozicié kezdete pozicié megsziinése

Tibor David vezérigazgato 2006.09.29. hatarozatlan ideji 5496 751 db
Balogh Rébert ggne‘)fggﬁt’lzégze;ggzes' 2009.03.01. hatarozatlan ideji 71489 db
Csoklé Gabor %Vnéo@%fji’érg?gsgj‘g;ﬁf 2010.01.01. hatarozatlan ideji 40 000 db
Plokai Dézi N _

(szilletésinev:  hemzetkozi marketing 2012.09.14. hatarozatlan ideji -
Hornyai Dézi)

Nadasi Robert gazdasagi igazgato 2010.08.02. hatarozatlan ideji 33 864 db
Pécsi Laszlé ‘;ggzlif’gg;g;‘gg' 2009.03.01. hatarozatlan ideji 40 000 db
Szauer Nikolett HR osztalyvezetd 2009.03.01. hatarozatlan ideji -
Jozsa David* i’;g;‘gg{gézi logisztikai 2009.03.01. hatarozatlan ideji -
Bunford del-europai 2012.09.14 hatarozatlan ideji 451 987 db***
Tivadar** régioigazgatd e atarozatian ideju

Czvitkovics fgg%‘j:zug%pai 2013.01.04. hatarozatlan ideji -

* A Masterplast Kft. vezet6jeként a Csoport operativ iranyitasaban vesz részt
** A Masterplast YU D.o.o. vezetéjeként a Csoport operativ iranyitasaban vesz részt

*** kdzvetlenll és kozvetetten birtokolt
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16. A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkez6 részvényesei

A Térsasag 5 % feletti részesedéssel rendelkezb részvényesei a jelentés lezarasnak idépontjaban a bejelen-
tések alapjan:

_ Letétkezel6 Mennyiség (db) Részesedés (%)

Tibor David 5496 751 39,997
Acs Balazs nem 4 296 278 31,26
OTP Alapkezel6 Zrt. nem 799 000 5,81

Osszesen 10 592 029 77,067

17. A sajat tulajdonban lévo részvények (db) mennyiségének bemutatasa

Kibocsato tulajdonaban lévd 11 808
Leanyvallalatoknal leévé 0
Minddsszesen 11 808

18. A Tarsasag targyidoszakban megjelent kozzétételei:

Megjelenés Targy

2013.01.02. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2013.01.04. Tajekoztatas személyi valtozasrol

2013.01.15. Tajékoztatas sajat részvény vasarlasrol

2013.01.22. Tajékoztatas piaci elérejelzésekrél és varakozasokrol

2013.02.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2013.02.13. Tajéekoztatas marketing tevékenységrél

2013.02.27. Tajéekoztatas a 2012. év 1-12. hénapjanak gazdalkodasarol
2013.02.28. Tajékoztatas fejlesztésrdl és tizemavatasrol

2013.03.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2013.03.12. Tajékoztatas sajat részvény vasarlasrol

2013.03.13. Tajéekoztatas sajat részvény vasarlasrol

2013.03.18. Tajékoztatas ukrajnai beruhazasrol

2013.03.22. Koézgyllési meghivo

2013.03.22. Javadalmazasi nyilatkozat

2013.03.25. Tajékoztatas sajat részvény vasarlasrol

2013.04.02. Tajéekoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2013.04.03. Kozgytilési elbterjesztések

2013.04.09. Tajékoztatas a MASTERPLAST Nyrt. altal készitett felmérés eredményérdl
2013.04.16. Tajékoztatas sajat részvény vasarlasrol

2013.04.24. Kdzgyllési hatarozatok

2013.04.24. Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentés

2013.04.24. Eves jelentés

2013.04.25. Osszefoglal6 jelentés
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Megjelenés

2013.04.30. Tajéekoztatas vezetd allasu személy részveny-értékesitésérdl

2013.05.02. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol

2013.05.09. Tajékoztatas rendkivuli bevételrdl

2013.05.16. Id6kozi vezetbségi beszamold

2013.05.28. Tajekoztatas stratégiai egylttmiikédeésrél

2013.06.03. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol

2013.06.03. Tajékoztatas a 2013. aprilis 24-i kozgy(lesi hatarozatoknak megfeleld valtozasok cég-
jegyzékbe torténd bejegyzésérdl

2013.06.03. A Tarsasag hatalyos Alapszabalya

2013.07.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol

2013.08.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
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NYILATKOZAT

A MASTERPLAST Nyilvanosan M(ikodé Részvénytarsasag (8143 Sarszentmihaly, Arpad u. 1/A, a tovab-
biakban ,Tarsasag”) kijelenti, hogy az alkalmazhat6 szamviteli el§irasok alapjan, a Tarsasag legjobb tudoma-
sa szerint elkészitett 6sszevont (konszolidalt) féléves beszamol6 valdés és megbizhatd képet ad a kibocsa-
t6 és a konszolidacioba bevont vallalkozasok eszkdzeirél, kdtelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdél, valamint
nyereségérol és veszteségeérdl, tovabba az 6sszevont (konszolidalt) vezetdségi jelentés megbizhaté képet ad
a kibocsatoé és a konszolidacioba bevont vallalkozasok helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl, ismertet-
ve a pénzlgyi év hatralévé hat hdnapjat érint6 f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Sarszentmihaly, 2013. augusztus 23.

SF=-

Tibor David
vezeérigazgato
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SUMMARY OF THE FIRST HALF-YEAR 2013 REPORT

About the Company

Founded in 1997, the main areas of activity for Masterplast (later: Corporation, Company, Group, Company
Group) are production and sales of building industry insulation materials. With its headquarters in Hungary,
the Central and Eastern European international company group has many subsidiary companies all over the
world, where it operates 4 production units of its own property. The Group is present with its main products,
thermal insulation system, heat, sound and water insulation, roofing and dry construction. Its international pro-
duction bases (own and production under licence) ensure that group products reach European markets and
markets outside Europe through subsidiary companies and partners. Masterplast considers aspects of sus-
tainability, energy efficiency and environment protection of high importance in its internal processes as well as
in production and innovation.

SUMMARY

The Company’s sales revenue increased by 3% in the second quarter, but it's top-line on a half-yearly level
still lagged behind by 1% the number of the basis period. Its trading margin — primarily due to the marge
decline of the significant countries — decreased, which was afflicted by the low profitability of own production
companies in the start-up phase. The Firm successfully closed its compensation claims with the insurance
company, which was also financially settled in Q2. Without the one-off item- income of insurance compensa-
tion — its EBIDTA declined, while its financial result improved significantly. The measures taken to mitigate the
Group’s foreign currency risk contributed largely to the improvement of the financial results. To increase the
profitability, the Company has reviewed and amended its trading policy, that positive effects might be reflect-
ed already in the Q3 results.

A 2012. Q2 | 2013.Q2 | 2013. Q2 | 2012.H1 | 2013.H1 | 2013.H1
without without
one-off item one-off item
Sales revenue 24 050 24 653 24 653 39 002 38 651 38 651
EBITDA 1847 2413 1373 1 864 1604 565
EBITDA ratio 7.7% 9,8% 5,6% 4,8% 4,2% 1,5%
Profit/loss after taxation 1114 1807 768 -85 707 —332
Net Income ratio 4,6% 7,3% 3,1% -0,2% 1,8% -0,9%

» Further decline and stagnation was witnessed on the market of new residential buildings, in general nei-
ther the renovation markets recovered in the first half-year of 2013.

* The weaker Q1 sales performance affected by extreme weather conditions could not been entirely com-
pensated in the first half-year. The turnover of the Group increased by 3% in Q2, cumulatively was still 1%
below the basis. Considering the excellent sales of July, the turnover of the Company reached the level of
the previous year.

* The sales of the thermal insulation system increased by 19% in the second quarter, thus its contribu-
tion to the total turnover approached 50%. Moreover, the Group realized a 1% growth in dry construction
products in Q2. The turnover of roofing foils and accessories fell further (-23%), bituminous roof covering
(-23%) and in the group of building industry accessories (-15%) in the second quarter of 2013 compared
to last year corresponding period. There was a minor drop in heat, sound and water insulation materials
(-4%), that are mostly related to the reconstruction market.

*  The Group’s turnover exceptionally increased in Q2 of 2013 on Polish (64%) and Export (34%) markets,
while due to the higher sales basis the growth rate of the Company slowed somewhat in Ukraine (2%).
After a poor performance in Q1, the Company’s turnover considerably recovered in Hungary (9%) which
is one of a Group’s major markets, and the Company did well also on the Croatian (6%) market in Q2.
At the same time the Group’s turnover fell in Romania (-7%), Serbia (-11%) and Slovakia (-18%) in Q2
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compared to 2012, while the sales decline on the Macedonian market accounts for the turnover losses of
Other countries.

* The trade margin of the Company declined further in Q2 mainly in major countries (Hungary, Romania,
Serbia, Ukraine), which was afflicted by the weaker profitability of the own production companies in the
start-up phase. The increasing production capacity resulted in higher energy costs and increased the 3rd
party distribution costs too, at the same time advertisement and consultation costs decreased compared
to the basis.

« The payroll costs diminished, while the other operating expenses increased due to the higher provisions
for bad debtors associated to the Southern region countries. The Corporation successfully closed its com-
pensation case with the insurance company, appr. 1,060 thousand EUR was paid as an indemnification
for last year’s fire damage in Nagyvarad. As a result of the above mentioned the company reached 1 985
thousand EUR EBIT in Q2 2013 — without one-off revenue and related costs 946 thousand EUR — against
the 1461 thousand EUR of the previous year’s corresponding period. The EBIDTA value of the Group in
the first half-year of 2013 was 1604 thousand EUR — without non-recurring item 565 thousand EUR — ver-
sus 1864 thousand EUR in the H1 of 2012.

» The financial result of the Company improved significantly as a result of the advantageous foreign curren-
cy movements, but also enhanced by the measures taken for the FX risks mitigation of the Group. As a
result of all these the Company reached 707 thousand EUR after tax profit in the first half-year of 2013 —
332 thousand EUR losses without one-off item - versus the loss of 85 thousand EUR in the basis period.

« To increase its profitability, the Company has reviewed and amended its trading policy from the second
half of the year; that positive effects might be already reflected in the most significant Q3 period results.

* Inaccordance with its strategic plans the Company maintains the Ukrainian EPS and adhesive production
investment. Construction works are delayed compared to the plans; therefore the installation of technol-
ogy is shifted to the next quarter.

Financial tables:

Sales by main product groups (in 1000 EUR) m 2013 Q2 2012 H1 m

(A) (B) (B/A-1) (A) (BIA 1)
Thermal insulation systems and its elements 10032 11978 19% 15943 18 141 14%
Roofing foils and accessories 4120 3169 -23% 6 264 4793 -23%
Bituminuous roof covering and shingle coverings 1813 1413 -22% 2496 1870 -25%
Dry construction and profiles 1923 1946 1% 3901 3 654 —6%
Heat, sound and water insulation materials 4152 3978 —4% 6 953 6 736 -3%
Building industry accessories 1445 1228 -15% 2 300 2134 7%
Production and other packaging materials 565 942 67% 1146 1323 15%
Net revenues 24 050 24653 3% 39 002 38 651 -1%

Contribution of product groups in percentage to the total sales revenue

Thermal insulation systems and its elements 42% 49% 41% 47%
Roofing foils and accessories 17% 13% 16% 12%
Bituminous roof covering and shingle coverings 8% 6% 6% 5%
Dry construction and profiles 8% 8% 10% 9%
Heat, sound and water insulation materials 17% 16% 18% 17%
Building industry accessories 6% 5% 6% 6%
Production and other packaging materials 2% 4% 3% 3%

Net revenues 100% 100% 100% 100%




Sales by countries (in 1000 EUR)| 201202 | 2013Q2 |
(A) (B)
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2013 H1
(B)

Change %

(B/A-1) (A) (B/A-1)

Hungary 5932 6 492 9% 10 273 10 330 1%
Romania 5712 5 306 7% 8 950 8 332 7%
Serbia 2842 2 540 -1% 4 399 4139 —6%
Croatia 1507 1593 6% 2756 2598 —6%
Ukraine 2 637 2702 2% 3732 4120 10%
Slovakia 957 785 —-18% 1555 1238 —-20%
Poland 926 1497 62% 15657 2 258 45%
Export 1715 2298 34% 2946 3118 6%
Other 1822 1441 —-21% 2834 2518 -11%
Net revenues 24 050 24 653 3% 39 002 38 651 -1%
Contribution of countries in percentage to the total sales revenue

Hungary 25% 26% 26% 27%

Romania 24% 22% 23% 22%

Serbia 12% 10% 1% 1%

Croatia 6% 6% 7% 7%

Ukraine 1% 11% 10% 11%

Slovakia 4% 3% 4% 3%

Poland 4% 6% 4% 6%

Export 7% 9% 8% 8%

Other 8% 6% 7% 7%

Net revenues 100% 100% 100% 100%

Source: consolidated, non-audited report of the Company in 30 June 2012 and 30 June 2013 according to IFRS
and non-audited data from the Company’s management information system



Profit and loss account
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(in EUR) 2012 Q2 | 2013 Q2 | Change Index 2012 H1 | 2013 H1 | Change Index
(A) (B) B-A (BIA-1) (A) (B) B-A B/A-1

Sales revenues 24049550 24653475 603925 3% 39002203 38650917 —351286 —1%
Cost of materials and 19799008 —21 125817 —1326809 7% —32611767 —33555477 943 710 3%
services
Payroll costs and —2412451 -2 290 606 121845  —5% —4543996 —4 405190 138806  —3%
contributions
Depreciation _385582  —427707  —42125 1% _925359  —799 355 126004  —14%
Change in self- . 115 701 78785  —36916 397120 290783  —106 337
manufactured inventories
Other operating revenues  _105777 1096820 1203 597 ~379105 623119 1002224 —264%

and expenses

EBITDA 1847016 2412657 565641  31% 1864456 1604152 —260304 —14%
EBITDA ratio 7.7% 9,8% 4,8% 4,2%

PROFIT/LOSS OF

BUSINESS ACTIVITY 1461434 1984950 523516  36% 939097 804797 -134300 —14%
(EBIT)

Interest revenues 110 606 38847 71759  —65% 189043 116520  —72523  —38%
Interest expenses _270850  —248259 22591  —8% _572866  —516 941 55925  —10%
S;geg;)”eannsce'zl revenues 292113  —18161 273952  —94% ~790 311 93 891 884202 —112%
Financial profit/loss _452357 -227573 224784 —50%  —1174134 —306530 867604 —74%
Z;ggté'igzgrfgm —23 894 0 23894 —100% —23 894 0 23894 —100%
R%%F“',ITE’LT?&S BEFORE 985183 1757377 772194  78% _258931 498267 757198 —292%
Taxes 129 169 49518 -79651 62% 174169 208 652 34483 20%
.'FE)?:.I'.T(’)L,? SS AFTER 1114352 1806895 692543  62% -84761 706919 791680

s\ﬁg rzttcslfbtlrj]t:g;é%tthe 1061389 1797820 736431  69% 118389 679144 560755  474%
E]riggtri?;t”b“tab'e to the 52 503 9075 43518  —83% ~203 150 27775 230925 —114%
Profit/loss per share 0,01 0,05

Source: consolidated, non-audited report of 30 June 2012 and 30 June 2013 according to IFRS
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| Balance Sheet (nEUR) | 31.12.2012 | 30.06.2013 | Change | _Index |
(A) (B) B-A (B/A-1)
FIXED ASSETS
Land, buildings and equipments 21729 995 21997 117 267 122 1%
Intangible assets 120 660 510 285 389 625 323%
Shares in related companies 47 062 47 166 104 0%
Deferred tax assets 575770 778 387 202 617 35%
Other long-term financial assets 34 396 31978 —-2418 7%
Total fixed assets 22 507 883 23 364 933 857 050 4%
CURRENT ASSETS
Inventories 14 659 322 17 701 058 3041736 21%
Trade receivables 10 230 800 15 759 416 5528 616 54%
Tax receivables 448 323 1862 159 1413 836 315%
Other financial receivables 7 888 139 359 131 471 1667%
Other current assets 2 158 004 2 009 817 —148 187 7%
Liquid assets 2 382 560 3 767 841 1385 281 58%
Total current assets 29 886 897 41 239 650 11 352 753 38%

TOTAL ASSETS

CAPITAL AND RESERVES

52 394 780

64 604 583

12 209 803

Subscribed capital 5226 391 5226 391 0 0%
Reserves 17 988 793 17 357 918 —630 875 —-4%
Repurchased shares (35 874) —35 360

Parent share of interests —641 854 679 144 1320 998 —-206%
Equity attributable to the owners of the parent 22 537 456 23 228 093 690 637 3%
Minority interests 300912 —160 033 —460 945 —153%
Total capital and reserves 22 838 368 23 068 060 229 692 1%
LONG-TERM LIABILITIES

Long- term loans 1908 346 2 882 565 974 219 51%
Deferred tax liabilities 237 794 218 935 —-18 859 —8%
Deferred income 524 550 543 913 19 363 4%
Other long-term liabilities 2 589 162 3060 542 471 380 18%
Total long-term liabilities 5259 852 6 705 955 1446 103 27%
SHORT-TERM LIABILITIES

Short-term loans 12 755 384 16 749 767 3994 383 31%
Trade payables 8 368 508 14 866 684 6 498 176 78%
Short-term leasing liabilities 317 422 218 602 —98 820 -31%
Other financial liabilities 327 477 290 587 —36 890 -11%
Tax liabilities 859 434 848 929 —10 505 1%
Short-term deferred income 127 607 80 878 —46 729 —-37%
Provisions 236 417 275 161 38744 16%
Other short-term liabilities 1304 311 1499 960 195 649 15%
Total short-term liabilities 24 296 560 34 830 568 10 534 008 43%
TOTAL LIABILITIES 29 556 412 41 536 523 11 980 111 41%
TOTAL CAPITAL AND LIABILITIES 52 394 780 64 604 583 12 209 803 23%

Source: consolidated, audited report of the Company of 31 December 2012 and non-audited report of 30 of June 2013 according to IFRS
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