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I. A gazdalkodasi kornyezet alakulasa, valtozasa

I.1. Hazai gazdasag és az arszintek alakulasa

A gazdalkodasi koérnyezet 2013. évi elsé felében, illetve elsé hét honapjaban
bekovetkezett valtozasaibol elsésorban az arszintek valtozasa mérheté. A KSH
juliusi és augusztusi kiadvanyainak készonhetéen mar lehet tudni, hogy az év elsé
feléeben a fogyasztéi arak atlagos szintje 1,9 %-kal volt magasabb, mint egy évvel
korabban. Az alacsony éves arndvekedés f6 oka a haztartasi energia arak jelentés
meérséklése. Az élelmiszerek arai az atlagosnal nagyobb mértékben, 4,1%-kal
emelkedtek. Juliusban az inflaciéo tovabbi 0,3%-kal csékkent a juniushoz képest,
éves Osszehasonlitasban pedig 1,8% volt a dragulas. Az alacsony éves arnévekedés
f6 oka a haztartasi energia arak jelentés mérséklése volt.

I.2. Hazai mezogazdasag alakulasa

Janiusban a mezdégazdasagi termeléi arak 6,5%-kal emelkedtek az egy évvel
korabbihoz képest. Az él6 allatok és allati termékek ara 6,0%-kal, mig a
novényi termékeké 6,8%-kal novekedett. Az els6 félévben a mezdgazdasagi
termelés raforditasi arszintje 6,4%-kal haladta meg az el6z6 év azonos
idoszaki arszintet.

2013 janiusaban a gabonafélék ara 9,2%-kal volt magasabb, mint egy évvel
korabban. Az idei termésti gabonak értékesitése még nem kezd6dott meg, az arak
ennek ellenére az el6z6 hohoz képest csdkkentek tobb mint 5%-kal.

Az ipari novények ara 6,3%-kal nétt az el6z6 év juniusahoz meérten, ezen belil az
olajos novények ara 4,1%-kal lett magasabb.

A vagoallatok termeldi arszintje juniusban 3,2%-kal haladta meg az egy évvel
korabbit. A baromfi arnévekedése tovabbra is kiemelkedd, 9,5%.

2013 juniusaban az allati termékek ara 12,8%-kal volt magasabb az €l6z6 év azonos
idészakahoz mérten.

2013. januar—-janiusban a mezdgazdasagi termeléi arak 12,8%-kal néttek az el6z6
év azonos idészakahoz mérten.

Az allat és allati termékeknél 4,2% volt a névekedés az év elsé félévében, az el6zd év
azonos idészakahoz viszonyitva. Legnagyobb mértékben a vagobaromfi ara
noévekedett (10,8%-kal).

2013. januar-juniusban a mezégazdasagi termelés raforditasi arai az elézé év
azonos idészakahoz viszonyitva 6,4%-kal néttek, ami a foly6é termeléfelhasznalas
arszinvonalanak 7,1, és a mezdégazdasagi beruhazasok arszinvonalanak 1,8%-os
novekedésébdl tevodott dssze.

A foly6 termeléfelhasznalason belil a takarmanyarak néttek a legnagyobb
meértékben 2013 elsé félévében (22,5%-kal), ezen belll az egyszerti takarmanyok ara
26,8, a keveréktakarmanyok ara pedig 19,5%-kal volt magasabb, mint egy évvel
ezelott.
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A mezdgazdasagi felhasznalasu energia ara atlagosan 2,4%-kal csékkent az el6z6 év
azonos iddszakahoz képest, ezen bellil az lizemanyagok ara 2,2%-kal esett vissza,
mig a kendanyagok ara 4,6%-kal emelkedett.

A mezbégazdasagi termeldiar-index és raforditasiar-index hanyadosa az agrarollé. E
mutatdé értéke 2013 elsé félévében 106,0% volt, azaz 2012 azonos idészakahoz
viszonyitva a mezdégazdasagi termeléi arak nagyobb mértékben emelkedtek, mint a
raforditasi arak.

KSH Gyorstdjékoztaté augusztus 15.

Tavaly az élelmiszer-ipari cégek 7,67 szazaléka ellen indult valamilyen eljaras, ami
40 szazalékkal tobb, mint 2010-ben - dertil ki az OTP Bank Agraragazati
Uzletaganak friss, az Opten céginformacios szolgaltaté adataira éptilé iparagi
elemzésébdl. A vizsgalt 5695 élelmiszer-ipari vallalkozasbol - amelynek jelentés
része mikrovallalkozas - minden tizenharmadik nehéz helyzetbe kertilt 2012-ben, és
valamilyen modon kénytelen volt befejezni mtikdédését. Az adatok szerint Osszes
eljaras kétharmada cséd vagy felszamolas (f6ként felszamolas), 40 szazaléka pedig
végelszamolas.

A legtobb bajba kertilt élelmiszer-ipari vallalkozas az elmult években a févarosra és
Pest megyére jutott. Vidéken Bacs-Kiskun, Heves és Békés megye vezeti az
élelmiszer-ipari felszamolasok, csdédeljarasok és végelszamolasok statisztikajat. A
probléma kiterjedtségét mutatja, hogy minddssze harom megyében mérséklédott
2010 és 2012 kozott a bajba kertilt cégek szama, mikdzben tobb megyében harom-

vagy akar négyszeresére is emelkedett ez az arany.
Forras: Napi Gazdasdg

I.3. A VISONKA Nyrt. altal is hasznalt, jelentdsebb alapanyagok
arszintje

A f6bb szemesek atlagos beszerzési arszintje 2013.1.félévben rendkivil
kedvezdtlentil alakult az el6z6 évi azonos idészakhoz képest. A takarmany kukorica
tonnankénti, atlagos beszerzési ara az idei évben 68.000,- Ft f{6l6tt mozgott,
szemben az el6z6 évi 50.000,- Ft-tal, amely kozel 35%-os dragulas. A
takarmanybtiza beszerzési ara a tavalyi 51.000,- Ft/tonna atlaghoz viszonyitva
kozel 34%-kal - 68.700,- Ft/tonna - volt magasabb.

A szdjadara atlagara az els6 hat honapban tébb mint 32%-kal, 102.000 Ft-rol
135.000 Ft-ra emelkedett. A komplett premixek 2012. év 1-6.havi beszerzési atlag
242.000,- Ft/tonna koéril mozgott, mig 2013-ban ez az érték 272.000,- Ft/tonna
volt. A valtozas 12%-o0s aremelkedeést jelent.

A szojabab beszerzés jelentésen csokkent, a bazis idészakhoz viszonyitva. A
termény tonnaja 43%-kal kertlt tobbe, mint egy évvel korabban.
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Jelentésebb alapanyagok beszerzési aranak valtozass
2013.1.félév

Janudrban,t.kukoricabél a magas készlet miatt nem volt beszerzés
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Jelentosebb alapanyagok beszerzési aranak valtozasa
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I.4. Termelodi kapacitasok

A Tarsasag termel6kapacitasa az el6z6 év végéhez képest nem valtozott, a piacot
tekintve viszont tovabbra is roml6 tendencia figyelheté meg. Regionalis szinten is
szukulé piac mellett (csokkend baromfidllomany), a megemelkedett termeld
kapacitas okoz jelentdés tulkinalatot, amely hatassal van a VISONKA Nyrt.
gazdalkodasara. E hatasok 2013. év elmult idészakaban is jelentés mértékben
befolyasoltak a Tarsasag kibocsatasat. Amennyiben az allatallomany nem fog
jelentésen névekedni, az esetben a targyév masodik felében tovabb zsugorodhat a
Tarsasag kibocsatasa.
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II. Fontosabb valtozasok, termelés, értékesités
II.1. Termelés

A korabbi jelentésekben is jelzett negativ valtozasok (csékkend allatallomany,
névekvd konkurencia, és koltségek egyre nagyobb nyomast gyakorolnak a Vallalat
teljesitményére. Ez év elsé hat honapjaban a termelés szamottevé mértékben
csokkent 2012. év azonos iddszakahoz viszonyitva, s6t a juliusi honap sem
valtoztatott ezen a kedvezdétlen tendencian. A 2013. év elsé felében gyartott tapok
mennyisége 73,9%-a az elézé évi azonos idészakinak. A kisebb forgalmu extrudalt
szb6jabab gyartasa is jelentés mértékben csdokkent, mivel a tavalyi mennyiség 17,5%-
a keruilt minddssze gyartasra. A komplett premixbdl juniusig a tavalyi mennyiség
93,4%-a keruilt gyartasra. Osszességében, az el6z6 évhez viszonyitva a Tarsasag
kibocsatasa jelentés mértékben valtozott. Fontos megjegyezni, hogy a 2012. év
hasonlé idészakaban a termelés - a korabbi évekhez viszonyitva - atlagon feltili volt.

Tapgyartasi volumen valtozasa tonnaban 2013.(kék) és 2012.(bordd)
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A gyartas visszaesésének két f6 oka van. Egyrészt jelentés megrendelést von el
tzemUnktdl a konkurens szentesi takarmanykeverd, amelynek szintén a kapacitas
kihasznalatlansag okozhat gondot, masrészt tovabbra is csokken a koérnyék
viziszarnyas allomanya. A tdrzsallomanyok valtasa is jelentésen elhuzodik, ezért
korabbi hoénapokhoz viszonyitva csékkend augusztus havi megrendelés allomany
valoszinusithetd.

Mult év majusi id6kozi jelentésben kiemeltiik, hogy az akkor bemutatott jelentés
termelés novekedés csak a 2011. év elsé négy honapjaval valo Osszevetésben
szignifikansak, bar ellentétes eldjellel ugyan, de a mostani jelentés kibocsatas
csOkkenéssel is hasonlo a helyzet. Az elmult 3-4 év tapasztalatai alapjan az idei elsé
féléves gyartas atlag korulinek mondhato, de mindenképp visszaesést jelent.

II.2. Bérgyartas

Ez év els6 feléeben a tapokbol és novényi zsirporbdol bérgyartas nem volt.
Elékeverékekbdl (komplett premixek és koncentratumok) o6sszesen 634 tonna
bérgyartas volt, amely megegyezik az el6z6 év azonos idészakaban gyartott
mennyiséggel.

A bérgyartas 6sszes gyartashoz viszonyitott aranya a korabbi években is csupan 2%
kortil mozgott, igy annak csOkkenése nem befolyasolta jelentésen a Tarsasag
arbevételét.

I1.3. Ertékesités

A targyidészak és a mult év azonos iddszaki értékesités tekintetében jelentések az
eltérések. A 2012. év veégi adatokhoz képest jelentésen valtozott a Tarsasag
kibocsatasa. Ez év els6 hat honapjaban, a sajat termelésti tapok értékesitett
mennyisége 74,8%-a, az extrudalt termékek értékesitési volumene 11,4%-a az €l6z6
évi azonos idészakinak. Osszességében az értékesitési mennyiségek megfeleltek a
termelési volumenek alakulasanak. A Tarsasag raktarra nem termel.

I1.4. Egyéb valtozasok

A megrendelések volumene - a tavaly azonos iddszakhoz viszonyitott gyartasi
mennyiségek valtozasanak megfeleléen - jelentésen csékkent.

Az eléallitott termékek korében valtozas nem kovetkezett be. A legnagyobb
mennyiségben gyartott termék tovabbra is a tapok, és az extrudalt szgja. A nem
allando gyartasban 1évé termékek sem volumen, sem arbevétel tekintetében nem
jelentdsek. A tapok tovabbra is csak szarnyasoknak késztilnek.
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III. A Tarsasag gazdalkodasat befolyasolo tényezok

A mult évi jelentésekben részletezett, 2012-ben bevezetett allami szabalyozok
(élelmiszerlanc-feligyeleti dij, a béren kiviili juttatasok adotartalmanak valtozasa),
valamint a bérek netto értékének megérzését szolgalo - sajat hataskdérben tortént -
bérrendezés negativ hatasa folyamataban mar nem rontja tovabb a Tarsasag
gazdalkodasat, de a 2012. évi azonos idészakkal valé Osszehasonlitast még
befolyasolja. Negativan érinti a vizsgalt idészak eredményét a 2013. januar 1-tél
bevezetett 0,2%-0s — 2013. augusztus 1-t6l 0,3-ra emelt - tranzakcios illeték (ado),
amely éves szinten - varhatoan - meghaladja a kettd millio forintot. Az ismételten
kotelezove tett kamarai tagdij 2013. évben tovabbi egy millié forint tébblet kiadast,
egyben eredmény csdkkenést okoz az el6z6 évhez viszonyitva.

A Tarsasag arbevétele az elmult év azonos idészakahoz képest emelkedett, amely a
magasabb értékesitési atlagarak, tovabba szemestermény kereskedelem eredménye.
A Tarsasag a megemelkedett alapanyagarakat az értékesitési arakban nem tudta
maradéktalanul érvényesiteni.

A targyidészak eredményét a termelés csékkenése mellett, befolyasolta, hogy a
2013. majusa ota folyamatosan mérséeklédd - ennek ellenére magas - mezégazdasagi
eredettl alapanyag arak mellett - a vasarolt készletek FIFO elv alkalmazasa szerinti
elszamolasa miatt -, a korabban beszerzett, magasabb bekertilési értékt1 készlet
keruilt felhasznalasra.

A termelés visszaesésének f6bb oka, hogy a korabbi jelentésekben hivatkozott
szentesi takarmanykeverd lizem, jelentés mennyiségli megrendelést vont el. Bar a
konkurens tizem lényegesen modernebb, igy valoszin(i hatékonyabb, olcsébb is tud
lenni, mégsem ez az egyetlen érv, ami miatt tébb allattarté a szentesi tizembdl
vasarolja a takarmanyt, hanem az integracié altal nyuajtott elényok.

A régi6é baromfiallomanya csékken, viziszarnyasbol hosszt évek 6ta nem volt ilyen
kevés és az allomanyok cseréje (0 torzsallomany telepitése) is nagyon elhuzodik a
bizonytalan piaci kértilmények miatt.

A fenti tények (névekvé konkurencia, névekvd koltségek, csokkend arrés és sztuklild
piac) kuléon-ktléon is komoly nehézségeket okozhatnak, de ezek egylttes
megjelenése még jobban neheziti a helyzet kezelését. A 2012. julius 01-én bevezetett
forditott afa tovabbi finanszirozasi feladatot r6 a Tarsasagra, mert forrast von el a
szallito kovetelések hataridére torténdé  rendezése és a stratégiai készletezés
lehetdsége eldl. Vevéink egy része 90-120 nap, esetenként ezt meghaladé mértéku
fizetési hataridével egyenlitik ki vasarlasaik ellenértékét, ezért a fizetenddé afat
folyamatosan, honapokon keresztlil finansziroznunk kell.

A Tarsasag 1-30 nap kozott lejart vevdékovetelése 2012.december 31-hez képest
2.650 eFt-tal, a 31-60 nap kozott lejart vevékovetelese 31.971 eFt-tal — tdbb mint
27-szeresére — nott. Az Osszes, lejart vevOkovetelées 75,9%-kal (48.954 eFt-rol,
86.113 eFt-ra) emelkedett. Ugyanezen idészakban a lejart szallito Lkovetelés
(123.637 eFt-rol, 110.763 eFt-ra ) csokkent, amelynek jelentés része 30 napnal nem
régebbi.
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IV. A VISONKA Nyrt. 2013. I. féléves, (IFRS szerinti,
konszolidalt, nem auditalt) fobb mérleg és eredményadatai

Fobb mérlegadatok

Tételek megnevezése 2013.06.30 | 2012.12.31 Valtozas

(eFt-ban)

Mérleg f66sszeg 1 048 396 1275 600 -227 204

Befektetett eszk6zok 486 667 499 344 -12 677

Forgo6eszkozok 561 729 776 256 -214 527

Sajat téke 500 123 523 877 -23 754

Kotelezettségek 548 273 751 723 -203 450
Fobb eredményadatok

Tételek megnevezese 2013.06.30 | 2012.06.30 Viltozas

(eFt-ban)

Ertekesites netto 1515 157 1495154  +20 003

arbevétele

Uzemi eredmény -15 095 24 594 -39 689

Penziigyi tevekenység -8 372 11 410 -3 038

netto-eredménye

Teljes atfogd jovedelem -23 754 11 617 -35 371

* A 2012.1. féléves jelentésben az lizemi eredmény sorban 25.862 eFt, a pénzigyi
tevékenység netté-eredménye sorban 12.678 eFt szerepel. Az iddszaki részvény
forgalombantartasi dij (1.268 eFt) tévesen, a pénzigyi tevékenység raforditasai
kozott lett szerepeltetve, nem pedig az igénybe vett szolgaltatasok kozott, ezért az
adatokat modositottuk.
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IV.1. Arbevétel:

A Tarsasag csoport szinten 1,3 szazalékos névekedés mellett, 2013. I. félévben
1.515.157 eFt arbevételt ért el, a 2012. . féléves 1.495.154 eFt—tal szemben.

NETTO ARBEVETEL [eFt]
2000 000
1515157 1495 154
1500 000 -
1 000 000 -
500 000 -
0
2013.06.30 2012.06.30

Az értékesités-nettd arbevételnek megoszlasa tevékenységenként:

) ) Ert. netté arbevétele (eFt) Abszoliit | Valtozas
Tevekenyscg 2013.06.30 | 2012.06.30 | Valtozas | %-ban
Keveréktakarmany gyartas (STK) 1145031 1203 167 -58 136 -4,8
Extrudalt termékgyartas 34 433 213 307 | -178 874 -83,9
Belkereskedelem 318 057 56 348 261 709 464 .4
Keveréktakarmany bérgyartas 14 045 17776 -3 731 -35,0
Ko6zuti teherszallitas 1 561 2 400 -839 -21,08
Eladott /értékesitett/ kozv. szolg. 11 80 -69 -86,4
Egyéb tevékenységek 2019 2 076 -57 -2,8
Osszesen 1515157 | 1495154 20 003 1,3
A Dbelkereskedelmi tevékenységek arbevételén kiviil valamennyi tevékenység

arbevétele csokkent. Jelentés mértékben csdkkent a keveréktakarmany gyartas (-
58.136 eFt) és az extrudalt termékek (-178.874 eFt) arbevétele.

A keveréktakarmany és az extrudalt termékek arbevételének valtozasat fé6ként az
értékesités volumenének csokkenése, masrészt az értékesitési arak emelkedése
egyutt befolyasolta. A belkereskedelem arbevételének jelentés emelkedése olyan
kereskedelmi tigylet eredménye, melynek soran a Tarsasag hozzaadott érték nélkul,
arréssel értékesitett tovabb gabonat. Ilyen tgylet tavaly is volt, de most nagyobb
volumenben.
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IV.2. Koltségek, egyéb bevételek és raforditasok alakulasa

IV.2.1. Ertékesités koltségei
2013.06.30 2012.06.30
eFt eFt
Ertékesités koltsége 1423 369 1321615
Osszesen 1423 369 1321615

Az értékesités oOnkoltsége, a bazis iddszakhoz viszonyitva 101.754 eFt-tal
emelkedett. A valtozas az alapanyag beszerzési arak alakulasanak eredménye.

A koltségszerkezetben meghatarozoak az alapanyag-beszerzés Lkoltségei. A
mezdgazdasagi eredetli alapanyagok atlagos beszerzési ara 2013. 1. félévében
34,4%-kal, az ipari eredettieké 22,8%-kal magasabbak voltak az eléz6 év azonos
idészakahoz viszonyitva.

Alapanyag-vasarlashoz kapcsol6do, utolag kapott engedmény felhasznalt, valamint
értékesitett keészletre jutdo értéke oOsszesen 30.288 eFt -tal csokkentette az
értékesités onkoltségét.

IvV.2.2. Anyagkoltségek

Az értékesités koltségei kozott figyelembe nem vett anyagkoltség 2013. 1. félévében
2.102 eFt volt, a bazis idészakhoz viszonyitva 29.245 eFt-tal kevesebb (2012. L
félév: 31.347 eFt).

IV.2.3. Személyi jellegli raforditasok

A személyi jellegt raforditasok értéke 2013. elsé félévben 65.281 eFt volt, amely

2.495 eFt csokkenés az el6zd év azonos idészakahoz viszonyitva (2012. I. félév:
67.776 eFt). A valtozast a termelés cstkkenése okozta.

IvV.2.4. Igénybe vett szolgaltatasok
2013.06.30 2012.06.30
ekt eFt
Szallitas-rakodas, raktarozas koltségei 6 390 11 603
Bérleti dijak 199 173
Karbantartasi koltségek 5 888 10 466
Szakértéi dijak 2787 2 843
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Szaktanacsadas dija 600 850
Hirdetés, reklam koltség 493 -
Szakkoényvek, folyoiratok eléfizetési dija 239 282
Telefon, posta, futar ktg. 609 672
Biztositasi dijak 1213 1 250
Hatosagi, igazgatasi dijak, illetékek 129 339
Részvény forgalombantartas dija 620 1268
Uthasznalati dij 282 424
Tagsagi dijak 895 337
Egyéb 2 248 2416
Osszesen 22 592 32 923

Az igénybe vett szolgaltatasok értéke 2013. I. félévében 22.592 eFt volt, 10.331 eFt -
tal kevesebb, mint a bazis iddszaki (2012. I. félev: 32.923 eFt). A termelés
csokkenése miatt a szallitas-rakodas, raktarozas koltsége 5.213 eFt-tal, a
karbantartasi koltségek 4.578 eFt-tal csokkentek. A koltségcsoporton belil az
igénybevett szakértéi é€s a szaktanacsadasi szolgaltatasok egylttes értéke a
targyidészakban 3.387 eFt volt, 9%-kal kevesebb a bazis idészakhoz viszonyitva.

* A 2012. 1. féléves jelentésben szereplé adat: 31.655 eFt. Az idészaki részvény
forgalombantartasi dij (1.268 eFt) tévesen, a pénzigyi tevékenység raforditasai kozott
lett szerepeltetve, nem pedig az igénybe vett szolgaltatasok kozott, ezért az adatot

modositottuk.

IV.2.5. Egyéb bevételek és raforditasok, netto eredménye

2013.06.30 2012.06.30

eFt eFt

Ertékesitett kovetelés kdnyv szerinti értéke 53 077 -
Ertékesitett kovetelés elismert értéke -53 077 -
Fizetett, fizetendd birsagok, kartéritések 339 233
Kovetelések értékvesztése visszairasa - -85
Kovetelések értékvesztése 212 1324
Helyi ado 458 828
Egyéb adok 933 1106
Kapott késedelmi kamatok, birsagok -41 -1 825
Hianyzo allomanybdl kivezetett készlet értéke 21 22
Céltartalék feloldasa - -190
Elelmiszerlanc-feltigyeleti dij 1781 1 639
Egyéb -444 177
Egyéb bevételek és raforditasok, netto 3 259 3 229

Az egyéb bevételek és raforditasok netté eredménye 2012. 1. félévéhez viszonyitva
lényegében nem valtozott. A 2013. I. félévében a vasarolt és értékesitett kdvetelések
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értéke azonos mértékben, 53.077 eFt-tal novelték az egyéb bevételeket és az egyéb
raforditasokat. A targyidészakban vevoékovetelésekkel kapcsolatosan 212 eFt
értékvesztés kertilt elszamolasra, 1.112 eFt-tal kevesebb, mint a bazis idészakban
(2012. 1. félév: 1.324 eFt).

IvV.2.6. Pénziigyi tevékenység nettdo eredménye
2013.06.30 2012.06.30
eFt eFt
Fizetett, fizetend6 kamatok 6773 10 715
Kapott kamatok -235 -348
Bankkoéltség 1 834 1043
Pénziigyi tevékenység netté vesztesége 8 372 11 410

A pénzligyi tevékenység nettdo eredménye a targyév 1. félévében —-8.372 eFt, a bazis
idészakban -11.410 eFt veszteség volt. Csoékkené mértéki, ugyanakkor
valtozatlanul jelentés koltségelem a fejlesztések finanszirozasaval kapcsolatban
felvett hitelekkel 0sszefliggésben fizetett kamatok (2012. I. félév: 10.715 eFt, 2013.
I. félév: 6.773 eFt). Osszege 2012. 1. félévéhez viszonyitva 3.942 eFt-tal csdékkent. A
bankkoltségek 791 eFt-tal emelkedtek a bazis idészakhoz viszonyitva, oka a 2013.
januar 1-én bevezetett 0,2%-os meértéktu tranzakcios illeték (947 eFt), amelynek
O0sszege tObb, mint az egyéb bankkdltségek értéke (887 eFt) egylittesen.

IV.3. Eredménykategoriak alakulasa

A Tarsasag 2013. I. félévében csoport szinten elért tizemi eredménye -15.095 eFt
(veszteség) volt, az egy évvel korabbi, bazis idészakban elért 24.594 eFt nyereséggel
szemben.

FOBB EREDMENYKATEGORIAK ALAKULASA
200000
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150 000
100 000 91738
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50000
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-50 000
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A 2013. 1. félévi adozas el6tti eredmény -23.467 eFt, az adézott eredmény (a
jovedelemadok 1.280 eFt-tal tortént csdkkenése mellett) -23.754 eFt-ra romlott a
2012. elsé félévében realizalt 13.184 eFt-hoz és 11.617 eFt-hoz viszonyitva.

(A csokkenések okai a II.4. pontban olvashatoak.)

IV.4. Mérlegtételek jelentosebb valtozasai

ESZKOZALLOMANY ALAKULASA (eFt)
B 1048 396
[#%)
P 486 B6T
@
8 561 729
B 1275 600
B 499 344
[
« 776 256
0] 250000 500 000 750000 1000 000 1250 000 1500 000
ESZKOZOKOSSZESN mBEFEKTETETT ESZKOZOK = FORGOESZKOZOK
IV.4.1. Befektetett eszk6zok

Az ingatlanok, gépek és berendezések netto értéke 2013. junius 30-an 484.429 eFt,
2012. december 31-én 496.918 eFt-volt. A valtozas elsésorban az elszamolt
értéekcsdkkenés (13.649 eFt), masrészt a 2013. I. félévében tUzembe helyezett
beruhazasok, tovabba a beruhazasok iddészaki zaré és nyitdé allomanya ko6zotti
pozitiv ktilénbozet eredménye.

Az immateriadlis javak netto értéke 2.186 eFt volt, az el6z6év 2012.12.31-éhez
viszonyitva lényegében nem valtozott (2012. december 31: 2.367 eFt).

Iv.4.2. Forgoeszk6zok
IvV.4.2.1. Készletek

A készletek 2013. junius 30-i zar6 értéke 153.087 eFt volt (2012. december 31-én: 252.
897 eFt). A valtozas -39,5 szazalék. A vasarolt anyagok és aruk 92.801 eFt —tal, a
késztermékek 7.009 eFt-tal csokkentek.

Alapanyag-vasarlashoz kapcsolodo, utdlag kapott engedmény készleten maradt
alapanyagokra juto értéke 6sszesen 2.426 eFt —tal csdkkentette a 2013. junius 30-i
készletek értékét.
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IvV.4.2.2. Vevék és egyéb éven beluli kovetelések

A vevék és egyéb éven belili kévetelések 2013. junius 30-i zard értéke 363.210 eFt volt,
a 2012. december 31-in€él 113.474 eFt —tal kevesebb (2012. december 31-i zaro: 476.684
eFt). A legjelentésebb valtozas a vevdallomanyban (-82.382 eFt) koévetkezett be. A
valtozast az értékesités volumenének csokkenése, és az értékesitési arak emelkedése
egylttesen befolyasoltak.

Az egyéb éven beltilli kévetelések Osszege (2013. junius 30-i zaré 69.927 eFt) a 2012.
decemberi zar6 értékhez (98.781 eFt) viszonyitva 28.416 eFt-tal csokkent. A pénzugyileg
nem rendezett anyagbeszerzés kapcsan utdlag kapott engedmény -18.143 eFt-tal, az
engedményezett kovetelések 7.561 eFt-tal, a Tarsasagot mas jogcimen megilleté egyéb
kovetelés értéke -4.854 eFt-tal csdkkent a bazis idészakhoz viszonyitva.

IV.4.2.3. Pénzeszk6zok

A pénzeszkozok 2013. junius 30-i zar6 értéke 44.006 eFt, 2.338 eFt-tal kevesebb a
2012. december 31-inél (46.344 eFt).

IvV.4.3. Forrasok

FORRASOK ALAKULASA (eFt)
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IV.4.3.1. Jegyzett (alap) téke és tartalékok
A Tarsasag jegyzett t6kéje 2013. junius 30-an 1 960 000 db térzsrészvénybdl allt. A

részvéenyek névértéke 250 Ft/db. A jegyzett téke 2012. december 31-€éhez
viszonyitva nem valtozott.
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Az eredménytartalék 2013. junius 30-an 10.122 eFt volt, 23.754 eFt-tal kevesebb a
2012. december 31-inél (33.876 eFt). A valtozas, a negativ 2013. I. félévi teljes
atfogo jovedelem eredménye.

Iv.4.3.2. Hosszu lejaratu kotelezettségek

A hosszu lejaratu koételezettségek 2013. junius 30-i zaro értéke 113.991 eFt, kozel
azonos az el6z6 évi zaro allomannyal (113.679 eFt). A hosszu lejarata pénzigyi
kotelezettségek (beruhazasi hitelek) allomanya a 2012. december 31-i értékkel
egyezéen 112.244 eFt volt, mig a halasztott ado kotelezettségek értéke 312 eFt-tal
emelkedett.

IvV.4.3.3. Rovid lejarata kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek 2013. junius 30-i zaro értéke 434.282 eFt volt, a bazis
idészakinal 203.732 eFt —tal kevesebb (2012. december 31-i zaro: 638.044 eFt).
Targyidészakban a Tarsasag az idéaranyosan ki nem vett szabadsagokra 3.252 eFt,
az €l6z6 évben 1.632 eFt céltartalékot képzett.

A rovid lejarata pénziigyi kotelezettségek 2013. junius 30-i zaro értéke 22.449 eFt volt, a
bazis idészakinal 22.449 eFt —tal kevesebb (2012. december 31-i zaro: 44.898 eFt).

A szallitéallomany 2013. junius 30-i zar6 értéke 334.266 eFt volt, az idészaki nyito
allomanynal (510.645 eFt) 176.422 eFt -tal kevesebb. A valtozast a beszerzési
volumen csokkenése, a targyidészaki beszerzési atlagarak emelkedése egylttesen
befolyasoltak.

Az egyéb rovid lejarata kotelezettségek 2013. junius 30-i zar6 értéke (71.063 eFt)
9.763 eFt-tal kevesebb a 2012. december 31-inél (80.826 eFt).

V. Tovabbi kilatasok

A tovabbi kilatasokat elsésorban a II.4. pontban leirt tények (konkurencia
térnyerése, megnovekedett koltségek, szakuldé likviditas) hatarozzak meg. A
piacvesztés potlasaval kapcsolatos térekvéseinket neheziti, hogy az allattarték és a
vagoipar likviditasa is folyamatosan romlik. Partnereink kézott tébb olyan vevé van,
akik a vasarolt termékek ellenértékét csak 120-150 napos fizetési hataridére tudjak
kiegyenliteni. E vevékodrt nem kivanjuk tovabb béviteni. Vevé oldalon 1uj, egyben
fizetéképes piaci szereplé(k) megjelenésével egyre kevésbé lehet szamolni, mert a
baromfitartasnak a magas koltségek és a csdkkend kereslet miatt nincs jévedelem
tartalma. A baromfihusok magas ara miatt a bels6é fogyasztasban sem varhaté
kiugro meértékt bovilés.

Mivel a forditott afa tervezett kiterjesztése sem valésult meg, a jelenleg hatalyos
szabalyozas az elkévetkez6 iddészakban is jelentds finanszirozasi terhet ré6 a
VISONKA Nyrt-re, tovabb szukitve a Tarsasag likviditasat.
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Szakeérték szerint a korabban 8 millié tonnara becstilt kukorica hozam mara csak 6
milli6 tonnara teheté és minden uUjabb aszalyos hét tovabbi 1 milli6 tonnaval
csOkkentheti a varhato termést, ami Gjra aremelkedéshez vezethet.

A buza esetében jobb a helyzet.

...Augusztus elejére vdrhatéoan mindentitt befejezédik az 06szi vetési névények
betakaritdsa, jelenleg a hozamok dsszesitése és a termésmindsitések zajlanak -
mondta a Napi Gazdasdgnak Vancsura Jézsef, a Gabonatermeszték Orszdagos
Szdvetsége elnéke. A termelSk biznak benne, hogy J6szi buzdbdl meglesz a vart 5
milli6 tonnds termés, ha mar a vartndl kedvezdtlenebbiil, 70-30 helyett 50-50
szazalék koéril alakult az étkezési és a takarmany minéségu buza ardnya.

A buzaarak tovabbra is alacsonyak, 38—-43 ezer forint kézdtt mozognak tonndanként.
Ilyen darak mellett minimum 6ttonnds termésdtlag mellett tud nullszaldés lenni a

termelés - figyelmeztet Vancsura....
Napi Gazdasdg julius 30.

VI. A VISONKA Nyrt. leanyvallalata: Pahi Zold Energia Kft.

A Pahi Zo6ld Energia Kft. 2013. év els6 félévében — a bazis idészakhoz hasonléan -
kizardlag a sajat tulajdonu ingatlanjanak bérbeadasaval foglalkozott. Mas, bevételt
eredményez6 tevékenysége nem volt. A vizsgalt idészakban olyan jelentds szervezeti
valtozas nem ment végbe, amely kihatassal lett volna a stratégiara vagy a szamviteli
politikara, illetve a valos és megbizhato 6sszkép szempontjabol 1ényeges lett volna.

A Pdhi Z6ld Energia Termelb és Hasznosité Kft.
f6bb pénziigyi adatai — 2013.1. félév

tt;i‘_*;‘az;egne"“és 2013.06.30. | 2012.12.31. | Valtozas

Meérlegfédsszeg 62 465 62 064 +401

Sajat téke 62 062 61 552 +510
2013.06.30. | 2012.06.30.

Belfoldi értékesités netté drbevétele 1 086 1033 +53

Adodzas elbtti eredmény 537 512 +25

Meérleg szerinti eredmény 510 512 -2

A vizsgalt id6északban a Tarsasag arbevétele és adozas eldtti eredménye is nétt. Az
arbevétel valtozasanak oka, hogy a vallalkozas az ingatlan bérleti szerzédésben
foglaltak szerint, 2013. marcius 1-tél - az €l6z6 évi inflacioval megegyezd mértékkel
- emelte a VISONKA Nyrt. altal fizetend6 bérleti dijat. Az arbevétel emelkedése
mellett a mukodési koltségek 25 eFt-tal emelkedtek. A targyidészakban kimutatott
537 eFt adozas eldtti eredmény kapcsan 27 eFt fizetendd tarsasagi ado kotelezettség
keletkezett. A bazis idészakban — a korabban keletkezett, elhatarolt negativ adéalap
miatt - a Tarsasagnak nem volt adokotelezettsége.
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VII. A VISONKA Nyrt. torzsrészvényeinek jelentos tulajdonosai

A Tarsasag részvényeinek legnagyobb tulajdonosa a KEG Nyrt. Az 1.960.000 darab
részvéenybdl a KEG Nyrt. a Tarsasag részvénykoényve szerint 1.360.352 darab
részvényt birtokol, ami t6bb mint 69,4% részesedésnek felel meg.

Tekintettel arra, hogy a KEG Nyrt. részérdél tovabbi, illetve mas 5%-ot érintd
tulajdonosi bejelentés nem tértént, a VISONKA részvények egyetlen, 5%-ot
meghalado tulajdonosa tovabbra is a KEG Ko6zép-europai Gazterminal Nyrt.

VIII. Jelentosebb Tarsasagi események

A VISONKA Nyrt. 2013. aprilis 17-én megtartotta éves rendes koézgyUlését. A
hatarozatképes kozgyUlésen az alaptékét alkotd, szavazasra jogosito részvények
altal megtestesitett szavazatok 69,43%-a, 6sszesen 1.360.778 szavazatot képviseld
részvényes jelent meg, igy az hatarozatképes volt. A kozgytlés 100%-os tamogatas
mellett elfogadta a 2012. Uizleti évre vonatkoz6 Eves Beszamolokat (MSZSZ egyedi és
IFRS konszolidalt), a Felelés Tarsasagiranyitasi Jelentést és az Igazgatosag
tagjainak kifizetett juttatasokat tudomasul vette, tovabba részikre a 2012. évre
vonatkozo6 felmentvényt megadta.

A jelentés lezarasanak idépontja elétt, a Tarsasag meghatarozo tulajdonosatél (KEG
Koézép-europai Gazterminal Nyrt.) kezdeményezés érkezett rendkivili kozgyulés
O0sszehivasara. A Tarsasag Igazgatosaga ennek eleget tett és 2013. szeptember 17-
re, 11 orai kezdettel rendkivili koézgytlést hivott Ossze a VISONKA Nyrt.
székhelyére, Pahiba. A kozgytilés napirendje:

1. Az Igazgatosag és a Felligyel6bizottsag megszintetése, Igazgatétanacs
létrehozasa, erre tekintettel az Alapszabaly modositasa a Preambulum, a
2.4. (A Részvénykodnyv), a 3.1. (A részvényesi jogok gyakorlasa és a
részvényes képviselete), a 3.2. (A részvényes alapvetd jogai), a 3.3. (A
részvényes vagyoni hozzajarulasa és az osztalék), a 4.1. (A Kozgyulés), a
4.2. (Az Igazgatosag), a 4.3. (A Felugyel6bizottsag), a 4.4. (Az Audit
Bizottsag), a 4.5. (A konyvvizsgald), az 5.1. (A Tarsasag cégjegyzésének
modja), a 6.4. valamint a 6.5. (Az alaptéke felemelése és leszallitasa)
pontok vonatkozasaban

2. Az lIgazgatosag, a FeltigyelObizottsag és az Audit Bizottsag tagjainak

visszahivasa
3. Az Igazgatétanacs tagjainak megvalasztasa, dijazasuk megallapitasa
4. Az Audit Bizottsag tagjainak megvalasztasa, dijazasuk megallapitasa

o

Egyebek
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Eredménytartalék

Nem iranyit6 részesedés
Sajat toke Osszesen

Hosszi lejarata kotelezettségek
Pénzligyi kotelezettségek
Halasztott ado kotelezettségek

Rovid lejarati kotelezettségek
Céltartalékok

Pénztigyi kotelezettségek
Szallitok és egyéb rovid lejaratt
kotelezettségek

Kotelezettségek és sajat toke
osszesen

2013.06.30 2012.12.31
eFt eFt

484 429 496 918

2 186 2 367

52 59

486 667 499 344

153 087 252 897

363 210 476 684

1426 331

44 006 46 344

561 729 776 256

1 048 396 1 275 600

490 000 490 000

1 1

10 122 33 876

500 123 523 877

500 123 523 877

112 244 112 244

1747 1435

113 991 113 679

3252 1 632

22 449 44 898

408 581 591 514

434 282 638 044

1 048 396 1 275 600

Valtozas
%

-2,5%

-39,5%
-23,8%
330,8%

-5,0%
-27,67%
-17,8%

0,0%
0,0%

-70,1%
-4,5%

-4,5%

0,0%
21,7%
0,3%

99,3%
-50,0%

-30,9%
-31,9%
17,8%
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VISONKA Takarmanykeveré
Szolgaltat6 és Kereskedelmi Nyrt.

Konszolidalt IFRS Atfogé Eredménykimutatas (e Ft-ban kifejezve, kivéve a

részvényenkénti szamokat)

Ertékesités netto arbevétele
Ertékesités koltségei

Brutté haszon

Anyagkoltségek

Személyi jellegti raforditasok
Igénybevett szolgaltatasok
Ertékcsdkkenés és amortizacio

Egyéb bevételek és raforditasok, netto
Mikodeési koltségek

Uzemi (iizleti) tevékenység
eredménye

Pénzligyi tevékenység netté eredménye
Adozas elotti eredmény
Jovedelemadok

Adoézott eredmény

Egyéb atfogo jovedelem

Teljes atfogo jovedelem

Anyavallalatra jut6 rész

Kiils6 tulajdonosra juté rész
Torzsrészvények atlagos silyozott
szama

Egy részvényre jutéo eredmény (Ft)
Alap

Higitott

2013.06.30 2012.06.30
eFt eFt
1515157 1 495 154

-1 423 369 -1 321 615
91 788 173 539

2 102 31 347

65 281 67 776

22 592 32 923

13 649 13 670
3259 3229

106 883 148 945
-15 095 24 594
-8 372 -11 410
-23 467 13 184
287 1 567

-23 754 11 617
-23 754 11 617

1 960 000 1 960 000
-12 6

-12 6

Valtozas
%

1,3%
7, 7%
-47,1%

-93,3%
-3,7%
-31,4%
-0,2%
0,9%
-28,2%

-161,4%

-26,6%

-278,0%
81,7%
-304,5%

-304,5%
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VISONKA Takarmanykeveré Szolgaltato és
Kereskedelmi Nyrt.

Konszolidalt sajat toke valtozas kimutatasa a
2013. junius 30-aval végz6do évrol

Jegyzett ToOketartalek Eredmény- Sajat Osszesen Nem iranyité Sajat téke
toke e Ft tartalék részvények eFt részesedés osszesen
eFt eFt eFt eFt eFt
Egyenleg 2012.januar 1-én IFRS 490 000 1 18 610 508 611 - 508 611
Teljes atfogo jovedelem
Ebbél tulajdonoshoz kapcsolodd 15 266 15 26 15 266
Egyéb atfogé jovedelem 0
Egyenleg 2012. december 31-én 490 000 1 33 876 - 523 877 - 523 877
Teljes atfogo jovedelem
Ebbél tulajdonoshoz kapcsolodd -23 754 -23 754 -23 754
Jegyzett té6ke emelés 0 0
Egyéb atfogd jovedelem 0
Egyenleg 2013. junius 30-an 490 000 1 10 122 - 500 123 - 500 123
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VISONKA Takarmanykeveré Szolgaltato és
Kereskedelmi Nyrt.

Konszolidalt Cash Flow kimutatas- IFRS

2013.06.30 2012.06.30 Valtozas

%
Miikodési tevékenységhbol szarmazo cash flow
Adozott eredmény -23 754 11 617 -304,5%
Korrekciok:
Targyévi értékcsokkenés 13 649 13 670 -0,2%
Céltartalékok valtozasa 390 -676 157, 7%
Ertékvesztés _ _
Halasztott ad6 180 822 -78,1%
Meérlegben pénzmozgast nem jelentd tételek
(apport)
Mukodé téke valtozasai
Készletek valtozasa 20 334 -8 838 330,1%
Vevo és egyéb kovetelések valtozasa -7 559 121 231 -106,2%
Forgatasi célu értékpapirok valtozasa - -
Szallitok és egyéb rovid lejarata kotelezettségek
valtozasa 36 989 -117 402 131,5%
Miikodési tevékenységbdl szarmazo netté cash
flow 40 229 20 424 97,0%
Befektetési tevékenységbol szarmazo cash flow
Targyi eszk6zok és immaterialis javak beszerzése 15 586 18 519 -15,8%
Immaterialis javak beszerzése 10 7 080 -99,9%
Részesedés beszerzése 0 10 -100,0%
Befektetési tevékenységbdl szarmazoé netto cash
flow 15 596 25 609 -39,1%
Finanszirozasi tevékenységbodl szarmazo cash
flow
Hosszu lejarata hitel felvétel / (visszafizetés) -44 898 -46 065 -2,5%
Ro6vid lejaratu hitel igénybevétel 0 -1 308 -100,0%
Részvénykibocsatas - -
Visszavasarolt sajat részvények ) )
Finanszirozasi tevékenységbél szarmazo netto
cash flow -44 898 -47 373 -5,2%
Készpénz és készpénzjellegli tételek netté valtozasa 10 927 -1 340 915,4%
Készpénz és készpénzjellegli tételek év eleji
egyenlege 33 079 19 276 71,6%
Készpénz és készpénzjellegii tételek év végi
egyenlege 44 006 33 079 33.0%
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A VISONKA Nyrt. vezetd tisztségviseldi, stratégiai alkalmazottai:

ADATLAPOK A VISONKA NYRT. FELEVES JELENTESEHEZ

Jelleg Név Beosztas Megbizas MegPizés \{ison‘ka
kezdete vége részvény
IT Di6si Laszlo elndk 2009.12.31. 100
IT | D6mok Gabor tag 2009.12.31. 426
IT Gerlei Zsolt tag 2009.12.31. 100
pg | Dr.Vincze elndk 2011.04.28. -
Gergely
Hanyecz
FB Lészl()}jJénos tag 2011.04.28. -
Hamos
FB Gybray Jozsef tag 2011.04.28. -
FB | Muller Henrik tag 2012.04.13. -
SP | D6mok Gabor vezérigazgato 2009.12.31.
SP szcﬁltr;ir gazdasagi igazgato | 2009.12.31. -
Szomora minéségirényitési
SP X vezetd, termelési és 2009.12.31. -
Tamas L .
kereskedelmi igazgat6
Osszesen: 626 db
IT — Igazgatosag
FB - Feltiigyel6bizottsag
SP — Stratégiai alkalmazott
Az idészakban kozzétett tajékoztatasok:
Megjelenés Targy
Tajékoztatas a Tarsasag részvényeihez kapcsolodoé szavazati jogok
2013.01.02. | szamarol és az alaptéke nagysagarol
Tajékoztatas a Tarsasag részvényeihez kapcsolodo szavazati jogok
2013.02.01. | szamardl és az alaptéke nagysagarol
2013.03.01. | Tajékoztatas a Tarsasag részvényeihez kapcsolodd szavazati jogok
2013.03.14. | Kézgytlési meghivo
2013.03.14. | Javadalmazasi nyilatkozat
2013.03.14. | Hatalyositott szabalyzat kbzzététele
2013.03.25. | Kézgyulési eléterjesztések
2013.04.02. | Tajékoztatas a Tarsasag részvényeihez kapcsoloddé szavazati jogok
2013.04.17. | Kozgyulési hatarozatok
2013.04.17. | Felelés Tarsasagiranyitasi Jelentés
2013.04.17. | Eves Jelentés
2013.04.18. | Osszefoglald jelentés
2013.05.02. | Tajékoztatas a Tarsasag részvényeihez kapcsolodé szavazati jogok
szamardl és az alaptéke nagysagarol
2013.05.15. | Id6kozi vezetdségi beszamolo
2013.05.21. | Kozgyulési jegyzékonyv kivonata
2013.06.03. | Tajékoztatas a Tarsasag részvényeihez kapcsolodé szavazati jogok
szamarol és az alaptéke nagysagarol
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NYILATKOZAT

A VISONKA Takarmanykevero Szolgaltaté és Kereskedelmi Nyilvanosan
Mikodo Részvénytarsasag (6075 Pahi, III. korzet 51.; a tovabbiakban: Tarsasag)
kijelenti, hogy az alkalmazhaté szamviteli eléirasok alapjan, a Tarsasag legjobb
tudomasa szerint elkészitett O6sszevont (konszolidalt) féléves beszamolo valos és
megbizhaté képet ad a kibocsaté és a konszolidacioba bevont vallalkozasa
eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénzligyi helyzetérél, valamint nyereségérol eés
veszteségérol, tovabba az osszevont (konszolidalt) vezetéségi jelentés megbizhato
képet ad a kibocsato és a konszolidacioba bevont vallalkozasa helyzetérol,
fejlodésérol és teljesitményérol, ismertetve a pénzugyi év hatralévé hat honapjat
erint6 fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Pahi, 2013. augusztus 27.

[P

1/
D6émok Gabor
vezérigazgato



