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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az E-Star Alternativ Energiaszolgaltaté Nyrt. “cs.a.” kozgyiilése elé terjesztett éves
beszamolorol

Az E-Star Alternativ Energiaszolgaltaté Nyrt. “cs.a.” részvényeseinek

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

1. Elvégeztiik az E-Star Alternativ Energiaszolgaltatd Nyrt. “cs.a.” (a ,, Tarsasag”) mellékelt 2012.
évi éves beszamolojanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2012. december 31-i
fordulonapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végdsszege
11.324.011 eFt, a mérleg szerinti eredmény 12.532.817 eFt veszteség —, €s az ezen idOponttal
végzO6dd évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szdmviteli politika meghatarozé
elemeit és az egyéb magyarazo informaciokat tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

A vezeiés felelossége az éves beszdmoldért

2. A vezetés felelos az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban t6rténd
elkészitéséért és valos bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetové valjon az akar csalasbol, akar hibabol ered6 1ényeges
hibas allitasokto]l mentes éves beszamolo elkészitése.

A kbnyvvizsgdlo felelbssége

3. A mi felelésségiink az éves beszamold véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabédlyokkal 6sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a konyvvizsgalatot gy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arrol, hogy az éves beszamoldé mentes-e a 1ényeges hibds allitasoktol.

4. A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszdmoloban szerepld Osszegekrol és kozzétételekrsl. A
kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd, 1ényeges
hibas allitasai kockéazatanak felmérését is, a konyvvizsgdlo megitélésétd] fliggnek. A kockéazatok
ilyen felmérésekor a konyvvizsgald az éves beszamold gazdalkodd egység altali elkészitése és
valés bemutatasa szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt
mondjon. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak
megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az
éves beszamolo atfogd prezentalasanak értékelését is.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels alapot

nyijt ellenvéleményiink megadasahoz.

i

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Az ellenvélemény alapja

0.

Ahogy az a kiegészitd melléklet ., Altalanos jellegii kiegészitések™ és ,,Egyéb tajékoztaté adatok”.
pontjaban bemutatasra keriil, a Tarsasag csOdegyezségi megallapodast kotott hitelezoivel,
azonban a Tarsasag egyezségi megallapodas jovahagyasa iranti kérelmét a Fdvarosi Torvényszék
elutasitotta és a csodeljarast megsziintette. Amennyiben a végzés jogerdre emelkedik, a birdsag a
felszamolasi eljarasban a Tarsasag fizetésképtelenségét hivatalbol allapitja meg, és elrendeli a
Tarsasag felszamolasat. Ezek alapjan a Tarsasagnal nem érvényesiil a vallalkozas folyatatasanak
elve. Az éves beszamolo a vallalkozas folytatasanak elvére alapozva késziilt, mely szerint a
Tarsasag folytatni tudja tevékenységét, azaz a normal iizletmenet mellett fogja realizalni eszkozeit
és teljesiteni kotelezettségeit. Az éves beszamolé nem tartalmaz semmilyen moédositast az
eszkozok ¢és kotelezettségek realizalhatd értékére valo atértékelésével, vagy besorolasaval
kapcsolatban.

A Tarsasag a 2011. évi éves beszamolojaban kovetelései kozott a Kovetelések kapesolt
vallalkozasokkal szemben mérlegsoron 2.894.238 eFt-ot, a Tartdsan adott kdlcsén kapesolt
vallalkozasban mérlegsoron 6.231.642 eFt-ot, a Tartdés részesedések kapcsolt vallalkozasban
mérlegsoron 6.663.361 eFt-ot tartott nyilvan. A Tarsasag t6bb jelentds leanyvallalata jelentds
problémakkal kiizdott a koveteléseinek behajtasa terén, mely koriilmény jelentds likviditasi
problémakat okozott ezen Tarsasagok szamara. Egyes lednyvallalatok esetén a szolgaltatasi
szerzO6dések felmondasra, illetve a szolgaltatasi tevékenységek besziintetésre keriiltek. A 2012.
évi éves beszamoloban a Kovetelések kapesolt vallalkozasokkal szemben mérlegsoron 2.802.425
eFt, a Tartésan adott kélcson kapcsolt vallalkozasban mérlegsoron 2.202.437 eFt, a Tartds
részesedések kapesolt vallalkozasban mérlegsoron 4.983.966 eFt szerepel. A Tarsasag 6. pontban
részletezett csGdhelyzete egyes leanyvallalatok fizetésképtelenségét eredményezheti. Mindezen
koériilmények jelentds negativ hatassal vannak ezen tarsasdgok eredménytermeld képességére €s
likviditasara, és jelentds bizonytalansag fennallasat jelzik a fenti kovetelések és részesedések
értékelésével és realizalhatdsagaval kapcsolatban, igy azok értékérdl kényvvizsgalati
modszerekkel nem ftudtunk megbizonyosodni a 2011. és a 2012. évi éves beszamold
konyvvizsgalata soran.,

A Téarsasag a 2011. évi éves beszamoldjaban 1.366.859 eFt értékben sajat kibocsatasu
kotvényeket tartott nyilvan a Forgatasi cél( hitelvizsonyt megtestesito értékpapirok mérlegsoron.
Ezen sajat kétvények értékelésérdl és realizalhatosagardl konyvvizsgalati modszerekkel nem
tudtunk megbizonyosodni a 2011. évi éves beszamolé kdnyvvizsgalata soran. A kotvényeket a
Tarsasag 2012-ben értékesitette, aminek kapcsan a Tarsasag 369.221 eFt arfolyamveszteséget
szamolt el. Mivel a nyito értékpapirok értékérdl nem tudtunk megbizonyosodni, ezért nem tudtuk
meghatarozni, hogy esetleg sziikség lett volna-e barmilyen helyesbitésre a 2012. évi
eredménykimutatasban szerepld mérleg szerinti eredmény vonatkozaséaban.

A Tarsasag 2012. januar 31-én szerzddést kotott a Fondelec E.E.E.R. G.P. Corp.-ban (“Fondelec
G.P.”) 1évd 100%-0s részesedés megvasarlasara. A részesedést a Tarsasag a konyveibe felvette,
majd ezt kovetden 100% értekvesztést szamolt el 116.516 eFt értekben. Konyvvizsgalati
modszerekkel nem tudtunk meggy6z6dni arrdl, hogy a tranzakcid lezarult-e és a Tarsasag
tulajdonjogot szerzett-e a Fondelec G.P. részesedések felett. A fentiek miatt nem tudtunk
meggy6zddni a kimutatott részesedéssel kapesolatos jogok és kotelezetiségekrdl, és az elszamolt
116.516 eFt raforditas besorolasanak helyességérol.

Ellenvélemény

10. Véleményiink szerint az éves beszamol6 az ellenvélemény alapja bekezdésekben ismertetett

tényeknek az éves beszamolora gyakorolt hatasa kdvetkeztében nem mutat megbizhatd és valos
képet az E-Star Alternativ Energiaszolgaltatd Nyrt. “cs.a.” 2012. december 31-én fennall¢
vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idOponttal végz6d6 évre vonatkozo jovedelmi
helyzetérdl a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban.
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Egyéb kérdések

11. A Tarsasag nem tett eleget a 2000. évi C. térvény 153. § (1) bekezdésében foglaltaknak és nem

helyezte letétbe a mérlegfordulonaptdl szamitott S honapon beliil az éves beszamolot.

Egyéb jelentéstételi kitelezetiség az lizleti jelentésrol

1.

113 k&l

Elvégeztikk az E-Star Alternativ Energiaszolgaltatdé Nyrt. “cs.a.
jelentésének a vizsgalatat.

mellékelt 2012. évi iizleti

A vezetés felelds az lizleti jelentésnek a szamviteli térvényben foglaltakkal €s a Magyarorsziagon
elfogadott altalanos szamviteli elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért.

A mi felel6sségiink az iizleti jelentés és az ugyanazon lizleti évre vonatkozo éves beszamold
Osszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapesolatos munkank az iizleti jelentés és az éves
beszamold Gsszhangjanak megitélésére korlatozddott €s nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag nem
auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint az E-Star Alternativ Energiaszolgaltaté Nyrt. “cs.a.” 2012. évi iizleti
jelentése az E-Star Alternativ Energiaszolgaltatd Nyrt. “cs.a.” 2012. évi éves beszamol6janak
adataival 6sszhangban van.

Az lizleti jelentés felhasznalasakor figyelembe kell venni az éves beszamolordl késziilt
jelentésnek az ellenvélemény alapja bekezdésében ismertetett tények hatasait is.

Budapest, 2013. augusztus 22.

A 2 Sroen BRI Q\&“"MX‘“ ..... fjm"",?’ ......
iy
Gioggégl%ﬁﬁ Horvath Tamas
Deloitte Kényvvizsgalod és Tandcsadd Kft. kamarai tag kdnyvvizsgalod
1068 Budapest Dézsa Gyorgy 0t 84/C. 003449
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E-Star Alternativ Nyrt. "cs.a"
13719069-3530-114-01
Statisztikai szamjel
01-10-045428

Cégjegyz€k szama

E-Star Alternativ Nyrt. "cs.a"

1134 Budapest, Klapka u.11.

Eves beszamolo

2012. december 31.

Keltezés: Budapest, 2013. augusztus 21.
a vallalkozas VCZCtOje (képviseldje)
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E-Star Alternativ Nyrt. "cs.a"
13719069-3530-114-01
Statisztikai szdmjel
01-10-045428

Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Eszkizék (aktivak)

2012, december 31.

adatok E Ft-ban

sor- A tétel megnevezése 2011.12.31. ElGz6 Ev(ek) 2012.12.31.
szim modositasai
a b e d e
1 A. Befektetett eszkozik 13 890 143 - 7907 642
2 I. IMMATERIALIS JAVAK 58 533 - 21 626
3 Alapitas-atszervezés aktivalt értéke -
4 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke -
5 Vagyoni értékii jogok 761 21626
6 Szellemi termékek 37 104 -
7 Uzleti vagy cégérték 20 668 -
8 Immateriélis javakra adott elélegek -
9 Immateriélis javak értékhelyesbitése -
10 | I. TARGYIESZKOZOK ' 936 592 - 699 613
11 Ingatlanok és a kapcsoléd(’) vagyoni értékii jogok 17516 -
12 Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 878 612 672 779
13 Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 40 464 26 834
14 Tenyészallatok -
15 Beruhazasok, felujitasok -
16 Beruhéazasokra adott eldlegek -
17 Térgyi eszkdzok értékhelyesbitése -
18 | 111. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 12 895018 - 7 186 403
19 Tartés részesedés kapcsolt vallalkozasban 6 663 361 4 983 966
20 Tartésan adott koleson kapcsolt vallalkozasban 6231 642 2202 437
21 Egy¢b tartds részesedés -
22 Tartosan adott kdlcsOn egyeb részesedesi viszonyban allo vallalkozasban -
23 Egyéb tartosan adott koleson 15 -
24 Tartés hitelviszonyt megtestesitd értékpapir -
25 Befektetett pénzigyi eszkozok értékhelyesbitése -
26 Befektetett pénzigyi eszkézok értékelési kilonbozete -
Keltezés:  Budapest, 2013. augusztus 21.
e a vallalkozas vez(t.(’ji'e (képviselsigy=
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E-Star Alternativ Nyrt. "cs.a"
13719069-3530-114-01
Statisztikai szamjel
01-10-045428

Cégjegyzék szdma

"A" MERLEG Eszkozik (aktivik)

2012, december 31.

adatok E Ft-ban

S(fr— A tétel megnevezése 2011.12.31. E16z6 évgek') médosi 2012.12.31.
SzAm tasai
a b e d e
27 | B. Forgéeszkizik 5630 500 - 58 775 3 397 437
28 | 1. KESZLETEK 268 016 - -
29 Anyagok -
30 Befejezetlen termelés és félkész termékek -
31 Novendék-, hizo- &s egyéb allatok -
32 Késztermékek -
33 Aruk 245 416 -
34 Készletekre adott el6legek 22 600 -
35 | II. KOVETELESEK 3 546 545 - 3 322 857
36 Kovetelések aruszallitisbol és szolgaltatasbol (vevik) 268 292 247 469
37 Kavetelések kapcesolt vallalkozassal szemben 2 894238 2 802 425
38 Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évo vallalkozassal szemben -
39 Valtdksvetelések -
40 Egyéb kovetelések 384 015 272 963
41 Kovetések értékelési kiilonbozete -
42 Szarmazékos tigyletek pozitiv értékelési killonbozete -
43 | Il ERTEKPAPIROK 1549021 |- 58775 -
44 Részesedés kapcesolt véllalkozdsban -
45 Egyéb részesedés -
46 Sajat részvények, sajat tizletrészek -
47 Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 1549 021 - 58 775 -
48 Ertékpapirok értékelési kilonbozete -
49 | 1V. PENZESZKOZOK 266 918 - 74 580
50 Pénztar, csekkek 211 559
51 Bankbetétek 266 707 74 021
52 | C. Aktiv idébeli elhatirolisok 290 609 58 775 18 932
53 Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 283 048 58775 18 932
54 Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 7561 -
55 Halasztott raforditasok -
| 56 |  Eszkizik bsszesen 19 811252 - | 11324011
Keltezés:  Budapest, 2013. augusztus 21.
ANy o a vallalkozagivezetdyt (képviselgjg}ﬂwww
s PH. : | Y02y L
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[3-Star Alternativ Nyrt. "cs.a"
13719069-3530-114-01
Statisztikai szdmjel
01-10-045428

Cégjegyzék szdma

"A" MERLEG Forrisok (passzivik)

2012, december 31.

adatok E Ft-ban

SSZ‘;'m A tétel megnevezése 2011.12.31. tl';’gzsftv;sc;) 2012.12.31.

a b e d e
57 | D. Sajat téke 3550 900 49 735 8 944 349
58 | I. JEGYZETT TOKE 26 400 - 26 400
59 ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken - - -
60 | II. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) - - -
61 | I TOKETARTALEK 3493 600 - 3 493 600
62 |IV. EREDMENYTARTALEK 1326105 - 675 023
63 | V. LEKOTOTT TARTALEK 743 491 - 743 491
64 | VI. ERTEKELESI TARTALEK - - -
65 Ertékhelyesbités értékelési tartaléka - - -
66 Valos értékelés értékelési tartaléka - - -
67 |VIL. MERLEG SZERINTI EREDMENY 2 038 696 49 735 12 532 817
68 | E. Céltartalékok 6 542 - 85 067
69 Céltartalék a varhato kotelezettségekre - - 85 067
70 Céltartalék a jovobeni koltségekre 6 542 - -
71 Egyéb céltartalék - - -
72 | F. Kotelezettségek 14610927 76013 19 152 924
73 | I HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK - -
74 Hatrasorolt kotelezettségek kapcesolt vallalkozassal szemben - - -
75 Hétrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 16v6

vallalkozassal szemben . R .
76 Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodéval szemben - -
77 | 11 HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 9 994 850 - -
78 Hosszi lejaratra kapott kdlesomok - - -
79 Atvaltoztathato kotvények - - -
80 Tartozéasok kotvénykibocsatasbol 8 581900 - -
81 Beruhazasi és fejlesztési hitelek 890 974 - -
82 Egyéb hosszi lejaratt hitelek - - -
83 Tart6s kotelezettségek kapcesolt vallalkozassal szemben 521976 - -
84 Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal

szemben - - -
85 Egyéb hossza lejarata kotelezettségek - - -

Keltezés:

Budapest, 2013. augusztus 21.
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E-Star Alternativ Nyrt. "cs.a"
13719069-3530-114-01
Statisztikai szamjel
01-10-045428

Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Forrasok (passzivak)

2012, december 31,

adatok E Ft-ban

SSZ(;:; A tétel megnevezése 2011.12.31. El6z8 e:;z:i) médost 2012.12.31.
a b ¢ d e
86 |11 ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 4616077 76 013 19 152 924
87 Rovid lejarati kolesénok 35 - 844 600
88 ebbdl: az atvaltoztathato kotvények - - .
89 Rovid lejarati hitelek 1491714 - 177
90 Vevoktd! kapott eldlegek - - -
91 Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 641963 - 358 896
92 Viltotartozasok - - .
93 Rovid lejaratu kotelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben 919328 76 013 7820214
94 Rovid lejaratn kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1év6
vallalkozassal szemben . . .
95 Egy¢éb rovid lejarati kotelezettségek 1563 037 - 10 129 037
96 Kotelezettségek értékelési killsnbozete - - .
97 Szarmazékos tgyletek negativ értékelési killonbozete - - -
98 | G. Passziv idébeli elhatarolasok 1642 883 - 125 748 1030369
99 Bevételek passziv idbeli elhatarolasa 38 463 - .
100 Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 1565093 - 125 748 1 003 453
101 Halasztott bevételek 39327 - 26916
102 ] Forrisok dsszesen 19 811252 - 11324011
Keltezés: Budapest, 2013. augusztus 21.




E-Star Alternativ Nyrt. "cs.a"
13719069-3530-114-01
Statisztikai szamjel
01-10-045428

Cégjegyzék szama

"A" EREDMENYKIMUTATAS (dsszkoltség eljarassal)

2012. december 31. adatok E Ft-ban

So
slz-a A tétel megnevezése 2011 ilggzsif:;:;? 2012

m
a b ¢ d e

1 1  Belfoldi értékesités netto arbevétele 1228074 | 804 705
2 | 2 Exportértékesités nettd arbevétele -

3| I Ertékesités netté drbevétele (01+02) 1228 074 - 804 705
4| 3  Sajét termelésii készletek &llomanyvéltozdsa + -

5| 4 Sajateldallitasa eszkozok aktivalt értéke -

6 | II.  Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+03+04) - -

7 | 1II. Egyéb bevételek 858 095 500 667
8 ebbdl: visszairt értékvesztés - 14 831 436 042
91 5 Anyagkoltség 13016 5529
10| 6 lgénybe vett szolgaltatasok értéke 1 830 335 - 54 662 574 021
11| 7 Egyéb szolgaltatasok értéke 42113 49 523
12| 8 Eladott 4ruk beszerzési értéke 468 226 273 312
13| 9 Eladott (kbzvetitett) szolgaltatdsok értéke 186 205 164 031
14| IV. Anyagjellegii raforditasok (05+06+07+08+09) 2539 895 - 54 662 1066 416
15| 10 Bérkoltség 116 144 120 815
16| 11 Személyi jellegii egyéb kifizetések 7 826 658
17| 12 Bérjarulékok 30 601 30 240
18| V. Személyi jellegii raforditasok (10+11+12) 154 571 - 151713
19| VI Ertékesoklkenési lefrs 130 194 119 697
20| VII. Egyéb raforditisok 1442230 7748 013
21 ebbdl: értékvesztés 1316121 7 214 666
22| A. UzEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE

(I£H+III-IV-V-VI-VII) - 2 180 721 54 662 - 7 780 467

Keltezés: Budapest, 2013. augusztus 21.

: a véllalkozas vezetdie (képviseldje)—m
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E-Star Alternativ Nyrt. "cs.a"
13719069-3530-114-01
Statisztikai szamjel
01-10-045428

Cégjegyzék szama

"A" EREDMENYKIMUTATAS (dsszkdltség eljarassal)

2012. december 31.

adatok E Ft-ban

So
S;a A tétel megnevezése 2011 i‘(;’;(‘)’;;f:;? 2012

m

a b e
23| 13 Kapott (jard) osztalék és részesedés - - -
24 ebbdl: kapcsolt vallalkozdstdl kapott - - -
25| 14 Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége - - -
26 ebbdl: kapcesolt vallalkoz4stdl kapott - - -
27| 15 Befektetett pénziigyi eszk6zok kamatai, arfolyamnyeresége - - -
28 ebbdl: kapcsolt véllalkozastél kapott - - -
29| 16 Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegli bevételek 915 195 74 913 1105777
30 ebbdl: kapcsolt véllalkozast6l kapott 808 206 - 950 063
31| 17 Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 1226266 - 1 452 006
32 ebbdl: értékelési kiilonbozet - - -
33 | VIIL. Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 2 141 461 74 913 2 557783
34| 18 Befektetett pénziigyi eszkdzok arfolyamvesztesége - - 509 430
35 ebbdl: kapcsolt vallalkozésnak adott - - -
36| 19 Fizetendd kamatok és kamatjellegii raforditasok 931353 - 1719335
37 ebbdl: kapcsolt vallalkozésnak adott 24 276 - 447 634
38| 20 Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 3580 - 3476 851
39| 21 Pénziigyi milveletek egyéb raforditdsai 1028 881 69 986 1589 411
40 ebbdl: értékelési kildsnbozet - - -
41| IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai (18+19+20+21) 1963 814 69 986 7295 027
42| B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VII-IX) 177 647 4927 |- 4737 244
43| C. SZOKASOS VALLALKOZAS! EREDMENY (+A+B) |- 2003074 49735 |- 12 517 711
44| X. Rendkiviili bevételek 40 467 - 12 557
45| XI. Rendkiviili raforditdsok 63 947 - 20333
46| D. RENDKIVULI EREDMENY (X-XI) - 23 480 - - 7776
47| E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C+D) - 2026554 49735 |- 12 525 487
48 | XII. Adéfizetési kitelezettség 12 142 - 7330
49| F. ADOZOTT EREDMENY (+E-XII) - 2038696 49735 |- 12 532 817
50| 22 Eredménytartalék igénybe vétele osztalékra, részesedésre - - -
51| 23 Jévahagyott osztalék, részesedés . - - -
52| G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (+F+22-23) - 2038696 49735 |- 12 532 817
Keltezés: Budapest, 2013. augusztus 21.

-
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Altalanos jellegii kiegészitések

Tdrsasdg bemutatdsa

Cég neve: E-Star Alternativ Energiaszolgaltaté Nyrt. “cs.a.” (névvaltoztatas: 2011. 02, 17-
o bejegyezve: 2011. 03 04-én, korabbi nevén: RFV Nyrt.)

Cég roviditett neve:  E-Star Alternativ Nyrt. “cs.a.”

Cég jegyzett tokéje:  26.400 eFt, melyet 2,64 milli6 db 10 Ft névértéki térzsrészvény testesit
meg.

2012-ben kibocsatasra nem kertilt sor.

Részvényesek a fordulonapon:

Soo6s Csaba 24.34 %
Sandling Enterprises Limited 9,92 %
Utilico Emerging Markets Limited ~ 5,42%
Kozkézhanyad 60,32 %

A mérlegkészités idopontjaban:

Sods Csaba 24.34 %
Utilico Emerging Markets Limited ~ 5,42%
Kozkézhanyad 70,24 %

Tarsasag székhelye a fordulénapon: 1122 Budapest, Sz¢kacs u. 29. ,
jelenleg 1134 Budapest, Klapka utca 11.

Cég fidktelepe: 8413 Eplény, Veszprémi u. 66/A.
540043 Romania Mures Tg. Mures Str. Revolutiei Nr. 1 AP. 110

A cég beszamoldjanak alairdsara jogosult képviseldinek neve:
Soo6s Csaba 1038 Budapest, Hanga koz 1/E.
Szivek Norbert 8057 Ziirich, Schaffhauserstrasse 74. Svajc
Vagany Tamas 1021 Budapest, Budakeszi ut 71/A 1¢p. 2a.

Zartkoriien Mitkodé Részvénytarsasagga alakulds idopontja: 2006. 03. O1. bejegyezve: 2006.
Janius 12.

Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasagga alakulas idépontja: 2007. 03. 12. bejegyezve: 2007. 05.
10.

Adoszam: 13719069-2-43
Cégjegyzékszam: 01-10-045428

A Téarsasag csOdeljards alatt 4ll, mely 2012. december 13-t61 van folyamatban. Az elséfoku bir6i
dontés a Tédrsasag egyezségi megallapodas jovahagyasa iranti kérelmét 2013. jilius 8-an kelt
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végzésében clutasitotta, a csodeljarast megsziintette. A végzés nem jogerds.

Fotevékenység: G6z-, kgkondicionalas

A vallalkozas bemutatdasa;

A Tarsasag (illetve jogelodje) 2000. junius 29-én azzal a céllal jott létre, hogy leend$
ugyfelel részére megtakaritdsbol megtérild — elsdsorban energetikai - beruhazasokat hajtson
végre, ¢s ezek hosszi tava tGzemeltetése mellett hatékonyan szolgaltasson cnergiat tgyfelei
részere. A Tarsasdg PPP (public-private-partnership) konstrukcio energetikai megfeleldjében,
az. un. ESCO (energy scrvice company) szolgdltatdsok terén tevékenykedik. Olyan —
jellemzéen az  energiakdltség megtakaritasaibol megtérild -, sajat beruhdzasbol torténd
energetikai beavatkozasokat hajt végre, amelyeket a beruhdzdst kovetden hossza futamidd
alatt karbantart ¢s tizemeltet. A Tarsasdg ennck sordn a megtériiléstdl fliggden jellemzben 8-
15 év szerzGdéses iddtartam alatt a beruhdzds soran létrehozott eszkdzokkel nyujt energetikai
szolgaltatasokat (hOszolgdltatas, kozvilagitds szolgaltatdsa, villamos energiahatékonysagi
szolgaltatas stb.). A Tarsasag a beruhazasokat jellemzéen banki hitelbé] finanszirozta.
Lednyvallalati projektek, valamint az EETEK Limited tranzakeid finanszirozasa hitelfelvételen
tul részvénykibocsatassal és kétvénykibocsdtdssal is €lt.

Az, E-Star Alternativ Nyrt “cs.a.” legfontosabb szolgaltatasai (lizletagai) a ko vetkezok:
e Koltséghatékony villamosenergia-szolgaltatas,
o Kozvilagitas, fénydram-szabalyozasa,
o  Fltéskorszertsitéssel egybekdtdtt hdszolgaltatas,
e  Beltéri vilagitaskorszeriisitéssel egybekotott villamosenergia-szolgaltatas,
e Iparositott technoidgiaval késziilt épiiletek energetikai rekonstrukcidja és hosszi
tava
hészolgaltatas.

Tartos részesedés kapesolt vallalkozdsban 2012. december 31-én:

E-Star Alternativ By 1122 Budapest
[ Nyrt. “cs.a.” Magyarorszag Sz6kdes u. 29. 26 400 000 HUF - -
i ) 1 122 Budapest . .
2 |E-Star ESCO Kft. | Magyarorszag S7ékics u. 29 3 000 000 HUF 100% 100%
E-Star Geotherm o 1122 Budapest
3 Kit. Magyarorszag Sékécs u. 29 3 000 000 HUF 100% 100%
E-Star | [ 122 Budapest 000 000 LUF {000 .
4 Management Zrt. Magyarorszag S7ékics u. 29 5 000 H Yo 100%
E-Star 1122 Budapest
5 | Tavhoftejlesztési Magyarorszag Székdcs u. 29[ 1 000 000 HUF 100% 100%
Kit.
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Veszprém Megyei 8200 Veszprém
Flités- ¢s Megyehaz tér 1.
6 |Melegviz- | Magyarorszag 510 000 HUF 49% 50%
szolgaltato Non-
Profit Kft.
RFV Jézsefvaros . 1122 Budapest
7 Szolgaltat Kft, Magyarorszag Szekécs u. 29 3 000 000 HUF 49% 70%
Fejér Megyei 1122 Budapest
8 |Energiaszolgaltatd | Magyarorszag Székéacs u. 29 510 000 HUF 49% 51%
Nonprofit Kft.
E-Star Kockazati 1038 Budapest
Tékealap-kezeld 5
9 | o PEEEY | Magyarorszag | Haneakoz VE-1 5900 000 HUF|  100% 100%
Hnusta,
Francisciho nam
10 |RFV Slovak s.r.0. Szlovékia 373., Szlovak | 200 000 SKK 100% 100%
Kozt. , 98101
E-Star Polska ul Zura\g(l)e} 52125’
11 |Spotka Lengyelorszag Warszawa, Polska 31965 600 PLN 100% 100%
Z0.0.
E-Star ul Zurawia 22,
|, |Management . 00-515| 5250500 PLN 100% 100%
Polska Spotka z o. Lengyelorszag | warszawa, Polska
0.
ul. Wojska
Euro-Energetyka Polskiego nr.3,
13 | Spotka Lengyelorszag | Mielec, 39-300,| 500 000 PLN 51% 51%
70.0. Polska
E-Star ul. Chopina nr.33,
Elektrocienl i Gorlice, 38-320
14 Gjrhzzcé‘;% ﬁ(‘:ma Lengyelorszag Polska| 19842 S00PLN | 72.99% | 72.99%
7 0. 0.
E-Star ul_. Wojska
Elektrocieplownia Polskiego nr.3,
15 |, .. P Lengyelorszag | Mielec, 39-300,| 9994 000 PLN |  85.37% 85.37%
Mielec Spotka z o.
Polska
0.
} 3 Wojska Polskiego
EC-Energetyka ; street, Mielec, 39- )
16 | Spotka Lengyelorszag 300, Polska 300 000 PLN| 51.66%* 51.66%*
Z0.0.*
Gheorgheni, P-ta
17 | Termoenergy SRL Romania Libertatii nr .14. 6960 RON| 99.50% 99.50%

jud. Harghita
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E-Star Centrul de
Dezvoltare

Gheorgeni, Piata
Libertatii, nr 14.

‘ Romania Jud Harghita 525410 RON 100% 100%
Regionala SRL
Zalau, Str.
E-Star ZA ) Nicolae Titulescu
5 00 RO 0 0
19 Distriterm SRL Romania nr. 4. et.2, cam.5, 400 N 1% 1%
450155 jud. Salaj
Zalau, Str.
pp |F-Star Energy Romania | Vcolae Tituleseul o 000 poN|  99.99% | 99.99%
Generation SA nr. 4. et.2, cam.5,
450155 jud. Salaj
Zalau, Str.
E-Star Mures L. Nicolae Titulescu
21 Encrgy SA Romania nr. 4. et.2, cam.5, 90 000 RON 99.99% 99.99%
450155, jud.Salaj
8-10 Nicolae
Iorga St., Room
gy |E-Star Altemative | p i no- 4, semil o0 000 RON|  99.99% | 99.99%
Energy SA basement, 1st
District, 010434
Bucharest
Gheorgheni, Piata
Libertatii nr.14.
23 E'Star Hsii‘t Roménia etj 2. jud| 90 000RON| 99.99% | 99.99%
nergy Harghita,
Romania
23 Tudor
Vladimirescu
24 gf‘ar AR Energy | p omania Street, ap. 1,| 90 000 RON| 99.99% | 99.99%
Arad, Arad
County, Romania
Cluj-Napoca,
. Calea
25 ]Ejfsw.l cL SRL Roménia Dorobantilor nr. 200RON|  100% 100%
istriterm 21.et.1, ap 14,
jud. Clyj
6 George Enescu
E-Star OR District . . Street, ap. 4
P 0 000 RON .99 .999
26 Heating SA Romania Oradea, Bihor 9 99.99% 99.99%
County, Romania.
Targu Mures, Str.
o7 |F-StarInvestment | o ia Revolutiei o 1| 1o 00 poN|  99.93% | 99.93%

Management SRL

(camera 106),
jud.Mures
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EETEK Limited

Ciprus

CY- Nicosia, Arc.
Makarios IT1
Avenuc 2-4.

Capital Center 9.
em.

1 000 000 EUR

100%

100%

* Az Euro Encrgetyka az EC Energetyka részvényeinek és szavazati jogainak 48,34%-os

tulajdonosa.

A mérleg forduldonapja utani jelentos valtozasok a cégesoporton beliili:

Az E-Star Elektrocieplownia Gorlice Spotka 7 0. 0. cladasra keriilt.
E-Star AR Energy SA és E-Star OR District Heating SA végelszamolasa megkezdddott.
E-Star Mures Encrgy SA csodeljards ala keriilt.
E-Star ZA Distriterm SRL ¢s E-Star [nvestment Management SRL — felszamolas alatt van.
E-Star CL Distritcrm SRL — végelszamolas folyamatban van.

A leanyvallalatokra vonatkozo részletes alapinformdciok 2012 december 31-én:

Az B-Star ESCO Kfi. leanyvallalataira vonatkoz6 részletes alapintformacidk:

Veszpréem Non- )
agyarorszag 10 000 HU 49% 0°

" | profit K. Magyarorszdg |5 F 0 50%

Nonprofit Kit. &Y A8 0 0

Az E-Star Alternative Energy S.A. lednyvéllalatainak részletes alapinformaciot:

i 5;\8&11‘ AR Energy Romania 90 000 RON 99.99%, 99.99%,
E-Star CL _
Romanie 200 RON 100% 100%
2 Distriterm SRL omania 0 0
3 E—Stz.u' OR District Romania 90 000 RON 00990 00,00,
Heating SA

6
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E-Star Investment )
4 anie 0
Management SRL Romdnia IS 000 RON | 99.93% 99.93%

Az E-Star Polska Spdika z o. 0. tulajdondban 4116 tarsasagok részletes informdcioi:

E-Star
Elektrocieplownia
»Gorlice” Spollka
7.0. 0.

Lengyelorszag | 19 842 500 PLN 72.99% 72.99%

E-Star
Elektrocieplownia
Mielec Spotka z o.
0.

E-Star
Management
Polska Spotka z o.
0.

Lengyelorszag | 9 994 000 PLN 85.37% 85.37%

Lengyelorszag | 5250 500 PLN 100% 100%

Az EC Miclec tarsasagainak/leanyvallalatainak informacidi:

1C-Energetyke _
| BC-Bnergetyka | ovelorszag | 300000 PIN| 51.66%* | 51.66%
Spotka z 0. 0.
Euro-Energetyka ,
engyelorszag 500 000 PLI 19 0
2 Spotka 7 0. o, Lengyelorszag 000 PLN 51% 51%

A tarsasagok sajat tOkéjére vonatkozo informaciokat orszagonkénti bontdsban az 5. sz. melléklet
tartalmazza.

Szamviteli politika fobb vonasai:
A Tarsasag konyveit ¢s nyilvantartdsait a 2000. évi C. a szamviteltdl sz0l6 tObbszor
modositott torvényben (tovabbiakban: Sztv.) meghatarozott alapeivekkel dsszhangban vezeti. A
Tarsasag a szamviteli po litikajaban ro gzitette értékelési eljdrasait, modszereit.
Az ¢ves beszamolo tartalmazza:

- ,,A” tipust mérleg

- LA tipusl (Osszkoltség cljards) eredménykimutatas
- kiegészité melléklet
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Konyvvizsgaldi szolgaltatast végz6 neve:  Deloitte Konyvvizsgéld €s Tanacsado Kit.
1068 Budapest Ddzsa Gyorgy ut 84/C.
(nyt. szam: 000083)
Konyvvizsgaldi szolgaltatast végz6 neve:  Horvéath Tamas (nyt. szam: 003449)
Konyvviteli szolgaltatas végzé neve: Heim Robert
2027 D6mos Koérossy u. 10.
(Regisztralasi szama: 136858)
A mérleg fordulonapja: 2012. december 31.

Meérlegkészités idopontja: 2013, jinius 30.

Alkalmazott értekelési eljardsok, értekcsikkenés elszamoldsi modja:

Eszkozok

Befektetett eszkozok

- Immateridlis javak csoportjan belil a vagyoni értékii jogokat és szellemi termékeket
harom év

alatt irjuk le.
- Targyl eszk6zok: A tdrsasdg a Sztv.-nek megfelelden a targyi eszkozoket egyedileg
értékeli.
- Beszerzés esetén a brutt6 ar a bekeriilési érték.
- Ertékesokkenés elszamolasa:
* A 100 000 Ft beszerzési értck alatti targyi eszkozoket rendeltetésszeri hasznalatba vételkor
cgy
Osszegben szamoljuk el.
e A 100 000 Ft beszerzési érték feletti targyi eszk6zok esetében linedris leirasi modszert
alkalmazunk.
o Alkalmazott ammortizacios és lefrasi kulesok:

Megnevezés Alkalmazott kulcs
Immateridlis javak 20-33%
Ingatlanok és kapcsolddo vagyoni értékii jogok 6%
Miiszaki berendezések, gépek, jarmivek 6-33%
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 20-33%

* Az amortizéacié elszamolasa idéaranyosan havonta torténik.
o Nem szamolunk el értékcsokkenési leirast telek és képzomuvészeti alkotasok utéan.
A Téarsasag nem €l az értékhelyesbités intézményével.
- Amennyiben az eszk6z6k nem tartosan szolgédljak a vallalkozas tevékenységét, azokat
atminésitjiik
forgdeszkozze.
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- Terven felili értékestkkenést kell az immateridlis joszagnal, a targyi eszkdznél elszamolni

akkor,
ha az immateridlis j0szag, a targyi eszk6z (ide nem ¢értve a beruhazast) knyv szerinti értéke

- tartdsan ¢s jelentdsen magasabb, mint ezen eszk6z piaci értéke.

- Amennyiben az eszkdzok kényv szerinti értéke alacsonyabb ezen eszkdzok eredeti bekeriilési
értékénél és az alacsonyabb értéken valo értékelés okai mar nem, illetve csak részben allnak
fenn, a leirasokat meg kell sziintetni, a megbizhato és valds 6sszkép érdekében — az eszkozt
piaci értékére, vissza kell értékelni (visszairas).

Befektetett pénziigyi eszkozok:

- Tulajdoni részesedést jelenté befektetésnél értékvesztést kell elszamolni, a befektetés
konyv szerinti értéke és piaci értéke kozotti — veszteség jelleglh —kiilonbozet dsszegében,
ha ez a kiilonbség tartdosnak mutatkozik €s jelents Gsszegll.

Forgdeszkozok

Készletek:

- A készletek kozott a Tarsasag az alvallalkozéi teljesitményeket tartja nyilvan az esetleges
szekunder  rendszerek karbantartdsa kapcsan, amelyeket a megfelelé iddpontban
tovabbszamlaz. Itt kertlnek tovdbba kimutatdsra a romaniai projektekhez kapcsolodo
szolgaltatasok, amelyek a projektek megvalositasaval keriilnek tovabbszamlazasra.

Kovetelések:

A 2012 december 31-1 fordulénapon a nyilvantartasban szereplé kovetelések egyedi
mindsitésre kerlilnek a kévetkezok szerint:

teljes ért¢kili

hatéaridén tuli

- kétes

behajthatatlan kévetelések

Korosito lista alapjan, a koveteléseket egyedileg értékeljiik a mérleg forduldnapot kdvetd
pénziigyi teljesitések figyelembevételével és a sziikséges mértékre értékvesztést
képeziink.

Forrasok

Sajat toke:

- Jegyzett tOke: tarsasagi szerzédésben rogzitett névérték és a cégbirdsagon bejegyzett érték a
Sztv. eléirdasainak megfeleléen.

- Toketartalék: tarsasag rendelkezésére bocsatott tartalék, részvénykibocséatas esetén azsid
elszamolasa.

- Eredménytartal¢k: nyilvantartas szerint.

- Lekotott tartalék: az eredménytartalékbol atvezetésre keriilnek a Sztv. altal meghatarozott
tételek.

- Fejlesztési tartalék: a tarsasagi ado térvény szerint meghatdrozott mértékben esetenként
képzi a Tarsasag, a visszairdsa az 0j beruhazasok aktivalasakor torténik meg. Ide keriilnek a
sajat részvények visszavasarlasa miatt eredménytartalékbol lekotott osszegek.

9
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- Meérleg szerinti eredmény: a sajat tokéhez vald hozzijarulds, egyezben az
eredménykimutatds 6sszegével.

Céltartalékok:

Az adozéds elotti eredmény terhére képzett forrds, varhatd kotelezettségekre, jovébeni
koltségekre.

Arbevétel:

Ertékesités arbevételeként szamolja el a Térsasig a targyidészakra vonatkozd értékesitett
vasarolt és sajat termelésli készlet, valamint teljesitett szolgaltatds értékét. (Energia dij,
kozvilagitas, szolgaltatasi dij, egyéb bevétel).

Koltségek:

A koltségek kozott kertilnek elszdmolasra a targyidészakra vonatkozd vasarolt anyagok, az
igénybevett szolgaltatasok koltségei, az egyéb szolgaltatasok koltségei, a bér és bérjarulékok, a
személyi jellegli egyéb kifizetések ¢s az értékesokkenés.

Jelentos és lénveges hiba

A jelentds osszegii hiba

Jelentds Osszegli a hiba, ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbdz6 ellenérzések soran -
ugyanazon ¢évet érintden - megéllapitott hibak, hibahatdsok eredményt, sajat té6két noveld-
csOkkentd értékének egylittes (eldjeltdl fiiggetlen) Osszege meghaladja az ellenérzott tizleti év
mérlegfoosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérlegféssszeg 2 szazaléka meghaladja az 50
millié forintot, akkor az 50 millié forint.

Nem jelent6s 6sszegl a hiba, ha a hiba feltarasanak évében, a kiilonbozd ellendrzések soran, egy
adott tizleti évet érintden (évenként killon-kiilon) feltart hibak €s hibahatdsok - eredményt, sajat
t6két noveld-csdkkentd - értékének egytittes (el6jeltdl fiiggetlen, abszolut) Gsszege nem haladja
meg a jelentds 6sszegll hiba érté¢khatarat.

A jelentés Osszeglinek min6siil6 hibdkat és hibahatdsokat a targyévi mérlegben és
eredménykimutatasban a szamviteli torvény alapjan kiilon oszlopban mutatjuk be. A fentiek
alapjan jelentés Osszeglinek mindsitett hibakat és hibahatasokat a feltarast kovetden kiilon
fékonyvi szamlara kell kényvelni az adott szamlacsoporton beliil, évszammal elkiildnitetten.

A megbizhato és valés képet Iényegesen befolyasolo hiba

Ha a jelentOs 6sszegli hibak és hibahatasok 6sszevont értéke a hiba feltardsanak évét megel6z6
tizleti év mérlegében kimutatott sajat toke értékét legaldbb 20 szazalékkal megvaltoztatja (ndveli
vagy csokkenti), tehat a sajat toke értékét lényegesen megvaltoztatja, lényeges mértékil hibanak
kell tekinteni, mert a mar korabban kozzétett - a vagyoni, pénziligyi és jovedelmi helyzetre
vonatkoz6 - adatok megtéveszték voltak.

A lényeges hatasu hiba esetén a targyévet kozvetleniil megel6z6 év éves beszamoléjat kell wjra
kozzé tenni. A targyévet kozvetleniil megel6z6 év évzard adatét kell az ismételten kozzétételre
keriild éves beszamolé mérlege és eredménykimutatasa “El6z6 év” adataként kozdlni, ha az
ellendrzés t6bb évre terjed ki. Az eléz6 év (évek) modositasai oszlopban ebben az esetben a
tobb év jelentdsebb Osszegli hibdi egyiittesen Osszevontan szerepelnek. Részletezésiiket a
kiegészitd mellékletben adjuk meg.
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A Vallalat miukodését és iizletmenetet érintd f6bb ténvezok bemutatasa a jelentési
idoszakban:

2012 év soran a kovetkez6 jelentésebb, a Tarsasag eredményeire és jovobeli kilatasaira jelentSs
hatassal 1évé {lizleti, valamint egyéb események torténtek — beleérive a cégesoport tébbi
tarsasaganak jelentds eseményeit is.

Cégcsoport szintid vdltozdsok:

> Kozponti koltségek csokkentése érdekében végrehajtott restrukturalis: A Tarsasag
kozpontjaban végrehajtott koltségesokkentd intézkedések keretében az alabbi f6bb események
torténtek:

- A cégesoport marketing és tandcsadoi szerzodéseit leépitette.

- Az E-Star az olcsobb és az tligyfeleknek kedvezébb gazbeszerzés érdekében uj
gazbeszerzési szerzddést kotott, amely ugyan nem csokkenti az értékesités kozvetlen koltségét,
de hozzéjarul az olcsobb koltségstrukturahoz az dnkormanyzatok vonatkozasaban.

> Magyarorszagi onkormanyzatokkal szembeni vevokiovetelések allomanyanak
folyamatos novekedése: A vevok allomanya a magyarorszagi dnkormanyzatok iranyabol
(dontden Sarospatakhoz, Fejér és Veszprém megyéhez kapcsoldéddan) a targyiddszak alatt
folyamatos ngvekedést mutatott, mely a cégesoport likviditasi helyzetét kritikus mértékben
befolyasolta.

» A cégcesoport folyamatosan arra térekedett, hogy dnkormanyzati tigyfeleivel a helyzet
rendezése érdekében targyalasok Gtjan, kdlesonds kompromisszumok révén érjen el
eredményeket. A fent nevesitett projektek koziil végiil Fejér €s Veszprém megyei, illetve
sarospataki esetekben sikeriilt kompromisszumos megoldast talalni.

> Egyes magyarorszagi projektek megsziinése:

A Tarsasdg projektjeiben 2012-ben bedllt viltozdsok:

Az id6szak sordn t6bb magyar 6nkormanyzati tigyféllel ktott szerz6dés szlint meg.

- A Térsasag Vdmospéres Varos Onkormdnyzatdval 2012. jinius 29-én kz6s megegyezéssel
szerz6dést bontott. A megegyezés értelmében az Onkormanyzat a felmondas napjéan tutalta
jelentGs tartozasat és a felek julius honap soran elszamoltak egymadssal a megallapodas
szerinti megvaltasi érték tekintetében is.

- A Tarsasag augusztus hénap soran peres eljarast kezdeményzett Nagydobos és Szamosszeg
Onkormanyzatdval szemben a szerz6dés szerinti dijak megfizetése érdekében, illetve
egyidejlileg felmondta ezen tigyfeleivel kotott hdszolgaltatasi szerzédéseit.

- A Tarsasag 2012. oktober 14. napjan rendkiviili felmondassal, azonnali hatallyal
megsziintette a Tarsasdg és Arnot, Battonya, Csurgo, Inke, valamint Gesztely telepiilések
onkormanyzata kozott fennallé hészolgaltatasi szerzddéseket, tekintettel arra, hogy az
dnkormanyzatok nem tettek eleget dijfizetési kotelezettségeiknek . Idékozben a Tarsasig a

fent nevezett Onkormanyzatokkal megallapoddst kotétt, amelyben az dnkormanyzatok
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elismerték tartozasukat, ¢és kotelezettséget vallatak tartozasaik megfizetésére, igy ezen
Onkormaényzatokkal a szerzédéses kapcsolat helyreallt.

Project Tdrsasdgok értékesitése illetve onkormdnyzatokkal tortént elszdmoldsok az egyes
project cégekben:

- A gyéri RESZ-projekt és az EPV Biogaz Kft. értékesitése:

A Tarsasag oktober 10-én, az EETEK Limited nevl lednycégén keresztiil értékesitette az NRG
Finance Kft-ben tulajdonolt tizletrészét. A tranzakcid révén az NRG Finance Kft. 96,67%-0s
tulajdondban allo, a gy6ri ipari parkban szolgéltatasokat nytjté RESZ (Raba Energiaszolgaltato
Kft.), valamint 100%-o0s tulajdonaban all6 EPV Biogaz Kft. is kikertilt a Tarsasag érdekkorébol.
A Tarsasag ezen cégeket a 2011-es EETEK-akvizicié soran vésarolta meg 2012. januar 2-i zard
datummal. Az NRG Finance Kft. iizletrészének vételara 2,8 millié EUR volt, mely vételarbdl a
tranzakcio zarasakor az E-Star Alternativ Nyrt. “cs.a.” részére 2,5 millio6 EUR megfizetésére
keriilt sor, a fennmarad6 300 ezer EUR 6sszeg részletekben keriil megfizetésre. A tranzakcioval
az E-Star kényszerliségbdl megvalt az egyik legjelentdsebb készpénztermelé képességgel
rendelkezd projektjétdl. A projekt restrukturalasdhoz kapcsoloddan azonban az E-Starnak olyan
kotelezettségei jelentkeztek, amelyek kielégitése a cég aktudlis likviditasi helyzetében nem lett
volna lehetséges. A kialakult helyzetre megoldast igy egyediil az értékesités jelentett.

- Megaillapodas Sarospatak Onkormz’myzatz’wal (Project cég: Patakhé Nomprofit
Kft.)

A Térsasag oktéber 12-én megallapodast kotstt Sarospatak Varos Onkormanyzataval, a felek
kozti  szerzddéses  egyiittmikodés kozds megegyezéssel torténd megsziintetésérsl. A
megegyezEs értelmében az E-Star ESCO Kft. a hé és tavhé szolgaltatasi szerzodésében rogzitett
megvaltasi értéken (bruttd 527 859 887 Ft) értékesiti a Patakhd Nonprofit Kft-nek a
tulajdonaban 1évé fltési célu eszkdzoket, melynek finanszirozasara a Patakhd Nonprofit Kft.
2012. december 15-ig hitelt vesz fel. A Patakhd Nonprofit Kft. a fennalld brutté 268 000 000 Ft-
os tartozasat 2013. év végéig tobb részletben rendezi a Tarsasag felé. A fentiek kovetkeztében
oktobertdl az eredményszamokban a sarospataki projekt értékei mar csak minimalis mértékben
jelentkeznek (egy eszkozbérleti dij miatt). A megvaltasi érték egyéb bevételként jelenik meg. A
megallapodas értelmében a szerzddés megsziintetésének idépontja 2012. szeptember 30. A
Patakhé Nonprofit Kft. tulajdonjoga 2012. oktédber 31-i datummal &tkertlt a helyi
dnkorméanyzathoz.

- Megallapodas Fejér (Fejér Megyei Nonprofit Kft.) és Veszprém megyei (Veszprém
Megyei Nonprofit Kft) projekttel kapcsolatosan:

2012. oktdber kozepén a szeptembertdl felgyorsuld targyalasok eredményeként megallapodas
sziiletett a Magyar Allammal a Fejér és Veszprém megyei projektek kozos akarattal torténd
megsziintetésérél. A megéallapodas értelmében jard 2,5 milliard Ft-ot a Tarsasag kapcsolt
vallalkozdsa az E-STAR ESCO Kft. kis késedelemmel oktober végén kapta meg, amelybdl
tovabbi jelentds Osszegl hitelt nyGjtott a Tarsasagnak. A 2 projekt tarsasag tulajdoni hanyada
nem vatozott, amellett, hogy a bennilik megtalalhat6 eszkozok illetve szerzédéses jogviszonyok
megsziintek.
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» A Tarsasag likviditasi helyzete:

A magyarorszagi onkormanyzati vevok nemfizetése a Tarsasdgot kozvetlentiil és leanycégei altal
kozvetetten is, egyre nehezebb likviditasi helyzetbe hozta. Ez a helyzet augusztus végén, a
lengyelorszagi BZ WBK Bankbdl a Tarsasag lengyelorszagi lednyvallalata, az E-Star Polska
szdmara adott koleson folyositdsa enyhitette. A kdlcson részletes bemutatdsat a Lengyelorszagi
banki finanszirozasi projektek alakuldsa alpont tartalmazza. A fentebb ismertetett, megsziintetett
és értékesitett projektekhez kapcsolddo tranzakcidkbol szarmazo Ssszegek jelentds mértékben
befolydsoltak a Tarsasag likviditasi helyzetét.

> A 2012/A sorozatu kétvények lejarata:

A Tarsasag a korabbiakban &sszesen 1 418 100 000 Ft névértékben bocsatott ki ,,2012/A”
sorozatu kotvényeket. Mivel lejaratkor az esedékes toke-és kamatfizetéshez sziikséges 6sszeg a
Tarsasag szamlajan nem allt rendelkezésre, azok megfizetésére nem kertilt sor.

» Lengyelorszagi banki finanszirozasi projektek alakulasa:

2012 jiniusaban, t6bb honapos targyalasokat kovetéen a Tarsasag 100%-o0s tulajdondban allo
lengyel holdingvallalat, az E-Star Polska Sp. z 0.0. 36 millié PLN hitelre vonatkoz6 kételez
érvényll finanszirozasi ajanlatot kapott az egyik legnagyobb lengyel kereskedelmi és befektetési
banktol, a Bank Zachodni WBK S.A-t6] (BZ WBK). A hitelszerz6dés alairasara janius 15-én
kertilt sor. A hitelkonstrukcié legfontosabb kondicidi a kévetkezdek:

® Hitel célja: EETEK akvizici6 lengyelorszagi részének refinanszirozasa

" Osszeg: 36 000 000 PLN

B Pénznem: PLN (Lengyel Zloty)

u TGketorlesztés iitemezése: 5 év (60 torlesztési 6sszeg, havonta, ballonnal)
= Kamat: kamat meghatarozasa €s fizetése havi rendszerességgel

B Kamatlab: 1M WIBOR + 3%

A hitelosszeg lehivasara augusztus honap soran kertilt sor. A hitelszerz6dés értelmében az
Osszeg egy része a tulajdonos E-Star Alternativ Nyrt. “cs.a.” altal is felhasznalhat6, azaz
szignifikansan erdsitette a Tarsasag magyarorszagi likviditasi helyzetét is. Ez az Osszeg
nagysagrendileg 20 000 000 PLN volt, a teljes 6sszegb6l ugyanis 12 000 000 PLN a Mielec-i
Hoéerému altal korabban, gdzmotoros fejlesztésre felvett hitel elétorlesztésére lett forditva, mig 4
000 000 PLN az anyavallalat E-Star Alternativ Nyrt.”cs.a” és az E-Star Elektrocieplownia
Mielec Spélka z o0.0. kozdtti cégesoporton beliili tartozast csokkentette.

A fennmaradt pénzdsszeg nem volt elkiilonithet6 a kozelgd oktoberi kdtvénytorlesztésre, az E-
Starnak ugyanis — jelentds részben az onkormanyzati vevok nemfizetése miatt — igen jelentds
szallitoi tartozésai keletkeztek, amelyeket a tovabbi mukodés biztositdsa érdekében ki kellett
egyenlitenie.

» Beruhazasi tevékenységek: A Tarsasag 2012 sordan a projektek ilizemeltetéséhez
sziikséges karbantartasi munkalatokon feliil (melyek egy része beruhdzasnak mindstil), nem
végzett jelentdsebb beruhazast.
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» Tulajdonosi hitel: So6s Csaba, a Tarsasdg stratégiai fétulajdonosa és az Igazgatdsag
clnoke, illetve a Vallalat vezérigazgatéja 950 000 000,- Ft 6sszegli tagt kOlesént biztositott a
Téarsasag részére, hogy a Vallalat eleget tudjon tenni az esedékes kamatfizetési
kotelezettségének. A koleson - a kamatfizetési kotelezettség teljesitését kovetden - a
targyid6szakban lejartta valt. A fenti 6sszeg kompenzalasra keriilt a Tarsasag altal korabban
Sods Csaba részére rendelkezésre bocsatott 300.000 EUR 6sszegl kolesdonnel szemben. Ezt az
dsszeget a Tarsasag az EETEK Limited megszerzése soran biztositotta So6s Csabanak, azzal a
céllal, hogy 6 a project potencialis finanszirozdjanak kérésének eleget téve megszerezze az
EETEK Limited tarsasagot birtokl6é fund beltagjat (Fondelec). Ezt a beltagot 2012 soran - a
korabbi akvizicié iddpontjaban is meglévd terveknek megfeleléen - a Tarsasag megvasarolta, de
a tranzakci6é még nem keriilt lezarasra. A tulajdonosi hitel kompenzaci6 utan fennmaradé része a
csddeljaras soran bejelentésre keriilt.

» Tulajdonos altal rendelkezésre boesiatott biztositék: Sods Csaba, a Tarsasag stratégiai
fétulajdonosa és az Igazgatosag elnoke, illetve a Vallalat vezérigazgatdja a targyidszak soran a
tulajdonaban allé E-Star részvényeit a Tarsasag tizleti partnerei altal megkdvetelt biztositékként,
valtozo darabszamban a Tarsasdg rendelkezésére bocsatotta, amelyért a Térsasag a szokdsos
piaci feltételeknek megfelelé koltséget szamolt el a részvények biztositékként torténd
rendelkezésére bocsatasaért.

> Vezérigazgato-valtds: A targyidészakban, 2012 elsé honapjaban személycserék

e

Akos kozos megegyezéssel tortént tavozasat kovetden januar 24-t6] Soos Csaba, az Igazgatosag
elndke, a Tarsasag tarsalapitdja tolti be.

A fent vazolt tényezék eredményeképp a Tarsasag csédeljaras ala keriilt.

CSODELJARAS — OSSZEFOGLALO

1.1. A Tarsasag 2012. december 7. napjan — a Tarsasag Kozgyilésének 16/2012. (11.02.)
szamon hozott hatarozata alapjan - a Csédtérvény 7. § (1) bekezdése szerint cs6deljaras
lefolytatasa iranti kérelmet nyujtott be a Févarosi Torvényszékre, tekintettel arra, hogy nem
tudott hataridében eleget tenni hitelez6i felé fennallé fizetési kotelezettségeinek.

1.2. A Foévarosi Torvényszék a 9.Cspk.01-12-000049/7. szamui végzésével elrendelte a
Tarsasag csédeljarasanak meginditasardl szolo kozlemény Cégkozlonyben térténd kozzétételét.
A végzeés értelmében a csodeljaras kezd6 napja a végzés Cégkozldnyben tortént kdzzétételének
idépontja, azaz 2012. december 13. volt.

1.3. A Févarosi Torvényszék a Tarsasagot megilleté fizetési moratérium idOtartamat elsd
izben 9.Cspk.01-12-000049/7. sorszamu, 2012. december 13. napjan kozzétett végzésével a
kozzétételtsl szamitott 120 nap elteltét kovetd masodik munkanap O oOraig hatarozta meg. A
Févarosi Torvényszék a Tarsasag vagyonfeliigyeldjeként a HATARKO’93 Gazdasagi Tanacsado
és Felszamolo Kft-t (1135 Budapest, Csata u. 11. mfszt. 7.) (,, Vagyonfeliigyel6”) jelolte ki. A
HATARK (93 Kft. részérdl Turai Sandor latja el a vagyonfeliigyeldi feladatokat.
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1.4. A Térsasag {rasban kdzvetleniil, tovabba kettd orszagos napilapban (Népszava, Magyar
Hirlap) 2012. december 18. napjan tortént kozzététel Utjan felhivta hitelezdit, hogy fennalld
koveteléseiket jelentsék be a Tarsasdg Vagyonfeliigyeldjének. A Csoédtorvény 17. §-dnak (3)
bekezdése alapjan a Tarsasag clkészitette a fizetoképesség helyreallitasat, megbrzését célzo
programot ¢s egyezségi javaslatat, amelynek megismerését biztositotta a targyalasra meghivott

hitelez6k részére.

1.5.

targyalasokat, melynek eredménycképpen 2013. 04. 26-an csddegyezséget kotottek.

1.6.

A Foévarosi

Torvényszék  9.Cspk.01-12-000049/42

szamon hozott

A Téarsasag ¢és a hitelezok 2013. évben tobb alkalommal is tartottak hitelezdi

végzésével

csOdegyezségt megallapodas jovédhagydsa irdnti kérelmet elutasitotta és a cs6deljaras

megsziintette.

1.7.

A végzés nem jogerds, azzal szemben a Tarasag fellebbezéssel élt. Amennyiben a végzés

jogerére emelkedik, a birosag a felszamolast eljarasban a Tarsasdg fizetésképtelenségét
hivatalbol allapitja meg, és elrendeli a Tarsasag felszamolasat.

Immaterialis javak és targvi eszkozok

Az immateridlis javak és targyi eszkoz alakulasanak bemutatasat az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Tartos részesedések kapcesolt vallalkozasban:

adatok eFt-ban

Kényv Atértékelés - Konyv
Szé?t‘:,:;:l Ertékvesztés ZOIéiben | Novekedés | Csokkenés Szé?t.::;:l

2011, | 2NZPER | tesegy | 201EPen | 2012-ben | 005 dee.
Megnevezés dec. 31. nyereség) , 31.
E-Star ESCO Kft 36 892 0 0 0 0 36 892
RFV Jézsefvaros Kft 1470 0 0 0 0 1470
E-Star Geotherm K{t 2594 2594 0 0 0 0
Termoenergy SRL 17 831 17 831 0 0 0 0
RFV SRL /CDR SRL 37 840 34 525 3315 0 0 0
RFV Slovakia s.r.0. 0 -132 132 0 0 0
E-Star ZA Distriterm S.R.L. 0 -133 133 0 0 0
E-Star Mures Energy SA 6 486 5913 573 0 0 0
E-Star Energy Generation SA 6 486 5913 573 0 0 0
E-Star Heat Energy SA 6 486 5913 573 0 0 0
E-Star Alt. Energy SA 6 485 5913 572 0 0 0
Patakho Kft 240 0 0 0 240 0
E-Star Tavhoéfejlesztési Kft 1000 1000 0 0 0 0
E-Star Management Zrt. 5000 5 000 0 0 0 0
EETEK Limited 6533 730 3392248 417 604 117 480 0 2 841 358
E-Star Polska 821 0 109702 2208127 0 2099 246
NRG Finance Kft. 0 0 0| 5182444 5182444 0
E-Star Kockazati Tokealap-kezelo Zrt. 0 0 0 5 000 0 5000
‘Osszesen: | 6663361 3476 585 533177 71513051 5182684 4983966
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SLa 7 - f" . %‘ﬂ — adatok eFt-ban
Megnevezés Téke Kamat | Ertékvesztés | Ev. kamat Kﬁn}g_ ts;f rinti
Tart. kélcsontdke RFV S.R.L. 4299 774 0 -25 598 0 4274176
Tart. kélesontoke E-Star Mures Energy S.A. 1377294 0 -533 998 0 843 296
Tart. kolesontoke E-Star ESCO Kft. 533 023 0 0 0 533 023
Tart. kolesontoke E-Star Energy Generation S.A. 391 658 0 -51 535 0 340 123
Tart. kdlcsontdke RFV Jdzsefvaros Kit. 133174 0 0 0 133 174
Tart. kdlesontbke RFV Slovak s.r.o. 73 842 0 0 0 73 842
Tart. kolcsontdke E-Star Alternative Energy SA 12 814 0 0 0 12 814
Tart. kélesontdke Termoenergy S.R.L. 10 583 0 0 0 10 583
Tart. kolesontdke E-Star Management Zrt. 0 8472 0 0 8472
Tart. kolesontdke Veszprém Megyet Non-profit
Kft. 2 000 0 0 0 2 000
Tart. kolcsontéke E-Star Geotherm Kft. 139 0 0 0 139
Tart. kdlcsdntéke Distriterm S.R.L. 420 582 0 -420 582 0 0
Osszesen 7254 883 8472 -1 031713 0 6 231 642
. ¢ i  december \§ - . \\ \\ adatok eFt-ban
Megnevezés Téke Kamat Ertékvesztés | Ev. kamat Kﬁn)g; tsézlf rinti
Tart. kélesontoke RFV SR.L. 4299 774 | 491 894 -3 271 857 0 1519 811
Tart. k6lcsontéke E-Star ESCO Kft. 533023 | 55302 0 0 588 325
Tart. klcsontéke RFV Slovak s.r.o. 73 842 7 661 -15 981 -7 661 57 861
Tart. kolcsontoke E-Star Mures Energy S.A. 1557627 | 175385 -1536362| -175385 21265
Tart. kolesontoke E-Star Alternative Energy S.A. 12 814 | 466 0 -1 466 12 814
Tart. kélesontoke Veszprém Megyei Non-profit
Kft. 2 000 208 0 0 2208
Tart. kolcsontoke E-Star Geotherm Kft. 139 14 0 0 153
Tart. kélcsontoke RFV Jézsefvaros Kit. 133174 13 846 -133 174 -13 846 0
Tart. kélcsontoke TERMOENERGY SRL 10 842 1135 -10 842 -1 135 0
Tart. kélcsontéke E-Star Energy Generation S.A. 210944 | 27465 -210 944 -27 465 0
Tart. kolesontéke Distriterm S.R.L. 166 599 | 38350 -166 599 -38 350 0
H. lejarati kolcson Investment Management S.R.L. 8 464 977 -8 464 -977 0
Osszesen 7 009 257 | 813 705 -5354238| -266287 2202 437

Az Gjonnan alapitott cégek esetében a mikodés megkezdéséhez €s a projektek elinditasahoz
tipikusan sziikség volt kolesontéke formajaban torténd tamogatasra, amelyet az Anyavallalat a
bels6 szabalyzataiban meghatarozott kondiciok szerint nyujtott.

Mas, régebben miikodo leanyvallalatok is kaphatnak kolesont az anyavallalattol, amennyiben azt
finanszirozasi helyzetiik — példaul az erés szezonalis hatasok vagy jelentds vevdi tartozasok miatt

— indokolja.
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A kapcesolt vallalkozasoknak adott kolesonok megtériilésére a tovabb mitkodd leanyvallalatok
csetében azok hosszu tavu iizleti tervei alapjan keriilt meghatarozasra. Az értékvesztések is ezen
szempontok alapjan keriiltek pontos szamszertsitésre azon cégek esetében melyeknél a megtériilés

nem realis.

Készletek 268 016 0
Kovetelések 3546 545 3322 857
Ertékpapirok 1549 021 0
Pénzeszk6zok 266918 74 580
Osszesen: | 5630500] 339743

A készletek kozott kimutatott a fordulonapon még tovabb nem szamlazott kozvetitett

szolgaltatasok érteke értékvesziésre kertilt.

Kovetelések megoszldsa:

adatok eFt-ban

2002,
31. | december3l..

Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol

(vevok) 268 292 247 469
Kovetelések kapesolt vallalkozassal szemben 2 894 238 2 802 425
Egyéb kivetelések 384 015 272 963

A koveteléseket korosito lista alapjan és egyedileg is értékeljiik a mérlegfordulonapot kovetd

pénziigyi teljesitések figyelembevételével és a sziikséges mértékben értékvesztést képeztiink.

Vevo kovetelesek értékvesztése:

Egyedi értékelés alapjan a targyévben, az Onkormanyzatok fizetoképessségének drasztikus
csokkenésének eredményeképpen 198 203 eFt, a kapesolt vevokkel szembeni kovetelésekre 74
321 eFt értékben keriilt elszdmolasra értékvesztés.

adatok eFit-ban

2012.12.31 © Nyité

Képzés

Feloldds

ZAard

Ertékvesztés 86 494

198 203

86 494

198 203
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Kovetelések kapcsolt villalkozdssal szemben 2012, december 31.:

adatok eFt-ban

2012.12.31 Téke | Kamat | TékeEV | Kamatiy | Komyv
szerinti érték

Megnevezés
Vev) kovetelés EETEK Limited 728 225 0 0 0 728 225
Vev) kovetelés E-Star Management Zrt. 234 287 0 -13 923 0 220 364
Vevé kovetelés RFV Jozsefvaros Kft. 183 757 0 -57971 0 125 786
Vevo kovetelés E-Star Geotherm Kft. 5 0 0 0 5
Kaleson kovetelés E-Star Esco Kft. 1047 168 111230 0 0 1158 398
Koleson kovetelés EETEK Limited 59 757 1189 0 0 60 946
£ Olostn kovetelés B-Star Management | 71030 | 124538 | -633175 | -124 538 38755
ZKglgsdn kovetelés E-Star Polska Sp. 20617 1 425 0 0 22 042
Koleson kovetelés E-Star Management
Polska Sp. 0.0, 8369 511 0 0 8 880
Kolcson kovetelés E-Star
Tavhifejlesztési Kft. 34 426 3498 -33 181 -3 498 1245
Kolestn kovetelés Veszprém Megyei
Non-Profit K. 29 163 0 0 192
Kdéleson kovetelés E-Star Geotherm Kft. 138 26 0 0 164
Koleson kovetelés Heat Energy S.A. /
Faapriték S.A. 100 ? 0 0 109
Kéleson kovetelés E-Star CL Distriterm 2097 56 889 097 -56 868 1
S.R.L
Koleson kovetelés E-Star Alternative 6 1 486 62 -1486 0
Energy S.A.
Kélcsdn. kovetelés E-Star Energy 24 408 36 949 24 408 236 949 0
Generation S.A.
Kolcson kévetelés Fejér Megyei ) i
Energia Nonprofit Kft. 403 ? 403 ? 0
Koleson kovetelés E-Star Investment
Management S.R.L 17 503 1934 -17 503 -1934 0
Kaleson kovetelés RFV Jozsefvaros Kft. 24 238 2 547 -24 238 -2 547 0
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Koleson kivetelés E-Star Kockazati

Tokealap-kezeld Zit. > 0 - 0 0

Isiizcsbn kovetelés E-Star Mures Energy 71785 147 377 71785 147377 0

Kolcson kévetelés E-Star Centrul de

Dezvoltare Regionala S.R.L 32394 S09 974 -32 394 -509974 0

Koleson kovetelés REV Slovak s.r.o 0 13 558 0 -13 558 0

Kéleson kovetelés Termoenergy S.R.L 2300 1 067 -2 300 -1 067 0

ICésf?p. afa kovetelés REFV Jozsefvaros 16 704 0 0 0 16 704

Csop. afa kovetelés E-Star ESCO Kft. 2102 0 0 0 2102

Csop. afa kovetelés Patakhd Kft. 33 0 0 0 33

Egyéb kov kapcesolt —E-Star CDR S.R.L 369 490 0 0 0 369 490

Egyéb k.(iv kapcsolt — E-Star Energy 45 418 0 0 0 45 418

Generation S.A.

Egyéb kov kapesolt — E-Star

Tavhéfejlesziési K. 3 346 0 0 0 3 546

Osszesen | 3601296 | 1014379 | -913445|  -899805 | 2802425
Kovetelések kapcsolt villalkozdssal szemben 2011. december 31.:

konyv
2011.12.31 toke kamat értékvesztés szerinti
érték

Megnevezés
Vevdé EETEK Limited 777 825 0 0 777 825
Vevd E-Star ESCO Kft. 88 111 0 0 88 111
Vevd Management K ft. 15271 0 0 15271
Vevd E-Star Geotherm Kft. 5 0 0 5
Koleson kovetelés Management Kft. 894 381 38506 0 932 887
Koleson kovetelés RFV S.R.L. 0 506 655 0 506 655
Kéleson kovetelés E-Star Mures Energy S.A. 0 137 105 -47 365 89 740
IS(tXcson kovetelés E-Star Energy Generation 49 814 34 772 0 34 586
Koleson kovetelés E-Star ESCO Kft. 0 43311 0 43 311
Kolcson kovetelés Jozsefvaros Kit. 23 520 0 0 23 520
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Etfitlcst')n kovetelés E-Star Tavhofejlesztési 15010 270 0 15 280
Koleson kovetelés RFV Slovak s.r.o. 0 13558 0 13 558
Is(f);\lcsén kovetelés E-Star Alternative Energy 0 1 48] 0 | 481
Koleson kovetelés E-Star Polska Sp. z.0.0. 1058 5 0 1063
Koleson kovetelés Termoenergy S.R.L. 0 846 0 846
Kolcson kovetelés. EPV Biogaz Kft. 323 0 0 323
Koleson kovetelés Veszprém Megyei Non- 0 163 0 163
profit Kft.

Koleson kévetelés Investment Management 0 140 0 140
SRL

Koleson kovetelés E-Star Geotherm Kft. 0 20 0 20
Koleson kovetelés NRG Finance Kit. 6 0 0 6
K&leson kovetelés Distriterm S.R.L 0 56 689 -56 689 0
Koleson Soés Csaba 193 037 6154 0 199 191
E-Star CDR S.R.L 81063 0 0 81 063
Csop. Afa kovetelés REV. Jozsefvaros Kft. 0 16 704 0 16 704
Csop. Afa kovetelés E-Star ESCO Kft. 0 2102 0 2102
Tagi kolcson Makra Jozsef 0 387 0 387
Osszsen Lo 2139424 | 858868 | -104054 | 2894238
Egyéb kivetelések

adatok eFt-ban

Adé hatosagokkal szembeni pozici6 114 905 192 216
Romaniai fidktelep tarsasagi addja 30 196 30 196
Egyéb kovetelések 149 728 12 230
Szallitoi talfizetés 33339 11483
Szallitoknak adott el6leg 773 9567
Birsag befizetés 0 7 381
Ovadék Székécs u. 29. 7 000 7 000
Ovadékok 2120 2120
Tagi kolesén HUF kamat 0 387
unkavallaldékkal szembeni kovetelés
gUrflr avallalokka 204 204
Svid loL Koloss
;};r:/ellrelgo;s(ﬁflii?és Kift. 154 154
Ajanlati biztositék 25 25
Egyéb kivetelések Ben-Com-Mixt 0
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Extékpapirok

Az értékpapirok soron 12 091 db E-Star 2012/A kotvény szerepelt. Ezek mivel lejartak
Osszevezetésre keriiltek a kotvény kibocsatasbol eredd kotelezettséggel és a kapesolodod
eredmény korrekcios tételek is megjelennek a kényvekben (kamat illetve arfolyam kiilonbozet).

Pénzeszkozok

A pénzeszkozokon beliil 74 021 eFt bankbetét €s 559 eFt készpénz szerepel.

Aktiv iddbeli elhatarolasok:

A bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 14 millid Ft értékben targyidOszakra esd eszkoz
bérbeadas ellenértékét illetve 4,9 milli6 Ft értékben ki nem szamlazott gazdijat tartalmaz.

Forrasok

A sajat toke viltozasa (eFt):

: ; Jegyzett ‘ Eredmény- | Lekétott | Mérleg szerinti oy
Megnevezés téke Téketartalék tartalék tartalék eredmény Sajat tbke
Nyit6 26 400 3493 600 1326 105 743 491 -2 038 696 3 550 900
egyenleg
0 0 0 0 2 038 696 2038 696
Novekedés
0 0 2001 128 0 12 532 817| 14533945
Csokkenés
26 400 3493 600 -675 023 743 491 -12532817| -8944 349
Zard

Az E-Star tokeszerkezetét a targy idészaki negativ eredmény jelentdsen rontotta.

Az eredmény tartalék terhére 12 167 eFt Gsszegli potbefizetésnek tett eleget a Tarsasag, a
korabban tulajdonat képez6 Patakh6é Nonprofit Kft. esetében.

A lekotott tartalék egyenlege a 2009. évi eredménybdl a jovobeli projektek kivitelezésére

lekotott fejlesztési tartalékot tartaimazza.

Az eredménytartalék és a lekotitt tartalék viltozdsa:

adatok eFt-ban

ST ‘Megnevezés | ‘Eredménytartalék | Lekotott tartalék -
Nyité6 T 1326 105 743 491
2011. évi eredmény atvezetés -2 038 696 0
IA 2011. évi beszdmol6 korrekcidjanak eredmény hatasa 49 735 0
Kotelezd potbefizetés (Patakho Kit.) -12 167 ]
ﬁlam s -675623 743491
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3 oszlopos beszamol6 hatasa
A 2011-es beszamoldban fellelt hibak miatt a Tarsasag 3 oszlopos beszamolot készitett.
A modositasok tételes listajat az alabbi tablazat tartalmazza:

adatok eFt-ban

Sorszam. | o - o Megnevezés - S Osszeg
1. Sobs Csaba értékpapir kblcsénzés 76 013
2. Hataridés tigyletek eredmény kiilonbozete 69 986
3 2011 soran tévesen elhatarolt {iigyvédi koltség, mely 2012-ben
' nem keriilt kiszamlazasra és a tovabbiakban sem varhato 130 675
E-Star kotvény fizetendd kamatkiilénbozet (rabocsatas) 74 913
4. E-Star kétvény kapott (sajat tulajdon) kamatkiilonbozet
(rabocsatas) 58 775

Soo6s Csaba, mint a Tarsasag f6 tulajdonosa, egyes a Tarsasag altal kotott szallitdi szerz6dések
fedezeteként sajat tulajdonu részvényt adott kéleson a Tarsasagnak, melybdl ered6 koltség a
Tarsasag 2011-es konyveiben nem keriilt feltlintetésre. A korrekcids tétel az igénybevett
szolgaltatasok soron szerepel.

A hataridos tigyletek eredményre gyakorolt hatasa hibasan kertlt elszdmoldsra. Az eredmény
hatds a pénziigyi miveletek egyéb raforditasai soron keriilt megjelenitésre.

Elhatarolt tigyvédi koltség: A hiba valdszinisithetéen duplikalt elhataroldsbél ered. Hatasa az
igénybe vett szolgaltatasok és passziv idébeli elhatarolasok soron jelentkezik.

A korabban a Tarsasag altal kibocsatott kotvény sorozatok esetében, melyeknél rabocsatas
tortént a 2011-es konyvekben nem lett figyelembe véve az eredeti kibocsatas és a rabocsatas
id6épontja kozotti periddusra szamolt kamat.

Céltartalék:

A targy évben 85 067 eFt értékben keriilt sor céltartalék képzésre illetve 6 542 eFt értékben
feloldasra:

Nyitd
Céltartalék képzés
Céltartalék feloldasa
~ Osszesen:

A Tarsasagnak kornyezetvédelemmel kapcsolatos kotelezettségei nincsenek.
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Kotelezettségek:

Hosszu lejdraty kotelezettségek:
Mivel Tarsasagunk a fordulénap idSpontjdban csddeljards alatt all a kotelezettségek

lejartta valtak, igy az eredetileg even tuli lejarati kotelezettségek is a rovid lejarata
kételezettségek sorra keriilnek bekategorizaldsra.

Rovid lejdratu kotelezettségek:

Rovid lejarata hitelek:

adatok el't-ban

Megnevez: december 31. | 2012. december 31.
Takarékbank rovid lejarati hitel 375 000 105
Negativ egyenlegli bankszamlak 364 939 72
Commerzbank révid lejarati hitel 600 000 0

Rakiffeisen Bank r0v1d Le

jarat( hitel
_ Osszesen

151 775] - 0

A Commerzbank illetve a Takarékbank altal nyujtott hitelek a forduldnapig elbtorlesztésre
kerliltek, mig a Raiffeisen Bank a Tarsasagunknak adott hitelek szerzddéseit 2012 december
elején felmondta és az ezek altal lefedett koveteléseket egy harmadik cégnek értékesitette. A
Térsasag csodeljarasaba egy kapcsolt vallakozas koveteléseként keriilt bejelentésre.

Fordulonapon a szallitoi kotelezettségek egyenlege 358 896 eFt, 2011-ben 641 963 eFt
volt.

Rovid lejarati kotelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben

adatok el't-ban

december
Vevd E-Star ESCO Kft. 25755 4137
Téke kot. Heat Energy s.r.l. 0 2679
Kamat két. Heat Energy s.r.l. 0 493
Toke kot. E-Star ESCO Kft. 0 1253985
Téke kot, RFV Jozsefvaros Kit. 0 123 163
Toke kot. Fejér Megyei Nonprofit Kft. 0 0
Toke kot. Veszprém Megyei Nonprofit Kft. 0 13787
Téke kot. E-Star Geotherm Kft. 0 2 459
Toke kot. Mures Energy s.r.l. 0 2197
Toke kot. E-Star Management Zrt. 0 41105
Téke kot. E-Star Tavhofejlesztési Kit. 0 1150
Téke két. EETEK Limited 359187 3921753
Toke kot. E-Star Management Polska Sp. z.0.0. 34479 34 964
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Toéke kot.Raba Energiaszolgaltatd Kit. 151 712 0
Téke kot. NRG Finance Kft. 175922 0
Toéke kot. EC Mielec Sp. z.0.0. 0 0
Toke kot. E-Star Polska Sp. z.0.0. 0 1 643 525
Téke kot. E-Star Kockazati Tékealap-kezeld Zrt. 0 4970
Toke kot. E-Star Management Zrt. EUR 0 63 501
Kamat kot. E-Star ESCO Kft. 7332 94 848
Kamat két. RFV Jozsefvaros Kft. 0 2 622
Kamat két. Veszprém Megyei Nonprofit Kft. 0 556
Kamat kot. E-Star Geotherm Kft. 0 202
Kamat két. E-Star Mures Energy S.A. 0 101
Kamat kot. Heat Energy S.A. / FAAPRITEK S.A. 186 0
Kamat kot. E-Star Management Zrt. 0 4130
Kamat kot. E-Star Geotherm Kft. 0 95
Kamat két. EETEK Limited 7 888 298 896
Kamat kot. E-Star Management Polska Sp. z.0.0. 1136 3792
Kamat kot. Raba Energiaszolgaltato Kft. 3018 0
Kamat k&ét. NRG Finance Kft. 0 0
Kamat két. EC Mielec Sp. z.0.0. 2 858 11 144
Kamat két. E-Star Polska Sp. z.0.0. 0 49 969
Kamat két. Kockézati Tékealap-kezeld Zrt. 0 231
Csop. AFA kot. RFV Panelrekonstrukciés Kft. 0 864
Csop. AFA kot SIPALYA 0 4244
Szallitéi kot. E-Star ESCO Kft. 5950 90 651
Szallitoi kot. RFV Slovakia s.r.o. 61 802 57 861
Szallitoi két. Mures Energy s.r.l. 14 930 18 967
Szallitdi k6t. Distriterm s.r.l. 0 0
Kapesolt egyéb rov.lej.k. E-Star Management Zrt. 59 209 59 209
Egyéb kotelezettségek - E-Star ESCO Kft. 7914 7914
Egyéb kotelezettségek - E-Star Geotherm Kft 50

Boga L T RSP

Eovéb rovid lejdrati kitelezettséaek

adatok eFt-ban

S -3 ecembel
Tart. kdtvénykibocstasbol 1418 100 8790 900
Vindicatum GH Kft. kdleson toke 0 760 601
Egyéb kotelezettségek Ben-Com-Mixt S.R.L. -lel szemben 0 333 589
Egyéb rovid lejarata kotelezettség Sods Csaba 0 129 957
Kiilféldi adokotelezettség 100 949 74 837
Kiilonféle rovid lejaratin egyéb kotelezettségek, elszamoldsok 0 17 678
Birsag el6irds 24 992 7721
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Egyéb adok 0 3043
Jovedelemelszamolasi szamla 6857 2921
Kiilonado 2028 2 028
EHO kételezettség 322 1676
SZIJA 1048 1 443
Szocidlis hozzajarulasi add 0 1208
Innovacios jarulék 0 1085
Szakképzési hozzajarulas 752 214
Cégautdadd eldirasa 0 123
Illeték fizetési kotelezettég 0 13
Csoportos Afa kételezettség 4244 0
Magannyugdij pénztari tagdij 1997 0
Egészségbiztositasi alap 631 0
Csoportos Afa k. 864 0
Kovetel vevd 253 0
Osszesen o | 1563037] 10129037

Tartozasok kotvénvkibocsatdasbol:

A 2010-ben megkezdett, 6sszesen 10 milliard forint keretsszegl E-Star kdtvényprogram 2011.
augusztusaban zarult. A 2012/A sorozat targyév oktober 24-én lejart, melynek kifizetését a
Tarsasag likviditasi helyzete nem tette lehetévé. A kotelezettség allomany névértéken tovabbra is
szerepel a konyvekben, leszamitva a sajat tulajdont képez6 és lejart kotvényeket.

Passziv idobeli elhatarolisok:

adqto[; efFt-ban

Bevételek passziv id6beli elhatarolasa

38 463

Koltségek passziv idébeli elhatarolasa 1565 093 1003 453
Halasztott bevételek 39327 26 916
Osszesen: 1642883 1030369

Koltségek passziv idébeli elhataroldsa részletesen

adatok eFt-ban

012 december 31.
Kotvény kamat 575 055 888 503
Auto bérleti dij felmondasok miatt 0 33293
Tanacsadas 297391 29129
Management dij 368 427 20 000
Konyvvizsgalati dij 18 900 19 875
Hataridds iigyletek eredménye 134 640 0
Akvizicios koltségek 115 686 0
Egyéb tovabbterhelt ktg (E-Star Management Kft.) 22 629 0
Egyéb 12 653
. Osszesen:
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A halasztott bevételek kozott a Tarsasag részére 2005. évben az érdi €s a balassagyarmati
beruhdzashoz kapcsoloddan folyositott tdmogatés, valamint a 2010. évben a targyi eszkozok

beszerzésére kapott, az értékcsokkenéssel nem ellentételezett tamogatas még fennmaradd
része kerlilt kimutatasra.

Belfoldi drbevétel megoszidsa

adatok eFt-ban

- Megnevezés 2011 ) 012 '
Szolgaltata51 dij arbevétele 214 865 393 409,
K 6zvilagitas 230 054 166 990
K6zvetitett szolgaltatas RFV Jozsefvaros Kft. 340 127 137513
[Energiadij arbevétele 198 723 78 263
Bérleti dij arbevétele 15768 15071
Egyeb arbevetel 228 537 13 459
Osszesen: 122807 804705

Az arbevételekbdl kapesolt vallalkozason beliili bevételek megoszlasa:

adatok eF t-ban

| Megnevezés o201t 12012 :
EETEK Limited 776 925 0

V Jézsefvaros Kft. 340 127 324988
[E-Star Management Zrt. 170 301 19 384
E-Star Esco Kft. -14 090 17 022
Patakhé Nonprofit Kft. 134 0

Egvéb bevételek alakuldsa:

adatok eF t—ban

eve i 2012
isszairt eltekvesztes 14 831 436 042
Srtékesitett immaterialis javak, targyi eszk. 55251 53 815
éltartalék felhasznélas 0 6 541
[Egyéb bevétel 10731 4269
IEgyéb bevétel - EETEK limited 776 925 0
[Kapott tamogatas 279 0
Kapott kesedelml kamat 78 0
Dsszesen: 858095 | 500667
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Anyagjellegii raforditdsok

adatok eFt-ba
Anyagkoltség 13016 5529
lgénybe vett szolgaltatasok értéke 1 830335 574 021
Egyéb szolgaltatasok értéke 42113 49 523
Eladott aruk beszerzési értéke 468 226 273312
Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 186 205 164 031
Anyagkdltség Gsszetétele:
B adatok eFt-ban
Energia ktg. 3658 3 867
\Vasarolt iizemanyag 7671 1419
[rodaszer, nyomtatvany 85 111
Vizdij 189 108
IEgyéb anyagkoltség 1399 24
Egy éven beliili elhasznalodd anyagi eszk. 14 0
Osszesen T T B 55
[génybevett szolgaltatasok dsszetétele:
adatok ef't-ban
Management fee 368 427 147 195
Jogi koltségek 235 449 99 079
érleti dijak 93 870 89 688
Biztositék igénybevételi dij 0 53945
Konyvelési, adotanacsadas, 28 534 34 899
Uzemeltetési koltség 55329 34 643
Karbantartasi koltség 35465 27 230
Uzletviteli tandcsadas, szakértdi jutalék 287270 25 967
Konyvvizsgalati dij 18 900 19 875
Egyéb 341313 18 620
Szolgaltatasi dij (tézsdei, finanszirozasi) 328211 14 051
Posta, telefon koltség 4 654 3459
Hirdetés, oktatas 19 547 3103
{Utazasi koltség 13362 2267
Szallitasi koltség 4 0

Az igénybevett szolgéltatasok értékének jelentds csdkkenése az alabbiakkal magyarazhato:
°a tblzs ei koltségek, management dij drasztikus csokkenése illetve koltséghatekonysag
ndvelése.
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Személyi jellegii rdforditdsok

adatok eFi-ban

Bérkoltség 116 144 120 815
Személyi jellegii egyéb kifizetések 7 826 658
Bérjarulékok 30 601 30 240

A bérkoltség novekedése annak tudhat6 be, hogy 2012. december 1-t61 a dolgozéi dllomény az

E-Star Management Zrt-bol atkeriilt a Tarsasagba.

Egyéb raforditasok
adatok eFit-ban
IAdott kolcson értékvesztése 1135766 6572 989
Tervenfeliili értékcsokkenés 0 301 205
Vevokovetelések értékvesztése 86 494 272 524
[Készletek értékvesztése 52 928 262 928
Sajat kotvény kamat értékvesztése 0 106 225
Céltartalék 0 85067
Birsagok, kotbérek, fekbérek, késedelmi kamatok 35397 68 431
Ertékesitett targyi eszkdzok konyv szerinti értéke 61 038 56 045
Kiilonféle egyéb raforditasok 15751 13 591
IAdOK, illetékek 11191 8503
Kareseménnyel kapcsolatos kifizetések 0 505
Egyéb kovetelések értékvesztése 40 933 0
E16z6 éveket érint6 raforditas 2732 0
Kerekités 1 0
Osszesen: | tae230 7748013

Pénziigyi miiveletek rdforditdsai

- adatok eFt—ban

e 20

pi e  decem
Befektetett pénziigyi eszk$zok arfolyam vesztesége 0 509 430
Fizetend6 kamatok 931353 1719335
ebbél: Kapesolt vallalkozasnak fizetend6 kamatok: 24 276 447 634
Ebbdl:
EETEK Limited 7 888 263 794
E-Star ESCO Kft. 7332 87 515
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Tulajdonosokkal szembeni kamat

1857 47 447
E-Star Management Polska Sp. z.0.0. 0 20 126
E-Star EC Mielec 2 858 8 862
E-Star Management Zrt. 0 4105
E-Star Management Polska Sp. z.0.0. 1137 2 669
RFV Jozsefvaros Kft. 0 2622
Veszprém Megyei Non-Profit Kft. 0 556
E-Star Heat Energy SA 186 307
E-Star Kockazati Tokealapkezeld Zrt. 0 231
E-Star Geotherm Kf. 0 202
E-Star Mures Energy SA 0 101
E-Star Tavhofejleszté Kft. 0 97
Raba Energiaszolgaltatd Nyrt. 3018 0
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 1028 881 1589411
Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 3580 3476 851

Pénziigyi miiveletek bevételei

adatok eFt-ban

Részesedések értékesitésénak arfolyamnyeresége 0 0
Kapott kamatok 915195 1105777
ebbdl : Kapcsolt vallalkozastél kapott kamatok: 808 206 950 063
Ebbél:

E-Star SRL 434 509 495213
E-Star Mures Energy S.A. 129 553 185168
E-Star Esco Kft. 44781 123 221
E-Star Management Zrt. 38 506 85983
E-Star Distriterm SRL 54 991 38 550
E-Star Energy Generation SA 34 630 29 641
RFV Jozsefvaros Kft. 12 664 20259
RFV Slovak s.r.o. 6598 7661
E-Star Tavhofejlesztési Kft. 271 3227
E-Star Investment Management SRL 140 2763
E-Star Alternative Energy SA 1400 1471
Termoenergy SRL 846 1438
E-Star Polska Sp. z.0.0. 7 1374
EETEK Limited 0 774
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E-Star Management Polska Sp. z.0.0. 0 511
NRG Finance Kft. 0 415
Veszprém Megyei Nonprofit Kft. 192 208
E-Star Geotherm Kft. 11 21
E-Star Heat Energy SA 303 9
Fejér Megyei Nonprofit kft. 0 9
Grep Zrt. 1 2
Patakhd Energiaszolgaltatd Nonprofit Kft. 155 0
Sajat tulajdonban 1év6 ktvények kamata 48 648 -47 855
Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 1226266 1452 006
Osszese ” TE I 2 141 4 61 ST

A hatéridés tigyletek targyévi részletezését a 4. sz. melléklet tartalmazza.

Rendkiviili tételek

Rendkiviili bevételek: a korabbi évek soran elnyert fejlesztési tamogatasok targyévre, illetve
lezart projektek teljes futamidejére feloldott 6sszege (12 557 eFt) az alabbi bontasban:

Erdi kozvilagitasi timogatas: 6 563 eFt
Balassagyarmati kozvilagitasi tamogatas: 1 347 eFt
Hoagyu tamogatas: 4501 eFt
Vevdi tulfizetés: 146 eFt
Osszesen: 12 557 eFt

Rendkiwviili raforditasok (20 333 eFt) kozott mutatja ki a Tarsasag az E-Star Esco Kft-t6]
atvallalt kotelezettség konyv szerinti értékét — 19 301 eFt értékben, illetve egyik dnkormanyzati
tigyfélnek elengedett kdvetelést, mely 1 032 eFt-ot tesz ki.

Tajékoztato jellegii kiegészitések

A Tarsasag foglalkoztatottainak Iétszamat, bérkoltségét valamint a személyi jellegli egyéb
koltségeit az alabbi tablazatban mutatja be.

Atl. all. 1étszam a 2011. évre Bér és bérjarulékok Személyi jellegii egyéb ktg
(1) (eFt) (eFt)
2 146 745 7 826
Atl. all. 1étszam a 2012. évre Bér és bérjarulékok Személyi jellegli egyéb ktg
(6) (eFt) (eFt)
2 151 055 658
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Vezetd tisztségviselok dijazésa:

Brutto tiszteletdij és megbizasi dij: 63 219 eFt
Munkaviszonybdl szarmazo brutto kifizetés: 30 000 eFt

Nyereséget terheld adok

A tarsasagi ad6d megallapitasandl figyelembe vett modositd tételeket a 2. sz. mellékletben
mutatjuk be.
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Egy¢b tajékoztaté adatok

Mérlegen kiviili tételek

Kezességvallalds

Az E-Star Alternativ Nyrt. kordbban az alabbi, az E-Star ESCO Kft. altal felvett hitelek esetében vallalt
készfizetd kezességet:

333/00035 FHB hitel
H-51/2005 Raiffeisen hitel (ANTSZ beruhazas)
H-52/2005 Raiffeisen hitel (ANTSZ beruhazas)
Sato H1/2007 Raiff. hitel (Sarospatak beruhazas)

A Raiffeisen Bank Zrt. 2013. januar 8-4n, az E-Star ESCO Kft. alapitoja €s egyediili tagja, a Térsasag
csddeljarasanak elrendelésére tekintettel felmondta a kozte és az E-Star ESCO kozott fennalld
valamennyi kolcsonszerzodéseket. A bank késébb a kolcsonszerzédések biztositékaként kikotstt, az E-
Star ESCO Kft. anyavallalata altal nyujtott készfizetd kezességet igénybe véve, kovetelését az anyavallalt
ellen érvényesitette, és hitezéként bejelentette e kovetelését a csddeljaras sordn. Késébb a bank, a
csédeljaras keretében bejelentett kovetelését harmadik fél szdméra értékesitette, amely kovetelés
tulajdonjogat végsd soron az E-Star Csoportba tartozo6 véllalat szerezte meg.

E-Star Nyrt. “cs.a.” és Sinvest Székacs 29 Kft. (1023 Budapest, Vérhalom utca 12-16. 1. ép.) kozott
ingatlan bérleti szerz6dést jott 1étre, mely szerzédést az E-Star Nyrt. “cs.a.” atruhazta E-Star
Management Zrt-re. Az E-Star Nyrt. “cs.a.” kezességet véllalt az E-Star Management el6z6ekben leirt
jogviszonybol ered¢ tartozasaiért. Ennek 6sszege 203 e Euro, a kezességvallalas id6tartama 2013. majus
31-ig tart.

Az E-Star Nyrt. “cs.a.” és az E-Star Elektrocieplownia Mielec Spdlka z o.0. (ul. Wojska Polskiego 3, 39-
300 Mielec, Polska) kozott kezességvallalasi szerzodés jott 1étre 2012. augusztus 17-én, melynek
értelmében az E-Star Nyrt. “cs.a.” kezességet vaéllalt az E-Star Polska Sp. z o0.0., az E-Star
Elektrocieplownia Mielec Spdlka z 0.0. és Mielec véaros onkormanyzata kozott 1étrejott megallapodas E-
Star Polska Sp. z 0.0. altal torténé teljesitése kapcsan. A haromoldali megéllapodas az E-Star Polska Sp.
7 0.0. altal felvett beruhdzasi hitellel kapcsolatosan jott 1étre, amelynek dsszege 36.000 e PLN (folyésito
bank: Bank Zachodni WBK S.A.). A kezességvdllalas 6sszege max. 54.000 e PLN + 20.000 e PLN a
kotbér, az E-Star Polska Sp. z 0.0. 4ltal elkévetett szerzdédésszegés esetén fizetendd biintetés, a szerzédés
id6tartama 15 év.
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LIKVIDITAS 2011 2012
o teen s Forgbeszkozok
Likviditasi rata = — - 1,22 0,18
Rovid lejarati kotelezettségek
Likviditasi gyorsrata | Forgoeszkozok - Készletek 116 0.18
= Rovid lejarata kotelezettségek ’ ’
ADOSSAGSZOLGALAT 2011 2012
Uzemi (lizleti) tevékenység
eredménye
Kamatfedezet = - - -2.34 -4,53
Fiz. kamatok és kamat jellegli
kotelezettségek
TOKESZERKEZET 2011 2012
4 A Kotelezettségel
Eladolsodot_tsag otelezetisegek 0,74 1,69
aranya = Eszkszdk 6sszesen
Kotelezettségek- Kovetelések
Netto elad:osodottsag 3.12 177
Sajat toke

A Tarsasag 2012. december 13-a Ota cs6deljaras alatt van. A csédeljaras idészakara vonatkozoan
fennall a fizetési moratérium a Csdédtorvény 11.§-anak figyelembevételével. Az ebben foglalt
kotelezettségekbdl eredd készpénz igényt a Tarsasag miikodésébdl befolyd pénz biztositja.

A cég veszélyes hulladékkal nem rendelkezik.

Kutatds és kisérleti fejlesztési koltség a targyévben nem mertilt fel.

Készités dépontja: Budapest, 2013. augusztus 21.

e o

_—— o C A

~ So06s Csaba Szivek Norbert ~ Vagany Tamas
az igazgatosag elndke igazgatdsagi tag 1gazgatdsagi tag
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1. sz. melléklet
Adatok ezer Ft-ban
Immaterialis Alapitas- | Kisérleti V’agyo,r)i Szellemi Uzleti vagy Immateriéﬁs
javak atszervezés | fejlesztés e_zrteku termékek cégérték . javak
jogok dsszesen
Brutt6 érték
Nyité érték 0 0 61 796 0 20 668 82 464
Novekedés 0 0 0 0
Csodkkenés 0 49 0 0 49
Atsorolas 0 0 0 0
Zaro érték 0 0 61 747 0 20 668 82 415
Ertékcsokkenés
Nyité értek 0 0 23 931 0 0 23 931
Névekedés 0 0 11 819 0 11 819
Csokkenés 0 0 30 0 30
Atsorolas 0 0 0 0 0
Zaré érték 0 0 35720 0 0 35720
~1"erven feliiti
eCs -
Nyité érték 0 0 0 0 0 0
Novekedés 0 0 4 401 0 20 668 25 069
CsoOkkenés 0 0 0 0 0 0
Atsorolas 0 0 0 0 0 0
Zaré érték 0 0 4 401 0 20 668 25 069
Netts érték 0
Lyito netto 0 0| 37865 0 20 668 58 533
Zaré netto érték 0 0 21626 0 0 21626
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Adatok ezer Ft-ban
Ingatlan o o
Térgy_i .. v:;yisni b;\chz:iés berli)%):jéet;és Tenyészallat Bergrll?zas Bi::l;zzjléo Erték'h'e ly e;rzé:ggiiik
eszkoz5k értéki ek ek ok felujitasok elélegek esbités Osszesen
jogok
Brutto érték
Nyité érték 19174 1326723 76 999 0 0 0 0| 142289
Névekedés 0 0 0 0 203 060 0 0 406 120
Csokkenés 0 97 015 486 0 0 0 0 300 561
Aktivalas 0 203 080 0 0| -203080 0 0 0
24r6 érték 19174| 1432768 76 513 0 0 0 0| 1528455
Ertekcsokke
nés
Nyité érték 1658 448 111 36 535 0 0 0 0 486 304
Novekedés 1150 93 273 13 455 0 0 0 0 107 878
Csokkenés 0 41165 311 0 0 0 0 41 476
Atsorolas 0 0 0 0 0 0 0 0
Zaré érték 2808 500 219 49 679 0 0 0 0 552 706
Terven feliili
ecs
Nyité érték 0 0 0 0 0 0 0 0
Novekedés 16 366 259 770 0 0 0 0 0 276 136
Csokkenés 0 0 0 0 0 0 0 0
Atsorolas 0 0 0 0 0 0 0 0
Zaré érték 16 366 259 770 0 0 0 0 0 276 136
Nett6 érték
g‘gtgg netté 17 516 878 612 40 464 0 0 0 0 936 592
Zaro netto o| 672779 26 834 0 0 0 o| 699613
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2.

sz. melléklet

Adatok ezer Ft-ban

Adozas elotti eredmény -12 525 487
Adoalap noveld tételek 7703 999
Szamviteli torvény szerint elszamolt 420 902
értékcsokkenés

Raforditasként elszdmolt kés.kamat, birsag 68 431
Ertékvesztés 7214 666
Addéalap csokkend tételek 836 859
Adétorvény szerint elszamolt 394 276
¢rtékcsokkenés

Visszairt Ertékvesztés 436 042
Céltartalék felhasznalasa 6 541
Adoalap -5 658 347
Kiilfoldrol szarmazé jovedelem 0
Kiilfoldon megfizetett tarsasagi ado 0
Belfoldi adéalap -5 658 347
Belfoldi tarsasagi ado kotelezettség / 7 330
minimal adé

Adézott eredmény -12 532 817

36




E-Star Alternativ Energiaszolgaltaté Nyrt.”es.a.”

www.e-star.hu

Kiegészité melléklet a 2012. december 31-i éves beszamolohoz

TE

='F pyra e aria~gg

CASH_FLOW KIMUTATAS

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2011. 2012.
SZOKASOS TEVEKENYS EGBOL SZARMAZO PENZESZKOZ-
VALTOZAS (miikddési cash-flow 1-13. sorok) 1797027 2071613
Adbzas elotti eredmény +- -2 026 554 -12 525 487
Részesedésen elszamolt atértékelés korrekcid 0 423 379
Elszamolt amortizacid + 130 194 119 697
Elszamolt értékvesztés és visszafras +/- 1301291 10 556 947
Céltartalék képzés és felhaszmalas kiilonbozete +/- -10712 78 525
Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye +/- 22113 2230
Szallitéi kbtelezettség valtozasa +- 412411 -283 067
Egyéb rovid lejarata kdtelezettségek valtozasa +/- 2 003 469 4071 161
Passziv id6beli elhatarolasok valtozisa +/- 1355812 -486 766
Vevokovetelés valtozasa +/- 1967 350 -90 886
Forgoeszkdzok (vevokovetelés és pénzeszk. nélkiil) valtozasa +/- -3192 337 -11017
Aktiv iddbeli elhatarolasok valtozasa +/- -109 642 224227
Fizetett, fizetendd add (nyereség utan) - -12 142 -7330
Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés - 0 0
BEFEKTETESI TEVEKENYS EGBOL SZARMAZO PENZESZKOZ-
VALTOZAS (befektetési cash-flow 14-16. sorok) -6 505 063 -154 245
Befektetett eszkdz0k beszerzése - -6 595 456 -208 060
Befektetett eszkdzok eladasa + 90 393 53815
Kapott osztalék, részesedés + 0 0
PENZUGYI MUVELETEKBOL SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS
(Finanszirozasi cash-flow 17-27. sorok) 4746 056 -2109 706
Részvénykibocsatas, tokebevondas bevétele + 2400 000 0
Kotvényt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele + 4796 900 0
Hitel €s kdlcson felvétele + 750 000 14 698
Hossza lejaratra nyujtott kdlesondk és elhelyezett bankbetétek torlesztése,
megszintetése, bevaltasa + 0 0
Véglegesen kapott pénzeszkoz+ 0 0
Részvénybevonas, tokekivonas (t6keleszallitas) - 0 0
Kdtvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése - 0 0
Hitel és koleson torlesztése, visszafizetése - -123 097 -1552 644
Hosszi lejaratra nyujtott kolesondk és elhelyezett bankbetétek - -3423 316 -559 593
Véglegesen atadott pénzeszkdz - 0 -12 167
Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszi lejaratt kbtelezettségek valtozisa
+/- 345 569 0
PENZESZKOZOK VALTOZASA (L, IL, IIL sorok) 38020 -192 338
Pénzeszkdznyitd 228 898 266 918
Pénzeszko z zar6 266 918 74 580
Viltozds 38020 -192338
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Hataridos tigyletek

4, sz. melléket

Hataridos tozsdei és opceiods iigyletek

at

ok Ft-ban

STR1203 03/14/2012 |12/12/2011 230 5,722103/12/2012 3,200 -58 006 000
STR1203 03/14/2012 ]12/12/2011 561 5,722(03/12/2012 3,200 -141 484 200
STR1203 03/14/2012 12/12/2011 191 5,722103/12/2012 3,200 -48 170 200
STR1203 03/14/2012 ]12/12/2011 33 5,722102/01/2012 4,551 -3 864 300
STR1203 03/14/2012 [12/12/2011 76 5,722|02/01/2012 4,575 -8 717 200
STR1203 03/14/2012 |12/12/2011 109 5,722|03/12/2012 3,200 -27 489 800
STR1204 04/20/2012 |03/12/2012 230 3,247(04/16/2012 2,647 -13 800 000
STR1204 04/20/2012 03/12/2012 249 3,247104/16/2012 2,647 -14 940 000
STR1204 04/20/2012 03/12/2012 230 3,247|04/16/2012 2,647 -13 800 000
STR1204 04/20/2012 |03/12/2012 191 3,247|04/16/2012 2,647 -11 460 000
STR1204 04/20/2012 |03/12/2012 191 3,247|04/16/2012 2,647 -11 460 000
STR1207 07/20/2012 |04/16/2012 191 2,725|07/16/2012 0,650 -39 632 500
STR1207 07/20/2012 |04/16/2012 39 2,725(07/16/2012 0,650 -8 092 500
STR1207 07/20/2012 04/16/2012 440 2,725|07/16/2012 0,650 -91 300 000
STR1207 07/20/2012 |04/16/2012 230 2,725|07/16/2012 0,650 -47 725 000
STR1207 07/20/2012 |04/16/2012 191 2,725|07/16/2012 0,650 -39 632 500
STR1209 09/21/2012 |07/16/2012 121 0,665|09/18/2012 0,483 -2 202 200
STR1209 09/21/2012 |07/16/2012 320 0,665]09/18/2012 0,483 -5 824 000
STR1209 09/21/2012 |07/16/2012 50 1,908|09/04/2012 0,571 -6 685 000
STR1209 09/21/2012 |07/16/2012 109 0,665(09/04/2012 0,571 -1 024 600
STR1209 09/21/2012 |07/16/2012 191 0,665(09/04/2012 0,571 -1 795 400
STR1209 09/21/2012 |07/16/2012 80 0,665|09/19/2012 0,449 -1 728 000
STR1209 09/21/2012 [07/16/2012 241 0,665|09/19/2012 0,449 -5 205 600
STR1209 09/21/2012 |07/16/2012 29 0,665|09/18/2012 0,483 -527 800

Opcios iigyletek

pST20JUL2012_81692

07/31/2012

07/20/2012

0,100

Adatok Ft-ban

0,000

12,500

pST30JUL2012_81692

06/01/2012

06/30/2012

1,25

0,920

0,000

115,000
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sz. melléket

Kapesolt vallalkozasok sajat téke elemeinek dsszefoglalé tablaja

Magyarorszag
Adatok ezer Ft-ban
E-Star . . Veszprém L. . E-Star |E-Star Kockazati
. f - F
M E-Star ¢ 2t E-Star Esco Kft. | Tavhdéfejlesztési RFV Jo;:te varos Megyei Non- Noeie;:')?'?:,(eflt Geotherm|TGkealap-kezeld
anagement Zrt. Kit. : Profit Kft. -Profit it q Zrt,
Sajat téke 1039925 20 620 -55 937 2167 -56 043 -840 2119 4917
Jegyzett toke 5 000 3000 1000 3000 510 510 3000 5 000
Toketartalék -410 306 3000 0 0 0 0 0 0
Eredménytartalék 0 402 307 ~11 365 -1768 -6 588 -3 801 798 0
Lekétott tartaték 0 279 225 0 0 0 0 0 0
Ertékelési tartalék 0 0 0 0 0 0 0 0
Mérleg szerinti eredmény -634 619 -666 912 -45 572 935 -49 965 2651 -83 -83
Lengyelorszag
Adatok ezer Ft-ban
E-Star
, EC-
E-Star Elektrocieplo |Euro- E-Star
. . . . E-Star Polska Energetyka
Elektrocieplown|wnia Gorlice |Energetyka Spélka 2.0.0 Management Snélic
e , X .0. Otka
ia Mielec Spélka zo. |Spétka zo. o. P Polska P
- , Z.0.0.
Spotka zo.0. |o. Spélka zo. o.
Sajat toke 2890923 745 853 463931| 1952075 -2 268 11891
JEGYZETT TOKE 714 571 1418 739 35 750 2 285 540 375 411 21 450
TOKETARTALEK 21 378 281 177 142 4 0 0
EREDMENYTARTALEK 1217 121 -665 543 0 -14 476 -327 002 -9 569
LEKOTOTT TARTALEK 0 0 0 0 0 0
ERTEKELESI TARTALEK 600 503 0 0 0 0 0
MERLEG SZERINTI EREDMENY 337 350 -7 623 251 040 -318 993 -50 677 10
Romania
Adatok ezer Ft-ban
E-STAR
ALTERNAT |E-STAR CL |E-STAR E-STAR E-STAR ENERGY |E-STAR A
FAAPRITEK IVE DISTRITER | MURES INVESTMENT  [GENERATION  |DISTRITERM
E-STARCDRSRL [SA TERMOENERGY SRL |ENERGY |MSRL  |ENERGYSA  |MANAGEMENT |SA SRL
Sajat toke -1483 209,01 2300,38 133301,80] 894,51  -39,56| -1605529,36 -5063,81)  -174392,43| -568997,87
JEGYZETT TOKE 34 524,69 5913,90 457,34]  5913,90 13,14 5913,90 985,65 $913,90 2628,40
TOKETARTALEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EREDMENYTARTALEK -381292,66|  -1545,37 137564,28| -2086,88)  -52,70| -704381,89 -1354,41 -86078,39] -389068,25
LEKOTOTT TARTALEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ERTEKELESI TARTALEK 0,00 0,00 15 176,58 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MERLEG SZERINTI EREDMENY -1136441,05|  -2068,16 -19896,40| -2932,51 0,00 -907061,37 -4 695,05 -94227,94| -182558,02
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