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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az E-Star Alternativ Energiaszolgaltatd Nyit. részvényeseinek

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokrol késziilt jelentés

1. Elvégeztiik az E-Star Alternativ Energiaszolgaltatd Nyrt. (a ,,Tdrsasag”) ¢és leanyvallalatai (a
»Csoport”)  mellékelt konszolidalt pénziigyi kimutatasainak a koOnyvvizsgalatat, amely
konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2012. december 31-i fordulonapra elkészitett konszolidalt
pénziigyi helyzet kimutatasbol - melyben az eszkdzok €s forrasok egyezd végosszege 55.582.793
EUR -, az ezen id6ponttal végzodd évre vonatkozo konszolidalt atfogd eredménykimutatéasbol -
melyben az iizleti év eredménye 22.286.059 EUR veszteség -, konszolidalt sajattoke-valtozas
kimutatasbol és konszolidalt cash flow-kimutatasbol, valamint a jelentds szamviteli politikak
Osszefoglalasabol és az egyéb magyarazo informaciokbdl allnak.

A vezetés feleldssége a konszoliddlt pénziigyi kimutatdsokért

2. A vezetés felel6s a konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak az Eurdpai Unid altal elfogadott
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal dsszhangban torténd elkészitéséért €s valds
bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitasoktdl
mentes konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése.

A konyvvizsgdlo felelGssége

3. A mi feleldsségiink a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok véleményezése konyvvizsgalatunk
alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon érvényes — torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal &sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot igy tervezziik meg
és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy a konszolidilt pénziigyi
kimutatasok mentesek-e a Iényeges hibas allitasoktol.

4. A konyvvizsgélat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepld Osszegekrél és
kozzétételekrél. A kivalasztott eljarasok, beleértve a konszolidalt pénziigyi kimutatasok akar
csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a
konyvvizsgald megitélésétol fiiggnek. A kockéazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgalé a
konszolidalt pénziigyi kimutatasok gazdalkodd egység altali elkészitése €s valds bemutatasa
szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat
tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a
gazdalkodé egység belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A
kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségének
¢és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint a konszolidalt pénziigyi
kimutatasok atfogd prezentalasanak értékelését is.

5. Meggy06z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt ellenvéleményiink megadasahoz.
Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Az ellenvélemény alapja

6. Ahogy az a kiegészité melléklet 38. pontjaban bemutatdsra keriil, a Tarsasag cs6degyezségi
megallapodast kétott hitelezdivel, a Tarsasag egyezségi megallapodas jovahagyasa iranti kérelmét
a Foévdrosi [télétabla 2013. augusztus 30-an kelt végzésével jovahagyta és a Tarsasig
csOdeljarasat befejezettnek nyilvanitotta. A csédegyezség végrehajtasa azonban tovabbi
intézkedéseket igényel a Tarsasag részérdl. Ezek a feltételek lényeges bizonytalansag meglétét
jelzik, hogy a Tarsasig képes lesz-e a cs6degyezségben foglaltakat végrehajtani és a vallalkozas
folytatdsa elvének megfeleléen tovabb miikédni és tevékenységét folytatni. A fenti
bizonytalansagokra tekintettel konyvvizsgalatunk sordan nem tudtunk elegendé és megfeleld
bizonyitékot szerezni a vallalkozas folytatdsa elvének teljesiilésérdl. A konszolidalt pénziigyi
kimutatasok a véllalkozas folytatasanak elvére alapozva késziiltek, mely szerint a Tarsasag
folytatni tudja tevékenységét, azaz a normaél iizletmenet mellett fogja realizalni eszkdzeit és
teljesiteni kotelezettségeit. A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok nem tartalmaznak semmilyen
modositast az eszkdzok és kotelezettségek realizalhatod értékére vald atértékelésével, vagy
besorolasaval kapcsolatban.

7. A Tarsasag a 2011. év folyaman felvasarolta az EETEK cégcsoportot, majd tobb szerz6dést kotott
a megvasarolt cégek atstrukturalasaval kapcsolatban. A felvaséarlas soran megszerzett és az
atstrukturalas soran a Csoportbdl kikeriil6 cégek nem keriiltek bevonasra a 2011. évi konszolidalt
pénziigyi kimutatasokba. Tovabba, az eredeti felvasarlas és az atstrukturalassal kapcsolatos
tranzakciok az IFRS 3 el6irasaitol eltérden egy eseményként kertltek elszimolasra, és a
felvasarlas vételaranak és a keletkez6 goodwill meghatarozasakor bizonyos, az atstrukturalas
soran felmeriild kifizetések is az eredeti vételar részeként keriiltek elszamolasra. Mivel a
felvasarlas és az atstrukturalasi tranzakciok sordan a vételarak kiilonbozd felekkel szemben
meriiltek fel, a tranzakciok id6zitése eltér, azok nem egy szerzodésrendszerben Kkeriiltek
lebonyolitasra, valamint a menedzsment altal rendelkezésiinkre bocsatott dokumentumok nem
tamasztjadk ald az alkalmazott elszdmolasokat, ezért ezen a beszamoloban alkalmazott
elszamolasok nem felelnek meg az IFRS 3 eldirasainak. A tranzakcid alapjan bemutatott goodwill
2012-ben leirasra keriilt. A fentick alapjan a tranzakcidéval kapcsolatos elszamolasok
helyességérdl nem tudtunk megbizonyosodni.

8. A Tarsasag E-Star Mures Energy S.A., E-Star ZA Distriterm Srl. és a E-Star Centrul Dezvoltare
Regionala Srl. nevii leanyvallalatai esetében az ezen tarsasagok altal megszerzett koncesszios
Jjogok az Immateridlis javak ko6zott keriiltek bemutatasra a 2011-es konszolidalt pénziigyi
kimutatasokban. Az IFRIC 12-nek megfelelden és az IAS 38-bol levezethetoen a koncesszids
jogokat a jovdbeli fizetendd pénzaramlasok jelenértékén kellett volna kimutatni a konszolidalt
pénziigyi kimutatasokban. A Csoport a koncesszids jogok esetében a valds értéken torténd
bemutatast eredményezé korrekciot nem végezte el 2011-ben, igy a koncesszids jogok 2011.
december 31-i értékérol nem tudtunk megbizonyosodni. A Csoport a koncesszids jogok esetében
a valds értéken torténd bemutatast eredményez6 korrekciot 2012-ben elvégezte. Mivel a nyitd
immaterialis javak értékér6l nem tudtunk megbizonyosodni, ezért nem tudtuk meghatarozni, hogy
sziikség lenne-¢ barmilyen helyesbitésre a 2012-es eredmény vonatkozasaban.

9. A Csoport 2010. évben 4.099.729 EUR, a 2011. évben 47.623 EUR értékben mutatott ki
nyereséget €s immaterialis joszagként aktivalt tételeket egy csoporton kiviili tarsasaggal folytatott
eladasi és visszavasarlasi tranzakciok keretében. A fenti tranzakcidk esetén az IAS 18 Arbevétel
standard alapjan nem szamolhaté el arbevétel, illetve a tranzakcidk tartalmilag Csoporton beliili
teljesitmények atadasdnak mindsiiltek, melyek esetében a hozam-raforditas illetve a kézbensd
eredmény kiszilirésére nem keriilt sor. A kapcsolodé immaterialis javakat a Csoport a 2012-es
konszolidalt pénziigyi kimutatasokban az IFRIC 12 eléirasainak megfeleléen valds értéken
mutatja be illetve a megsziint projektekhez kapcsol6dd immaterialis javakat leirta. Amennyiben a
fenti tranzakciok helyesen keriiltek volna elszamolasra, az Eredménytartalék 2011. januar 1-én
4.099.729 EUR-val alacsonyabb, az Arbevétel 2011-ben 399.557 EUR-val, a Kézvetlen kéltségek
2011-ben 349.817 EUR-val alacsonyabb, az Immaterialis javak értéke 4.147.352 EUR-val 2011.
december 31-én alacsonyabb, igy a 2011. évi atfogd eredmény 47.623 EUR-val alacsonyabb,
2012-ben 4.147.352 EUR-val magasabb lenne.
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10.

11.

12,

A Csoport 3.608.559 EUR értékben Halasztott ad6 eszkoézoket mutat ki a konszolidalt pénziigyi
kimutatasokban. A 6. pontban részletezett tényezO0k miatt nem tudtunk meggy6z6dni a Halasztott
ado eszk6z6k értékének helyességérol.

A Téarsasag 2012. januar 31-én szerzodést kotott a Fondelec E.E.E.R. G.P. Corp.-ban (,,Fondelec
G.P.”) Iévd 100%-o0s részesedés megvasarlasara. A Fondelec G.P. nem keriilt bevonasra a 2012-
es konszolidalt pénziigyi kimutatasokban. Konyvvizsgalati modszerekkel nem tudtunk
meggy6z6dni arrdl, hogy a tranzakcio lezarult-e és a Tarsasag tulajdonjogot és ellendrzést
szerzett-e a Fondelec G.P. részesedések felett. A fentiek miatt nem tudtunk meggy6z6dni a
Fondelec G.P. koszolidaciobdl vald kihagyasanak helyességérdl. Nem tudtunk meggy6z6dni arrdl
sem, hogy a Fondelec G.P. részesedés megszerzése a 7. pontban részletezett EETEK felvasarlas
részének tekintendo-e.

A konszolidalt pénziigyi kimutatds mellékletként tartalmazza a csédegyezségi megallapodas
adosok személyes adatait nem tartalmazd kivonatat (,,Melléklet”). A Melléklet bemutatasa nem
felel meg az Eurdopai Uni6é altal elfogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok
érthetdség és relevancia alapelveinek. A Mellékietben szerepld adatok konyvvizsgélatira nem
terjedt ki megbizasunk hatokére, ennek megfelelden azzal kapcsolatban semmilyen
konyvvizsgalati eljarast nem hajtottunk végre.

Ellenvélemény

13.

Véleményiink szerint a konszolidalt pénziigyi kimutatasok az ellenvélemény alapja bekezdésben
ismertetett tényeknek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokra gyakorolt hatasa kévetkeztében nem
mutat megbizhat6 és valds képet az E-Star Alternativ Energiaszolgaltatd Nyrt. 2012. december
31-¢én fennallo vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idOponttal végz6dé évre
vonatkozd jovedelmi helyzetérdl és cash-flow-irdl az Eurdpai Unio altal elfogadott Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolasi Standardokban foglaltakkal 6sszhangban.

Egyéb kérdések

14.

A Tarsasag nem tett eleget a 2000. évi C. torvény 153. § (2) bekezdésében foglaltaknak és nem
helyezte letétbe a mérlegfordulonaptdl szamitott 6 honapon beliil a konszolidalt pénziigyi
kimutatasokat.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: A konszolidalt iizleti jelentésrol késziilt jelentés

15.

16.

17.

18.

Elvégeztiik az E-Star Alternativ Energiaszolgaltatd Nyrt. és leanyvallalatai mellékelt 2012. évi
konszolidalt tizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felel6s a konszolidalt iizleti jelentésnek a magyar szamviteli térvényben foglaltakkal
Osszhangban torténd elkészitéséért.

A mi felelosségiink a konszolidalt iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd
konszolidalt pénziigyi kimutatasok Osszhangjanak megitélése. Az tizleti jelentéssel kapcsolatos
munkéank a konszolidalt iizleti jelentés és a konszolidalt pénziigyi kimutatasok &sszhangjanak
megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Csoport nem auditalt szamviteli
nyilvantartasaibdl levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint az E-Star Alternativ Energiaszolgaltatd Nyrt. 2012. évi konszolidalt iizleti
jelentése a E-Star Alternativ Energiaszolgaltat6 Nyrt. 2012. évi konszolidalt pénziigyi
kimutatasainak adataival 6sszhangban van.
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20. Az iizleti jelentés felhasznalasakor figyelembe kell venni a konszolidalt pénziigyi kimutatasokrol
késziilt jelentésnek az ellenvélemény alapja bekezdésében ismertetett tények hatasait is.

Budapest, 2013. szeptember 6.

Molnar Gabor

Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kft.

1068 Budapest Dézsa Gyorgy tt 84/C.
000083
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E-STAR ALTERNATIV ENERGIASZOLGALTATO NYRT

Konszolidalt pénzigyi kimutatasok a 2012. december 31-én végz6dé évre
Konszolidalt pénzugyi helyzet kimutatasa Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelslve.

Folytatédd tevékenységek
Arbevétel 5 51 748 094 49 742 799
Kozvetl Oltsé 36 688 267

Szemeélyi jellegli réforditasok 7 -6 349 106 -8 014 324
lgénybevett szolgaltatasok 8 -5 446 682 -7 787 987
Egyéb bevételek / raforditasok (-) 9 -18 356 538 -4 044 540
Ertékcsokkenés 13,14 -2 962 676 -2 201 240
Targyi eszkozok és immaterialis javak értékvesztése 13.14 -11 117 757 -1 896 988
Penziigyi miveletek egyéb bevétele / raforditasa (-) 10 5754 381 -601 355

Jovedelemadé bevétel / raforditas (-) 11 2261928 -370 901

Targyévi eredmény megsz(int tevékenységhol 12 -3 129 436 816 207

Anyavallalati részvényesek részesedése az eredménybdl -23 925 482 -8 640 428

Kiilsd tulajdonosok reszesedése az eredménybo! 1639 423 -253 761

Egyéb atfogé jovedelem
Kulfoldi tevékenységek devizaatszamitasakor felmerilt arfolyam-kulénbdzetek -68 692 -4 192 965

Idészaki egyéb atfogd jovedelem 6sszesen -68 692 ~4 192 965

Anyavallalati részvényesek részesedése -23984 174 -13 833 393
Kiilsé tulajdonosok részesedése 1639 423 -253 761

Folytatédo és megsziint tevékenységekb
Alap egy részvényre jutd eredmény -9,06 -3,83
Higitott egy részvényre juté eredmény -9,06 -3.75

Folytatodo tevékenységekhdl

Alap egy részvényre juté eredmény -4,15
Higitott egy részvényre juté eredmény -4,07
)3 N ] i
i} e UL |
Soos Csaba, igazgatosag tagja Szivek Norbert, igazgatésag tagja Vagany Tamas, igazgatésag tagja

1’

2013. augusztus 21.



E-STAR ALTERNATIV ENERGIASZOLGALTATO NYRT

Konszolidalt pénzugyi kimutatasok a 2012. december 31-én végz6dé évre

Konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatasa Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeld}
! >

Targyi eszkdzok 14 21746 806 24 686 794
Immaterialis javak 13 7 184 243 24 042 591
Befektetések egyéb tarsasagban 16 937 15 478
Pénzigyi eszktzok 15 5159 282 11 381 546
Goodwill 16 62 219 4 701 402
Egyéb hosszti lejaratu kovetelések 32982 55014
Halasztott ad6 eszkozok 11 2687222 0

Készletek 18 3 378 860 1935 993
Vevok 19 7 377 254 9 801 378
Egyéb révid lejarati kovetelés 20 3404 102 10 467 381
Elhatarolasok 21 628 899 3414 632
Ertékpapirok 22 47 717 848 853
Pénz és pénz egyenértékesek 23 3 856 270 3 560 358

Jegyzett téke 24 94 937 94 937
Tartalékok 25 9 146 866 8 510 969
E Snytarta | 7 942 318

Nem ellendrzé részesedések 26 3174 267 2 355 349

Hitelek és kolcsonok 29 9725 891 33 889 313
Céltartaiékok 27 1061477 1458 390
Halsztott add kotelezettség 11 171 191 384 102
Halasztott bevételek 32 3 249 165 3252 849

gyéb hosszu lejaraty kotelezettsegek 33

096 424

Szallitoi kitelezettseg 34 7193 111 12 339 520
Hitelek és egyéb rovid lejarati pénziigyi kotelezettségek 29,30 28 582 218 13 089 496
Céltartalékok (rovid) 27 1611187 1682168

Passziv elhatarolasok 21 4 076 460 6918 811

Szivek Norbert; gazgatéséé tagé Véag yy Tamas, igazgatésag tagja

2013, augusztus 21.
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E-STAR ALTERNATIV ENERGIASZOLGALTATO NYRT

Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2012. december 31-én végzddo évre
Konszolidalt cash flow kimutatas Minden adat EUR-ban kivéve ha indsképp van jelolve.

Mikodési cash flow

Targyévi eredmény -22 286 059 -9 894 189
Eredmény terhére elszamolt jdvedelemadé bevétel (-) /

raforditas -2 261928 370 901
Fizetett jovedelemadd -499 036 -1 024 985
Ertékesokkenés 2 962 676 2201 240
Ertékvesztések 28 658 799 4 951 235
Ertékvesztés visszairas 2437178 0
Elengedett kételezettségek 0 -2 500 000
Targyi eszkdz és pénzigyi eszkdz értékesités eredménye -389 577 566 486
Atvaltasi kildnbozet -1193 124 -469 225
Céltartalékok véaltozasa -461 442 -1 325 250
Egyéb hosszl lejarati kovetelések valtozasa 19 441 -55 014
Egyéb hosszu lejaratu kdtelezettség valtozasa 45 655 0
Leanyvaéllalat értékesitésébdl szarmazo veszteség 2702170 0
Halasztott bevétel valtozasa -3 684 -1 041 449
Egyéb pénzmozgassal nem jaro korrekcio -8178 223130

Miikodé&tSke valtozasai

Pénzigyi eszkdzok valtozasa 5 849 980 1301127
Vevd és egyéb kovetelések valtozasa -10028 786 13 919 534
Elhatarolasok véaltozasa 2395199 869 821
Készletek valtozasa -3172 114 839 102
Szallitok és egyéb kotelezettségek valtozasa 2 642 492 -3 993 629 .

Befektetési tevékenységbdl szarmazo cash flow
Ingatlanok, gépek, berendezések beszerzésével

kapcsolatos kifizetések -2 733711 -13 750 931
Ingatlanok, gépek, berendezések és pénziigyi eszkdzdk )
értékesitésének bevétele 5334 475 3 007 071
Netto pénzkiaramlas ledanyvallalatok felvasartasakor 0 -19 279 794
Netto pénzbearamlas leanyvallalatok értékesitésekor 3 000 865

Egyéb befektetések 1459

Pénziigyi maveletekbhdl szarmazé cash flow

Térsasag részvénykibocsatashél szarmazé bevétele 0 8 590 758
Hitelek valtozasai (felvétel-visszafizetés) -8 670 700 14 564 809
Ertékpapirok értékesitése - vasarlasa 801 136 808 857

Pénz és pénz egyenértékes nettd valtozasa 265912 -1 133472
Pénz és pénz egyenértékes a pénziigyi év elején 3 590 358 4723 830
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A mellékelt jegyzetek a konszolidélt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik
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Konszolidalt pénzigyi kimutatasok a 2012. december 31-én végz4do évre-
Jegyzetek a konszolidalt pénzugyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeléive.

1.1. A Csoport bemutatasa

Az E-Star Alternativ Nyrt. (korabbi nevén: RFV Nyrt.) (,E-Star”, illetve ,Tarsasag”), mely a vallalatcsoport (,Csoport”) anyavallalata, a
Magyar Koztarsasagban bejegyzett vallalkozas. Székhelye 1134 Budapest, Klapka utca 11.szam alatt talalhato. A Tarsasag jogelédje
2000. jinius 29-én azzal a céllal jétt létre, hogy leendd Ugyfelei részére megtakaritasbol megtériilé — elsésorban energetikai —
beruhazasokat hajtson végre, melyek hosszi tavu Uzemeltetése mellett hatékonyan szolgaltat energiat tigyfelei részére. A Tarsasag
2012. december 12-én csddeljaras ala kertilt, igy a neve E-Star Alternativ Nyrt. ,cs.a."-ra valtozott . A Tarsasag tulajdonosai a
fordulénapon:

Csaba Sods 2434 24,34
Utilico Emerging Markets Limited 5,42 5,42
OTP Alapkezel§ Zrt. 0 10,84
Sandling Enterprises Limited 0 7,27
Aegon Alapkezel6 Zrt. 0 5,33

Kodzkézhanyad 70,24 46,80

A Tarsasag kezdethen Magyarorszagon valdsitott meg hdszolgaltatasi, kozvilagitasi és konyhatechnaoldgiai beruhazasokat, déntSen
az dnkormanyzati szféraban. A térségiinkben is megvaltozd gazdasagi és tarsadalmi elvarasok miatt egyre nagyobba valt a Tarsasag
altal kinalt megoldasokra az igény, ami lehet§vé tette a hazénkban megerdsédé és referenciakat szerzé Tarsasag régids
terjeszkedését is.

Mivel térsegiinkben az 6nkormanyzatok alulfinanszirozottak, a kozintézmények flitéstechnoldgiaja még inkabb elavult, igy jelentésebb
megtakaritasok érhetdek el, ezért a Tarsasag/cégcsoport figyeime a 2010. Uzleti évtdl kezdédben ndvekvé mértékben fordult a
kérnyezd orszagok, elsésorban Romania és Lengyelorszag felé.

Az azéta eltelt idészakban a Tarsasag a kelet-kézép-eurdpai térség egyre meghatarozébb, megujuld energia felhasznalasara
alapozd, energiamegtakaritast célzd projekteket megvalositd tarsasagava, illetve cégcsoportjava valt, ugyanakkor ezzel
parhuzamosan folyamatosan egyre erdsebb likviditasi problémakkal is szembekerdilt.

A Tarsasag t6zsdén jegyzett, valodi un. ESCO cég (Energy Service Company, azaz energiamegtakaritast megvalésitd vallalat)
Magyarorszagon. A Tarsasag minden egyes projektjére egyedi megoldast dolgozott ki, amely fliggetlen barmilyen technoldgiatédl és
szolgaltatétél. A kidolgozott projekteket févallalkozoként, megfelels finanszirozas bevondsaval bonyolitotta le.

A Tarsasag Uzleti tevékenységének fékuszaban ma ugyanazok a torekvések alinak, mint az alapitdskor, am az alkalmazott
technolodgiak folyamatosan a vilag élvonalahoz igazodnak.

Az E-STAR Alternativ Nyrt. ,cs.a.” a projektek eltkészitése soran eldszér megvizsgalta/megvizsgalja, hogy az ligyfelek
energiafogyasztasi helyein milyen lehetéségek nyilnak a felhasznalas racionalizalasara, majd olyan beruhazasokat valdsit meg,
melyek révén jelentés megtakaritas érhet6 el. A projektekben tovabbi lizleti értéket jelent, hogy a beruhazasok kivitelezése utan az E-
STAR Alternativ Nyrt. innovativ energetikai szolgaltatasokat nyujt, a partnerek energiarendszereit hosszu tavon izemelteti és
karbantartja.
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Konszolidalt pénzugyi kimutatasok a 2012. december 31-én végz8ds évre-
Jegyzetek a konszolidalt pénzlgyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelélve.

A Tarsasag egyben egy harom, kézép-eurdpai orszdgban tevékenykedd energetikai cégesoport holdingkézpontjaként is mukodik.A
teljes E-STAR cégcsoport tevékenysegének foldrajzi megoszldsa a 2013. év eleji allapot szerint az alabbi abran lathato:
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* az EC Gorlice fordulonap utan értékesitésre kertlt

A csoport egészének legfontosabb szolgaltatésai (lizletagai) a kdvetkezok:

— hatékony hé- és tavhészolgaltatas, fenntarthaté primer energiaforrasokra alapozva

— korszerii feszllltségszabalyozason alapuld energiahatékony kozvilagitasi szolgaltatédsok nyljtasa
— energiaellatd és -atalakitd berendezések modernizacidja, és hatékonysag kiaknazasa

A Tarsasag lzleti tevékenységeinek listdja az EETEK-cegcsoport akvizicidja révén az alabbi els6dleges lizleti tevékenységek
végzésével egésziilt ki:

— energiatermelés, -kereskedelem, valamint -disztribucié Lengyelorszagban.

A Tarsasag 2012. december 7. napjan — a Tarsasag Kozgylilésének 16/2012. (11.02.) szamon hozott hatarozata alapjan - a
Csodtorvény 7. § (1) bekezdése szerint csbdeljaras lefolytatasa iranti kérelmet nyujtott be a Févarosi Torvényszékre, tekintettel arra,
hogy nem tudott hataridében eleget tenni hitelezéi felé fennallé fizetési kotelezettségeinek. A Févarosi Torvényszék a 9.Cspk.01-12-
000049/7. szamU végzésével elrendelte a Tarsasag csdédeljarasanak meginditasardl szold kozlemény Cégkoszlonyben torténd
kozzétételét. A végzés értelmében a csbdeljaras kezd6 napja a végzés Cégkozldnyben tértent kbzzétételének idépontja, azaz 2012.
december 13. napja volt. (A cséddel kapcsolatos informaciok bévebben a 38-as jegyzetben keriilnek bemutatasra)

A konszolidalt éves beszamolo az Eurdpai Unié altal is elfogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolési Standardok (,IFRS") alapjan
kerllt 6sszeallitasra. Ezen Nemzetk6zi Pénzligyi Beszdmolasi Standardok (,IFRS”) tartalmazzak: az Eurépai K6z6sségek Bizottsdga
altal jovahagyott, a Nemzetkdzi Szamviteli Standardiigyi Tanacs (,IASB”) altal kiadott standardokat, valamint a Nemzetkdzi Szamviteli
Standardugyi Bizottsag (,JJASC") altal kiadott Nemzetkdzi Szémviteli Standardokat (,IAS"). Tartalmazzak tovabba, az Eurdpai
Kozosségek Bizottsaga altal jovahagyott Nemzetkozi Pénzigyi Beszamolasi Standardok Ertelmezési Bizottsag (,IFRS interpretation
Committee”) és az Allando Ertelmezési Tanacs (,SIC”) értelmezéseit.

A konszolidacio alapja

A konszolidalt pénzugyi kimutatdsok a Tarsasdg és a Tarsasdg altal ellendrzétt gazdalkoddk — beleértve a specidlis céla
gazdalkodokat — (a Tarsasag kapcsolt vallalkozasai) pénzigyi kimutatasait tartalmazzak. Ellenérzés abban az esetben valésul meg,
ha a Tarsasag megfelelé jogositvannyal rendelkezik a gazdalkodé pénzigyi és miikddési szabalyzatainak iranyitasa terliletén annak
érdekében, hogy haszonra tegyen szert a gazdalkodé tevékenységeibst.
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Konszolidalt pénziigyi kimutatédsok a 2012. december 31-én végz4dé évre-

Jegyzetek a konszolidalt pénzlgyi kimutatasokhoz

Az év folyaman megszerzett illetve eladott kapcsolt vallalkozasok bevételeit

Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldive.

illetve

raforditasait a konszolidalt

atfogo

eredménykimutatas tartalmazza a megszerzés tényleges datumatol az eladas tényleges datumaig. A kapcsolt vallalkozasok teljes
atfogo jovedelme a Tarsasag és a nem-ellenérzd részesedések tulajdonosait illetik még abban az esetben is, ha ezzel a nem-

ellendrzd reszesedések egyenlege negativ lesz.

Sziikség esetén a kapcsolt vallalkozasok pénzigyi kimutatdsai modositasra keriilnek, annak érdekében, hogy szamviteli politikaik

megfeleljienek a Csoport tébbi tagja altal alkalmazott szamviteli politikdknak.

A konszolidacié idépontjaban teljes koriien kisziirésre keriilnek a csoporton beliili tranzakciok, egyenlegek, bevételek és raforditasok.

Konszolidacioba bevont Tarsasagok:

EETEK Limited

E-Star ESCO Kft. (korabban RFV Esco Kift.)

RFV Jézsefvaros Kift.

E-Star Geotherm Kft. (kordbban RFV Geotherm Kift.)
Veszprém Megyei Non-profit Kft.

Fejér Megyei Energia Nonprofit Kft.

Patakhé Energiaszolgaltaté Nonprofit Kft. *

E-Star Management Zrt. (korabban RFV Management Kft.)
Raéba Energiaszolgaltatd Kift. *

NRG Finance Kift. *

E-Star Tavhéfejlesztési Kft.

EPV Biogaz Kift. *

E-Star Kockazati Tokealap-kezeld Zrt.
Euro-Energetyka Spétka z 0. o.

Elektrocieplownia ,Gorlice” Spéika z 0. o.
Elektrocieplownia Mielec Spétka z 0. o.

E-Star Management Polska

EC-Energetyka Spétka z o. o.

E-Star Polska

E-Star Centrul de Dezvoltare Regionala SRL (kordbban RFV S.R.L)
Termoenergy srl

RFV Heat Energy sA

E-Star Mures Energy SA (korabban RFV Mures Energy SA)2
E-Star Alternative Energy SA (korabban RFV Alternative Energy
SA

E-S?tar Energy Generation SA (korabban RFV Energy Generation
SA)

E-Star ZA Distriterm srl (korabban RFV Distriterm srl)3

E-Star AR Energy SA (korabban RFV AR Energy SA)4

E-Star CL Distriterm srl (korabban RFV CL Distriterm srl)

E-Star OR District Heating SA (korabban RFV OR District Heating
sA)®

E-Star Investment Management SRL®

RFV Slovakia sro

* Atarsasag targyévben értékesitésre keriiit
' 2013. januar-t6i Faapritek SA

2 2013. februar-tol csbdeljaras alatt

Ciprus
Magyarorszag
Magyarorszag
Magyarorszag
Magyarorszag
Magyarorszag
Magyarorszag
Magyarorszag
Magyarorszag
Magyarorszag
Magyarorszag
Magyarorszag
Magyarorszag
Lengyelorszag
Lengyelorszag
Lengyelorszag
Lengyelorszag
Lengyelorszag
Lengyelorszag

Romania
Romania
Romania
Romania
Romania
Romania
Romania
Romania
Romania

Romania

Romania
Szlovakia

® 2012. november-t3l csbdeljaras alatt, 2013.4prilis-tdl felszamolas alatt

4 2013. februar-tél megsz(int
52013. junius-tél megsztint

2013 januar-tol felszamolas alatt
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100%
100%
49%
100%
49%
49%

100%

100%

100%
51%
73%
85%

100%
51%

100%

100%
99%

99.99%
99.99%

99.99%

99.99%
51%
99.99%
100%
100%

100%
100%

()
100%
49%
100%
49%
49%
48%
100%
97%
90%
100%
100%
51%
73%
85%
100%
51%
100%
100%
99%
99.99%
99.99%

99.99%

99.99%
51%
99.99%
100%
100%

100%
100%

100%
100%
70%
100%
50%
51%
50%
100%
97%
90%
100%
100%
51%
73%
85%
100%
51%
100%
100%
99%
99.99%
99.99%

99.99%

99.99%
51%
99.99%
100%
100%

100%
100%



E-STAR ALTERNATIV ENERGIASZOLGALTATO NYRT

Konszolidalt pénzlgyi kimutatasok a 2012. december 31-én végz8dd évre-
Jegyzetek a konszolidalt pénzugyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldive.

2.1.  Atargyidsszakban (és/vagy a korabbi idészakokban) bemutatott 6sszegeket érinté Standardok és Ertelmezések

A Csoport a konszolidalt beszamoldja készitése sordn minden 2012-ben hatalyba lépett Uj és felllvizsgalt Nemzetkdzi Pénziigyi
Beszamolasi Standardot alkalmazott, melyek az Eurdpal Unié altal elfogadasra kerlitek. A standardok nem térnek el azon
Nemzetkozi Pénzlgyi Beszamolasi Standardoktél, melyek a Nemzetkézi Szamviteli Standard Bizottsag altal kerliltek meghatarozasra.

A targyidészakban a kévetkezd IASB altal kibocsatott és az EU altal effogadott standard médositas lépett hatalyba:

] IFRS 7 (modositas) ,K6zzététel — pénziigyi eszkdzok atsoroldsa” az EU altal 2011. november 22-én keriilt elfogadasra
(2011, julius 1 vagy azt kdvetd iddszakban alkalmazando)

Ezen médosités, nem volt jelentés hatassal a Csoport konszolidalt pénzigyi kimutatasaira.

Hatéalyban nem 1évé IASB altal kiadott és EU &ltal elfogadott Standardok és Ertelmezések

Jelen pénzigyi kimutatasok forduldénapjan a kévetkezd, EU aital elfogadott, hatalyba nem Iépett standardok és értelmezések kerlltek
kiadasra:

= IFRS 10 ,Konszolidalt pénzligyi kimutatasok” az EU altal 2012. december 11-én kerlUit elfogadasra (2014. januar 1. vagy
azt kévetd idészakban alkalmazando)

L] IFRS 11 ,Kdz8s Megallapodasok” az EU altal 2012. december 11-én kerlilt elffogadésra (2014. januar 1. vagy azt kévetdé
idészakban alkalmazando)

L] IFRS 12 ,Egyéb gazdalkodékban |évd erdekeltségek kozzétételei” az EU altal 2012. december 11-én kerllt elfogadasra
(2014. januar 1. vagy azt kdvetd idészakban alkalmazandé)

= IFRS 13 ,Valés értéken torténd értékelés” az EU altal 2012. december 11-én kerilt elfogadasra (2013. januar 1. vagy azt
kévets idészakban alkalmazando)

] IAS 27 (feliilvizsgalva 2011-ben) ,Egyedi pénzligyi kimutatdsok” az EU altal 2012. december 11-én keriilt eifogadasra
(2014. januar 1. vagy azt kovetd idészakban alkalmazandd)

| IAS 28 (felllvizsgalva 2011-ben) ,Tarsult vallalkozasokban |1évd befektetések” az EU altal 2012. december 11-én kerilt
elfogadasra (2014. januar 1. vagy azt kovetd idészakban alkalmazand6)

s IFRS 1 (médositas) ,IFRS elsé alkalmazasa” — ,Sulyos hiperinflacié és az elsé alkalmazdk szamara torténé meghatarozott
idépont visszavonasa” az EU altal 2012. december 11-én Kkerlilt elfogadasra (2013. januar 1 vagy azt kévetd idészakban
alkalmazando)

s IFRS 7 (mddositas) ,Pénzlgyi instrumentumok: Kozzététel” — Pénzigyi eszkdzbk és pénzigyi kotelezettségek
beszamitadsa, az EU altal 2012. december 13-an kertlt elfogadasra (2013. januar 1. vagy azt kovetd idészakban
alkalmazandd)

L] IAS 1 (modositas) ,Pénzigyi kimutatasok prezentalasa” — Egyéb atfogd eredmény tételeinek bemutatasa az EU altal 2012.
junius 05-én kerlit elfogadasra (2012. julius 1. vagy azt kévetd idészakban alkalmazandd)

= IAS 12 (modositas) ,Jovedelem addk™ — Halasztott adéd: Eszkozék megtériilése, az EU altal 2012. december 11-én keriilt
elfogadasra (2013. januar 1. vagy azt koveté idészakban alkalmazando)

= IAS 19 (2001) ,Munkavallaléi juttatdsok” — Foglalkoztatas utén jaro juttatasok szamvitelének fejlesztése, az EU altal 2012.
junius 5-én kerult elfogadasra (2013. januar 1. vagy azt kévetd id6szakban alkalmazandd)

" IAS 32 (médositas) ,Pénzlgyi instrumentumok: bemutatds” — Peénzilgyi eszk6z8k és pénzligyi kotelezettségek
beszamitasa, az EU akltal 2012. december 13-4n ker(lt elfogadasra (2014. januar 1. vagy azt kovetd iddszakban
alkalmazandd)

L] IFRIC 20 Kiilszini banyamlivelés termelési szakaszaval kapcsolatos lefejtési kéltségek, az EU altal 2012. december 11-én
kerllt elfogadasra (2013. januar 1. vagy azt kéveté idészakban alkalmazando)

Hatalyban nem 1év6 IASB &ltal kiadott, de az EU altal el nem fogadott Standardok és Ertelmezések

Jelenleg, az EU 4altal elfogadott IFRS-ek nem térnek el jelentdsen azon Nemzetkdzi Pénzlgyi Beszamolasi Standardoktdl, melyek a
Nemzetkdzi Szamviteli Standard Bizottsag altal kertltek meghatarozasra kivéve a kovetkezd - 2013. aprilis 11-én még el nem
fogadott — standardok, meglévé standardok és ertelmezésekre vonatkozé modositasok:

L] IFRS 9 ,Pénziigyi eszkézok besorolasa és értékelése” — 2015. janudr 1 és azt kévetd idészakokban alkalmazandé

s IFRS 1 (médositas) ,IFRS elsé alkalmazok” — Kormanyzati hitelek, 2013. januar 1. és azt kovetd id6szakokban
alkalmazand6

= IFRS 9 (médositas) ,Pénzlgyi eszkozok besorolasa és értékelése” és IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: Kézzététel”
médositasa ~ Kételez6 hatalyba Iépés és Attérési kozzétételek

" IFRS 10 (modositas) ,Konszolidalt pénziigyi kimutatasok”, IFRS 11 ,Kdzés Megallapodasok” es IFRS 12 ,Egyéb
gazdalkoddkban 1évé érdekeltségek kozzétételel” standardok modositasai — Attérési iranymutatés, 2013. januar 1. és azt
kovetd idészakokban alkalmazandé

= IFRS 10 (modositas) ,Konszolidalt pénzlgyi kimutatasok”, IFRS 12 ,Egyéb gazdalkodokban lévé érdekeltségek
kézzétételei” és IAS 27 ,Egyedi pénzigyi kimutatdsok” standardok modositasai — Befektetési tarsasagok, 2014. januar 1. és
azt kovets idészakokban alkalmazandé
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= Standardok médositasai ,Standardok fejlesztése 2012" amely a 2012. majus 17-én kbzzétett IFRS éves fejlesztése projekt
eredménye (IFRS 1, IAS 1, IAS 16, IAS 32, 1AS 34) elsésorban az inkonzisztenciak kikiiszdbblése és a szdvegezés
pontositasa céljabol (a modositasok 2013. januér 1. és azt kovetd idészakokban alkalmazandéak).

3.1. Megfeleléségre vonatkozo nyilatkozat

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok a Nemzetkézi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal (IFRS) ésszhangban késziltek.

3.2, _Akimutatasok elkészitésének alapelvei

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok a bekertilési érték elve alapjan készilltek, egyes ingatlanok és olyan pénzlgyi instrumentumok
kivételével, amelyek atértékelt osszegen illetve valés értéken keriltek értékelésre, ahogyan ez az alabbi szamviteli politikakban
kifejtésre kerlit. A bekeriilési érték rendszerint az eszkdzokért cserébe atadott ellenérték valos értékén alapul.

3.3. A Csoport jelenleqi kapcsolt vallalkozasaiban 1évé tulajdonosi érdekeltségek valtozasai

A Csoport altal a kapcsolt véllalkozasokban birtokolt részesedésekben bekdvetkezé olyan valtozasok, amelyek nem eredményezik az
ellenérzés megsziinését, toketranzakcidként keriilnek elszamolasra. A Csoport a sajat részesedéseinek és a nem-ellenérzé
részesedéseknek a nyilvantartdsi értékét annak megfelelden korrigdlia, hogy az értékek tilkrzzék az egyes kapcsolt
véltalkozasokban birtokolt relativ részesedések megoszlasat. A nem-ellenérzd részesedéseket érinté korrekcié dsszege és a fizetett
vagy kapott ellenérték valés értéke kdzotti eltérések kdzvetlenll a sajat tokében kerllnek elszamoléasra, és a Tarsasag
tulajdonosaihoz rendelédik.

Ha a Csoportnak megsz(inik az ellenérzési joga egy kapcsolt vallalkozasa felett, akkor az értékesités eredménye (i) a kapott
ellenérték valés értékének és a megtartott részesedés valés értékének &sszege, valamint (i) a kapcsolt véllalkozas eszkézei
(beleértve a goodwillt) és kotelezetiségei valds értékének, valamint a nem ellendrzé részesedések dsszege kozotti killdnbség. Abban
az esetben, ha a kapcsolt vallalkkozasok eszkozei Ujraértékelt értéken vagy valdés értéken vannak nyilvantartva, és a kapcsolédé
halmozott nyereség illetve veszteség dsszege az egyéb atfogé eredményben kerilt elszamolasra, valamint a sajat t6kében
felhalmozasra, az elszdmolds gy térténik, mintha a Csoport kbzvetelenil a relevans eszkdzoket értékesitette volna (vagyis
atsoroldsra kerilnek az eredménybe, illetve kdzvetlenil a felhalmozott eredménybe az ide vonatkozé IFRS-eknek megfeleléen). A
korabbi kapcsolt vallalkozasban megtartott részesedésnek az ellendrzés megszlinésének napjan fennalié valos értéke a kezdeti
megjelenités valés értékének az IAS 39 Pénzigyi instrumentumok: Megjelenités és Ertékelés standard szerinti késdbbi értékelés
soran megallapitott értéke, vagy ha az alkalmazhatd, a tarsult vallalkozasokban vagy k6zos vezetésl vallalkozasokban fennallé
befektetések kezdeti megjelenitésekor felmerilt bekerilési értéke.

Az igazgatésag eldrejelzése szerint a fentiekben bemutatott médositdsok és 0j standardok a Csoport konszolidalt pénziigyi
kimutatasaira vonatkozéan nem lesznek jelentés hatassal.

3.4. Dzleti kombinaciock

Az Uzletek megszerzései a felvasarlasi modszerrel keriilnek elszamolasra. Az (izleti kombinacié keretében atadott ellentételezés
valds érteken értekelendd, amely a Csoport altal atadott eszkdzék megszerzésekor érvényes valds értékének, a Csoport altal a
felvasarolt korabbi tulajdonosai felé fennalld koételezettségeknek, valamint azon Csoport altal kibocsatott tékerészesedéseknek az
dsszegei, amelyek a felvasaroltban 1€vd ellendrzés megszerzésének fejében kerliltek kibocsatasra. A felvasarlasokkal kapcsolatos
koltségek elszamolasa az eredményben térténik azok felmerilésekor.

A felvasarlas idépontjaban, a megszerzett azonosithaté eszkdzok és vallalt kdtelezettségek a valos értékiikdn értékelendsk.

A goodwill az atadott ellenérték, a felvasaroltban 1évé barmely korabbi nem-ellendrzd részesedés és a felvasarlo altal korabban tartott
tékeérdekeltségek (ha volt ilyen) valos értékei dsszegének a beazonosithaté eszkozdk és vallalt kdtelezettségek megszerzéskori
nettd értékén felllli tobbleteként értékelend6. Abban az esetben, ha Ujbdli felmérést kdvetben az azonosithatdé eszkszok és vallalt
kotelezettségek megszerzéskori nettd értéke meghaladja a kifizetett ellenértéket, a felvasaroltban levé barmely korabbi nem-ellenérzé
részesedés és a felvasarlé altal korabban tartott érdekeltség (ha volt ilyen) 6sszegét, a tébblet az eredményben kerlil elszamolasra,
mint elényds vételi Uzlet nyeresége.

Az olyan nem-ellenérz$ részesedések, amelyek tulajdonosi részesedést jelentenek, és tulajdonosuknak jogot biztositanak a
gazdasagi egység nettd eszkdzeinek aranyos részére annak felszamolasa esetén, akar valds értéken, akar a felvasarolt azonosithaté
netté eszkézeinek eiszamolt 6sszegeiben fennallé nem-ellenérzd részesedés aranyos részeként is értékehetdk. Az értékelési
moédszer megvalasztasa tranzakcié-alapon térténik. Az eltéré tipusu nem-ellendrzé részesedések valds értéken, illetve ha az
alkalmazhat6, mas IFRS-ek alapjan értékelendék.

Abban az esetben, ha a Csoport altal egy izleti kombinacié keretében atadott ellenértek figgé ellenérték megallapodasbél szarmazé
eszkozoket vagy kotelezettségeket tartalamaz, a fliggd ellenérték az akvizicié idépontjara vonatkozd valos értéken értékelendd és
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egy Uzleti kombinacio részeként atadott ellenértékként kezelendé. A fliggd érték azon valtozasai, amelyek értékelési iddszaki
kiigazitasnak tekintendok, visszamenbdlegesen modositandok, a goodwill tekintetében is megfeleld kiigazitdsokkal. Az értékelési
idészaki kiigazitasok olyan kiigazitdsok, amelyek az ‘értékelési idészak'-ban (amely nem haladhatja meg az akvizicid idépontjatél
szamitott egy évet) felmerlt informéaciokbél adédnak olyan tényekrél illetve kérulményekrél, amelyek az akvizicié idépontjaban is
fennalitak.

A fliggl ellenérték valds értékében bekovetkezd, értékelési iddszaki kiigazitasnak nem mindsilé valtozas kés6bbi elszamolasa a
fliggd ellenérték besorolasan mulik. A sajat tékeként besorolt figgd ellenérték nem keriilhet atértékelésre a késdbbi beszamolasi
idépontokban és a késdébbi rendezése a sajat tokén belll kerll elszamolasra. A kévetelésként vagy kdtelezettségként besorolt fliggd
ellenérték a késébbi beszadmoldsi idépontokban az IAS 39, illetve ha az alkalmazhatd, az IAS 37 Céltartalékok, fuggd
kételezettségek és fliggd kovetelések standardnak megfeleléen atériékelendok, a kapcsolodd nyereség vagy veszteség pedig az
eredményben elszamolandé.

Ha egy Uzleti kombinacié tébb lépésben valésul meg, a Csoport altal a felvasaroltban korabban tartott tékerészesedések a felvasarlas
napjan (vagyis amikor a Csoport megszerzi az ellendrzés jogét) valos értekre értekelenddk, az esetlegesen felmerilé nyereség vagy
veszteség pedig az eredményben keril! elszamolasra. A felvaséaroltban a felvasarlads napjat megeldzéen birtokolt részesedéshél eredé
azon Osszegek, amelyek korabban az egyéb atfogd eredményben keriitek elszdmolasra, abban az esetben sorolhatéak at az
eredménybe, ha a részesedés elidegenitése esetén ez lenne a megfeleld szamviteli kezelés.

Ha egy lzleti kombinacié els6 elszamolasa még nem zarult le annak a beszamolasi idészaknak a végén, amely soran az zleti
kombiné&cié végbement, akkor a Csoport atmeneti becsllt 6sszegeket szamol el azokra a tételekre, amelyek elszamolasa még nem
tortént meg. Ezeket a becsilt 6sszegeket a Csoport az elszamolasi idészak soran (lasd fentebb) korrigdlja, vagy tovabbi eszkézoket,
illetve kotelezettségeket szamol el, annak erdekében, hogy az dsszegekben tukrézédjenek a felvasarlas napjan fennalié tényekre és

kdrilmenyekre vonatkozéan megszerzett Uj informaciok is, amelyek — ha ismertek lettek volna — befolydsoltak volna, hogy milyen
Osszegek kerllinek elszamolasra a felvasarlas napjan.

3.5. Goodwill

Egy Uzlet megszerzésébdl adodo goodwill nyilvantartasi értéke az lzlet felvasarlasanak napjan elszamolt kéltség csdkkentve a
felhalmozott értékvesztés dsszegével.

Az értékvesztés vizsgalata soran a Csoport a goodwill 6sszegét minden olyan pénztermeld egységhez hozzarendeli, amely varhatéan
reszesedni fog a kombinacidbd! eredd szinergiahatasokbol.

Az olyan penztermel6 egységek esetében, amelyekhez goodwill lett rendelve, az ertékvesztés vizsgalata évente megtorténik, vagy
ennél gyakrabban, abban az esetben, ha a jelek arra utalnak, hogy értékvesztés alihat fenn. Amennyiben a pénztermels egység
megtérilé értéke alacsonyabb, mint a nyilvantartasi értéke, az értékvesztést elbszor az egységhez rendelt goodwill nyitvantartasi
értékéhez kerill hozzarendelésre (csdkkentve azt), majd pedig a pénztermel$ egység egyéb eszkdzeihez az eszkdzok nyilvantartasi
értékeinek aranya alapjan. Barmely a goodwillel kapcsolatos értékvesztés kozvetleniil az eredményben kerlll elszamolasra a
konszolidalt [atfogd eredménykimutatdson / eredménykimutatasban} beliill. A goodwillel kapcsolatban elszamolt értékvesztés a
késébbi idészakokban nem keriilhet visszairasra.

A relevans pénztermeld egységek értékesitésekor a goodwillt a Csoport figyelembe veszi az értékesitésen realizalt eredmény
meghatarozasakor.

A Csoport tarsult vallalkozas felvasarlaskor felmeriilt goodwilire vonatkozé szamviteli politikadja az alabbi 3.6-0s Jegyzetben keril
részletesebb kifejtésre.

3.6. Befektetések tarsult vallalkozasokban

Tarsult vallalkozasnak szamit az olyan vallalkozas, amelyben a Csoport jelentés befolyassal bir, &s amely nem mindsiil sem kapcsolt
vallalkozasban, sem k&z&s vezetésl vallalatban lévé érdekeltségnek. Jelentés befolyds a befektetés targyat képezd gazdalkedéd
pénzigyi és miikédési politikajaval kapcsolatos dontéseiben valo részvétel ezen eljarasok feletti ellenérzés megiéte nélkil.

A tarsult vallalkozasok eredményeit, eszkdzeit és kotelezettségeit ezen konszolidalt pénziigyi kimutatasok az equity-mddszerrel
jelenitik meg, kivéve akkor, ha a befektetések értékesitésre tartottként vannak besorolva, amely esetben az elszdmolas az IFRS 5
Ertékesitésre tartott befektetett eszkozok és megsziint tevékenységek standard alapjén térténik. Az equity-médszer értelmében a
konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatdsa a tarsult vallalkozasban meglévé befektetést kezdetben beszerzési értéken jeleniti meg,
majd kiigazitasra keriil a Csoportnak a tarsult valtalkozas eredményében és atfogd eredményében val6 részesedésnek megfelelden.
Amennyiben a tarsult vallalkozas veszteségeinek Csoportra es része meghaladja a Csoport tarsult vallalkozasban |év6 érdekeltségét
(beleértve valamennyi hossz( tavi érdekeltséget, amely a Csoportnak a tarsult vélialkozasban 1évd netté befektetésének része), a
Csoport megsziinteti a tovabbi veszteségekbél vald részesedés elszamolasat. Az addicionalis veszteségek csak annyiban kerlilnek
elszamolasra, amennyiben a Csoportnak ez jogi vagy vélelmezett kotelezettsége, vagy ha a Csoport kifizetéseket hajtott végre a
tarsult vallalkozas érdekében.
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Az akvizicid koltségeinek a felvasarlds napjan megjelenitett tarsult vallalkozas eszkbzeinek, kotelezettségeinek és fiiggsd
kotelezettségeinek nettd valds értékébd! a Csoportra jutd részesedés értékét meghaladé tébblete goodwillként keriil elszamolasra és
a befektetett eszkdz nyilvantartasi értékének részét képezi. Az eszkdzok, kotelezettségek és fliggd kotelezettségek nettd valds
értékébél a Csoportra jutd részesedés felvasarlas koltségeit meghaladé tébblete — az 0jboli becslést kévetden — kozvetlenil az
eredményben kerlil elszamolasra.

Az |IAS 39 rendelkezései abbdl a célbdi keriiinek alkalmazéasra, hogy megallapithaté legyen, hogy a Csoport egy tarsult
vallalkozasban vald részesedésére sziikséges-e értékvesztés elszamolasa. Szilkseg esetén a részesedés telies kdnyv szerinti értéke
(beleértve a goodwillt is) értékvesztés szempontjabdl egy kiilonalld eszkozként kerlil tesztelésre az IAS 36 Eszkszdk értékvesztése
standardnak megfeleléen, melynek megfeleléen a megtériilési érték (a hasznalati érték és az ertékesitési kdltségekkel csokkentett
valds érték kdzul a magasabb érték) a kdnyv szerinti értékkel keriil 6sszehasonlitasra. Barmely elszamolt értékvesztesi veszteség a
befektetés konyv szerinti értékének részét képezi. Ezen értékvesziés veszieség barmely visszairdsa az IAS 36-nak megfelelden
torténik a befektetés késébbi megtériilési értékének mértékéig.

Egy tarsult vallalkozasban 1évé részesedés értékesitése esetén, ha az a jelentds befolyas elvesztéséhez vezet, a megmaradt
befektetések az értékesités napjan érvényes valds értékiikon ertékelenddk, mint az IAS 39 szerint egy pénzlgyi eszkéz kezdeti
megjelenitésekor figyelembe vett valos érték. Barmely a tarsult vallalkozasban megmaradt részesedésre juté kényv szerinti érték és
valos érték kozotti kuldnbozet az érdekeltség eladasabol szarmazé nyereség vagy veszteség meghatarozasakor figyelembe vételre
kerill. Tovabba, a Csoport a korabban a tarsult vallalkozassal kapcsolatban az atfogd eredményben elszamolt 8sszegeket azonos
alapon szamolja el azzal a médszerrel, amely akkor lenne szilkséges, ha a tarsult vallalkozas kdzvetlentl kivezetné a kapcsolédo
eszkdzoket és kotelezettségeket. Igy, egy tarsult vallakozasra vonatkozé veszteség illetve nyereség 8sszegét, amely korabban az
egyeb atfogd eredménybe lett besorolva és az eredménybe kerliine atvezetésre a kapcsolodo eszkdzok vagy kotelezettségek
kivezetésekor, a Csoport a sajat t6kébsl az eredménybe csoportositja at (mint atsorolasi modositas), amint a tarsult vallalkozasban
levd jelentds befolyasat elvesziti.

Abban az esetben, ha a Csoport a tarsult vallalkozassal folytat tranzakciét, az ebbél a tranzakciobdl szarmazé eredmény a Csoport
konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban csupan a tarsult vallalkozasban a Csoporthoz nem kéthetd aranyaig jelenitheté meg.

3.7. Lizing Ugyletek

Annak meghatarozasa, hogy egy megallapodas lizing-e, vagy tartalmaz-e ilyen elemet, a megallapodas megké6tésének idépontjaban
fennallé tartalmatél fligg. Ha a megallapodas teljesitése egy specifikus eszkdz hasznalatatdl figg, illetve az eszk6z hasznalatanak
jogat ruhazza at, akkor ugy tekintends, hogy lizing elemet tartalmaz, és ennek megfeleléen kerlil elszamolasra.

A pénzigyi lizing, melynek révén a lizingelt eszkdz tulajdonjogaval jaré kockazat és haszon donté tébbsége a Csoport részére
atadasra kerll, a lizing kezdetekor a lizingelt eszk6z valés értékén vagy, amennyiben az alacsonyabb, a minimalis lizingfizetések
jelenértékeként kerlll aktivalasra. A lizingfizetések megosztasra keriilnek a pénziigyi koltség és a fennalld kotelezettség csdkkenése
kozétt Ugy, hogy az a kdételezettseg fennalld allomanyara vonatkozé allandé kamatlabat eredményezzen. A pénzlgyi koltségek
kodzvetlenll az eredménnyel szemben kerilinek elszamolasra. Az aktivalt lizingelt eszkéz amortizacidja a becsilt hasznos élettartam
vagy a lizing id8szak k&zil a révidebb id6szak alatt torténik. A pénzigyi lizing szerzédés megkdtesekor felmerilt kezdeti koitségek a
lizingelt eszkdz bekertilési értékét novelik és a lizing idétartama alatt kerlilnek figyelembevételre a lizing bevételekhez hasonléan. Az
a lizing, melynek soran a lizingbe ad¢ a lizingelt eszk6z tulajdonjogaval jaré kockazat és haszon déntd tobbségét megtartja, operativ
lizingként kerll kimutatasra.

Az operativ lizing alapjan torténé lizingfizetések az eredménykimutatasban raforditasként, linearisan a lizing idétartama soran
keriilnek elszamolasra.

A Csoport eldrefizetett bérleti dijak kézott mutatja ki a Lengyel Allam felé megtéritett foldhasznalati jogot. Ez a lizingfizetés az
eredménykimutatésban raforditasként, linearisan a féldbérleti szerz8dés id6tartama soran kerll elszamolasra. A Csoport pénziigyi

lizingligylettel fordulénapon nem rendelkezett.

3.8. Arbevétel elszamoldsa

Arbevétel abban az esetben kerill elismerésre, ha valdszinlsitheté a tranzakcidval 6sszefliggd gazdasagi elbny tarsasag altali
realizalasa, valamint annak Osszege megfeleléen mérheté. Az arbevétel Osszege az értékesitéshez kapcsoldds addk és
engedmények nélkil kertl elszamolasra akkor, amikor a javak atadasa, illetve a szolgaltatas nyljtasa megtorténik valamint a
kockazatok és hasznok atszalinak.

3.9. Szolgaltatasnyujtas

Szolgaltatasnydjtasra vonatkozd szerz6désbél szarmazo arbevétel a szerzédés késziiltségi fokanak megfeleléen keril elszamolasra.
A szerzbédés készlltségi foka az alabbiak szerint kerlilnek meghatarozasra:

o a telepitési dij a telepitési id6tartam teljesitési szakaszanak figyelembe vételével kerill elszdmolasra, amelyet a telepités
varhaté teljes id6tartamanak és a beszamolasi idészak végéig eltelt idészak arénya alapjan definialnak;
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o az éntékesitett termékek araba foglalt szolgaltatasi dijak elszamolasa az eladott termékkel kapcsolatos teljes szolgaltatasi
dij aranyaban torténik; tovabba

o az id6- és anyag-elszamolasos szerzédésekbdl szadrmazd arbevétel elszémolasa a szerzdédéses dijakon térténik a
ledolgozott munkadraknak és a feimertlt koltségeknek megfelelden.

3.10. Osztalék- és kamatbevételek

A befekietésekbol szarmazo osztalék akkor kerill elszdmolasra, amikor a tulajdonosnak a kifizetéshez valo joga megnyilik (feltéve,
hogy valészin(sithetd, hogy a hasznok be fognak folyni a Csoporthoz, és a bevétel 6sszege megbizhatéan mérheté).

Egy pénzlgyi eszkzbdl szarmazo kamatbevétel akkor keril elszdmolasra, amikor valészin(sithetd, hogy a gazdasagi hasznok be
fognak folyni a Csoporthoz, és a bevétel 6sszege megbizhatdéan mérhetd. A kamatbevétel idéaranyosan elhatarolasra keriit a fennall6
téketsszeg figyelembe vételével a vonatkozé effektiv kamatlabbal, amely az a kamatlab, amely a pénzigyi eszk6z varhato
élettartamara becsult jovobeli készpénz-bevételeket pontosan az adott eszkdz kezdeti megjelenitésekor régzitett nettd nyilvantartasi
értékére diszkontalja.

3.11. Kilféldi pénznemek

A Csoporthoz tartozé valamennyi gazdalkodé pénzigyi kimutatasanak elkészitésekor az adott gazdalkodé funkcionalis pénzneméts|
eitérd pénznemben (kllfoldi pénznem) végrehajtott tranzakcick a tranzakcié napjan érvényes atvaltasi arfolyamon kerilinek
elszamolasra. A kilféldi pénznemben denominait monetaris tételek minden egyes beszamolasi idészak végén atvaltasra keriilnek az
akkor érvényes atvaltasi arfolyamon. A kilféldi pénznemben denominalt, valds értéken nyilvantartott nem monetaris tételek a valods
érték meghatarozasanak napjan érvényes atvaltasi arfolyamon kertlnek atvéltasra. Kilfdldi pénznemben kifejezett bekerilési értéken
értékelt nem monetaris tételek nem keriiinek atvaltasra.

Az arfolyam-kilsnbdzetek az eredményben kerlilnek elszamolasra abban az idészakban, amikor felmeriinek, kivéve:

® a jovbbeni jovedelemtermelé hasznalat céljabdl létrejové folyamatban [évé eszkézberuhazasokra vonatkozo,
devizahitelekkel kapcsolatos arfolyam-kllonbozetek az adott eszkéz6k koltségei kozoétt jelennek meg, amennyiben azok a
devizahitelekkel kapcsolatos kamatkoltség korrekcidjanak tekinthetdk;

@  egyes devizakockazatok fedezetére vonatkozé tranzakcidkkal kapcsolatos arfolyam-kilénbdzetek; tovabba

e olyan kulféldi érdekeltségtél kapott vagy szamara fizetendd monetaris tételre vonatkozé arfolyam-kulénbgzetek, amellyekkel
kapcsolatban a rendezést nem tervezik és a kézeljdvében nem is valészinl (amely ezaltal egy kulfoldi érdekeltségbe
torténd nettd befektetés részeként értelmezhetd), és amelyek kezdetben az egyéb atfogd eredményben keriilnek
elszamolasra, majd a monetaris tételek rendezésekor atvezetésre kertiinek a sajat tokébdl az eredménybe.

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok céljabél a Csoport magyarorszagi és kiilféldi érdekeltségeinek eszkozei és kotelezettségei EUR-
ban keriilnek kimutatasra a beszamolasi id6szak végén érvényes atvaltasi arfolyam figyelembe vételével. A bevételek és raforditasok
atvaltasa az adott id6szak atlagos atvaltasi arfolyaman térténik, kivéve akkor, ha az adott idészakban jelentds az atvaltasi arfolyam
fluktuacidja, amely esetben az atszamitas a tranzakciok napjan érvényes atvaltasi arfolyamokon torténik. Az esetlegesen felmerilé
arfolyam-kilénbozetek az egyéb atfogd eredményben kerlilnek elszadmolasra, és a sajat tékében halmozédnak (a nem ellenérzé
részesedésekhez hozzarendelve, ha az megfeleld).

Kulfoldi tevékenység értékesitése (tehat vagy egy kilfdldi tevékenységhen a Csoport altal birtokolt teljes érdekeltség ériékesitése,
vagy egy kulfoldi tevékenységet magaban foglalé kapcsolt vallalkozés ellen6rzés elvesztését eredményezd, vagy egy kilféidi
tevékenységet magaban foglald kézds vezetés( vallalkozas feletti k6zos ellenérzés megsziinését eredményezd, vagy egy kilféldi
tevékenységet magéaban foglalo tarsult véllalkozas feletti jelentds befolyas megsziinését eredményezd értékesités) esetén az adott
tevékenység kapcsan a Csoport tulajdonosainak tulajdonithaté ©sszes halmozott arfolyam-killonbézet atsorolasra kerill az
eredménybe.

Tovabba, egy kapcsolt vallalkozas részleges értékesitése esetén, amely nem eredményezi a Csoport kapcsolt vallalkozas feletti
ellendrzésének elvesztését, az adott tevékenység kapcsan a Csoporthak tulajdonithaté dsszes halmozott arfolyam-kilénbszet
atsorolasra keril az eredménybe. Minden egyéb részleges értékesités esetén (azaz tarsult vallalkozasok, illetve kézos vezetésii
vallalkozasok olyan értékesitése esetében, amely nem eredményezi a Csoport jelentés befolyasanak illetve kozos ellenérzésének
elvesztését) a halmozott arfolyam-kildnbdzetek aranyos része atsorolasra kerlll az eredménybe.

Kulfoldi érdekeltség felvasarlasabol szarmazéd goodwill és az azonositott eszkézokon és kotelezettségeken végrehajtott valos érték
korrekcidk a kilféldi érdekeltség eszkozeiként és kételezettségeiként kerililnek elszamolasra, és valamennyi beszamolasi idészak
végén az aktudlis zaroarfolyamon kertlnek atszamitasra. A felmertlé arfolyam kllonbozetek elszamolasa a tékében torténik.

A pénzigyi kimutatas eurdban “EUR” készilt, az egyes lednyvallalatok funkcionalis pénzneme az egyes orszagok pénznemével
egyezik. A Csoport azért vélasztotta az EUR-t prezentaciés pénznemének, hogy megkonnyitse a befektetdk részere a pénzugyi
kimutatas értelmezését.
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3.12. Hitelfelvételi koltségek

A kdzvetleniil egy olyan mindsitett eszkoz beszerzésének, megépitésének vagy eléallitisanak tulajdonithaté hitelfelvételi koltségek,
amely eszkdz esetében jelentds id6 sziikséges addig, amig az eszkdz a tervezett célnak megfeleléen hasznalhat6 vagy értékesithetd,
a hitelfelvételi koltségek hozzaadédnak az adott eszkéz bekerilési értékéhez az eszkéz tervezett hasznalatanak vagy
értckesitésének idépontjaig.

A mingsitett eszk6zhéz még fel nem hasznalt egyes konkrét hitelrészek atmeneti befektetése tjan szerzett befektetésbél szarmazé
jovedelem levonasra keriil az aktivalhaté hitelfelvételi kdltségek 6sszegébdl.

Minden egyéb hitelfelvételi koltség az eredménnyel szemben kertil elszamolasra abban az idészakban, amikor felmerul.

3.13. _Allami tdmogatasok

Az allami tAmogatasokat nem lehet elszamolni mindaddig, amig nincs elfogadhat6 bizonyiték arra vonatkozéan, hogy a Csoport meg
fog felelni a tamogatas elnyeréséhez szikséges feltételeknek, és a tamogatast folydsitani fogjak.

Az allami tdmogatasok az eredményben azokban az id&szakokban kerliinek bevételként elszamolasra, amelyben a Csoport
raforditasként szamolja el azokat a kapcsol6do kiadasokat, amelyeket a tamogatés hivatott ellentételezni. Konkrétan azon aliami
tamogatasok esetében, melyek elsédleges feltétele az, hogy a Csoport befektetett eszkdzoket vasaroljon, hozzon létre, vagy mas
moédon szerezzen, halasztott bevételként kerlilnek elszamolasra a konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatasban, és a kapcsolédo
eszkdz hasznos élettartama alatt szisztematikus és ésszerli médon kerlilnek elszamolasra az eredményben.

A korabban felmerilt kiadasok vagy veszteségek megtéritésére vagy a Csoporinak jdvébeni vonatkozd koltségek nélkil nydjtott
azonnali pénzigyi tAmogatas céljaval adott allami tamogatasok az eredményben keriilnek elszamolasra abban az idészakban, amikor
folyosithatéva valnak.

A Csoport a piacinal kedvez6bb kamatozasu allami hitelekbdl szarmazé el6nydket allami tamogatasként kezeli, amelynek mértéke
megegyezik a folydsitott Osszeg, valamint a hitelnek az érvényes piaci kamatlabak alapjan szamitott valos értéke kozdtti

kilénbséggel.

3.14. Nyugdijalapokkal kapcsolatos koltségek

Meghatarozott hozzéajaruldsi nyugdijprogram

A meghatarozott hozzajarulasi nyugdijprogramokhoz kapcsolédéan a nyugdijalapokba befizetett hozzajarulasok koltségként keriilnek
elszamolasra akkor, amikor a munkavallalok kapcsan a hozzajarulas felmeriil.

Egyéb hosszu tavu munkavéllaloi juttatas

A meghatérozott juttatasi nyugdijprogramok esetében a juttatas szolgaltatasanak kéltségei a Kivetitett Jovairasi Egység Modszerével
(Projected Unit Credit Method) kerliinek kiszamitasra, és minden beszamolasi idészak végén sor kerlil egy aktuariusi értékelésre. A
Csoport meghatarozott juttatasi nyugdijprogramjai kapcsan felmerilt kételezettségek jelenértéke és a nyugdijprogram eszkdzeinek az
eléz6 év vegén fennall6 valos értéke kéziil a nagyobbik erték 10%-at meghaladé aktuariusi nyereségeket és veszteségeket a Csoport
a nyugdijprogramokban részt vevé munkavallalok altal a jsvében varhatéan ledolgozott évek atlagos szamat alapul véve amortizalja.
A multbeli szolgaltatasi koltségek azonnal elszamolasra kerlilnek abban a mértékben, amennyiben a juttatdsokat megszolgaltak; azon
fellll a Csoport lineéris médszerrel amortizélja ezeket a kéltségeket azon idészak alatt, amely soran a juttatdsok megszolgaltta valnak.

A konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatdsaban bemutatott nyugdijk6telezettség egyenld a meghatarozott juttatasi
nyugdijprogramokkal kapcsolatos kotelezettségnek a nem realizalt aktuariusi nyereséggel és veszteséggel, valamint a nem realizalt
muitbeli szolgaltatasi koltségekkel korrigalt s a nyugdijprogram eszkézeinek valds értékével csdkkentett jelenértékével. Az ebbél a
szamitasb6l eredé barmely eszk6z a nem realizalt aktuariusi veszteségekre és mdltbeli szolgaltatasi koltségekre korlatozodik,

kiegészitve a nyugdijprogram-hozzéjarulasokkal kapcsolatos esetleges j6vObeni visszatéritések és kedvezmények jelenértékével.

3.15. Részvényalapu kifizetések

A munkavallaléknak €s mas, hasonld szolgaltatasokat nyUjté személyeknek nyujtott, t6keinstrumentumban teljesitett részvényalapu
kifizetések értékelése a tokeinstrumentumoknak a nyujtas napjan érvényes valés értékén térténik.

A tékeinstrumentumban teljesitett részvényalapu kifizetések nyujtas napjan meghatarozott valds értéke a megszolgalasi idészak alatt
linearis modszerre! keriil elszamolasra a Csoport ténylegesen megszolgalt tékeinstrumentumokra vonatkozé becslése alapjan, sajat
téke novekedésként. A Csoport minden beszamolasi id6szak végén fellilvizsgalja azon tékeinstrumentumok szamara vonatkozé
becsléseit, amelyek varhatéan megszolgaltta valnak. Az eredeti becslések esetleges modositasainak hatasat a Csoport az eredmény
terhére szamolja el oly modon, hogy a mddositott becslések a haimozott raforditasban is tikrbzédjenek, ezze! egyidejlileg modositva
a tékeinstrumentumban teljesitett munkavallaléi juttatasok tartalekat.
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A fenti szabalyzat vonatkozik minden olyan tranzakciora, amely, 2010. februar 1. utan atadott és 2014. december 31-e utan
megszolgalt tékeinstrumentumban teljesitett részvényalapl kifizetés. A konszolidalt pénzlgyi kimutatasok nem tartalmaznak mas
dsszeget egyéb tékeinstrumentumban teljesitett részvényalapu kifizetésekkel kapcsolatban.

Mas felekkel (nem dolgozdkkal) bonyolitott, tékeinstrumentumban teljesitett részvényalapu kifizetések értékelése a kapott aruk vagy
szolgaltatasok valds ériékén torténik, kivéve, ha a valos értéket nem lehet megbizhatéan meghatarozni, amely esetben az atadott
tékeinstrumentumok valés értékén kerliinek értékelésre, arra a napra vonatkozo értekkel, amikor a vallalkozas megkapja az arut vagy
a masik fél teljesiti a szolgaltatast.

Jelen konszolidalt pénzigyi kimutatdsok nem tartalmaznak készpénzben teljesitett részvényalapu kifizetéseket.

3.16. Addfizetési kitelezettség

A jovedelemado-raforditast a fizetendd és a halasztott adé 6sszege alkotja.
Targyévi adé

A fizetendd ado dsszege a targyévben realizalt addkoteles nyereségtél fiigg. Az adokételes nyereség nem azonos a konszolidalt
[atfogd eredménykimutatasban / eredménykimutatasban] szerepld nyereséggel, mert nem tartalmaz olyan bevételi és raforditasi
tételeket, amelyek més években addkodtelesek vagy levonhatok, és kizar olyan teteleket is, amelyek sohasem adokételesek vagy
levonhaték. A Csoport fizetendd adoéval kapcsolatos kételezettsége a beszamolasi idészak veégeig mar elfogadott vagy Iényegében
elfogadott adékulcsok alapjan keriil meghatarozasra.

Halasztott add

Halasztott ad6 elszamolaséara a konszolidalt pénzigyi kimutatasokban szerepld eszkdzok és kotelezettségek nyilvantartasi értéke és
az adokoteles eredmény kiszamitasédhoz hasznalt addalapok kozotti atmeneti eltérések esetén kerll sor. Halasztott addkotelezettség
minden adokodteles atmeneti eltérés tekintetében elszamolasra keril. A halasztott addeszkdzdk minden levonhatd atmeneti eltérés
tekintetében elszamolésra kerlilnek abban a mértékben, amennyiben varhatéan rendelkezésre all majd olyan adoékételes nyereség,
amellyel szemben felhasznalhatdk a levonhatd atmeneti eltérések. Nem kerlilnek elszamolasra ilyen halasztott adé eszkdzok és
kotelezettségek, amennyiben az atmeneti eltérés goodwillbdl vagy egyéb eszkdzok és kotelezettségek kezdeti elszamolasabol
(kivéve az Uzleti kombinacidt) szarmazik egy olyan tranzakciéval kapcsolatban, amely sem az addkételes eredményre sem a
szamviteli eredményre nincs hatassal.

Kapcsolt vallatkozasokba, tarsult véallalkozasokba, és kozés vezetés( vallalatokba torténd befektetéssel kapcsolatos adokételes
atmeneti eltérések tekintetében halasztott adé kételezettség kerlll elszamolasra, kivéve, ha a Csoport ellenérizni tudja az atmeneti
elterés visszafordulasat, és valdszinlsithetd, hogy nem kerll sor az dtmeneti eltérés megforduldsara az eldre lathato j6vében. Az
ilyen befektetésekkel és érdekeltségekkel kapcsolatos levonhatd atmeneti eltérésekbdl szarmazé halasztott adé eszkdzok csak abban
az esetben kerlinek elszamolasra, ha valészinlsithetéen elegendé adékételes nyereség all rendelkezésre, amelyekkel szemben
felhasznalhatok az atmeneti eltérésekbdl szarmazé elénydk, és amennyiben az atmeneti eltérések visszafordulasara sor keriil az
elérelathaté jovében.

A halaszott adé eszkdzok nyilvantartasi értéke minden beszamolasi idészak végén felulvizsgalasra keril, és olyan meértékben kell
csdkkenteni, amennyiben mar nem valdszinisithetd, hogy elegendd nyereség fog rendetkezésre alini az eszkdz értékének teljes vagy
részleges visszanyerésére.

A halasztott ado eszkézoket és adékotelezettségeket a kotelezettség kiegyenlitésekor vagy az eszkdz realizalasakor varhatéan
érvényes adokulcsok szerint kell mérni, azon adékulcsok és adétérvények alapjan, amelyeket mar elfogadtak vagy lényegében
elfogadtak a beszamolasi idészak végeéig. A halasztott adé eszkdzok és addkételezettségek értékelése tikrozi a Csoport eszkdzei és
kételezettségei nyilvantartasi értékének visszanyerésére vagy rendezésére vonatkozé elvarasainak adoézasi kdvetkezményeit a
beszamolasi idészak végén.

Térgyiddszaki fizetendé és halasztott adé

A fizetendd és halasztott add raforditasként vagy bevételként az eredményben kerlll elszamolasra, kivéve, ha olyan tételhez
kapcsoladik, amely az atfogd eredményben vagy kézvetlenil a sajat tékében kerll elszamolasra, mivel ezekben az esetekben a
targyidészaki fizetendd és halasztott ado is rendre az egyéb atfogé eredményben, vagy kdzvetlenul a sajat tékében keril
elszamolasra. Amikor a targyidészaki fizetendd és halasztott ado egy uUzleti kombinacié kezdeti elszamolasabél ered, akkor az Gzleti
kombinaciok elszamolasa az addhatast is magaban foglalja.
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3.17. Ingatlanok, gépek és berendezések

Arutermeléshez, szolgaltatasnyujtashoz vagy adminisztrativ célokbd! hasznalt telkek és épiletek értékcsokkenéssel és esetleges
értékvesztéssel csokkentett bekerlilési értékiikdn kerlilnek kimutatasra a konszolidait pénzigyi helyzet kimutatasban.

A termelést vagy szolgaltatéasnyuijtast, illetve adminisztrativ célt szolgald beruhazas alatt allé ingatlanok értékelése értékvesztéssel
csokkentett bekertlési értéken torténik. A bekerilési érték tartalmazza a megbizasi dijakat, illetve, mindsitett eszkézék esetében, a
Csoport szamviteli politikajanak megfeleléen aktivalt hitelfelvételi koitségeket. Ezen ingatlanok akkor kerlilnek besorolasra az
ingatlanok, gépek és berendezések megfeleld kategdriaiba, amikor elkésziilnek és készen allnak a rendeltetésszer(i hasznalatra.
Hasonléan a tébbi targyi eszkdzhoz, az ilyen eszkdzok esetében is akkor keril sor értékcsdkkeneés elszamolasara, amikor az eszkéz
a tervezett célra vonatkozoan készen all a rendeltetésszerl hasznélatra.

A berendezések értékelése halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztéssel cstkkentett bekerllési értéken torténik.

Az értékcsokkenési leiras elszamolasa a linearis médszer alkalmazasaval torténik az eszkdz becsilt hasznos élettartama alatt,
mégpedig az eszkoz (kivéve a tulajdonu foldteriiletek és a folyamatban 1évé beruhazasok) maradvanyértékkel csékkentett bekertilési
értékének vagy atértékelt értékének a raforditasként torténd leirdsaval. A becsult hasznos élettartamok, a maradvanyérékek, és az
értékcsokkenés elszamolasi médszerei minden egyes beszamolasi iddszak végen felllvizsgalatra keriilnek, és a becslések barmely
valtozasénak hatésa a jévore nézve kerll figyelembe vételre.

Az ingatlanok, gépek, berendezések értékesités esetén illetve, amikor az eszkéz hasznalatabdl mar varhatéan nem fog jdvébeni
gazdasagi haszon realizalddni, kivezetésre kertilnek. Ingatlanok, gépek vagy berendezések értékesitésén vagy kivezetésén realizalt
nyereség vagy veszteség mértéke az értékesités ellenériéke és az eszkdz nyilvantartdsi értéke kozotti kilonbségként keriil
meghatarozasra, és az eredményben kerll elszamolasra.

Eplletek 50 év
Epitmények 10 év
Gépek, berendezések 3-25 év
Jarm(ivek 5év

3.18. Immaterialis javak

Kiilon beszerzett inmaterialis javak

A kuldn beszerzett, véges hasznos élettartammal rendelkezé immateriélis javakat a halmozott amortizacioval és halmozott
értékvesztéssel csdkkentett bekerllési értéken kell nyilvantartani. Az amortizaciét linearis modszerrel kell elszamolni az eszkéz
becsilt hasznos élettartama alatt. A becsilt hasznos élettartam és az amortizaciés médszer minden beszamolasi idészak végén
felllvizsgalatra keril, és a becslések barmely valtozasanak hatasa a jovére nézve keril figyelembe vételre. Azon immateriélis javak
esetében, amelyek nem rendelkeznek véges hasznos élettartammal, a haimozott értékvesziéssel csdkkentett bekerllési értéken
kerllnek nyilvantartasra.

Uzleti kombinécié keretében megszerzett immateridlis javak

Az Uzleti kombinacié keretében megszerzett és a goodwilltdl kilon elszamolt immaterialis javak kezdeti megjelenitése a felvasarlas
napjan érvényes valds értéken térténik (€z mindsil bekerlilési értéknek).

A kezdeti megjelenitést kévetben az Uzleti kombinacid soran megszerzett immaterialis javakat a halmozott amortizacioval és
értékvesztéssel cstkkentett bekeriilési értéken tartjak nyilvan, a kiilon beszerzett immaterialis javaknak megfelelé médon.

Immaterialis javak kivezetése

Egy immaterialis jészag kivezetésre keriil annak eladasakor, illetve ha a jévében mar nem varhaté belble szarmazé gazdasagi
haszon. Az immaterialis javak kiveztésekor keletkez nyereség vagy veszteség, amelynek értéke a netto eladasi érték illetve a
bekerilési érték kulénbézeteként hatarozhaté meg, az eredményben keril elszamolésra, amikor az eszkéz kivezetésre kerll.

3.19. Emisszids kvotak

A Csoport ingyenesen jut kibocsatasi jogokhoz Magyarorszagon és Lengyelorszagban az Eurdpai Kibocsataskereskedelmi rendszer
keretei kdzétt. A jogok évente keriilnek jovairasra, a Csoport pedig a tényleges kibocsatas alapjan kdteles azokat visszaszolgaltatni.
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A Csoport a nettd kotelezettség mddszerét alkalmazza a kapott kibocséatasi jogok elszamolasara, ennek értelmében céttartalék csak
akkor kertl elszamolasra, amikor a tényleges kibocsatas tallépi a kapott és még meglévd kibocsatasi jogok mennyiségét.

A harmadik felektsl vasarolt kibocsatasi jogok bekerilési értéken keriilnek felvételre, mig elszamolasuk visszatéritési jogként térténik,
azaz hozzarendelésre keriilnek a kibocsatasi kotelezettségekhez és atértékelésre keriilnek valds értékre.

3.20. Tarqyi eszk6z6k és immaterialis javak értékvesztése a goodwill kivételével

A Csoport minden beszamolasi idészak végén fellilvizsgalja targyi eszkzeinek és immaterialis javainak nyilvantartasi értékét abbol a
szempontbdl, hogy van-e arra utalé jel, hogy értékvesztés tortént az eszkdzdkben. Amennyiben erre utalé jel letezik, becslést készul
az eszkéz megtériilési értékére az esetleges értékvesztés (ha van ilyen) mértekenek a meghatarozasa érdekében. Amennyiben egy
egyedi eszkodz varhatéan megtérild 6sszegét nem lehet megbecsiilni, a Csoport azon pénztermel egység megtérlé értékére készit
becslést, amelyhez az eszkoz tartozik. Amennyiben azonosithaté egy megbizhatd es kdvetkezetes allokaciés modszer, a vallalati
eszkOzoket is hozzarendelésre kerlilnek az egyedi pénztermeld egységekhez, vagy a pénztermeld egységek azon legkisebb
csoportjiahoz, amelyhez meghatarozhaté egy megbizhaté és kovetkezetes allokacios modszer.

A hatarozatlan hasznos élettartamu és a még fel nem hasznalhaté immaterialis javak legalabb évente és az eszkoz értékvesztésére
utald jelek felmerilése esetén vizsgélatra keriiinek értékvesztés szempontjabol.

A megtérild érték az értékesitési koltséggel csokkentett valds érték és a hasznalati érték kozil a magasabb 6sszeg. A hasznalati
erték felmérése soran a becsilt jdvébeli cash-flow-k a jelenértékikre egy olyan adozas-elbtti diszkontrataval kerlilnek diszkontalasra,
amely tikrézi az idé pénzben kifejezett értékével kapcsolatos aktudlis piaci megitélést és a konkrétan arra az eszkdzre vonatkozé
kockazatokat, &és amelyhez kéthet6 jovobeli cash-flow-k korrekcidjara még nem kerilt sor.

Amennyiben egy eszkdz (vagy pénztermeld egység) becsilt megtériilési értéke alacsonyabb mint a nyilvantartasi értéke, akkor az
eszk6z (vagy pénztermeld egység) nyilvantartasi értékét a megtérilé értékre kell cstkkenteni. A Csoport az értékvesztést azonnal az
eredményben szamolja el.

Egy értékvesztési veszteség utdlagos visszairdsa esetén az eszkdz (vagy pénztermeld egység) nyilvantartasi értéke a felllvizsgalt
becsilt megtérulési értékre kerlil megnovelésre, de olyan modon, hogy a megnévelt nyilvantartasi érték nem haladhatja meg azt a
nyilvantartasi értéket, amely akkor lett volna érvényes, ha a korabbi években nem kerlilt volna sor értékvesztés elszamolasara az
eszkdzzel (vagy penztermeld egységgel) kapcsolatban. Az értékvesztés visszairasa kdzvetleniii az eredményben kerlif elszamolasra.

3.21. Készletek

A készleteket a bekerllési érték és a nett6 realizalhaté érték kozul az alacsonyabb értéken kell nyilvantartani. A készletek kéltségei a
FIFO eliaras alapjan hatarozhatéak meg. A netté realizdlhaté érték a készletek Osszes befejezési és értékesitési koltséggel
csokkentett becsiilt eladasi arat jelenti.

3.22. Céltartalekok

Céltartalékot akkor kell képezni, ha a Csoportnak egy multbeli eseménybél kdvetkezé jelenlegi (jogi vagy vélelmezett) kdtelme van és
valoszinlsithet, hogy a Csoportnak teljesitenie kell ezt a kételmet, és a kételem ésszege megbizhatéan becslilhets.

A céltartalékként megjelenitett 6sszeg megegyezik a koételem rendezéséhez szikséges raforditasra vonatkozéd, a beszamolési
idészak végén érvényes legmegbizhatébb becslés értékével, tekintettel a kotelemmel kapcsolatos kockazatokra és
bizonytalansagokra. Amennyiben a céltartalék értékelése a kotelem rendezéséhez szilkséges, becsilt cash-flow felhasznalasaval
torténik, annak nyilvantartasi értéke megegyezik az emlitett cash-flow jelenértékével (abban az esetben, amikor a pénz
jelenértékének hatasa jelentds).

Ha egy céltartalék rendezéséhez szikséges néhany vagy minden gazdasagi elény megtérilése varhaté egy harmadik féltdl, a
kovetelés eszkdzként kerll elszamolasra, amennyiben gyakorlatilag biztosra vehetd a megtériles, és a kovetelés Gsszege
megbizhatoéan becslilhetd.

Fiigg6 kételezettségek

Az Uzleti kombinacié keretében megszerzett fuggd koételezettségek az akvizicié napjan valds értéken kerlnek elszamoléasra. A
késébbi beszédmolasi idészakok végén ezen fuggé kotelezettségek az IAS 37 Céltartalékok, fliggd kételezettségek és fuggs
kovetelések standard szerinti 6sszeg, valamint az IAS 18 Bevételek standard alapjan a halmozott amortizacidval csokkentett
eredetileg elszamolt &sszeg kozll a magasabbik értéken kerliinek értékelésre.
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3.23. Pénzigyi instrumentumok

A pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek akkor keriilnek elszamolasra, amikor a Csoporthoz tartozé gazdalkodéra nézve a szerzédés
el6irasai érvénybe |épnek.

A pénzigyi eszkdzok és kotelezettségek kezdetben valds érteken kerliinek elszamolésra. Azon tranzakciés koltségek, amelyek
kozvetlenll kapcsolédnak a pénziigyi eszkozok és kotelezettségek megszerzéséhez vagy kibocsatashoz (kivéve az eredménnyel
szemben valds értéken értékelt pénzligyi eszkozoket és kotelezettségeket), bekeriléskor megfelelé médon a pénzigyi eszkézok és
kotelezettségek valos értékéhez hozzaadandok illetve abbdl kivonandok. Azon tranzakcids kéltségek, amelyek eredménnyel szemben
val6s értéken értékelt pénzigyi eszkozok és kotelezettségek bekerlléséhez kapcsolédnak, kézvetlenl! az eredményben keriinek
elszamolasra.

Pénztigyi eszk6z6k

A pénzugyi eszkdzok az alabbi kategéridkba kerlilnek besorolasra: ‘eredménnyel szemben valos értéken értékelt’ pénzigyi eszk6z6k
(fair value through profit or loss; ‘FVTPL’), ‘lejaratig tartott befektetések’ (held-to-maturity; ‘HTM’), ‘értékesithetdé pénziigyi eszk6zok’
(available-for-sale; 'AFS’), valamint "k6lcsénok és kovetelések” (loans and receivables; 'LR’). A besorolds a pénziigyi eszkdzok
jellegétdl és céljatol fugg, és az a kezdeti megjelenitéskor kerll meghatérozésra. Minden szokasos moédon beszerzett vagy
értékesitett pénzligyi eszkdz az Ugyletk6tés napja szerint (trade date basis) keriil megjelenitésre vagy kivezetésre. Szokasos médon
tértént vasarlas vagy eladas a pénzlgyi eszk6zok olyan vasarlasat vagy eladésat jelenti, amely a jogszabalyok vagy piaci konvekciok
altal meghatarozott idékereten belili szallitast igényel.

Az effektiv kamat médszer

Az effektiv kamat médszer egy hitelinstrumentum amortizalt bekerllési értékének a meghatarozasara és a vonatkoz6 kamatbevétel
relevéans idészakra vonatkozé allokaciojara szolgalé médszer. Az effektiv kamatlab az a kamatlab, amely a hitelinstrumentum varhaté
élettartamara, vagy amennyiben alkalmazhato, egy annal révidebb idészakra vonatkozéan becsiiit jovébeli bejové pénzaramokat
(beleertve az effektiv kamatlab szerves részét képez6, fizetett vagy kapott dijakat és tételeket, tovabba a tranzakcios kéltségeket és
egyéb prémiumokat, illetve diszkontokat is) pontosan a kezdeti megjelenitéskor elszamolt netté nyilvantartasi értékre diszkontalja.

Az eredménnyel szemben valds értéken elszamolt pénzlgyi eszkdzok kivételével a hitelinstrumentumokkal kapcsolatos bevételek
elszamolasa az effektiv kamat moédszer alapjan torténik.

Eredménnyel szemben valds értéken értékelt (FVTPL’) pénzlgyi eszk6z6k

Egy pénzigyi eszk6z az FVTPL kategoriaba kerll besorolasra, ha az eszkdz kereskedési célu, vagy eredménnyel szemben valds
értéken értékelt pénziigyi eszkozként lett megjeldlve.

Egy pénzligyi eszkdz akkor mindsil kereskedési célinak, ha:

e azelsdsorban a kbzeljovbben torténod értékesités céljabol kerlilt beszerzésre; vagy

° kezdeti megjelenitéskor egy olyan, azonosithaté pénzligyi instrumentumokbd! allé portfélié része, amelyeket a Csoport
egyltt kezel, és amelyekkel kapcsolatban bizonyiték van a kézelmultbeli tényleges révid tavu nyereségszerzésre; vagy

e egy olyan szarmazékos Ugylet, amely nem megjelélt és hatékony fedezeti instrumentum.

Egy olyan pénzlgyi eszkozt, amely nem minésil kereskedési célli pénzugyi eszkéznek, akkor lehet eredménnyel szemben valés
értéken értékelt pénziigyi eszkdzként megjelélni, ha:

° az ilyen besorolas megszintet vagy jelentésen csokkent egy olyan értékelési vagy elszamolasi inkonzisztenciat, amely
egyébként feimeriine; vagy

° ha a pénzlgyi eszkdz egy menedzselt pénzligyi eszkozdkbdl, pénziigyi kotelezettségekbdl vagy mindkettébél allé csoport
részét képezi, amelynek a kezelése és teljesitményértékelése valds érték alapon torténik, a Csoport dokumentalt
kockazatkezelési vagy befektetési stratégiajanak megfeleléen, és a csoportositasra vonatkozé belsé informaciokat is ezen
az alapon biztositjak; vagy

e  egy egy vagy tobb beagyazott derivativat tartalmazd szerzédes részét képezi, és az IAS 39 Pénzlgyi instrumentumok:
Megjelenités és értékelés standard lehetévé teszi, hogy a teljes szerzddés (eszkéz vagy kotelezettség) az FVTPL
kategériaba tartozéként kerlfjion megjeldlésre.

Az FVTPL kategéridba tartozé pénzigyi eszkézok valés értéken kerllnek értékelésre, és az atértékelés soran keletkezd nyereség
vagy veszteség az eredménnyel szemben keril elszamolasra. Az eredménnyel szemben elszamolt netté nyereség vagy veszteség
tartalmaz minden, a pénzligyi eszktzzel kapcsolatban kapott osztalékot vagy kamatot is, és az "egyéb nyereségek és veszteségek"
soron szerepel a konszolidalt atfogd eredménykimutatésban.
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Lejaratig tartandé befektetések

A lejarating tartando befekietések fix vagy meghatarozhaté kifizetesekkel es fix lejarattal rendelkez8 nem szarmazékos pénziigyi
eszkdzok, amellyel kapcsolatban a Csoport kifejezett szandékkal és képességgel rendelkezik arra vonatkozoéan, hogy a lejaratig
megtartsa. A kezdeti megjelenitést kévetden a lejaratig tartandé befektetések az effektiv kamatlab médszerével amortizalt bekerilési
értéken kertlnek értékelésre csdkkentve az értékvesztéssel.

Ertékesithets pénziigyi eszkozok

Az értékesithetd pénzligyi eszkézok olyan nem szdrmazékos pénzigyi eszkdzok, amelyek vagy AFS-ként kertiltek besorolasra, vagy
nem mindsilnek a) kolcsénnek vagy kovetelésnek, b) lejaratig tartott befektetésnek vagy c) eredménnyel szemben valds értéken
értékelt pénziigyi eszkdzoéknek.

A Csoport aital tartott olyan jegyzett visszavalthato kotvények, amelyek aktiv piacon forognak, értékesithetéként keriilnek besorolasra
és valamennyi beszadmolasi idészak végén valés értéken kerliinek értékelésre. A Csoport olyan, nem jegyzett részvényekben is
rendelkezik befektetésekkel, amelyek nem forognak aktiv piacon, mégis értékesithetd pénzugyi eszkdzként kerillnek besorolasra, és
nyilvantartasuk valés értéken térténik (mivel az igazgatdk ugy itélik meg, hogy a valés értékilk megbizhatdéan becsilheté). A valos
érték meghatarozasa a 40. Jegyzetben ismertetett médszerrel térténik. A kulféldi pénznemben denominalt monetaris tételnek
minésllé AFS pénzigyi eszkozok devizaarfolyamvaltozasabdl szarmazé atvaltasi kuldnbozete, az effektiv kamat modszer
segitségével szamolt kamatok, valamint az AFS t6keinstrumentumok osztalekai az eredményben kerliinek elszémolasra. Az
értékesithetd pénzigyi eszkdzok valdés értékében jelentkezé minden egyéb vaitozds az egyéb atfogd eredményben keriil
elszdmoldsra és a befektetések atértékelési tartalékaban halmozédik. Amennyiben a Csoport a befektetést értékesiti vagy
ertékvesztés kerlll megallapitasra, a korabban a befektetések atértekelési tartalékaban elszamolt halmozott nyereség vagy veszieség
az eredménybe kerll atsorolasra.

Az értékesithetd tékeinstrumentumok utan kapott osztalékot a Csoport az eredményben akkor szamolja el, amikor megallapitast nyer
a Csoport osztalékra val6 jogosultsaga.

A Csoport a killféidi devizaban nyilvantartott monetaris értékesithetd pénziigyi eszkézok valos értékét az érintett kulfoldi devizaban
hatarozza meg, majd a beszamolasi idészak végén valtja 4t az azonnali arfolyamon. Azon kulfoldi devizadtvaltasi nyereségek és
veszteségek, amelyek elszamolasa az eredményben torténik, a monetaris eszkéztk amortizalt bekerllési értéke alapjan keriiinek
meghatarozasra. Az egyéb kilfoldi devizaatvaltdsi nyereségek és veszteségek elszamolasa az egyéb atfogo eredményben torténik.

Azok az értékesithetd tdkeinstrumentumok, amelyeknek az aktiv piacon nincs jegyzett piaci ara és azok valos értékét nem lehet
megbizhatéan meghatarozni, és azok a derivativak, amelyek ilyen nem jegyzett tékeinstrumentumok leszallitasaval rendezédnek,
valamennyi beszamolasi id6szak végén az értékvesztéssel csokkentett bekerilési értéken keriilnek nyilvantartasra.

KolcsGnok és kévetelések

A kolcsonok és kovetelések fix vagy meghatarozhaté kifizetésekkel rendelkez6 nem szarmazékos pénzigyi eszk6zok, amelyek aktiv
piacokon nem jegyzettek. A kélcsondket és kdveteléseket amortizalt bekerulési értéken kell értékelni az effektiv kamatlab médszer
alkalmazasaval, az esetleges értékvesztés levonasaval.

A kamatbevételek az effektiv kamatlab alkalmazésaval keriilnek elszamolasra, a rovid lejarati kovetelések kivételével, ahol a
kamatelszamolas elhanyagolhaté lenne.

Pénziigyi eszkdzok értékvesztése

Az FVTPL kategériaba tartozd pénzigyi eszkdzok kivételével a pénziigyi eszkdzoket a Csoport minden egyes beszamolasi idészak
végén megvizsgalja az értékvesztésre utalo jelek szempontjabdl. A pénzigyi eszkdzok értékvesztése akkor kdvetkezik be, ha objektiv
bizonyiték van arra nézve, hogy a pénzigyi eszk6z kezdeti megjelenitését kévetéen bekovetkezett egy vagy tébb esemény érintette a
befektetés becslilt jovébeli cash-flow-jat.

Ha az értékesithetd tékeinstrumentumok esetében a piaci érték jelentésen vagy tartésan a bekeriilési érték ala csokken, akkor ez az
értékvesztés objektiv bizonyitékanak tekintendé.

Minden mas pénzigyi eszkoz esetében, az értékvesztés objektiv bizonyitékai az alabbiak lehetnek:
° komoly pénzligyi nehézségek a kibocsatonal vagy a mésik féinél; vagy
o  szerzddés szegés esetén, mint késedelem vagy mulasztas a kamat-, illetve a tékefizetés tekintetében; vagy

o  valészinlisithetd, hogy a kélcsdnvevé cs6dbe megy, vagy pénzlgyi atszervezést hajt végre; vagy
° pénzigyi nehézségek miatt a pénzeszk6zok nem jelennek meg az aktiv piacon.
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A pénziigyi eszkozok egyes kategdriai esetében (péidaul vevdkovetelesek) azokat az eszkdzok, amelyek egyedileg nem
értékvesztett, csoportosan is megvizsgalandok az értékvesztés szempontbd!. A kdvetelések portfolidjanak értékvesztését alatamaszto
objektiv bizonyiték lehet a Csoport mUltbéli pénzbeszedési tapasztalata, a portfoliéban a késedelmes napok szamanak noévekedése
az atlagos 60 napos fizetési hataridén til, valamint a kovetelések késedelmes fizetését indokolé hazai vagy helyi gazdasagi
kérulmenyek.

Az amortizalt bekerllési értéken nyilvantartott pénzigyi eszkézok esetében az értékvesztés Osszege az eszkdz nyilvantartasi
értékének és a becsllt jovébeli cash-flow-knak a pénzligyi eszkdz eredeti effektiv kamatidbaval diszkontalt jelenértékének a
kildnbsege.

A bekertlési értéken nyilvantartott pénzigyi eszkéztk esetében az értékvesztés &sszege az eszkdz nyilvantartasi értékének és a
becsilt jsvbbeli cash-flow-k hasonlé pénzigyi eszkdzok aktualis piaci hozama alapjan diszkontalt jelenértékének killonbsége. Az ilyen
értékvesztés miatti veszteség nem vezethetd vissza a késdbbi idészakokban.

Valamennyi pénzligyi eszkdz esetében a nyilvantartasi értéket kézvetieni! csdkkenti az értékvesztés, kivéve a vevdkoveteléseket,
ahol a nyilvantartasi érték egy értékvesztés szamian keresztil keriil csokkentésre. Ha egy vevdkdvetelés behajthatatlannak minésiil,
akkor az az értékvesztés szamlaval szemben kerul leirasra. A korabban leirt 6sszegek utélagos megtériilése esetén az ¢sszeg
szintén az értékvesztés szamlan kerll jévéirasra. Az értékvesztés szamla nyilvantartasi értékében bekovetkezett valtozasok az
eredmennyel szemben kerlilnek elszamolasra.

Ha egy értékesitheté pénzlgyi eszkéz kapcsan értékvesztés kerlil elszdmolasra, akkor az egyéb atfogoé eredményben korabban
elszamolt halmozott nyereség vagy veszteség a targyidészaki eredménybe sorolandé at.

Az amortizalt bekerlilési értéken nyilvantartott pénzigyi eszkézék esetében, amennyiben egy késdébbi idészakban az értékvesztés
bsszege cstkken, es a csokkenés objektiv médon kothetS egy az értékvesztés elszamolasat kdvetd eseményhez, a korabban
elszamolt értékvesztés visszairasra kerlil az eredménnyel szemben olyan mértékben, amennyiben a befektetés értékvesztés
visszairasa napjan fennallé nyilvantartasi értéke nem haladja meg azt az sszeget, amennyi az amortizalt bekertilési érték lett volna,
ha nem kerllt volna sor az értékvesztés elszamolasara.

Az értékesithetd toékeinstrumentumok esetében a kordbban az eredményben elszamolt ertékvesztések nem az eredményben
kerlllnek visszairasra. A valés értékben egy értékvesztést kovetden bekdvetkezd ndvekedés az egyéb atfogd eredményben keriil
elszamolasra és a befektetések atértékelési tartalékaban halmozodik. Az értékesithetd hitelviszonyt megtestesitéy értékpapirok
értékvesztése a késdbbiekben az eredménybe kerlil visszavezetésre, ha a befektetés valds értékében toérténd novekedés objektiv
moédon kéthetd egy az értékvesztés elszamolasat kévetd eseményhez.

Pénziigyi eszkézdk kivezetése

A Csoport egy adott pénzigyi eszkézt csak akkor vezet ki a kdnyveibdl, ha az eszkdzbdl szarmazd pénzaramokra vonatkozé
szerzédéses jogok eléviilnek, illetve ha a Csoport a pénziigyi eszkdzt, valamint az eszkdz birtoklasabdl eredd iényegében Gsszes
kockazatot és hasznot egy masik gazdalkodora ruhazza at. Ha a Csoport a birtoklashél eredd 1ényegében osszes kockazatot és
hasznot nem ruhazza at, de nem is tartja meg, és tovabbra is a Csoport ellenérzi az atadott eszkézt, akkor a Csoport az eszkéz
kapcsan egyrészt elszamolja a megtartott érdekeltségét, masrészt elszamol egy kapcsolédé kételezettséget az esetlegesen fizetend6
Osszegekre. Ha a Csoport egy atadott pénziigyi eszkéz birtoklasabél eredé lényegében 6sszes kockazatot és hasznot megtartja,
akkor a Csoport tovabbra is megjeleniti az adott pénziigyi eszkozt, a kapott bevételt pedig egy fedezettel biztositott hitelként szamolja
el.

Egy pénzlgyi eszkdz teljes egészében torténd kivezetése esetén, az eszkdzok kdnyv szerinti értékének és a kapott és kaphatéd
ellenérték, valamint a kummulalt nyereség vagy veszteség egyéb atfogd eredmeényben elszamolt és sajat tékében halmozott
egyenlegei 6sszegének kiilonbozete az eredményben kertil elszamolasra.

A pénzlgyi eszkézok nem teljes egészében torténd kivezetésekor (ha példaul a Csoport megérzi opcidjat az eszkdz egy részének
visszavasarlasara), a Csoport megosztja a pénzigyi eszkdz korabbi kdnyv szerinti értékét a folytatélagos érdekeltség alapjan
tovabbra is megjelenitett részre valamint a késébbiekben meg nem jelenitett részre az atadas idépontjaban érvényes relativ valos
értékeik alapjan. A késébbiekben meg nem jelenitett rész kényv szerinti értékének és a kapott ellenérték, valamint barmely arra juté
halmozott nyereség vagy veszteség egyéb atfogd eredményben elszamolt egyenlege 6sszegének kildnbozete az eredményben keril
elszamolasra. Az egyéb atfogd jovedelemek kézétt kimutatott halmozott eredmény a tovabbra is megjelenitett és a késébbiekben meg
nem jelenitett részek kozétt a relativ valds értékéik aranyaban osztandd fel.
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3.24. Pénzigyi kételezettségek és tékeinstrumentumok

Besorolas kotelezettségként vagy t6keként

A Csoporthoz tartozé gazdalkoddk altal kibocsatott hitel- illetve tékeinstrumentumok pénzigyi kételezettségként vagy tékeként
keriilnek besorolasra a szerzédéses megallapodas tartalmanak, valamint a pénzlgyi kotelezettségek és tdkeinstrumentumok
definiciojanak figyelembe vételével.

T6keinstrumentumok

A tékeinstrumentum barmely szerzédés, amely egy gazdalkodo 6sszes kotelezettségének a levonasa utan a vallalkozas eszkézeiben
meglévé maradvany érdekeltséget testesit meg. A Csoport altal kibocsatott tékeinstrumentumok a kapott 6sszeg értékében
szamolandok el, a kdzvetlen kibocsatasi kéltségekkel csékkentve.

Amikor a Tarsasag visszavasarolja a sajat tdke instrumentumait, akkor ezt kézvetlenil a sajat tékében kell elszamolnia, illetve abbol
levonnia. A Csoport sajat téke instrumentumainak vasarlasa, eladasa, kibocstatdsa és megszintetése sordn nem keletkezik
eredményben elszamolt nyereség vagy veszteség.

Pénziigyi kotelezettségek
A pénziigyi kotelezettségek vagy az ‘eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzlgyi kételezettségek (fair value through profit
or loss; 'FVTPL"), vagy az ‘egyéb pénzlgyi kotelezettségek’ kategdriaba keriilnek besorolasra.

Egy pénzligyi kotelezettség az FVTPL kategoriaba kerilll besorolasra, ha az kereskedési céld, vagy eredménnyel szemben valds
érteken értékelt pénzlgyi kételezettsegkent lett megjeldive.

Egy penzigyi kdtelezettség akkor mindsiil kereskedési célinak, ha:

° az elsdsorban a kdzeljdvében tdrténd visszavasarlas céljabol merilt fel; vagy

o a kezdeti megjelenitéskor egy olyan, azonosithaté pénzlgyi instrumentumokbdl allé portfolid része, amelyeket a Csoport
egyltt kezel, es amelyekkel kapcsolatban bizonyiték van a kdzelmiltbeli tenyleges révid tavu nyereségszerzésre; vagy

e egy olyan szarmazékos lgylet, amely nem megjeldlt és hatékony fedezeti instrumentum.

Egy olyan pénzlgyi kotelezettséget, amely nem minésiil kereskedési cell pénzigyi kételezettségnek, akkor lehet eredménnyel
szemben valds értéken értékelt penziigyi kotelezettségként megjeldini, ha:

e az ilyen besorolds megszintet vagy jelentdsen csékkent egy olyan értékelési vagy elszamolasi inkonzisztenciat, amely
egyébként felmertiilne; vagy

° ha a pénziigyi kotelezettség egy menedzselt pénzigyi eszk6zdkbdl, pénziigyi kotelezettségekbd! vagy mindkettébdl allo
csoport részét képezi, amelynek a kezelése és teljesitményértékelése valds értek alapon torténik, a Csoport dokumentalt
kockazatkezelési vagy befektetési stratégiajanak megfeleléen, és a csoportositasra vonatkozé belsé informacidkat is ezen
az alapon biztositjak; vagy

e egy vagy tobb beagyazott derivativat tartalmazo szerzédés részét képezi, és az IAS 39 Pénzigyi instrumentumok:
Megjelenités és értékelés standard lehetdvé teszi, hogy a teljes szerz6dés (eszkdz vagy kotelezettség) az FVTPL
kategériaba tartozéként kerliljon megjeldlésre.

Az FVTPL kategoériaba tartozo pénzigyi kotelezettségek valds értéken keriilnek értékelésre, és az atériékelés soran keletkezé
nyereség vagy veszteség az eredménnyel szemben kerlil elszamolasra.

Egyéb pénziigyi kbtelezettségek

Az egyéb pénziigyi kotelezettségeket (beleérive a felvett hiteleket, a szallitéi és egyéb kotelezettségeket) amortizalt bekerilési
értéken kell értékelni, az effektiv kamatlabmédszer alkalmazasaval.

Az effektiv kamat modszer egy pénziigyi kotelezettség amortizalt bekerllési értékének a meghatarozasara és a vonatkozo
instrumentum varhat6 élettartamara, vagy amennyiben alkalmazhatd, egy annal révidebb idészakra vonatkozdan becstilt jovébeli
kimend pénzaramokat (beleértve az effektiv kamatlab szerves részét képezd, fizetett vagy kapott dijakat és tételeket, tovabba a
tranzakcios koltségeket és egyéb prémiumokat, illetve diszkontokat is) pontosan a kezdeti megjelenitéskor elszamolt netto
nyilvantartasi értékre diszkontalja.
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Pénziigyi garanciaszerz6dések

A pénzligyi garanciaszerzédés olyan szerzédés amely a kibocsatonak meghatarozott fizetések teljesitését irja el a tulajdonos abbol
adédo veszteségének megtéritésére, hogy egy meghatarozott adés esedékességkor nem fizet az adéssaginstrumentum feltételeivel
0sszhangban.

A Csoport altal kibocsatott pénzigyi garancia szerzédés kezdetben valés értéken kerli értékelésre, amennyiben az nem az FVTPL
kategoriaba kerilt besorolasra, a késébbiekben pedig a kdvetkezdk kdzll a magasabbik értéken kell értékelni:

s a kotelezettség szerz6dés szerinti 6sszege az IAS 37 Céltartalékok, fuggd kotelezettségek és fliggb kévetelések standard
szerint; tovabba

o a kezdetben megjelenitett dsszeg cstkkentve a bevételek megjelenitéseinek politikaja alapjan elszamoit halmozott
amortizacioval (amikor alkalmazando).

Pénziigyi kbtelezettségek kivezetése

A Csoport akkor és csak akkor vezet ki egy adott pénzlgyi kotelezettséget a konyveibdl, ha a kitelezettség teljesitésre kerill, azt
elengedik, vagy pedig lejar. A kivezetett pénzugyi kotelezettség kdnyv szerinti értékének és fizetett vagy fizetends ellenértékek
killénbozetét az eredményben kell elszamolni.

Szarmazékos pénziigyi instrumentumok
A Tarsasag kereskedési célu szarmaztatott (igyletekkel rendelkezik.

A szédrmazékos Ugyleteket a szerzddés megkdtésekor kezdetben valds értéken kell értékelni, majd a bekerllést kévetéen minden

beszamolési id0szak végén az akkori valés értékre kell atértékelni. Az ebbdl eredé nyereséget vagy veszteséget azonnal az
eredményben kell elszamolni.

3.25. Eqy részvényre juté eredmény (EPS)

A részvényenkénti eredményt ugy szamitjuk ki, hogy a Tarsasag részvényeseire juté éves eredményt elosztjuk az adott évben
forgalomban 1€v8 torzsrészvények sulyozott atlagos szémaval. A higitott részvényenkénti eredményt a térzsrészvények mellett a
higulast okozd részvényopcidk sulyozott atlagos szamanak figyelembevételével (ha van ilyen) szamitjuk ki.

3.26. Szolgaltatasi koncessziés megallapodasok

A Csoport a kbzszférabél maganszféraba iranyulé (public-to-private) szolgaltatasi koncessziés megdllapodasok szamviteli
elszdmolasai soran az alabbiakban ismertettek szerint jar el.

Az IFRIC 12 értelmezésben megfogalmazott eléirasok kerlilnek alkalmazasra, amennyiben a kézszférabél maganszféraba iranyuld
(public-to-private) szolgaltatasi koncessziés megallapodds esetében teljesiilnek azon feltételek, hogy: (a) az atengedé ellendrzi vagy
szabalyozza, hogy az infrastruktiraval mely szolgéltatasokat, kinek és milyen aron kell nyljtania az lizemeltetdnek; valamint(b) a
megallapodas id6tartamanak végén az atengedé ellenérzi — tulajdonjog, kedvezményezetti jogosuitsagok révén vagy mas maédon —az
infrastrukturadhoz kapcsolodo valamennyi jelentds maradvanyérdekeltséget.

Az ilyen tipusu szerz8déses megallapodasok feltételei szerint az Uzemeltetd szolgaitatasnyudjtoként tevékenykedik. Az Uzemeltetd
felépiti vagy fejleszti a kzszolgaltatdas nydjtasara hasznalt infrastruktarat (épitési vagy fejlesztési szolgaltatasok), és meghatarozott
ideig Uzemelteti és karbantartja ezt az infrastruktirat (izemeltetési szolgaitatasok).

Amennyiben az egyes kozszféra szereplSivel megkotott szerzédések megfelelnek a fenti feltételeknek, akkor abban az esetben a
szerzddés targyat képez6 infrastrukturak nem kerlinek kimutatasra a Csoport kényveiben mint ingatianok, gépek vagy berendezések.

Az ilyen tipusti szerz6dések esetében a Csoport altal elvégzett épitési vagy fejlesztési szolgaltatasok, a szerzédésben meghatarozott,

kapott vagy kovetelhetd ellenértékének valds értékén kerlilnek megjelenitésre a beszamoléban. A szerzédésben foglalt ellenérték
pénziigyi eszkézként, vagy immaterialis eszkézként kertilhet megjelenitésre.
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Pénzlgyi eszkdzként keriilnek megjelenitésre a Csoport altal elvégzett épitési vagy fejlesztési szolgaltatdsok, amennyiben a
szerzédés alapjan a Csoportnak feltétlen szerzédéses joga van arra, hogy a fejlesztési vagy épitési szolgaltatasokért az atengedstéi
(Onkormanyzat) vagy annak utasitasara pénzeszkdzt kapjon; tovabba az atengedének nincs, vagy igen csekély lehetdésége van a
fizetés elkeriilésére, mivel a megallapodas térvényesen végrehajthaté. A Csoportnak akkor van joga pénzeszkozt kapni, ha az
atenged6 szerzédéses garanciat vallal arra, hogy a Csoport részére meghatarozott vagy meghatarozhaté 6sszegeket fizet, vagy
kifizeti a kozszolgaltatds igénybevevsitd! kapott és a szerzédésben meghatarozott vagy meghatarozhaté 6sszegek kozétti
kilonbszetet.

Immateridlis eszkozként keriilnek megjelenitésre a Csoport &ltal elvegzett épitési vagy fejlesztési szolgaltatasok, amennyiben a
szerz6dés alapjan a Csoport jogot (engedélyt) szerez arra, hogy dijat vethessen ki a kdzszolgaltatas igénybevevéire. Ebben az
esetben a megallapodashoz rendelhetd hitelfelvételi koltségek, a megallapodas épitési, megvalésitasi szakaszaban aktivalasra
kerilnek.

Amennyiben a Csoport altal elvégzett épitési vagy fejlesztési szolgaltatasok részben pénzigyi eszkodzzel, részben immaterialis
eszkozzel fizetik meg, akkor abban az esetben a kapott ellenérték minden komponense elkiildnitetten keriil elszamolasra.

Amennyiben a Csoportnak az atvett vagy megvalositott infrastruktiraval kapcsolatban szerz8désben foglalt karbantartasra vagy

helyreallitasra vonatkoz6 szerzddéses koételmei allnak fenn, akkor ezen jovébeli kotelezettségek szerepletetésre keriilnek a
beszadmoldban a beszamold készités iddpontjaban becsiilt 8sszeg értéken.

3.27. Mlkddési szegmensek

A miikédési szegmens a gazdalkodé egység olyan komponense:

(a) amely bevételekkel és raforditasokkal (beleértve az ugyanazon gazdalkodé egység mas komponenseivel folytatott
tigyletekhez kapcsolédé bevételeket és raforditasokat is) jard tzleti tevékenységet folytat,

(b} amelynek miikddési eredményeit a gazdalkodo egység legfébb miikédési dontéshozéja rendszeresen felllvizsgalja annak
érdekében, hogy dontést hozzon a szegmenshez rendelend§ forrasokrdl, és hogy értékelje annak teljesitményét, valamint

(c) amelyre vonatkozdéan kilonallé pénziigyi informacio all rendelkezésre.

A fentiek alapjan a Csoport meghatarozta és bemutatja mikddési szegmenseit, az Igazgatd Tanacs dontése értelmében a Csoport
tevékenységét foldrajzilag elkiloniilt szegmensekre bontja szét.
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3.28. Osszehasonlité adatok

A Csoport a 2012. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasainak elkészitése soran az eladott lizletrészek koziil a Raba Energiaszolgaltato
Kft. szamait kezeli megsz(int tevékenységként.

Annak érdekében, hogy a konszolidalt szdmok esetében biztositani tudjuk az 6sszehasonlithatésagot a pénzugyi kimutatasokban
bemutatott megel6z6 idészakra vonatkozé adatokat Ugy mutatjuk be, hogy azok valamennyi olyan tevékenységre vonatkozzanak,
amelyek a legutolsd bemutatott idészak mérlegfordulénapjéig nem minésiltek megszint tevékenységnek.

A Csoport az elézdévi illetve targy évi adatok Osszehasonlithatdsaga miatt a 2011. Uzleti évre vonatkozd anyagkéitségei kozil
5 005 386 EUR Osszeget atsorolt a kdzvetlen kdltségek kozé.

A fentiek alapjan az alabbi 2011.12.31-re vonatkoz6 pénziligyi adatok nem egyeznek meg a 2011. lizleti évre vonatkozd kézzétett
pénzugyi kimutatasokkal:

Ertékesités arbevétele

Kozvetlen koltségek

Személyi jellegli raforditasok

Igénybevett szolgaltatasok

Egyéb bevételek, raforditasok

Pénzlgyi miveletek bevétele és raforditasa
Jovedelemadok

- 0 © o N e o

A

Az IFRS 5 kozzétételi eldirasainak megfeleléen a Csoport a 12. jegyzetben mutatja be:
e amegszint tevékenységek bevételei, raforditasai és adozas elétti nyereségét
° a kapcsolddd nyereségadod, az IAS 12 81(h) bekezdésének megfelelden;
o a megszlnt tevékenységet alkotd eszkozdk értékesitési koltségekkel csbkkentett valds értékre torténé atértékelése
kapcsan, vagy azok elidegenitése kapcsan elszamolt veszteséget.

A Csoport szamviteli politikdinak alkalmazasa soran a vezetésnek dontéseket, becsliéseket és feltételezéseket kell tennie azon
eszkzOk és kotelezettségek nyilvantartasi értéke tekintetében, amelyek mas forrasokbol nem nyilvanvaldéak. A becsiések és a
kapcsolodo feltételezések muiltbeli tapasztalatokon és mas, relevansnak mindsitett tényez6kon alapulnak. A tényleges eredmények
eltérhetnek ezen becslésektol.

A becsléseket és az ezeket megalapozé feltételezéseket folyamatosan feltl kell vizsgalni. A szdmviteli becslések médositasait a
modositas idészakaban kell elszamolni, amennyiben a modositas kizarélag ezt az idészakot érinti, vagy a médositas idészakaban és
az azt kbvetd idészakokban, amennyiben a médositas a targyidészakot és a jovobeli idészakokat is érinti.

Az alabbiakban ismertetésre kerlinek azok a kritikus déntések — a becsléseket tartaimazok kivételével, amelyeket a Csoport
meghozott a szamviteli politikainak az alkalmazasa soran, és amelyek a legjelentdsebb hatassal voltak a pénziigyi kimutatasokban
megjelenitett dsszegekre.

4.1. Céltartalékok

Céltartalekot a Csoport az IAS 37 Céltartalékok, fliggd kotelezettségek és fiiggdé kovetelesek standardnak megfeleléen képzi. A
Tarsasag tobb folyé peres eljarasban is érdekelt, a jogi Ggyek varhaté kimenetelét szakért6k segitségével vizsgalta meg és ennek
megfeleléen jelenitette meg a varhato pénziigyi raforditasokat.

Céltartalék képzésre abban az esetben kerll sor, ha a Csoportnak jelenbeli - jogilag el6irt vagy vélelmezett — kételezettsége

keletkezik egy multbeli esemény kévetkeztében és valoszinl, hogy gazdasagi javak atadasaval kell majd a kotelezettséget rendezni,
tovabba a kotelezettség Gsszege jl becsiilhets.

4.2. Goodwill értékvesztése

A goodwill értékvesztésének meghatérozasahoz szikséges azon pénztermelé egységek hasznalati értékének a becslése,
amelyekhez goodwill kertilt hozzarendelésre. A hasznalati érték kiszamitasahoz elengedhetetien, hogy a vezetéség megbecslilie a
pénztermelé egység jov8ben varhato cash-flow-jat és a megfelelé diszkontratat, mivel csak ezekbél szamithaté ki a jelenérték.

A goodwill nyilvantartasi értéke 2012. december 31-én 62 219 EUR volt (2011. december 31-én 4 701 402 EUR).
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4.3. Targyi eszkézdk hasznos élettartama

A Csoport minden éves beszamolasi idészak végén felllvizsgalja az ingatlanok, gépek és berendezések hasznos élettartamat. A
targyév soran az igazgatétanacs megallapitotta, hogy nem szikséges a targyi eszkdz0k hasznos élettartamat és maradvéanyértékét
valtoztatni.

4.4, Targyi eszkozok és immateridlis [avak értékvesztése

A targyi eszkbzok és immateridlis javak értékvesztés becslése a jovedelemtermeld egységek realizalhaté értéke, tehat azok
értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke vagy haszndlati értéke alapjan térténik. A hasznalati érték meghatérozasa a
diszkontalt varhatd pénzaramok alapjan torténik. Ezen pénzaramok minden egyes befektetett eszkdz vagy befektetés esetében a
menedzsment jovore vonatkoz6 becsléseit tukrozik.

A targyi eszkézok és immateridlis javak vonatkozasaban értékvesztés teszt keretében megvizsgaltuk azt, hogy a gazdalkodé egység
eszkdzei megtériinek-e. Az értékvesztés teszt alapjan szikségessé valt korrekciokat a Csoport szerepelteti jelen konszolidait

pénzigyi kimutatasaiban.

A véllalat a teljes problémasabb magyarorszagi portf6lié elemeit beértékelte mind eszkdz mind pedig szerztdés alapjan, azaz nettéd
jelentérték szamitasok alapjan.

4.5, Valoés érték meghatarozasa iizleti kombinacio esetében

Uzleti kombinacié soran a Csoport meghatarozza a felvasarolt Tarsasag(ok) eszkdzeinek és forrasainak valds éntékeét,

A felvasarlo altal a felvasarolt feletti ellenérzés megszerzéséért cserében atadott eszkdzodket, valamint a felmerlt vagy atvallalt
kotelezettségeket az adasvétel idépontjaban érvényes valés értékikon kell értékelni.

Az akviziciéhoz kapcsolddé kéltségek az eredménykimutatasban keriilnek kimutatasra.

4.6. Munkavallaléi részvényjuttatdsok értéke

A Kézgyiilés 2010. janudr 22-én munkavallaiéi részvényopcios programot inditott e!.

A részvényopciés program alapjan a jogosult maximum &t évre sz6l6 részvényopcids szerz8dés megkodtésével névre széld, A
kategdriaju dematerializalt E-Star térzsrészvény megszerzésére szerez opcios jogosultsagot a programban foglalt feltételek szerint.

A vezetdi részvényopciés programban jogosultként a Csoport felsé és kozépvezetdi vehetnek részt illetéleg akik a tarsasag részére
kiemelkedd jelentségli feladatokat latnak el. A programban valé részvétel feltétele, hogy a vezérigazgatéval az igazgatésag, elnske
utjan, a tébbi jogosulttal a vezérigazgaté maximum 6t éves id6étartamra opcids szerzédést kossdn. Az opcids szerzédés idétartama
jogosultanként eltéréen is megallapitasra keriilhet. Vezetdi feladat ellatasara iranyuld jogviszony létesitése opcids szerzédés
hianyaban opcids jogot nem biztosit. Az opcids szerzédeés feltételei a vezetdi részvényopcids programban meghatarozott feltételekkel
ellentétesek nem lehetnek.

A Csoport az opcidk vatds értékét a Black-Scholes képlet alapjan hatarozza meg. Az opcidk lehivasi ara az E-Star torzsrészvények
BET-en kdzzétett utobbi 5 éves atlagos arabsl adodik. A részvényopcids programbél adodé kételezettség kalkulalasa soran a Csoport
figyelembe vette, hogy tébb felsévezet6 allasa szlint meg a targy év soran, igy ezen vezetdk mar nem jogosultak a részvényopcié
gyakorlaséra.

4.7. Megfelelé mérték{ adoalapot képezé nyereséq realizalasa, amellyel szemben a halasztott ad6 eszkdz érvényesithetd

Halasztott add kévetelés csak akkor vehetd fel, ha valészin(isithetd, hogy a Csoport a jévébeni tevékenysége soran addalapot képz6
nyereséget realizal, amellyel szemben a halasztott add eszkdz érvényesithetd. Jelentds feltételezések szilkségesek a menedzsment
részérdl a felvehetd halasztott adé eszk6z6k vonatkozasaban, a jévében — az addtervezési stratégia fényében — felmertld addalapot
képezd nyereség idépontjardl és dsszegérdl. A kapcsoldédd halasztott ado kovetelés konyv szerinti értéke 2012. december 31-én
2 687 222 EUR, mig 2011. december 31-én 0 EUR volt.
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Konszolidalt pénzigyi kimutatadsok a 2012. december 31-én vegz6dd évre- Folytatodo tevékenységek
Jegyzetek a konszolidalt pénzugyi kimutatasokhoz — Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

Folytat6dé tevékenységek

Villamosenergia-értékesités ' 22 869975 20 340 296
H6 értekesites 19526341 24 545 433
Tavfites 872049 1219498

Egyéb tevékenységek bevételei 679 729 3637572

A Csoport elsédleges bevétele a villamosenergia és h6 értékesitésébol adodik. Az értékesitett hd eiballitasat a Csoport sajat maga
végzi, a villamosenergia el6allitdsa sajat tevékenységbdl, valamint tovabbértékesitésbdl szarmazik.

Folytatédé tevékenységek

Eladott aru értéke 13 559 612
Eladott szolgaltatas értéke 7 907 474 10 783 164
Anyagkc’iltség 14 689 293 11 213 084

A kdzvetitett szolgaltatasok értékének jelentds részét a miikédés soran tovabbharitott kézmUdijak koltsége teszi ki.

j i

Folytatédé te\}éken ységek

érek es juttatasok 4915154 6 160 541
Berjarulekok 1014 724 1303 705
Egyeéb személy jellegU juttatasok 419 228 550 078

A tarsasag targyidészaki atlagos allomanyi létszama 449 6. 2011. évben 504 6.

Folytatédé tevékenységek

Tanacsadéi dijak 1578 967 3032270
Bérleti dijak 1128 213 1515 496
Uzemeltetési koltségek 711 679 407 946
Jogi kéltség 609 491 1002 703
Részvény fedezet biztositasi koltség 444 603 0
Kommunikacids, irodai koltségek . 215330 360772
Bankkoltség 180 998 244 802
Ingatlanokkal kapcsolatos kéitségek 41 911 59 514
Navision karbantartasi kéltség 37 527 465 844
Biztositasi dijak 11 295 33 050
Gépjarmii Uzemeltetési kdltségek 4 520 0
Egyéb koéltségek 482 150 645 590
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Konszolidalt pénzlgyi kimutatasok a 2012. december 31-én végz6do évre- Folytatodo tevékenységek
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz — Minden adat EUR-ban kivéve ha maskepp van jeloive.

Folytatodé tevékenységek

Egyéb bevételek

CO2 kapcsolddé allami tamogatas (Lengyelorszag) 520 225 1553 975
Egyéb allami tamogatasok 438 885 37775
Akviziciés koltség kompenzacié 0 2 500 000
Osszesen 959 110 4091 750
Egyéb raforditasok

Készletek és kbvetelések értékvesztése és értékvesztés visszairasa 10 459 322 3580 405
Goodwill értékvesztés 4 644 542 75 000
Egyéb addk 1088 305 1100 509
Birsagok 489 212 276 403
Uzemek, ingatlanok, berendezések és pénzuigyi eszkozok értékesitésének nettd

eredménye 389 577 5273
CO2 kvota leiras 0 1691 454

Egyeb raforditasok 244 690 1407 246
Ossz ‘ 90

Uzemek, ingatlanok, berendezések és pénziigyi eszkdzok értékesitésének netté eredménye a Veszprém Megyei Non-Profit Kit, illetve
a Fejér Megyei Nonprofit Kft. eszkdzeinek értékesitéséhdl (megvaltasi dijhdl adadik).

Folytatédd tevékenységek

Kotvény visszavasarlas eredménye 9 436 305

Leanyvallalatok értékesitése és kontrollvesztés soran elszamolt eredmény 1192 859 0
Kamat bevétel 970 091 833 284
Egyéb pénziigyi bevétel 135724 2683
Kamat raforditas -5608 218 -4173299
Nem realizalt arfolyam veszteség (-} /nyereség -324 770 3148 783
Egyéb pénzigyi raforditas -47 610 -412 806

Az egyéb pénzigyi miveletek bevétele tartalmazza a beruhazasi szallitok altal fizetendé elhatarolt ktbér értékét.

Leanyvallalatok értékesitésének nyeresége sor nem tartalmazza az NRG Finance Csoport értékesitésébdl adodd veszteséget, mely
eredményt a megszint tevékenységek kozott kerill bemutatasra (lasd 12. jegyzet).

A pénzlgyi miveletek réforditasai tébbnyire a devizas tételek év végi atértékelésének hatasabol ered.

RO

Folytatédé tevékenységek

Térsasagi ado -574 169 -736 075
Helyi ipariizési ad6 -64 036 -115 517
Halasztott ad6 bevétel 2742716 1027 653
Halasztott adé K62 Erté . .
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Konszolidalt pénzugyi kimutatasok a 2012. december 31-én végz8dé évre- Folytatodo tevékenységek
Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz — Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeléive.

agokban:

Magyarorszag - tarsasagi ado (500 M HUF nyereség alatt) 10%
Magyarorszag - tarsasagi ado (500 M HUF nyereség felett) 19%
Magyarorszag - helyi iparlizési add 2%
Lengyelorszag - tarsasagi add 19%
Romania - tarsasagi ado 16%

Halasztott adora elszamolt értékvesztés mozgastablaja:

- 546962
389 545

Halasztott adé eszkoz 2687 222
Halasztott adé kételezettség -171 191

10%
19%

2%
19%
16%

0
546 962

3
-384 102

Elhatarolt veszteség 0 312 460 312460 1963939
Kovetelésekre elszamolt értékvesztés 7 735 597 146 604 881 228 730
Targyi eszkozok &s immaterialis javak 886883  -380 523 1267406 533404
(beleértve a fejlesztési tartalékot is)
Elszamolt céltartalék 6239 216 694 222 933 25172
}h(:tgzeasszms szerzddések halasztott ado 297 590 187 811 109 779 99 956
Halasztott adéra elszamol értékvesztés 0 -546 962 -546 962 157 417
Kétvény visszavasarlasi program adéhatasa 0 0 0 -148 968
40 483

Egyéb 0 180213 180 213

2276 399
833 611

~734 002

248 105
209735

-389 545
-148 968
220 696

A targyevi jbvedelemado raforditas az alabbiak szerint vethetd 6ssze a szamviteli eredménnyel:

IFRS szerinti addzas elétti veszteség -21 418 547
Kalkulalt tarsasagi ado (anyavallalati tao kulccsal) 2141 855
Ipar(izési ado -64 036
Leanyvallalati eltéré adokulcsai -84 181
Halasztott ad6 eszkdzre elszamolt értékvesztés (-) / visszairas 157 417
Nem levonhato kéltségek addhatasa -221 755
Egyeb 332628

-10 339 495
1033 950
-152 623
146 211
-546 962
-542 003
-309 474
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Konszolidalt pénzugyi kimutatasok a 2012. december 31-én végz6d6 évre- Folytatodd tevekenységek
Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz — Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelsive.

Al EH £

A Csoport a 2012. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasainak elkészitése soran az eladott lzletrészek kozll az NRG Finance Csoportot
kezeli megsz(int tevékenységként. A Csoport a 10. jegyzetben bemutatottaknak megfeleléen az NRG Csoport értékesitésébsl
szarmazé veszteséget is (i ékenysé & 526 ;

Arbevétel 12 190 284 16 144 895
Egyéb bevételek 333107 420 548
Bevételek ¢sszesen 12 523 391 16 565 443
Raforditasok -11 602 931 -15 550 771
Adozas el6tti eredmény 809 953 1014 672
A tevékenységekhez rendelhetd jovedelemadé-rafordités -154 867 -198 465
A tevékenységek értékesitésébodl szarmazo veszteség -3 895 029 0

E R o

Miikodési tevékenységb6l szarmazé nettd pénzbearamlas 32 906 184 168
Befektetési tevékenységhdl szarmazo nettd pénzkiaramlas - 142 846 - 148 920
Pénzugyi miveletekbdl szarmazo netté pénbearamlas 3 000 001 0
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Konszolidait pénzugyi kimutatasok a 2012. december 31-én végz4dd évre
Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeléive.

Brutté érték

8

Novekedések 1687 044 370510 2514 356 4571 910
Ujonnan vasarolt leanyvallaltok eszkozei (nettd) 38 587 658 739 2922210 3619536
Csokkenések - - 219 - 2791521 - 2791740
Ertékvesztés - 1249086 - 1249 086
Atsorolas értékesitésre szant eszkozok kozé - - 5529 - - 5529
Arfolyammozgésok hatasa - 121157 - 80399 - 186 448 - 388 004

Noévekedések 95 807 22 869 970 005 1088 681
Csokkenések - 4503577 - 10 841 - 1064370 - 4514 418

Leanyvallalat értékesitésekor kivezetett értékek - - 34 342 - - 34 342
A : 145 14 2 714 567

W 5

Halmozott amortizacio

Novekedések 927 246 83 482 - 1010728
Csokkenések - - 219 R - 219
Ertékvesztés visszafrasa - - 2373 - - 2373

23 867

Novekedések 1004 378 38610 - 1042 988
Csokkenések - 331684 - 70 888 - - 402 572
Ertékvesztés 9951 900 87 799 - 10 039 699
Leanyvallalat értékesitésekor kivezetett értékek - - 3532 - - 3532

7118

3 2 062

Koényv szerinti érték

2011. januér 1-én 21130 267 139 505 - 21269772
2011. december 31-én 21816 741 1016 339 1209 511 24 042 591
2012. december 31-én 5227 837 986 401 970 005 7184 243

Koncesszids jogok a Tarsasag romaniai projektjéhez kapcsolédnak. Ezen koncesszios jog kizardlagos héértékesitési jogot nyujt az
elkovetkezd 20 évben. A romaniai projektfelmondasokhoz és a m(ikédd projektj atértékelése kapcsan szamolt el a Tarsasag 9 951
900 EUR értékvesztést a koncessziés jogokra vonatkozdan. Szoftverekre és mas immateridlis javakra 87 799 EUR értékvesztés
keriilt elszamolasra. 2012. december 31-én a Csoport mar kizarélag a Gyergyoszentmiklosi projekt kapcsan mutat ki koncesszids
jogokat. A koncesszids jogot a Tarsasag 25 év alatt irja le, szoftver és egyéb immaterialis j6szagokra az értékcstkkenést 3 év alatt
linedrisan szamolja el a Csoport.
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2012. december 31-én végzddé évre

Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz

Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeiélve.

Koncesszios szerzédések fobb adatai az alabbiak:

A megallapodas leirdsa

A megAllapodas lényeges részei cash-flow
szempontbdl

Az eszkdzok hasznalatara vonatkozé jogok

A szolgaltatdsra vonatkozo kdtelmek vagy
szolgaitatas nydjtdsanak elvardséra
vonatkozé jogok

Ingatlanok, gépek és berendezések
beszerzésére vagy épitésére vonatkozé
kételmek

Meghatarozott eszkdz8knek a koncesszids

iddszak végén torténé atadasara vonatkozd

kotelmek, vagy megszerzésére vonatkozé
jogok

Megujitasi, vagy megsziintetési opcidk

Egyéb jogok és kotelmek (példaul alapvetd
nagyjavitasok)

A megallapodasban az idGszak alatt
bekdvetkezett valtozdsok

Az E-STAR CDR a Gyergydszentmikids Varossal 2010.09.13-an irta ala a koncessziés szerzbdést 25 éves
periédusra.

Ezaltal az E-STAR CDR-nek a jogéban all és a kdtelezettsége hogy a Gyergydszenimiklosi taviitést izemeltesse
es a tavh6 infrastruktirat adminisztralja.

Aszerzddés céljai a kdvetkeztk:

- Gyergyoszentmiklosi tavhé lizemeltetése a kereskedelmi feltételek figyelembe vételével.

- afogyasztok élet viszonyainak javitdsa a j6 min8ségii es hatékonyflités szolgaltatas biztositasa altal.

- aflités rendszertartds fejlesztése.

- a koérnyezet védelem.

AzE-STAR CDR a koncesszids szerzédés alairasaval a kovetkezd kdtelezettségeket vallal:

-74 079 EUR éves koncesszids dij. Ez a szerz8dés teljes idészakara 1 851 980 amit a szerzddés els6 6 évében
kell kifizetni egyen|8 negyedéves megosztasban.

- 604 744 EUR tartozas atvallalas az el6z8 szolgaltatotol amit ki kell fizessen 3 honapon beliil a szerzédés
alairasatol

- 891 266 EUR bankhitel torlesztés atvallalas az eldz8 szolgaltatoto!

-8314 190 EUR értékii 2009-ben elvégzett folyamatban |1év6 beruhazasok kifizetése amit ki kell fizessen 3
hénapon bellil a szerz6dés alairasatol.

Akoncesszios szerzédés lejartakor minden eszkdzt ami a tavhd rendszerhez tartozik ingyen atkell adni
Gyergydszentmikiés varosanak.

Koételmek: - Szolgaltatéi engedély megiéte

- a szolgaltatasi kotelesség,

- a szolgaltatas folytonossaganak biztositasa,

- a feladatfizetben és a thvhdszabalyzatban elfirt izemeltetési paramaterek és teljes itm anykévetelmények
betartasa

- Armédositas alatdimasztasa és elfogadésra valé benydjtasa

- Koncesszios dij hataridore valo kifizetesse

- Beruhazasi és egyéb, a szerzgdésben felvalllat kotelezettség teljesitése

- Aszerz8dés felmondéas vagylejarta esetén a koncesszidba ado aitali atvételig, de legfeljebb 90 napig a
szolgaltatas biztositasa.

- 20 tdvhés alkalmazott atvétele.

Jogok: - Kézvetlen Szolgaltatasi jog,

- Atavhdarbeszedése

- Tavhoar alkalmazasa, modositasi javaslat eléterjes ztése

- Szerzédésmodositasi javaslat elbterjesztése

- Aszerzddéses partner kdtelességeinek mulasztasa esetén szerz6dés felmondasa

8314 190 EUR értékii folyamatban Iévd beruhazasok atvallalasa és kifizetése, és a szerzGdésben szerepid
beruhazasok elvégzése.

Akoncesszioba kapott eszk6z6k vaiamint a koncesszioba vevd altal vallalt €s teljesitett beruhazasok dij- és
tehermentesen keriilnek a koncesszids szerzddés lejartaval a koncesszidba ado tulajdonéba.

A 25 évlejarta utdn tovabbi 12,5 éwe vehetd koncesszidba a felek akkori megallapodasa esetén. Szerzédés
megsziintetése barmelyik fé| altal,a szerzédéses partner szerz6désszegése esetén, vagy a koncesszidba ado
altal a helyi érdek esetén (kartéritéssel).

Minden karbantartasi munkéalat és egyéb szikséges beruhazasok elvegzése a koncesszids szerzodés idgszaka

Nincs véltozas
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2012. december 31-én végz6do évre

Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz

Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelslve.

A megallapodas leirdsa

A megidilapodas iényeges részei cash-flow
szempontbdl

Az eszko206k haszndlatara vonatkozd jogok

Aszolgaltatasra vonatkozd kételmek vagy
szolgéltatas nyljtasanak elvarasara
vonatkozo jogok

Ingatlanok, gépek és berondezések
beszerzésére vagy épitésére vonatkozé
koételmek

Moghatarozott aszkbzoknek a koncessziés

idészak végén torténé atadasara vonatkozé

kotelmok, vagy megszerzésére vonatkozé
jogok
Megujitasi, vagy megsziintatési opcidk

Eqyéb jogok és kotelmek (példaul alapvetd
nagyjavitasok)

A megallapodisban az idészak alatt
bakovetkezett valtozasok

Az E-STAR a MAROSVASARHELY Varos-al 2010.10.26-an irta ala a koncessziés szerz6dést 25 éves periédusra.

A szerzédés targya: marosvasarhelyi tavhészolgaltatds, azaz 15 kazanhaz és a hozza tartozé tavhéhalozat izemeltetése
és alakossagi és intézményi illetve gazdasagi szerepidk flitésének és HMV biztositdsa.A szerzédés céljai a kovetkezok:
- Marosvasarhelyi tavhé Uzemeltetése a kereskedelmi feltételek vigyelembe vetelevel.

- a fogyasztok élet viszonyainak javitasa a j6 minéségli és hatékony fités szolgéltatds biztositasa altal.

- afites rendszer tartds fejlesztése.

- a kbnyezet védelem.

Akoncesszi6 id6tartama: 25 év, ami aziddszak fejdrta utdn, a felek megegyezésével a szerzédés rendes idétartamanak
legfeljebb felével meghosszabbithaté; Koncessziés dij: elsé 15 éwe 2 millio EUR, tovabbi 10 évre tovabbi 2 millié EUR,

Avaros a koncesszioba adaskor visszatéritendé javakat ad hasznélati jogba, de ezek nem terhelheték. A koncesszidba
vevl beruhazasi kotelezettséget vallalt 13,5 millié EUR értékben 2 év aiatt, majd tovabbi 1,44 millié EUR értékben
minden tjabb 1000 fogyas zt6 esetén. Legfeljebb 26 351 059 EUR értékben 25 &valatt, amibél 20%-ot sajat &s 80%-ot
egyéb forrasbol.

- ezen javak dij- és tehermentesen kerillnek a koncessziés szerz6dés lejartaval a koncessziéba adé tulajdonaba.
Ugyanakkor a koncesszioba vevo altal a koncesszié soran hasznalt sajat eszkdzei a szerz6dés lejartaval atkerlilhetnek a
koncesszidba adé tulajdonaba eitenérték kifizetése ellenében.

A szolgdltatasi kdvetelm ények és jogok megegyeznek a Varos énkormanyzati hetarozattal jovahagyott tavészabalyzatban
foglalt kovetelmekkel és jogokkal, azaz:

Kételmek:

- Szolgaltatoi engedély megléte

- a szolgaltatasi kotelesség,

- a javak biztositds anak kotelezetisége,

- a szolgaltatas folytonossaganak biztositasa,

- a feladatflizetben és a tdvhészabalyzatban el6irt izemeltetési paramaterek és teljesitmanykdvetelmények betartasa
- 48 6ras inform alasi kotelezetiség a Varos felé

- Armédositas alatamasztasa és elfogadasra val6 benyljtasa

- Beruhazasi és egyéb, a szerzédésben felvalllat kotelezettség teljesitése

- 22 tavhés alkalmazott atvétele,

Jogok:

- Kézvetlen Szolgaltatdsi jog,

- Atavhoar beszedése

- Tavhoéar alkalmazasa, médositasi javaslateléterjesztése

- Szerz6désmodositasijavaslat el6terjesztése

- Tavhoéar tdmogatas beszedése

- AszerzGdéses partner kételességeinek mulasztasa esetén szerzédés felmondasa

- A szerz6dés felmondas vagy lejarta esetén a koncesszidba adé altali atvételig, de legfeljebb 90 napig a szolgaltatas
biztositasa.

Aszerzédésben szerepld beruhazasi tervteljesitése.

Akoncesszidba kapott eszkdzok valamint a koncessziéba vevo altal vallalt és teljesitett beruhazasok dij- és
tehermentesen kerlinek a koncesszids szerzédés iejartaval a koncessziéba ado tulajdonaba.

Azels6 15 év utan a folytatés feltétele a tovabbi 2 millid EUR koncessziés dij kifizetése.

A 25 évlejarta utdn tovabbi 12,5 éwre vehetd koncesszidba a felek akkori megallapodasa esetén.

Megszintetés barmelyik fél altal, a szerz6déses partner szerz6désszegése esetén, vagy a koncessziéba adé altal a
helyi érdek esetén (kartéritéssel).

Minden karbantartasi munkalat és egyéb szilkséges beruhdzasok elvégzése a koncesszids szerzddés iddszaka alatt az
E-STAR MURES ENERGY SA kételessege.

Akoncesszibs szerzbdéstaz E-STAR MURES ENERGY 2012. junius 8-an egyoldaliian felmondta mive! a Varos nem
teljesitette a szerz6désben bevallalt kételezettségeit.
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2012. december 31-én végz6d6 évre

Jegyzetek a konszolidalt pénzlgyi kimutatasokhoz

Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelslve.

A megallapodas leirdsa

A megallapodas lényeges részei cash-flow
szempontbél

Az 05zk0z6k hasznalatara vonatkozé jogok

A szolgaltatisra vonatkozd kételmek vagy
szolgaftatas nyijtas anak elvarasara
vonatkozé jogok

Ingatlanok, gyépek és berendezésok

boeszerzésére vagy épitésére vonatkozéd
kdtelmek

Meghatarozott eszk6zéknek a koncessziés

idészak végén torténé atadasira vonatkozo
kotelmek, vagy megszerzés ére vonatkozd
jogok

Megujitasi, vagy megsziintetési opciék

Eqyéb jogok és kotelmek {példaul alapvetd
nagyjavitasok}

A megallapodasban az idészak alatt
bekovetkezott valtozasok

Az E-STAR ZA DISTRITERM SRL a ZILAH Varossal 2010.10.20-an ifta ala a koncesszios szerz0dést 49 éves periodusra.
Aszerzbdés targya: zitahi tavhdszolgaltatds Uzemeltetése és adminisztraldsa

Aszerzbdés céliai a kdvetkezdk:

- Zilahi tavhé Gizemeltetése a kereskedelmi feltételek vigyslembe vételével.

- afogyasztok élet viszonyainak javitdsa a j6 mindségli és hatékony flités szolgaitatds biztositasa 4ltal.

- a flités rendszer tartds fejlesztése.

- a kdnyezeivédelem.

- a tavhdszolgaltatas folytonossaganak biztositasa

- a tavhdszolgalat milkodésének szitkséges forrasainak biztositasa

Akoncesszo idétartama: 49 év,

- koncesszids dij: 13890 EUR/y, amithavi bontasban szamlazki (1157 EUR/MO)

- a koncesszios szerzédésben 2011-2016-0s periddusra vallalt beruhazasok értéke 14 959 000 EUR ami a kévetkezd képpen keli
megvalositani:

-2011: 5859 000 EUR

-2012:1 680 000 EUR

-2013:1 820 000 EUR

-2014:1820 000 EUR

-2015:2 030 000 EUR

-2016:1 750 000 EUR

- AzUazna Electrica Zalau-tol meg kel vasarolja a gerinc vezetéket

- ADGADP Zalau-tol meg kell vegye a szolgaltatas biztositdsahoz hasznalt eszkdzéket

Avaros a koncesszidba addskor visszatéritendé javakat ad hasznélatt jogba amiket a koncesszios szerz8dés lejartanal vissza kell adni.

- Akoncesszioba vewd altal elvégzett beruhazasok amik a tavhérendszerre vonatkoznak dij- és tehermentesen keriilnek a koncesszids
szerz8dés lejartaval a koncesszioba adé tulajdonaba, Ugyanakkor a koncessziéba vevd altal a koncesszié sordn hasznalt sajat eszkozei a
szerz6dés lejartaval atkerlilhetnek a koncesszidba ado tutajdonaba ellenérték kifizetése elienében.

Aszolgaltatasi kovetelmények és jogok megegyeznek a Véros dnkorm anyzati hatarozattal jovahagyott taviszabalyzatban foglalt
kovetelmekkel és jogokkal, azaz:

Kételmek:

- Szolgaltatéi engedély megléte

- a szolgaltatasi kotelesség,

- a szolgaHatas folytonossaganak biztositasa,

- a feladatflizetben és a tavhGszabélyzatban eldirt izemeltetési paraméterek és teljesitm énykovetelmények betartasa

- Armédositas alatdmasztasa és elfogadasra valé benyijtasa

- Beruhazasi és egyéb, a szerzddésben felvalllat kotelezettség teljesitése

- 20 tavhés alkalmazott tvétele,

- Aszerzédés felmondasa esetén a koncesszidba adé altali dtvételig, de legfeljebb 6 honapig a szolgaltatas biztositasa.
Jogok:

- Kézvetlen Szolgaltatasi jog,

-Atavhb4ar beszedése

-Tavhéar alkalmazasa, modositasi javaslat eléterjeszté se

- Szerzbdésmodositasi javaslat elbterjesztése

- Tavhdar tdmogatis beszedése

- Aszerzbdéses partner kételességeinek mulasztasa esetén szerzédés felmondasa

Aszerzédésben szerepld beruhdzasi tervieljesitése

Akoncessziéba kapott eszkdzok valamint a koncesszioba veVd altal véllalt és teljesitett beruhazasok dij- és tehermentesen kerulnek a
koncesszios szerzddés lejartaval a koncesszidba adé tulajdonaba

Megsziintetés barmelyik fél ltal, a szerz6déses partner szerzédésszegése esetén, vagy a koncesszioba ad6 alfal a helyi érdek esetén
(kartéritéssel)

Minden karbantartasi munkalat es egyéb sziikséges beruhazasok elvégzése a koncesszids szerzbdes iddszaka alattazE-STAR
kotelessége.

Akoncesszios szerzddestaz E-STAR ZADISTRITERM 2012. junius 14-én egyoldalGan felmondta mivel a Varos nem teljesitette a
szerzddésben bevallalt kbtelezetiségeit.
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Konszolidalt pénzugyi kimutatasok a 2012. december 31-én végz6do evre
Jegyzetek a konszolidalt pénztigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldive.

Brutté értékek

Novekedések 0 0 0 11587171 11 587 171
Aktivalasok 4375084 5705 833 292 485 -10 373 402 ]
Ujonnan vasarolt leanyvallalatok eszkdzei 4731576 9 980 985 220 150 977 642 15910 353
Csokkenések -10 557 -431 065 -34 621 -227 510 -703 753

Atsorolas 0 -104727 5182 128932 -228 477
Arfo : ; 103 792 4301 42

Novekedések 0 0 0 2615035 2615035
Aktivalasok 126 348 1822 577 57 367 -2 006 292 0
Csokkenések -612 195 -1 608 372 -175 261 0 -2395828
Leanyvallalatok értékesitése -10 277 -2 030 022 -44 564 -865 104 -2 949 967
Arfolyammozgasok hatasa 313 055 1191 867 37 940 327 058 1869920

Targyévi novekedés 226 050 859 998 144 646 0 1230694
Targyévi csSkkenés -340 -130 805 -11 857 0 -143 002
Ertékvesztés 0 6 568 0 1892536 1899104
Ertékvesztés visszairasa 0 0 -4 196 2080 -2116
Atsorolas értékesitésre szant eszkdzok kozé 0 -10 346 0 0 -10 346
Arfolyammozgasok hatasa -15 496 -356 694 -40 433 -68 748 -481 371

R

508 208 1281232 130 248 0 1919688

Csokkenések -39 554 88 037 -68 260 -4 277 -24 054
Ertékvesztés 0 1756 386 0 381592 2137978
Ertékvesztés visszairasa 0 0 0 -1 059920 -1059 920
Leanyvallalatok értékesitése -1 868 -35 551 -21 082 -637 361 -695 862
Arfolyammozgasok hatasa -21 021 -64 504 -12 765 -100 392 -198 682

Netto értékek

2011, januér 1. 0 4736 002 0 179889 4915 891
2011. december 31. 7928 273 16 355 855 291 244 111 422 24 686 794
2012. december 31. 7 299 439 12 706 305 138 585 1602477 21746 806

A Csoport a beruhazasaira vonatkozdan értékvesztést szamolt el 381 594 EUR értékben és 1 059 820 EUR értékben irt vissza
értékvesztést.

Az értékvesztések Romaniaban és Lengyelorszagban meriltek fel. Roménia esetében a felmondott marosi és a zilahi projekthez
kapcsol6dod tervek illetve megvaldsitasi tanulmanyok kerlltek leirasra, Lengyelorszag esetében a fordulé nap utan értékesitett gorlicei
leanyvallalathoz kapcsoléddan volt szilkség értékvesztés elszamolasara.

36



E-STAR ALTERNATIV ENERGIASZOLGALTATO NYRT

Konszolidalt pénzugyi kimutatasok a 2012. december 31-én végz6dd évre
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha maskepp van jelsive.

Az eredménnyel szemben val6s értéken elszamolt (FVTPL) pénzligyi eszk6z6k

Szolgaltatasi koncesszios megallapodasokbél szarmazé eszkézok 5159 282 11 381 546
Jelenérték kalkulaciohoz hasznalt feltételezés 2012 2011
Diszkont rata december 31-én 7,85% 7,85%

Uzleti kombinacio keretében bekeriilt goodwill 0 56 860
Akvizicié soran keletkezett goodwill 0 4 644 542
Ertékvesztés -4 644 542 -75 000
Arfolyam valtozas hatasa 5359 0

_—

E-Star Mielec Sp.z 0.0. 0 3219176
Euro Energetyka Sp.z.0.0. 0 1110710
E-Star Gorlice Sp.z o.0. 0 314 656

62 219 56 860

EC. Energetyka Sp.z.0.0
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Konszolidalt pénzigyi kimutatasok a 2012. december 31-én végz6do évre
Jegyzetek a konszolidait pénzigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jellve.

Targyévben értékesitett, illetve a konszolidaciés korbé! kontrollvesztés miatt kikerlilé (E-Star ZA Distriterm SRL) eszkézeinek és
forrasainak értékei:

Targyi eszk6zok 1701295 94 974 457 836 2254105
Immaterialis javak 2667 7303 20 840 30 810

gyeéb hosszu lejaratu ko : ) 2 591
Készletek - 127 248 127 248
Vevok 1427 837 53 980 3231082 4712 899
Egyeb révid lejaratu kovetelés 528 898 2498 5 575 403 6106 799
Elhatarolasok 83760 19 341 287 433 390 534

Pénz és pénz egyenértékesek 42 375 2 641 54 467 99 483

Elélegek 1530 - 4922 6 452
Egyéb hosszl lejaratu kotelezettségek 182 737 - - 182 737

 Szallitoi kotelezettség o 2828389 2075910 1647 983 6 552 282
Passziv elhatéarolasok 1136 - 414278 415 414
_Egyéb rovid lejaratl kételezettseg 11 477 60 976 492 096 564 549

‘nyeres
Kapott ellenérték R 3300 001 3300 865
“rtékesitett netts 6003 035

- 1020 449 - 266 559 - 891894

\ap a
Pénzben és pénz-egyenértékesben kapott ellenérték 864
Ertékesités halasztott bevétele -

3000 001 3000 865
300 000 300 000

2800 001 2 800 865
- 54 467 - 99 483

EETEK akvizicio

A cégcsoport 2011. év folyaman vésarolta fel az EETEK cégcsoportot, majd tobb szerzédést kotott a megvasarolt cégek
atstrukturalasaval kapcsolatban. A felvasarlas sordn megszerzett és az atstrukturalas sorén a csoportbédl kikert!é6 cégek nem keriiltek
bevonasra a konszolidalt pénzligyi kimutatdsokba. Ennek oka az, hogy az akvizicié elsédleges célia az EETEK lengyelorszagi és
magyarorszagi termelé kapacitasaibdl a Raba és Pécs projektjeinek a megszerzése volt. Ezt figyelembe véve csak az akvizicio soran
megszerzett ezen kapcsolt vallalkkozasok kerlltek bekonszolidalasra 2011. januar elsejével az éves beszamoldban. Ez a lépés
megfelel az 6vatossag elvének, mivel a telies elsé lépcsdben akviralt portfélibhoz képest ezek a cégek kisebb sajat tokével és
forgalommal kerliltek be a csoport kényveibe, valamint a goodwill értéke is j6val alacsonyabb lett.
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Konszolidalt pénzugyi kimutatasok a 2012. december 31-én végz6dd évre
Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeléive.

Az atstrukturalashoz kapcsolddd szamos szerzddés dsszegzésébli és azok kontextusahol, illetve a kapcsoléddé engedményezések és
beszamitasok, illetve a pénziigyi mozgasok dsszeségébdl a tranzakcid egésze levezethetd, az alkalmazott elszamolasok logikaja a
szerz6dések alapveté és szerves része. A tranzakciék idébeni eltérésének oka az ugyletek komplexitdsabol és tébb olyan
szerz6déskotési és megvaldsulasi feltételrendszerbél adédik, amelyek hasonlé tipusu tranzakciok esetében megszokottak. Az idébeni
eltérések nem okozhatnak az adott szerzédésekbé! elszamolasi problémakat.

A teljes akvizicid keretében az eredetileg tervezett Uzletrészek megszerzésének koltségeit az aldbbi tablazat ismerteti:

Az EETEK cégcsoport 100%-os részesedésének a

megszerzése 21000 000 21000 000
Raba lzletrész megszerzése NRG Finance Kift. aital 2 887 747 Q
Pécs lzletrész megszerzése NRG Finance Kift. altal 111 000 0
NRG Finance Kft. 30%-o0s lizletrészének a megszerzése 3633 000 3 633 000
NRG Finance Kft. 80%-0s Uizletrészének a megszerzése 500 000 500 000

A Raba és Pécs projektek lizletrészeinek megszerzése olyan kdvetelések beszamitasaval toriént, amelyek az EETEK cégcsoport
100% részesedésnek megszerzésével keriiltek a Csoport tulajdonaba. Ennek kovetkeztében ezen iizletrészek megszerzésének
koltségei a 21 000 000 Eurds vételar részének tekintenddek.

Az atstrukturalas keretében az Uzletrészek megszerzésével parhuzamosan megallapodas szilletett a Raba projekthez kapcsolddd
eszkdzok és koncesszids jogok megszerzésérdl is 7 794 597 Eurd ériékben. A telies vételarbol 4 497 597 beszamitéssal keriilt
rendezésre, a fennmarad¢é 3 000 000 Euré pénzigyileg rendezendd, amely pénzigyi rendezése a forduldénapig nem tértént meg.

Az akvizicié szamviteli kezelése

Az akvizicid elsédleges célja az EETEK lengyelorszagi termelé kapacitasainak, illetve az EETEK magyarorszagi termelé

kapacitasaibol a Raba és Pécs projektjeinek a megszerzése volt. Figyelembe véve az akvizicio elsédleges céljat, az akvizicié soran
megszerzett kapcsolt vallalkozasok 2011. janudr elsejével keriiltek bekonszolidalasra az éves beszamoléban.
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Konszolidalt pénzigyi kimutatasok a 2012. december 31-én végzddo évre
Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldive.

Az akvizicié soran megszerzett eszkdzok és forrasok:

Eszk6zok

Ingatlanok,gépek és berendezések 0 15 438 142 472 211 15910 353
Haszonélvezeti jog 0 623 144 0 623 144
Immaterialis javak 0 40 503 33754 74 257
Goodwili 0 63 648 0 63 648
Egyéb befektetések 0 295 849 0 295 849
Halasztott adokovetelések 0 0 0 0
Befektett eszk6zok Gsszesen 0 16 461 286 505 965 16 967 251
Készletek 0 1799 749 118 741 1918 490
Széndioxid kibocsatasi kvota 0 2592 704 329 430 2922134
Egyéb beruhazasok 7 815 505 71195 0 7 886 700
Adé kovetelések 0 24 403 0 24 403
Vevék és egyéb kovetelések 86 944 7 812 449 4600 822 12 500 215
Készpénz és pénzeszkdz egyenértékesek 292 071 2 040 698 137 437 2470 206

\ Kotelezettségek

Kapcsolt vallalatoktol felvett hitelek 0 -1192 000 -223 062 -1 415062
Banki hitelek és kdlcsénék 0 -682 264 0 -682 264
Halasztott bevételek 0 -4 105 660 -188 638 -4 294 298
Céltartalékok 0 -1 098 113 -14 110 -1112 223
Halasztott adé kotelezettségek 0 -288 805 0 -288 805
Hosszu lejarata kotelezettségek 6sszesen 0 -7 366 842 -425 810 -7 792 652
Révid lejaratu hitelek kapcsolt vallalkozastél 0 -1 473 250 0 -1 473 250
Osztalék kotelezettségek 0 0 -841 756 -841 756
Rovid lejaratt banki hitelek és kélcsonodk 0 -351 698 0 -351 698
Szallitok es egyéb kotelezettségek 0 -3 630 079 -3 428 136 -7 058 215
Halasztott bevételek 0 -36 226 -47 160 -83 386
Céltartalékok (révid) 0 -2 917 232 -373 970 -3291 202
Rovid lejarata kotelezettségek 6sszesen 0 -8 408 485 -4 691 022  -13 099 507

Nem ellen6rz6 részesedések 0 -763 091 0 -763 091
Tényleges nettd eszkozérték 8 194 520 14 264 066 575 563 23 034 149
Nem ellen6rz6 részesedések kiszlirése 0 -2 474 759 -70 931 -2 545 690
Tényleges netté eszkodz 8 194 520 11 789 307 504 632 20 488 459
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2012. december 31-én végz6ds évre
Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

Szén 2783093 1257 291
Egyéb anyagok 1982 230 684 929
CO2 kibocsatasi kvota 222 140 0
_Egyeb fiits B 3436 3813

-1 612 039

Vevdallomany 7 377 254 9 801 378

Nem lejart 5377 852 7 229 683

0-90 nap kozott 1729 258 2098 546
91-180 nap kozott 493 318 411 055
181-360 nap kozott 1057 069 1049 918
Even tuli lejart 1575 652 573 947

855

-1561 771

Azok a kovetelések, melyek fordulénappal lejartak de - a Tarsasdg menedzsmentjének megitélése alapjan — befolyasuk
valészinliségét tekintve a Tarsasdg nem azonositott kockazatot (illetve egyéb eszkdzzel, kételezettséggel fedezett) ott a Csoport
nem élt az értékvesztés elszamolasanak lehetéségével.

0-90 nap kozott 1168 608 2 098 546

91-180 nap kozott 493 318 411 055
181-360 nap k&zott 337 476 62 094

Even tuli lejart 0 0

E SRR S & % S SNSR i & e i s S N s
Térgyévi névekedés 2671382 840 180
Atvétel akviralt lednyvallalattol 0 300 147
Visszairas -1 193 395 -90 927
Leanyvallalat ériékesitésébbl adédo csékkenés -183 863 0
Arfolyam differencia ) 0 384 492

Egy adott vevokovetelés realizalhatésaganak vizsgalata soran a Csoport figyelembe veszi a kévetelés hitelmin6ségében a
hitelnyudjtas idépontja és a beszamolasi idészak vége kdzott bekdvetkezett esetleges valtozasokat.

A vevd szamlakra minden esetben egységesen 8 nap a fizetési hatarid6.

41



E-STAR ALTERNATIV ENERGIASZOLGALTATO NYRT

Konszolidalt pénzugyi kimutatasok a 2012. december 31-én végz6dd évre
Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldive.

Koncessziés joghoz kapcsolddo kdvetelés 3638 066 0
AFA kovetelés 2085620 2 415 686
Kapott elélegek 1099 986 169 468
Allami tamogatasbol szarmazo kovetelés

(Romania) 613 641 0
Tarsasagi ad6 kovetelés 128 580 665 924
Egyéb adé kovetelések 86 659 8 338
EETEK Zrt.-vel szembeni egyéb kovetelés 0 4774714
Kapcsolt félnek adott kdleson 0 583 836
Hataridés tigyletekre adott letét 0 428 067
Egyéb@kévetelések ) 3473099 1579 698

-7 721 549 -158 350

A koncesszids joghoz kapcsolddd kévetelés a még miikodé Romaniai projekthez kapcsolédik, melyre 100% értékvesztés keriilt
elszamolasra 2012. december 31-el.

Jar6 bevételek aktiv idGbeli elhatarolasa 112 471 2384939
Elére fizetett bérleti dijak 516 428 82 810
Egyéb - 0 946 883

A jar6 bevételek a 2012-es fogyasztashoz kapcsolodd, mérleg forduldnapja utan szamiazott bevételekt tartalmazza. El6re fizetett
bérieti dijak jellemzden az dnkorményzati Uigyfelek részére elére megfizetett kazan és egyéb eszkdzbérleti dijat tartalmazza. Az elére
medfizetett bérleti dij a futamidével aranyosan kertl feloldasra.

0 579 136
269 717

Banki egyenlegek 3 496 555 2039478
Lekotott betét 332450 947 197
Készpénz 17 157 20874

Elidegenitett pé k 10108 582 809
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Konszolidalt pénzigyi kimutatasok a 2012. december 31-én végzbdé évre
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

Kibocsatott 10 HUF-os névénéki torzsrészvények 2 640 000 2 640 000

Januar 1-én 94 937 86 345
Ev kézben kibocsatott részvények névértéke 0 8 592

Januar 1-én 2640000 2400 000
Ev kézben kibocsatott részvények 0 240 000
» R e %

Részvénykibocsatashoz kapcsolodd azsio 12 525 322 12 525 322
Tékeinstrumentumban teljesitett munkavalialéi juttatasok 299 952 308 130

Kuldfoldi devizak atvaltasi tartaléka -3 678 408 -4 322 483

Ev eleji egyenleg 8 510 969 3981 751
Mozgasok 635 897 4529218

Az altalanos tartalékot a Csoport id6rél idére az eredménynek az eredménytartalékbol t6rténd atsorolasara hasznalja. Nincs
szamviteli politika rendszeres atsorolasokra.

Részvénykibocsatashoz kapcsolddd azsio

Januér 1-én 12 525 322 3943 155
= 0
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2012. december 31-én végz6ds évre
Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

Tékeinstrumentumban teljesitett munkavallaléi juttatdsok

Januar1-en 308 130 223 130
Ev kdzbeni valtozasok 178 85 000

Klfoldi devizak atvaltasi tartaléka

Januar 1-én -4 322 483 46 404

Kuifoldi tevékenységek atszamitasakor felmertlt arfolyam kiildnbézetek nyereség /
(veszteség) 644 075 -4 276 079

A Csoport kilfoldi tevékenységeihez kapcsolédé eredményeknek és nettd eszkdzbknek a funkcionalis pénznemrél a Csoport
beszamolasi pénznemére ('Pénzegységre") torténd atvaltasakor felmerlt arfolyam-kilonbdzetek kézvetlenul az egyéb atfogd
eredményben keriilnek elszamolasra, és a kilfoldi devizak atvaltasi tartalékaban halmozoédnak.

Ev eleji egyenieg 2 355 349 -19 694

Részesedés a targyévi eredménybdl nyereség / (veszteség) 1639 423 -253 761
Részesedés a targyévi egyéb atfogd eredménybdl nyereség / (veszteség) 0 83114
A EETEK Ltd. felvasarlasakor keletkezett nem ellenérzé részesedések 0 2 545 690
A NRG csoport kisebbségi részesedésének felvasarlasakor kivezetett nem

ellendrzé részesedések -356 680 0
Ertékesitett leanyvallalatokkal kapcsolatos nem ellenérzé részesedések

kivezetése 248 942 0
Devizaatszamitaskor felmerilt arfolyamklénbozet -712 767 0
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2012. december 31-én végz6do évre
Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelslve.

2011. januar 1. 0 0 62 383 62 383
Evkézben létrehozott céltartalék 1404 874 144 639 313 859 1863 372
Evkézben felhasznalt céltartalék -2 656 887 -107 700 -74 989 -2 839576
Céltartalék visszaforgatas évkodzben 0 -1 941 0 -1 941
Felvasarolt kapcsolt vallalkozasokban szerepld
céltartalék 2754 215 1183395 465 815 4403 425
Arfolyammozgasok hatasa -197 994 -131 -17 967 -347 105

Rovid lejaratu céltartalékok (-) 1229 475 169 494 283199 1682168
Hosszl lejarati céltartalékok 74 733 917 755 465 902 1458 390
Evkozben létrehozott céltartalék 1117 165 134 227 651 342 1902 734
Evkozben felhasznalt céltartalék -1 380430 -437 753 -742 656 -2 560 839
Céitartalék visszaforgatas évkézben 0 -18 639 0 -18 639
Arfo[ygmmozgésok hatadsa 110 653 101 437 -3 240 208 850
Révid lejarati céltartalékok (-) 1147 521 137 359 326 307 1611187
Hosszu lejarata céltartalékok 4075 729162 328 240 1061477

Az egy részvényre jutd eredmény alapértékének kiszamitasa soran felhasznalt eredmény és a térzsrészvények szamanak a szamitas
soran felhasznalt stlyozott atlaga.

. 9

Targy évi részvényesekre juté eredmény folytatodo tevékenységekbo! -20 796 046 -10 456 635

Targy évi részvényesekre juté eredmény megsziint tevékenységbél -3 129 436 816 207
' Suiyozott atlaggal vett részvényszam 2 640 000 2 520 000

nyopcioé
o

(5]
2
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2012. december 31-én vegzodo évre
Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldive.

Kotelezettségek kotvénykibocsatasbo 22 048 922 27 443 385
Bankhitelek 12 998 509 19 528 423
Egyéb hitelek 3217673 7 001
Pénziigyi lizing kotelezettségek 43 005 0

Révid lejarati kotelezettségek kétvénykibocsatasbél 22 048 922 4 576 950
Révid lejaratu kételezettségek bankhitelekbdl 3309 186 8 505 545
Révid tejaratu kotelezettségek egyéb hitelekbdl 3212254 7 001
Roévid lejaratu kotelezettségek pénzigyi lizingekb8l . 1185 0

Hosszu lejaratu kételezettségek kdtvénykibocsatasbol 0 22 866 435

Hosszu lejaratl kételezettségek bankhitelekbdl 9689323 11 022 878

Hosszu lejaratu kotelezettségek egyéb hitelekbdl 5419 0

Hosszu lejarata kﬁtelezet&§égek péangxi lizingekbdl 31149 0
1 G RO .

Banki hitelekkondiciék bzmmutatééa.

BzWBK 2017.05.31 3,00% PLN 8591065 0 Zélogjog a Meelec részesedéseken, jelzalog ingatianokon.
BzWBK 2018.12.31 2,50% PLN 2488119 3249 885 Inkasszd 1 db, Jelzalog 1 db, Ingatlanjelzélog 1db
Raiffeisen 2017.09.01 2,75% HUF 1420 207 1701 720 Kezesség: 1db, Zalogjog kovetelésen: 1db, Opeid 1 db
FHB 2018.03.09 4,85% HUF 302751 512 544 Kezesség: 1db, Ovadék 1db, Opcié 1db
NFOS 2013.12.20 2,38% PLN 196 367 726 327 Inkasszd 1 db, Jelzalog 1 db, Ingatlanjelzélog 1db
Raiffeisen 2013.11.15 2,50% HUF 0 26 000 Kezesség: 1db, Zalogjog kévetelésen: 1db
Raiffeisen 2013.12.28 2,50% HUF 0 13 764 Kezesség: idb, Zalogjog kévetelésen: 1db

8077 Kezesség: 1db, Zalogjog kévetelésen: 1db, Arbevétel
Raiffeisen 2013.06.28 2,50% HUF 0 bankhoz csatornazasa
Raiffeisen 2014.02.28 2,50% HUF 0 33 340 Kezesség: 1db, Zalogjog kévetelésen: 1db
Raiffeisen 2014.09.15 2,50% HUF 0 39 008 Kezesseg: 1db, Zalogjog kévetelésen: 1db

16 956 Kezesség: 1db, Zalogjog kévetelésen: 1db, Arbevétel
Raiffeisen 2014.02.28 2,50% HUF 0 bankhoz csatornazasa
Raiffeisen 2015.03.06 2,50% HUF 0 24 464 : 1db, Zalogjog kdvetelésen: 1db
Raiffeisen 2014.03.28 2,50% HUF 0 32637 db, Zalogjog kvetelésen: 1db
Raiffeisen 2014.12.28 250% HUF 0 4034 db, Zalogjog kévetelésen: 1db

28775 ég: 1db, Zdlogjog kov etelésen: 1db, Arbev étel
Raiffersen 2014.06.28 2,50% HUF 0 bankhoz csatornazasa
Raiffeisen 2013.07.28 2,50% HUF 0 26 063 Kezesség: 1db, Zalogjog kbvetelésen: 1db

19 104 Kezesség: 1db, Zalogjog kbvetelésen: tdb, Arbevétel
Raiffeisen 2013.07.28 2,50% HUF 0 bankhoz csatornazasa
Raiffeisen 2014.06.28 2,50% HUF 0 29 115 Kezesség: 1db, Zalogjog kévetelésen: 1db
Raiffeisen 2015.09.11 2,50% HUF 0 10 398 Kezesség: 1db, Zdlogjog kbvetelésen: 1db
Raiffeisen 2013.10.28 2,50% HUF 0 24 318 Kezesség: 1db, Zalogjog kbvetelésen: 1db
Raiffeisen 2013.10.28 2,50% HUF 0 46 039 Kezesség: 1db, Zalogjog kévetelésen 1db
Raiffeisen 2015.11.30 3,00% HUF 0 334 510 Kezesség:1db, évadék

33546 Kezesség: 1db, Zalogjog kévetelésen: 1db, Arbevétel
Raiffeisen 2013.11.28 2,50% HUF 0 bankhoz csatornazasa
Raiffeisen 2014.12.28 2,50% HUF 0 33 756 Kezesség: tdb, Zdlogjog kivetelésen: 1db
Raiffeisen 2014.12.28 250% HUF 0 43 318 Kezesség: 1db, Zalogjog kévetelésen: 1db
Railfeisen 2014.12.28 2,50% HUF 0 11396 Kezesség: 1db, Zalogjog kévetelésen: 1db
Raiffeisen 2016.02.29 2,50% HUF 0 78 943 Kezesség: 1db, Zalogjog kévetelésen: 1db
Magyar 1887 437 ) _
Takarékszévetkezeti Bank 2013.06.30 3,25% 0 Kezesség:1db, ovadék
Raiffeisen 2015.06.30 4,00% 0 204 082 Kezesség: 1db
Raiffeisen 2015.06.30 2,50% [} 121 750 Kezesség: 1db, Zalogjog kivetelésen
Raiffeisen 2015.09.11 2,50% 0 31 544 Kezesség: 1db, Zalogjog kévetelésen: 1db
Raiffeisen 2018.10.31 3,50% 1258 445 Kezesség: 1db, Zalogjog kbvetelésen: 1db, Opcid 1 db
Raiffeisen 2014.11.28 2,75% 0 172 541 Kezesség: 1db, Ovadék 1db, Opcié tdb
Raiffeisen 2017.09.30 2,75% 0 1224 570 Kezesség: 1db, Gvadék 1db, Opcié 1db
Raiffeisen 2020.03.31 4,00% 0 634 627 Kezesség: 1db, Gvadék 1db, Opeié 1db
Raiffeisen 2020.03.31 5,50% 0 311 800 Kezesség: 1db, Ovadék 1db, Opci6 1db
Raiffeisen 2020.03.31 5,50% 0 1559 001 Kezesség: 1db, Ovadék 1db, Opcié 1db
Commerzbank 2012.03.23 1907 305 Kezesség: 1db, Zalogjog kovetelésen: 1db
Raiffeisen folydészamiahitel 0 1160 083

01
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Konszolidalt pénzlgyi kimutatasok a 2012. december 31-én végz6do évre
Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeloive.

Nem pénzintézeti hitelek részletezése:

Egyéb hitelek . - - - 322 690 0
So6s Csaba 2013.01.31  BUBOR HUF 2 894 983 0

A 2010-ben megkezdett, Gsszesen 10 milliard HUF keretésszegl E-star kotvényprogram 2011. augusztusaban lezarult. A kibocsatott
kétvények névértéke minden esetben 100 000 HUF.

E-STAR 2012/A 2012.10.24 FIX 8,93% 711 598 4 576 950

RFV 2014/A 2014.02.12 FIX 10,44% 15498 118 15 753 261
E-STAR 2015/A 2015.02.12 FIX 10,24% 2473 486 2 565 841
E-STAR 2016/C 2015.02.12 EURIBOR + 5% 3365 720 4 547 333

Osszes kibocsatott kétvény értéke 34 211 426 31789 105

12 162

Az E-Star 2012. negyedik negyedévben a kibocsatott 10 milliard forint 6ssznévértékl kétvényei kérilbellll 35%-at visszavasarolta. A
csédegyezség megkdtésekor azonban mindésszesen 6,1 milliard forint névérték(i Cégesoporton kivili regisztralt kdtvényksvetelés allt
fenn, melyek kézil csak 200 millié forint névértékii kdvetelés volt az akkor mar lejart kovetelés. A Csddtsrvény értelmében azonban a
Tarsasag cstdeljarasaba a késébb (2014-2016) lejard kovetelésekkel is be kellett regisztralni. A csédben regisztralt
kétvénykovetelések 97%-a nem lejart kdvetelés volt, melyekért a Tarsasag eredetileg a jovében lett volna kételes helytallni. A
targyévben kezdddott csédeljaras miatt a tarsasag kotvényei lejartak és atkeriltek a révid lejarata kdtelezettségek kozé.
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Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a 2012. december 31-én végz6dé évre
Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

1187 830 1117 239
Szolgaltatasi kéltségek 58 920 63 097
Kamatraforditasok 63 200 60 642
Kifizetett juttatasok -156 714 -95 375
Aktuariusi veszteseg 1191 42 227
Arfolyam differencia hatasa 34147 0
A meghatarozott juttatasi programhoz kapcsolodé kotelezettségek zaré egyenlege 1120 280 1187 830
Eredményben felmeriilt k6ltségek
Szolgaltatasi koltségek 58 920 119 399
Kamatraforditasok 63 200 49 022
Aktuariusi (nyereség)/veszteség 17 201 -2 427

Aktuariusi feltételezések

2012 2011
Diszkont rata december 31-én 4.72% 5,50%
Béremelkedés varhaté iteme 2,61% 3,50%

A tablazat a lengyel operacidéhoz kapcsolédé meghatarozott juttatasi csomag kéltségeit mutatja be.

A kozgylles 2010. januar 22-es dontése alapjan a Tarsasag Vezetéi Részvényopciés Programot inditott el. Az opciés program
keretében maximalisan egy6téd mennyiségl részvényopciot lehet 1 év munkaviszony utédn bevaltani, mely lehetéséggel a
munkavallalé legkorabban 2011. januar 22-én élhetett. A kévetkez6 években is évente egydtdd mennyiségli részvényopcié bevaltasa
lehetséges.

A vezetdi részvényopciés programban jogosultként az alabbi személyek vehetnek részt, a programban meghatarozott feltételek
teljesililése esetén:

1. lgazgatésag dontése alapjan a tarsasag operativ vezetését ellato Vezérigazgatd,

2. Vezérigazgato dontése alapjan a Vezérigazgaté helyettes (ek),

3. Vezérigazgaté dontése alapjan mas, vezetéi feladatot ellatd személy(ek)

A tarsasag 2010. 02. 01. napjatél 2014. 12. 31. napjaig terjedd idészakban jogosult opcids szerzddéseket kotni maximum ét éves
idétartammal.

A program keretében maximum az alaptdke 3.7 %-at kitevs, névre sz6ld, dematerializalt, A kategoérids, E-Star térzsrészvény
vasarolhaté meg a programban meghatarozottak szerint. A jogosult altal évente maximalisan megszerezhetd részesedés %-os
mértéke a tarsasag é€s a jogosult koz6tt maximum &t évre megkotésre kerll6 opciés szerzédésben kerll régzitésre.

Az adott jogosult vonatkozasaban megallapitott részvényenkénti opciés ar legalacsonyabb értéke: A tarsasag, vezetéi feladatkér
ellatasaval jaré jogviszony betdltésére és részvényopciés programban torténd részvételre vonatkozé irasbeli ajanlatanak jogosuit
altal, azonos tartalommal toérténd irasbeli elfogaddsat megel6z6 30 nap forgalommal sulyozott tézsdei 4atlagara.
A jogosult az adott évre vonatkozd, szerz6désben régzitett mértékli opcids jogat az opcids szerzddés szerinti évet kéveté év elséd
tézsdei napjatol jogosult gyakorolni (jogosultsag megnyilasa) legfeljebb az opcios szerzédés lejaratat kdvetd hatodik hénapig.

2012-ben a részvényopcios programmal kapcsolatos kéltség nem merit fel.
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2012. december 31-én végz8dé évre
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatésokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelsive.

Allami tamogatasok 3 886 843 3 447 421
Egyéb halasztott bevé 0

Kapott allami tdmogatésok rovid lejaratu része 637 678 194 572
&b hal & K révid lejaratu ré 0 05 564

3 252 849

A Csoport egyik lengyel kapcsolt vallalkozasa bévitette kapacitasat. 2011 soran 2 Gj gazmotort helyeztek lizembe, amivel jelentés
kapacitasbévités valésult meg és kornyezetbaradt technoldgia révén cstkkent a Csoport kérosanyagkibocsatasa is. A gazmotor
beszerzéshez a Tarsasag EU tdmogatast kapott 14,8 milli6 PLN (3 814 924 EUR) &sszegben. A tAmogatas koényvelése megfelelt az
IAS 20 Allami tAmogatasok elszamolasa standardban foglaitaknak.

Romaniai koncesszios szerzédéshez kapcsoldédd hosszu lejaratu kotelezettség 606 489 4878 745

Kamat swap Ugyletbdl adodo hosszu lejaratl kotelezettség 489 085 0

31 149

217 679

A mérlegsoron a romaniai koncessziés jogokhoz kapcsolodé még fizetendd hosszu lejarat kdtelezetiségek szerepelnek, illetve a
lengyel operaciéhoz kéthetd kamatswap lgylet.

Egyéb fizetendé adok 2620820 280 441

Vindicatum GH Kft. Kélcson téke rész 2602127 0
Részvényfedezet rendelkezésre allas dija (lasd 35. note) 509 211 0
Bérjarulékok 433 049 376 623
Romaniai koncessziés szerzédéshez kapcsolédé révid lejarati kételezettség 300 000 0
Fizetendd bérkoltség 170 108 344 418
Kapott eléleg 120 43 802
Egyéb kotelezettsegek N ) 1411943 881 490

o

A Raiffeisen Bank az E-Star Nyrt “cs.a.”-nak adott hitelek szerzédéseit 2012 december elején felmondta és az ezek altal lefedett
kéveteléseket a Vindicatum GH Kft. felé értékesitette. Az 8sszeg 2 602 127 EUR.
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2012. december 31-én végzddd évre
Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldive.

Konszolidaciés kordn kivili kapcsolt felek

Soods Csaba A Tarsasag f6 részvényese 1. Megjegyzés

A fenti kapcsolt felekkel folytatott tranzakciokbél eredé fordulénapi
egyenlegek a kdvetkezdk:

Kapcsolt felekkel szembeni kévetelések- Soés Csaba 0 583 836

6

A kapcsolt felekkel folytatott adott-kapott kélcséneinek feltételei a piaci kondicidknak megfeleléek.

2012. december 31.-én a kapcsolt felekkel kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek Gsszege 3 404 194 EUR, amely
2 894 983 EUR hitel kételezettségh6! és 509 211 EUR biztositék kételezettséghél tevddik dssze.

A 34-es notesban bemutatott részvényfedezet rendelkezésre allas dija a kdvetkez6 eset kapcsan merilt fel. Soés Csaba, a
Tarsasag stratégiai fétulajdonosa és az lgazgatéosag elndke, illetve a Vallalat vezérigazgat6ja a targyidészak soran a
tulajdonaban allé E-Star részvényeit a Tarsasag Uzleti partnerei altal megkévetelt biztositékként, valtozé darabszamban a
Téarsasag rendelkezésére bocsétotta, amelyért a Tarsasag a szokdasos piaci feltételeknek megfeleld koltséget szamolt el a
részvények biztositékként torténd rendelkezésére bocsatasaért.

A Csoport Sods Csaba férészvényestdl targy év soran megvasarolta a Fondelec Tarsasag részvényeinek 100%-at, az lUgylet
ellenértéke 400 000 EUR volt.

A Csoport nem szamolt el értékvesztést kapcsolt vallalkozastol jard dsszegek utan 2011-ben.

Vezetd tisztségviseldk dijazasat az alabbi tablazat mutatja be (EUR-ban):

Brutté tiszteletdij 10 469 178 381
Megbizasi dij 78 002 98 752
Munkaviszonyb6l szarmazé brutté kifizetés* 111 741

2011-ben az igazgatosag dijazasa havi 300 000 HUF, 2012-ben 2 150 USD. Az audit bizottsag és a felligyeld bizottsag
dfjazasa 85 000 HUF.

*A munkaviszonybdl szarmazé bruttd kifizetés csdkkenésének oka, hogy 2011, év tavaszan a teljes menedzsment cseréjére
kerllt sor, az Uj menedzsment munkaviszonybél szarmazé juttatasban nem részesil.
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Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a 2012. december 31-én végzdds évre

Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelive.

Targyi eszkozék 680 250 881 272 20 185 284 - 21 746 806

Immaterialis javak 39719 5 561 583 1582 941 - 7 184 243
Befektetések egyéb tarsasagban - - 16 937 - 16 937
Pénziigyi eszkézok 5159 282 - - - 5159 282
Goodwill - - 62 219 - 62 219
Egyéb hosszu lejaratu kévetelések - 32982 - - 32 982
Halasztott ad6 eszk&zok 2687 222 - - - 2 687 222

Keészletek 60 521 854 2 856 946 - 3 378 860
Vevék 1858 836 448 137 4 640 255 430 026 7 377 254
Egyéb révid lejaratyu kovetelés 5563 453 1643 775 1143 684 63 190 3404102
Elhatarolasok 620 222 3571 51086 - 628 899

- - 47 717 - 47 717

21 3 856 270

Hitelek és kdlcsénok 804 831 - 8 921 060 - 9725 891
Elélegek 328 492 - 732 985 - 1061 477
Halasztott ad6 kotelezettség - - 171191 - 171191
Halasztott bevételek - - 3249 165 - 3249 165
Egyéb hosszu lejarat kotelezettségek - 606 489 520 234 - 1126 723

SS &
Szallitéi kdtelezettség 1791355 2 446 552 2908 949 46 255 7193111
Hitelek és egyéb rovid lejaratu pénzlgyi
kételezettségek 25 865 761 318 961 2397 496 - 28 582 218
El6legek (rovid) - - 1611187 - 1611187
Passziv elhatarolasok 3025969 - 637 923 412 568 4 076 460
Egyéb révid lejaratu kételezettség - 6414 785 547 252 1084 633 708 8 047 378

Arbevétel 8 561 222 4791 941 38 394 931 - 51748 094

Kozvetlen kdltségek 4839784 - 3 584 641

8 263 842 - - 36688267

Személyi jellegli raforditasok - 1584538 - 947545 - 3817023 - - 6 349 106
Igénybevett szolgaltatasok - 2710277 - 620945 - 2102571 - 12889 - 5446 682
Egyéb bevételek / raforditasok (-) - 10760005 - 5145350 - 451 183 - -~ 16356538
Ertékcsokkenés - 406 476 - 1022659 - 1533541 ~ - 2 962 676
Targyi eszkdzok és immaterialis javak

értékvesztése - 1457 495 - 8893109 - 767 153 - - 1M1M7 757
Pénzigyi mliveletek egyéb bevétele /

raforditasa (-) 6319480 - 1184 1143 948 5754 381

Jovedelemadoé bevétel / raforditas (-) 2 842 297 - - 580 369 - 2 261 928

M int tevék d 3129 436

3129 436

Anyavallalati részvényesek részesedése az

eredménybdl - 8393438 - 16607 079 - 56 024 1131059 - 23925482
Klilsé tulajdonosok részesedése az
eredménybél 1228 426 - 410 997 - 1639423
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Konszolidalt pénzigyi kimutatasok a 2012. december 31-én végzddd évre
Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

2011-es Uzleti évre vonatkozé adatok:
A 2011-es Uzleti évre vonatkozo adatok korrigalasra kerultek a Magyar operacié megszint tevékenységének eredményével,
amely bemutatasra kerll a 12. jegyzetben.

Targyi eszkdzok 1981 339 2 470948 20 234 507 - 24 686 794

Immaterialis javak 490 721 21 743 346 1808 524 - 24 042 591
Befektetések egyéb tarsasagban - - 15 478 - 15 478
Pénzigyi eszkdzok 11 381 546 - - - 11 381 546
Goodwill 4644 542 - 56 860 - 4701 402
Egyéb hosszu lejaratu kovetelések 49 54 965 - - 55 014

Halasztott ado eszk6zok - - - - -
S R S S

M

Készletek 170 686 61 920 1703 387 - 1935 993

Vevok 5043 459 1324 273 3445603 -11 957 9 801 378
Egyéb rovid lejaratu kdvetelés 7 368 087 2498 239 542 665 58 390 10 467 381
Elhatérolasok 2 760 904 633 405 20323 - 3414 632
Ovadék 578 373 - 270 480 - 848 853
Pénz és pénz egyenértékesek 1533 595 688 748 1367 653 362 3 590 358

5

Hitelek és kolcsnsk 31027 312 - 2 862 001 - 33889 313
Elélegek 138 441 398 370 921 579 - 1 458 390
Halasztott adé kotelezettség 160 078 - 224 024 - 384 102
Halasztott bevételek - - 3252 849 - 3252 849
Egyéb hosszu lejaraty kotelezettségek 164 740 4878745 52 939 - 5096 424

Szallitéi kotelezettség 6408 419 3802 441 2099776 28 884 12 339 520
Hitelek és egyéb rovid lejarati pénzigyi _ }

Kételezettségek 10 019 532 3 069 964 13 089 496
Elélegek (rovid) - 128 489 1553679 - 1682 168
Passziv elhatarolasok 5073 363 724 364 208 344 912 740 6918 811

Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 989 189 -87 056 1023 933 708 1926 774

Arbevétel 10 757 941 7 647 992 31 336 866 - 49742 799
Kozvetlen kéltsegek -7 162 239 -5 499 753 -22 893 868 - -35 555 860

8

-1 387 436 -3 881 463 - -8 014 324

Személyi jellegl raforditasok

Igénybevett szolgaltatdsok -5 839174 -785 287 -1 035 390 -108 136 -7 767 987
Egyéb bevételek / raforditasok (-) -1 349 383 -1843 688 -845 073 -6 396 -4 044 540
Ertékcsokkenés -393 443 -957 223 -850 574 - -2 201 240
Targyi eszk6z0k és immaterialis javak _ 1899 104 2116 } -1 896 988

értékvesztése

52



E-STAR ALTERNATIV ENERGIASZOLGALTATO NYRT
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Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jellve.

Pénzigyi miveletek egyéb réforditasa

- -2 - -
(bevétele) 2 748 576 2413 200 61 049 4 930 601 355

Jovedelemado bevétel / raforditas (-) 252 097 -8 -622 990 - -370 901

Megsz(int tevékenyseg eredménye 816 207

816 207

Anyavallalati részvényesek részesedése az
eredménybdl

-8 009 166 -2 311 301 799 500 -119 461 -9 640 428

Kiils6 tulajdonosok részesedése az

eredménybél -402 836 - 149 074 - -253 762

A Csoport ki van téve a piaci és a pénzigyi feltételek megvaltozasabdél adddd kockazatoknak. Ezek a valtozasok
befolydsolhatjak az eredményeket, az eszkdzok és a kotelezettségek értékét. A pénzlgyi kockazatkezelés célja, hogy a
kockézatokat az operativ és a finanszirozasi tevékenységeken keresztil folyamatosan csékkentse.

A Csoport a kévetkez6 kockazatoknak van kitéve:

° Piaci kockazat
o  Devizakockazat
o Kamatkockazat
° Likviditasi kockazat
° Hitelezési kockazat

37.1. Pénzugyi kockazat

A Csoportot tevékenysége folytan féként a devizaarfolyamok és a kamatlabak valtozasahoz kapcsolddd pénzigyi kockazatnak
van kitéve. A Csoport a kamatlab- és a devizakockazat kezelésére tobbféle szarmazékos pénziigyi instrumentumot nem
vasarol.

37.2. Devizakockazat

A Csoport devizaban is kot Ugyleteket; igy az arfolyam-ingadozasok kockazatanak is ki van téve. Az arfolyamkockazatot a
Csoport az elfogadott szabalyzat eldirdsai szerint hataridés devizatigyletek segitségével kezeli.

A Csoport eladasi arait elsésorban HUF-ban, PLN-ben és RON-ban hataroztak meg, és a bevétel tdbbnyire szintén ezekben a
pénznemekben folyik be. A Csoport féleg Magyarorszagon, Lengyelorszaghan és Romaniaban tevékenykedik.

A menedzsment bizonyos id6kézénként felllvizsgalia a devizaban kotott szerzddéseket, és megvizsgalia a szarmaztatott
termékeken keresztil térténé kockazatkezelési lehetdségeket.
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Konszolidalt pénzigyi kimutatasok a 2012. december 31-én végz6dd évre

Jegyzetek a konszolidalt pénzugyi kimutatasokhoz

Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelslve.

A Csoport devizaban fennalld6 monetaris eszkozeinek és monetaris kételezettségeinek nyiivantartasi értéke a beszamolasi

idészak végén az alabbiak szerint alakult.

Koévetelések

Szallitoi és egyéb kotelezettségek
Bevételek

Raforditasok

Hitelek

6 349 212 8640 803 2 854 534
-3 564 470 -7 964 459 -9 116 001
4791 941 38 394 936 15 669 436
-10 891 449 -34 043 935 -15 000 382
0 -8 921 060 -25 761 167

Kovetelések
Szallitéi és egyéb kotelezettségek
Bevételek

Raforditasok

5 261 551 7350 111 24 099 517
-9 845 353 -9337 123 -13 349 110
10 061 192 31 336 866 26 852 867

-12372 490 -29 261 040 -33 843 662

37.3. Erzékenység vizsqalat:

A legjellemzébb tranzakcios devizak kére a RON, HUF illetve a PLN, arfolyamkitettségiinket ezen harom deviza valtozésainak

szamszerlsitésével végeztik.

Az alabbi tablazat szemlélteti a Csoport arfolyam érzékenységét 2012. december. 31-re vonatkozéan:

97,69% 0,0033
100,00% 0,0034
102,31% 0,0035
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0,2198
0,2250
0,2302

0,2198
0,2250
0,2302

0,2198
0,2250
0,2302

0,2398 893 094
0,2243 726 578
0,2511 560 062
0,2398 166 516
0,2455 0
02511 -166 516
0,2398 -560 062
0,2243 -726 578
0,2511 -893 094
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Konszolidalt pénzigyi kimutatasok a 2012. december 31-én végz8dé évre
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

Osszehasonlitasként a fenti elemzést elvégeztik 2011. december 31-re vonatkozdan is:

97,69% 0,0031
0,2260 0,2191 1094778
0,2313 0,2243 800 524
0,2366 0,2295 506 270
100,00% 0,0032
0,2260 0,2191 294 254
0,2313 0,2243 0
0,2366 0,2295 -294 254
102,31% 0,0033
0,2260 0,2191 -506 270
0,2313 0,2243 -800 524
0,2366 0,2295 -1094 778
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Konszolidalt pénzigyi kimutatasok a 2012. december 31-én végz6do évre
Jegyzetek a konszolidalt pénztgyi kimutatdsokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

37.4. Kamatlabkockazat

A kamatiabkockazat annak a kockazata, hogy bizonyos pénziigyi eszkézok és kételezettsegek jovébeni pénzaramlasai a piaci
kamatlab valtozasanak hatasara ingadoznak.

A piaci kamatlab valtozasa a valtozé kamatozasi hosszu futamidejii hitelek és kbtvények esetében jelent kitettséget a Csoport
szamara.

A Csoport 2012. december 31-én hitelei utan fizetett effektiv kamatlab az alabbiak szerint alakult:

Effektiv kamatlab: 9.19% 12,79%

37.5. Erzékenyséqvizsgalat

A kamatkornyezet 50 bazispontos elmozduldsa az aldbbi valtozast eredményezné a Csoport eredményességére vonatkozéan:

2012. december 31-re vonatkozéan:

Fizetend6 kamat: -221 513 0 221 513

2011. december 31-re vonatkozéan;

Fizetend6 kamat: -235 514 0 235 514

37.6. Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Csoport nem lesz képes megfelelni pénziigyi kdtelezettségeinek. A likviditasi
kockazat kezeléséért az igazgatésag felelés. A Csoport a likviditasi kockazat kezelését a tartalékok, banki hitelkeretek és
tartalékolt hitelfelvételi lehetéségek megfelel szinten tartasaval, a tervezett és tényleges cash-flow adatok folyamatos nyomon
kévetésével, valamint a pénzligyi eszkdzok és kdtelezettségek lejaratainak egyeztetésével végzi.

37.7. A likviditasi és kamatkockazatot bemutaté tablazatok

1és2év 2és5év .
EUR-ban 1 éven bellll kozo6tt k6z6tt 5 éven tul Osszesen Ebbdl téke
Hitelek és k&lcsénok 28 582 218 0 9 725 891 9 725 891 38 308 109 38 308 109
Egyéb hosszu lejaratu kételezettség 0 563362 563 362 0 1126723 1126723

1és2év 2és5év

EUR-ban 1 éven belil k&zott kozott 5 éven tul Osszesen Ebbdl téke
Hitelek és kolcs6nok 12421240 5974526 36185898 1868222 56449 886 47 102 708
Egyéb hosszu lejaratu kételezettség 0 203857 611571 4280996 5096 424 5096 424

37.8. Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az adds nem teljesiti szerzédeses kotelezettségeit, amely pedig
pénzligyi veszteséget eredményez a Csoport szamara.

A Csoport ligyfeleinek tébbsége nagy multinaciondlis cégek, 6nkormanyzatok vagy 6nkormanyzat altal irdnyitott egységek
listazott cégei vagy kapcsolt vallalkozasai.
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Konszolidalt pénzigyi kimutatdsok a 2012, december 31-én végz8dd évre
Jegyzetek a konszolidalt péangyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelsive.

A Csoport legtdbb lgyfele évek 6ta bonyolit Uzleteket a Csoporttal, és hitelveszteségek ritkan fordulnak elé. A jelenlegi piaci
kornyezet eredményeként a partnerek hitelképességének naprol napra térténd nyomon kovetese valt a menedzsment egyik
kiemelt feladatava vait.

A csoport korositott vev6allomanya az alabbiak szerint alakult 2012.12.31-el.

Nem lejart 5377 852 7229683

0-90 nap kozott 1729258 2 098 546
91-180 nap koézétt 493 318 411 055
181-360 nap kdzott 1057 069 1049 918
Even tuli lejart 1575652 573 947

A Tarsasag 2012. december 7. napjan — a Tarsasag Kozgylilésének 16/2012. (11.02.) szamon hozott hatarozata alapjan - a
Csddtérvény 7. § (1) bekezdése szerint csédeljaras lefolytatasa iranti kérelmet nydjtott be a Févarosi Térvényszékre, tekintettel
arra, hogy nem tudott hataridében eleget tenni hitelezéi felé fennall6 fizetési kételezettségeinek.

A Févarosi Torvenyszék a 9.Cspk.01-12-000049/7. szamu végzésével elrendelte a Tarsasag csédeljarasanak meginditasarol
sz0l6 kozlemény Cégkdzldnyben torténd kozzétételet. A vegzés eértelmében a csbdeljaras kezdd napja a végzés
Cégkozldnyben tortént kozzétételének idépontja, azaz 2012. december 13. napja volt.

A Févarosi Torvényszék a Tarsasag vagyonfeligyelsjeként a HATARK('93 Gazdasagi Tanacsado és Felszamol¢ Kft.-t (1135
Budapest, Csata u. 11. mfszt. 7.) (,Vagyonfeliigyel¢”) jeldlte ki. A HATARKO'93 Kft. részérél Turai Sandor latja el a
vagyonfeligyel6i feladatokat.

A Csodtorvény 17. §-anak (3) bekezdése alapjan a Tarsasag elkészitette a fizetéképesség helyredllitasat, megbérzését célzé
programot és egyezségi javaslatat, amelynek megismerését a jogszabalyi eldirasoknak megfeleléen biztositotta a hitelezék
részére.

A Tarsasag és a Hitelezék 2013. évben tébb alkalommal is tartottak hitelezéi targyalasokat, melynek eredményeképpen 2013.
04. 26. napjan egymassal csddegyezséget kotottek.

A Févarosi Térvényszék 9.Cspk.01-12-000049/42 szamon hozott végzésével csédegyezségi megéllapodas jovahagyasa iranti
kérelmet elutasitotta és a csédeljarast megsziintette.

A Févarosi [télétabla 15. Cspkf.44.218/2013/6. szamon 2013, 08. 30. napjan hozott és 2013. 09. 06. napjan kézbesitett
végzésével az ados és a hitelezdk csédegyezségét jovahagyta és a Tarsasag csédeljarasat befejezetté nyilvanitotta. A végzés
ellen kilon fellebbezésnek mar helye nincs. A Tarsasag a csédegyezséget a csédegyezési megallapodasban foglaltak szerint
fogja végrehajtani.

(A csédegyezségi megallapodas adésok személyes adatait nem tartalmazoé kivonata jelen jelentés 1. szamu mellékletét
képezi.) -

2013. juniusaban az E-Star Polska Spolka Z.0.0. 7,4 millié PLN ellenérték fejében értékesitette az E-Star Elektrocieplownia
Gorlice Spétka z 0. 0. kapcsolt vallalkozasban lévé részesedését.

A csoport roman leanyvallalatai kozill az E-Star ZA Distriterm SRL és az E-Star Investment management alinak felszamolas
alatt, az E-Star AR Energy SA és a E-Star OR District Heating SA végelszamolas ala kertlt 2013-ban. Az E-Star Mures Energy

SA csédeljaras ala kerilt 2013-ban.

2013, aprilis 12-én tranzakcio keretében beolvadas tortént amelyet a lengyel Fogyasztévedelmi és Versenyhivatal jovahagytott.
A beolvadas soran a Tarsasag kapcsolt vallalkozasa E-Star Elektrocieptownia Mielec Sp. z 0.0. 51%-os, illetve az Agencja
Rozwoju Przemystu S.A. 49%-os tulajdonaban allé6 Euro- Energetyka Sp. z o.0., beolvad az Agencja Rozwoju Przemystu
S.A. 100%o0s részesedével létrehozott Energia Euro Park Sp. z 0.0. tarsasagba.

Ennek eredményeképpen az E-Star Elektrocieptownia Mielec Sp. z o.0. tulajdonossa valik a mieleci Kiemelt Gazdasagi

Zénaban talaihaté elosztéi halozatot tulajdonléd és a villamos energia elosztéi és kereskedelmi engedéllyel rendelkezd Energia
Euro Park Sp. z o.0. tarsasagban és ezaltal lehetésége nyilik az a villamos energia ertékesités és elosztashoz kapcsolédé
tevékenységei folytatasara.
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Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz

Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelsive.

A Csoport a menedzsment legjobb becslése alapjan céltartalékot képzett azon jogi tigyek varhatd pénzigyi hatasara
vonatkozdan, ahol jogi ligybél adoédoan esetlegesen vesztesége szarmazhat a Csoportnak. A menedzsment céltartalék

képzését az alabbi (igyek tekintetében tartotta indokoltnak:

° Nagy Janos egyéni véllalkozéval peres eljarasat illetéen, tovabba

o  GREP Zrt. peres igyével kapcsolatosan.

A menedzsment becslése alapjan a Csoport tobbi peres tgyével kapcsolatosan céltartalék képzésre nem volt szitkség.

A mérlegen kivili tételek bemutatasa:

Févarosi Csatornazasi
Miivek Zrt.

E-Star Alternativ
Energiaszolgaltaté Nyrt.

E-Star Alternativ

Nagy Janos egyéni Energiaszolgaltaté Nyrt. és E-

vallalkozo Star ESCO Kf.
E-Star Alternativ
GREP Zrt. Energiaszolgaitaté Nyrt. és E-

Star ESCO Kift.

E-Star Alternativ

Energiaszolgaltatd Nyrt. Budapest Sport Egyestilet

E-Star Alternativ
Energiaszolgaltaté Nyrt.

E-Star Alternativ
Energiaszolgaltatd Nyrt.

Nagydobos Kozség
Onkormanyzata

Szamosszeg Kdzség
Onkormanyzata

Hodmezévasarhely Megyei
Jogu Varos Onkormanyzata

1&0O Felszamolé

E-Star ESCO Kift.
E-Star Alternativ Nyrt.

E-Star Management Zrt. 1&0 Felszamolé

E-Star Investment
Management Zrt.

180 felszamold

1&0 felszamolo E-star ZA Distriterm SRL

E-Star Alternativ Nyrt

szolgaltatasi dij
medgfizetése

vallalkozéi dij
megfizetése

vallalkozéi dij
megfizetése

szerzfdés szerinti dijak
megfizetése

szerz8deés szerinti dijak
megfizetése

szerzddés szerinti dijak
megfizetése

szerz6dés szerinti dijak
megfizetése

Hitelez&k tablazatanak kifogasolasa:

1.490.757 RON

Hitelez6k tablazatanak kifogasolasa:

1.239.664 RON

Hitelez6k tablazatanak kifogasolasa:

566.795 RON

K&zigazgatasi hatarozat megtamadasa.

A tartozas megfizetésre kerult mar (perkéltség
igény még fennall), varhato a per elsé
targyaldsi napon torténé vagy azt megelézé
megszintetése.

Jogalap tekintetében a felperesi kévetelés
valésziniisithetéen megall, 6sszegszerlség
vonatkozasaban azonban nem megfeleléen

alatamasztott. VVarhatdan valamekkora mérték{
kar megfizetésére alperes kotelessé valik.
Alperes pervesztessége esetére a GREP Zrt.
atvallalta az E-Star valamennyi
kételezettségének megtéritését.

A peres eljarasok szilineteltetésre keriiltek a
felek kdz8s kérelmére. A felek megkezdték a
peren kivilli egyeztetések elokészitését.
Alperes varhatéan koteles a kovetelt 6sszeg
egy részének megfizetésére.

A felek megkezdték a peren kivuli
egyeztetések elokészitését. Egyezség
hianyaban a megtériilés nem varhato.

Megitélésiink szerint a kévetelés
érvényesithet6 a peres eljarasban.

Megitélésiink szerint a kovetelés
érvényesithet6 a peres eljarasban.

Megitélésiink szerint a kovetelés
érvényesithetd a peres eljarasbhan.
Folyamatban

Folyamatban

Folyamatban

Folyamatban

Kovetelés: 150.031 RON
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldive.

Romaniai kapcsolt véllalkozasok tgyvezetdinek tajékoztatédsa alapjan a cégcsoport romaniai kapcsolt véllalkozasaival
kapcsolatos peres eljarasok az alabbiak:

E- Star Mures Energy Marosvasarhelyi Pénzigyi kézigazgatasi hatarozat megtamadasa - folyamatb
SA Hivatal Osszeg: 82.713 RON yamatban

kbzigazgatasi hatarozat megtamadasa -
E- Star Mures Energy Marosvasarhelyi Pénzigyi Osszeg:1.986.286 RON (Az Nyrt.— SP ~
SA Hivatal vel vald kozds fizetéskotelezettség alol
valé felmentése)

folyamatban

fogyasztdéi szerzddés  szerinti  dijak

. megfizetése.
Compania Aquaserv SA  E- Star Mures Energy SA Kereset elfogadasra kerilt

Kovetelés: 77.248,21 RON

E- Star Mures Energy Komyezetvédelmi Hivatal — koézigazgatdsi hatarozat megtdmadasa. folyamatb
SA Szebeni kirendeltség Osszeg: 20.000 RON yamatban

) Maros megyei
EA Star Mures Energy Fogyasztévédelmi Hivatal —

Maros megye: alperes

kozigazgatasi hatarozat megtamadasa. folyamatb
Osszeg: 333,91 RON Y an

fogyasztéi szerz8dés szerinti  dijak
E-On Energie Romania  E- Star Mures Energy SA medfizetése. Kovetelés: 5.441.260,69 Kereset elfogadasra keriilt
RON

E- Star Mures Energy Maros megyei Pénzigyi kézigazgatasi hatarozat megtamadasa. folyamatban
SA Hivatal Osszeg: 1.110.991 RON. Y

E-Star Mures Energy fogyasztéi szerz6dés szerinti  dijak

SA 91 db. lakossagi fogyasztd megfizetése. folyamatban
E-Star CDR SRL 350 ’db. lakossagi fogya_szt@i szerz8dés  szerinti  dijak folyamatban
fogyasztd megfizetése

Hargaz Harghita Gaz SA szerz6dés részbeni semmisségének elutasitva
E-Star CDR SRL és Gospodarie megallapitasa — megdfizetett szerz6déses me felleb’bezve
Oraseneasca SA (GO SA)  dij visszakdvetelése: 851.820,85 RON g

Hargaz Harghita Gaz SA szerzédés részbeni semmisségének

Termoenergy SRL és Gospodarie megallapitasa — megfizetett szerzédéses folyamatban
Oraseneasca SA dij visszakévetelése: 851.820,85 RON
Gyergyo6szent-miklos kézigazgatasi hatarozat megtdmadasa.

Termoenergy SRL varosa — pénzlgyi osztdly  Osszeg: 191.846 RON folyamatban
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Konszolidalt pénzigyi kimutatasok a 2012. december 31-én vegz6dd évre

Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz

Fluid Group Hagen SRL

Fluid Group Hagen SRL

E-Star ZA  Distriterm
SRL
Zilah  Megyei Jogu

Varos Onkormanyzata*

Zilah  Megyei  Jogu
Varos Onkormanyzata*

Uzina Electrica (CET)

Uzina Electrica (CET)

E-Star ZA Distriterm
SRL
E-Star Energy

Generation SA

E-Star Energy
Generation SA
E-Star Energy

Generation SA

Elsaco Electronic SRL
ISCIR
E-Star Mures Energy SA

E-Star
Mures Energy SA

E-Star ZA
Distriterm SRL

E-Star
Management SRL

E-Star
Management SRL

21 db. lakosséagi fogyasztd

E-Star ZA Distriterm SRL

E-Star ZA Distriterm SRL

E-Star ZA Distriterm SRL

E-Star ZA Distriterm SRL

Tubvest Colect SRL

Szilagy megyei
Hivatal

Szilagy megyei
Hivatal

Zilahi Pénzugyi Hivatal

E-Star Mures Energy SA

E-Star Mures Energy SA

Marosvasarhely varos

-1&0O Felszamolo
-Zilah Megye jogu varos

Investment szerzédés

Investment

Pénzigyi

Pénzigyi

szerinti  dijak megfizetése.
Kovetelés: 81.291,20 RON

Felszamolasi kérés a szerzédés szerinti
dijak megfizetésének mulasztdsa okan.

Kovetelés: 73.896,85 RON * ] per
(2012.11.28-an iktatva az alperesnél)
fogyasztoéi szerz8dés  szerinti  dijak

megfizetése. Kovetelés: 33.503,26 RON

gerincvezeték ideiglenes atadasa (1.
siirgésségi eljaras). Kovetelés: 0 RON

gerincvezeték ideiglenes hasznalata (2.
slirgéssegi eljaras). Koveteles: 0 RON

szerz6deés szerinti dijak megfizetése

(fizetési meghagyas). Kévetelés:

1.023.813,35 RON

szerz8dés szerinti dijak megfizetése
(felszamolasi eljaras). Kovetelés:
1.023.813,35 RON

szerzédés szerinti dijak megfizetése.
Kovetelés: 81.291,20 RON

kozigazgatasi hatarozat megtamadésa.
Kovetelés: 150.031 RON
kézigazgatasi hatarozat megtamadasa.

Kovetelés: 46.439 RON

Szerzbédéses kovetelés:; 43.735,08 RON

Szerz6déses koveteiés; 7.272,83 RON
Csoddvédelmi kérés iktatasa
Koncesszids szerzédésszegés miatt

kartérités, tavhé tamogatas kovetelés
és fogyasztoi szerzédes szerinti dijak

megfizetése.Osszeg:124.040.531,19 RON

Hitelez6k tablazatanak kifogasolasa:
3.605.881 RON
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Kereset elfogadasra keriit

folyamatban

folyamatban

folyamatban

folyamatban

fefuggesztve

Folyamatban

Kereset elfogadasra keriilt

Folyamatban

folyamatban

Kereset elfogadva

Kereset elfogadva

Kereset elfogadva

Folyamathan

Folyamathan



E-STAR ALTERNATIV ENERGIASZOLGALTATO NYRT

Konszolidalt penzigyi kimutatdsok a 2012. december 31-én vegz6dé evre
Jegyzetek a konszolidalt pénzugyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jellve.

A4y

Az E-STAR Alternativ energiaszolgalitaté Nyrt. ,cs.a.” 2013. augusztus 21-én megtartott igazgatosagi Ulésén a Tarsasag 2012.
évi, nemzetkézi pénzilgyi beszamolasi standardok (IFRS) szerint készitett konszolidalt éves beszadmoldjat 55 582 793 EUR
meérlegféosszeggel és 22 354 751 EUR id6szaki 6sszes atfogd veszteséggel jovahagyta.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy szdmos olyan fontos tényez6 van, amelynek hatésara a tényleges eredmények Iényegesen
eltérhetnek a joévére vonatkozé megallapitasokban foglaltakté!.

Felelésségvaliald nyilatkozat —~ Az alkalmazott szamviteli eldéirasok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett Konszolidalt
eves beszadmold valds és megbizhaté képet ad az E-Star Alternativ Nyrt. és a konszolidacioba bevont vallalkozasai eszkdzeird!,
kételezettségeirdl, pénzlgyi helyzetérsl valamint eredményérdl, a konszolidaciéba bevont véllalkozasok helyzetérdl, fejlsdésérsl
és teljesitményérdl, ismertetve a fébb kockazatokat és hizonytalansagi tényezdket.

Az igazgatdsag a beszamolét 2013. augusztus 21-én jévahagyta és kdzzétételre javasolta.

1. szami melléklet:
Csddegyezségi megallapodas kivonata

Budapest, 2013. 09. 06.

T S

So.os Csaba, igazgatésag tagja Szivek Norbert, igazgatésag tagja Végé{ﬁ/ Tamas, igazgatésag tagja
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