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Osszefoglalas

A NABI Csoport 2005-ben folyamatosan dolgozott likviditasi problémainak megoldasan és
azon, hogy visszatérjen a nyereséges mikoddéshez. A hitelezGkkel folytatott targyaldsok soran
tobb izben meghosszabbitasra kerilt a 2006. majus 26-an kotott hitel-megallapodas (MSA),
amely lehetové tette, hogy a NABI elkeriilje e hitelszerz6dések megszegésébdl eredd
jogkovetkezményeket és ennek kovetkeztében a felszamolast. A Csoport atszervezése 2004
novemberében kezdddott, és olyan nehéz dontések sorat kivanta meg a vezetOség részérol,
mint a toémeges létszamleépitések, a kaposvari CompoBus gyar bezarasa, valamint brit
lednyvallalata, az Optare Holdings Ltd. értékesitése. E dontések lényegesen csokkentették a
NABI veszteségét 2005-ben - a 2004-es évhez viszonyitva - és lehetOvé tették, hogy a
Tarsasag folytassa muikodését a rendelkezésre allo hiteltdmogatassal, és termelési kapacitasat
a piaci igényekhez igazitsa.

Az év folyaman a Tarsasag 851 autdbuszt szallitott le — beleértve az Optare eladasokat januar
és julius kozott — a 2004-ben eladott 1 227 autdbuszhoz képest. A NABI (j 60-BRT buszai
oktoberben kezdtek (zemelni Los Angeles utcdin, és a Los Angeles-i tOmegkozlekedési
tarsasag varakozasait felilmuld mérték(i utasszam-emelkedést eredményeztek. Osszesen 120
60-BRT kerllt leszdllitdsra az év soran, beleértve a legujabb - a jovébeli megrendelésekben
varhatdéan megjelend — alacsony emisszids hibrid hajtasrendszerrel készilt bemutaté darabot.

A NABI Autdébuszipari Rt. 2006. januar 23-an és februar 6-an kozzétett kozleményeiben
bejelentette, hogy az Igazgatdsag jovahagyta a NABI Rt., és a NABI Gyarto és Kereskedelmi Kft,
a Homerica Investments B.V., valamint a NABI Real Estate Holding Kft. vevék kézott a NABI Inc.
részvényeinek és a NABI Rt. Iényegében teljes Gzletének atruhazasara vonatkozd elbszerzédést a
NABI 81,1 millid USD hitelének atvallalasa és 2 milli6 USD készpénz medgfizetése ellenében. A
tranzakciok zarasat kévetéen a NABI Inc. hitelez6i a vevdk lesznek, és a NABI Rt.-nek megsz(inik
minden hiteltartozasa. A végleges kotelez0 szerzd6dések vevokkel térténd alairdsanak idGpontja,
és a NABI Inc. részvényeinek valamint a NABI Rt. Gzletének tényleges atruhazasa varhatéan
2006. februar 14-én torténik majd. Az Igazgatdésag fenti dontése értéket 6riz meg a
munkavallaldk, hitelez6k, vevék és beszallitok részére, és el6segiti a NABI Rt. potencidlis
fizetésképtelenségének illetve az lzlet tovabbi leromldsanak elkeriilését.

A restrukturalas eredményeképpen a NABI Rt. hiteleitdl és egyéb kotelezettségtol mentessé valik,
sajat tokéje 2 milli6 USD lesz. A Tarsasag megOrzi 13,5 millidard forint tovabbvihetd negativ
addalapjat, amely a magyar addjogszabalyok értelmében megilleti.

A Budapesti Ertéktézsde automatikusan atsorolta a NABI részvényeket a B kategdridba 2005.
november 1-t6l hatdlyosan, mivel a NABI nem felelt meg az A kategdria tozsdei kapitalizacié
koévetelményének.

Jelentésen megvaltozott a NABI részvényesi struktiraja. A Tarsasag legnagyobb részvényese,
a The First Hungary Fund Ltd (FHF) megkezdte végelszamolasat és a tulajdonaban allé NABI
részvények szétosztasat a sajat részvényesei koOzOtt. 2005. augusztus 31-én az FHF
tulajdonaban allé 2.500.000 NABI részvény (54,06%-0s) tulajdon 2005. december 31-ére 5%
ala csokkent.

A NABI Rt. korabbi gyorsjelentéseit a US GAAP szerint készitette. A relevans magyar
jogszabalyok szerint a jelen beszamol6 a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS)
szerint készllt. Minden lényeges kilonbség amely a US GAAP-r6l IFRS-re torténd atallasbol
adddik, bemutatasra keriil ebben a beszamoldban.

Jelen gyorsjelentés informaciokat tartalmaz a NABI Rt. ("NABI", "Tarsasag") és 100%-0s
lednyvallalatai ("Csoport"): a NABI Inc. 2005. december 31-ig tartd és Optare Holdings Ltd.
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(“Optare”) 2005. januartdl juliusig tarté id6szakardl. Az Optare adatai, mint "megsz(iné
tevékenység" kerilnek bemutatasra, mivel az Optare-t a NABI Inc 2005. julius 28-an
értékesitette.

Felel6sségvallalasi nyilatkozat

Jelen gyorsjelentés pénziigyi beszamoldja az IFRS szerint lett O0sszedllitva. Tartalmazza a
targyidoszak informacidit és jelentéseit, amelyek valdésak és hilen tlkrozik a Tarsasag
helyzetét a menedzsment legjobb tuddsa szerint. A beszamold tartalmazza a jelenleg ismert
és a csoport helyzetére lényeges hatassal bird 0sszes tényt. A jovére vonatkozd becsléseket
elére nem lathatd események és kockazatok befolyasolhatjak.

2006. februar 10.

Racz Andras
Vezérigazgatd
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1. Ertékesités és rendelésallomany
1.1 Autdbusz értékesités

2005-ben a NABI csoport 851 jarmlvet adott el szemben a 2004-ben értékesitett 1.227
jarmQvel. Az értékesitett jarmlvek szama csokkent az USA piacon az el6z6 évvel
Osszehasonlitva, és ez 37,6 milli6 USD arbevétel csokkenést eredményezett. Habar az Optare-
t 2005. jalius végén a Csoport eladta, az egyesilt kiralysagi értékesités 2005-ben mindossze
170 darabbal volt kevesebb, mint 2004 soran.

A jarmuUértékesités arbevétele 2005-ben 257,8 milli6 USD volt (beleértve az Optare-t és a
halasztott arbevételt) (Id. Pro forma konszolidalt arbevétel tabldzat, 6. oldal) ami a teljes
arbevétel 81,5 szdzalékat tette ki. Osszehasonlitva az el8z8 évben a jarm(iértékesitésbél elért
arbevétel 316,2 millio USD volt. Az egyesllt kiradlysagi jarmdiértékesitésbol szarmazo arbevétel
2005. januartdl juliusig terjedé id6szakban 18,9 milli6 USD darbevétel csokkenést
eredményezett 2004. januartdél decemberig terjed6 id6szakhoz képest. A jarmiértékesitésbol
szarmazo arbevétel csbkkenés annak kdszonhetd, hogy az USA piacon csékkent jelentdsen az
értékesitett jarm(ivek szama, és az Optare-t értékesitette a Csoport 2005 juliusaban.

A folytatdlagos tevékenység (NABI Optare nélkil) jarmU(értékesitésébll szarmazéd arbevétel
2005-ben 203,4 millié USD volt, (beleértve a halasztott arbevételt) ami a teljes arbevétel 83,7
szdzalékat tette ki ebben az id&szakban. Osszehasonlitva 2004-ben a folytatdlagos
tevékenység jarm(iértékesitésbdl elért arbevétel 242,9 milli6 USD volt. Ennek okait az el6zd
bekezdésben megmagyaraztuk.

Ertékesitett autobuszok szama piac és tip

2005 dec. 31 | 2004 dec. 31 | 2003 dec. 31
USA 35-45 |ab hosszu (heavy-duty) 305 468 483
60 lab hosszi (heavy-duty) 138 133 76|
30 lab hosszu (medium duty) 0 0 70
40/45 lab hosszi CompoBus® 46 84 57
USA piac Osszesen: 489 685 686
Magyarorszagi piac: 7.5t feletti egyszintes 12 22 19
Folyamatos tevékenység Gsszesen: 501 707 705
Megsziin6 tevékenység (Optare) (1) 350 520 444
Osszesen 851 1.227 1.149

(1) 2005-ben az Optare szamai januar-juliusi id6szakot mutatnak, mivel a NABI Csoport 2005. julius 28-an
értékesitette az egyesilt-kirdlysagbeli lednyvallalatdt az Optare Holdings Ltd-t. A fenti tdbldzat az Optare
teljesitményét, mint megsz(in6 tevékenység kilén soron mutatja.

1.2 Poétalkatrész és szolgaltatas értékesités

2005-ben a pétalkatrész és szolgaltatas értékesités arbevétele (az Optare-t is tartalmazva)
(Id. Pro forma konszolidalt arbevétel tablazat, 6. oldal) 63,6 milli6 USD volt, ami 3,1
szazalékos novekedést jelent a 2004 hasonld id6szakaban elért 61,7 millid USD arbevételhez
képest, annak ellenére, hogy az Optare-t a Csoport juliusban értékesitette.

A folytatélagos tevékenység potalkatrész és szolgdltatas értékesités arbevétele 52,2 millié
USD volt 2005-ben, ami 12,8 szazalékos ndvekedést jelent a 2004-ben elért 46,3 millié USD
arbevételhez képest.

1.3 Autdbusz rendelés allomany

A Csoport konszolidalt autébusz rendelés és opcidos autdbusz rendelés allomanya 921
autébuszt tartalmazott, amelynek 0Osszértéke megkozelitdleg 449 milli6 USD wvolt. A
Csoportnak 2005. december végén, az USA piacon 281 kocsira volt biztos megrendelése,
amelynek 6sszértéke megkdzelitéleg 123,7 millié USD volt.
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2 IFRS szerinti pénziigyi kimutatasok

PK3.

Konszolidalt mérleg 2005. december 31-i és 2004. december 31-i
idopontokra (nem auditalt)

Minden adat ezer USD-ban
értendod, kivéve ahol masként

%-0s valtozas

2005. december 2004. december

2004.

van jelblve 31. 31.-hez képest | december 31.
Pénzeszk6zok 15.869 66,2% 23.956
Kovetelések 45.052 70,9% 63.508
Készletek 29.910 37,6% 79.586
ElGlegfizetések és egyebek 1.147 29,0% 3.958
Forg6eszkozok osszesen 91.978 53,8% 171.008
Immaterialis javak 951 32,5% 2.923
Targyi eszk6zok, nettd 30.584 60,3% 50.728
Goodwill 0 0,0% 1.504
Halasztott addssag-kibocsatas 0 0,0% 2.381
Halasztott tarsasagi addé kovetelés 0 0,0% 2.169
Egyéb o 59 47,2% 124
ﬁEFEKTETETT ESZKOZOK

OSSZESEN 31.594 52,8% 59.830
ESZKOZOK OSSZESEN 123.572 53,5% 230.837
RoOvid lejaratd hiteldllomany 79.178 74,8% 105.814
Kotelezettségek aruszallitasbol

(szallitok) 28.828 37,6% 76.609
Garancialis kotelezettségekre

képzett céltartalék 28.672 105,6% 27.147
Passziv idGbeli elhatarolasok 9.756 75,5% 12.926
ROVID LEJARATU

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 146.434 65,8% 222.496
HosszU lejaratl és pénzlgyi

lizinggel kapcsolatos

kotelezettségek 2 0,8% 240
Visszavasarlasi kotelezettség 2.979 102.6% 2.904
Halasztott bevétel 1.383 47,3% 2.923
Halasztott tarsasagi ado

kbteleze’ttség ’ . 1.503 54,0% 2.782
HOSSZU LEJARATU _

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 5.866 66,3% 8.849
Jegyzett téke 6 0,0% 25.474
Toketartalék 1.929 6,9% 28.027
Eredménytartalék -30.698 55,7% -55.155
Egyeb Osszetett eredmeény 35 3,1% 1.147
SAJAT TOKE OSSZESEN -28.728 5660,8% -507
FORRASOK (PASSZiVAK)

OSSZESEN 123.572 53,5% 230.838
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Valtozasok a jegyzett tékében a 2004. december 31-én lezarult 12 hénapos idészakban
(nem auditalt)

Minden adat ezer USD-ban Id6szakra

értendé, kivéve ahol masként van vonatkozé Valutaatvaltasbél Warrant 2004.

jelolve 2004. januar netto ad6dé nyereség december
1. eredmény / (veszteség) kibocsatas 31.

Jegyzett téke

Toketartalék 25.474 0 0 0 25.474

Eredménytartalék 25.612 0 0 2.415 28.027

Egyéb 6sszetett eredmény 10.637 -65.792 0 0 -55.155

SAJAT TOKE OSSZESEN 283 0 864 0 1.147

Minden adat ezer USD-ban

értendd, kivéve ahol masként van

jelolve 62.006 -65.792 864 2.415 -507

Valtozasok a jegyzett tokében a 2005. december 31-én lezarult 12 hénapos idészakban (nem
auditalt)

Minden adat ezer USD-ban Id6északra
értendé, kivéve ahol masként van vonatkozé Valutaatvaltasbol Toke- 2005.
jelolve 2005.januar nettoé adodo nyereség leszallitas december
1. eredmény / -veszteség (*) 31.
Jegyzett téke 25.474 0 0 -25.468 6
Toketartalék 22.633 0 0 -20.704 1.929
Eredménytartalék -50.625 -26.247 0 46.172 -30.700
Egyéb Osszetett eredmény 1.147 0 -1.112 0 35
SAJAT TOKE OSSZESEN -1.371 -26.247 -1.112 0 -28.729

*A NABI Rt. Részvényeimek névértéke 1000 Ft-rol 112 Ft-ra csokkent

Proforma konszolidalt arbevétel a 2005. december 31-én és 2004. december 31-én
lezarult idészakokra

Minden adat ezer USD- 2005. december 2005. december 31./ 2004. december
ban értendé 31. 2004. december 31. (%) 31.

Buszértékesités arbevétele
(tartalmazza a halasztott

arbevételt) 257.817 81,5% 316.228
Alkatrészértékesités 63.557 103,1% 61.634
Egyéb arbevétel 438 72,2% 606

Arbevetel osszesen: 321.812 85,0% 378.468
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PK 4. Konszolidalt eredménykimutatas a 2005. december 31-én és 2004. december

31-én lezarult idészakra (nem auditalt)

Minden adat ezer USD-ban értendd, kivéve, ahol masként van 2005. dec. 2005/ 2004 2004. dec.
jelolve 31. (%) 31.
Folytatélagos tevékenység

Ertékesités nettd arbevétele 254.534 88,30% 288.270
Halasztott arbevétel 1.537 100,01% 1.537
Arbevétel 6sszesen 256.071 88,36% 289.807
Ertékesités kozvetlen koltsége -239.567 81,23% -294.922
Brutto fedezet a megképzett kampany céltartalék elott 16.504 -322,66% -5.115
Bruttd fedezeti hanyad a megképzett kampany céltartalék el6tt -% 6,45 -1,76
Extra garancidlis munkakra képzett kampany céltartalék -1.099 52,68% -2.086
Brutto fedezet a megképzett kampany céltartalék utan 15.405 -213,93% -7.201
Bruttd fedezeti hanyad a megképzett kampany céltartalék utan -% 6,02 -2,48
Ertékesitési, altaldnos és adminisztrativ koltségek -23.522 70.37% -33.426
UZEMI -VESZTESEG /EREDMENY A RESTRUKTURALASI

KOLTSEGEK ELOTT -8.117| 19,98% -40.627
Uzemi eredmény hanyad a restrukturalasi koltségek elétt -% -3,17 -14,02
Restrukturalasi koltségek (2) -10.575 264,37% -4.000
UZEMI -VESZTESEG /EREDMENY A RESTRUKTURALASI

I"(OLTSEGEK UTAN -18.692 41,88% -44.627
Uzemi eredmény hanyad a restrukturalasi kéltségek utan -% -7.30 -15.40
Goodwill értékvesztése -1.504 9,90% -15.200
Optare értékesitésébdl szarmazoé egyéb értékvesztés -3.099 n,a, 0
Egyéb bevételek / -koltségek, nettd 3.789 43,68%) 8.674
Addssagkibocsatasi diszkont amortizacidja 0 0,00% -1.166
Halasztott addssagkibocsatas koltségének amortizacidja 0 0.00% -681
Kamatbevételek 313 306,86% 102
Kamatkoéltségek -8.027 182,35% -4.402
ADOZAS ELOTTI -VESZTESEG / EREDMENY -27.220 47,50%| -57.300
Addfizetési kotelezettség -518 5,75% -8.999
MERLEG SZERINTI -VESZTESéG/EREDMéNY -27.738 41,84% -66.299
Netté eredmény hanyad -% -10,83 -22,88
Megsziiné tevékenység (3)

Megsziin tevékenységbél szarmazé6 -VESZTESEG/EREDMENY 1.491 506
MERLEG SZERINTI -VESZTESEG/EREDMENY

Nettd eredmény hényad -% -26.247 -65.793
Devizaatvaltasbdl adddo -veszteség / nyereség -1.112 -96.95% 1.147
OSSZETETT -VESZTESéG/ EREDMENY -27.359 42,32% -64.646
Részvények szama az idGszak végén -112Ft/részvény és

1000Ft/részvény 4.624.600 100,00%| 4.624.600
EGY RESZVENYRE JUTO ADOZAS UTANI /EREDMENY -USD -5,68 39,89% -14,23
Higitott részvények szama i . i i 4.624.600 100,00%| 4.624.600
HIGITOTT EGY RESZVENYRE JUTO ADOZAS UTANI EREDMENY

1) -5,68 39,89% -14,23
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HUF/USD arfolyam az idészak utolsé napjan 213.58 180.29
USD/GBP arfolyam az idészak utolsé napjan 1.7208 1.9266
(1) A higitott egy részvényre juté adozas utani eredmény szamitasanal a részvények szama meg lett novelve 2005-ben 0; 2004-ben
0; olyan részvényopciok szamaval, melyek lehivasi ara nem haladta meg a NABI részvény Budapesti Ertéktézsdén
targyidészakban elért atlagarat.

(2) 2004-ben a restrukturalasi koltségek 6sszesen 6.315 ezer USD-t tettek ki, melybdl 2.315 ezer USD kertilt aktivalasra, mint
halasztott adéssag-kibocsatas aktivalt értéke.

(3) A megsziing tevékenység az Optare szamait mutatja. 2005-ben az Optare szamai az elsé hét honapra vonatkoznak.
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PK5. Konszolidalt cash-flow a 2005. december 31-én és 2004.
december 31.-én lezarult 12 hénapos idészakokra (nem
auditalt)

2005. 2004.
Minden adat ezer USD-ban értendé, kivéve december | december
ahol masként van jelblve 31. 31.
Mérleg szerinti (veszteség)/eredmény -26.247 -65.793
Kiigazitiasok a mérleg szerinti (veszteséqg)/eredmény
és az iizleti tevékenységbdl szarmazé pénzforgalom
egyeztetése érdekében:
Ertékcsokkenés 4.934 8.889
Halasztott arbevétel amortizacidja -1.537, -1.537
Adodssagkibocsatasi diszkont amortizacidja 0 1.166
Halasztott addssagkibocsatas amortizacioja 0 766
Garancialis céltartalék 3.854 9.224
Halasztott addfizetési céltartalék 1.860 9.974
Halasztott addssagkibocsatas 0 -2.964
Warrant-ok kibocsatasa 0 2.415
Optare értékesitésébll szarmazd értékvesztés 1.737 0
Goodwill értékvesztése 1.362 0
Nem realizalt (nyereség)/veszteség forward lgyleten 1.504 15.200
Eszk6z0k és forrasok valtozasai:
Kovetelések, nettd 11.211 -5.408
Készletek 29.312 18.825
Aktiv id6beli elhatdrolasok és egyéb eszkozok 1.073 980
Szallitoi kotelezettségek -32.119 33.623
Passziv idGbeli elhatarolasok 2.686 1.432
Visszavasarlasi kotelezettség novekedése 75 74
Halasztott arbevétel névekedése -4 -1
Egyéb eszkdzok . . . -39 8
UZEMI TEVEKENYSEGRE FORDITOTT PENZFORGALOM
796 28.382

Befektetési tevékenyséq:
Targyi eszk6zok vasarlasa -83 -203
Uzletrész—sz’erzés ne’tté értékgn ’ 13.849 0
BI’EFEKTETESI TEVEKENYSEGRE FORDITOTT
PENZFORGALOM 13.767 -203
Finanszirozasi tevékenyséq
FINANSZIROZASI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO
PEZESZKOZ VALTOZAS -22.059 -16.557
ngizaérfoly_gn'!_véltozé!_sénak h’atésa a _pénzéllorpényra . 437 864
PENZESZKOZOK (CSOKKENESE)/NOVEKEDESE, NETTO -7.059 12.486
Pénzeszk6zok az id6szak elején folydszamla hitelek nélkil 22.928 10.442
Pénzeszk6zok az idészak végén folydszamla hitelek nélkil 15.869 9.426
Folydszamla hitelek az id6szak elején 1.028 10.621
Folydszamla hitelek az id8szak végén 0 1.028
FO,LYOS;AMLA HITELBOL SZARMAZO PEZESZKOz
VALTOZAS -1.028 -9.593
Mérleghez torténd egyeztetés
Pénzeszk6zOk az idészak elején 23.956) 21.063
Pénzeszk6zok az idészak végén 15.869 23.956
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Gyorsjelentés
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Nem auditalt konszolidalt eredménykimutatas a 2005. marcius 31-én, junius 30-an, szeptember 30-an

és december 31-én lezarult id6szakokra

Minden adat ezer USD-ban értendé, kivéve, ahol mdsként van jel6lve 2005. 2005. 2005. 2005.
marcius junius szept. dec.
31. 30. 30. 31.
Folytatélagos tevékenység
Ertékesités netté arbevétele 61.549 63.868 51.737 77.379
Halasztott arbevétel 384 385 384 384
Arbevétel 6sszesen 61.933 64.253 52.122 77.764
Ertékesités kozvetlen koltsége -58.797 -59.799  -46.820 -74.151
Brutto fedezet a megképzett kampany céltartalék elott 3.136 4.454 5.302 3.612
Brutt6 fedezeti hanyad a megképzett kampany céltartalék el6tt (%) 506 6.93 10,17 465
Extra garancialis munkakra képzett kampany céltartalék 0 -3.000 0 1.901
Brutto fedezet a megképzett kampany céltartalék utan 3.136 1.454 5.302 5.513
Brutt6 fedezeti hanyad a megképzett kampany céltartalék utan (%) 5,06 2,26 10,17 7,09
Ertékesitési, altaldnos és adminisztrativ koltségek -4.743 -5.757 -4.744 -8.277
UZEMI (VESZTESEG) /EREDMENY A RESTRUKTURALASI
KOLTSEGEK ELOTT -1.607 -4.303 557 -2.764
Uzemi eredmény hanyad a restrukturalasi kdltségek el6tt (%) -2.60 -6.70 107 -3.55
Restrukturéla’si koltségek -1.900 -3.100 -2.527 -3.047
UZEMI (VESZTESEG) /EREDMENY A RESTRUKTURALASI
I__(OLTSEGEK UTAN -3.507 -7.403 -1.970 -5.811
Uzemi eredmény hanyad a restrukturalasi koltségek utan (%) -5,66 -11,52 -3,78 -7,47
Goodwill értékvesztése 0 0 -1.504 0
Optare értékesitésébdl szarmazd egyéb értékvesztés 0 0 -3.089 -10
Egyéb bevételek / (kdltségek), nettd 973 864 452 1.500
Adossagkibocsatasi diszkont amortizacidja 0 0 0 0
Halasztott addssagkibocsatas koltségének amortizacidja 0 0 0 0
Kamatbevételek 57 75 79 102
Kamatkdltségek -1.851 -2.062 -2.090 -2.024
ADOZAS ELOTTI (VESZTESEG) / EREDMENY -4.329 -8.527  -8.122 -6.242
Addfizetési kotelezettség . 243 124 444 -1.329
Folytatdlagos tevékenységbdl szarmaz6 MERLEG SZERINTI
(VESZTESEG) / EREDMENY -4.086 -8.403 -7.678 -7.571
Folytatdlagos tevékenység Netté eredményhanyada (%) -6,60 -13,08 -14,73 -9,74
Megsziiné tevékenység
Megsziin6 tevékenységbdl szarmaz6 MERLEG SZERINTI
(VESZTESEG) / EREDMENY 59 77 15 [1]
MERLEG SZERINTI (VESZTESEG)/EREDMENY -3.487 -7.726  -7.463 -7.571
Netté eredményhanyad (%) -5 63 -12,02 -14.32 -9 74
Devizaatvaltasbdl adddd (veszteség) / nyereség -129 -870 113 0
OSSZETETT (VESZTESEG)/EREDMENY -3.616 -8.596 -7.576 -7.571
Részvények szama az id6szak végén (112Ft/részvény Szeptember 30-an és
1000Ft/részvény a tbbi id6szak végeén) 4.624.600  4.624.600 4.624.600 4.624.600
EGY RESZVENYRE JUTO ADOZAS UTANI /EREDMENY (USD) =0,75 -1,67 -1,61 -1,64
Higitott részvények szama 4.624.600 4.624.600 4.624.600 4.624.600
HIGITOTT EGY RESZVENYRE JUTO ADOZAS UTANI EREDMENY -0,75 -1,67 -1,61 -1,64

* Tartalmazza 2005.julius 31-ig az Optare adatait
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Nem auditalt konszolidalt eredménykimutatas a 2004. marcius 31-én, junius 30-an és szeptember 30-

an lezarult id6szakokra

Minden adat ezer USD-ban értendd, kivéve, ahol masként van 2004. 2004. 2004. 2004.
jelolve marcius 31. junius 30. szept. 30. dec. 31.

Folytatdlagos tevékenység
Ertékesités nettd arbevétele 75.868 68.215 67.312 76.874
Halasztott arbevétel 384 385 384 384
Arbevétel 6sszesen 76.252 68.600 67.696 77.258
Ertékesités kozvetlen koltsége -71.594 -65.599 -67.677 _ -90.052
Brutto fedezet a megképzett kampany céltartalék elott 4.658 3.002 19 -12.794
Brutt6 fedezeti hanyad a megképzett kampany céltartalék
elétt (%) 6,11 4,38 0,03  -16,56
Extra garancialis munkakra képzett kampany céltartalék 0 -321 -1.000 -765
Brutto fedezet a megképzett kampany céltartalék utan 4.658 2.681 -981 -13.559
Brutté fedezeti hanyad a megképzett kampany céltartalék
utan (%) 6,11 3,91 -1,45  -17,55
Ertékesitési, éltalénos és adminisztratl'v koltségek -5.636 -6.473 -7.004 -14.313
UZEMI (VESZTESEG) /EREDMENY A
RESTRUKTURALASI KOLTSEGEK ELOTT -978 -3.792 -7.985 -27.872
Uzemi eredmény hanyad a restrukturadlasi koltségek el6tt
(%) -1,28 -5,53 -11,80  -36,08
Restrukturalasi koltségek -1.100 -358 -942 -1.600
UZEMI (VESZTESEG) /EREDMENY A
BESTRUKTURALASI KOLTSEGEK UTAN -2.078 -4.150 -8.927 -29.472
Uzemi eredmény hanyad a restrukturalasi kéltségek utan
(%) -2,72 -6,05 -13,19 -38,15
Goodwill értékvesztése 0 0 0 -15.200
Optare értékesitésébdl szdrmazd egyéb értékvesztés 0 0 0 0
Egyéb bevételek / (koltségek), nettd 3.231 698 2.131 2.615
Adoéssagkibocsatasi diszkont amortizacidja 2231 -231 -349 -355
Halasztott ad6ssagkibocsatas koltségének amortizacidja -22 -169 =225 -265
Kamatbevételek 22 21 24 35
Kamatkoltségek -950 -1.096 -1.186 -1.171
ADOZAS ELOTTI (VESZTESEG) / EREDMENY -28 -4.927 -8.532 -43.814
Adéfizetési kdtelezettség i -139 1.013 1.440 -11.313
Folytatdlagos tevékenységbdl szarmaz6 MERLEG
SZERINTI (VESZTESEG) / EREDMENY -167 -3.914 -7.091 -55.127
Folytatélagos tevékenység Netté eredményhanyada (%) -0,22 -5,71 -10,48 -71,35
Megsziiné tevékenység
Megsziin6 tevékenységbdl szarmazo MERLEG
SZERINTI (VESZTESEG) / EREDMENY -150 -58 171 542
MERLEG SZERINTI (VESZTESEG)/EREDMENY -317 -3.972 -6.920 -54.584
Nettc') eredményhényad (0/0) -0,42 -5 79 -10,22 -70.65
Devizaatvaltasbdl adddd (veszteség) / nyereség 9 111 0 1.249
OSSZETETT (VESZTESEG)/EREDMENY -307 -4.083 -6.920 -53.336
Részvények szama az id6szak végén (112Ft/részvény Szeptember
30-an és 1000Ft/részveény a tobbi iddszak végén) 4.624.600 4.624.600 4.624.600 4.624.600
EGY RESZVENYRE JUTO ADOZAS UTANI /EREDMENY (USD) -0,07 -0,86 -1,50 -11,80
Higitott részvények szama 4.624.600 4.624.600 4.624.600 4.624.600
HIGITOTT EGY RESZVENYRE JUTO ADOZAS UTANI EREDMENY -0,07 -0,86 -1,50 -11,80
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3 A konszolidalt évkozi beszamolo kiegészito melléklete
3.1 Altalanos informaciok

A NABI Autdbuszipari Rt. (a tovabbiakban “Tarsasag” vagy NABI Rt. és leanyvallalataval
egyltt értve “a Csoport”) magyarorszagi székhely(i tarsasdg. A NABI kdzbens6 konszolidalt
pénzligyi beszamoldja tartalmazza 2005. december 31.-re vonatkozdéan a NABI Rt-t és
amerikai leanyvallalatat (folytatélagos miikodés), valamint 2005. jdlius 28-ig az angliai
(Optare) m(ikodését, mint megsz(in6 tevékenységet.

A NABI f6 tevékenysége a varosi kozlekedésben hasznalt autdébuszok tervezése, gyartasa és
Osszeszerelése, els6sorban az amerikai és eurdpai piacon valé értékesitésre. A vevok teljes
korl kiszolgalasa érdekében a Csoport autdbusz alkatrészeket is gyart és vasarol sajat és mas
gyartok autobusz tipusaihoz, elsésorban az amerikai és a magyar piacra értékesitve ezeket. A
Csoport gyartd és Osszeszereld tevékenységeit Magyarorszagon és az Egyesilt Allamokban
(Anniston, Alabama) végzi.

A NABI Rt. 2005. december 31-én és 2004. december 31-én lezarult idészakokra vonatkozo
konszolidalt pénzligyi kimutatdsai teljes kord konszolidacidval tartalmazzdk a kovetkez6
lednyvallalatok eredményeit:

Tulajdoni hanyad %-ban

2005. december 2004. december
Leanyvallalat 31. 31.
North American Bus Industries, Inc. 100% 100%
Optare Holdings Ltd. 0% 100%

A NABI Rt. jogel6djét (NABI Kft.) a Channel-szigeteken kockazati t6kealapként bejegyzett Elsd
Magyar Alap alapitotta 1992-ben. A NABI Kft. kés6bb atalakult részvénytarsasagga, és 1997.
augusztus 1-jén bevezette részvényeit - nyilvanos részvénykibocsatast kovetéen - a Budapesti
Ertéktézsdére. 2000. februarjdban a North American Bus Industries, Inc. (,NABI, Inc.”)
megvasarolta a leeds-i székhely(i Optare Holdings Ltd.-t (“"Optare”). 2005. december 31-én a
részvények kevesebb mint 5%-a (2004. december 31-én a részvények 54%-a) volt az Els6
Magyar Alap, a NABI Rt. korabbi tobbségi tulajdonosa tulajdonaban. A részvényesi struktirarol
tovabbi informaciok ennek a riportnak az 5. pontjaban olvashatok (Id. 23. oldal).

A beszamolokészités alapja

A konszolidalt évkozi beszamold a Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Standardoknak (IFRS) és
a Nemzetkozi Szamviteli Standard Bizottsag (IASB) értelmezéseivel 6sszhangban késziilt, az
IAS 34 évkozi beszamoldkra vonatkozd standard alkalmazasaval.

A pénzigyi jelentések beszamoldi pénzneme az USD, ezer dollarra kerekitve. Ez a tranzakcio
napjan érvényes devizaarfolyamon keril bemutatasra, kivéve azon eszkoz és forrastételeket
amelyek atértékelésre kertlnek.

Az IFRS-ekkel 6sszhangban |év6 pénziigyi beszamoldk el6irdsaival 6sszhangban [évé
konszolidalt beszamold elkészitéséhez sziikség van arra, hogy a vezet6ség olyan becsléseket
végezzen, amelyek kihatnak a beszamolasi id6szak végén az eszkdzok és forrasok mérlegben
beallitott értékeire és a mérlegkészitéskor fennallé fliggd eszkozok és kotelezettségek
bemutatasara, valamint az id6szak soran felmerlldé bevételek és raforditasok kimutatott
értékére. Az aktualis értékek eltérhetnek ezektdl a becsilt értékektol.

A becslések és a becslések alapjaul szolgalo feltételezések folyamatosan felllvizsgalatra
kerllnek. A szamviteli becslések moddositasait arra az id6szakra kell alkalmazni, amikor a
becslés bevezetésre kertlt, akkor, ha a becslés csak az adott id6szakra van hatassal, vagy a
modositas idOszakara és azt kovet6 idoszakokra, ha a mddositas mind a jelen, mind pedig az
elkévetkez6 idészakokra hatassal van.

Mindazok a nagy kockazati modositasok, melyek a vezet6ség megitélése alapjan az
elkévetkez6 évben nagy hatdssal vannak a pénzligyi beszamoléra és a becslésekre, az
alabbiakban keriilnek kifejtésre.
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Az IFRS 5 megkoveteli, hogy egy tarsasag a megsz(ins tevékenységét az Gsszehasonlithato
id6északra vonatkozéan is az eredménykimutatasban egy Osszegben, a folytatélagos
tevékenységtél elklilonitve mutassa be, és kilon elemezze a kiegészit6 megjegyzésekben.
Ezzel szemben a mérlegben, ha egy eszk&zcsoport el6zd idészak végén nem mindsitettliink
JEertékesitésre tartottnak”, akkor visszamendlegesen ezt mar nem lehet megtenni.

Konszolidaciods elvek

A konszolidalt beszamol6 a NABI Rt. adatait tartalmazza, valamint magaba foglalja a tarsasag
szaz szazalékos lednyvallalatainak az adatait, minden egyes pénzligyi beszamold idGpontjara
vonatkozdéan. A NABI Rt. kontrolt gyakorol a leanyvallalatokra, mely alapjan pénzigyi és
termelési politikakat hataroz meg, és mely alapjan jogosult a leanyvallatok altal termelt
haszonra. Az iranyitds soran meghatarozzak, hogy melyek azok a szavazati jogok amelyek
gyakorolhaték, illetve azok a jogok melyek szavazati jogga atvalthaték. A leanyvallalatok
pénzigyi beszamoloit attdl az idoponttdl kell a csoport pénziigyi beszamoldba konszolidalni,
ahonnan az iranyitas fennall.

A konszolidalt beszamolé a NABI Rt. adatait tartalmazza, valamint magaban foglalja a
Tarsasag szaz szazalékos lednyvallalatanak, a NABI Inc-nek az adatait és a NABI Inc. szaz
szazalékos leanyvallalatanak, az Optare Holdings Ltd-nek az adatait. Minden jelent6s
vallalatkozi tranzakcid kiszlrésre kertlt a konszolidacié révén.

Beszamolasi pénznem

A csoport beszamolasi pénzneme az USD. A NABI Rt. és a NABI Inc. beszamolasi pénzneme az

USD, mely a vezetOség szerint a legjobban tlikrozi az elsdédleges kdzgazdasagi kérnyezetét a

tarsasagnak, illetve az a kornyezet, melyben a tarsasag termel, és pénzeszkozt teremt. A

NABI Rt. a kdnyveit forintban vezeti. A forint illetve egyéb devizdak USD-ra torténd atszamitasa

a tranzakcié napjan hivatalos devizaarfolyamon toérténik. Minden egyes mérleg fordulénapon:

(1) A monetaris eszk6zok és forrasok melyek forintban (vagy mas devizdban) merilnek fel,
USD-ra torténé atszamitasara a fordulénapi arfolyamon kertl sor;

(2) a nem monetaris pénzlgyi eszk6zok és kotelezettségek, alapvetden a készletek, az aktiv
id6beli elhatarolasok, a targyi eszkézok és a jegyzett toke, valamint minden ezen
mérlegtételekhez kapcsolddo raforditas és bevétel USD-ra térténé atszamitdsa a tranzakcid
napjan hivatalos devizaarfolyamon torténik; és

(3) azon nem monetaris pénzigyi eszkozok és kotelezettségek melyeket forintban (vagy mas
devizaban) valds értéken kell értékelni, USD-ra torténd atszamitdasa a valds érték
megallapitasanak idépontjara vonatkozd hivatalos devizaarfolyamon térténik.

Azokat az arfolyam-kulonbtzeteket, amelyek monetaris tételek rendezésekor, vagy a
gazddlkodd monetaris tételeinek bemutatasakor az idGszak soran tortént kezdeti
megjelenitéskor vagy a megel6z6 pénzligyi kimutatasokban alkalmazott arfolyamtdl eltéré
arfolyam haszndlatabdl eredéen keletkeznek, az eredménykimutatds egyéb (raforditdsok) /
bevételek soran kerlilnek kimutatasra, arra az id6szakra vonatkozéan amelyekben
felmertltek.

Amennyiben egy nem monetaris eszkdz atértékelésben torténd valtozas (valos értékben
torténd valtozas) kozvetlenll a t6kében realizalddik, akkor az ehhez az eszkézh6z kapcsolodo
arfolyam-differencia is kozvetlenil a tokében jelenik meg. Ez forditva is igaz, amennyiben egy
nem monetaris eszkdz atértékelésben térténd valtozas kozvetlentl az eredménykimutatasban
realizalddik, akkor az ehhez az eszkdzh6z kapcsolddd arfolyam-differencia is kozvetlendl az
eredménykimutatasban jelenik meg.

Az Optare beszamolasi pénzneme az angol font (GBP). Az Optare eszkozei és forrasai
forduldénapi arfolyamon, az eredménykimutatashoz kapcsolodo tételek pedig az arfolyamok
adott id6szaki sulyozott atlagaval kerlilnek atszamitasra USD-ra. A deviza-atvaltasbol adddo
nyereségek vagy veszteségek a mellékelt konszolidalt eredmény kimutatasban a deviza-
atvaltasi nyereség / (veszteség) soron jelennek meg. A deviza atvaltasbdl adoddé halmozott
nyereségek vagy veszteségek a mellékelt konszolidalt mérlegben a sajat téke kullonalld
részeként kertilnek kimutatasra.
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A forward Ugyletek valds értéken kerlilnek kimutatasra, ami mérlegfordulénapon nyilvdnosan
kozzé tett piaci ar. Ezek a szerz6dések nem mindsithetOk a fedezeti ligyletek koényvelésére
vonatkozd szabaly szerint, hanem az értékpapirokra vonatkozo6 szabdlyok érvényesek rajuk.

3.2 US GAAP-rol IFRS-re torténo atallas

2004. december 31.-re vonatkoz6 US GAAP szerinti konszolidalt
mérleg IFRS-re torténo konvertalasa (nem auditalt)

Megjegy-| 2004. 2004.
Minden adat ezer USD-ban értendd, zések | december december
kivéve, ahol masként van jelélve 31. IFRS 31.

USGAAP modositasok IFRS

Pénzeszk6zok 23.956 23.956
Kovetelések 63.508 63.508
Készletek 79.586 79.586
Halasztott tarsasagi ado kovetelés a 290 -290 0
ElGlegfizetések és egyebek 3.958 3.958
FORGOESZKOZOK OSSZESEN 171.298 -290 171.008
Immaterialis javak b 0 2.923 2.923
Targyi eszk6zok. nettd 50.728 50.728
Goodwill c 2.691 -1.187 1.504
Halasztott addssag-kibocsatas koltsége 2.381 2.381
Halasztott tarsasagi ado kovetelés a 1.879 290 2.169
Egyéb o 124 124
BEFEKTETETT ESZKOZOK OSSZESEN 57.803 2.027 59.830
ESZKOZOK OSSZESEN 229.101 1.737]  230.838
Rovid lejaratd hiteldllomany 105.814 105.814
Kotelezettségek aruszallitasbol (szallitok) 76.609 76.609
Garancialis kotelezettségekre képzett

céltartalék 27.147 27.147
Passziv idGbeli elhatarolasok 12.926 12.926
Halasztott té,rsaségi at_j.c') kételezettség a 361 -361 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

OSSZESEN 222.857 -361 222.496

HosszU lejaratl és pénzlgyi lizinggel
kapcsolatos kotelezettségek 240 240
Visszavasarlasi kotelezettség

d 3.046 -142] 2.904
Halasztott bevétel d 2.787 136 2.923
Halasztott térs’aségi’adé k('jtelezettség’ a 1.716 1.066) 2.782
!-!OSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN 7.789 1.060 8.849
Jegyzett téke 25.474 25.474
Toketartalék 28.027 28.027
Eredménytartalék e -56.369 1.213 -55.155
Egyéb Gsszetett eredmény f 1.322 -175 1.147
SAJAT TOKE OSSZESEN -1.546 1.038 -507
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 229.101 1.737 230.838

14125



NABI Rt. (Gépipar) Cg: 01-10-043464
Ujszasz utca 45, Budapest 1165 Hungary
Tel:+36.1.401.7100, Fax:+36.1.407.2931, E-mail: tarsasagi.iroda@nabi.hu
Felvilagositas: Szalay Rita tarsasagi irodavezeté

Gyorsjelentés
2005. IV.n.é.

2004. december 31.-re végzodo 12 honapos idészakra vonatkozo US
GAAP szerinti konszolidalt eredménykimutatas IFRS-re torténo

konvertalasa (nem auditalt)

Megjegy- 2004. 2004.
Minden adat ezer USD-ban értendd, zések | december december
kivéve, ahol masként van jelolve 31. IFRS 31.

USGAAP modositasok IFRS

Ertékesités netté arbevétele 376.931 376.931
Halasztott arbevétel d 1.465 72 1.537
Arbevétel 6sszesen 378.396 72 378.468
Ertékesités kdzvetlen kéltsége -373.634 -373.634
Brutto fedezet 4.762 72 4.834
Bruttd fedezeti hanyad (%) 1.26 1.28
Ertékesitési, altaldnos és adminisztrativ b
koltségek -47.389 -1.200 -48.589
UZEMI (VESZTESEG) /EREDMENY -42.627 -1.127 -43.754
Uzemi eredmény héanyad (%) -11,27 -11,56
Goodwill értékvesztése c -16.037 837 -15.200
Egyéb bevételek / (koltségek), nettd 8.789 8.789
Addssagkibocsatasi diszkont amortizacidja -1.166 -1.166
Halasztott addssagkibocsatas koltségének
amortizacidja -681 -681
Kamatbevételek 102 102
Kamatkéltségek d -4.836 -73 -4.909
ADOZAS ELOTTI (VESZTESEG) /
EREDMENY -56.456 -1.200 -56.819
Addfizetési kitelezettség a -9.155 181 -8.974
MERLEG SZERINTI 3
(VESZTESEG)/EREDMENY -65.611 -1.019 -65.793
Netté eredmény hanyad (%) -17,34 -17,38
Devizaatvaltasbdl adodd (veszteség) / f
nyereség 776 371 1.147
OSSZETETT (VESZTESEG)/EREDMENY -64.835 -648 -64.646
Részvények szama az id6szak végén
(1000Ft/reszvény) L . 4.624.600 4.624.600
EGY RES,ZVENYRE JUTO ADOZAS UTANI
/EREDMENY (USD) -14,19 -14,23
Higitott részvények szama i 4.624.600 4.624.600
HIG’IT,OTT E,GY RESZVEI:IYRE JUTO
ADOZAS UTANI EREDMENY -14,19 -14,23
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Gyorsjelentés
2005. IV.n.é.

2004. december 31.-re végz6do 3 honapos idészakra vonatkozo US
GAAP szerinti konszolidalt eredménykimutatas IFRS-re torténo

konvertalasa (nem auditalt)

Notes 2004. 2004.
Minden adat ezer USD-ban értendé, kivéve, december december
ahol masként van jelolve 31. IFRS 31.
USGAAP  moédositasok IFRS

Ertékesités nettd arbevétele 102.506 102.506
Halasztott arbevétel d 366 18 384
Arbevétel 6sszesen 102.872 18 102.890
Ertékesités kozvetlen koltsége -112.813 -112.813
Brutté fedezet -9.941 18 -9.923
Brutté fedezeti hanyad (%) -9,66 -9,64
Ertékesitési, altaldnos és adminisztrativ b
koltségek -17.721 -1.061 -18.782
UZEMI (VESZTESEG) /EREDMENY -27.662 -1.043 -28.705
Uzemi eredmény hanyad (%) -26,89 27,90
Goodwill értékvesztése ¢ -16.037 837 -15.200
Egyéb bevételek / (koltségek), nettd 2.648 2.648
Addssagkibocsatasi diszkont amortizacidja -355 -355
Halasztott addssagkibocsatas koltségének
amortizacidja -261 -261
Kamatbevételek 35 35
Kamatkéltségek d -1.307 -18 -1.325
ADOZAS ELOTTI (VESZTESEG) /
EREDMENY -42.,939 -1.062 -43.164
Addfizetési kotelezettség a -11.543 122 -11.421
MERLEG SZERINTI
(VESZTESEG)/EREDMENY -54.482 -939 -54.584
Netté eredmény hanyad (%) -52,96 -53,05
Devizaatvaltasbdl adodd (veszteség) / nyereség f

137 1.112 1.249
OSSZETETT (VESZTESEG)/EREDMENY -54.345 172 -53.336
Részvények szama az id6szak végén
(1000Ft/részvény) . . 4.624.600 4.624.600
EGY RESZVENYRE JUTO ADOZAS UTANI
/EREDMENY (USD) -11,78 -11,80
Higitott részvények szama i o 4.624.600 4.624.600
HIC,-iITOTT EGY,RESZVENYRE JUTO ADOZAS
UTANI EREDMENY -11,78 -11,80

a) A NABI IFRS szerint nem mutat ki a mérlegben halasztott adokoveteléseket (halasztott
adokotelezettségeket) forgdeszkozként (révid lejaratu kotelezettségként).

i. A kovetkezd tételek modositjak a halasztott adokovetelés 6sszegét:

1. Az Optare fejlesztési koltségeinek aktivalasa (,b” pont)

2. A NABI Rt. fejlesztési koltségeinek aktivalasa (,b” pont)

b) Az IFRS-re torténd atallas napjan, az IFRS nyitdmérleg nem tartalmazhat olyan kutatasi és
fejlesztési koltséget, amely nem felel meg az IAS 38 szerinti elszamolas kritériumainak.
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c)

d)

Tovabba tartalmaznia kell minden olyan immateridlis eszkdzt, amely a fenti id6pontban
megfelel az IAS 38-ban rdgzitett elszamolas kritériumainak, kivéve az olyan akvizicioként
megvalésulé Uzleti kombinacid sordan megszerzett immaterialis javakat, amelyek nem
kerlltek kimutatasra a NABI US GAAP szerinti konszoliddlt mérlegében és nem
kertlhetnének kimutatasra az IAS 38-nak megfelel6en az akvizicid soran megszerzett cég
egyedi mérlegében. A US GAAP szerint fejlesztési koltségek nem kerlltek aktivalasra, és
ezért a Csoport IFRS-re torténd atallaskor, 2004. januar 1-én 3,997 milli6 USD 6sszegl
fejlesztési koltség kerllt aktivalasra. A szamviteli politikdnak megfeleléen, a fejlesztési
koltségek csak akkor kerlltek aktivalasra, ha a fejlesztésbdl szarmazé termék vagy
folyamat technikai és kereskedelmi szempontbdl létrehozhato illetve megvaldsithatd volt,
és a Csoport megfelel6 erdforrassal rendelkezett ahhoz, hogy befejezze a fejlesztést. A
fenti 6sszeg az aktivalt immaterialis javak amortizalt értékét képviseli.

2000. februar 9-én a NABI Inc., amely a NABI Rt. leanyvallalata, megvasarolta az Optare
Holdings Ltd részvényeinek 100%-at 28,373 milli6 USD ellenértékért, amely Osszeg
magaban foglalt 2,389 millié USD koltséget. Az akvizicid a felvasarlasi mddszer szerint
kerllt elszdmolasra. Az akviziciébdl szarmazé goodwill értéke 19,093 milli6 USD volt,
amely 0sszeg a linearis értékcsokkenési mddszer alkalmazasaval 20 éves id6tartam alatt
amortizalodott. A US GAAP-nek megdfelel6en az amortizacié 2002. januar 1-vel megszlnt -
ekkor a goodwill konyvszerinti értéke 18,728 millid USD volt. 2004 januar 1-én a US GAAP
szerint a goodwill értéke még mindig 18,728 milli6 USD volt, mivel a US GAAP szerint
elvégzett értékvesztésre vonatkozé vizsgalatok eredményeként 2002. januar 1. és 2004.
januar 1. kozott nem kellett a Csoportnak a goodwillre vonatkozd értékvesztést
elszamolnia. Az IFRS 1-nek (A nemzetkozi pénzligyi beszamolasi standardok els6
alkalmazéasa) megfeleléen, a Csoport déntése értelmében az IFRS 3 (Uzleti kombinacidk)
nem Kkerllt visszamenéGleges hatallyal alkalmazasra olyan (zleti kombinacidkra
vonatkozdan, amelyek 2004. januar 1., az IFRS-re torténd atallas datuma el6tt valdsultak
meg, és az IAS 21 (Az atvaltasi arfolyamok valtozasainak hatasai) sem kerilt alkalmazasra
visszamendleges hatdllyal olyan valdés érték valtozdsokra és (zleti kombinacidkbdl
szarmaz6 goodwillre vonatkozdan, amelyek az IFRS-re torténd atadllas datuma eldtt
jelentkeztek. Az IAS 38 (Immateridlis javak) értelmében a standard kritériumainak
megfelel6 fejlesztési koltségeket aktivalni kell, azonban ezek a koltségek a US GAAP
szerint nem kertltek aktivalasra, hanem a felmertlés idGpontjaban koltségként keriiltek
leirasra. Ezért azon aktivalt fejlesztési koltségek, amelyeket az Optare egyedi IFRS
mérlege tartalmazott volna a NABI altal torténd felvasarlasa idépontjaban, levonasra
kerlltek az akviziciokor keletkezett goodwill 6sszegébdl, mivel ezeket a fejlesztési
koltségeket a US GAAP szerint meghatarozott goodwill 6sszege magaban foglalta. Az
aktivalt fejlesztési koltségeken kivil az Optare minden eszkéze és kotelezettsége
azonositasra kerilt az akvizicié idépontjaban, és a goodwill 2004. januar 1-i kényvszerinti
értékét a Csoport egyéb tétellel nem modositotta.

Az IFRS szamviteli politikdnak megfeleléen - azon buszok esetében, amelyek olyan
szerz6dés keretében keriltek értékesitésre, amely bizonyos feltételek teljeslilése esetén
opciot biztosit a vevd részére arra vonatkozoan, hogy a buszokat egy jovébeli idépontban a
Csoport részére ellenérték fejében visszaszolgaltassa - a halasztott arbevétel Gsszege
megegyezik az eredeti vételar és a jovobeni id6pontra vonatkozd visszavasarlasi garancia
nettd jelenértékének kilonbségével. Mivel a US GAAP szerint a visszavasarlasi
kotelezettségek jovGértéken kerilltek kimutatdsra és az Osszeglk a kotelezettségek
fenndllasanak id6pontjaig azonos maradt, az IFRS-re torténd atallas idopontjaban a
halasztott arbevétel és a visszavasarlasi kotelezettség konyv szerinti értékét meg kellett
valtoztatni azért, hogy megdfeleljen az IFRS azon kovetelményének, amely megkdveteli a
céltartalékok jelenértéken torténé bemutatdsat, amennyiben a pénz iddértéke jelentds
hatassal bir. Az IFRS szerint a visszavasarlasi kotelezettséget amortizalni kell, és a
visszavasarlasi kotelezettségek jelenértéken valé bemutatdasabdl szarmazd amortizaciot
minden id6szakban kamatraforditasként kell elszadmolni. A visszavasarlasi kotelezettség
IFRS szerinti konyvszerinti értéke 215.000 USD-ral csokkent 2004. januar 1-én és 142.000
USD-ral 2004. december 31-én a korabbi US GAAP értékekhez képest. A halasztott
arbevétel egyenlege 208.000 dollarral nét 2004. januar 1-én és 136.000 USD-ral 2004.
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december 31-én az IFRS-re torténd atallas miatt. Az IFRS-re torténd atallas idépontjaban
az eredménytartalékra a halasztott arbevétel és a visszavasarlasi kotelezettség kiilonb6z6
US GAAP és IFRS szerinti amortizacidjanak nettéd hatasa 9.000 USD-os ndvekedés volt. A
2004. december 31-én lezarult évben a halasztott arbevétel és a visszavasarlasi
kotelezettség kilonb6z6 US GAAP és IFRS szerinti amortizacidjanak hatdsa a mérleg
szerinti eredményre 3.000 USD-o0s névekedés volt.

e) Az egyéb Osszetett eredmény valtozasa az Optare fejlesztési koltségeinek aktivalasabol
szarmazik.

4 Pénziigyi kimutatasokhoz kapcsolodé attekintés

PK2. Konszolidacios korbe bevont tarsasagok

Tulajdoni Szavazati
hanyad arany

North American Bus Industries Inc. 41,0 millié USD 100% 100% Teljes tulajdonu

Név Alaptéke Kategoéria

PK6. Mérlegen kiviili jelentosebb kotelezettségvallalasok

Kotelezettségek dsszesen lejarat szerint
Kotelezettségek

Ssszesen 1 éven beliil 1-3 év 3-5 év 5 éven tal
Teljesitési garancia 23,509 9.820 13.689 ) ]
Kotelezettségek
dsszesen 23.509 9.820 13.689 - .

A NABI Rt. torolte a Composite autébusz gyartasra vonatkozo kizarélagos jogat, ezért a
csoport 2005. szeptember 30.-a utdn nem tervez royalty-t fizetni.

PK1. IFRS
nyilatkozatok
Auditalt | nem |
Konszolidalt | igen |
Szamviteli politika | IFRS |

4.1 Arbevétel 6sszesen

A busz és az alkatrész értékesités nettd arbevétele 321,8 millidé USD (beleértve 0,4 milli6 USD
egyéb arbevételt) (Id. Pro forma konszolidalt arbevétel a 6. oldalon) 2005-ben, ami 15,0
szazalékos csokkenést jelent 2004-hez viszonyitva. A cs6kkenés okai az 1.1-es fejezetben
vannak részletezve.

A 256,3 milli6 USD jarm(i értékesités arbevételbdl (a 1,5 milli6 USD halasztott arbevétel
nélkal) 200,0 millié USD az USA piacon, 54,3 milli6 USD az angol piacon (januar-juniusi
id6szak), 2,0 milli6 USD pedig a magyar piacon teljeslilt. A 18,6 szazalékos csokkenés
elsGsorban az alacsonyabb értékesitési volumenre vezethet6 vissza.

A potalkatrész és szolgdltatasok értékesitésébdl szarmazod arbevétel 63,6 millio USD volt
2005-ben, ami 3,1 szazalékos névekedést jelent az el6z6 évhez viszonyitva.

Az Gsszes arbevétel mindkét évben tartalmazza a 30LFN tipust autébusz 2001-ben torténd
értékesitésének halasztott arbevétel idéaranyos részét is, amely operativ lizingbdl szarmazé
arbevétel tobb éven keresztil jelenik meg a pénzigyi kimutatasokban. 2005-6s és 2004-es év
els6 kilenc honapjaban a halasztott arbevétel egyarant 1,5 millio USD-t tett ki.

A folytatolagos tevékenység busz és az alkatrész értékesités nettd arbevétele 256,1 millio USD
volt (beleértve 0,4 millid USD egyéb arbevételt) (Id. PK4. tablazat, eredménykimutatas) 2005-
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ben, ami 11,6 szazalékos csokkenést jelent 2004-hez viszonyitva. A csokkenés okai az 1.1-es
fejezetben vannak részletezve.

A 201,9 milli6 USD folytatdlagos tevékenységbll szarmazod jarmiértékesités arbevételbdl
(halasztott arbevétel nélkul) 2,0 milli6 USD a magyar piacon teljesilt. A 16,4 szazalékos
csokkenést a fentiekben mar megmagyaraztuk.

A folytatdlagos tevékenység poétalkatrész és szolgaltatasok értékesitésébdl szarmazod arbevétel
52,2 milli6 USD volt 2005-ben, ami 12,8 szazalékos noOvekedést jelent az el6z6 évhez
viszonyitva.

4.2 Kozvetlen koltség és brutt6 fedezet

A kozvetlen koltségek 2005-ben a 2004-ban jelentkez6 373,6 milli6 USD-hoz képest 20,5
szazalékkal 297,0 milli6 USD-ra csokkentek.

A csokkenés els6dleges okai az alacsonyabb értékesitési volumen, az el6z6 év végén
megképzett céltartalékok visszaforgatasa.

A bruttdé fedezet 2005-ben 24,8 milli6 USD volt, ami 19,9 milli6 USD novekedést jelent a
2004-ben elért 4,8 milli6 USD-hoz képest. Ez legnagyobb részt annak a ténynek készonhetd,
hogy 2005-ben az alkatrész értékesités és az angol piacon értékesitett buszok (annak
ellenére, hogy az Optare-t 2005. julius 28-an eladta a Csoport) magasabb részarannyal
szerepeltek a teljes értékesitésen belll, valamint annak, hogy a BRT buszokat magasabb aron
és bruttd fedezettel értékesitette a Csoport, mint a 2004-ben eladott jarmiveket. 2005-ben a
Tarsasag bizonyos garancidlis kotelezettségekre 1,1 milli6 USD értékben, valamint bizonyos
vevl kinnlevGségekre 7,5 millio USD céltartalékot képzett, mely szintén negativ hatassal volt a
bruttd fedezetre.

A folytatolagos tevékenységhez kapcsolddd kozvetlen koltségek 2005-ben, a 2004-ben
jelentkez6 294,9 milli6 USD-hoz képest 18,8 szazalékkal 239,6 milli6 USD-ra csokkentek (ld.
PK4. tablazat, eredménykimutatas). A csokkenés okait az el6z6ekben bemutattuk.

A kampany jellegl céltartalék képzés el6tti bruttdé fedezet 2005-ben 16,5 millid USD volt (Id.
PK4. tablazat, eredménykimutatas), ami 21,6 milli6 USD nodvekedést jelent a 2004-ben elért
5,1 milli6 USD-hoz képest. Ez legnagyobb részt annak a ténynek k&szénhetd, hogy a BRT
buszokat magasabb aron és bruttd fedezettel értékesitette a Csoport, mint 2004 év hasonld
id6szakaban eladott jarmuiveket.

4.3 Uzemi eredmény

Az SGA koltségek 2005-ben 7,3 milli6 USD-ral 41,3 millid6 USD-ra csOkkentek, ami
Osszehasonlitva 2004-ben jelentkezd altalanos koltségekkel 15,1 szazalékos csokkenést jelent.
Ez a csokkenés els6sorban az Optare Juliusi értékesitésébdl, illetve a Kaposvari Gzem juliusi
termelés szineteltetésébdl adodik. Tavaly a NABI a Kaposvari tUzemre 4,9 millié USD
értékvesztést szamolt el. A Csoport pénziigyi atstrukturalasaval kapcsolatban, 2005-ben 10,6
millié USD koltség merilt fel. Az atszervezési folyamat részeként a NABI a mar meglévé kiils6
szakértokon tul, tanacsadoi szerz6dést kotott harom jelenlegi, illetve volt igazgatdsagi taggal,
valamint két lgyvédi irodaval melyeknél a partnerek a feliigyeld bizottsag tagjai is. A vellk
kotott szerzodésben rogzitetteknek megfeleléen 2005-ben a Csoport felé 1,1 milli6 USD-t
szamlaztak, ami 2005. december 31.-ig teljes egészében kifizetésre kerllt.

A Csoport Gzemi vesztesége 2005-ben 16,5 millié USD volt, szemben a 2004-ben kimutatott
43,8 milli6 USD Uzemi veszteséggel. Az alacsonyabb lzemi veszteség a brutté profit fent
bemutatott névekedésével, és a kozvetett koltségek csokkenésével fliggnek dssze.

A folytatdlagos tevékenység SGA koltségei 2005-ben 3,3 millio USD-ral 34,1 milli6 USD-ra

cs6kkentek, ami 6sszehasonlitva 2004 hasonlo id6szakaval 8,9 szazalékos cs6kkenést jelent.
Ez a csOkkenés els6sorban a fentiekben bemutatott a kaposvari lUzem bezarasaval, a
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létszamcsdkkentéssel, illetve egyéb koltségcsokkentd intézkedéssel fiigg O6ssze. A Csoport
pénzligyi atstrukturalasaval kapcsolatos tanacsadoi és jogi koltségek az el6z6 bekezdésben
szerepelnek.

A folytatolagos tevékenység SGA koltségei atstrukturalasi koltségek nélkil (Id. PK4. tablazat,
eredménykimutatas) 2005-ben 9,9 milli6 USD-ral 23,5 milli6 USD-ra csokkentek, ami
0sszehasonlitva 2004 hasonlo6 id6szakaval 29,6 szazalékos csokkenést jelent.

A Csoport Uzemi vesztesége folytatélagos tevékenységbdl (Id. PK4. tablazat,
eredménykimutatas) 2005-ben 18,7 milli6 USD volt, szemben a 2004-ben kimutatott 44,6
milli6 USD Uzemi veszteséggel. Az alacsonyabb Uzemi veszteség a brutté profit fent
bemutatott ndvekedésével fiiggnek Ossze. Az atszervezéssel kapcsolatos jogi és szakértoi
koltségek nélkll az SGA koltségek jelent6sen csokkentek, a kaposvari lizem bezarasanak, a
létszamcsokkentésnek, illetve egyéb koltségcsdkkents intézkedéseknek kdszonhetden.

4.4 Adossagkibocsatasi diszkont és a halasztott adossagkibocsatas
amortizacidja

Az IAS 32 és IAS 39 standardok bevezetésével a NABI 2005. januar 1-jével az

addssagkibocsatasi diszkontot és a halasztott addssagkibocsatds amortizacidjat kivezette a

konyveibdl. Az IFRS rendelkezései szerint hitelek amortizacidja a kamat raforditdsok kozott
kerll kimutatasra.

4.5 Egyéb bevételek, koltségek (netto)

Az egyéb koltségek (a goodwill értékvesztésével és az Optare értékesitése soran keletkezd
értékvesztéssel egylitt) 6sszehasonlitva 2004-ben elért 6,5 milli6 USD vesztséggel, 2005-ben
0,8 millio USD veszteséget tettek ki. Ahogy azt az el6z6ekben irtuk 2005. julius 28-an a NABI
Csoport az angliai lednyvallalatat az Optare-t értékesitette, melynek kovetkeztében 1,5 millié
USD goodwill leirast, illetve 3,1 millio értékesitésbdl szarmazd veszteséget kellett az egyéb
kéltségek kozott megjeleniteni. 2005. szeptember végén a NABI nem rendelkezett nyitott
forward szerz6désekkel, mivel ezek megkotésére a Csoport lehet6ségei jelentésen csokkentek,
a hitelez6 bankokkal 2004. aprilisaban megkotétt megallapodas miatt. 2004-ben a NABI 5,8
milli6 USD realizalt és nem realizalt arfolyam nyereséget mutatott ki, melyek forward
szerz6déseibll szarmaztak.

4.6 EBITDA

Az atszervezési koltségek, a megképzett kampany és egyéb céltartalékok, az Optare
értékesitésébdl adddd veszteség és a forward szerz6dések hianya miatt a Csoport konszolidalt
EBITDA mutatdja minusz 7,7 millid USD lett 2005-ben. A konszolidalt EBITDA mutaté minusz
19,4 millié USD volt 2004. hasonloé id6szakaban.

4.7 Adozas elotti veszteség

Az addzas elotti veszteség 25,2 millio USD volt a 2005. december 31.-ével végzddd pénzlgyi
periddus végén szemben a 2004. hasonld id6szakaban kimutatott 56,8 milli6 USD
veszteséggel szemben.

A folytatolagos tevékenység addzas elbtti vesztesége (Id. PK4. tablazat, eredménykimutatas)
27,2 millié USD volt a 2005. december 31-én szemben a 2004. hasonld id6szakara kimutatott
57,3 millié USD veszteséggel szemben.

4.8 Adozas utani eredmény

A Csoport a 2005. december 31.-ével végz6dd pénzligyi peridodus végén 26,2 milli6 USD
adozas utani veszteséget ért el, szemben a 2004-es év hasonlé idészakaban elért 65,8 millid
USD addzas utani veszteséggel. A NABI Rt. 2.0 millid6 USD érték(i halasztott add kovetelését
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2005. december 31-ével leirta, a fordulénap utadni események varhaté hatasanak
kévetkezményében. A NABI a multbéli tapasztalatok alapjan felhagyott a halasztott adod
kovetelés elszamolassal, mivel ezen kdvetelések jovdbeni sorsa bizonytalan.

Folytatdlagos tevékenységb6l a Csoport a 2005. december 31.-ével végz6dd pénzigyi
periédus végén 27,7 milli6 USD addzas utani veszteséget ért el, szemben a 2004-es év
hasonlé idészakaban elért 66,3 millio USD ad6zas utani veszteséggel.

4.9 Jelentosebb mérlegtételek valtozasainak elemzése
4.9.1 Pénzeszkozok

A pénzeszkézok a 2004. év végi allapothoz képest 8,1 milli6 USD-ral 15,9 milli6 USD-ra
csdkkentek.

4.9.2 Kovetelések

A kovetelés allomany a 2004. december 31.-ei 63,5 milli6 USD-hoz képest 2005. december
31.-ére 29,1 szazalékkal 45,0 milli6 USD-ra csokkent. Ez a jelentGs csokkenés elsGsorban az
Optare julius 28-i értékesitésének koszonhetd; melynek kovetkeztében a Csoport mérlege
2005. december 31-ére vonatkozdan nem tartalmazza az Optare mérlegét.

4.9.3 Készletek

A készletek a 2004. december 31.-ei allapothoz képest 2005. december 30.-ra 62,4
szazalékkal 49,7 milli6 USD-ral csokkentek annak eredményeként, hogy a NABI kaposvari
telephelyén megrendelés hianyaban sziinetelteti a termelést, illetve, ahogy az el6bbiekben
irtuk a Csoport az Optart-t értékesitette.

4.9.4 Halasztott tarsasagi ado

A halasztott tarsasagi ado 2,2 milli6 USD-ral 0 milli6 USD-ra csékkent 2,2 millid6 USD-rdl, a
fordulonapot kovetd események varhaté hatdsa miatt. A NABI Rt. 2.0 milli6 USD értékd
halasztott add kovetelését 2005. december 31-ével leirta, a forduldnap utani események
varhatd hatasanak kovetkezményében.

4.9.5 Elolegfizetések és elhatarolasok

Az elGlegfizetések és egyéb kovetelések allomanya 1,1 millidé USD volt 2005. december 30.-
an, ami 71,0 szazalékkal alacsonyabb a 2004. december 31.-ei értéknél. Ez a csokkenés
nagyrészt a forward szerzOdésekbdl szarmazd nem realizadlt arfolyamnyereség hianyanak
tudhato be.

4.9.6 Targyi eszk6zok

A targyi eszk6zok nettd kényvszerinti értéke 2005. december 31.-én 30.6 millidé USD volt, ami
39,7 szazalékos csOkkenést jelent a 2004. december 31.-ei allapothoz képest, elsGsorban az
Optare értékesitésének koszonhetben.

4.9.7 Immaterialis javak

US GAAP szerint a kutatas-fejlesztési koltségek nem keriltek aktivalasra, viszont annak
hatasara, hogy a Csoport bevezette az IAS 38 standard alkalmazasat, 2004. januar 1.-jével a
meglév6 immateridlis eszkdzeinken felll tovabbi 4 millid USD immateridlis eszk6zt mutatott ki.
Az immateridlis javak 2005. december 31.-i 1,0 milli6 USD nettdé kényv szerinti értéke 57,5
szazalékos csokkenést jelent a 2004. december 31.-ei allapothoz képest, mely a fentiekben
emlitett Optare értékesitésnek kdszonheto.
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4.9.8 Halasztott adossagkibocsatas koltsége

A halasztott addssagkibocsatas koltsége 2005. szeptember 30.-an 0 milli6 USD volt, ami 2,4
milli6 USD cstkkenést jelent a 2004. december 31.-ei allapothoz képest. Ez annak az
eredménye, hogy a csoport 2005. januar 1.-t6l bevezette az IAS 32 és IAS 39 standardok
alkalmazasat, és ezért ettdl az idoponttdl kezdve a halasztott addssagkibocsatas koltsége nem
kerul kimutatadsra. Amint az mar fent jeleztilk az (j standardok bevezetésével a halasztott
adossagkibocsatasi koltségeket csokkentettiik az adott pénzigyi instrumentumhoz kapcsoldédo
kotelezettség és téke komponensek valds értékével, amik értékcsdkkentve lettek a
hitelkoltségeken keresztil az effektiv kamatszamitds modszerével.

4.9.9 Rovid lejarata hitelallomany

A rovid lejaratu hiteldllomany 79,2 millié USD volt 2005. december 31-én, ami 26,7 millio
USD-ral kevesebb, mint a 2004. december 31-i dllomany. Ez a csdkkenés nagyrészt annak
készonhetd, hogy a Csoport 6,0 milli6 USD-t szerzddés szerint torlesztett, illetve az Optare
értékesitésébdl szarmazo 13,5 millidé USD-t szintén torlesztésre forditotta, valamint, hogy
2005. januar 1-t6l bevezetésre keriltek az IAS 32 és IAS 39-es standardok (nettd jelenértékre
torténd értékelés). A rovid lejaratu hitelekrdl tovabbi informacié a 7.1-es pontban talalhato
(Fordulénap utani események).

4.9.10 Kotelezettségek aruszallitasbol (szallitok)

A aruszallitasbol ered6 szallitéi kotelezettség allomanyunk a 2004. december 31.-ei 76,6 millid
USD-os allomanyhoz képest 62,4 szazalékkal csokkent, igy 2005. december 31.-én 28,8 millid
USD volt, foleg az el6z6ekben mar tobbszor emlitett Otpare értékesitésnek, illetve a vevoktol
kapott el6leg csokkenésének kdszonhetden.

4.9.11 Garancialis céltartalékok

A garancidlis kotelezettségeinkre megképzett céltartalékok allomanya a 2004. december 31.-ei
27,1 milli6 USD-rél 2005. december 31.-ére 5,6 szazalékkal, 28,7 milli6 USD-ra nétt, annak
ellenére, hogy az Optare mérlege, az Optare értékesitésének kovetkeztében kikerilt a Csoport
mérlegébdl. A Csoportban tovabbi 1,1 milli6 USD garancialis céltartalék kerllt megképzésre a
kilonb6z6 értékesitett buszainkon felmerilt kampanyjavitdsi munkak fedezésére, illetve
hozzavetblegesen tovabbi 7,5 milli6 USD céltartalékot képeztek bizonyos vevéi
kinnlevGségekre.

4.9.12 Passziv idobeli elhatarolasok

A passziv id6beli elhatarolasok értéke 9,8 millié USD volt 2005. december végén, a 2004.
december 31.-ei 12,9 milli6 USD-hoz képest, féleg az el6z6ekben mar tobbszor emlitett
Otpare értékesitésnek koszénhetben. A passziv idobeli elhatarolasok 1,8 millié USD értékben
tartalmazzak az allami tamogatasokra és a késedelmi kamatokra képzett céltartalékokat is.

4.9.13 Hosszu lejarata hitelek

A hosszu lejaratd hiteldllomany és pénzlgyi lizing allomany 0,0 milli6 USD volt 2005.
december 31.-én, 2004. december 31-én 0,2 milli6 USD volt. Az alacsony 6sszeg annak a
ténynek tulajdonithaté, hogy a hosszd lejaratd hiteldllomany at lett konvertalva roévid
lejaratuva a rovid lejaratu hiteleknél kifejtett okok miatt.

4.9.14 Visszavasarlasi garancia

A visszavasarlasi garancia értéke 2,6 szazalékkal n6tt, ami megfelel a 2005. december 31.-ig
terjedd idOszak jelenérték valtozasanak. Ezek a kotelezettségek annak a 76 db autébusznak
értékesitésével kapcsolatosak, amelyek értékesitése operativ lizingként kezelendo.
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4.9.15 Halasztott arbevétel

A halasztott arbevétel értéke 1,5 milli6 USD-ral csokkent elsGsorban amiatt, hogy ugyanezen
0sszeg megjelent az eredmény-kimutatasban az el6z6 év hasonlo idGszaka Ota halasztott
arbevételként.

4.9.16 Halmozott veszteség

A halmozott veszteség mértéke 2005. december 31.-én 30,7 milli6 USD volt, ami
O0sszehasonlitva a 2004. december 31.-ei 55,2 millid6 USD mérték(i halmozott veszteséggel
24,5 milli6 USD-os csokkenést jelent. Ez a cstkkenés a halmozott veszteségben egyrészt a
NABI Rt. részvényeinek leértékelésének tulajdonithaté (1000 Ft-rél 112 Ft-ra) melynek
kévetkeztében a jegyzett tokébdl és a tOketartalékbdl 46,2 millio USD-t sorolt at a Tarsasag a
halmozott veszteségbe. Masrészt annak a netté hatasanak tulajdonithatd, amely abbdl
szarmazott, hogy a Csoport 2005-ben 26,2 milli6 USD veszteséget ért el, valamint a 2004.
december 31.-ei halmozott veszteség 06sszege 4,5 milli6 USD-ral visszamendlegesen
modositasra kertlt 2005. Januar 1.-jével, 6sszhangban az IAS 32 és IAS 39 standardok
ugyanezen datummal a fentiekben részletezett bevezetésével.

4.9.17 Kapcsolt felekre vonatkoz6 kozzétételek

Az atszervezési folyamat részeként a NABI a mar meglévl kuls6 szakértokon tul, tanacsadoi
szerzOdést kotott harom jelenlegi, illetve volt igazgatdsagi taggal, valamint két Ugyvédi
irodaval melyeknél a partnerek a felligyel6 bizottsag tagjai is. A velik kotott szerz6désben
rogzitetteknek megfeleléen 2005-ben a Csoport felé 1,1 milli6 USD-t szamlaztak, ami 2005.
december 31.-ig teljes egészében kifizetésre kerlilt.

5. Részvényesi struktira

RS1. Tulajdonosi struktira, részesedés és szavazati arany mértéke (1)

Type 2005. janu’ér 1: 2005. decem!Jer ?:1.

% részveny % részveny
Belfoldi intézményi 13,01 601.619 4,36 201.858
Kulfoldi intézményi 56,51 2.613.209 23,99 1.109.270
Belfoldi és kulféldi maganyszemély (2) 0,00 0 38,10 1.761.743
Kulfoldi letétkezel6, broker 24,61 1.138.115 28,38 1.312.578
Belf6ldi letétkezeld, broker 5,60 259.186 4,91 227.198
Allamhéztartés részét képezd 0,01 971 0,00 0
Munkavallaldk, vezet6 tisztségviselSk 0,25 11.500 0,26 11.953
Egyéb (3,4) 0,00 0 0,00 0
Osszesen: 100,00 4.624.600 100,00 4.624.600

Jegyzet: (1) A tulajdoni hdnyad és a szavazati arany megegyezik
(2) A maganszemélyek szamdnak latszélagos névekedése - az el6z6 idészakokhoz viszonyitva -
részvénykdényv-vezetési szabdlyzat valtozdsadra vezetheté vissza, amely lehetbévé teszi az egyéni
részvényesek pontosabb azonositdsat. A kordbbi jelentésekben a legtébb maganszemély és
intézmény a szamlavezeté letétkezeld illetve bréker neve alatt volt regisztralva.
(3) Nincsenek sajat részvények a tarsasag tulajdonaban.
(4) A tézsdére bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptékével

RS2. Sem a Tarsasag, sem leanyvallalatai nem tulajdonosai NABI Rt. részvényeknek.

RS3. A 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa
Név Nemzetiség Tevékenység Mennyiség Részesedés Megjegyzés
The Bank of New York Kulfoldi Intézményi 473.993 10,25% Letétkezeld

gfa“rfg';e Bank AG Lnd Kiilfsldi Intézményi 731.271 15,81% letétkezeld

Jegyzet: (1) A tulajdoni hanyad és a szavazati arany megegyezik
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6. A Tarsasag szervezete és miikdodése
TSZ2. Alkalmazotti létszam

2004. dec. 2005. jan. 2005. mar. 2005. jan. 2005. 2005. dec.
31. 1. 31. 30. szept. 30. 31
NABI Rt. 735 735 666 444 386 389
NABI Inc. 622 622 516 494 469 449
Optare Holdings Ltd. 498 498 524 545 0 N.A.
Osszesen: 1,855 1,855 1,706 1,483 855 838

TSZ3. Vezeto tisztségviselok, stratégiai alkalmazottak

név beosztas megbizas meg’bizés részyény

kezdete vége tulajdon

Russell Richardson igazgatdsagi elncke 2000.04.27. 2008.05.31. 0
Téth Zoltan flggetlen igazgatdsagi tag 2005.06.01. 2005.07.11. 0
Récz Andras vezérigazgato, ig. tag 1992. 2008.05.31. 11.500
Szamosi Laszlo fliggetlen igazgatdsagi tag 2005.06.01. 2008.05.31. 0
Dr. Osi Zsolt feligyeld bizottsag elntke 2005.06.01. 2008.05.31. 0
Dr. Kicska Gabriella felligyeld bizottsagi tag 2005.06.01. 2008.05.31. 0
Kenyeres Lajos felligyeld bizottsagi tag 2000.04.27. 2008.05.31. 0
Horvath Péter pénzligyi igazgatd 1995 hatarozatlan 0
Osszes: 11.500

Megjegyzés: Téth Zoltan 2005. julius 11-én lemondott igazgatdi megbizatasardl
7. Egyebek

7.1 A fordulénapot koveto események

A részvényesi struktlra tovabbi valtozasokon ment keresztul a forduldnapot kovetbéen is, melyrdl
az 5. pont alatt taldlhatd tablazatok, valamint a NABI Rt. forduldnapot kovetéen megjelent
hivatalos kozleményei adnak tajékoztatdst, amelyek a tarsasagban vald részesedés
névekedésérdl illetve csokkenésérdl szamolnak be.

A NABI Autébuszipari Rt. 2006. januar 23-an és februar 6-an kozzétett kozleményeiben
bejelentette, hogy igazgatdsaga jovahagyta a NABI Rt., és a NABI Gyarto és Kereskedelmi Kft., a
Homerica Investments B.V., valamint a NABI Real Estate Holding Kft. vevok kozoétt a NABI Inc.
részvényeinek és a NABI Rt. |ényegében teljes Uzletének atruhazasara vonatkozo el6szerzédést,
amelyrél az 6sszefoglald (Id. 2. oldal) illetve a hivatkozott két kozlemény tartalmaz részletesebb
informaciokat.

A végleges kotelez6 szerzddések vevoOkkel torténd alairasanak id6pontja, és a NABI Inc.
részvényeinek valamint a NABI Rt. (zletének tényleges atruhazasa varhatdéan 2006. februar 14-
én torténik meg. Err6l az eseményrdl a NABI Rt. rendkivili kézleményben nyujt tovabbi
tajékoztatast.

2006. februar 7-én a NABI teljes rovidlejaratu hiteldllomanya a NABI eredeti hitelez6it6l a NABI
Finance Holding Vagyonhasznosité Kft. tulajdonaba kerdilt.

7.2 Kibocsatott warrantok és vezetoi részvényopciok

Warrants / opcié darab Lehivasi ar Futamidé
330 258 (warrant) HUF 5.446 2006. december 30.
23 000 (opcid) HUF 4.618 2006. marcius 27.
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137 400 (opciod) HUF 3.812 2007. marcius 22.
20 000 (opcid) HUF 3.890 2007. aprilis 15.
1 713 753 (warrant) HUF 1.087 2006. december 30.

Megjegyzés: A 7.1 pont alatt emlitett eszkoz-atruhazasi szerz6dések megkotésének
id6pontjaban a warrantok megszlinnek.

7.3 NABI Rt. hivatalos kozleményei (ST1.)

2005.10.06. A NABI Csoport 2005. III. negyedéves autdbusz értékesitése
2005.10.06. CsOkkent az FHF részesedése

2005.10.12. Cstkkent az FHF részesedése

2005.11.02. NABI buszok a los angelesi tdomegké6zlekedésben
2005.11.30. Tajékoztatd a részvényeseknek az atszervezésrol
2005.12.07. The Bank of New York NABI ADR-t bocsatott ki

2005.12.08. Csokkent az FHF részesedése

2005.12.15. Cstkkent a Morgan Stanley & Co. Részesedése

2006.01.02. Tajékoztatd a részvényeseknek az atszervezésrol
2006.01.03. A QVT Fund LP befolyast szerzett a NABI Rt-ben
2006.01.06. Tajékoztatd a részvényeseknek az atszervezésrol
2006.01.13. A NABI Csoport 2005 éves autdbusz értékesitése
2006.01.18. Tajékoztatod a részvényeseknek az atszervezésrol
2006.01.20. Tajékoztatd a részvényeseknek az atszervezésrol
2006.01.23. Hitelez6i Csoport szerzi meg a NABI vagyonat és lendiletet ad az Uzletnek
2006. 02.06. Hitelatvallalas fejében eladasra kerll a kaposvari gyar

A tarsasag hivatalos kozleményeit a www.nabi.hu, www.bet.hu internetes honlapokon és a
Magyar TO6kepiacban jelenteti meg.
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