E-STAR

Az E-Star

Alternativ Energiaszolgaltato Nyrt.

2013. harmadik negyedéves jelentése

2013. november 29.



Az E-Star Alternativ Nyrt. az alabbiakban mutatja be a 2013. januar 1-t6l 2013. szeptember 30-ig terjedd iddszak
pénziigyi eredményeit.

A jelentés a Tarsasag és az altala konszolidalt cégek 2013. november 30-an rendelkezésre allo konszolidalt, nem
auditalt pénziigyi adataira tamaszkodva mutatja be targyidészaki mikodését.

A budapesti székhelyli E-Star Alternativ Nyrt. harmincharom, Magyarorszagon, Lengyelorszagban ¢és
Romaniaban miikodé vallalkozasbdl allé cégesoport, melynek tagvallalatai fo tevékenységként hétermeléssel és
szolgaltatassal, kapcsolodo tevékenységként pedig elektromos energia eldallitasaval, illetve ezek
kereskedelmével foglalkoznak az emlitett harom orszag egyes, jol koriilhatarolhaté foldrajzi teriiletein. A
Csoport egyes vallalatai emellett magyarorszagi projektekben kozvilagitasi rendszerek korszeriisitésével és
iizemeltetésével is foglalkoznak.

A 2012-es évre vonatkozo pénziigyi jelentések auditja a jelentés targyat képez6 negyedév soran lezarult..

Az E-Star Alternativ Nvrt. (., Tarsasag” vagy ..E-Star”) harmadik negyedévi gazdalkodasanak
bemutatasa fisyelemmel a mérlegkészités fordulonapjaig tortént fontosabb eseményekre is

Az E-Star harmadik negyedévi gazdalkodasara tovabbra is a Tarsasag csddeljarasa koriili események
voltak a legfobb hatassal.

Mint az a Tarsasag szamos koézleményébdl mar ismert, a Tarsasag 2012. december 6. napjan - a
Kozgyiilés 16/2012. (11.02.) szamon hozott hatarozata alapjan - a csédeljarasrol és a felszamolasi
eljarasrol sz616 1991. évi XLIX. torvény (a tovabbiakban: Cstv.) 7. § (1) bekezdése szerint csddeljaras
lefolytatasa iranti kérelmet nyutjtott be a Févarosi Torvényszékre. A csddeljaras lefolytatasa iranti
kérelem benyujtasanak oka, hogy a Tarsasag nem tudott hataridében eleget tenni esedékes fizetési
kdtelezettségeinek.

A Fo6varosi Torvényszék a 9.Cspk.01-12-000049/7. szamu végzésével elrendelte a Tarsasag
csOdeljarasanak meginditasarol szold kozlemény Cégkozlonyben torténd kozzétételét. A végzés
értelmében a csddeljaras kezdd napja a végzés Cégkdzlonyben tortént kdzzétételének idépontja, azaz
2012. december 13. napja.

A Tarsasag csodeljaras kezdeményezésérél szold dontésében az alabbi fobb tényezok jatszottak
lényeges szerepet:

e A Tarsasaig mintegy 200 milli6 forint névértéki, E-Star 2012/A sorozatd, lejaratkor
pénziigyileg nem teljesitett kotvény kotelezettséget tartott nyilvan, melynek tulajdonosai eldtt
megnyilt az Gt a Tarsasaggal szembeni felszamolasi eljaras meginditasara,

e A Raiffeisen Bank azonnali hatallyal felmondta a Tarsasaggal megkdotott koleson szerzodéseit,

o A GREP Zrt. felszamolasi eljarast kezdeményezett a Tarsasaggal szemben.

A Tarsasag milkodése szempontjabol a kotvénykotelezettség nem teljesitése igen komoly veszélyt
jelentett, hiszen — meghatarozott hataridok lejartat kovetéen — a késedelem magaval vonhatta volna a
késobbi lejarata kotvények felmondasanak lehetdségét és felszamolasi eljarasok meginditasat is.



A 200 milli6 forintos, kotvényekbdl eredd tartozas esedékessé valaskor a Tarsasag magyarorszagi
onkormanyzatokkal szemben konyveiben kimutatott lejart kdveteléseinek Osszege meghaladta az
egymilliard forintot.

A magyarorszagi onkormanyzati nemfizetések jelentds szerepet toltottek be abban, hogy a Tarsasag
magyarorszagi operacidja a 2012. évben tett racionalizalo intézkedések ellenére finanszirozhatatlanna
valt. A finanszirozhatatlansagra illetéleg az akkorra mar kozismerten fizetési problémakkal kiiszk6do
onkormanyzati ligyfélkorre tekintettel a korabbi jo banki kapcsolatok ellenére az egyes finanszirozo
hitelintézetek egyre gyorsitott titemi hitel el6torlesztéseket irtak eld.

A Tarsasag finanszirozasi helyzete rohamosan romlott, mely negativ folyamatot gyorsitotta, hogy a
Tarsasag Hodmezdvasarhellyel kotott szerzédésének felmondasa és az Onkormanyzat fizetési
kotelezettségének teljesitésével kapcsolatos jogvitat sajnalatos modon orszagos méretii ,,médiahabor”
kisérte, melyben olyan stilyos éllitdsok hangzottak el az Onkormanyzat részérdl a médiaban, mint pl.,
hogy a Tarsasag csddben van ("Nyilvanvalo, hogy az E Star csddben van, a BET-en hetek 6ta errdl
szolnak a hirek.”). Tovabba az énkormanyzat felszolitotta a tobbi dnkormanyzatot is, hogy a fizetési
kotelezettségiiknek az E-Star felé ne tegyenek eleget (,,Javasoljuk, hogy valamennyi az E-Star
Alternativ Nyrt. altal atvert, megkarositott és zsarolassal egy elénytelen egyiittmiikodés fogsagaban
tartott Onkormanyzat hasonldképpen jarjon el!”). A folyamatba bekapcsolodott a kormanyzati
kozponti kommunikacié is jelezve az Onkormanyzatoknak, hogy ne fizessenek az E-Starnak
mindaddig, amig a KEHI meg nem vizsgalja a szerzédéseket.

KEHI vizsgalat a mai napig nem indult a Tarsasaggal szemben, véleményiink szerint nem is
indulhatott volna.

2012. december elejére a kimutatott egymillidrd forintot meghaladé lejart kdvetelésallomanybol:

e 550 milli6 forint volt Sarospatakkal szembeni kovetelés, mely azota tériilt.

e 250 millio forint volt Hodmezovasarhellyel szembeni kovetelés, mellyel kapcsolatban a
Tarsasag jelenleg is pereskedik. A megvaltasi érték megfizetése tekintetében 2013
oktoberében nem jogerds részitélet sziiletett, melyben a Birésag a Tarsasag javara dontott.

A Cstv. értelmében a Tarsasag csddeljarasaba a Tarsasag azon hitelezéinek is be kellett jelentenie
igényiiket, akiknek 2014, 2015 és 2016 évben lejaro kotvényekbdl eredd, nem lejart és nem esedékes
kovetelésiik volt, igy a Tarsasagnak ezen késobbi lejarati hiteljogviszonyt megtestesitd értékpapirjai
esetében is lejaratot megel6zden kellett helytallnia, azaz a csdédegyezségben ezekre a kdvetelésekre is
meg kellett allapodnia hitelezdivel.

A Tarsasag és a hitelezok kozott 2013. aprilis 26. napjan cs6degyezségi megallapodas jott létre,
melyet a hitelezok jelentds tobbség tdmogatott (a jelenlévo hitelezok 80,81%-anak igen és 1,07%-nak
nem szavazata mellett, a hitelezok 18,12%-a nem jelent meg a csOdtargyalason, akiknek szavazata
automatikus ,,nem” szavazatnak minésiil a cs6dtorvény szerint).

A csOdegyezségi megallapodas értelmében a Tarsasag és a HitelezOk kozOs megegyezéssel, a
Csbédegyezségi Megallapodas megkotésével lejartta tették csddegyezségi megallapodas szerinti
valamennyi hitelez6i kovetelést.

A Hitelez6k a Tarsasaggal szemben fennalld, csddeljarasban nyilvantartasba  vett
kovetelésallomanybol a Csédegyezségi Megallapodassal elengedték a tokekdvetelésen feliil fennallo



valamennyi kovetelést, kiilonosen ideértve a kamatkoveteléseket, jarulékkoveteléseket, egyéb
dijkoveteléseket.

A Tarsasag a HitelezOk csOdeljarasban nyilvantartasba vett tokekdvetelésének az elengedést kdvetden
fennmarad6 részét (Csokkentett Kovetelésallomanyt) a Csodegyezségi Megallapodas szerint
legfeljebb 50 (Gtven) millidé darab, egyenként 10 (tiz) Ft névértéki torzsrészvénnyé (,,Részvények™)
vallalta konvertalni (,,Konverzid”) az alabbiak figyelembe vételével.

Tekintettel arra, hogy a legkisebb érvényes pénzbeli egység az 1 (egy) Ft és a Technikai Atvaltasi
Egység meghatarozasanal a Csokkentett Kovetelésallomany 50 (6tven) millioval tortént osztasanak
eredménye 1 Ft-ra felfelé keriil kerekitésre (,,Kerekités”), igy az egy Részvényre juté Technikai
Atvaltasi Egység el6zetesen megkozelitéleg 365,2072 Ft lesz, ezért a Kerekitést kovetden 366
Ft/Részvény lett a Konverzié alapjaul szolgalo atvaltasi egység (,, Technikai Atvaltasi Egység”). Ennek
megfeleléen valamennyi Hitelez6t minden egyes Technikai Atvaltasi Egységnyi nyilvantartasba vett
Csokkentett Kovetelés utan egy Részvény illette meg.

Amennyiben egy adott Hitelezének a jelen Csédegyezségi Megallapodas alapjaul szolgald Csokkentett
Kovetelésének Osszege nem oszthatd maradék nélkiil a Technikai Atvaltisi Egységgel, abban az
esetben a Csokkentett Kovetelés Technikai Atvaltasi Egységgel tortént osztasanak eredménye egész
Osszegre lefelé kerekitésre keriil, és a Hitelezok a Csokkentett Kovetelésiikbol a Csddegyezségi
Megallapodassal elengedték a Csokkentett Kovetelés Technikai Atvaltasi Egységgel tortént
osztasanak eredménye és annak egész részvénydarabszamra lefelé kerekitett darabszam kozti
maradvanyosszeg alapjaul szolgald kdvetelésiiket is (,, Toredékkovetelés™)

A nem vitatott fennmaradd kovetelésallomannyal rendelkezé Hitelez6k a Ptk. engedményezésre
vonatkozd szabalyai alapjan a teljes nem vitatott fennmarado kovetelésallomanyt (,,Engedményezett
Nem Vitatott Kovetelések™) a Csodegyezségi Megallapodas2.7. pontjaval dsszhangban visszterhesen
engedményezték a Projekttarsasagok részére (az ,,Engedményezés”) a megallapodas szerinti kiosztas
(,,Konverzids Kiosztas”) alapjan a konverzid végeredményeképpen a Tarsasag tarsasagban torténd
részesedésszerzés céljabol.

A Hitelez6k a Csddegyezségi Megallapodas alairasaval biintetdjogi felelsségiik figyelembevételével
tudomasul vették, hogy az Engedményezett Kovetelések és az egyes Engedményezett Kovetelések
alapjaul szolgalo Kotvények harmadik személyre torténd atruhazasara a Csédegyezségi Megallapodas
megkotését kovetden — az Engedményezésre tekintettel — nem jogosultak. A félreértések elkeriilése
végett a Felek kifejezetten rogzitették, hogy— a dematerializalt értékpapirok sajatossagabol adodoan —
a Kotvényes Hitelezok abban az esetben kaphatjak meg a Konverzids Kiosztdsban meghatarozott
darabszami Részvényt amennyiben a Cs6degyezségi Megallapodasban foglalt darabszamu Kotvényre
vonatkozdan teljesitik a Csddegyezségi Megallapodasban vallalt transzferalasi kotelezettségiiket.

A vitatott fennmarado kdvetelésallomannyal rendelkezé Hitelezok a Ptk. engedményezésre vonatkozo
szabalyai alapjan az adott — birdésag vagy kozigazgatasi szerv altal meghatirozott mértékben
ténylegesen fennallo - vitatott fennmaradd koveteléseiket visszterhesen engedményezték a
Projekttarsasag 4 részére a csddegyezségi Megallapodas megkdtését kovetd, az adott vitatott
fennmarad6d kovetelés tényleges fennalld 0Osszegét (,,Engedményezett Vitatott Kovetelések™)
megallapitd birdsagi vagy kozigazgatasi hatarozat jogerdére emelkedése napjaval az adott jogerds
birdsagi vagy kozigazgatasi hatarozatban pontosan meghatarozott tényleges fennalld kovetelés
Osszegéig (,,Vitatott Kovetelések Engedményezése™).



A Felek kifejezetten megallapodtak abban, hogy a Projekttarsasigok az Engedményezés
ellenértékeként legfeljebb 50 (6tven) millid darab 0j, a Tarsasag alaptokéjének megemelésével
kibocsatott, az egyes — nem vitatott fennmarado6 kovetelésallomannyal rendelkez6 - Hitelezok részére a
Konverziés Kiosztasban meghatarozott, a vitatott kovetelésallomanyra jutd térzsrészvények szamaval
csokkentett szami torzsrészvény atruhazasara vallalnak kotelezettséget (halasztott teljesitéssel) az
engedményez6 Hitelezok részére legkésobb 2013. december 31-ig (,,Jovairas Hatarnapja™).

A Konverzid teljesitése céljabol a Tarsasag és a Projekttarsasagok az alabbi kotelezettségek
teljesitését vallaltak:

e a Tarsasag és a Projekttarsasagok vallaltak, hogy a Tarsasag legfeljebb 50 (6tven) millio
darab, 10 (tiz) Ft névértékl 0j E-Star torzsrészvényt (,,Részvény”, ,,Részvények”) hoz zart
korben forgalomba a Projekttarsasagok részére ugy, hogy a forgalomba hozatal vegyesen
pénzbeli és nem pénzbeli vagyoni hozzajarulassal megvalosuld tékeemeléssel keriil
végrehajtasra a kovetkezok szerint:

e a Projekttarsasagok a résziikre a HitelezOk altal Engedményezéssel rendelkezésre bocsatott és
nem vitatott fennmarado kovetelésallomanyt a Tarsasdg rendelkezésére bocsatjak nem
pénzbeli vagyoni hozzajarulassal megvalosulo tokeemelés céljabol; valamint

e a Projekttarsasag 4 a vitatott fennmarado kovetelésallomany Osszegének erejéig pénzbeli
hozzéjarulast bocsat a Tarsasag rendelkezésére

(,,Alaptoke-emelés™); ezt kdvetden

e a Tarsasag wvallalta, hogy legkésdbb a Jovairas Hatarnapjat megel6z6 napon a
Projekttarsasagok mindegyike értékpapirszamlajara az engedményezett nem vitatott
kovetelések ellenében az AlaptOke-emelés eredményeként megkeletkeztetésre Kkeriild
Részvényeket (,,Nem Vitatott Részvények™) a Konverzids Kiosztasnak megfelelden, illetve az
engedményezett vitatott kovetelések ellenében megkeletkeztetett Részvényeket (,,Vitatott
Részvények™) a Projekttarsasag 4. értékpapirszamlajara transzferalja; ezt kdvetden

e a Projekttarsasagok mindegyike vallalta, hogy a Konverzidos Kiosztasban foglaltaknak
megfeleléen a Jovairas Hatarnapjaig a Hitelez6k megjeldlt értékpapirszamlai javara a
megfeleld darabszamban a Nem Vitatott Részvényeket attranszferalja (a ,,Nem Vitatott
Jovairas”);

e a Projekttarsasag 4 vallalta, hogy a Vitatott Fennmaradd Kovetelésallomannyal rendelkezd
Hitelez6knek a jelen Csddegyezségi Megallapodas megkotését kdvetden birdsagi vagy
kozigazgatasi hatarozat alapjan esetlegesen jar6, a Nem Vitatott Jovairast kdvetden
tulajdondban maradt, a Vitatott Fennmaradé Kovetelések konverzidjara fedezetet biztosito
mértékii Részvényeket az adott vitatott kdvetelések eléviilési idejéig vagy a birdsagi vagy
kozigazgatasi hatarozat jogerore emelkedéséig nem idegeniti el; valamint

e amennyiben a Vitatott Fennmaradé Kdvetelésallomannyal rendelkezd Hitelezok tekintetében a
jelen Csb6degyezségi Megallapodas megkdtését kovetden birdsagi vagy kozigazgatasi
hatarozat alapjan pontosan meghatarozhatova valik a jelen Csédegyezségi Megallapodas
megkotésének napjan vitatottként meghatarozott kovetelés ténylegesen fennalld Osszege,
akkor a Nem Vitatott Jovairast kovetéen nala megmaradt Részvényekbdl a birdsagi vagy
kozigazgatasi hatirozat szerint ténylegesen fennallo kovetelés és az Atvaltasi Technikai
Egység hanyadosanak (amennyiben az nem egész szam, ugy a tortrészek nélkiili 6sszegnek)
megfeleld darabszamii Részvényt az érintett vitatott Hitelezd megjeldlt értékpapirszamlai
javara attranszferalja (,,Vitatott Kovetelés Jovairas”) (a Nem Vitatott Jovairas és a Vitatott
Kovetelés Jovairas a tovabbiakban, mint ,Jovairas”) az adott jogerds birdosagi vagy
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kozigazgatasi hatarozat Tarsasag részére torténd kézbesitését kovetd 15 munkanapon beliil
(,, Vitatott Kovetelés Jovairas Hatarnapja™).

Hitelezok Csddegyezséggel kapcsolatban kifejezetten tudomasul vették és hozzajarultak illetve
elismerték, hogy az Engedményezett Kovetelés (Engedményezett Nem Vitatott Kovetelés és
Engedményezett Vitatott Kovetelés) ellenértékeként - a Konverzidos Folyamat eredményeként - a
Konverziés Kiosztas altal meghatarozott szamii Részvényt kapnak és kifejezetten kijelentették, hogy
amennyiben a Konverziés Kiosztasnak megfeleld szam( Részvény értékpapirszamlaikra a Jovairas
Hatarnapjaig, illet6leg a Vitatott Kdvetelés Jovairas Hatarnapjaig transzferalasra keriil abban az
esetben a jelen CsOdegyezségi Megallapodas teljesitettnek mindsiil, tovabbi kovetelést a Tarsasag,
illet6leg a Projekttarasagok felé nem érvényesithetnek a Csédegyezséggel kapcsolatban.

A Hitelez6k kotelezettséget vallaltak arra, hogy a Csddegyezségi Megallapodas és kiilondsen a
Jovairas  végrehajtasahoz  sziikséges valamennyi intézkedést, jognyilatkozatot —megteszik,
értékpapirszamlat nyitnak és azon értékpapirszamlajuk mindazon adatait, melyek a Jovairas
végrehajtasahoz sziikségesek (igy kiillondsen: értékpapir-szamlavezetd neve, szamlaszama, a Hitelezo
értékpapir-szamlajanak azonositd szama) legkésobb a jelen CsOdegyezségi Megallapodas jogerds
jovahagyasanak kozzétételét kovetd 10 (tiz) munkanapon beliil irasban, ajanlott-tértivevényes postai
kiildemény formajaban megkiildik a Tarsasagnak a postai feladas napjan hatalyos székhelyére.

A Kotvényes Hitelezok vallaltdk, hogy mindenkori értékpapirszamla-vezetoik felé a Kotvények
csOdegyezési megallapodas szerinti, Tarsasag részére torténd visszatranszferaldsa vonatkozasaban
eljarnak, a Kotvények transzferalasahoz sziikséges valamennyi sziikséges jognyilatkozatot megteszik.

Hitelezok kifejezetten tudomasul vették, hogy amennyiben valamely/barmely Hitelez6 a
Csbédegyezségi Megallapodasban foglalt valamely/barmely kotelezettségének nem tesz eleget, abban
az esetben

. a Hitelez6 mulasztasa nem mentesiti a Tarsasagot, illetleg a Projekttarsasagokat a tobbi, a
jelen Csbdegyezségi Megallapodasban foglalt kotelezettségeinek eleget tett HitelezOk felé torténd
teljesités kotelezettsége alol,

. a Tarsasag, illetéleg a Projekttarsasagok a mulaszto Hitelezok részére nem teljesitenek, illetve
a Konverzids Kiosztas szerinti Részvényeket nem transzferaljak a mulasztas orvoslasaig,

. a mulasztoé HitelezOk a Tarsasaggal, illetéleg a Projekttarsasagokkal szemben a nem-, illetdleg
késedelmes teljesitésbol eredden igényt nem tamaszthatnak, koveteléssel nem élhetnek, a Tarsasag,
illet6leg a Projekttarsasagok késedelme nem tekinthetd a Tarsasag Csodegyezségi Megallapodasban
vallalt kotelezettségei megszegésének és nem eredményezi a CsOdegyezségi Megallapodas
meghitsulasat.

A Fovarosi Torvényszék 9.Cspk.01-12-000049/42. sorszami végzésével a Tarsasag egyezségi
megallapodas jovahagyasa iranti kérelmét elutasitotta és a csddeljarast megsziintette, tekintettel arra,
hogy allaspontja szerint nem felelt meg a Cstv. 20. § (2) bekezdésében foglalt feltételeknek.

A Tarsasag a cs6degyezség jovahagyasat és a csOdeljaras megsziintetését kérve fellebbezett a Fovarosi
ftél6tablahoz, tekintettel arra, hogy allaspontja szerint az elséfok Torvényszék megallapitasai tévesek
¢és az azokbol levont kovetkeztetések okszeriitlenek és igy megalapozatlanok voltak, a csddegyezségi
megallapodas nem iitkdzik a Cstv. 20. § (2) bekezdésébe, az a hatalyos jogszabalyoknak megfelel.
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Alldspontja szerint az Elséfokti Torvényszék tévesen értelmezte a csédegyezségi megallapodas és a
Cstv. hivatkozott rendelkezéseit, igy alaptalanul utasitotta el a Tarsasag kérelmét, tilterjeszkedett a
Cstv. altal meghatarozott jogszabalyi kereteken, és szembe helyezkedett a korabbi, nyilvanosan
elérhetd birosagi dontésekbdl megismerhetd birdsagi joggyakorlattal is.

A Fovérosi [télétabla 2013. augusztus 30-an sziiletett végzésében a Févarosi Torvényszék végzését
részben megvaltoztatta, és a Tarsasadg fellebbezésében foglaltaknak helyt adva a csddegyezséget
jovahagyta a csOdeljarast befejezetté nyilvanitotta.

A Térsasag a Févarosi [tél6tabla dontésérél 2013. szeptember 6-an értesiilt, ekkor vette kézhez a
Févarosi {tél6tabla végzését (Csddeljaras nemperes eljaras, a dontések targyalason kiviil sziiletnek),
melyet kovetéen haladéktalanul kérelmezte a Budapesti Ertéktézsdénél részvényei kereskedésének
felfliggesztését.

A csddegyezség jogerdssé valasat kovetden a Tarsasag haladéktalanul megkezdte annak végrehajtasat.
A végrehajtas két alapvetd 1€épésbol allt. Elsé: tékeemelés, a csédegyezségi megallapodas alapjan
kiosztani vallalt részvények kibocsatasa, masodik: kibocsatott részvények tézsdei bevezetése és
kiosztasa a hitelezok részére.

A Tharsasag igazgatésaga a kozgylilés hatarozata alapjan dontott a tokeemelésrél, melynek
cégbirosagon torténd bejegyzésére 2013. szeptember 16-an keriilt sor.

A csddegyezség végrehajtasanak masodik 1épését elokészitendd a Tarsasag elkészitette a
megkeletkezé részvények Budapesti Ertéktézsdére torténd bevezetéséhez sziikséges Osszevont
tajékoztatot. A Tarsasag az Osszevont tajékoztatot 2013. szeptember 22-én benyujtotta a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyeletéhez, melyet a Magyar Nemzeti Bank (a PSZAF beintegralodott az
MNB-be) 2013. oktober 31-én hagyott jova.

A Tarsasag kozleményeiben folyamatosan tajékoztatta a hitelezoket és a befektetoket a csodegyezség
jelenlegi allasardl és a végrehajtashoz sziikséges kotelezettségekrol.

A Tarsasag 2013. 11. 21. napjan tajékoztatta befektetdit, hogy a csddegyezségi megallapodas
végrehajtasaval érintett valamennyi szamlavezetd visszaigazolta a Tarsasag felé, hogy a részvények
allokacidja szerz6désszeri teljesitéssel érintett hitelezOk részére megtortént.

A részvények szerzOdésszerlien eljard hitelezok részére torténd transzferalasaval a Tarsasag a
csOdegyezségi megallapodasban foglalt esedékes kotelezettségeiknek eleget tett.

Csbédegyezség végrehajtasa szamokban:



Kimutatés Kotvényes hitelezé Nem kotvényes hitelezé Vitatott kovetelés
Szempontok Hitelez6k szdma| Kotvény darabszam | Hitelez6k szama| Részvény darabszam | Hitelez6k szama | Részvény Gsszeg
Osszes regisztralt hitelezd: 516 84 905 30| 26291 788 5 401 805
Nyilatkozatot benyujtott: 484 84 279 24 26 061 744 0 0]
Kotvényt transzferalt: 442 81771
Nyilatkozatot benyujtott és kotvényt transzferdlt: 433 81697
Részvénytranszferre jogosult: 433 81591 24 26061 744 0 0

Tarsasag altal transzferalt részvények
Kotvényes hitelez6k részére teljesitett részvény

transzfer: 22292423

Nem kotvényes hitelez6k részére teljesitett

részvény transzfer: 26061 744

Osszes transzferalt részvénydarabszam: 48354 167

Egyéb szamadatok Hitelez6k szama Kotvény darabszam

Osszesen beérkezett kétvénymennyiség 81 803|
Ebbél csédben nem regisztralt hitelezék teljesitése 4 32|
Ebbél csédben regisztralt hitelez6k

tobbletteljesitése, amelyért részvény nem jar 4 106
CsGdegyezséggel érintett és betranszferalt

kotvények 442 81 665,
Ebb4l nem adott szamlanyilatkozatot 9 74
Osszesen: 433 81591

Figyelembe véve, hogy a csOdegyezségben vitatott hitelezoként regisztralt hitelezék egyike sem
jogosult jelen pillanatban kdvetelését az E-Starral szemben érvényesiteni, az elsé korben transzferalt
részvények mennyisége Osszességében 97,7%-os teljesitésnek felel meg.

A Tarsasag 2013-ban még egy alkalommal lehetéséget nyujt az értékpapir szamla nyilatkozatok
megadasara és kotvényes hitelezok esetében a kotvények transzferalasara a mulaszto hitelezok részére.
A tervezett menetrendrdl és a hataridokr6l a Tarsasag a késobbiekben tajékoztatja hitelez6it. A
Tarsasag arra szamit, hogy az elsé kdrben nem vagy hibasan teljesitd hitelezok egy része még €lni fog
ezzel a lehetOséggel. Szamszerisitve a Tarsasag tovabbi 1%-nyi hitelezo6i igény teljesitését tervezi.

A Tarsasag felhivta a befektetok figyelmét arra is, hogy a csOdegyezség végrehajtasaban részt nem
vevo hitelezok a kotvények transzferalasara illetéleg az értékpapir szamla nyilatkozataik megadasara
vonatkoz6 kotelezettségeiknek nem feltétleniil csak késedelem miatt nem tettek eleget.

Egyfelol a kotvénytranszferek elmaradasa mogott gazdasagi dontések allhatnak (pl. az érintett
kotvények befektetésre, lekotésre keriiltek), masfelél a Tarsasag managementje két olyan hitelezdi
érdekkort is beazonositott, melyek célja tovabbra is a sajat érdekeik elomozditasa érdekében a
Tarsasag felszamolasa és a hitelez6i igények kielégitésének meghitsitasa. A fentiek kdvetkeztében
tovabbi perek meginditasa varhato.

A fenticket tamasztja ala a csédegyezség illetdleg az annak alapjaul szolgald tarsasagi hatarozatok
megtamadasa, széban mar tobb alkalommal kilatasba helyezett tovabbi peres és hatosagi eljarasok
meginditasa.

A Tarsasag hangsulyozza, tovabbra is elzarkozik valamennyi, tobbi hitelezd karara torténd egyedi
hitelezdi kielégitési igény teljesitésétol.

A Tarsasag allaspontja szerint a csddegyezség biztos labakon all, a csddegyezség végrehajtasa, a
szerz6désszeriien eljard hitelezok (mely a teljes hitelez6i kovetelések tobb mint 97%-at teszik ki)
cs6degyezségi megallapodas szerinti kielégitése pedig tovabb erdsiti a Tarsasag helyzetét, azonban a
meginditott és varhatéoan induld perek még jelenthetnek olyan bizonytalansagot, amely a Tarsasag
részvényeinek arfolyamat akar huzamosabb ideig is nyomott szinten tarthatja.



A harmadik negyvedévet érinté egvedi tételek (one-off items)

A csOdegyezség hatalyosuldsa és a csOdegyezség végrehajtasdnak meginditasa 2013. harmadik
negyedévében olyan méretli egyszeri eseményeket eredményezett, melyek mellett a normal lizletmenet
eseményei szamviteli szempontbdl eltorpiilnek. A csédegyezségben foglaltak szamviteli hatasai nem
keriiltek bemutatasra a 2012. évi beszamoloban. A csédegyezség Fovarosi [tél6tabla ltali jogerds
jovahagyasa teremtette meg azt az alapot, amely alapjan az abban foglalt események szamviteli
elszamolasa megtdrténhet.

Ezek az események materialitasi sorrendben az alabbiak:

o A csbédegyezség alapjan végrehajtott tdkeemelés konszolidalt szinten mintegy 25,2 millio
EUR 0sszeggel csokkentette a Tarsasag konszolidalt kotelezettség allomanyat és ugyanekkora
Osszeggel novelte a sajat tOkét. A kotvényes kovetelések Osszege ebbdl mintegy 21 millio
EUR 0Gsszegre, mig a nem kotvényes hitelezoi igények apportalasanak hatasa 4,2 milli6 EUR
Osszegre rug.

e A csbédegyezségben nem regisztralt vagy elengedett kamatok Osszege cca. 4 millio EUR
Osszegre tehetd.

o A csbdeljarasba be nem jelentett, de a Tarsasag altal nyilvantartott koételezettségek 1,7 millio
EUR 6sszegli allomanya szintén pozitiv eredmény hatast generalt.

e A Raiffeisen Bankkal szemben korabban fennallé kolcson tartozasok 1,6 millidé EUR
diszkonttal kertiltek visszavasarlasra, mely természetesen pozitiv egyszeri eredménnyel jart.

o A Tarsasag tulajdonaban 1évé E-Star Energy Generation s.a. altal korabban vasarolt ipari
ingatlanra a Tarsasdg konszolidalt beszamoldjaban 0,6 milli6 EUR 0Gsszegli értékvesztést
szamolt el.

o A Tarsasag az ovatossag elvét kovetve 0,3 EUR Osszegli egyszeri vevoi értékvesztést szamolt
el annak ellenére, hogy a vevoi kinnlevéségeinek 0sszege az utobbi egy évben folyamatosan
csokkend tendenciat mutat.

o Hoédmezovasarhellyel szemben részitéletben megitélt megvaltasi értékre vonatkozo harmadik
negyedévben kiallitott szamlaval szemben 50%-0s értékvesztést szamoltunk el. Mind a 0,3
milli6 EUR 06sszegli megvaltasi érték bemutatasa (egyéb bevétel), mind az elszamolt
értékvesztés egyszeri tételnek tekinthetd.

A Tarsasag normal iizletmenete

Bar a Tarsasag csOdegyezségének hatalyosulasa olyan mértékii egyedi eseményeket keletkeztetett,
amelyek mellett a business-as-usual tipust események nem kiemelkeddek, a Tarsasag részvényeinek
megitélését fundamentalis oldalrdl a hosszabb tdvon megmaradt a normal iizletmenet befolyasolja.

Magyarorszag

Magyarorszagon altalanosan elmondhato, hogy a fizetési fegyelem tovabb javult.

A Tarsasag mintegy 30 iigyfelébdl egyfelol Hodmezdvasarhellyel folyik per, melyben — mint mar
emlitettiilk — a Tarsasag szamara kedvezd (nem jogerds) részitélet mar sziiletett. A Tarsasag ugy véli,
hogy realis esély van arra, hogy a nagyjabol 250 millio forintos kovetelés nagyrészt megtériiljon,
azonban a Tarsasag konyveiben a kovetelés értéke a szerzOdés megvaltasi dij 50%-an van
nyilvantartva, mely a teljes kdvetelés cca. 25%-a.



Nagydobos és Szamosszeg Onkormanyzatokkal szintén peres eljaras folyik, azonban ezen
eljarasokban felek jelenleg is targyalasokat folytatnak a KLIK intézmény fenntartdéval, melyre
tekintettel a Tarsasag bizik az atvett oktatdsi intézmények vonatkozasaban torténd megegyezésben
valamint tovabbi jelentdsebb Osszegek megtériilésében. Nagydobos Onkormanyzata diszkriminativ
médon a Tarsasag részére jelent0s késéssel teljesitette az adossagrendezési eljarasban rogzitett
vallalasait a tobbi hitelezdjéhez képest, de ez az E-Star koveteléseinek befolyasat a jovoben mar
érdemben nem befolyasolhatja.

Erd Onkormanyzata — pontosabban Polgarmesteri Hivatala — ugy mondta fel a Tarsasaggal kotott
hosszu tava kozvilagitasi szerz6dését, hogy a Tarsasagnak nincs tudomasa arrdl, hogy a felmondasrol
sziiletett volna Onkormanyzati, azaz a Kozgytilési dontés. A Tarsasag hatarozott véleménye az, hogy
az Uugyben tobb jelentdés szabalytalansag is tortént. A Tarsasag jelenlegi kovetelése az
Onkormanyzattal szemben meghaladja a 150 milli6 forintot, azonban ez az 6sszeg nem tartalmazza a
szerz0dés automatikus meghosszabbodasabol szarmazd elmaradt hasznot és azt a tényt, hogy az
Onkormanyzat a Tarsasag berendezéseit térités nélkiil, a Tarsasag kifejezett ellenvéleménye ellenére
sajatjaként hasznositja mind a mai napig. A Tarsasag ezen koveteléseket O forint értéken mutatja ki
konyveiben.

A Tarsasag fenti egyedi eseteket kivéve hatarozottan javulé fizetési fegyelemrol tud szamot adni.

Tekintve, hogy a magyarorszagi operaci6 EBITDA termeld képessége nem szezonalis és jol
elérejelezhetd, elmondhatd, hogy a Tarsasag hozta az elvart szamokat.

Lengyelorszag

Szemben a magyarorszagi lizletmenet anticiklikus voltaval, a lengyel operacio kifejezett ciklikussagot
mutat, mely a helyi hopiac és a Magyarorszaghoz képest északi fekvésii régio fiitéssziikségleti jegyeit
mutatja. A Tarsasag lengyelorszagi érdekeltsége a masodik negyedévben értékesitett Gorlicei projekt
kovetkeztében egypolusuva valt. A megmaradt mieleci projekt alapvetden egy konszolidacios kor
(capital group), mely egyrészt ho- és villamos energia termeléssel foglalkozik (EC Mielec) és masrészt
a megtermelt villamos energiat disztribucidjaval és értékesitésével (trading) foglalkozik (Euro-
Energetyka és Energia Euro Park)

A Mieleci eréml 51%-0s tulajdonaban 1évé Euro-Energetyka korabban Lengyelorszag allami
vagyonkezel6jétol (ARP) bérelte a tevékenysége folytatasdhoz sziikséges elosztdo haldzatot. Ezt a
szerzodést az ARP 2012 elsé negyedévében felmondta, melyrdl a Tarsasag a 2012. évi beszamoloja
tervezetében mar tajékoztatast adott. Tekintve az FEuro-Energetyka alapvetéen kereskedoi
tevékenységét elmondhatd volt, hogy amennyiben a bérleti szerzodés felmondasa kdvetkeztében
elvesziti a kereskeddi tevékenység folytatdsahoz sziikséges elosztoi halozat hasznalati jogat, az az EC
Mielec csoportot rendkiviil hatranyosan érintené, ugyanakkor az ARP vonatkozasaban sem latszottak
iizleti hasznai a szétvalasnak, tekintettel arra, hogy nem rendelkezett kereskeddi és elosztdi jogokkal.
A Tarsasag lengyelorszagi managementjének végiil sikeriilt a tovabbi egyiittmiikodésrol meggydznie
az ARP dontéshozoéit, igy a korabban a haldzatot bérld és kereskeddi, valamint elosztoi
jogosultsagokkal rendelkez6 tarsasag 51%-os tulajdonabol egy a haldzatot és a fenti jogosultsagokat is
tulajdonlo tarsasag 22%-os tulajdonosava valik az EC Mielec a Tarsasag altal 2013 aprilisaban
kozzétett, a tranzakcio részleteit is tartalmazo, folyamat megvalosulasat kovetden. A halozat apport
értéke 11 millidé PLN. A tarsasag 78%-os, kozvetett lengyel allami tulajdonban all6 részvényeire az
EC Mielecnek elovasarlasi joga van. Ezzel elmondhatd, hogy egy hosszu tavon bizonytalan, de értékes
profitot termeld vallalat tobbségi tulajdonosabol egy hosszl tavon biztos cash-flow-val rendelkezo
vallalat kisebbségi tulajdonosava valta az E-Star kozvetett modon, mely atalakulas a kezdeti lehetséges
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negativ menetrendek helyett végiil egy mindkét részes fél érdekeit figyelembe vevd és annak
megfeleld keretekben megkotott megallapodas megkotésével zarult le. Az Euro-Energetyka Euro
Energia Parkba torténé beolvadasa és ezzel a felek megallapodasanak megfeleld végleges struktara
1étrejotte varhatoan 2014. masodik negyedévében tud majd megvalosulni.

Tradicionalisan a majus-szeptember idoszak a leggyengébb idészak a hopiacon. Ezen 6t honapbol
harom a harmadik negyedévben realizalodik, melybdl kovetkezik, hogy a harmadik negyedév a vartnal
jobban ugyan, de éves EBITDA termelés szempontjabdl gyengén alakult. Altalanosan elmondhato,
hogy az éves EBITDA 110%-at a Q4 és Q1 iddszakok termelik, melyekhez -10% teljesitményt adnak
a Q2 és Q3 idészakok.

A Mieleci erémi a lengyel és eurdpai torvényhozasi folyamatok elhtizodasanak eredményeképpen, és
igy a szabalyozas hidnyaban tovabbra is a certifikat-rendszer hidnyaval és jovobeni bizonytalansagaval
kiiszkodik.

Romania

Romaniaban sajnos elmondhatd, hogy nem a normal {iizleti folyamatok kotik le a cégesoport
eréforrasait.

A Tarsasag helyi érdekeltségei altal korabban a zilahi koncesszios szerzodés ellehetetleniilésére és
Marosvasarhely varosanak sulyos szerzddésszegésére tekintettel megsziint, illetve felmondott
koncesszios szerz6dések megsziinését kovetden tobb tamadas érte a cégesoportot.

Az indulatokat fokozta a roman pénziigy mulasztasa, amelynek kovetkeztében a Tarsasag
csOdeljarasaban a Tarsasag altal is nyilvantartott 2,2 milli6 RON (150 milli6 forint) &sszeggel, a
Tarsasag részérdl tortént kozvetlen tajékoztatas ellenére sem iratkoztak fel. Bar a Vagyonfeliigyel? is
felszolitotta a roman pénziigyet, hogy igénybejelentéséhez csatolja a hitelez6i igények nyilvantartasba
vételéhez sziikséges regisztracios dij megfizetését igazold dokumentumokat, a roman pénzigy a
felszolitasnak nem tettek eleget, kovetelése nyilvantartasba vételéhez sziikséges regisztracios dijat nem
fizette meg. Tekintve, hogy az iranyadd eurdpai unids jogszabalyok alapjan a tarsasag f0
érdekeltségeinek, kozponti ligyintézésének helyén - amelynek ellenkezd bizonyitasaig a Tarsasag
bejegyzett székhelyét kell érteni - érvényes nemzeti szabalyozas szerint (melynek az EU vonatkozo,
kozvetlen hatallyal és alkalmazhatosaggal rendelkezo rendeletében foglalt elirasoknak megfelelonek
kell lennie) kell lefolytatni a csOdeljarast, a roman pénziigy hitelez6i igénye nem keriilt regisztralasra a
csOdeljaras soran, igy a magyar Cstv. rendelkezéseire tekintettel elesett kdvetelésének
érvényesithetdségének jogatol.

Ezt kovetéen a roman pénziigy oldalarél valamennyi E-Star céggel szemben atfogd eljaras indult,
mely soran Ujra vizsgaltak a Tarsasag korabbi, mar megvizsgalt bevallasait is és megallapitottdk — a
Tarsasag hatarozott allaspontja szerint jogszertitleniil -, hogy a korabban igényelt 2,2 millio6 RON (cca.
150 millio forint) Osszegli kovetelésiikon feliill tovabbi 6,8 milli6 RON koveteléssel élnek a
Tarsasaggal szemben. Bar a Tarsasag a kovetelést vitatja, ezhttal is megallapithaté volt, hogy a
pénziigy - a Tarsasag és vagyonfeliigyeldje korabbi értesitését, felhivasat és hatarozott jogi allaspontjat
figyelmen kiviill hagyva - kovetelésének az akkor még folyamatban 1évé csédeljarasban a vonatkozo
Cstv. szerint torténd — a kovetelés keletkezésétdl szamitott 8 munkanapos bejelentésre nyitva allo
hataridén beliili- bejelentését és a regisztracios dij megfizetését ismételten elmulasztotta.

Tekintettel arra, hogy a Tarsasag arrdl szerzett tudomast, hogy a roman pénziigy a magyar
joghatdsagot tovabbra is vitatva a nem érvényesithetd kdvetelése vonatkozasaban végrehajtast kivan a
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Tarsasaggal szemben foganatositani, melyre a cs6dben nincs lehetdség. A Tarsasag a roman pénziigy
altal kezdeményezett végrehajtasi eljarasokrol tajékoztatta vagyonfeliigyel6jét, aki kozvetleniil is
felvette a kapcsolatot a roman pénziiggyel kilatasba helyezve a magyar Kiilligyminisztérium bevonasat
is az ligyben.

A roman pénziigy értesiilve kovetelésének érvényesithetetlenségérol kozigazgatasi jogkdrében eljarva
elobb megallapitotta a Tarsasag (E-Star Alternativ Nyrt.) fizetésképtelenségét és a fordulonapot
kovetdéen kezdeményezte a roman birosagok el6tt a Tarsasag felszamolasat. A Tarsasag hatarozott
véleménye, hogy az eljaras meginditasanak nincs jogi alapja, a roman birdsagok joghatosag hianyaban
nem jogosultak az ligyben eljarni, de ismerve - a politikai befolyasoltsaga kapcsan igen komoly EU-s
kritikakkal is érintett - romaniai igazsagszolgaltatasi gyakorlatot a Tarsasag nem zarja ki, hogy a
fizetésképtelenség vizsgalata targyaban a kérelemre eljaras indul (Romaniaban a fizetésképtelenségi
eljarast keresetre induld peres eljaras el6zi meg, mely soran ha megallapitjak a fizetésképtelenséget azt
kovetden el0szor a az érintett tarsasag csddeljarasat rendelik el, majd ennek sikertelensége esetén
rendelik csak el magat a felszamolasi eljarast. Az {igyben targyalas megtartasara még nem keriilt sor).
A Tarsasag allaspontja szerint — figyelembe véve az iranyadd EU-s rendeleteket is —
fizetésképtelenségi eljaras meginditasara a magyar székhelyli és magyarorszagi f6 érdekeltségekkel
rendelkez6 Tarsasaggal szemben Romaniaban nincs helye.

Tekintettel arra, hogy a Tarsasag allaspontja szerint, a roman Onkormanyzati, pénziigyi, birdésagi
eljarasok a vonatkozd nemzetkozi szabalyokkal nincsenek Osszhangban, amennyiben sziikséges a
Tarsasag nemzetkozi jogsegély keretében fog igényeinek érvényt szerezni és jogos érdekei megvédése
érdekében fellépni.

Az atfogd képet kovetden tajékoztatdst adunk az egyes projektek tekintetében tortént jelentOsebb
torténésekrol.

Zilah

A Distriterm (51% E-Star, 49% onkormanyzati tulajdon) a Zilahi Onkormanyzat 4ltal kiirt palyazat
elnyerését kovetden, a megkdtendd koncesszidos szerz6désbdl értesiilt, hogy a koncesszor
(Onkorméanyzat) a szerzédésben a Tarsasagnak feltételiil szabta, hogy:

o A CET-vel kosson kizarolagos szerzodést a hétermelés vonatkozasaban,

o A CET-tdl kotelez6en meg kell vasarolnia a CET tulajdonaban 1évé gerinchalozati cs6halozat
egy szakaszat (annak ellenére, hogy a palyazat megnyerése el6tti ajanlatban szerepld
koncesszids szerzédés tervezetben az keriilt feltiintetésre, hogy az Onkorményzat veszi meg a
CET-t6l a vezetéket és hasznalatba adja a koncesszidba vevének).

A szerz6dés arakrol nem rendelkezett, mely a Tarsasagot rendkiviil nehéz targyalasi pozicidba
helyezte. A CET 100%-o0s 6nkormanyzati tulajdonban allt és all a mai napig.

Masfél év (két flitési szezon) szolgaltatast kovetden a koncesszios szerzddésben eldirt hotermeld
(CET) felmondta a hdtermelési szerzédést, melynek kovetkeztében a Distriterm a hészolgaltatasi
kotelezettségét teljesiteni nem tudta, a koncesszids szerzédésben foglaltak teljesitése hotermeld
hianyaban lehetetleniilt. A szerz6dés felmondasat a CET azzal indokolta, hogy mar nem képes ellatni
tevékenységét, ami azért is érdekes, mert azéta is a CET latja el mind a hotermelési feladatokat, mind
pedig a hészolgaltatast Zilahon.
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A CET 100% onkormanyzati tulajdonban van, igy feltételezhetd, hogy messzemendkig a Zilahi
Onkormanyzat érdekeit figyelembe véve gazdilkodik. A sajatos roman koncesszids tdrvények
értelmében a beruhazo altal a koncesszioba adotol atvett javakon, a koncesszios teriileten eszk6zolt
beruhazasokat a koncesszios szerz6dés megsziinése esetén a koncesszioba adonak koételes ingyen
atadni. Az atadassal szamtalan olyan beruhazast volt kénytelen térités nélkiil atadni a Distriterm,
melyet az E-Star finanszirozott a kapcsolt tarsasaganak nyujtott tagi kolecsonokon keresztiil.

A Tarsasag allaspontja szerint megallapithato, hogy a hotermelési szerzédés CET altali felmondasanak
végsd kedvezményezettje maga a CET és tulajdonosa, Zilah Varos Onkormanyzata lett. A szerzédés
felmondasaval materialis érték(i beruhazas, a szolgaltatasi idotartam alatt tudatosan felvallalt veszteség
lett végérvényesen a Distriterm (melynek finanszirozéja 100%-ban az E-Star volt) koltségére irva,
ezen kiviil a korabban csédben 1évé CET is visszaszerezte piacait.

Mindezeken talmenden a megvasarolt cséhaldzat tulajdonjoganak, illetve hasznalatanak ellenérték
nélkiili, illetve bizonytalan, késébb meghatarozandé ellenérték fejében torténd megszerzése érdekében
Zilah Varos Onkormanyzata, illetve a CET tSbb izben siirg6sségi eljarast inditott a Téarsasag, illetve
kapcsolt vallalkozasa ellen.

Miutan Zilah Varos Onkorményzata ingyenesen nem tudta megszerezni a cs6halozatot, Zilah Varos
Onkormanyzatanak a cs6halozat felujitasara vonatkozo, a Tarsasag 4ltal vitatott igényével a Distriterm
felszamolodja regisztralta az Onkormanyzatot, mint hitelez6t a Distriterm, CET 4ltal meginditott
felszamolasaban, mig az E-Star Csoport tobb, a projekthez kapcsolédd hitelez6i kdvetelésének
nyilvantartasba vételét megtagadta. Ezaltal a nyilvantartasba vett hitelez6i igények alapjan Zilah Varos
Onkormanyzata, a CET és a roman pénziigy helyi kirendeltsége rendelkezett a szavazatok
tobbségével. A hitelezdi igények nyilvantartasba vételével kapcsolatosan tobb eljaras is folyamatban
van.

Az Onkorményzat és a helyi sajtd, amint arrél a Téarsasag korabban tdjékoztatta tisztelt Befektetit,
nem riad vissza attdl sem, hogy a Tarsasag és Zilah Varos kozotti jogvitat nemzetiségi ellentétként
probalja bemutatni.

Amint arrél a Tarsasig korabban tajékoztatta tisztelt Befektetdit, Zilah Varos Onkormanyzata
kezdeményezésére a Distriterm felszamoloja megtamadta a zilahi birésagon a Kaufland és Fenyves
(Bradet) lakonegyed kozotti tavho elosztoi halozat adasvétele targyaban a Distriterm és Tarsasag
kozott 1étrejott adasvételi szerzodést. A fordulonapot kdvetden a zilahi varosi birosag altal elsé fokon
megallapitasra keriilt a szerz6dés semmissége valamint a felek rosszhiszemiisége, igy a dontés
értelmében a Tarsasdg Distritermmel szembeni kovetelésével (koncesszios szerzédés szerinti
beruhdzasok elvégzéséhez biztositott kolcson) a Distriterm felszamolasi eljarasaba hitelezoként nem
jelentkezhet be. A dontés nem jogerOs, az ellen a Tarsasag jogorvoslatot fog kezdeményezni. A
Tarsasag konyveiben a zilahi eszkézdket nulla forint értéken mutatja ki.

Marosvasarhely

Marosvasarhely Onkormanyzatdval a Térsasag szintén jogvitdban 4ll, azonban a marosvasarhelyi
kapcsolatokat tovabb arnyalja az, hogy a marosvasarhelyi pénziigynek nem sikeriilt az E-Star
csOdeljarasaba szabalyszeriien bejelentkezni.

Marosvasarhely Varos Onkormanyzata miutan:
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e Materialis 0sszeggel tartozott az E-Star marosvasarhelyi érdekeltségének,

e A 2 milli6 EUR 0&sszegli koncesszios dijat megfizette részére az E-Star, de a palyazati
feltételekben biztositott 17 ezer lakasos piac csupan 40%-at biztositotta a helyi tarsasagnak,

e Az E-Star altal szerz6désszerien kért tarifdt nem szavazta meg a hdszolgaltatas
vonatkozasaban,

e Az atadott hészolgaltatasi kozpontoknak nem rendelkezett a tulajdonjogaval, s6t az épiiletek
jelzaloggal voltak terhelve

e Az dnkormanyzatnak alarendelt kereskedelmi tarsasag, a jogszabalyok megsértésével levalt az
egységes tavhoteriileten belill a rendszerrol

o Az onkormanyzat nem allitotta ki a sziikséges épitési engedélyeket a Tarsasag altal kapcsolt
vallalkozasa altal felvallalt beruhazasok elvégzéséhez, azzal indokolva, hogy a kazanhazak
tulajdonosatol, illetve zalogjog tulajdonosatdl nem szerezett be az E-Star beleegyezést, annak
ellenére, hogy ezek szerz6dés szerint a tulajdonaban kellett volna legyenek és tehermentesen
kellett volna atadasra keriiljenek.

az E-Star marosvasarhelyi érdekeltségét beperelte kozel 1 millio EUR 0&sszegli kovetelés
érvényesitésére. A per targya a tarsasag csodeljarasaban a ,.hitelez6i igény” nyilvantartasba vételére
iranyult. Az els6foku birosag hatarozata értelmében az E-Star Mures — ahogyan az varhato volt — elso
fokon megnyerte a pert, azonban masodfokon az illetékes birésag az Onkormanyzatnak adott igazat és
elrendelte kdvetelése részben fliggd kovetelésként torténd nyilvantartasba vételét. A végzés indoklasat
az E-Star Mures a mai napig nem kapta kézhez. Az E-Star altal egy évvel ezel6tt 124 milli6 RON
Osszegre inditott per targyalasanak tiizése a tobbi, E-Starral szemben inditott romaniai perekhez képest
jelentGs csuszast szenvedett, melynek kitiizését kdvetden a Tarsasag kezdeményezte a per — a helyi
birdésag nyilvanvaléd elfogultsaga miatti — targyalasanak athelyezését, amelyet azonban a dontésre
jogosult Marosvasarhelyi [tél6tabla indoklas nélkiil elutasitott.

A romaniai perek szerinti koveteléseket és igényeket a Tarsasag 0 forint értéken mutatja ki
konyveiben.

Gyergyoszentmiklos

Gyergyoszentmiklos az E-Star els6 és ma is egyetlen miikodoé roman projektje. A projekt évek ota két
kihivassal kiizd:

e Alacsony base load: azaz a nyari fogyasztas rendkiviil alacsony, ami arra mutat ra, hogy
fogyasztoi nem tartjak be a tavho torvényt és nem a tavhébdl vételezik a hasznalati meleg
vizet.

e Folyamatosan emelkedd és megbizhatatlan beszerzésii lizemanyag: e tekintetben az E-Star
sajat faapriték eldallitasi kapacitast épitett ki.

A gyergyoszentmiklosi projekt 0szi bevételei és nyereségessége elmaradt a varakozasoktol. Ez annak
kdszonhetd, hogy az O0sz az évszakos helyi atlaghoz képest enyhe volt. Az enyhe Osz egészen
november végéig folytatodott, mely mind a roman, mind a lengyel negyedik negyedévi szamok
vonatkozasaban negativ hir.

2014-es tervek

Az E-Star 11 stratégiaja jelenleg kidolgozas alatt van. Annyi azonban mar most korvonalazhato, hogy
mind tevékenységében (minél tobb energetikai szegmens), mind ligyfélbazisaban egy diverzifikalt
(jelenleginél diverzifikaltabb) portfolid kiépitése a cél.
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A novekedést a Tarsasag részben sajat jelenlegi készpénzallomanyara, részben jovében megkeletkezo
készpénzre, részben az MNB altal meghirdetett novekedési hitelprogramra, részben unios
viszzatéritendd és vissza nem téritendo forrasokra alapozza.

A 2014 év végéig ijonnan megvalodsithatoé beruhazasok nagysagrendje masfél milliard forint.

Az 1j beruhazasok egyarant lehetnek z6ldmezds beruhazasok, mar fejlesztett, de meg nem valositott
projektek illetve elkésziilt projektek, esetleg akviziciok.

Fenti megoldasoknak egyediil az szab hatarokat, hogy a Tarsasag részvényei jelenleg book value
harmada alatt forognak. Ilyen koriilmények kozott nehéz elképzelni olyan befektetést, mely a jelenlegi
tulajdonosoknak a sajat részvények vasarlasanal jobb megtériiléssel kecsegteti. Fentieck okan a
Tarsasag managementje komolyan mérlegelni fogja sajat részvények megvasarlasat.

Pénziigyi eredmények

Moddszertan

A Tarsasag beszamoloit 2011. masodik negyedévétdl eurdban teszi kdzzé.

A 2013 harmadik negyedéves pénziigyi eredmények kalkulacidja soran a Tarsasag a kovetkezd kereszt-
arfolyamokat hasznalta:

- HUF/EUR: 298,48
- PLN/EUR: 4,22
- RON/EUR: 4,46

Az E-Star Csoport életében a 2013 Q3 iddészak soran a legjelentésebb ’gazdasagi’ esemény a jogerds birosagi
dontés az E-Star Alternativ Nyrt. csOdeljarasanak megsziintetésérdl (mely a fentiekben részletesen ismertetésre
keriilt).

Az E-Star az IFRS IFRIC 12 sztenderdjének projektekre vonatkozé alkalmazasat, feliilvizsgalatat évente
folytatja le.

A Halasztott adok tekintetében is az éves fellilvizsgalat a mérvado.

A harmadik negyedév gazdalkodasanak legmaterialisabb valtozasait a A harmadik negyedévet

érint6 egvedi tételek (one-off items)’ fejezetben részleteztiik.

Az E-Star ESCO Kft. teljes korabban fennmaradt banki hitelallomanya kifutott.
Az E-Star ESCO Kft. 2013 jaliusaban eldre teljesitette a NAV felé év végéig fennalld 6 havi részletfizetési

kotelezettségét. Az iizleti terv alapjan a 2013-as iizleti év els6 nyolc honapjaban szintén eleget fog tudni tenni
fizetési kotelezettségének.
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A magyar szamokat dominal6 E-Star Alternativ Nyrt. ’cs.a.” szamaiban a hitelezéi megallapodasban
foglaltaknak megfelel6en lezajlott tokeemelés illetve a poziciok lezarasabol eredd kotelezettség konvertalasok,
elengedések tiikr6zédnek.

Eredménykimutatas

Minden adat EUR-ban

2013.09.30  2012.09.30

Folytatodo tevékenységek

Arbevétel 18603492 49263 000
Kozvetlen kéltségek -10957 698  -34 693 000
Brutté eredmény 7 645 794 14 570 000
Személyi jellegli raforditasok -2 455 960 -5 392 000
lgénybevett szolgéltatasok -1804 320 -3 550 000
Egyéb bevételek/ raforditasok (-) 6 652 520 -389 000
Ertékcsokkenés -2170724 -2 612 000
Targyi eszkdézok és immaterialis javak értékvesztése

Pénzigyi miveletek egyéb raforditasa (bevétele) -66 596 -4 479 000

Adozas elétti eredmény 7 800 714 -1 852 000

Jovedelemado -264 360 -574 000

Targyévi eredmény folytatodo tevékenységbol 7 536 354 -2 426 000

Targyévi eredmény 7 536 354 -2 426 000
Anyavallalati részvényesek részesedése az eredménybdl 7311731 -1776 000
Kulsé tulajdonosok részesedése az eredménybdl 224 623 -650 000
Egyéb atfogo jovedelem

Kulféldi tevékenységek devizaatszamitasakor felmerilt arfolyam-kilonb 317724 -4 192 965
Id6szaki egyéb atfogd jovedelem 6sszesen 317 724 -4 192 965
Id6szaki 6sszes atfogo jovedelem 7 854 078 -6 618 965
Anyavallalati részvényesek részesedése 7 629 455 -5 968 965
Kulsé tulajdonosok részesedése 224 623 -650 000

Megjegyzések az eredmény-kimutatashoz:

2013 elsé harom negyedévében az arbevétel az el6z6 év azonos idGszakahoz képest drasztikus csokkenést
mutatott elsGsorban a tevékenységiiket megsziintetd, vagy értékesitett magyarorszagi kapcsolt vallalkozasok
bevétel termelésének kiesése miatt. A fenti folyamatok a bevétel keletkezésének orszagonkénti eloszlasanak
atalakulasahoz vezet.

Az arbevétel megoszlasa 2013 Q3 kummulalt adatai az alabbiak szerint alakulnak:

- Lengyelorszag: 77%
- Magyarorszag: 17%
- Roménia: 7%
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Ezek az aranyszamok mar a H1 periddushoz viszonyitva nem mutatnak jelentds valtozast.

A miikodési koltségek jelentos csokkenése az igénybevett szolgaltatasok illetve a személyi jellegii raforditasok
soron érvényesiil. A szervezet racionalizalasa mellett a tudatos és hatékony kolség csokkentd 1épések eredménye
lathat6. Az 0ij beruhazasok elmaradasa szintén ez iranyba hat, az egyszeri koltségek elmaradasa altal.

A pénziigyi miiveletek abszolut értéken szamitott, illetve bazis id6szakhoz viszonyitott pozitiv értéke szintén
materialis.
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Mérleg

Minden adat EUR-ban

Konszolidalt mérleg - Eszk6z6k 2013.09.30 2012.12.31

Targyi eszkdzok 17 162 784 21746 806
Immateridlis javak 5789768 7184 243
Befektetések egyéb tarsasagban 11 811 16 937
Pénzigyi eszk6zok 5159 282 5159 282
Goodwi il 58 655 62 219
Egyéb hosszu lejaratu kdvetelések 24 834 32 982
Halasztott ad6 eszkdzok 2687 222 2 687 222
Befektetett eszk6z6k 6sszesen 30 894 356 36 889 691
Készletek 1863 347 3378 860
Vevok 3672993 7 377 254
Egyéb rovid lejaratu kovetelés 3479 655 3404 102
Elhatarolasok 701623 628 899
Ertékpapirok 57 109 47 717
Pénz és pénz egyenértékesek 3435548 3 856 270
Eszk6z6k 6sszesen 44 104 631 55 582 793

Minden adat EUR-ban
Konszolidalt mérleg - T6ke és forrasok 2013.09.30 2012.12.31

Jegyzett téke 1754 942 94 937
Tartalékok 68 260 810 9 146 866
Visszavasarolt sajat részvények -35 5635 253 0
Eredménytartalék -14 366 346  -21678 078
Nem ellenérz6 részesedések 2328 880 3174 267
Hitelek és egyéb hosszu lejaratu pénzugyi kotelezettségek 8426 331 9725 891
Céltartalék 1082744 1061477
Halsztott ado kotelezettség 185 937 171 191
Halasztott bevételek 2934 326 3 249 165
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 1419 244 1126 723
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 14 048 582 15 334 447
Szallitoi kotelezettség 4114 387 7193 111
Hitelek 947 255 28582 218
Céltartalék (rovid) 320 708 1611187
Passziv elhatarolasok 1214 347 4 076 460
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 1016 319 8 047 378

Rovid lejaratu kotelezettség 6sszesen 7613016 49 510 354

Kotelezettségek 6sszesen 21 661 598 64 844 801

Toke és forrasok 0sszesen 44 104 631 55 582 793
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Osszehasonlitas a megel6zé negyedév mérlegével (Q4 2012):

A 2013. Q3 1idészak mérlegének legjelentésebb korrekcidit az E-Star Alternativ Nyrt. hitelez6i
megallapodasanak hatdsa generalta. A szamok a sajat téke illetve a kotelezettség allomanyt valtoztattak
materialisan.

A csédeljaras soran megkeletkeztetett sajat részvények koziil kizardlag a Csoport tulajdonaban 1évo sajat
részvényeket mutatja be a Csoport a sajat toke elemei kozott, mint sajat tokét csokkent6 tétel. A 9/30/2013-al a
csOdeljaras alapjan jaro, kiils hitelezok felé fennalld ki nem osztott sajat részvények esetében a Csoport az
IFRS standardok alapjan bizomanyosként funkcional és nem mutat ki sem eszkozt sem kotelezettséget
konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban.
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A Tarsasagra vonatkozo alapinformaciok

Cégnév:
Roviditett cégnév:

A tarsasag angol neve:

A tarsasag angol roviditett neve:

Székhely:
Fioktelepe:
Adoszam:
Székhely orszaga:
Telefonszam:
Fax:

Iranyado jog:

To6zsdei bevezetés:

E-STAR Alternativ Energiaszolgaltatd Nyrt.

E-STAR Alternativ Nyrt.

E-STAR Alternative Energy Service Plc.
E-STAR Alternative Plc.

1134 Budapest, Klapka utca 11.

8413 Eplény, Veszprémi u. 66. A. ép.

13719069-2-43

Magyarorszag

06-1-279-3550

06-1-279-3551

magyar

Budapesti Ertéktézsde

Varsoi Ertéktdzsde

A Tarsasag nyilvanos részvénytarsasagi formaban muikdodik.

Tarsasag jogelédjei, cégformajaban bekdvetkezett valtozasok

A Tarsasag korlatolt felel0sségli tarsasagként jott 1étre, majd zartkortien mikodo részvénytarsasagga és ezt
kdvetden nyilvanosan miikddo részvénytarsasagga alakult at az alabbiak szerint:

Regionalis Fejlesztési Vallalat Korlatolt Felelossegii Tarsasag

Alakulas datuma:
Bejegyzés datuma:

Megsziinés datuma:

2000.05.17.

2000.06.29.

2006.06.12.

Regionalis Fejlesztési Vallalat zartkoriien mitk6dd Részvénytarsasag

Bejegyzés datuma:

2006.06.12.
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RFV Regiondlis Fejlesztési, Beruhazo, Termeld és Szolgaltato Nyilvanosan Miitkodé Részvénytarsasag

Valtozas idépontja: 2007.03.12.

A részvények Budapesti értéktdzsdére torténd bevezetésére 2007. majus 29-én keriilt sor.

E-STAR Alternativ Energiaszolgaltato Nyrt.

Valtozas idépontja: 2011.02.17.

Bejegyzés kelte: 2011.03.04.

A Tarsasag alaptokéje

A Tarsasag jelenlegi alaptokéje 525.314.450,- Ft azaz Otszazhuszondtmillié-haromszaztizennégyezer-
négyszazotven forint, amely teljes egészében készpénzbdl All.

A Tarsasag részvényei

Az alaptéke 52.531.445 db 10,- Ft névértéki névre szold, dematerializalt, szabalyozott piacra bevezetett
torzsrészvénybdl all.
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A Tarsasag miikodésének idotartama

A Tarsasag hatarozatlan id6tartamra alakult.

A Tarsasag torténete, alaptevékenysége

A Tarsasag (illetve jogelédje) 2000. junius 29-én azzal a céllal jott 1étre, hogy leendd iigyfelei részére
megtakaritasbol megtériild — elsésorban energetikai — beruhazasokat hajtson végre, amelyek hosszi tavi
iizemeltetése mellett hatékonyan szolgaltat energiat tigyfelei részére.

A Tarsasag kezdetben Magyarorszagon valodsitott meg sikeres hdészolgaltatasi, kozvilagitasi és
konyhatechnoldgiai beruhazasokat, dontdéen az Onkormanyzati szféraban. A térségiinkben is megvaltozd
gazdasagi és tarsadalmi elvarasok miatt egyre nagyobba valt a Tarsasag altal kinalt megoldasokra az igény, ami
lehetdvé tette a hazankban megerdsddo és referenciakat szerzé Tarsasag régios terjeszkedését is.

Mivel térségiinkben az dnkormanyzatok még inkabb alulfinanszirozottak, a kozintézmények flitéstechnologiaja
még inkabb elavult, igy jelentdsebb megtakaritasok érhetéek el, ezért a Tarsasag/cégcsoport figyelme a 2010.
iizleti évtdl kezdédéen ndvekvé mértékben fordult a kdrnyezd orszagok, elsdsorban Romania és Lengyelorszag
felé.

Az azdta eltelt idészakban a Tarsasag a kelet-kozép-eurdpai térség egyre meghatarozobb, megljuld energia
felhasznalasara alapozd, energiamegtakaritast célzo projekteket megvaldsito tarsasagava, illetve cégesoportjava
valt, ugyanakkor ezzel parhuzamosan folyamatosan egyre erésebb likviditasi problémakkal is szembekeriilt.

A Tarsasag jelenleg az egyetlen, t6zsdén jegyzett, valodi in. ESCO cég (Energy Service Company, azaz
energiamegtakaritast megvalositdé vallalat) Magyarorszagon. A Tarsasdg minden egyes projektjére egyedi
megoldast dolgozott ki, amely fliggetlen barmilyen technologiatol és szolgaltatotol. A kidolgozott projekteket
fovallalkozoként, megfeleld finanszirozas bevonasaval bonyolitotta le.

A Tarsasag iizleti tevékenységének fokuszaban ma ugyanazok a térekvések allnak, mint az alapitaskor, am az
alkalmazott technologiak folyamatosan a vilag élvonalahoz igazodnak.

Az E-STAR Alternativ Nyrt. a projektek eldkészitése soran el6szor megvizsgalta/megvizsgalja, hogy az
igyfelek energiafogyasztasi helyein milyen lehetdségek nyilnak a felhasznalds racionalizalasara, majd olyan
beruhazasokat valosit meg, melyek révén jelentds megtakaritas érhet6 el. A projektekben tovabbi iizleti értéket
jelent, hogy a beruhazasok kivitelezése utan az E-STAR Alternativ Nyrt. innovativ energetikai szolgaltatasokat
nyujt, a partnerek energiarendszereit hosszu tavon iizemelteti és karbantartja.
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A Térsasag egyben egy harom, kozép-eurdpai orszagban tevékenykedd energetikai

holdingkdzpontjaként is miikddik.

cégcsoport

A teljes E-STAR cégcsoport tevékenységének foldrajzi megoszlasa a 2013. év eleji allapot szerint az alabbi

abran lathato:

o

H6- és aramtermelés G P tmiklé
Kapacitas: 170.5 MW,, és yergyoszentmikios
24.4 Mwg,

elec

U 21Je
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kereskedelem
°
[ ] [ X ]
®e °
H6- és aramtermelés . <
Kapacitas: 87.2 MWy, és -, >
7.0 Mw, | > =i
< °
%
°
°
(J
°
[ ]

Kozvilagitas
@ Hészolgaltatas

A csoport egészének legfontosabb szolgaltatasai (lizletagai) a kovetkezok:

— hatékony ho- és tavhdszolgaltatas, fenntarthato primer energiaforrasokra alapozva

— korszeri fesziiltségszabalyozason alapul6 energiahatékony kdzvilagitasi szolgaltatasok nyujtasa

— energiaellato és -atalakitd berendezések modernizacidja, és hatékonysag kiaknazasa

A Tarsasag uizleti tevékenységeinek listaja az EETEK-cégcsoport akvizicidja révén az alabbi elsddleges lizleti

tevékenységek végzésével egésziilt ki:

— energiatermelés, -kereskedelem, valamint -disztribiicio Lengyelorszagban.
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Tulajdonosi struktira

Az E-STAR Alternativ Nyrt. a budapesti és varsoéi értéktézsdén jegyzett nyilvanos részvénytarsasag. A
Tarsasagnak osszesen 52.531.445 db, egyenként 10 Ft névértéki torzsrészvénye keriilt kibocsatasra. A t6zsdéken
folyamatos kereskedés zajlik, a tulajdoni viszonyok igy naprol napra valtoznak. A tOkepiaci torvény eldirasai
alapjan minden tulajdonos, aki 5% feletti tulajdoni hanyadot ér, kiteles ezt a Tarsasag és a PSZAF részére
jelezni, amely ezt a hivatalos kommunikacios csatornakon keresztiil kozzéteszi. A torvény rendelkezései
értelmében a bejelentési kotelezettség bizonyos, meghatarozott tulajdoni aranyok atlépésekor szintén kotelezo.

A Tarsasag konyvvizsgaldja:

A Tarsasag valasztott konyvvizsgaldjanak feladata, hogy gondoskodjon a szamviteli torvényben meghatarozott
konyvvizsgalat elvégzésérol, és ennek soran mindenckeldtt annak megallapitasarol, hogy a gazdasagi tarsasag
szamviteli torvény szerinti beszamoldja megfelel-e a jogszabalyoknak, tovabba megbizhato és valds képet ad-¢ a
Tarsasag vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, miikodésének eredményérol.

A Tarsasag konyvvizsgaloja:

Név: BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft.
Székhelye: 1103 Budapest, K&éér utca 2/A.,
Cégjegyzékszama: Cg. 01-09-867785

Kamarai nyilvantartasi szam: 002387

A konyvvizsgalatért személyében felel6s:

Név: Baumgartner Ferenc konyvvizsgalo
Lakcime: 1037 Budapest, Kunigunda tutja 22.,
Anyja neve: Szajki Margit,

Konyvvizsgaloi engedélyszama: 002955

A Tarsasag részesedései
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Az E-STAR Alternativ Nyrt. konszolidacios korébe a kovetkezd leanyvallalatok tartoznak:

E-STAR Alternativ |\ ) o varorszig | 26 400 000 HUF ;
Nyrt.
2 E-STAR ESCO Kft. Magyarorszag 3 000 000 HUF 100% 100%
3 EﬁSTAR Geotherm |\ 1 ovarorszig 3 000 000 HUF 100% 100%
4 E;tSTAR Management |\ - varorszig 5 000 000 HUF 100% 100%
E-STAR
. . M 4 1 000 000 HUF 1009 1009
> Tavhofejlesztési Kft. agyarorszag & %
Veszprém Megyei
Flités- és Melegviz-
M 4 510 000 HUF 499 50%
6 szolgaltatd Non-Profit BEYarorszag o °
Kft.
RFV Jozsefvaros
M 4 3 000 000 HUF 499 70%
! Szolgaltato Kft. agyarorszag o °
Fejér Megyei
8 Energiaszolgaltato Magyarorszag 510 000 HUF 49% 51%
Nonprofit Kft.
9 RFYV Slovak s.r.o. Szlovakia 200 000 SKK 100% 100%
E-STAR Polska
10 Spétka Lengyelorszag |31 965600 PLN | 100% 100%
Zo.o.
0 0
0 E-STAR Management A 5250 500 PLN 100% 100%
Polska Spétka z o. o. 24 &
Euro-Energetyka
12 Spolka Lengyelorszag | 500 000 PLN 51% 51%
Zo.o.
E-STAR
14 Elektrocieplownia Lengyelorszag 9994 000 PLN 85.37% 85.37%
Mielec Spétka z o. o.
15 EC-Energetyka Spotka [ Lengyelorszag 300 000 PLN 51.66%* 51.66%*
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16 Termoenergy SRL | Romania 6 960 RON 99.50% 99.50%
E-STAR Centrul de
17 Dezvoltare Regionala | Roménia 525410 RON 100% 100%
SRL
E-STAR ZA
Ani 10 10
18 Distriterm SRL' Romania 40 000 RON 51% 51%
19 E-STAR Energy Roménia 90 000 RON 99.99% 99.99%
Generation SA
20 Ei:g‘?i%ms Roménia 90 000 RON 99.99% 99.99%
21 Enijg‘?{s iltemauve Romania 90 000 RON 99.99% 99.99%
E-STAR Heat Energy
2 SA 2013. januér-t61 | Roménia 90 000 RON 99.99% 99.99%
SC Faapritek SA’
E-STAR CL .
24 Roma 200 R 1000 100°
Distriterm SRL* omania 00 RON % %
E-STAR Investment
Management SRL’ o . .
26 2013, janudrol | Romania 15 000 RON 99.93% 99.93%
felszamolas alatt
27 EETEK Limited Ciprus 1 000 000 EUR 100% 100%
E-STAR Kockazati
Tokealap-kezeld
2 M ] 5.000.000 HUF 100° 100°
8 Zartkoriien Miikodd agyarorszag o o
Részvénytarsasag
29 glslt(a; Reorganizacié- |\ ovarorszag 500.000 HUF 100% 100%
- fer-02
30 E ﬁStar Transzfer-02- | \ 1 ovarorszig 500.000 HUF 100% 100%
31 E-Star Debt-Equity-03 | \ 1 o arorszag | 500,000 HUF 100% 100%

Kft.

'2012. november 12-t6| cs6deljaras alatt, majd 2013 aprilisaban elrendelte a birésag a felszamolasat
22013. februar 14-t6l csédeljaras alatt all
% korabbi nevén E-STAR Heat Energy SA

‘a végelszamolasardl a dontés megsziiletett, azonban a birésag a végelszamolast még nem rendelte el

®2013. januar 22-t6l csédeljaras alatt, majd 2013 marcius 21-én elrendelte a birésag a felszamolasat
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32

E-Star Capital-Share-
04 Kft.

Magyarorszag

500.000 HUF

100%

100%

33

Fondelec E.E.E.R.G.P.

Kajman Szigetek

USD 2

100%

100%

*Az Euro Energetyka az EC Energetyka részvényeinek és szavazati jogainak 48,34%-os tulajdonosa.
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Kibocsatoéi nyilatkozat

Kibocsaté nyilatkozik arrdl, hogy a 2013 harmadik negyedéves idGszakardl az IFRS elbirasai alapjan és legjobb
tudasanak megfelelden elkészitett 6sszevont (konszolidalt) beszamolo6 valos és megbizhatd képet ad a kibocsato
és a konszolidacioba bevont vallalkozasok eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint az

eredmény-kimutatasrol.

Budapest, 2013. november 29.

Soos Csaba Vagany Tamas Szivek Norbert
Igazgatosag

E-Star Alternativ Nyrt.

Kibocsato nyilatkozik arrol, hogy a konszolidalt vezetdségi jelentés valds és megbizhatd képet ad a Kibocsato és
a konszolidacioba bevont vallalkozasok helyzetérdl, fejlédésérol és teljesitményérol.

Budapest, 2013. november 29.

Soo6s Csaba Vagany Tamas Szivek Norbert
Igazgatosag

E-Star Alternativ Nyrt.
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