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Richter Gedeon Nyrt.
Konszolidalt Pénziigyi Beszdmolok

2013, december 31, adatok MFt-ban
Konszolidalt eredménykimutatis
a december 31-ével végzdds évrél

Melléklet 2013 2012+

MFt MFt

Osszes drbevétel 5 351.424 326.762
Ertékesités kdltségei (131.332) (124.999)
Brutto fedezet 220.092 201,703
Ertékesiiési és marketing koltségek (106.999) (92.794)
Igazgatasi 45 egyéb miiktdési koltségek (19.393) (20.182)
Kutatds-fejlesztés kiltségei (41.953) (38.847)
Egyéb bevétel és raforditds eredménys 5 (6.178) (1.184)
Uzleti tevékenység eredménye 5 45,569 48.696
Pénziigyi tovékenység bevéiele 7 16.082 24,050
Pénzligyi tovékenység raforditasa 7 (18.774) (23.192)
Pénziigyi tevékenység eredménye 7 (2.692) 858
Részesedés tarsult vallalkozdsok eredményébél 16 763 342
Addzds el6tti eredmény 43.640 49.896
Nyereségadd 8 (1.209) (841)
Targyévi eredmény 42,431 49.055
Ebbél:
Anyavallalat tulajdonosaira jutd eredmény 42,766 49.240
Nem ellendrz6 részeseddsekre jut6 eredmény (335) (185)
Egy részvényre juté eredmény (Ft)** 9
Alap 230 266
Higfiott 229 264

* Mddositisra kerlilt az IAS19 Munkavallaléi juttatasok valtozasa miatt (41, melléklet),

** Atszdmitista keriilt a 2013 jiliusdban megvaldsult részvényiizedelés miatt,

A 10-73. oldalakon kéz6lt mellékletek a Konszolidalt pénziigyi beszédmolé elvélaszthatatlan részei

2014. maércius 21,

a L -

a véllalkozas vezetGje




Richter Gedeon Nyrt.
Konszoliddlt Pénziigyl Beszamoldk
2013, december 31. adatok MFi-ban

Konszoliddlt Atfogd eredménykimutatds

a december 31-ével végzddo évrél

Melléklet 2013 2012*

MFt MFt
TArgyévi eredmény 42,431 49.055
Eredménykimutatisha nem visszafordulé tételek
Aktuariusi nyereség a nyugdijazissal kapcsolatos juttatési 30 20 25
programokon

20 25

Eredménykimutatisba jévében visszaforduld tételek
Kilf6ldi lednyvallalatok beszamoldinak forintositdsabdl adédd (2.840) (12.874)
arfolyamldilénbézet
Ertékesithetd pénziigyi eszkozdk ériclkelési tartaléka 26 2.452 2,495

(388) (10.379)
Egyéb 4tfogs eredmény (368) (10.354)
Atfogé eredmény 42.063 38.701
Ebbél:
Anyavallalat tulajdonosaira jutd (dtfogd eredmény) 42.524 39,251
Nem ellendrzé tulajdonosolk részesedése (az atfogd (461) (550)
eredménybdl)

* Modositasra keriilt az 1AS 19 Munkavallaléi juttatasok valtozasa miatt (41, melléklet).

A 10-73. oldalakon kéz8lt mellékletek a Konszelidalt pénzlgyi beszamold elvalaszthatatlan részei

2014, méarcius 21.
' a véllalkozas vezetdje
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Richter Gedeon Nyrt,
Konszolidalt Pénziigyi Beszdmoldk
2013. december 31, adatok MFt-ban

Konszolidilt mérleg

december 31-1 dllapot szerint Melléklet 2013 2012
MFt MFt
ESZKOZOK
Befektetett eszkizik
Ingatlanok, tizemi berendezések és felszerelések 12 163.465 158.508
Befektetési célti ingatianok 13 1.271 1.090
Uzleti vagy cégértck 20 50.962 31.602
Egyéb immateriélis javak 12 145,635 149.308
Részesedések tirsult vallalatokban 16 2.867 2,115
Befektetett pénziigyi eszkdzodk 17 43,238 25,426
Halasztott add eszkdzok 18 3.921 3.342
Adott kilesdndk 19 5.774 5.051
417.133 376.442
Forgoeszkozik
Készletek 21 £8.687 64.149
Vevik 22 102.159 102476
Egyéb rovid lejarati kdvetelések 23 17.299 16.582
Ertékpapirok 24 3.816 9.966
Addkbvetelés 18 541 1.117
Pénz és pénzeszkoz egyenértékes 25 106.832 101.505
299.334 295.795
Eszkiozik dsszesen 716.467 672,237

A 10-73. oldalakon kozdlt mellékletek a Konszolidalt pénziigyi beszamold elvélaszthatatlan részei

2014, marcius 21,
a vallalkozas vezetdie
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Richter Gedeon Nyrt,
Konszolidalt Pénziigyi Beszdmoldk
2013, december 31,

adatok MFt-ban

Konszolidalt mérleg
december 31-i dllapot szerint

FORRASOK
Sajat téke

Anyavillalat tulajdonosaira juto tdke

Jegyzett t0ke

Sajat részvények

Részvényazsiod

Téketartalél:

Atértekelési tartalék

- Brtékesitheté pénziigyi eszkdzsk értékelési tartaléka
Eredménytartalék

Nem ellendrzo részeseddsek

Hosszi lejarati kotelezettségek

Hitel/kélesdn
Halasztott adé kételezettség
Egyeb hosszi lejaratd kdtelezettsée

Rivid lejaratd kotelezettségek

Hitel/kdlcsén

Szallitok

Addfizetési kitelezetiség
Egyeb ktelezeltségek
Céltartalékok

Forrasok dsszesen

Melléklet

26
27

26
26

31
18
32

31
28
18
29
30

2013 2012
MFt MPt
18.638 18.638
(321) (1.716)
15.214 15.214
3.475 3475
6.475 9.189
4915 2.463
499.948 469.498
548.344 516.761
2.852 3313
551.196 520.074
57.059 73.163
7.688 9.634
24.891 11.568
§9.638 94,365
5.052 148
41.942 40,033
207 123
25251 15.015
3.181 2479
75.633 57,798
716,467 672237

A 10-73. oldalakon kdz5lt mellélletek a Konszolidalt pénziigyi beszdmold elvélaszthatatlan részei

2014, marcius 21.

ALt

a véllalkozas vezetdje
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Richter Gedeon Nyit.
Konszoliddlt Pénziigyi Beszamolék
2013. december 31.

adatok MFt-ban

Konszolidalt Cash Flow kimutatis
a december 31-ével végzddd &vrdl

Uzleti tevékenység
Anyavillalat tulajdonosaira juté eredmény
Frtékesokkendsi lefrds

Az eredménykimutatdsban &s az dtfogd eredménykimutatisban elszdmolt

pénzmozgissal nem jard tételek

Hitel év végi atértékelése

Netté kamat és osztalékbevétel

Eredménykimutatisban elszdmolt nyereségaddk
Nyugdfjazassal kapcsolatos juttatdsokra képzett céltartalék

Ingatlanok, lizemi berendezések, felszerelések és immateridlis javak
viltozdsdnak eredménye
Immateridlis javak értékvesztése
Befektetések értékvesztése
Részvényalapi kifizetések elszdmoldsdval kapcsolatos raforditdsok***
Muikdds téke valtozdsai
Vevok & egyéb kovetelések cstikkenése/(ndvekedése)
Készletek ndvekedése
Széllitok és egyéb kotelezettségek ntvekedése/(csbkkenése)
Fizetett kamat
Fizetett nyereségadd
Uzleti tevékenységbol szarmazé nett6 cash flow

Befektetési tevékenység
Ingatlanok, fizemi berendezések és felszerelések beszerzése

Immateriilis javak beszerzése®*

Ingatlanok, lizemi berendezések, felszerelések értékesitésének bevétele
Befektetett pénziigyi eszktztk megszerzésére torditott pénzeszkiiz
Befektetett pénziigyi eszktzik értékesitésének bevétele

Adott ktlesdnok csékkenése/(ndvekedése)

Kamatok és kamatjellegii bevételek

Kapott osztalék

Lednyvillalat megszerzésére forditolt pénzisszeg

Befektetési tevékenységre felhasznalt netts cash flow

Pénziigyi tevékenység

Sajét részvények vasdrldsa®**

Fizetett osztalék tbrzsrészvényekre

Hiteltérlesztés

Hitelfelvétel

Pénziigyi tevékenységre (felhasznilt)/abbdl befolyd netté cash flow

Pénz és pénzeszkoz egyenértékes novekedése/(csokkendse)
Pénz és pénzeszkiz egyenértékes év elején
Arfolyamviltozas hatdsa a kiilfoldi pénznemben tartott egyenlegekre

Pénz és pénzeszkoz egyenértékes év végén
* Modosftésra kerillt az IAS19 Munkavallaléi juttatdsok viltozdsa miatt (41, melléklet).

Meliéklet

16,32

30

27

18

29,38

27

2013 2012%
MFt MEt

42766 49.240
28.303 26.883
(527) 3.806
1.001 {4.191)
(3.481) (3.155)
1.209 841
137 97
1.343 1.251
1,652 375
82 -
5.247 4.832
146 (4.698)
(4.538) (712)
6.215 (6.118)
(1.560) (1.805)
(3.987) (4.812)
74.008 61.834
(25.343) © (23.803)
(8.304) (5.874)
429 531
(16.888) (7.167)
9.011 25
1.569 (979)
4.068 4,652
973 308
(647) (42.328)
(35.132) (74.635)
(3.852) (2.035)
(12.263) (12.206)
(29.392) (1.110)
14.688 16.239
(30.819) 388
8.057 (11.913)
101.505 118.651
(2.730) (5.233)
106.832 101.503

** Az Ingatlanok, lizemi berendezések és felszerelésck beszerzése és az Immateridlis javak beszerzése kozvetlentil nem egyeztethet§ a 12, melléklet
Egyéb novekedés sordval, mivel a Cash Flow kimutatisban csak a pénzmozgds ellendben beszerzett eszkdzok szerepeluek, egyéb eszkizblk

kozott nem jelentds dtsoroldsok nem.

i 2013-161 a részvényalapd kifizetdsekkel kapesolatos pénzdaramok kiiln scron keriilnek bemutatdsra, ennek megfelelden az el6z0 évi adatok is

hasonléan megbontasra keriiltek.

A 10-73, oldalakon kbzdlt mellékletek a Konszoliddlt pénziigyi beszdmold elvilaszthatatlan részei
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Richter Gedeon Nyrt.
Konszolidalt Kiegészitd Melléklet
2013, december 31. adatok MFt-ban

Konszolidalt kiegészité melléklet

1. Altaldnos hattér

I) Jogi helyzet és a tevékenység jellege

A Richter Gedeon Nyrt. (a ,, Tarsasdg” vagy ,Richter Gedeon Nyrt.”), mely a Véllalatcsoport kizvetlen és végsé ellenbrzést
gyakorld Anyavéllalata Magyarorszdgon bejegyzett, gydgyszeripari termékeket gyértd vallalkozas. A Térsasigot 1923-ban
alapitottak. Az Anyavéllalat elddjét 1901-ben Richter Gedeon alapiiotta egy gydgyszertar megvéasarlisaval, A Térsasdg nyilvanos
részvénytarsasigként mitkadik, részvényeivel a Budapesti Ertéktézsdén kereskednek. Székhelye: Budapest 1103 Gydmréi ut 19-
21, gzém alatt talathatd.

II) A mérlegkészités alapja

A Richter Csoport Konszolidalt éves beszameldja az Eurdpai Unié (EU) ltal befogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmolasi
Standardoldkal (tovabbiakban ,IFRS”) Osszhangban készilt. A Konszolidalt éves beszdmolé a Magyar Szamviteli Torvény
konszolidalt beszamoldra vonatkozo eldirdsainak is eleget tesz, mely utébbi az EU altal befogadott IFRS szabalyokra hivatkozik.

A Konszolidalt éves beszamold a bekeriilési ériék elve alapjdn készilt, kivéve bizonyos pénzligyi instrumentumokeat és a
Befektstési céli ingatlanokat, melyek valds értéken szerepelnek a mérlegben, A Konszoliddlt éves beszdmoldt a Csoport magyar
forintban (millid) készitette kivéve, ha mdasként jelezzilk. A Tagvallalatok szamviteli, pénziigyi és egvéb nyilvantartisainak
vezetése a helyi hatatyos térvények és szémviteli elbirdsok alapjan toérténik. A Csoport tagjai a helyl beszdmolasi standardok
szerint &sszedllitott beszdmoldkat az IFRS-nek vald megfelelés érdekében madositjik.

Az IFRS szerinti beszdmold elkészitése kritikus szdmviteli becsléseket, valamint vezetdi dontések meghozataldt kbveteli meg a
Csoport szamviteli politikdjénak alkalmazdsa soran, A magas szintl dontéseket igényld illetve kiemelten Osszetett teriiletek,
tovabba a Konszolidalt éves beszdmold szempontjabdl jelentdsnek mindstilé feltételezések és beeslések a 3. mellékletben kerlilnel
bemutatisra,

Ez a beszamold a Vallalatesoport konszolidalt pénziigyi helyzetét &s tevékenysépének, illetve pénzforgalménak eredményét,
valamint a sajdt tke valtozasat mutatja be, A Csoport befekietéseinek ismertetését a beszdmol6 14., 13, mellékletei tartalmazzak.

I11) Uj és médositott szabvanyok alkalmazdsa
A) Hatélyos standardok, médositasok és értelmezések, melyeket a Csoport 2013-ban alkatmazott

-IAS 1 Az IASB 2011 juniusdban kdzzétette az IAS 1 — Pénziigyi beszdmoldk bemutatdsa modositasat. A modositasok
meglartjak az eredmény &s egyéb atfogd eredmény egyetlen atfogd vagy két kilondlld, de egymast kiivetd
kimutatasban tdrténd bemutatdsanak lehetdségét, csupdn az egyéb atfogd eredményben szerepld tételeket az
eredménybe utdlagosan 4t nem sorolhatd s utdlagosan atsorolhatd csoportokba kell gyfijteni. A médositast 2012,
julius i-jén vagy azi kovetden kezdddd évekre vonatkozd beszdmoldkban kell alkalmazni. A médositott
standardnak nem volt jelentds hatdsa a Csoport beszdmoldjara.

-IAS 19 Az JASB 2011 joniusdban kézzétette az IAS 19 — Munkavallaloi juttatasok médositasat. A modositds az aldbbi
kulesterilletekre lkoncentral:

» Megjelenités (csak meghatdrozott juttatdsi programok) — a ,,folyosé modszer” kiiktatisa
¢« Bemutatds (csak meghatarozott juttatdsi programok) — atértékelési nyereséget, illetve vesztesépet (csak)
az egyéb atfogd eredményben lehet kimutatni (egyéb opcidk kiiktatasa).
o Kozzétételek — kozzétételi kivetelmények dsztinzése, pl.
¢ meghatdrozott juttatdsi programok jellemz6i,
o apenzigyi kimutatisokban elismert 6sszegek,
o meghatdrozott juttatdsi programokbdl eredé kockazatok és
o résavétel tobb munkdltato dltal mikodtetett programban.
* Javitott / letisztizott irinymutatés a standard szdmos teriiletén, pl.
o ajuttatiasok besoroldsa,
o avépkieldpitéssel osszeflipgd juttatdsok elszdmolasa, valamint
o ajuttatdsi programok eszkézel elvart hozamahoz kapesolddd kamatlab.

10




Richter Gedeon Nyrt,
Konszolidalt Kiegsszitd Mellékiet
2013, december 31. adatolk MFt-ban

- JFRS 7

-IFRS 13

A Csoport kordbban a teljes Atértékelési nyereséget, illetve veszteséget az eredménykimutatdsban szamolia el. A
szabvény véllozés haldsdra a meghatdrozott juttatisi programokhoz kapesolodd aktuariusi nyereséget és
veszteséget az egyéh atfogd crodményben jeleniti meg,

(modositott), Az IASB 2011 decemberében kdzzétette az IFRS 7 — Pénziigyi instrumentumok: k&zzététel
mbdositasat. Az IASB és a FASB kiadta kizts kozzéiételi kivetelményeit, melvek célja az, hogy megkénnyitsélk a
nettozott megallapodasok pénziigyi helyzetre gyakorolt hatdsénak vagy lehetséges hatdsanak ériékelését. A kozds
kazzétételi kivetelmények az dtlathatdsdgot is javitjak, bemutatva, hogy hogyan kezelik a cégek a felmeritls
hitelezési kockézatot, ideértve a zélogba kapott vagy adott biztositékokat, A madositast a Csoport 2013, janudr 1-
jével alkalmazta, A modositolt standardnak nem volt jelent6s hatésa a Csoport pénzligyi jelentéseire.

Az TASE 2011 méjusdban kozzétette az IFRS 13 - A valds érték meghatirozdsa cimmel, azzal a céllal, hogy az
IFRS-irodalomban jelenleg meglévd, valds értéken torténd értékelésre vonatkozd irinymutatast egyetlen
standarddal helyettesitse. Az 0j IFRS az IASB és a FASB projektjének eredménye, melynek célja kozds valos
értékelési keretelvek kialakitisa. Az [FRS 13 meghatirozza a valés ériék fogalmat, irdnymutatdst nydjt a valos
érték meghatarozdsihoz, valamint szabAlyozza a valds ériékelés kizzétételi kivetelményeit. Bar az IFRS 13 nem
mddositjia a valds értéken bemutatandd tételek korét vagy kdvetelményeit, mégis a ,valdsérték-hicrarchia”
alkalmazasdval egységessé és kénnyebben atlathatdévd teszi a valds érték meghatirozasat, illetve az chhez
kapesolédd kdzzétételeket, A hierarchia az értékelésnél felhasznalt alapadatokat harom szintre sorolja be, Itt az
azonos eszkdzblk vagy kotelezettségek aktiv placon jegyzeit (nem mdédositott) arfolyama élvez leginkdbb
elsébbséget, és legkevéshé az az alapadat, mely nem piacon megfigyelhetd informéacion alapul, Amennyiben a
valds érték meghatirozasdhoz felhasznalt alapadatok a valosérték-hierarchia kiiionbozd szintjére keriiinek
besorolasra, a teljes valds értken torténd értékelés a legalacsonyabb szintll zlapadat szintjére kerll besoroldsra
(megitélés szerint). A mddositast a Csoport 2013, januar 1-jével alkalmazta, A Csoport ennek megfeleléen
moédositotta pénziigyi beszamoloit,

B} A Csoport szempontiabol nem relevéns, 2013-ban hatélyos standardok, médositasok és értelmezések

-IFRS 1

Az JASB 2012 folyamin kézzétette az IFRS 1 mddositisait. Mivel a Csoport régota IFRS szerinti beszamolot
készit, a médositds nem volt hatdssal a Csoport beszdmoldjara.

- IFRIC 20 Az JASB 2011 oktéberében kiadta az IFRIC 20 — A kilszini banydszat sordn 2 fedBkézetek eltévolitasi

kéltségeinek elszamolasardl értelmezést, Mivel a Csoport nem végez banydszati tevékenységet, az értelmezés nem
volt hatassal a Csoport beszdmoldjara,

Modositasok a Nemzetledzi Szamvitel Standardokban. A valtozdsok &t standardot érintenek.

-IFRS 1

- IAS 1

-IAS 16

- TAS 32

-1AS 34

a madositott valtozat megéllapitja, hogy (i) az a gazdilkodd egység, amely folytatdlagosan készit IFRS szerinti
pénziigyi beszdmol6t, ismételten alkalmazhatja az IFRS I-et, vagy visszamen6leg alkalmazhat minden IFRS-t,
amennyiben ez idaig nem szakitotta meg ezek alkalmazasat, valamint (i) az els6 felhaszndlas esetén mentességet
ad az IAS 23, Hitelfelvételi kaltségek visszamendleges alkalmazdsa aldl.

a modositott vdltozat megallapitja, hogy amennyiben azért keriil sor a megel6zd idészak kezdetétél harmadik
merleg bemutatdsara, mert a visszamendleges médositdsok, a szdmviteli politika valtozésai, illetve a prezentdciés
céln atsorcldsok jelentds hatdssal vannal a beszdmolora, ez esstben nem szlikségesek az értelmezé jegyzetek a
harmadik mérleg magyardzatihoz, viszont abban az esetben sziitkségesek, amikor a gazdilkodéd egység sajat
elhatarozasabol kiegdészitd Gsszehasonlitd beszamoldt kozsl,

a modositott valtozat megéllapitja, hogy az egy idGszakndl tovabb hasznélatban [év6 karbantartasi berendezéseket
a készletek helyett az ingatlanok, tizemi berendezések és felszerelések kozsé kell sorolni.

a modositott valtozat megallapitja, hogy a tulajdonosnak teljesitett kifizetések kévetkezményeként keletlkezd
meghatarozott addtételeket az eredménykinmutatasban kell elszdmolni, mint ahogy ezt minden esetben az IAS 12
eldirja.

a modositott viltozat 6sszhangba hozza eldirasait az [FRS 8 kivetelményeivel, Az IAS 34 egy miikodési szegmens
Osszes eszkdze és kotelezettsége mértékdnek kozzétételét csak abban az esetben iria ¢l6, ha az informacidk a
vezetd operatly dontéshozd szdmdra rendszeres 1d6kozonként rendelkezésre dllnak, és azok mértékében az utelsd
pénzligyl beszamold 6ta jelentds valtozasok torténtel,
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C) Meglévo standardok mddositasai, értelmezései és (ij standardok, amelyek még nem hatalyosak, és amelyeket a
Csoport hatdlyba lépésitk el6tt nem alkalmaz

- IAS 32

-IFRS 9

Az TASB 2011 decemberében kézzétette az TAS 32 — Pénzligyi instrumentumok; Bemutatis mddositasat. A
modositdsok tisztazzak az IASB pénezligyi instrumentumok nettdzasara vonatkozd kbvetelményeit. A médositdsok
a jelen gyakorlatban meglévé ellentmondasokat igyekeznek feloldani. A modositds tisztdzza:

* o konyvelt tsszegek nettézdsdra vonatkozo, jelenleg jogszerlien érvényesithetd lehet6ség™ jelentését;
és
e azt, hogy bizonyos brutté rendezési rendszerek netté rendezésnek tekintheték,

A médositdst 2014, januér 1-jén vagy az azt kovetden kezdddé évekre vonatkozé beszdmoldkban,
visszamendleges hatdilyal kell alkalmazni, Nem gondoljuk, hogy a modositott standard alkalmazdsa miatt
Jelent8sen véltoznanak a Csoport pénzligyi kimutatdsai, Az Eurdpai Unid befogadia a standard modositasét.

Pénziigyi instrumentumok. A standard egy harom szakaszbol a1l projekt elsé része, melynek célja a jelenlegi TAS
39 (Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités és értékelés) helyett egy 1) standard, az IFRS 9 kidolgozasa. Az IFRS
9 a pénziigyi eszkdzdk besorolasat és értékeldsét irja elé. A projekt kévetkezd szakaszal még folyamatban vannak,
ezek a pénziipyi instrumentumok értékvesztése, a fedezeti elszamolds, tovabbd a kivezetés kérdéseivel
foglalkoznak,

Pénziipyi eszkozdk: Az IFRS 9 alapjan a pénziigyi eszkozoket bekeriiléskor valds értéken kell felvenni, majd az
IFRS 9 szerinti besoroldsnak megfeleléen kell azokat értékelni. Amennyiben egy pénzligyi eszkézt amortizalt
bekertilési értéken értdleelnek, azt az [AS 39 értékvesztési szabalyainak megfelelden kell tesztelni. Az yj standard a
besoroldssal kapcsolatban az aldbbi szabalyokat irja eld.

» Az [FRS 9 glapjan a pénziigyi eszkdziket vagy amortizalt beker(ilési értéken, vagy valos értéken kell
értéleini, Két feltételnek kell eleget tenni ahhoz, hogy amortizalt beker(ilési értéken lehessen egy
pénziigyi eszkozt értékelni: (1) a gazdilkods egység a pénzligyi eszkdzdket szerzbdéses cash-flow-k
begyiijtése céljabod! tartsa; és (2) a pénziigyi eszkoz szerzddéses feltételei alapjan a gazdalkedo
egyseg csak toke vagy a tbke utdn jaréd kamat formajaban részesiiljon bearamlo cash-flow-ban,
Amennyiben e feltételek valamelyike nem teljesiil, az adott pénziigyi eszkdz wvalds értéken
elszamolando kategdriaba tartozik.

*  Valds érték opcio: Az IFRS 9 alapjdn, amennyiben egy instrumentum amortizalt bekeriilési értéken
elszamolandd kategéridba tartozna, a gazddlkedbegység viszont az eredménnyel szemben, valds
érteken elszamolandé csoportba sorolhatja be, ha ezzel értélelési vagy elismerési kdvetkezetlenséget
iktat ki vagy csdkkent le (,,szdmvitelf inkoherencia™).

»  Tékeinstrumentumok: A tdkeinstrumentumok alapvetSen az eredménnyel szemben, valds értéken
elszdmolandd csoportba keriilnek, Ugyanakkor a standard alapjan a gazdalkedo dénthet tigy, hogy a
nem kereskedési ¢élt tékeinstrumentumolkhban fennalld befektetéseket visszavonhatatlanul az egyéb
atfogd jovedelemmel szemben, valds értéken elszdmolandd kategoriaba sorolja be. Ilyen esetben a
valds érték nyeresége és vesztesége nem keriil a gazdalkedd eredményébe meg akkor sem, ha
realizalja a nyereséget vagy a veszteséget, Az ilven befektetések kapcsan csak a kapott osztalék
kertilhet az eredménybe.

* Bedgyazott derivativik: Az IAS 39 szerinti pénzlgyi instrumentumokba bedgyazott derivativék
alapszerzddéstél torténd elldilonitése megsziinik.

o Atsorolds: Az IFRS 9 alapjan arra az esetre korlatozadik a kategdridk kozti dtsorolds lehetdsége, ha a
gazdalkodd iizleti modellje viltozna, Az IAS 39  fertbz8 szabalyait” eltivolitottak,
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Pénziigyi kotelezettségel: Az IFRS 9 — Pénzligyl instrumentumok meghatdrozza a pénzligyi kitelezettségek
szamviteli eléfrdsait, és az IAS 39 Pénzilgyi instrumentumok: Megjelenités és értékelés helyébe lép. Az 0
standard;

o 2z IAS 39 megjelenités s kivezetési szabalyait valtoztatas nélkiil tovabbviszi,

o az IAS 39 besoroldsi és értékelési kivetelményeinek tobbségét tovibbviszi,

e megsziinteti azon derivativ kotelezettségek valés értékelés aloli mentességét, amelyek tézsdén nem
jegyzett tdkeinstrumentumhoz kotdttek, &s amelyek kiegyenlitése thzsdén nem jegyzett
téleinstrumentumban térténik,

s megvaltoztatia a pénzligyi kitelezettségekhez kapcsoldédd valds érték opeid kdvetelményeit, hogy a
sajat hitelezési kockézatot megjelenitse,

Az TASB 2011 decemberében és 2013 novemberében modositotta az IFRS 9-et, és elhalasziotta annak
hatalybalépését, A halasztds altal az TFRSY projekt minden szakasza egyszerre léphet hatilyba, A mddositas
mentesit az IFRS 9-nek megfeleld dsszehasonlité informécidok maodositott kdzzététele aldl.

Ezzel a mentességgel eredetileg csak azok a tirsasdgok élhettek volna, amelyek 2012 elétt alkalmazzdk az 0j
standardot. Ehelyett tovabbi dtmeneti kozzétételek keriilnek bevezetésre azért, hogy a befektetbk az IFRS 9
kezdeti alkalmazdsanak pénziigyi instrumentumok besoroldsdra és értékelésére gyakorolt hatdsat dtlathassdk, Az uj
standard alkalmazdsa miatt valoszinfileg mddosulni fognak a Csoport pénziigyi jelentései; ezek hatisét jelenleg
elemezzik. Az Eurdpal Unid még nem fogadta be sem a standardot, sem a mddositast,

- IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, TAS 27(mddositott) és IAS 28 (médositott) — Az IASB 2011 majusdban kbzzétette az IFRS 10 -
Konszoliddlt pénziigyl kimutatdsok, az IFRS 11 - Ko&zos megallepoddsok és az TFRS 12 - Az egyéb
vallalkozasokban 1éve érdekeltségekre vonatkozd kozzétételi kitelezettségek standardokat, valamint az TAS 27 -
Konszolidalt és egyedi pénziigyl kimutatisck és az TAS 28 — Térsult védllalkozasokban lév§ befektetések
standardok mddositasat,

Az [FRS 10 az 1AS 27 — Konszolidalt és egyedi pénziigyi kimutatasolk és a SIC-12 Konszolidélas — specidlis céli
gazdélkodd egységek helyébe 1épd konszolidiciéra vonatkozd irdnymutatds, mely minden egység szdmara
egyetlen, ellentrzésen alapuld, a befektetés tdrgyat képezd gazdélkodotd] figgetlen konszolidacids modellt vezet
be (azaz akér szavazati jogon, akér a specidlis célu gazddlkoddegységeknél jellemz8 szerzédéses megéllapoddson
kereszttl gyakoroljak az ellendrzést), Az IFRS 10 az ellenérzés aldhbi harom elemet azonositja:
» abefektetés tirgyat képezo gazddlkodo iranyitdsa;
o Dbefeltetéabdl szdrmazd valtozd hozamokbd] (megtériilésbél) eredd kitettségek és ahhoz kapcsolddo
jogok; és
* a befektetds tArgyat képezd gazddlkodd feletii eilenérzés hasznalatdnak képessége a befektetot illetd
megteériilés befolyasolasa céljabol,

Az IFRS 11 az JIAS 31 ~ Kozis vallalkozdsokban 1év6 érdekeltségek helyett a kozbs vezetésii vallalatok kapesan
uj szamviteli kivetelményeket vezet be. Megsziinteti a kozOs vezetésd véllalatok opeidjat, igy ezek a
konszolidacioba mar nem vonhatdk be ardnyos konszoliddciés médszerrel, Az IFRS 11 tovabb4 megsziintette a
kozdsen ellenérzott eszkozoket, igy mér csak kdzdsen ellenbrzitt tevékenységek és kizds vezetésl véllalkozdsok
kilonboztethetok meg. A kozbsen ellendrzott tevékenysdg olyan szerzddéses megdllapodas, melyben a kizds
vezetést gyakorld felek rendellkeznek az eszkdzok feletti jogoklkal €s a Lkotelezettségekbd] szarmazo
kitelességekkel. A kdzds vezetésii vallalkozas olyan szerzdddses megéllapodas, melyben a kozis vezetést
gyakorld felek a netto eszkdzdk felett rendelkeznek,

Az IFRS 12 jelentds kizzétételi kitelezettsdgeket ro mind a konszolidalt, mind a nem kenszolidalt gazdalioddkra,
Az IFRS 12 célja olyan informdaciék elbirdsa, melyek alapjan a pénzilgyi kimutatasok fethaszndléi az ellenbrzés
alapjat, a konszolidélt eszkozdk és kételezettségek korlatozasdt, az egyéb vallalkozasokban lévo érdekeltsépek
kockazatat, valamint a nem ellentrzd részesedéseknek a konszoliddlt gazdalkoddk tevékenységére gyakorolt
hatésat értékelni tudjak.

Az egyedi pénziigyi kimutatdsok kévetelménveit valtoztatds nélkiil az IAS 27 — Egvedi pénziigyi kimutatasok
tartalmazza, Az IAS 27 tobbi részét a tovabbiakban az IFRS 10 veszi t.

Az TAS 28 — Térsult véllalkozasokban 1évé befelctetések standard az IFRS 10, IFRS 11 és IFRS 12 kozzététele
miatt médosul,
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Az JASB 2012 juniusdban koézzétette az IFRS 10, az IFRS 11 és az IFRS 12 moddositdsait, A mdédositasok
tisztazzék az IFRS 10 — Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok dtmeneti irdnymutatdsail, valamint dtmenetileg
mentesitenek az IFRS 10, az IFRS 11 Kézds megallapedasok és az IFRS 12 — Az epyéb vallalkozisokban 1évé
érdekeltségekre vonatkozd kdzzétételi kotelezettségek standardok aldl, mivel a modositott Bsszehasonlitd
informaciok kézzététell kivetelményeit csak a megelézé idészakra korlatozzak, Tovabba a médositasok eltdriik a
nem konszolidalt strukturdlt tdrsasdgok IFRS 12 elsd alkalmazasat megel6z6 iddszakok 8sszehasonlité adaténak
kézzétételi kivetelményeit.

A fenti | 6tds csomag”-ban 1évé valamennyi standardot 2014. janudr 1-jén vagy azt kovetden kezdédé évekre
vonatkoz¢ beszamolékban kell alkalmazni, A Csoportnak kdzds iranyitds véllalatai vannak, melyek jelenleg
aranyos konszoliddcié modszerével keriilnek bevonasra, Ezen vallalkozdsok kézil néhany kbzis vezetésiinek
mindsiilhet, melysket tékemodszerrel kell konszolidalni, ezért az 1j standard alkalmazisa jelentésen
befolydsolhatja a pénziigyi beszamoldnkat, mely hatdsdt a Csoport vizsgalja. Az Eurdpai Unié befogadta az 4j
standardokat,

-IAS 36 (modositott). Az IASB 2G13 méjusaban kozzétette az IAS 36 — Eszkdzdk értélovesztése modositdsat Nem pénziigyi
eszkozok megtériild értékére vonatkozd kdzzétételek cimmel. A mddositds értékvesztett eszkoztk megtériild
érickére vonatkozd informdcié kozzétételét irja eld, amennyiben a megtérilld érték az értékesités kbltségével
csikkentett valds értéken alapul. Az IASB az IFRS 13 A valés érték meghatarozasa kidolgezdsakor dontétt az IAS
36 modositasarél, hogy az értékvesztett eszkdzdk megtérild értékére vonatkozo informdcio kozzétételét irja eld. A
modositasok tisztdzzdk az IASB eredeti szandékat: a kdzzétételek hatokorét az értékvesztett eszkdzolk értékesitési
koltségpel csbldeentett valds értélcen alapuléd megtértild értékére korlatozza. A médositdst 2014, janudr 1-jén vagy
azt kovetben kezdddd dvekre vonatkozé beszdmolokban, visszamendleges hatdllyal kell alkalmazni. Nem
gondoljuk, hogy a médositott standard alkalmazésa miatt jelentdsen viltoznanak a Csoport péaziigyi kimutatdsai.
Az Burdpai Unié befogadta a standard mdédositasat,

- IAS 39 {mdédositott). Az IASB 2013 jiniusdban kozzétetie az IAS 39 — Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités és
értekelés modositdsat Derivativak megijitdsa és a fedezeti elszdmoldsok folytatdsa cimmel. A modositasok
megengedik a fedezeti elszamolas folytatélagos alkalmazasdt, ha egy fedezeti elszdmolasra kijelolt derivativa
torvény vagy mds szabdlyozds alapjan kézponti partnerrel vald elszdmolds miatt kerlil megtjitasra, specidlis
feltételek teljestilése esetén (ebben a kontextusban a megljités azt jelzi, hogy a szerz6déses partnerek
megegyeznek az eredeti partner mdsikra cserélésérél). Ez a mentesités szdmos jogszabalyi kornyezetben
bekidvetkezd, az OTC derivativdk széleskdrll megtjitdsdhoz vezetd valtozasra adott valaszként keriilt bevezetésre.
Ezeket a jogszabalyi véltozdsokat egy G20-as, a transzparencia és az OTC derivativak szabdlvozoi atlatdsa
javitasat nemzetkbzileg is konzisztens és nem diszkriminativ modon célzé elkdtelezettség sugallla, Hasonld
mentesités lesz az IFRS 9 Pénzilgyi instrumentumokban. A modositdst 2014. januar 1-jén vagy azt kdvetden
kezd6dd évelre vonatkozd beszdmoldkban kell alkalmazni, Nem gondoljuk, hogy a madositott standard
alkaimazasa miatt jelentdsen valtoznanak a Csoport pénziigyi kimutatdsai, Az Eurdpai Unié befogadta a standard
moddositasat.

-IFRIC 21 Az IASB 2013 méjusaban kiadta az IFRIC 21 —adok értelmezést a kormanyzat altal kiveteit addk elszdmolasird!.
Az TFRIC 21 az IAS 37 Céltartalékok, flggd kitelezettségek és fliggd kivetelések értelmezése. Az TAS 37
kidtelezettség elismerdsére Ir eld feltételeket, melyek kozill az egyik az adott gazdalkodd egységnél miltbeli
eseményekbdl szdrmazé meglévé kitelmet ir eld (kistelmet keletkeztetd esemény), Az (j értelmezés tisziazza,
hogy a kdtelmet keletkeztetd esemdny az a relevins jogszabalyban leirt tevékenység, melynek eredményeképpen
adofizetési kotelezettség keletkezik. Az értelmezést 2014, janudr 1-jén vagy azt kdvetden kezddds évekre
vonatkozo beszamoldkban kell alkalmazni, Nem gondoljuk, hogy az 0] standard alkalmazédsa miatt jelentSsen
valtoznanak a Csoport pénziigyl kimutatisai, mivel az IAS 37-et eddig is az djomnan kibocsatott IFRIC-kel
Gsszhangban értelmeztilk. Az Burdpai Unid még nem fogadta be az 0 értelmezést.

D) Még nem hatalyos, ¢s a Csoport milkddése szempontjadbdl nem relevans standardok, médositasok és értelmezések

-IFRS 10, IFRS 12, IAS 27 (modositott) — Az TASB 2012 coktoberében kizzétette a ,Befektetési tirsasagok” — madositasok az
IFRS 10, IFRS 12 és IAS 27-hez cimii kiadvnydt. Mivel a Csoportban nincsenck befektetési tdrsasdgok, a
maédositas nem lesz hatassal a Csoport beszdmoldidra, Az Eurdpai Unié befogadia a médositott standardokat,

- IAS 19 (mddositott), Az TASB 2013 novemberében kizzétette az TAS 19 — Munkavallaldi juttatiasok modositasat. A
maodosilas a munkavallalék vagy kitlsd felek meghatarozott juitatdst programokba befizetett hozzgjdruldsait érinti,
mely a Csoport szdméra nem relevéns, fgy a modositott standard nem lesz hatéssal a Csoport beszdmoldjara. Az
Eurdpai Unid még nem fogadta be a médositott standardot.
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- IFRS 14

Az IASB 2014 januatjaban kiadta az IFRS 14 tmeneti standardot, Az 04 standard az IFRS-ek elsd alkalmazoi
szamara késziilt, gy a Csoport szdmara nem relevans, ezért az 1j standard nem lesz hatdssal a Csoport
beszdmoldjara. Az Eurdpai Unid még nem fogadta be a médositott standardot.

E) Modositasok a Nemzetkdzi Szamviteli Standardokban (kibocsédtva 2013 decemberében, érvényes 2014, januar 1-
Jével kezdddd tizleti évekre). Az Eurdpai Unié még nem fogadta be ezeket a médositasokat.

A 2012, évi IFRS-ek mddositisa — a valtozasok hét standardot érintenek

-TFRS 2

-IFRS 3

- IFRS 8

- JAS 39

-IAS 16 ¢és

-IAS 24

a modosiloft valtozat pontositja a ,,megszolgélasi feltétel” fogalmat és killén definidlja a ,teljesitmény feltétel”-t
6s a ,megszolgdlasi feltétel”-t, A modositas a 2014. julius 1-jén vagy azt kdvet6en nyvjtott részvényalapi
Juttatdsokra vonatkozik.

a modositott véltozat pontositja

(1) egy fuged ellenérték fizetésére vonatkozd ktelmet kotelezettségként vagy sajét tékeként kell besorolni, a
tbkeinsttumentumnak és a pénziigyi kistelezettségnek az IAS 32 standard meghatarozésa alapjan, és

(2) minden nem tdke jellegl, pénziigyi és nem pénziigyi, fiiggd ellenérték fizetésére vonatkozd kételmet minden
beszamoldsi idGszakban valgsan kell értékelni és a valds érték viltozasdt az eredménykimutatisban kell
elszdmolni. A modosités a 2014, jGlius 1-jén vagy azt kiivetoen megvaldsult tizleti kombinacidkra vonatkozil.

a médosftott valtozat eldfrja

(1) a menedzsment déntésének kozzétéielét arra vonatkozdan, hogy milyen ismérvek alapjan vonnak ossze
miikddési szegmenseket, beledrtve az dsszevont szegmensek bemutatésat, és azon gazdasagi jellemzéket, melyeket
a dontésnél figyelembe vettek,és melyek az érintett szegmensekre dltalanosan jellemzéek.

(2) a szegmens eszkézdk, valamint a Tarsasdg eszkdzeinek az Bsszeegyeztetését, amennyiben az eszkdzok
szegmensek szerint megbontdsra keriilt.

bizonyos paragrafusainak torlése az IFRS 13 standard megjelenése utdn nem azzal a szdndékkal tértént, hogy
megsziintessck a rdvid lsjarath kivetelések és kitelezettségek szamldban foglalt ériékének mérhetségét azon
esetekben, ahol a diszkont hatds nem jelentds.

TAS 33 a médositott valtozat pontositja, hogy a bruttd kényv szerinti érték és a halmozott értékesdkleenés, miként
alkalmazandé, amennyiben a gazdalkodd egység alkalmazza az dtértékelési modellt,

a moédositott standard kapesolt félnek mindsiti azon vailalkozast, mely a beszdmoldt készitd tdrsasdg szdméra
kulespozicioban Jévé vezetd altal betdltste feladattal kapesolatosan nynjt szolgaltatast vagy a beszamol6t készith
vallalat anyavallalatdnak nydjt ilyen jellegli szolgaltatast. Ezen koltséget a beszimoldban be kell mutatni.
Pénziigyi beszdmaldkra valé hatasat a Csoport vizsgalja.

A 2013, évi IFRS-ek madositasa — a valtozasok négy standardot érintenek,

- IFRS 1

- IFRS 3

- IFRS 13

-1AS 40

modositasra kerlilt, hogy pontositsék, mi a teendd, amikor a standard 0j verzidja még nem hatilyos, de korai
allkalmazas megengedett, az IFRS els¢ alkalmazaskor vdlaszthaté a standard régebbi vagy Ujabb verzi6jinak
alkalmazdsa, de a bemutatott id6szakokban ugyanazt a standardot kell alkalmazni.

a médositott valtozat pontositja, hogy az TFRS 11 szerinti kozds megallapodasck létrejdtiére az IFRS 3-t nem
szabad alkalmazni, A médositds azt is pontositja, hogy az IFRS 3 hatdlya aloli mentesség kizdrdlag a kdzds
megallapodas pénziigyi beszémoldjara vonatkozik,

pontositja a portfélié kivételeket, melyek megengedik hogy egy vallalkozdsnak, hogy pénziigyi eszkdzei és
kételezettségei egy csoportjara nettd modon végezze a valds értékelést; alkalmazva ezt minden, az IAS 39 és az
IFRS 9 hataly ald tartozé szerzddésre (beleértve a nem pénzilgyi tételek adds-vételeit is)

mddositasa meghatrozza, hogy az IAS 40 és az IFRS 3 egymast kélcsdnisen nem kizard standardok. Az IAS 40-
ben foglaltak segiti a felhasznaldkat abban, hogy hogyan kell killdnbséget tenni a befekietési céld ingatlanok és a
sajat felhasznéldst ingatlanok lézott, A beszdmold készitének hivatkoznia kell az IFRS 3-ban {oglaltakra is, mely
standard meghatérozza, hogy a befeltetési céld ingatlan megvasirlasa lzleti kombinicionak mindsiil-e,

Pénziigyi beszdmolokra vald hatasit a Csoport vizsgélja,
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2. Lényegesebb szdmviteli elvek
A pénzligyl beszdmold Gsszedllitasa soran alkalmazott legfontosabb szdmviteli elvek a kévetkezék:

I) A konszolid4cié alapja

A Konszolidalt pénziigyi beszamolok az Anyavallalat és az Anyavillalat 4ltal kézvetlenill, vagy kézvetetten ellentrzott véallalatok
(lednyvéllalatok), tovabba a kdzds irnyitdst és tarsult véllalkozdsck pénziigyi beszdmoldit tartalmazzdk. Az Anyavéllalat abban
az esetben rendelkezik ellendrzési joggal, ha képes a befektetdsi célpontot jelentd tarsasag pénziigyl és mikadési politikajat annale
tevékenységdbol szdrmazd haszon megszerzése érdekében irdnyitani,

Az ilizleti kombindciok elszdmolasa a Csoportban felvdsarlasi médszerrel t6riénik, Az egyes lednyvallalatok kapesdn kifizetett
ellenértékek értékelése az atadott eszkdzok, felmeriilt vagy véllalt kitelezettségek, és a Csoport altal kibocsdtott részvények
Usszesitett valds értékén (Sriénik. A felvésarlas kapcsan kifizetett ellenérték adott esetben tartalmazza a fliggd ellendrtékre
vonatkozo megdllapodasbdl eredd eszkdzdk, illetve kitelezettségek valds értékét, A felvasarldsokkal kapesolatos koltségek
elszamolasa felmeriiléstikkor térténik az eredményben, Az {zleti kombindcid sordn tvett eszkdzok, kitelezettségek és fligpd
kitelezettségek a felvasarlas napjan valds értéken keriilnek elszamoldsra. Minden egyes felvasarlas esetén a nem ellenbrzd
részesedések elsd értdkelése torténhet egyrésat valds értéken, mdsrészt pedig olyan ardnyban, amilyen részaranyt az egyes nem
eliendrz6 részesedések a felvasarolt véllalkozds azonosithatd nettd eszkdzeinek valds értékén belill képviselnek.

A Csoport tagvallalatai kozétti tranzakeiok, egyenlegek és a tranzakcidkon keletkezett nem realizalt nyereségek és veszteségek
kisziirésre kerlilnek. A lednyvallalatok szamviteli politikdjanak harmonizacioja megtdrtént a Csoporton beliili egységes szamviteli
politika biztositisa érdekében,

A nem ellenérzd tulajdonosckkal vald tranzakeiok Anyavallalat tulajdonosaival vald tranzakeidknak minésiilnek. A nem ellendrzd
tulajdonos részesedéseinek megvasariasakor a fizetett ellenérték és a leanyvallalat megszerzett nettd eszkézalloméanyanak lkényv
szerinti értélke kozdtti kiilonbség a t8kében kerill elszdmoldsra. A nem ellendrzd tulajdonosoknak tértént értékesités nyeresége
vagy vesziesége szintén a tékében kerill kimutatasra.

Amikor a Csoportnak megsziinik az ellenérzése vagy jelentés befolydsa, a véllalatban megmaradd részesedését valos ériéken kell
Gjraérickelni, az esetleges eltérést nyereségként vagy vesziesdgként kell elkdnyvelni. A megmaradt részesedés valds értéke a
véltozast kvetben tarsult véllalkozdsban, kozds irdnyitast vallalkozdsban vagy pénziigyi eszkdzben testesiilhet meg. Emellett az
egyéb atfogd eredményben, ezen villalkozas kapcsan elszimolt barmely tételt Gigy kell elszamolni, mintha azokat az eszkdzéket
vagy kotelezettségeket a Csoport kdzvetleniil értékesitette volna. Ez azonban azt is eredményezheti, hogy a korabban az atfogd
eredményben elszdmolt Osszegek atsoroldsra keriilnek az eredménykimutatdsba. Amennyiben a tarsult véllalatokban 1évo
részesedds csolken, de a jelentds befolyds megmarad, abban az esetben az atfogd eredménybdl az eredménykimutatasba csak az
aranyos rész kertil tvezeldsre,

) Részesedések kizos iranyitasi és tdrsult vallalkozdsokban
A kozds vezetés olyan szerzddéses megallapodas, melyben a Vallalatcsoport és a killsé tag azt vallalja, hogy az adott tarsasag
gazdasdpi tevékenységét kbzdsen ellendrzi,

A k6zds iranyftast vallalkozas olyan vallalat, melyben a tulajdonostirsak az irinyitasi jogukat paritdsos alapon, kdzdsen
gyakorolfdk, A Véllalatosoport a kézds irdnyitast vallalkozasokat részesedés aranyosan vonja be a konszolidacioba — a kézos
irdnyitasu vallalkozasok eszkdzel, kdtelezettségei, bevételel és raforditasal a tulajdoni hanyadnak megfeleléen, soronként keriilnek
bevondsra a Konszolidalt beszamoléba,

A 2014, januar 1-jét6l hatalyos IFRS 11 Koz8s megallapodasok standard az irdnyadd a kdzos vezetésll és kozis milikodtetési
véllalatok szamviteli kezelésére,

Kozos miikodletés esetén a feleknek kiizss joga van a megdllapodasban résztvevd eszkdzbk és kapesolddd kotelezeltsdgek feletti
ellendrzésre. Kozos miikodietés esetén a tulajdonos a kévetkezdket mutatja ki konyveiben: eszkdzokb6l, kotelezettségelehl,
bevételelkbd] és raforditdsokbé] 4 jutd részt,

Ko6z0s vezetés esetén a megéllapodas a tulajdonosoknak a véllalat nettd eszkdzértékéhez biztosit jogot; Ezen véallalkozésokat
equity modszerrel konszolidaljuk,

A Csoporinak kdzos irdnyitasy véllalatai vannak, melyek jelenleg ardnyos konszolidacid mddszerével keritlnek bevonésra. Ezen
vallalkozdsok koziil néhany inkdbb kdzds vezetéslinek mindsiilhet, melyeket tékemdédszerrel kell konszolidlni, ezért az j
standard alkalmazasa jelentésen befolyasolhatja a pénziigyi beszdmoldnkat, mely hatésat a Csoport vizsgalja.
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Tarsult vallalatoknak tekintjik azon véllalatokat, amelyek feleit a Csoport jelentés befolyassal bir, azonban nem irdnyit, ez
jellemzden 20-50%-o0s szavazati ardnyt jelent. A tarsult vallalatok ,téke” madszerrel keriilnek konszoliddlasra, lkezdeti
megjelenitésiilk bekeriilési értéken tdrténik. A Csoport tarsult vdllalatokban lév8 részesedése tartalmazze a megszerzéskor
azonositott lizleti vagy cégérték értéket, csdkkentve az esetleges ériékvesztések halmozoit értékével.

A Csoport tarsult véllalatainak akvizicié utdni nyereségsb6l illetve veszteségébdl vald részesedése az eredménykimutatasban keriil
elszémoldsra, mig az akvizicié utdni egyéb dtfopd eredményt érintd valtezdsok az egyéb atfogd eredményben. Az akvizicid utani
véltozdsok halmozott ériéke a befektetés kinyv szerinti értékében kerlilnek elszdmolasra, Ha a Csoport tarsult véllalatdnak
veszteségebbl vaid részeseddse eléri vagy meghaladja a részesedés értékét, beledrive a fedezet nélkiili kiveteléseket, a Csoport
csak abban az esetben ismer el a részesedés értékét meghaladd veszteséget, ha kételezettséget véllalt vagy kifizetéseket eszldzdlt a
tarsult vallalat nevében,

A Csoport és tarsult viallalata kozotti tranzakcidk nem realizdlt nyeresége a tarsult vallalatban 1évé részesedése mértéléig
kiszlirésre kertil, A nem realizalt veszteségek szintén kiszlirésre kerillnek, kivéve, ha a tranzakcidban mepszerzett eszkdzzel
kapesolatosan értékvesztés elszdmoldsa lenne indokolt,

A tarsult véllalkozdsoktdl kapott osztalék a Részesedés a tarsult vallalkozasckban sor értékét csdlkkenti,

A tarsult vallalatok szdmviteli politikdja szlikség esetén mddositasra kerlilt a Csoporton beliili egységes szamviteli politika
biztositasa érdekében. A tarsult véallalatokban 1év8 részesedések értékesitésének nyeresége és  vesztesége az
eredménykimutatasban keril elszamolasra,

1IT) Devizas tételek Atszamitdsa

A Csoport valamennyi tagjdnak sajat pénzlgyt kimutatdsai annak az elsédleges gazdasdgi kbrnyezetnek a pénznemében
lésziilnek, amelyben az adott véallalkozds miksdik (funkcionalis pénznem). A Konszolidalt pénziigyi kimutatésok &sszedllitdsdhoz
valamennyi csoporton belilli véllalkozds eredménykimutatdsa és mérlege magyar forintra (MFt) keriil Atvaltdsra, ami az
Anyavéllalat funkeiondlis pénzneme és a Konszolidalt beszdmoldban alkalmazott bemutatdsi pénzaen.

A devizamfiveletek a tranzakcid vagy az értékelés napjdn érvényes arfolyamon kerlilnek étszamitasra a funkciondlis pénznemre,
Az ilyen tranzakoeiolk kifizetésével jars, illetve a devizdban nyilvantartott pénziigvi eszkozok és kitelezetiségek év végén esedékes
atértélelésebol adodo arfolyamveszteség és nyereség az eredménykimutatds ,pénzilgyi tevékenység bevétele” és ,pénzligyi
tevékenység raforditsa” soron keriil elszamolasra,

A konszoliddcid elokészitése sordn a Véllalatesoport kiilfoldi tagjainak eszkdzei és kotelezettségei a Magyar Nemzeti Bank
mérlegforduldnapi drfolyamén keriiltek forintositasra, mig a sajat téke elemeit historikus drfolyamon véltjuk at. A bevételek és
réforditasok havi arbevétellel stlyozott atlagarfolyamon keriiltek forintositdsra. Az esetlegesen felmeriild, az dtszdmitas soran
keletkezd arfolyam killénbozetek az epyéb atfogd eredményben jelennek meg, Az atvaltasi kilonbozeteket bevételként vagy
raforditasként akkor szamolja el a Csoport, amikor a részesedés megsziinik.

Az akvizicidk sordn keletkez8 lizleti vagy cégériéket, valamint az eszkdzdk és kotelezettségek valds értdken t8rténd értékeldsét a
megszerzett tarsasag eszkozei és kotelezettségeiként kell kezelni és ennek megfeleléen kell a forintositasat a forduldnapi
arfolyamon elvégezni.

IV) Bevételek

Az arbevételt a kapott/varhaté ellendrték valds értélén kell figyelembe venni. Az arbevételt altalanos forgalmi adoval, vevSknek
nyUjtott visszatéritésekkel, engedmeényeklel és egyéb hasonld juttatasokkal csdkkentett értéken mutatjuk be a Csoporton beliilf
tételek kiszlirése utan. Az értékesitési tranzakeidk drbevétele a szallitasi szerzédések kondicidinak megfeleld teljesitéskor jelenik
meg.

A) Aruériékesités

A Csoport gyogyszeripari termélek széles korét gyartja és értckesiti a nagy- és kiskereskedelmi piacon,

A termékek fogyaszidkhoz vald eljuttatésa érdekében a Richter Csoport patikahalézatokat — a legjelentsebbet Roménidban — és
tibb kereskedelmi véllalatot tart fenn, Arbevételilk jelentds részét a Csoporton ldviili, neves kiilfsldi gyartok altal eléallftott
termékek forgalman realizaljak,
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Aruértékesitésbal szarmazo drbevétel az dsszes aldbbi feltétel teljestlésekor keriil elszimoldsra:
a Csoport 4trubdzta a vevire az aryu tulajdonldsaval kapesolatos jelentds kockézatokat és elénytket;

a Csoport nem rendelkezik a tulajdonosi statusszal altaldban tsszekaposolt vezetdi szint(i részvétellel és nem gyakorol
tényleges ellendrzést az eladott aruk felett;

az arbevétel dsszegét megbizhatéan lehet mémi;
a vallalkozas elorelathatolag részesedni fog a tranzalkcidval kapesolatos gazdaségi elénydkben; és

a tranzakcidval kapesolatban mar felmeriilt vagy késébbiekben felmeriil kéltségeket megbizhatdan fel lehet mérni,

A termélértékesitésbdl szdrmazd 4rbevétel legnagyobb részét a kiszerelt gydgyszerek, valamint a hatdanyagok értékesitésén
realizdlja a Csoport Gydgyszergyartsi szegmense, Termékesoportonként vizsgalva a legjelentésebb a hormondlis fogamzasgatlok,
a sziv- és érrendszeri, valamint a k&zponti idegrendszeri készitmények arbevétele.

B) Szolgaltatisnvuitis bevétele

A szolgdltatdsnyljtashol szérmazd arbevételt a Csoport egyéb szegmensében miksdd véllalatok realizaljak, melyek koézil a
legiellemzibbek a marketing szolgdltatds, a szallitminyozas, valamint a biotechnologiai - és gyogyszeripari termékel
kereskedeime. A szolgaltatdsokbdl szérmazd drbevételt a Csoport abban a szdmviteli idGszakban szémolja el, amikor a
szolgéltatdst nytjja, figyelemmel annak teljesitési fokdra,

C) Profit sharing

Az arbevétel tartalmaz profit sharing bevételt is, melyet megallapodés alapjén fizet a partner, A Térsasdg partnerei rendszeresen
adatot szolgaltatnak a Csoport részére az adott id6szaki éridkesitéseikrdl, illetve ennek a Csoportot érinté részérél. A Tarsasag
profit sharing szerzidésekbd] szarmazo drbevétele abban az idészakban keriil elszdmoldsra, amikor az alapjéul szolgalo értékesités
megtirténik,

D) Rovalty

A royalty bevétel elszdmolasa id6beli elhatdrolasok alapjan térténik a vonatkozd szerzddésnek meglelelden, Idédalap jogdfjak
lingaris modszerrel keriilnek elszdmolasra a szerzodés idétartama alatt. Termelésen, értékesitésen, és egyéb tevékenységen alapuld
jogdi) konstrukeiék a vonatkozd megallapoddsok szerint keriilnek elszdmoldsra, Amennyiben a Tdrsasdg egyszeri royalty bevételt
ér el licensz értékesitéssel kapcsolatosan, a bevétel abban az idgszakban keriil elszdmoldsra, amikor a tranzakcidval kapesolatos
kockazatok és hasznok dtruhazasra keriilnek a masik fél részére. Abban az esetben, ha a Csoportnak a partner bevételének vagy
egyéb tevékenységének fliggvényében rendszeres royalty bevétele keletkezik, a bevétel abban az id8szalkban keriil elszamolasra,
amikor a vevd az értékesitését vagy egyéb tevékenységét folytatja.

E) Kamatbevétel

Kamatbevétel akkor keriil elszdmoldsra, amennyiben valdszintsithets, hogy a gazdasagi elény@k a Csoportndl realizalddnak, és a
bevétel Osszege megbizhatéan megdllapithatd. A kamatbevétel iddaranyosan elbatdroldsra kertl az adott kdlcsén
figvelembevételével a vonatkozd effektiv kamatlabbal. Az effeltiv kamatldb az a kamatldb, amellyel diszkontalva a penziigyi
eszktz varhaté élettartama sordn felmeriild becstlt jovobeli készpénz-bevételeket, eredményként az adott eszkiz elsé
elszdmoldsakor rogzitett nettd nyilvantartasi ériékét adja.

F) Osztalékbevétel
Az oszialékbevétel a fizetési jogosultsdg megallapitasakor keri! elszdmolésra.

V) Ingatlanok, iizemi berendezések és felszerelések
Az ingatlanock, izemi berendezések és felszerelések drutermeléshez, szolgaltatisnytjtashoz vagy adminisztrativ célokbol hasznalt
trgyi eszkozok, melyek virhatoan éven tuf szolgdljak a Csoport véllalkozdsi tevékenységet,

Az ingallanok, lzemi berendezések ¢és [elszerelések bekeriilési értéken keriilnek bemutatdsra, csékkentve a halmozott
értékeadkkenéssel és értckvesztéssel.
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A Vallalatcsoport linedris médszerrel eszkézesoportonként, az alabbi értékesdkkenési kulcsokat alkalmazza:

Megnevezés ECS- kulcs

Telek 0
Fpiilet, épitmény 1-4,5%
Gépek, berendezések 5-33,33%|
Jarmiivek 10-20%
[rodai eszkozdk, bitorok 8-33,33%

Az Ingatlanok, tizemi berendezések és felszerelések adott iddszaki értékcsokkenédsi leirdsdnak értékét a virhaté haszndlat, a
hasznos élettartam, a fizikai elhasznAlddas és a beosiit maradvanyériék figyelembevételével kell meghatirozni. Az értékestkkenés
elszamoldsa havonta torténik. A Konszolidalt mériegben a készletértékben, vagy a Konszoliddlt eredménykimutatasban az eszkdz
hasznalatatd] fliggden az értékesitds koltsdgei, az 6rtékesités és marketing kbltségek, vagy az igazgatdsi és egyéb miikadési
kéltségek soron keriil kimutatdsra az elszdmolt értékesékkenés.

A beruhdzésok utdn értékesdkkenés nem szamolhatd el, Az eszkéz hasznalata sordn felmeriilt koltségeket csak akkor aktivalja a
Tarsasag kiilén eszkdzként, vagy az eszkdz bekeriilési értékének részeként, amennyiben gazdasigi hasznok bedramlasat
valészinlisiti a tetellel kapesolatosan és a felmerillt koltségek megbizhatéan mérhetdek. Az eszkozok kicserélésre keriilt
komponensei kivezetésre keriilnek. A karbantartds, javitds nem aktivalhaté rafordités,

Az ingatlanok, tizemi berendezések és felszerelések értékesitésébdl keletkezd eredmény (nettd bevéte] és a kinyv szerinti érték
liilénbsége) része az tizleti tevékenység eredményének,

A beruhdzésok beszerzési értéke tartalmazhat minden olyan, az iizleti év sordn keletkezett koliséget, mely kdzvetleniil kapesolddik
annak eldallitdsdhoz vagy tizembehelyezéséhez.

A Csoport a személygépkocsik kivételével, a realizdlhaté maradvanyértéket nem tekinti jelentsnek. A személygépkocsik
maradvényértéke az eredeti brutté érték 20%-a,

Az ingatlanol, lizemi berendezések és felszerelések leirdsi idejét &s modszerét minden pénziigyl év végén felill kell vizsgalni,
Amennyiben az eszkoz vérhatd hasznos élettartama eltér a kordbban becstilttdl, akkor ennek megfele]ben a targyiddszaki és a
jovoébeni idészakolra kalkulalt értékestlkkenési lefrdst modositani kell.

VI Uzleti vagy cégbrték

Uzleti vagy cégérték abban az esetben keletkezik, ha a leany-, vagy kozos vezetést vallalkozasért fizetett ellenérték magasabb a
megszerzett eszkdzik &s kotelezettségek valods ériéke kdzott killonbdzetnél,

Minden egyes felvasirlds esetén a nem ellendrzd részesedések elsd értékelése tdrténhet egyrészt valds értéken, mésrészt pedig
olyan arianyban, amilyen részardnyt az egyes nem ellendrzé részesedések a felvasarolt vallalkozas azonosithatd nettd eszkdzeinek
valds értélén belll képviselnek, A Csoport altal 2013-ban végrehajtott akvizicié soran nem volt azonosithatd nem ellendrzd
részesedés, ezért a fentiekben ismertetett dontési alternativa nem értelmeazheté.

Az lizleti vagy cégérték a Konszolidalt mérlegben kiilén soron keriil kimutatasra, mely utdn nem szamolhatd értékesdkkenés, de
értékvesztés szempontjabél évente feliilvizsgdlatra keriil az IAS 36 értelmében. Az Csoport minden beszamold készités soran
feitilvizsgalia, hogy az lizleti vagy cégértékkel kapcsolatosan értékvesztés elszamoidsa indokolt-e. Az értékvesztés vizsghlata
sordn a Csoport pénztermeld egységeihez, vagy pénatermeld egységek csoportjdhoz rendeli az tizleti vagy cégértéket. Az adott
pénztermeld egység megtériilési értcke az értékesitési kbltségeklkel csdkkentett valds érték és a haszndlati érték koziil a magasabb,
melynek megéllapitdsahoz a Csoport a Diszkontalt Cash Flow modszert alkalmazza,

Amennyiben a pénztermeld egység megtérllld értéke alacsonyabb, mint a nyilvantartasi értéke, az értékvesztést eldszor az
egységhez rendelt iizleti vagy cépérték kényv szerinti ériékénck cstkkentésével szamoljak el, majd pedig ardnyosan az egység
egyéb eszkdzeihez rendelik az eszkdzik kimyv szerinti értéke alapjan, Az értékvesziés a Konszolidalt eredménykimutatds “Egyéb
bevétel és réaforditds eredménye” soran keriil kimutatisra, Az iizleti vagy cégértékre elszdmolt értékvesztés nem fordithatd vissza,
Egy befektetés értékesitésének nyeresége vagy vesziésege tartalmazza az eladott befektetds Uzleti vagy oégériélkének kdnyv
szerinti értéleét is.

Egy elonyos vétel esetén, mikor a kifizetett vételdr alacsonyabb, mint a mepgszerzeit lednyvallalat nett¢ eszkdzértékének valds
ériéke, a killdnbdzet a Konszolidalt eredménykimutatis Egyéb bevétel és raforditas eredménye soran azonnal jelentkezilk,

Az Uzleti vagy cégértéket a megszerzett tarsasig funkciondlis pénznemének megfeleld devizdban kezeljik &s fordulénapi
arfolyamon forintos{tjuk,
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VII) Immateriilis javak

A harmadik félt6l szdrmazo, vasarolt védjegyek, licencek, iparjogvédelem ald esé javak és szoftverek akkor és csak akkor
mutathatok ki, ha valdszind, hogy az eszkdznek tulajdonithatd jovébeni gazdasigi hasznok be fognak folyni a gazdélkodbhoz &s
az eszkdz bekerlilési értéke megbizhatéan mérheté. A Csoport az értékestldkenést linedris modszerrel a becsitlt hasznos
glettartamuk alatt a kivetkezd leirasi kulesoldkal szdmolja el:

Megnevezés ECS-kules
Vagyoni értékil jogok (csak ingatlanhoz kapesolédd) 5%
Egyéb vagyoni értéldi jog (licenc) 5-50%
Szellemi termékek, szoftverek 4-50%

Az egyedileg jelentds immateridlis javak a beszamold 12. mellékletében keriilnek bemutatésra. A vésdrolt licenceket a Csoport a
szerzédésen alapuld idétartam alatt szdmolja el amortizdcioként, amely eredményeként a fenti tdbldzatban szerepld tartomanyokon
beliili drtékesdkkenési kules adadik,

A Konszolidalt eredménykimutatdsban az immateridlis javak értékesdidcenése — jellegétol fliggden — az Ertékesités koltségei, az
Ertékesitési és marketing kdltsdgek, az Igazgatdsi és egyéb milkddési koltségek, valamint a Kutatds-fejlesziés kdltségei kézott
kerill kimutatésra.

Az immateridlis javak lefrdsi idejét és modszerét minden pénziigyi év végén feliil kell vizsgélni. Ha az eszkdz varhatd hasznos
€lettartama eltér a kordbban becstiltt6l, akkor ennek megfelelden az adott és a jov6beni id6szakokra kalkulalt értékcsdkkenést
moédositani kell, A Csoport tevékenységébdl és az immateridlis javak jellegébdl addddan nem rendelkeznek maradvéanyértéldcel.

Az tizleti kombindcio keretében megszerzett és az fizleti vagy cégériéktdl kilon elszémolt immaterialis javak elsé elszamoldsa a
beszerzés napjan valds értéken tdrténik,

Az elsd bekerilést kivetben az tizleti kombindcid sordn megszerzett immateridlis javakat a halmozott amortizicidval és
értékveszidssel csdkkentett bekeriilési értéken tartjuk nyilvan, csakigy, mint a kiilon beszerzett immateridlis javakat,

Az Eves Jeleniésben hasznalt ESMY A® markanéy az uliprisztil-acetatot tartalmazé ngyogyaszati terfpids teriileten a méhmiéma
kezelésére hasznalt terméket jelenti, mig az ESMYA terminolégia a Richter csoport Konszolidalt mérlegében kimutatott, a
Preglem akvizicidn azonositott immaterialis eszkdzre utal.

VIII) Befektetési céld ingatlanok

Bérleti dij megszerzése céljdbdl tartott befektetési célu ingatlanokat kezdeti megjelenitéskor a Richter Csoport Szamviteli
Politikdja értelmében bekeriilési értéken értékeli. A bekeriilést kovetden a befektetési céld ingatlanok valos piaci értékének
meghatarozdsa fliggetlen értékbecs!é kozremiikodésével torténik, A valos érték valtozasabot eredd nyereségek és veszteségek a
targyiddszaki eredményben keriilnel elszdmoldsra az Egyéb bevétel és raforditis eredménye soron,

A befektetési céld ingatlan kivezetésre kerill értékesftéskor, vagy ha hasznélatbdl kivonjék, és az eladdsbol varkatéan hozamok
nem jelentkeznek. Az ingatlan kivezetéséh6! eredd nyeresdg vagy veszteség (a nettd érickesitési bevétel és az eszkdz kdnyv
szerinti értékének killénbsége) az ingatlan kivezetés idészalkanak térgyidszaki eredményében keril elszimolasra.

IX) Téargyi eszkozok és immateridlis javak értélcvesziése az iizleti vagy cégérték kivételével

A Tagvillalatok minden mérlegkészitéskor vizsgaljak, hopy barmely eszkiz esetében azonositasra kerlil-e értékvesziésre utaléd jel,
Amennyiben ilyen kériilmény fenndll, az eszkdz varhatd megtériilési értékét meg kell becsiilni, Ertékvesztést kell elszamolni az
eredmény terhére, ha az eszkoz (vagy a pénztermeld egység) varhaté megtériilési értéke alacsonyabb, mint a konyv szerinti drtéke.
Az ériékvesziést a Csoport kizvetleniil az eredménnyel szemben szémolja el, mint , . Egyéb bevétel és raforditas eredménye”.

Minden beszdmoldsi idészak végén a Csoportnak meg kell beesiilni, hogy van-e arra utald jel, hogy egy eszkozre a mdr korébban
elszdmolt értékvesztés a tovdbbiakban mar nem 4l fenn vagy értéke csdkkenhet. Amennyiben erre utald jel mutatkozik, becslést
kell késziteni az eszkdz megtérillési ériékére, és az eszkdz nyilvantartdsi értékét erre az értékre kell ndvelni, A megndvelt
nyilvantartasi érték nem haladhatja meg azt a nyilvantartasi értéket, amely akkor lett volna érvényes (értékcesdkkenés elszamoléasa
utdn), ha a kordbbi években nem keriilt volna sor értékvesztés elszdmoldsdra az eszkézzel kapcsolatban. Az értékvesziés
visszairdsat a Csoport kozvetleniil az eredménnyel szemben szdmolja el, mint ,,Egyéb bevétel és raforditas eredménye”.
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X) Kutatas-fejlesztés

A fejlesztési projekickkel kapesolatban keletkezett kditségek az immateridlis javak kdzott keriilnek elszdmoldsra, amennyiben
megfelelnek az IAS 38 ” Immateridlis Javalk” Standard el6irdsainak:
» Az immateridlis eszkoz miszakilag kivitelezhet®, felhasznélasra vagy értékesitésre alkalmas lesz.
e Szdndék van az immaterialis eszkdz befejezésére, és felhasznalasara vagy értékesitésére,
¢« A Csoport képes az immateridlis eszkoz felhaszndldsara vagy értékesitésére.
e Bizonyitania kell, hogy az immateriilis eszkoz & jovében gazdasdgi hasznot eredményez:
- az immateridlis eszkoz altal eléallitott terméknek, vagy magénak az immateridlis eszkdznek 1étezik piaca, vagy
- ha belsé hasznélatra késziilt, aldkor haszndlhato.
e Megfeleld miiszaki, pénzligyi és egyéb forrasok elérhettek a fejlesztés befejezéséhez. Bemutathatd a forrasok
felhasznalasanak médja, Uterhezése.
s Az immateridlis eszkoz fejlesztésének kiltségei megbizhatén mérhetdk.

A Csoport az sktivalt K+F eszkozok érickestkkenését egyedileg vizsgélt feltételek és koriilmények alapjan allapitja meg. Az
amortizacids idészak akkor veszi kezdetér, amikor az eszkéz haszndlatra kész, Az értékesdllkenést linedris madszerrel szamoljuk
el,

Azon kutatds-fejlesztési koltségek, melyek nem felelnek meg ezeknek az eldfrasoknak, a felmeriilésiikior keriilnek elszamolasra.

X1) Pénziigyi eszkozik

A pénzilgyi eszkdzék az aldbhi kategdridkba keriilnek besoroldsra: "az eredménnyel szemben valds értéken elszdmolt” pénziigyi
eszkozbk, “lejaratig tartandd befektetések", "értékesithetd pénzligyi eszkdzdk” és "kélesdndk és kdvetelések”. A besorolds a
pénzligyi eszktzok jellegétsl és céljatdl fiige, és azt az elsd elszamoldskor kell végrehajtani,

A) Bgy pénzilgyi eszkdzt akkor lehet az eredménnyel szemben valos értéken elszamolni, ha az eszkozt kereskedési célileént vagy
az eredménnyel szemben valds értéken elszamolt eszkdzként tartjik nyilvan. Az eredménnyel szemben valds értéken elszamolt
pénziigyi eszkdzok valos ériéken keriilnek kimutatasra, és minden ebbél eredd nyereség vagy veszteség az eredménnyel szemben
leriil elszamolisra. Az eredménnyel szemben elszdmolt netté nyereség vagy veszteség tartalmaz a pénziigyi eszkozzel
kapesolatban kapott minden osztalékot és kamatot is.

B) A lgjaratig tartando befektetések olyan fix vagy meghatarozhatd kifizetésekkel és fix lejarattal bird valtdk és kétvények,
melyeket a Csoport hatdrozottan szandékozik és képes a lejaratig megtartani. A lejdratig tartandé befektetéseket amortizalt
bekertilési értéken tartjak nyilvan az effektiv kamat mddszer felhasznalasaval, és értékvesziést valamint bevételt szdmolnak el a
tényleges hozam alapjan.

C) Az ériékesithetd pénziigyi eszkdzok kozé azok a nem szdrmazékos pénziigyi eszkvzok tartoznak, amelyeket ennek minsitiink,
illetve més kategoridba nem soroltunk. Az értékesithett pénzligyi eszkozik a befektetett eszkdzdk kozott vannak nyilvantartva,
hacsak a menedzsmentnek szindékdban nem all a befektetést a mérlegfordulénaptdl szamitott 12 honapon beliil értékesiteni.

Az drtékesithetd kategGridba sorolt pénziigyi eszkozok valés ériék valtozdsaibol eredd nyereségeket és veszteségeket kozvetleniil
az egyéb atfogd eredménnyel szemben szémoljdk el. Amennyiben a Csoport az értékesitheté eszkozkeént nyilvantartott
ériékpaplrokal értékesiti, vagy értékveszti, a t8kében kordbban elszdmolt halmozott valds érték korrekeié a Konszolidalt
eredménykimutatisaban, mint , Pénziigyi tevékenység bevétele” vagy ,Pénziigyi tevékenység raforditasa” keriil elszdmolasra.

Pénziigyi eszkdz vasarlasa vagy értékesitése a tranzakeid teljesitésének napjan kertil elszdmoldsra.

D) A pénziigyi eszkdzdk kdzé tartozd amortizalt bekeriilési ért¢ken nyilvantartott adott kdlesdndk elkiflonitetien a XIV) Adott
kolcsdnok, XIX) Pénz és pénzeszkdz egyenéridkes mig a vevikovetelések a XVI} Vevékdvetelések pontban keriilnek
bemutatasra.

A Csoport az amortizalt bekeriilési értéken kimutatott pénziigyi eszkozokkel kapesotatosan minden egyes beszamoldsi id6szak
végén megvizsgélja, hogy egy pénzilgyi eszkdz vagy ezek egy csoportjanak esetében van-e objektiv bizonyiték az értékvesziés
elszamolasara. Akkor all fenn objektiv bizonyiték értékvesztés elszamolasara, ha veszieséggel jard gazdasigi események meriiltek
fel az eszkdz elismerése Ota, és ezek kihatnak a pénzligyi eszkdz vagy a pénziigyi eszkozok egy csoportjanak becsiilt jovibeni
cash-flow-jdra, valamint ez a hatds megbizhatoan mérhaté.

A Csoport az ériékesitheté pénziigyi eszkozokkel kapesolatosan minden egyes beszdmoldsi iddszak végén megvizsgalia, hogy egy

pénziigyi eszkdz vagy ezek egy csoportjdnek esetében van-¢ objektiv bizonyiték az értékvesztés elszamolasira. Kovetelést
megtestesito értékesithetd pénziigyi instrumentum esetében az ¢ldzé bekezdésben taldlbatéd feltételeket vizsgalja meg a Tarsasag.
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Tékeinstrumentumnak minésitl$ értékesithetd pénzligyi eszkdzok esetében az eszkdz kdnyv szerinti értékéhez képest tartdsan
vagy jelentdsen alacsonyabb piaci érték is értékvesztésre utalé bizonyitéknak mindstil. Az értékesithetd pénzigyi eszkézik
értélovesztését a Csoport a Pénzlgyl tevékenység raforditdsa soren szdmolja el Tokeinstrumentumokkal kapcsolatosan az
eredménykimutatdsban elszémolt értékvesztés nem az eredménykimutatdson keresztill keriil visszafrasra. Kovetelést megtestesitd
pénzligyi instrumentum esetében, amennyiben az értékvesztés elszdmoldsat kévetd iddszakokban az értékvesziés elszamoldsat
indoklo esemény megsziinik és a pénzligyi eszktz piaci értéke meghaladja a kinyv szerinti értéket, az elszadmolt értékvesztdst az
eredménykimuatasban kell visszairni,

XII) Pénziigyi kotelezettségek
A pénziigyi kdtelezettségek vegy "az eredménnyel szemben valos értéken elszamolt”, vagy "egyéb pénziigyi kitelezettségként”
gorolhatel be.

Egy pénziigyi kotelezettséget akkor lehet az eredménnyel szemben valds értéken elszdmolni, ha a kdtelezettséget kereskedési
céliként vagy az eredménnyel szemben valds értéken eiszdmolt eszkozként tartjak nyilvan, Az eredménnyel szemben valds
értcken ¢lszamolt pénzigyi kotelezettségek valds értéken keriilnek kimutatdsra, és minden ebbél eredd nyereség vagy veszteség az
eredménnyel szemben kertil elszdmoldsra. Az eredménnyel szemben elszamolt netté nyereség vagy veszteség tartalmaz a
pénziigyi kitelezettséggel kapcsolatban fizetett minden kamatot is.

Az egyéb pénziigyi kotelezettségek, ideértve a felvett hiteleket is, elsé alkalommal valds értéken keriilnek értékelésre, tranzakcits
koltségek nélkill. Az egyéb pénziigyi kitelezettségeket a tovdbbiakban amortizalt bekeriilési értéken értékelik, effektiv kamat
modszer felhasznaldsaval, ahol a kamatraforditas a tényleges hozam alapjan keriil elszamol4sra.

A Csoport akkor és csak akkor vezet ki egy adott pénziigyi kitelezettséget a kdnyveibdl, ha a kotelezettség teljesitésre keril, azt
elengedik vagy lejar. ‘
A pénziigyi kdtelezettségek kbzé tartozd szallitél kitelezettségek a XVII) Szallitok pontban keriilnek bemutatdsra.

XIII) Befektetett pénziigyi eszkézik

A befeltetett pénzilgyi eszkozok kozott kerillnek kimutatdsra, a tartds hitelviszonyt megtestesitt értékpapirok valamint a
konszolidalasba be nem vont egyéb részesedések. Ezek a befektetett pénziigyi eszkdzdk a ,lejaratig tartandd” befektetések, az
wortékesithetd” pénziigyl eszkoztk és a | Jkdlestndk és kivetelések kdzé sorolt befektetéseld” (kéleséndk olyan fix vagy
meghatérozott pénziramokat tartalmazé nem szérmazékos pénziigyi eszkdzik, amelyekkel nem kereskednek altiv piacon)
bemutatédsuk a 17, mellékletben talalhato.

A konszolidalasba be nem vont részeseddsek, azon egyéb tarsasagok, ahol az Anyavallalatnak nincsen meghatrozo, vagy jelentds
befolyasold hatésa.

XIV) Adott kilesontk
A tartosan adott kdlesdndk tartalmazzék az amortizall bekeriilési értcken nyilvantartott kolesdndket, ifletve a maximum 8 évre
adhaté kamatmentes delgozoi kdlestndlk lejarati id8 szerint diszkontal mérlegfordulénapi értékét,

XV) Készletek

A készletek nyilvantartisa bekeriilési értéken vagy a nettd realizalhatd értéken torténik attol figgden, melyik az alacsonyabb. A
vasarolt készletek mérlegértéket a FIFO (first-in, first-out) médszerrel kell meghatdrozni. A sajit termelést készletek bekeriilési
értéke az utdkalkulalt eldallitasi koltség,

A sajat termelésd készletek dnkdltsépge tartalmazza a kozvetlen anyagkdltséget, bérkiltséget és jarulékait, a termeld gepel(
ériékesdkkenését, karbantartdsat, valamint a kizvetlen Uzemeltetési kdltséget.

XVI) Vevikivetelések
A kovetelések bekeriléskor valds értéken keriilnek elszdmoldsra, mely ériéket utébb amortizalt bekeriilési értékre korrigdlunk, a
tényleges kamat modszer felhasznilisaval, cstkkentve az értékvesziésre képzeit céltartalékial,

XVII) Szallitok
A szillitok kezdetben valds értéken keriilnek elszdmoldsra, mely értéket utébb amortizdlt bekeriilési ériékre korrigdlunk az
effektiv kamat modszer felhasznaldsaval,
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XVIII) Szdrmazékos pénziigyi eszkiozik

A szérmazékos pénzilgyi instrumentumokat a szerz6dds megkétése napjan érvényes valds értéken értékeljille, és a késdbbi
atértékelések sordn is 2 valés értékelést alkalmazunk. A szdrmazékos pénziigyl instrumentumock valds piaci értélcében
bekdvetkezett valtozdsat az eredmeénykimutatis tartalmazza. A Csoport derivativ tigyletei nem mindsiilnek fedezeti tigyleteknek,
ezért nem alkalmazunk fedezeti elszamolast.

XIX) Pénz és pénzeszkoz egyenértékes

A Konszolidalt Cash Flow kimutatisban a Pénz és pénzeszkdz egyenériékes a kovetkez§ elemekbé! all: készpénz, bankbetételk,
peénzpiaci eszkdzOkben tartott befektetdsek, amennyiben a lejdrati idejilk a beszerzésétél szdmitoit harom hdénapon belll van,
minusz folyészamlahitelek, A Konszolidalt mérlegben a folydszamla hitelek a révid lejarati kotelezetiségek kdzott a Hitel/kdlesdn
soron kerlilnek kimutatasra, A Csoportnak sem 2313., sem 2012, év végén nem volt folyészimlahitele,

XX} Hitelek/kélestndk

A hiteleket €s k&lesdndket felvételiikkor a tranzalkeids kdltségekkel cstkkentett valos ériéken ismerjik el. A késébbi idbszakokban
az effektiv kamatldb mddszerrel meghatirozott smortizalt bekertilési értéken szerepelnek. Az offektiv kamatot a kdloson
futamideje alatt az eredménykimutatasban szdmoljuk el,

Hitelkeret-szerzddés meglktdtésével kapesolatban kifizetett dijakat tranzakeids koltséglént szdmoljuk el amennyiben
val6sziniisithetd, hogy a hitel részben vagy egészében felhasznaldsra keril, Ez esetben a dij elszdmoldsét a lehivas iddpontjaig kell
halasztani., Amennyiben nem valdszinlisithetd, hogy a hitel részben vagy egészében felhasznélasra kerlil, a dijat lilviditsi
szolgéltatasra torténd eldre fizetdsként kell aktivalni és a vonatkozo hitel futamideje alatt kell amortizélni.

XXI) Céltartalékok

A céltartalék képzésre akkor keriil sor, amikor a Csoportnak multbeli eseményekbd] kdvetkeztében meglevd jogi vagy vélelmezett
kdtelezettsége van s valésziniisithetd, hogy a kitelezettség kiegyenlitése erbforrds kidramldst okoz, valamint megbizhat6 becslés
készithett a kitelezettség dsszegérdl,

Komyezetvédelmi kiadédsokra képzelt céltartalék

A Villalatesoport multbeli milkédésével kapesolatban, valamint ingatlanvédsérlds révén kdrnyezetvédelmi kotelezettségek
mertiilhetnek fel, elsésorban a talaj- és talajviztisztitassal kapesolatos kiltségek tekintetében.

Céltartalékot kell képezni, ha a karmentesitési feladatok elvégzése vélelmezhet$ vagy torvényi kitelezettség irja 16, valamint, ha
a helyreallitdsi munkalatok kolktségei valdszinlisithettk és a koltségek ésszerll hatdrértékek kizdtt megbecsiilhetok,

A céltartalékokat a Csoport a kételezetiségek jelen értékén értékeli, mely sorén a diszkontdldst addhatast nem tartalmazd
kamatldbbal végzi el, figyelemmel az aktudlis piaci kériillményekre, valamint a kdtelezettséggel kapesolatos kockéazatokra.

Sem 2012. december 31-én sem 2013, december 31-én a csoportnak nincsen jogi vagy vélelmezett kotelezettsége
kérnyezetvédelmi kiadasokra. '

Nyugdijazdssal kapcsolatos juttatisokra lképzett céltartalék
A Csoport hosszl tAvii meghatarozott nyugdijprogramot tart fenn, ami XXVI) Nyugdijazassal kapcsclatos juttatdsok pontban kertil
bemutatasa.

XXII) Nyereségadd

Az eredménykimutatds nyereségadd sora tarsasdgi adot és halasziott adot is tartalmaz, A fizetendd adé az eredménykimutatdsban
kerll elszamolasra, azon addk kivételével, melyek olyan tételelkel kapcsolatban keletkeztek, melyek az atfogd eredményben,
vagy kdzvetlenll a sajit tokében keriiltek elszdmoldsra, Ez csetben az ado is az atfogd eredményben, illetve kozvetlenill a sajat
t6kében szdmolandd el

A tarsasigi ado mértéke a mérleg fordulénapiaig hatdlyba lépett, vagy lényegileg hatalyba lépett addtdrvényekben meghatirozott
adofizetési kotelezettségen alapul. Azon orszdgok addtorvényei az irdnyadéak, ehol az Anyavéllalat és leanyvallalatai miikddnek,
illetve ahol add alapot képezd jovedelmiik keletkezik,

A kotelezettség modszert alkalmazva halasztott adé képzddik dtmeneti eltérések esetén, amely az eszkdzok és torrasck adoalapja
és a pénzilgyl beszdmold készitéséhez felhasznalt kdnyv szerinti értéke kézott all fenn,

Halasztott add kételezettséget nem mutatunk ki tizleti vagy cégértéklkel kaposclatban; halasztott add eszkdzt nem szdmolunk el
abban az esetben, ha egy eszkbzt vagy kotelezettséget eldszor ismeriink el a konyvekben egy olyan — akviziciénak nem mindsilé —
tranzakeidé keretében, amely nincs hatdssal sem a szdmviteli, sem az addalapot képezd eredményre. A halasztott add dsszegét
olyan térvenybe foglalt, a mérlegforduldnapon érvényes addkulesok hasznalatdval szamitjuk, amelyek varhatdan érvényesek
lesznek a halaszott add kovetelés érvényesitdse, illetve a balasztott adé kitelezetiség rendezése idépontjaban.
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A halasztott adé eszkdzok elszdmoldsra keriilnek abban az esetben, ha varhatdéan rendelkezésre 4ll majd olyan addkételes
nyersség, amellyel szemben felhasznalhatok a levonhato dtmeneti eltérések,

A halasztott adé eszkdzbk €s addkdtslezettségek nettositdsara akkor kertl sor, ha jogilag megengedett az addkdvetelések
addkdtelezettségekleel szembeni ellentételezése, és amennyiben a kivetelések & kotelezettségek ugyanazon adodhatdsag éltal
meghatarozott jovedelemadohoz kapesolddnak, és a Csoport nettd értéken kivanja rendezni addkdvetelését és addkitelezettségét.

A Richter Csoport beruhdzasi addkedvezményre jogosult, de élve a kezdeti kimutatds aloli mentesitési lehetéséggel halasztott add
eszkdz ilyen jogeimen nem kertilt kimutatsra (3.2, melléklet),

XXIIID) Szegmensinformacidk

A Csoport pénziigyi jelentéseiben szereplé szegmens informdcidkat tigy mutatjuk be, ahogy ezeket az Anyavallalat vezetd
operativ dontéshozdl, az Igazgatdsag tagjai vizsgéljadk. Az Igazgatosdg felelds az erdforrdsok miiksdési szegmensek kozotti
elosztdsaért, valamint ezen teljesitmények értékeléséért,

XXTV) Hitelfelvételi koltségek

Amennyiben a hiteifelvételi koltségek kézvetlenill egy mindsitett eszkdz beszerzésének, megdpitésének vagy eldallitdsdnak
tulajdonithatdl, amely eszkdz esetében jolentds idé sziikséges addig, amig az eszkiz a tervezett célnak megfeleléen hasznalhatd
vagy értékesithetd, a hitelfelvételi kéltségek hozzdadodnak az adott eszkdz koltségéhez az eszkbz tervezett hasznalatinak vagy
értékesftésének idbpontjaig. Minden egyéb hitelfelvételi kiltség az eredménnyel szemben kertil elszdmolasra abban az iddszakban,
amikor felmeril.

XXV) Lizingek
A lizing pénzigyi lizingnek mindstll, amikor a lizingfeltételek jelentds mértékben a bérlére harftjdk a tulajdonlassal jaré
valamennyi kockézatot és elonyt. Minden ettdl eltérd lizingtigylet operativ lizingnek tekintendd.

A pénziigyi lizing keretében lizingbe adott eszkézOk, mint a Csoport eszkozei kerlilnek elszdmolasra a valds értékiikdn a
lizingiigylet kezdetekor, illetve, amennyiben ez alacsonyabb, akkor a minimalis lizingdfjak jelenértékén, A lizingbe addval
szembeni kitelezettség, mint pénziigyi lizing kdtelezetiség jelenik meg a mérlegben.

A lizingdijale a finanszirozési koltségek és a lizing kotelezettség csGkkenése kdzott aranyosan keriilnek felosztisra annak
érdekében, hogy egyenletes kamatldb alakuljon ki a kotelezettség fennmaradd egyenlegére, A finanszirozasi koltsegeket
kbzvetlentl az eredményre terheljik, kivéve, ha kbzvetlenill a mindsitett eszkdzoknelk tulajdonithatok, amely esetben a Csoport
hitelfeivételi kéltségeklkel! kapesolatos dltaldnos szabdlyzata szerint kerlilnek aktivélasra, Fiiggd bérleti dijak kdltséglként kertilnek
elszdmolasra abban az idészakban, amikor felmeriilnek,

Operativ lizingdijak koltségként keriiinek elszdmoldsra a linearis mddszerrel a lizing futamideje alatt (35. melléklet). Operativ
lizing keretében felmerild Riggh hérleti dijak koltségkent kerillnek elszamoldsra abban az iddszakban, amikor felmeriilnek.

XXVI) Nyugdijazdssal kapcsolatos juttatisok

Meghatarozott szolgaltatdsi nyugdijprogramok

A Csoport hosszil tavil meghatérozott juttatdsi nyugdijprogramot tart fenn, ami a Konszoliddlt mérleg Céltartalék sordn jelenik
meg. Az [AS 19 Standardnak megfeleléen a meghatdrozott juttatdsi nyugdijprogramokndl a nynjtott juttatisok koltségénels
szdmitasakor minden beszamoldkészitési id8szak végén aktudrinsi ériékeléssel elkdészitett Kivetitett Jovairasi Bgység Modszerét
alkalmaztuk,

A vérhaté juttatdsok 8sszegét az esedékességi idépontig hétralévé idGszakban minden évre azonos dsszegben (linedris médon)
szamoltulk el, majd az esedékességeket jelenértéken — az aktuariugi becsléseknek megfeleld diszkontlabbal — értélkeltiik,

Az nyugdijazdssal kapcsolatos meghatdrozott juttatdsi programok aktudriusi feltételezéseiben bekdvetkezett modositisok és
valtozdsok,az egyéb atfogd eredményben, a hosszd tdn juttatdsi programok feltételezéseiben bekdvetkezett vaitozasol pedig mint
aktudriusi nyereségel és veszieségelk, a felmerlilésiik idészakanak Konszolidalt eredménykimutatisaban keriilnek elszdmolasra.

Meghatarozott hozzajarulasi - nyuediiprogramok

A Richter Csoport véllalatai munkavallaldik javara kotelezs, szerzbdéses, vagy dnkéntes alapon befizetnek kiilénbz6 nyilvanos,
vagy sajat Uzemeltetésli nyugdijpénztirakba, A Csoportnak eczen tilmenden egyéb fizetdsi kitelezetisége nincs. Ezek a
hozzdjarulasok felmeriilésiik pillanatdban munkavallaléi juttatdsnak mindsiilnek.
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Munkaviszony megsziinéséve] kapcsolatos juttatisolc

A munkaviszony megsztindsével kapcsolatban akkor fizetendd juttatds, ha a munkavallald munkaviszonya a rendes
nyugdijkorhatdr elérése elbtt megsziinik, illetve ha a munkavéllald énkéntes felmondast vélaszt ezen juttatdsok fejében,

A Csoport az aldbbi idépontok kézlil a korabbi esemény bekovetkezésekor szdmolja el a munkaviszony megszlingsével
kapcsolatos juttatast: (a) mikor a Csoportnak mar nincs lehetisége visszavonni a juttatasokra vonatozd ajanlatat; (b) amikor a
Csoport, az IAS 37 hatalya ald tartozé dtszervezési kéltséget szdmo! el a munkaviszony megszlinésével kapcsolatos jutiatisokra.

XXVII) Részvény alapd juttatasok

A Csoport bizonyos munkavallaldi részére sajat részvényeket juttat a munkavallaldi részvény programjai keretében. A juttatasi
programok részietes bemutatdsa a 27. mellékletben taldlthatd. Ezek a juttatdsi programol tékeinstrumentumban teljesitett
részvényalapli kifizetésként keriilnek elszdmolésra,

A munkavéllaléknak és mds, hasonld szolgaltatdsokat nyujté személyeknek nydjtott, t8keinstrumentumban teljesitett
részvényalapi kifizetdsek értékeldse a tdkeinstrumentumok valds értéleén torténik a nynjtds napjén, A tékeinstrumentumban
teljesitett részvényalapl kifizetések a nyljtds napjdn meghatdrozott valds értéke a megszolgilasi id8szak alatt (becslések
valtozasdval korrigalt) linedris modszerrel kerlll elszdmoldsra a Csoport ténylegesen megszolgdlt tékeinstrumentumokra
vonatkozd becslése alapian. A Csoport a becslésben bekdvetkezé véaltozdst az eredménykimutatisban a tékével szemben szdmolja
el.

XXVII) Allami tAimogatisok

Az allami tamogatasokat csak akkor lehet elszamolni, ha ésszer(i bizonyossag van arra nézve, hogy a Csoport meg fog felelni a
tamogatds elnyerdséhez sziikséges feltételeknek, és a tAmogatsst folyésitani fogjak. A koltségek téritésére vonatkozd allami
tamogatdsok elhatdroldsra keriilnek, és azokban az idészakokban keriilnek bevételként elszdmoldsra, amelyben dsszemérhettelk a
kapesolddd kbltségekkel. Az olyan allami tdmogatdsok, melyek befekietetr eszkézokkel kapesolatosak, mint halasztott bevétel
keriilnek kimutatisra a Konszolidilt mérlegben, és az eszkdz vérhaté hasznos életiartama alatf, linedris mddon kertilnek
elszdmoldsra az eredménykimutatas Egyéb bevétel és raforditas eredmeénye soran.

XXIX) Jegyzett téke

A thrzsrészvényelet sajat tBkeelembként tartjuk nyilvan, Amennyiben a Csoporthoz tartozd valamelyik véllalat vésirol az
Anyavéllalat részvényeibtl (sajat részvény), ennek kifizetett ellenértékét, ideértve a megszerzéssel kapesolatban kbzvetleniil
felmer(ilt egyéb kiltségel nyereségaddval csdkkentett részét, le kell vonni az Anyavallalat tulajdenosaira jutd tékébol mindaddig,
amig a részvényeket bevonjak vagy tjra kibocsitjak. Ha ezek a tdrzsrészvények tjra kiboesatdsra keriilnek, azok befolyd
ellenértéke, ideértve az eladassal kapesolatban kdzvetleniil felmer(ilt egyéb kiltségek nyereségaddval csdkkentett részét, ndveli az
Anvavallalat tulajdonosaira juto toket,

XXX) Egy részvényre jutd konszolidalt eredmény

A részvényenkénti hozam alapériéke gy keriil kiszdmitdsra, hogy a Térsasdg részvényeseire jutd éves eredményt elosztjuk az
abban az évben forgalomban 16v0 (orzsrészvények silyozott dtlagos szamaval, melyet csdldkent a visszavdsdarolt sajat részvények
darabszama.

A higitott részvényenkénti eredmény szamitasanal a forgalomban [évé torzsrészvényel atlagos szdmat modositani kell a joviben
potencidlisan kiaddsra keriild torzsrészvények szamdval

XXXI) Osztalékfizetés
A Tarsasag részvényeseinek fizetendd oszialékot a Csoport pénziigyi beszadmoldjaban a tékével szemben (Eredménytartalék)
elszdmolt kdtelezettségként mutatjuk ki, abban az idszekban, amelyben a tulajdonosok az osztalékot jovahagytak.

XXXII) Osszehasonlité pénziigyi informéciok egy részvényre juté eredménnyel kapesolatosan

2013 julius 4-én a Richter Gedeon Nyrt, bejelentette, hogy a Févdrosi Torvényszék Cégbirdsiga bejegyezte a tarsasag 18.637.486
db, egyenként 1.000 Ft névértékil tbrzsrészvényének a névérték tizedelésével 186,374,860 db, egyenként 100 Ft névérteki
torzsrészvénnyé torténd Atalalitasat. 2013, julius 16. volt a torzsrészvények atalakitsanak napja. A Konszolidalt beszamoloban az
EPS, valamini a részvény darabszdm ennek megfelelden, atalakitva kertil bemutatasra,

25




Richter Gedeon Nyrt.
Konszolidalt Kiegészfid Melléklet
2013, december 31, adatok MFt-ban

3, Bizonytalansigi ténvezdk és szamviteli becslések

A Kiegészits Melléklet 2, pontjdban ismertetett Szamviteli Politika alkalmarzdsakor becsléseket és feltételezéseket szitkséges
alkalmazni egyes eszkdzblk és kotelezettségelk adott idépontra vonatkozé értékének meghatdrozdsalor, melyek mas forrdsbol
egyértelmiien nem meghatdrozhatdk. A becslési folyamat a legutolsé rendelkezésre 4116 informacion alapuld déntéseket és
relevans tényezdket tartalmazza. A tényadatok a becslésektd] eltérhetnek.

A becslések folyamatosan aktualizaldsra keriilnek, A szdmviteli becslésben bekbvetkez véltozds hatdsa a valtozis idészakdban
veendd figyelembe, ha a valtozas csak az adott iddszakot érinti, illetve a valtozds iddszakdban és a jovbbeni id8szakokban, ha
mindkét idoszakot érintd véltozdsré! van szé.

A becslési bizonytalansig és a szémviteli politika alkaimaz4sa terén hozott kritikus dontések £8 teriiletei, amelyek a legjelentdsebb
hatést gyakoroljdk a Konszolidalt pénziigyi kimutatasokban megjelenitett dsszegekre, az alabbiak:

3.1 Bizonytalansagi tényezfk

Uzleti vagy cégérték értékvesztése

A lényegesebb szamviteli elvek VI). pontjéban leirtaknak megfeleléen a Csoport évente teszteli, hogy az tzleti vagy cégértek
tekintetében tortént-e értékvesziés, A Csoport 4ltal készitett értékvesztéssel kapcsolatos szdmitdsok jelentds, jovObeni
eseményekt8l figgd becsléseket tartalmaznak. Az alkalmazott feltételezések és a becslések érzékenysége a 20, mellékletber kertil
részletesebben bemutatisra,

Ertékestkkenés és amortizicid

Az ingatlanck, gépek és berendezések, valamint az immateridlis javak nyilvantartdsa bekertilési értéken torténik, leirasukra pedig
linedrisan, hasznos élettartamuk alatt keriil sor. Az eszkézdk hasznos élettartaméanak becslése egy déntési kérdés, ami a hasonld
eszkozokkel kapesolatos tapasztalatokra épiil. Elsdsorban hasznalat kézben az eszkézok altal magukban foglalt jovébeni gazdasdgi
hasznok realizdlédnak,

Azonban més tényezdk, Ggymint technikai vagy kereskedelmi elavulds és fizikai elhasznalodas, gyakran eredményezhetik az
eszkézok gazdasdgi hasznainak csokkenését, A menedzsment a fennmaradé hasznos élettartamot az eszkézOk aktualis technikai
feltételei, és azon beesiilt idGszak alapjan hatdrozza meg, mely alatt az eszktznek tulajdonithaté gazdasagi hasznok megvaldsulnak
a Csoportnal, Az alabbi f§ tényezék kertiltek figyelembe vételre: (a) eszkdzok vérhato haszndlata; (b) a mikodési tényez6kon és a
karbantartisi programon alapuld véarhat6 fizikai elhaszndlédas; és (o) a piaci kondiciék valtozdsdbdl adddo technikai vagy
kereskedelmi elavulds.

A becsiilt hasznos élettartamok feliilvizsgalatdra évente kerlll sor. Ha a becsilt hasznos élettartam 10%-kal csdkkennc a
menedzsment feltételezéseihez képest az értékesdkkends 2013-ban 2.830 MFt-tal, mig 2012-ben 2.688 MI't-tal névekedne.

A Csoport a 2013, december 31-dvel végzddé dvre 28303 MFt, a 2012, december 31-ével végzddé évre 26.883 MEt
értékestkkendsi és amortizacios raforditdst mutatott ki,

Elhataroli veszieség Svéajcban

A PregLem, a Csoport svajci lednyvallalata 2013, december 31-én 121 MCHF (29,289 MF1) elhatrolt veszieséggel rendelkezett.
A leanyvallalat kantonalis szinten 2016-ig adémentes statuszt élvez. A tirsasag részletes {itemezést készitett az elhatarolt
veszteség felhasznaldsrdl és kantondlis szinten azon levonhaté 4tmeneti killonbségekre, mely a fent nevezett adémentes id6szak
utan fordulnak vissza, halasztott addt képzett, Az eldzé évvel dsszehasonlitva, azon atmeneti kilonbségek, melyek az adbémentes
idoszak lejartat kovetden fordulnak vissza, jelent8sen megndvekedtek, 3.181 MFt-tal csdkkentve a Preglem nettd halasztott adé
katelezettadgét (18. melléklat).

Bizonytalan ad¢ pozicié Roméanidban

2009. oktéber 1-jén a gydgyszerpiaci kiadasok thllépésének finanszirozdsira a korményzat egyfajta, vitatott tamogatas-
visszafizetési rendszert fogadott el. Az 5-12 %-os sdvban mozgd visszafizetések jogosultja a Kozponti Biztositéhaz, melyeket a
belfsldi gyégyszergyértdk és a nagykereskedék a tAmogatott termékek drbevétele utdn fizetnek, A kapcsolédé bizonytalan
adopoziciot lasd a 39, mellékletben.

2011, oktdber 1-jét8] tiabb, a belfoldi és kulfoldi gydgyszergyartokat kdzvetlentll terheld timogatis-visszafizetési szabalyozas
[épett &lotbe a részben vagy egészben tamogatott termékekre vonatkozéan. Ez a szabilyozds mar nem mindstil bizonytalan adé
pozicidnalk, a kapcsolddd raforditisok az 5. mellékletben keriiltek részletezésre.
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Preglem halasztott vételdr kifizetése

2010. oktdber 6-an bejelentésre kertilt, hogy a Richter 100%-os tulajdont szerzett a PregLem Csoportban. A tranzakeid a PregLem
vételarat legfeljebb 445 MCHF 4llapitja meg bizonyos mérfoldké eltirasok teljestilésének fiiggvényében. A volt tulajdonosok felé
fennalld halasztott vételar a konyveinkben mérfoldkovektsl fiiggd, valdszintiséggel silyozott diszkontdlt értéken szerepel a
beszamoldban, ami minden id8szakban jraértékelésre keriilnek. A mérfldkdvek kifizetésének valoszinliségi véltozasa az el6z8
évhez hasonléan az 5. mellékletben (mint Egyéb raforditas), az id6érték valtozasa a 7. mellékletben (mint Pénzligyi tevékenység
réforditdsa) keriilt bdvebben bemutatdsra. A halasztott vételar ki nem fizetett részei a kbtelezettségek kézétt, az Egyéb hosszl
lejaraty kételezettségek soron (32, melléklet) szerepelnek, Mérlegfordulénapon a Csoport halasztott vételarhoz kapcsolddd
maximalis kételezettsége 60 MCHF (14.528 MFt), mig 2012, december 31-én 60 MCHF (14.464 MFf) volt. A kotelezetiség valds
értékével kapcsclatos kitettség a 11. mellékletben keriil bemutatasra.

GRMED halasztott vételdr fizetése

2013-ban a Richter Gedeon Nyrt. bejelentette, hogy marketing partnerével - az Rxmidas Pharmaceuticals Co. Ltd. tulajdonosaival
otvan megallapodasokat irt ald, amelyek eredményeképpen atalakul és megerdstdik jelenléte a kinai gyoégyszerpiacon. A Richter
az alcvizicid utén a vélialatban (GRMed Company Ltd., tovébbiakban ,,GRMed”) t6bbségi tulajdonnal bir. A megéllapodas szerint,
a szerzédés alairdsakor kifizetendd tsszegen til tovabbi kifizetéseket teljesit a kivetikezé években, A halasztott vételar, a PregLem
elszamolasdhoz hasonléan, diszkontalt értéken keriilt a beszdmoléba, névelve ezzel a Csoport Egyéb hosszu- és Egycb révid
lejarati kételezettségeit, dsszesen mintegy 61 ME értékben (18.173 MFt), Tekintve, hogy a ‘halasztott vételar meghatérozott
termékek jovébeni profitjatd] figg, a kdtelezettség maximélis kitettsége nem szamszertsithetd. Amennyiben a nevezett termék
jovobeni forgalma 10%-kal novekedne/cstldeenne, Ggy a halasziott vételar 1.817 MFt-tal emelkedne/cstkkenne. Ezen
kételezettséggel kapesolatos bizonytalansagek a 11. mellékletben keriilnek bemutatdsra.

3.2 Kritikus szamviteli megitélések

Fejlesztési adokedvezmény

Az Anyavéllalat beruhdzisi programja kévetkeztében addkedvezményre jogosult. Az emlitett addkedvezmény megszerzésének
kritériumai a 8, meliékletben keriiltek bemutatasra. Az adékedvezmény feltételei kdzill a Tarsasag egyedill a beruhazas Hsszeget
tekinti tényleges kritériumnak, mivel a vésarolt eszkozok miikodtetése nyilvanvaldan tobb emberi erdforrdst igényel, mint
amennyit a jogszabaly megkdvetel. A Csoport ezt az adékedvezményt beruhazasi adékedvezménynek mindsitette. A Richter
szamviteli politikéja szerint a beruhézési adékedvezményt az eszkdz addalapjanak ndvekedéseként kell értelmezni. Mivel az
eszkdz bekeriilése nem mindstlt fizleti kombindcionak, valamint nem érintette sem a szamviteli eredményt, sem az addalapot
képezb itvedelmet, fgy a keletkezeti levonhatd atmeneti kilonbbzet nem keletkeztet halasztott add eszkézt az IAS 12 24
paragrafus elbirdsainak megfelelden.
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4, Szegmensinformaciék

A management a Térsasag legfobb déntéshozdjanak mindsiils Igazgatéség szamdra bsszeallitott jelentéscsomagok alapjdn hatdrozta
meg a miikodési szegmenseket, Vezetési szempontbot a Csoport harom £ szegmensre oszthato:

Gy6gyszergyértss szegmensbe tartoznal azok a tagvallalatok, amelyek a Csoport f6 tevékenységét, a gydgyszeripari
termékek kutatds-fejlesziését, el6allitdsat végzik, '

Nagy-és kiskereskedelem szegmens tartalmazza a disztribliciés és patikai tagvallalatok teljesftményét, amelyek
egyes régios piacokon a gydgyszeripari értékesitési lanc szereploiként kdzremiksdnek termékeknek a fogyasztokhoz
vald eljuttatasaban.

Egyéb szegmens mutatja be a konszolidiciéba bevont ¢sszes tSbbi tagvéllalatot, amelyek szolgdltatokeént,
nagyobbrészt kereskedelmi és marketing tevékenységet végezve tdmogatjdk a gyégyszergyarté tagvéllalatok
mitktdését.

I) Uzleti szegmensek

Harmadik f21tél
szarmazod bevétel
M4s szegmensbe
tartozo vevatdl
szarmaz6 bevétel

Osszes drbevétel

Uzleti
tevékenység
eredménye™

Eszk6zék
dsszesen
Immaterialis
javak s
Befektetések
ériékvesztése

Kotelezettségek

Beruhézdst
raforditasok

Ertékesdkkenés

Részesedds a
tarsult vallalatol
gredmény€bol

Részesedések
tarsult
vallalatokban

Gybgyszergyartds Nagy-, és Egyél szegmens Szegmensek kazotti Osszesen
kiskereskedelem kisziirés
MFt MFt MFt MFt MFt
2013 2012* 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012%
296.868 279460 53,527  46.162 1.029 1,080 - - 351.424 326,702
7.761 7.019 4 4 3.803 2.808 (11.568) (9.831) - -

304,629 286479  53.531  46.166 4,832 3.888 (11.568) (9.831) 351.424  326.702

46,7777 50.401 @12y (1.334) 115 (116) 11y (255) 45.569  48.6%6

772711 7311280 43919 44.034 5,033 5188  (105.196) (108.113) 716467 672237

(1.526) - (126 (37%) (82) - - - (1734 (375)
143756 132531 43608  44.066 798 778 (22.891)  (25.212) 165271 152163
33,007 28.734 360 555 280 388 - - 33.647 20.677
27393 26.006 710 679 200 108 S - 28303 26.883
- 763 342 - - - - 763 342

- 2867 2115 - . - - 2867 2.115

* Modositdsra keriilt az [AS19 Munkavéllaléi juttatdsok valtozdsa miatt (41, meliéklet).
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I A gazdalkodd egység egészére vonatkozd kizzétételek
A Csoport harmadik feles vevdi az alabbi fldrajzi régidkban tevékenykednek:

1. Magyarorszig/Belfold

2. FAK (Fiiggetlen Allamok Kézssége)

3. EU

4, USA

5. Kina

6. Egyéb orszagok.

2013 Magyarorszig FAK EU USA Kina Egyéb Osszesen
orszagok
MFt MFt MFt MFt MFt MFt MFt
Osszes drbevétel 31.368 151,174 126,727  14.293 10.352 17.5310 351.424
Eszkozok Osszesen 555.859 43,389 66.258 2.173 1.532 47256 716.467
Beruhazasi raforditasok 24.657 6.109 2.085 - - 796 33.647
2012 Magyarorszig FAK EU* USA Kina* Eg’y éb % Osszesen
orszagok
MFt MFt MFt Mt MEFEt MFt MFt

Osszes arbevétel 30.932 143,975 116,803 16.123 1.769 17.100 326,702
Eszk6zok dsszesen 516,709 36,430 71.258 2,480 - 45,360 672,237
Beruhazasi raforditasok 24427 2,727 1.529 - - 994 29.677

* Az adatok gtalakitdsra keriiltek Kina kiildnallé szegmensként valé bemutatasa és Horvatorszag 2013. julivs 1-jei Eurdpai Unids csatlakozdsa miatt.

Csoporton liviili vevdkt6l szarmazo drbevétel megoszlasa a kovetkezo:

Arbevétel elemzés

Arbevétel termékértékesitésbél
Arbevétel szolgaltatisnyijtisbol
Rovalty bevételek

Osszes drbevétel

2013 2012
MFt MEFt
345,517 320.778

5.306 5.639
601 285
351.424 326.702

A Csoport Gyogyszergyértisi szegmense hozzavetdlegesen 27.110 MFt (2012-ben: 35.705 MFt) drbevételt realizdlt egy harmadik
feles vevétdl a FAK régiéban. Nines olyan harmadik feles vevé, mely irdnydba torténd értékesités az sszes arbevétel 10%-at

meghaladnd, igy a Csoport vevékoncentraciéja nem nevezhets jelentdsnek,
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5. Az iizleti tevékenység eredménye — Gsszkiltség modszerrel

2013 2012*
MFt MFt
Osszes arbevétel 351.424 326,702
Ebbél: Nettd rovalty bevételek 601 285
Sajat termelésii készletek alloményvaltozdsa, sajét teljesitmények, ELABE {56.794) (26.142)
Anyagjellegii raforditdsok (122.085) (135,721)
Személyi jellegli raforditasok** (92.495) (88.076)
Ertékesskkends és amortizacio (28.303) (26.883)
Egyéb bevétel és raforditas eredménye {(6.178) (1.184)
Uzleti tevékenység eredménye 45.569 48.696

* Modositasta keriilt az [AS19 Munkavallald! juttatdsok valtozdsa miatt (41, melléklet).
*% Thrsadalombiziositdssal és nyugdijalapokkal kapesolatosan elszdmolt kéliségek részletesen a 37, mellékletben keriilnek bemutatasra,

Az egyéb bevétel és raforditas eredménye az aldbbi jelentds tételeket tartalmazza:

Az el6ézd évben 654 MFi riforditdst eredményezett a Preglem halasztott vételdrit meghatdrozod mérfoldko
elérésének valdszinfiségében bekovetkezett vdltozds. 2013-ban a valdszinliség nem véltozott, igy ebbél
falcaddan nem keriilt raforditds elszamolasra.

A claw-back kindisok alatt azon raforditdsokat értjiik, melyeket a tamogatott termékek bevétele utan kell
vigszafizeini az dllamnak (tovabbiakban “claw-back).

A Roménidban kihirdetett claw-back rendszer szerint a befizetési kdtelezettséget a roman hatdsigok dllapitjak
meg a tamogatott gyogyszerek értékesitési arbevétele alapjan, Gsszevetve azt a koltségvetésben elbiranyzott
thmogatassal. 2012-ben a Richter Csoport termelé vallalataindl 12,8 MRON (820 MFt} addt szamoltunk el, mig
2013-ban a roman hatésagok 11,4 MRON (767 MFt) addt rottak ki

Németorszagban ugyanakkor az év soran emelkedett és 2,7 Mrd Ft-ot ért el a ,.claw-back jellegli” raforditasok
értéle, ami 2012-ben 1,3 Mrd Ft volt.

A gyogyszer-gazdasigossdgl orvény altal eldirt és elszamolt 20 %-o0s befizetési kételezettség 2012-ben
487 MFt, 2013-ban 346 MFt volt.

6, Létszamadatok

2013 2012

Eves atlagos 4lloményi 1étszdm 11.446 10.982

A konszoliddcids kiir bévitése kapesan az 1j cégek konszolidacioba valé bevondsa 210 fével emelie a 2013,
évben foglallcoztatottak éves dtlagos 1étszdmat, melybdl a kinai akvizicid 203 fés ndvekedést eredményezeit
{lasd 38. melléklet).
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7. Pénziigyi tevékenység eredménye

A Csoport a devizds tételek Atértékelését tételenként végzi el, és ennek megfelelden szdmolja el az
eredménykimutatdsban a Pénzligyi tevékenység bevétele illetve raforditisa soron. A tdrsasdg vezetdsége ezeket
az Atériékeléseket nettd szemléletben vizsgdlja, ezért a kiegészitd mellékletben is ennck megfelelben keriilnek
részletezésre.

2013 2012

MFt MFt
Nem realizalt tételek (5.892) 5,745
Vevé-, szallitéallomany év végt dtériékelése (2.305) 3.912
Devizakolcstindk év végi atértékelése 15 (81)
Hitel év végi dtértékelése (1.001) 4,191
Egyéb devizds tételek év végi atéridkelése (1.709) 982
Preglem kitelezettség id6érték véltozds (1.026) (3.004)
Hatdridés iigyletek nem realizdlt eredménye 216 (255)
Befektetések értékvesztése (82) -
Realizalt tételek ‘ 3.200 (4.887)
Hatdrid6s deviza dgyletek realizilt pénziigyi eredménye (224) (138)
Kovetelésel, kitelezettségek drfolyamvesztesége (2.345) (3.905)
Devizaatviltds drfolyammnyeresége/vesztesége 314 (3.379
Osztalékbevétel 973 308
Kamatbevételek 4.068 4.652
Kamatraforditasok (1.560) {1.805)
Egyéb pénziigyi tételek 1.974 (620)
{sszesen (2.692) 858

A 2013, évi nem realizdlt pénziligyi efedményt nagymértékben befolydsolta a 2013, december 31-1 215,67 $/Ft-os
és 296,91 €/Ft-os arfolyamon (2012, december 31-i 220,93, $/Ft és 291,29 €/I't drfolvamon) tértént dtértékeldsek
vesztesége, amely 5,0 Mrd Ft-os pénziigyi eredmény cstkkenést okozott 2013-ban.

Hataridds tigyleteket csak az Anyavillalat kot. Mérlegfordulénapon az Anyavillalatnak csak egy valds értéken
kimutatott nyitott kamatldb swap-iigylete volt, melynek valds éricke 288 MEt veszteség voit.

A vezetbség folyamatosan figyelemmel kiséri az drfolyam-alakuldsokat és ennek megfelelden ddnt tovébbi
tigyletek kotésérol.

Az TAS 39 standard szerint fedezeti tigyletnek mindsiil§ hataridds tigyletei nincsenek a Tdrsasdgnak, a TArsasdg
a hatdridds ligyleteit — banki értékelések alapjin megallapitott — valés értéken szdmolja el.

Mint azt a beszdmol6 korabbi jegyzetében mir emlitettiik a Preglem felvasarldsi vételdr egy részét a Tarsasag
meghatirozott bekdvetkezési iddpontokban teljesiild mérfoldkdvekhez kotott halasztott fizetéssel teljesiti, mely
kistelezettséget diszkontdlt és valdsziniiséggel silyozott értéken vettiink fel 2010-ben,

A Preglem villalat felvdsarldsdval kapcsolatos jovdbeni kotelezettségeinket az idéérték valtozdsa miatt
tjraériéleeltiik, amelynek hatdsaként 2013, december 31-én 1.026 MFEt, 2012, december 31-én 3.004 MI*t
pénziigyi raforditdst kdnyveltiink el,

2010. novemberében az Anyavéllalat [50 M€ osszegil (41.700 MFt), 6téves futamidejli klubhitel szerzédést irt
ald, mely hitelkeret célja altalanos vallalati célok finanszirozdsa. 2013 juniusdban a Tarsasdg 100 M€ Gsszegl
(29.344 MFt} klubhitel-eldtorlesztést hajtott végre. Az eldtorlesztést kijvetben a Tarsasignak 50 M€ Gsszegll
(14.845 MFt) klubhitel kitelezettsége maradt.

2011. juniusdban a Richter bejelentette, hogy hitelkeret szerz6dést irt ald az BEurdpai Beruhdzasi Bankkal —
European Investment Bank. A hitelkeret dsszege 150 M€, A hitel futamideje a hitelrészletek lehivdsit kivetben
9 év, a kovetkezd megoszids szerint: 3 dves tiirelmi iddszak és 6 éves tirlesziési periédus, 2013, december 31-ig
a 150 M€ hitelkeret lehfvasra kerilit (2012, december 31-ig [00 M€ hitelrészlet lehivds tortént). A hitelek 2
mérlegben a Hitel/Kolcson soron keriilltek bemuratdsra (30. melléklet). Ezen hitelek év végi dtértékelése 2013-
ban 1.001 MFEt veszteség, 2012-ben 4. 191 MFt nyereség volt.
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Az Egyéb pénziigyl tételek soron elszamolt dsszegek koziil a legjelentdsebb a Magyar Nemzeti Vagyonkezel6
Zrt. altal visszavasdrolt “atcserélhetd kitvény” tranzakeio 1.964 MFt realizalt drfolyamnyeresége (ldsd 17,
melléklet), ‘

8. Nyereségado

A Csoport a helyi iparfizési adot €s innovacids jérulékot a nyereségadé elemeként mutatja be, mivel arra a

kovetkeztetésre jutotiunk, hogy ezek az addk inkabb nyereségadd, mint egyéb mitkodési koltség jellegliek.

2013, december 31. 2012. december 31,

MFt MFt
Belfsld (470) {670}
Kilfeld {(770) (9113
Ipartizési add (2.967) (2.159)
Innovacids jarulék (440) (547)
Folyé addfizetési kitelezettsép (4.647) (4.287)
Halagztott add (17) 3.438 3.446
Nyereségadd {(1.209) : (341)

A 2012-es iizleti évben a folyd fizetési kitelezetiségek alapjdn kalkulalt atlagos addkules 10,6%, mig a halasztott
adoval egylittesen szamitott érték 2,8% (2012-ben ezek az értékek rendre 8,6 %, valamint 1,7% voltak).

2013-ban érvényben 1évé tarsasagi addkulcsok az Anyavéllalatndl, és a hirom meghatdrozd lednyvallalatnal a
kivetkezGk:

Magyarorszig* 19%
Roménia 16%
Oroszorszag 20%
Lengyelorszag 19%

* A tArsasdgi adokules Magyarorszagon 19%, azonban a tarsasdgi add mértéke a pozitiv addalap 500 millié forintot meg nem haladd
Gsszegéig 10%.

Az elézd évhez képest a fent bemutatott tarsasagi adokulcsokban nem voit viltozas.

Az ad6hatésig a kapcsolddd jogszabalyban leirt hataridén belill bdrmikor ellentrizheti a konyveket, és
pétlélagos adédt vethet ki biintetéssel, illetve késedelmi kamattal ndvelve. A menedzsmentnek nincs tudomésa
olyan kdrtilményrdl, amelybdl a Csoportnak ilyen jogeimen jelentds kotelezettsége szdrmazhatna,

A bizonytalan add pozicidra vonatkozd bemutatis a 39, mellékletben szerepel.
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Adolevezetés
2013 2012
MFt MEt
Adozas elbtti eredmény 43.640 49,921
Tagvallalatok eredményére jutd, a mikddés orszdgaban érvényes
adokulcsok alapjin szamitott add* 11,455 10.601
Addhatas:
Anyavallalat beruhazasi addkedvezménye (1.741) (2.615)
Részesedés a tarsult vallalkozdsok eredményébdl (145) (65)
Nem adézd jovedelmek (565) (1.257)
Adodzdsi szempontbdl nem levonhatd tételek 602 580
Addalap csikkentd tételként is elismert raforditas™* {6.512) (5.169}
Elhatirolt veszieség addhatasanak valtozdsa, melyre halasztott adé (1.885) 2.131
eszkdz nem kertilt megképzésre®**
Anyavallalati ad6 6nellenérzése - (592}
Halasztott add-kitelezettség  kivezetése az Atmenetl kiilénbségekhez
kapesolddo jogszabalyvaltozas miattd*5* - (2.773)
Nyereségadd 1.209 841
* A szémitott adé meghatdrozasa sordn alkalmazott adékules valamennyi nyereségadé figyelembevételével kerilt meghatérozasra (

beleértve pl. a helyl ipariizést addét)
#*  Ezen rdforditasok a targyévi eredménybdl kétszer vorhatoak le ahhoz, hogy megkapjuk az addalapot (mindsitett K+T kolségek).
#%%  2012-ben az elhatarolt veszteség, melyre halasztott add eszktz nem kerillt meghképzésre elsdsorban a Preglem kantonélis elhatdrolt
veszieségéhez kapesolédik {részletesen 18, melidkler). 2013-ban ennek jelentds dsszegére elszdmoldsra kertlt halasztott ado eszkéz,
FHkE A Térsasdg egyik leanyvallalataval kotott szerzédés kovetkeztéhen az eszkz addzasi helye megvéltozott (18, melléklet).

Addkedvezmény

Az Anyavallalat 2007. évben fgjlesztési  addkedvezményre vonatkozé igénybejelenicst fett  a
Pénziigyminisztérium felé a Debrecenben megvaldsitani szandékozott, biotechnmologiai készitmények
fejlesziésére &s gyartdsira szolgald Uzemi beruhazdssal kapesolatban,

A beruhizas 2011, évben befejezésre és valamennyi kapesolddd eszkdz tizembe helyezésre keriilt. A Tarsasag
fejlesztési adokedvezményt elészdr a 2012, tizleti évre vonatkozdan vett igénybe.

Az adékedvezmény igénybe vételének feltételei:
» A beruhAzési értéke minimum 3 Mrd Ft,
o 5 &vig meg kell tartani az {izembe helyezett eszlkdziket a kedvezményezett régidban és
o ezen idészak alatt min. 73 fével tobbet kell foglalkoztatni, mint a beruhazas eldtti évben.

Az adékedvezmény legkorabban a beruhézés befejezésének évében, majd az elsé igénybevétel évétdl szamitott
kilenc adéévben (de Tegkésébb a kérelem benyujtasatd] szamitott tizennegyedik adéévben) vehetd igénybe, A
Tarsasag tehat legkésébb 2021-ben érvényesithet fejlesztési addkedvezményt a debreceni berubdzésa utan,

A Térsasdg a fent leirt addkedvezményt 2012-ben és 2013-ban vette igénybe. A tovabbi évekre nyitva 4llo
addkedvezményes keret jelenértélen 1.557 MFt.

Az addkedvezmény szamviteli kezelése

Az adékedvezmény feltételei kiziil a Tarsasdg egyedill a berubdzas dsszegét tekinti tényleges kritériumnal,
mivel a vasdrolt eszkozok miikddietése nyilvanvaloan t8bb emberi eréforrast igényel. Az Anyavallalat 4tlagos
Alloméanyi létszdam novekeddse 577 f[Gvel haladja meg az adokedvermény jogosultsigi hatdrat. Ennck
megfelelden ezt az adokedvezményt beruhdzasi adékedvezményként kezeli és élve az IAS 12.24 pontban foglalt
mentességgel az eszkdz beszerzésével kaposolatosan halasztott add nem keriil elszamolasra.
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9. Egy részvényre juté konszoliddlt eredmény

Az alap részvényenkénti nyereség szamitisakor a részvényeseknek kioszthatd addzds utdni eredményt kell
figyelembe venni, valamint a kibocsitott t8rzsrészvények éves atlagos szamdt, amely nem tartalmazza a sajat
részvényelcet,

EPS (alap) 2013 _ 2012%
Konszolidalt targyévi eredmény (MEt) 42,766 49.240
A részvényel stulyozott atlagos mennyisége {sajat részvények levondsa 185,991 185.217
utan) (ezer db)** .

Egy részvényre juté eredmény (alap) (Ft)** 230 266

A higftott részvényenkénti eredmény szdmitasénal a forgalomban 1év6 torzsrészvények atlagos szamat
médositani kell a jovében potencialisan kiad4sra keriilé torzsrészvények szaméval. A Richter Gedeon Nyrt.-nek
a tBrzsrészvénye tartozik cbbe a kategéridba, melyekbél az Anyavallalat vezetéi és alkalmazottai kapnak

juttatést,

EPS (higitott) 2013 2012*
Konszolidalt tdrgyévi eredmény (MFt) 42.766 49,240
Kibocsalot; térzsrészvények atlagos szama {ezer db)** 186.375 186.375
Egy részvényre jutéd eredmmény (higitott) (Fe)** 229 264

* Modositasra keriilr az 1AS19 Munkavallaléi juttatisok véltozasa miatt (41, melléklef),

#5213, jiliug 4-én a Richter Gedson Nyrt. bejelentette, hogy a Févarosi Térvényszék Cégbirtsdga bejegyezte o tarsasig 18.637.486 db,
egyenként 1.000 Ft névérlekii torzsrészvényének a névérek tizedelésével {86.374.860 db, egyenként 100 Ft névértéki torzsrészvénnyé
torténd talakitasat, 2013, jalius 16, volt a torzsrészvények atalakitasanal napja. Az EPS, valamint a részvény darabszém ennek megfelelfen,

modesitva keritl bemutatisra.
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10. Pénziigyi instrumentumok

Pénziigyi instrumentumnak mindsiiinek az adott kélcsénék, a befektetett pénziigyi eszkdzok, a forgbeszkdzok
kozil a vevBkovetelések, az értékpapirok és a pénzeszkdzok, valamint a felvett hitelek, kilesonok és a szallitoi
kotelezetiségek.

Mellél- Kényv szerinti érték Valds érték
let
2013, december 2012, december 2013. december 2012, december
i1, 31. 31 31.
MFt MFt MFt MFt
Pénziigyl eszkdzok*
Valds értéken nyilvaniariolt
ériékesithetd befektetések
Befektetés*** 17 9.337 6.714 9.337 6.714
Ertékpapirok** 24 3.816 9.966 3.816 9.966
Amortizdlt bekeriilesi értéken
nyilvdntartoit lejaratig tartands
befektetések
Befektetés 17 18.462 18,712 18.462 18.985
Amaortizdalt bekeriilési értcken
avilvaniariott kileséndk és kivetelések
Kélesséndk és  kovetelések kozé 17 15.439 - 15.439 -
gorolt befektetés )
Kélesénok 19,23 7.662 5.440 7.662 5.440
Vevik 22 102.155 102,476 102.159 102476
Egyéb rdvid lejdrats kivetelés 23 4,698 4.181 4.698 4,181
Pénz és pénzeszkdz egyenériékes 25 106.832 101,505 106.832 101.505
Ravid lejaraid 219.393 218,517 219393 218.517
Hossz1 lejdrati 49.012 30477 49.012 30.750
Pénziigyi kitelezettségek
Amortizdlt bekeriilési értéken
nyilvdntartou kotelezeitségek :
Hitel/k6leadn 31 5.052 148 5.052 148
Szallitok 28 41,942 40.033 41.942 40.033
Egyeb kitelezettségek. 29 11.772 9.186 11.772 9.186
Az eredménnyel szemben valds értéken
elszdmolt (FVTPL)
pénzilgyi kielezeitségek
Deviza forward tigyletelk**** 11,29 288 504 288 504
Egyéb kitelezettsdg *Ho*% 11,29 5.636 - 5.636 -
Rivid lejarath 64.690 49.871 64.690 49.871
Amortizalt bekertilési éricken
nvilvdntartot ktelezeltségek
Hitel, kélesén 31 57.059 73,163 57.059 73.163
Egyéb hosszi lejaratil kdtelezettség 32 439 733 439 733
Az eredménnyel szemben valos éricken
elszamolt (FVTPL)
pénziigyi kitelezeliségek
Egyéb hasszil lejarat
kételezetta¢g® 11 24,452 10.835 24.452 10.835
Hosszu lejarati 81.950 84.731 81.950 84,731

* Minden pénziigyi eszkdz jelzdlog- és tehermenies.

wk Az értékoapirok valos értdkeldse banki adatszolgéltatas alapjan tdrtént.
Level 1: 2013-ban 1,407 MFt (2012-ben 7.719 MFt)
Level 2: 2013-ban 2.409 MFt (2012-ben 2.247MFt )

o Level 1: 2013-ban 9.337 MFt (2012-ben 6.714 MFt)

#wEk Level 2: 2013-ban 288 MFU (2012-ben 504 MFt)

*AHER T ayel 3:2013-ban 5,636 MFt (2012-ben nem volt)

#hEkek Loyl 3: 2013-ban 24,452 MFt (2012-ben: 10.835 MFt)
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A fent emlitett killénboz szintek meghatérozésa a kivvetkezd:

Level 1: Azonos eszkdztk vagy kitelezettségek aktiv placon jegyzett (nem modositott) arfolyama.

Level 2: Olyan alapadat, mely nem az 1. szinten megjelend tzsdén jegyzett drfolyam, viszont abbol kozvetlenill vagy kdzvetve
megallapithaté.

Level 3: Olyan alapadat, mely piacon nem megfigyelhetd informécion alapul.

Kockazatkezelés

A Richter Gedeon Nyrt. beazonositotta a mitkédése szempontjabol relevans pénziigyi kockazatait, amelyeket & Térsasag vezetése
folyamatosan nyomon kévet és értékel. A Csoport a pénziigyi kockazatok szempontjibol kiemelten figyeli a tokeszerkezeti,
devizaarfelyam véltozasbol fakads, kiveteléskezelési és behajtasi valamint likviditasi kockézatolat.

1) A tokeszerkezet kezelése

A Csoport tékeszerkezete a nettdé idegen ttkébdl (a mellékletek 31. és 25, pontjdban bemutatott, a keészpénzzel és a
bankszamlakkal csdkkentett hitelek), valamint a Csoport sajat tokéjébsl all (ez utébbi a jegyzett tokeét, a tartalékokat, az
eredménytartalékot és a nem ellendrzd tulajdonosok részesedését foglalja magaban).

A Csoport a tbke kezelése sordn igyekszik biztositani, hogy a Csoport tagjai folytatni tudjak tevékenységiiket és egyuttal
maximalizaljak a tulajdonosok szdmdara a megtériilést a kélestntdke és a sajét téke optimalis egyensilyozdsaval, valamint az
optimalis tékestruktiira megtartasdt a tokekdltségek csklentése érdekében. A Csoport azt is figyeli, hogy tagvalialatainak
tékeszerkezete megfelel-e a helyi torvényi elbirdsoknak, Az eldbbieken felill az Anyavallalat osztalékfizetési politikdja az elmult
években alapvetden allandésdgot mutatott, melynek keretein beltl] a nyereségb6l minden évben tortént osztalék kifizetés. A
Tarsaség dltal kbvetett osztalékfizetési gyakorlatnak megfelelden az Igazgatosag a Richter Gedeon Nyrt. dltal az IFRS szerint-elért
konszolidalt adézott eredmény 25%-dnak kifizetésére vonatkozd osztalékjavaslatot terjeszt az éves rendes kozgyllés elé
elfogadasra, melyet a részvényesek a Kozgylilésen fogadnak el,

A Térsasdg t0ke kockdzata 2013-ban sem jelentds, mivel a mérlegben Netté pénzeszkoz tobblet keril kimutatasra. 2010
novemberében a Térsasag 150 ME Osszegll, Stéves fatamidejl klub hitelt vett fel, és ennek keretében villalta a t8kekockazati
mutatdk nyomon kévetését. 2013 juniusdban 100 ME 6sszegli klubhitel-eltirlesziést hajtottunk végre. Az elétdrlesztést kovetben
a Tarsasagnak 50 M€ daszegli klubhitel kotelezettsége maradt.

2011, jiniusaban a Richter bejelentette, hogy hitelkeret szerzdést irt ald az Eurépai Beruhdzasi Bankkal - Eurcpean Investment
Bank. A megallapodés célja, hogy a Richter kézponti idegrendszerre hatd vegyiileteinek kutatasat és bioszimildris termékeinek
fojlesztését a 2011 és 2014 kozotti idoszakban részben finanszirozza, A hitelkeret 8sszege 150 M€, amelyet a szerzédés alafrasat
kaveté 18 hénapon beltl lehet t8bb részletben igénybe venni. A hitel futamideje a hitelrészletek lehivasat kovetten 9 ¢v, a
kovetkez8 megoszlds szerint: 3 éves tirelmi idészak és 6 éves torlesztési periddus. 2013. decemberéig a teljes hitelkeret lehivasra
keriilt (2012, december 31-ig 100 ME hitelrészlet lehivds tértént),

Az idegen toke a beszamoldsi iddszak végén az aldbbialk szerint alakult:

2013. december 31. 2012. december 31.*
MFt MFt

Hitelek/kéleséndk (31. melléklet) 62,111 73.211
Cstkkentve: Pénz és pénzeszkdz egyenértékes

(25. melléklat) (106.832) (101.505)
Nettd adéssdgillomany (44.721) (28.194)
Sajat téke 551,196 520.074
Netto sajat toke 506.475 491,880
EBITDA** 74.845 75.887
Netto addssag / EBITDA rita (0,60) (0,37)
Netto adossag / sajat toke (0,08) (0,05)

* ERITDA moédosult az JAS 19 Munkavallaldi juttatdsok valtozasa mialt (41, melléklet),
#% Az EBITDA moghatirozdsa a hitel-megallapodasban foglaltaknak megfeleléen: az osztalékbevétellel és az értékestkkenessel korrigalt Uzleti tevékenyscg
eredménye.
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2013 2012*
MEFt MFt
[‘:.Tzleti tevékenység eredménye 45.569 48.696
Ertékesdkkenés 28.303 26.883
Osztalékbevétel 973 308
EBITDA 74.845 75.887

* Mddositasra kerllt az JAS1S Munkavallaléi juttatdsok valtozdsa miatt (41, melléklet),

A Csoport megfelel mind a klubhitel szerzédésben, mind az Eurépai Befelctetési Bankkal kétott hitellkeret szerzédésben rogzitett
kovenansoknak.

1I.) Devizadrfolyam kockézat

A Csoport kiilfsldi devizdban is folytat tevékenységet, ami magéaban hordoz devizaarfolyamok valtozasdbdl adadd kockézatot is.
A Csoport folyamatosan kalkuldlja a nyitott devizapozicidkat és folyamatosan nyomon koveti a devizadrfolyamok alakuldsit. Az
drfolyamlcockdzat enyhitése érdekében a Csoport célja, hogy természetes devizahitelekkel fedezze kockazatat. A Csoport
szabdlyzataj nem tartalmaznak olyan elére meghatarozott kiisztbértéket, amelyeket meghaladd kitettség esetén a CUsoport
automatikusan szarmazékos iigyletelk megktitésével csdkkentené a devizadrfolyam kockazatét.

Ténykiltségek devizacrzékenysége

A Csoport tevékenységét szamos régidban, kiilonbtzd devizéji orszagokban folytatja. A legjellemz6bb tranzakeios devizdk kore
az €, §, PLN, RON, RUB és a CHF. Arfonamkitettségﬂnket ezen hat deviza valtozasainak szamszer(sitésével végeztiik.

- Az anyavéllalati, és a hét nagy, a konszolidcidban meghatérozé jelentdségli lednyvallalatunk (GR Polska, GR Romania, GR
RUS, Preglem, és 2013-t6] a Richter-Helm BioLogics, a Pharmafarm és a GR Farmacia) devizaérzékeny tételei jelentik az
érzékenységvizsgdlat alapjit, A 18bbi vallalat tételeit forintos, devizdra nem érzékeny Osszegnek vettliik. Az igy keletkerzett
Konszolidalt eredménykimutatds devizds tételeinél kiilonbdzod arfolyamvaltozdsokat feltételeztlink, igy vizsgidlva az esetleges
arfolyammozgéasokbdl adédd kockazat konszolidalt eredményre gyakorolt hatasat.

Az alabbi tablézat az atlagarfolyamok véltozasanak Uzleti tevékenység eredményére és a targyévi eredményre gyakorolt hatdsat
mutatja.

. Hatds az Hatés a
2013 Arfolyamok tizleti targyévi
eredményre  eredményre
# €/Ft §/Ft €73 PLN/Ft RON/Ft RUB/Ft CHF/Ft MFt MFt
105,05% 31,8
2334 1,34 74,4 70,6 7.7 256,2 8.640 8.160
2234 1,33 70,8 67,2 7,0 241,2 (98) (61)
2134 1,46 67,2 63,8 6,3 226,2 (8.837) (8.282)
100,00% 296,8
2334 1,27 74,4 70,6 7,7 256,2 8,494 7.986
2234 1,33 70,8 67,2 7,0 2412 0 0
2134 1,39 67,2 63,8 6,3 226,2 (8.982) (8.456)
94,95% 281.8
2334 1,21 74,4 70,6 7.7 256,2 8.349 7.812
223,4 1,33 70,8 67,2 7,0 241,2 (389) {409)
2134 1,32 67,2 63,8 6,3 226,2 (9.128) (8.631)

* &/Ft atlagdrfolvamok elmozduldsinak mértéke.
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i Hatas az Hatasa
2012 Arfolyamok iizleti targyévi
eredményre  eredményre
€/Ft $/Ft €% PLN/Ft RON/Ft RUB/Tt CHF/Tt MFt MFt
103,5% 299,1
2350 1,27 71,5 67,2 7.5 2484 4,768 4.509
2250 1,33 69,1 65,0 7,2 240,0 685 528
215,0 1,39 66,7 62,7 7,0 231,7 (3.397) (3.453)
100,0% 289,1
235,0 1,23 71,5 67,2 7.5 2484 4,083 3.98]
2250 1,28 69,1 65,0 7,2 240,0 0 0
2150 1,34 66,7 62,7 7,0 231,7 {4.083} (3.981)
96,5% 279,1
2350 1,19 71,5 67,2 7,5 2484 3.397 3.453
225,0 1,24 69,1 63,0 7.2 240,0 (685) {528)
215,0 1,30 66,7 62,7 7.0 2317 (4.768) {4.509)

A Richter Csoport szdméra a 2013, évi tény atlagarfolyamaihoz viszonyitva az érzékenység vizsgalatal figyelembe vett arfolyam
kombinaciok kézll a legnagyobb eredménynévekedést a gyenge forint esete (eurdhoz viszonyitva 311,8 Ft) az erts dollarral
szemben (forinthoz viszonyitva 233,4) — 74,4 PLN/Ft, 70,6 RON/Ft, 7,7 RUB/Ft és 256,2 CHF/Ft arfolyamok mellett - ckozza,
8.640 MFt-nyi ndvekedést gyakorolva az Gizleti eredményre. Legnagyobb eredménycstkkendst (ami 9,128 MFt) a 281,8 €/Ft,
213,4 $/Ft, 67,2 PLN/Ft, 53,8 RON/Ft, 6,3 RUB/T( és 226,2 CHF/Ft 4rfolyam kombindcié eredményezi.

Mérlegtételek arfolyamérzékenysége

Erzékenység-vizsgalatunk a 3. feles kévetelésekre, kotelezetiségekre, valamint a devizabetétekre vonatkozik, tekintve, hogy a
bels6 kords tételek a konszoliddcio sordn kisziirésre keriilnek a beszdmold sorairél. Mddszertanunk a ténykéltségek
érzékenységvizsgllatihoz hasonléan az Anyavillalat és a hét meghatarozod lednyvallalat (GR Polska, GR. Romania, GR RUS,
Preglem és 2013-tol a Richter-Helm BioLogics, a Pharmafarm és a GR Farmacia) adataira épilt, s az ott alkalmazottaknak
titkrében itt is kiilénbozd forduldnapi arfolyamvaltozdsokat feltételeztiink,

Az alabbi tibldzat a fordulénapi drfolyamok véltozasanak Pénziigyi eredményre gyakorolt hatdsat mutatja;

Hatis a
2013 Forduldnapi drfolyamok pénzitgyi
eredményre
* €/Ft $/Ft €/5 PLN/Ft RON/Ft RUB/Ft CHF/Ft MFt
105,05% 311,9
2253 1,38 75,2 69,6 7.2 2572 6.204
2157 1,45 71,6 663 6,6 242,1 (1.966)
206,0 1,51 68,0 62,9 59 227.1 (10.149)
100,00% 290,91
2253 1,32 75,2 69,6 7.2 2572 8.170
2157 1,38 71,6 66,3 6,6 242,1 0
206,0 1,44 68,0 62,9 5.9 227,1 (8.183)
04,95% 2819
2253 1,25 75,2 ¢9,6 7.2 2572 10,139
2157 1,31 71,6 66,3 6,0 2421 1.969
206,0 137 68,0 62,9 5,0 227,1 (6.214)

* A fordulédnap €/Ft arfolyamok elmozdulasanak mértéke.
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. Hatds a
2012 Fordulénapi drfolyamok pénziigyi
eredményre
€/Ft $/Ft €% PLN/Ft RON/Ft RUB/Ft CHF/Ft MEFt
103,5% 3014
228.5 1,32 74,0 68,0 7.6 249.4 3.386
2209 1,36 71,5 65,7 73 241,1 (398)
2133 1,41 69,0 63,4 7,0 232,8 (4.181)
100,0% 291,3
228,5 1,27 74,0 68,0 7,6 2494 3,784
220,9 1,32 71,5 65,7 73 241,1 0
2133 1,37 69,0 63,4 7,0 2328 (3.784)
06,5% 281,2
2285 1,23 74,0 68,0 7.6 2494 4,181
2209 1,27 71,5 65,7 7,3 241,1 398
2133 1,32 69,0 63,4 7,0 2328 {3.386)

A legrosszabb kimenet akkor kdvetkezne be, ha az € erlisidne, mig a §, PLN, RON, RUB és CHF gyengiilne a forinthoz képest.
Ez 10.145 MFt pénziigyi rdforditdst eredményezne. A lsgjobb érfolyamhatdst az jelenti a mérlegtételek esetében, ha az €
gyenglilne, mig a §, PLN, RON, RUB és CHF erésidne a forinthoz képest, ami 10,139 MFt-tal javitja a konszolidalt pénziigyi
eredményt,

I1L.) Hitelezési kockazat

A pénz &s pénzeszkiz egyvenértdkes, a pénziigyi instrumentumok ¢és a bankbetétek valamint a vevOkdvetelések is hitelezési
kockézatot hordoznak magukban. A Csoport rendszeresen értékeli az ligyfeleit, allapitja meg a fizetési feltételeket és az ezelhez
kapcsoladd hitelkereteket. A Richter rendszeresen felillvizsgalja a kovetelések kifizetését és ellenbrzi a lejart egyenlegeket. A
Csoport tovabba rendszeresen kdvetel fedezetet (pl: hitelbiztositas, bankgarancia...) vevditél.

Az Csoport szamos orszdgban all kapcsolatban szdmdra kiemelten fontos vevdkkel, A Richter Csoport legjelentdsebb vevoi
meghatérozo importdr disztribiitorok sajét orszagukban, ezért a management folyamatos, szoros kapcsolatot tart fenn veliik. A
kétes kinnlevdségekre képzett értékvesztéds — mely a Csoport vezetbsége dltal keriil meghatdrozasra a kordbbi tapasztalatok €s a
fenndlld gazdasigi kornyezet jellemz8i alapjan —, valamint az aldbbi biztositékok szolgalnak a hitelezési kockazat csdkkentésére.

Fedezett Fedezet modja
Régiok vevbkovetelés
2013, december 31. Hitelbiztositas Bankgarancia Akkreditiv

MFt MEFEt MFt MFt
FAK 36.132 35,824 308 -
EU 571 - 571 -
USA - - - .
Egyéb 301 125 - 176
Osszesen 37.004 35.949 879 176

A likvid pénzeszkdzok és a hataridés pénziigyi instrumentumolk kivetelés kockdzata korldtozott, mert az Anyavéllalat partnerel
magas fizetdképességgel bird nemzetkdzi hitelmindsitd intézetek altal kedvezden besorolt hitelintézetek.

39




Richter Gedeon Nyrt.
Konszolidalt Kiegészitd Mellélklet
2013. december 31. adasok MFt-ban

A Thrsasdg ot legjelentbsebb pénzintézetének hitelminfsitése 2013, december 31-én a Standard & Poor’s Nemzetkozi
Hitelminésitd Intézet adatai alapjén az alabbi:

2013 2012
BNP Paribas SA magyarorszagi ficktelepe At A+
ING Bank N.V. magyarorszagi fidktelepe A At
K&H Bank Zrt. BB BB
MKB Bank Zrt. B B
OTP Bank Nyrt, BB BB

A tarsasag a fenti bankoknél tartotta a Pénz és pénzegyenértékesének 2013-ban t6bb mint 56%-at, 2012-ben tobb mint 43%-at.
Mivel a kockdzati kitettség a Richter szdmos partnere €s vésarlgja kozott oszlik meg, ezért nincs jelentés kdvetelés kockazat
kongcentricid.

Iv.,} Likviditasi kockdzat

A Csoport tagvallzlatai cash-flow tervet készitenelk, melyet havonta aktualizalnak. Az elkészitott cash-flow kimutatdsok tény
adatal egyeznek a fokonyvekben levé pénzbsszegekkel. A pénzilgyi szervezet gordulé elorejelzéssel vizsgilia a Csoport
pénzeszkoz szilkségletét a milkddéshez szilkséges megfeteld pénzeszkdz allomdny biztositasa érdekeben, valamint a
hitelszerzodésben meghatérozott pénziigyi mutatok teljesillését. Ezek az elbrejelzések figyelembe veszik a Csoport pénziigyi
terveit, valamint a szerz6désben rogzitett mutatdszdmok betartasdt. A Csoport szinten jelentkezd készpénz tobblet betétszdmlakon,
lekotett betétekben, pénzpiaci alapokban és értékpapirokban testesiil meg.

Mellék- 3 hénapndl 3 honap és 1és2év 2és5év 5 éven tili

let rividebb 1 év kozotii kozbtti kozdtti
MFt MFt MF1 MEFt MFt

2013. december 31.

Egyéb befektetések - 1.136 18.084 3.390 25,165
Adott kdlesdnsk 108 1.898 363 3,148 2.287
Ertékpapirok 2.621 720 522 - 36
Pénz és pénzeszkdz

egyenértékes 25 106,832 - - - -
Hitel/kdlesdn 360 6.089 15.871 23.652 21.154
Szallitok 28 40.171 1.251 520 - -
Egyéb hosszi lejarats

kotelezettségek 32 - - 12.414 12.477 "
Egyéb kotelezettségek 18.567 5.649 - 33 394
Nettd egyenleg 50.464 (9.235) (9.836) (29.624) 5.940
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Mellék- 3 hénapnal 3 hénap és 14és2év 2és5 év 5 éven til
let rividebb 1 év kizotti kozitti kozotti
MFt MFt MFt MFt MEFt
2012, december 31.
Egyeb befektetések 18 892 16.910 3.751 6.469
Adott kélosdnok 188 208 1999 3.542 289
Ertékpapirok 4.216 5433 37 537 8
Pénz és pénzeszkoz
egyenértékes 25 101.505 - - - -
Hitel/kbleson 551 1.208 16.786 45.105 17.305
Szallitok 28 37.555 2.104 180 194 -
Egyéb hossz lejaratg
kételezettségek 32 - - 16 11.552
Egvéb kitelezeitségek 14.872 101 - 33 9
Netté egyenleg 52.949 3.120 1.955 (49.054) (10.548)

A lgjarattal nem rendelkezé befektetéseket az 5 éven tili kategoridba soroltuk be, mert a Csoport vezetdsége jelenlegi aliapot
szerint nem tervezi 5 éven belfil értékesiteni dket (I4sd 17. melléldet),

Az értékpapirok a varhaté kamatfizetéselket és toketorlesztéseket is tartalmazzak.
A Pénz és pénzeszkiz egyenértékesek is a 3 hdnapnal révidebb lejiratd kategdriaba lettek scrolva.

Az Egyéb hosszi és révid lejaraid kdtelezetiségek tartalmazzik a Preglem felvésarlasdval kapcsolatos, mérféldkévekhez
kapesoladd fizetési kdtelezetiségeket, melynek esedékességét a varhato kifizetés datumanak megfelelden éllitottuk be.

A Csoport bankjai a likviditas er8sitése érdekében az aldbbi garancidkat biztositjak, azdltal, hogy a Csoportnak ezeket nem kellett
letétbe helycznie:

2013 2012

MFt MFt
EKD tamogatashoz kapeselddo bankgarancia 1.661 1.661
NAYV részére nyhjtott bankgaranciak 103 i17
Ajanlati biztositék bankgarancia (8§ e€) 2 -
Gedeon Richter Polska Sp. z 0.0, 4ltal nynjtott bankgarancia 12 12
Richier Themis Ltd. altal nydjtott bankgarancia 13 15
Gedeon Richter Pharma GmbH 4ltal nydjtott bankgarancia 15 17
Preglem S.A. altal nydjtott bankgarancia 29 29
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11, Pénziigyi instrumentumok valos értéke

A valds értékelésnél allkalmazott szintels meghatarozasa a kévetkezd;

Level 1: Azonos eszkdzdk vagy kotelezettségek aktiv piacon jegyzett (nem mddositott) arfolyama,

Level 2: Olyan értékelési technika, amelynél minden lényeges input az eszkdzdkre vagy a kotelezettségekre kdzvetlenill (mint
arfolyam) vagy kézvetve (mint szarmaztatott arfolyam) megallapithatd,

Level 3: Olyan alapadat, mely nem piacon megfigyelhetd informdcion alapul.

A menedzsment a valés érték hierarchiat alkalmazva dént a pénziigyi instrumentumok besoroldsirél. Amennyiben a valds
értékelésnél olyan megfigyelhetd inputokat alkalmazunk, melyek osszetett vizsgalatot igényelnek, akkor az Level 3 értékelés. Egy
alapadat jelentdségét a valds értékelés egészét tekintve mindsitilik,

a) Rendszeresen valos értékelt tételek

Rendszeresen eléfordulé valds ériékek azok, melyek alkalmazasat a szamviteli standardok meglktvetelik vagy lehetfvé
teszik minden beszadmoldsi id6szak végén dsszedllitandd a pénziigyi beszdmoldkban,

A valésérték-hierarchia szintje a valds értékeléshez szilkséges alapadatok alapjdn a kdvetkezd:

MFt 2013 2012 )

Yevel1l DLevel2 Level3 Osszesen Level 1 Level 2 Level 3  Osszesen
Eszkozok
Befektetési célu ingatlanol - - 1.271 1.271 - - 1.090 1.090
Egvéb pénziigyi eszkézok* 9.337 - - 9.337 6.714 - - 6.714
Ertékpapirok 1.407 2.409 - 3.816 7.71% 2.247 - 9.966
Rendszeresen valds értéken
értékelt eszkozdk 10.744 2.409 1.271 14,424 14.433 2.247 1.090 17.770
Pénziigyi kitelezettségek
Egyéh hosszu lejarata
kotelezettség - - 24.452 24.452 - - 10.835 10.835
Egyeb kotelezettségek - - 5.636 5.6306 - - - -
Deviza forward ligyletek - 288 - 288 - 504 - 504
Rendszeresen valds értéken
értékelt kitelezetiségek - 288  30.088 30.376 - 504 10.835 11.339

*Az BEgvéb pénzilgyi eszldzok valds ériéken nyilvaniartott értékesithets tékeinstrumentiunokat tartalmaznak.

Sem 2012-ben sem 2013-ban nem volt valtozas a Level 2 rendszeresen eldforduld valés értékelési technikaban.
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A Level 3 eszkbzdk valds értékének meghatirozasakor alkalmazott ériékelési technikak, alapadatok és kapcesolddé érzékenység

vizsgélat adatai 2013, december 31-¢én a kgvetkezdk:

Valbs ériék Ertékelési Nem megfigyelhetd Alapadatok Valés érték
2013.december mddszer alapadatok (stlyozott dtlag) érzékenysége
31-én
MFt
Esghizok valds értéken
Befektetési céll ingatlan 1.271 Diszkontalt Kockizatimentes 3,2%-6,11%  Minél placsonyabb
cash flow kamatlab a kockazatmentes
(DCF) hozam, anndl
magasabb a valos
érték
Infldcids rata 1,7%-2,8% Minél magasabb az
inflacios rata, anndl
magasabb a valos
értek
Bérleti dij/hé/m2 10,00-44,76 € Minél magasabb az
bérleti dij, annal
magasabb a valos
érték
Uzemeltetési 1.500-1.580 Ft  Minél magasabb az
kéliségek/Ft/m2 {izemeltetési
kiltség, annal
alacsonyabb a valos
értck
Kételegettségek valos évtéken
Pénziigyi kitelezettségek
Egyéb hosszi efarath 119153 Diszkontalt e« Milestone 0,75%-90,25%  Minél alacsonyabb
kételezettség valos értéken - cash flow kifizetések a kifizetés
PregLem DPP (DCF) valdsziniisége valbszinlisége,
anndl alacsonyably
a valds érték
+ Arfolyam 242,14 FYCHF  Minél magasabb az
arfolyam, annal
magasabb a valds
érték
o Diszkontrita 7,96%  Minél magasabb a
WACC annal
alacsonyabb a valds
értdk
» Kifizetett dsszeg 60 MCHF
Egyéb hosszl és rGvid lejératd 18.173  Diszkontalt e Becsiilt jovibeli
kételezettség valos ériéken - cash flow profit
GRMed DPP (DCF)  » Iparagi WACC
Osszes rendszeresen
el6fordulé Level 3 valds érték 31,359

A fenti tablazat a pénziigyi eszkézok és kotelezettségek valos értékének meghatdrozdsakor alkalmazott alapadatok érzckenység
vizsghlatat mutatja. Bgy vagy tobb nem megfigyelhetd alapadat megvaltoztatdséval azt vizsgaljuk, hogy a valés érték milyen
iranyban és mértékben valtozik. Ennek soran a jelentdséget a tirgyévi eredményre és az eszkdzdk ¢s forrasok Gsszesenjére, vagy

az atfogd eredményt médosito tételek vonatkozdsaban a sajat tdlkére vonatkoztatva itéljtk meg.
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Sem 2012-bern, sem 2013-ban nem volt valtozas a Level 3 rendszeresen eléfordulé valds értékelési technikdaban. A befektetési céia
ingatlanok valés értékében bekdvetkezett valtozast a 13. mellékletben részletezziik.

Egyéb hossza lejérati Egyéb hosszi lejarata
kitetezettség valds értéken - kételezettség valos ériéken -
PregLem DPP GRMed DPP

MFt MEFt
Valés érték 2013, janudr 1-én 10.835 -
Diszkonthatés 1.026 -
Arfolyamvéltozas hatdsa 54 -
Belkeriilési érték - 18,173
Valés érték 2013, december 31-én 11.915 18.173

(h) Nem rendszeresen el6fordulé valds értékek

A Csoport nem rendelkezik nem rendszeresen eldfordulé valés értéken értékelt eszkdzzel vagy kételezettséggel.

(¢) A rendszeresen és a nem rendszeresen eldforduld Level 3 valos értékek szAmitasi folyamata

A Level 3 értékeléseket a Csoport gazdasdgi vezérigazgaté-helyettese évente attekinti, és az Igazgat6sig részére beszamol. A
gazdasagi vezérigazgato-helyettes kiildnféle mddszerelkel és technikdkkal vizsgélja az értékelési modell bemend adatainak
megfeleléségét, valamint az értékelds eredményét. A legmegfelelsbb értékelési modell kivalasztasa drdekeben a gazdasdgi

vezérigazgat6-helyettes visszaméréssel elemzi, hogy melyik modell eredményei illeszkednek historikusan leginkabb a tényleges
piaci igyletekhez.

(d) Nem valés értéken értékelt eszkizik és kételezettségek bemutatisa
A valés értdk hierarchia alapjan bemutatott eszkézdk és kotelezettségek valds- és konyv szerinti értéket a 10, meliékletben

részletezzitk. Az amortizalt bekerlilési éridken nyilvantartott eszkozok ds kotelezetiségek valos értéke nem tér el jelentSsen a
konyv szerinti értéktol.
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12, Ingatlanok, iizemi berendezések, felszerelések és egyéb immateridlis javak

Ingatlanok Gépek, Befejezetlen Osszesen i

berendezések beruhdzds x

MFt MFt MFt MFt ;

Brutto érték _:

2011, december 31-én 127,764 189.376 9.429 326.569 *‘

Atszémitasi killénbdzet (1.629) (1.603) {105) (3.337)
Uzembe helyezés 4.471 18.102 (22.573) -

Egyéb ndvekedés 267 324 24,043 24.634 |

ngzzzzetes Befektetési ¢éln ingatlanok i ) {10) (10) !
Csdkkeneés (1.532) (3.577) (19) (5.128)

2012, december 31-én 129,341 202,622 10.765 342,728 |

Halmozott értékestikkenés :
2011. december 31-én 27.777 143.162 - 170.939
Atszamitdsi kiilénbszet (293) (973) - (1.266)
Targyévi értékcsdkkenés 3.626 14.243 - 17.869
Arfolyam differencia 10 31 - 41

Csokkenés (394) (2.969) - (3.303) :

2012, december 31-én 30.726 153.494 - 184.220

Nettd kiinyv.szerinti érték

2011. december 31-én 99.987 46.214 0.429 155,630
2012, december 31-én 98.615 49,128 10.765 158.508
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Ingatlanok Gépek, Befejezetlen Osszesen
berendezések beruhizas
MFt MFt MFt MFt
Bruttd érték
2012. december 31-én 129.341 202,622 10.765 342,728
Atszamitasi kiilnbzet {832) (560) (278) (1.670)
Uj véllalatok bevonasa miatti brutté 3 i 3
érték névekmeény* i
Uzembe helyezés 8.957 14.826 (23.783) -
Egyéb ndvekedés 31 223 25344 25.600
f;ﬂtvc}azetes Befektetési celu ingatlanok ) i (210) (210)
<B7é
Csdkkenés (641) (3.850) (83) (4.616)
2013, december 31-én 136.859 213,223 11.753 361.835
Halmozott értékesikkenés
2012, december 31-én 30,726 153,494 - 184.220
Atszamitasi kiilénbdzet (o0 (581) - (671)
Uj vallalatok bevondsa miatti 5 ) ) 2
értékesdkkends névekmény
Targyévi értékostkkends 3.732 14.589 - 18.321
Arfolyam differencia (22) (57) - (79)
Cs8kkenés {215) (3.208) - (3.423)
2013. december 31-én 34,133 164,237 - 198.370
Netto kinyv szerinti értek
2012. december 31-én 98.615 49,128 16.765 158.508
2013, december 31-én 102.726 48,986 11.753 163.465

*Az v véllalatok bevondsa miatth bruttd érék novekmény az elsd évben az adott targyl eszkézzel kaposolafosan elszdmolt dtszdmitasi
killénbézetet is tartalmazza,

Az ingatlanol, {izemi berendezések és felszerelések jelzalog- és tehermentes. Az ingatlanok nem tartalmazzik a
befektetési céli ingatlanok adatait.
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Vagvoni Szellemi Kutatds- ESMYA Osszesen
értéhd jogok termékek fejlesztés
MFt MFt MFt Mt MFt
Brutté érték.
2011, december 31-én 93.688 9,316 - 75.058 178.062
Atszamitdsi kiilsnbdzet (435) {408) - (4.355) (5.248)
Uzembe helyezés 5.191 683 - - 5.874
Csbkkenés (669) (195} - - {864)
2012, december 31-én 97.725 9.396 - 70,703 177,824

Halmozott értékesokkenés

2011, december 31-én 18.188 1.126 - - 19.314
Atszamitasi killonbézet (117) (34) - - (151)
Targyévi értékestkkenés 6.754 469 - 1.791 9.014
Arfolyam differencia 8 5 - 30 43
Ertékvesztés 375 - - - 375
Csdkkenés (56) (23} - - (79)
2012. december 31-én 25152 1.543 - 1.821 28.516
Nettdé kdnyv szerinti érték
2011, december 31-én 75.500 §.190 - 75.058 158,748
2012, december 31-én 72.573 7.853 - 08.882 149,308
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Vagyvoni Szellemi Kutatds- ESMYA** Osszesen
értékii jogok termékek fejlesztés
MFt MFt MP¢ MFt MFt
Brutté érték
2012. december 31-én 97.725 9.3% - 70.703 177.824
Atszamitasi killsnbézet 54 (6} 317 365
Uzembe helyezés 8.301 4 423 - 8,728
Atvezetés* 5.848 (5.848) - - -
Cstkkenés {998) 274 - - (1.272)
2013. december 31-én 110,930 3.272 423 71.020 185.645
Halmozott értékcestkkenés

2012, december 31-én 25,152 1.543 - 1,821 28.516
Atszamitasi kiildnbézet 26 (31) 8 3
Targyévi értékestkkends 7.006 535 - 2.441 0.982
Arfolyam differencia (3 {1 - (2) (5)

Ertékvesztés és

iy e 126 1.526 - - 1.652
értélvesztés visszairas

Atvezeiés* 1.856 (1.856) - - -
Csdkkeneés (118) (19) - - (137)
2013, december 31-én 34.045 1.697 - 4.208 40.010

Nettd konyv szerinti érték

2012, december 31-én 72.573 7.853 - 63.882 149,308
2013, december 31-én 70.885 1.575 423 66.752 145.635

* Az dcvezetés a Szellemi termékekr8l a Vagyoni ériekll jogok kozé az eldzd évek téves besorolasanak korrekeigjabdl adadik, Az
alvezelés sem a Konszolidélt mérlegre sem a Konszolidalt eredménykimutatdsra nincs hatéssal,

#* Az Bgyéb immaterialis javek kéedt elkiilnitetten kimutatolt ESMYA a PregLem felvasariasanak IFRS 3 szerinti olszAmoldsa sordn
keletkezett,

Az immateridlis javak jelzalog- és tehermentesek, A Csoport immateridlis joszagai, a 2013-ban aktivilt K+F
eszkz kivételével nem sajat el6allitasuak.

Az elszamolt licencekre — az tizleti vagy cégériéknél ismertetett modon (20. melléklet) - értélvesztés tesztet
végeztlink, ami alapjan 319 MFt értékvesziést s 193 MPt értékvesztés visszairast kellett elszamolni néhany
romaniai kiskereskedelmi véllalatnal kimutatott patikai licencre. 2012-ben 375 MFt értékvesziés keriilt
elszamoldsra ugyanezen oknal fogva.

PGL2 nevli, endometriozis indikacidji kutatdsi projekt klinikai vizsgalatdnak (Fazis IT) eredménye tiikrében a
Preglem I[gazgatdsiga azt a dontést hozta, hogy ezt a programot nem folytatia és az ehhez kapeselodo
immaterialis jészag (aktivalt licence dijak) konyv szerinti értékét 1,526 MFt értékvesztéssel csdkkenti,

2010-ben az immateridlis javak k&zét keriilt bemutatdsra a Preglem akvizicié sordn felvett, fejlesztés utolsd
szakaszdban lévd ESMYA-ban megtestesiilé K+F eszkoz, 25 éves hasznos élettartammal. 2012. masodik
negyedévében a termék piaci bevezeldse miatt meglkezdtiik az amortizdcid elszamol4sat.

2010-ben a vagyoni értékil jogok kozdtt keritltek kimutatdsra a Griinenthal portfdligjanak megvésdrlésakor
azonositott jogok. Egyrészl gyartasi eljarasok (600 e€ értékben), masrészt piacra viteli jogok (235,9 M€), és ezek
alapjan a piacokon felépitett brandek. A virhaté hasznos élettartam mindkét jog esetében 15 év, amelyhez
kapesolddd amortizicié elszdmolasa 2010, évben megkezdédott, Ennek megfeleléen az eszkbzok netto konyv
szerinti értéke 2013, év végén 52.177 MFL, 2012-ben 56.554 MFt volt,

A fenti mozgastablaban szintén a vagyoni értékii jogok kozott mutatjuk ki a 2013-ban a kinai akvizicié (38.
melléklet) sordn azonositott ,,Visszavésérolt jog”-ot (amelyet a Konszolidalt mérleg Egyéb immateridlis javak
sora tartalmaz), melynek hasznos élettartama 39 hénapban keriilt meghatdrozésra. Az aktivélds idépontja 2013.
december 31.

A szellemi termékek forduldnapi 4lloményénak 4tlagos hatralévd hasznos élettartama nem haladja meg a 9 évet,
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13. Befektetési céli ingatlanok

Befektetési céli ingatlanként az EGIS Nyrt.-vel 50-50%-ban kézésen tulajdonolt Medimpex Irodahaz Kft.
tulajdonaban 4llé budapesti ingatlan kertilt kimutatésra.

A bekertilést kdvetSen a befektetési célu ingatlanokat valos értéken értékeljik.

A befektetési ¢éld ingatlan kényv szerinti értékének levezetése:

Befektetési céla ingatlanok

MFt
Valos érték

2012, januar 1-én 1.379
Uzembe helyezés 10
Valos érick médositas (299)
2012. december 31-én . 1.09%0
Uzembe helyezés 210
Valds érték modositas (29)
2013, december 31-én 1.271

A befektetési céli ingatlan valds piaci értékét a Térsaség diszkontalt cash flow médszerrel hatérozza meg,

A szamitdsok 2013, és 2012. december 31-re tiz éves idétartamra 4,41%-os illetve 7.85%-0s diszkontrataval
készliltek. A valos piaci érték meghatérozasakor piaci informéciokra alapozva a tiz éves idétartamot kévetden
maradvéanyértéket hatdroztunk meg az ingatlanra.

Az ingatlan bérbeaddsabdl szarmazé bevételek és a mikodtetéséve! kapcsoiatos koltségek a kovetkezdképpen
alakultak:

2013 2012
MFt MFt
Bérbeadasbdl szarmazd bevétel 119 143
Mitkodési ktltség 72 33
Nettd egyenleg 47 90
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14. Leanyvillalatok
December 31-€n a Villalatcsoport leanyvallaiatainzk kiemelt adatai a kovetkezék:
Néy Cégbejegyzés  Tulajdoni hdnyad  Szavazati ardny Tevékenyséy
helye Yo %
2013 2012 2013 2012
ZAO Gedeon Richter -
RUS Oroszorszag 100,00 100,00 100,00 100,00 Gydgyszeripari gyartds
(Gedeon Richter Romania
S, A, Romania 99,89 99,88 89,89 99,88  Gyogyszeripari gydrtas
Gedeon Richter Polska
Sp. z 0.0, Lengyelorszig 99,84 99,88 99,84 99,88  Gydgyszeripari gyartas
Richter Themis Ltd. I[ndia 51,00 51,60 51,00 51,00 Gybgyszeripari gyartss
Gedeon Richter Pharma Gydgyszeripari termékek
GmbH Németorszag 100,00 100,00 100,00 100,00  kereskedelme
Gydgyszeripari termélek
Gedeon Richter USA Ine. USA 100,00 100,00 100,00 100,00 kereskedelme
Pénziigyi-szamviteli és
RG Befektetéskezeld K1, Magyarorszag 100,06 100,00 100,00 100,00 controlling tevékenység
Gedeon Richter UA P.AT, Ukrajna 98,16 98,16 98,16 98,16  Gydgyszeripari gyartas
Nagy- Gydgyszeripari termékek
Gedeon Richter UK Ltd. Britannia 100,00 100,00 100,00 100,00 kereskedelme
Gedeon Richter Iberica Gyogyszeripari termékek
S.A. Spanyolorszag 100,06 100,00 100,00 100,00 kereskedelme
Gyégyszeripari termékek
Nedermed B.V, Hollandia 100,00 100,00 100,00 100,00 kereskedelme
Gydgyszeripari termékek
Medimpex Japan Co. Ltd, Japén 90,90 90,90 90,9C 90,90  kereskedelme
Gydgyszeripari termékel
Medimpex Jamaica Ltd. Jamaica 60,00 60,00 60,00 60,00  kereskedelme
Medimpex West Indies Gybgyszeripari termékek
Ltd. Jamaica 60,00 60,00 60,00 60,00  kereskedelme
Humanco Kfi. Magyarorszag 100,00 100,00 100,00 100,00  Szocidlis, j61é4 szolgaltatas
Pesti Sas Holding K{t, Magyarorszag 100,00 100,00 100,00 100,00 Vagyonkezelés :
Richter Szolgaltatd Kft. Magyarorszig 100,00 100,00 100,00 100,00 FEtkezieiés
Reflex Kft, Magyarorszag 100,00 100,00 100,00 100,00 Széllitmanyozas, fuvarozds
Cito-Trans Kft. Magyarorszag 160,00 100,00 100,00 100,00  Gépjarmii kolestnzés
Chemitechnik Pharma Kft.  Magyarorszag 66,67 66,67 66,67 66,67  Mérnéki szolgiltatis
GYEL Kift, Magyarorszag 66,00 66,00 66,00 66,00  Mindségellentrzési szolgaltatas
Armedica Trading S.R.L., Roménia 99,85 99.88 99,89 99,88  Vagyonkezelés
Gedeon Richter Farmacia Gydgyszeripari termékek
S.A. Romania 99,89 09,88 99,80 99,88  kiskereskedelme
Gydgyszeripari termékek
Pharmanet S, R.L.* Romania - 99,88 - 99,88  kiskereskedelme
Gedeon Richter France Gyogyszeripari termékek.
S.ARIL. Franciaorszag 69,59 99,99 99,99 9099  kereskedelme
Gedeon Richter-Retea Gydgyszeripari termékek
Farmaceutica S.R.L. Molddvia 51,00 51,00 51,00 51,00 kereskedelme
Richter-Helm BioLogics Biotechnoldgial gyartas és
GmbH & Co. KG Németorszag 70,00 70,00 70,00 70,00 fejlesztés
Richter-Helm BioLogics
Management GmbH Németorszag 70,00 70,00 70,00 70,00  Vagyonkezelés
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Név Cégbejegyzés  Tulajdoni hanyad  Szavazati ardny Tevékenység
helye %
2013 2012 2013 2012
Nagy- Gyébgyszeripari termékek
Medimpex UK Ltd. Britannia 100,00 100,0¢ 100,00 100,00 kereskedelme
Nagy- Gyogyszeripari termékek
Farnham Laboratories Ltd. Britannia 100,0C 100,00 100,00 100,00 kereskedelme
Gedeon Richter Aptyeka Gydgyszeripari termékek
5p.0.0.0. Orményorszag 51,00 51,00 51,00 51,00 kiskereskedelme
Pharmafarm S.A. ' Gybgyszeripari
Romania 99.89 99,88 99,89 99,88  nagvkereskedelem
Gedeon Richter Ukrfarm Gydgyszeripari termékek
0.0.0 Ukrajna 100,00 100,00 100,00 100,00 kiskereskedelme
Gedeon Richter Marketing
Polska Sp. z 0.0, Lengyelorszag 99.97 89,98 99,97 99,98  Marketing szolgaltatds
Gedeon Richter Ttalia Gyogyszeripari termékek
SR.L. Olaszorszag 100,60 100,00 100,00 100,00 kiskereskedelme
Preglem S. A, Svijo 100,00 100,00 100,00 100,00  Gyartas és kutatas
Gedeon Richter Marketing
CR s.ro. Csehorszdg 100,00 100,00 100,00 100,00 Marketing szolgéltatas
Gedeon Richter Slovakia
8.1.0, Szlovékia 100,06 100,00 100,00 100,00 Marketing szolgaltatds
Richter-Tambron 0.0.0, Gyogyszeripari termékek
Orményorszag 51,00 51,00 51,00 51,00  kereskedelme
Gedeon Richter Austria
GmbH Ausztria 100,00 i00,00 100,00 100,00 Marketing szolgaltatas
Gedeon Richter (Schweiz)
AG Svéje 100,60 100,00 100,00 100,00 Marketing szolgaltatds
Gyogyszeripari termékek
Pharmarichter 0.0.0, Oroszorszag 100,00 100,00 100,00 100,00 promdeidja
Gydgyszeripari termékek
Richpangalpharma 0.0.0. Moldavia 65,00 65,00 65,00 65,00  kereskedelme
Gedeen Richter Portugal,
Unipessoal Lda, Portugélia 100,00 100,00 100,00 100,00 Marketing szolgaltatas
Pregl.em France SAS Franciaorszag 100,00 100,00 100,60 100,00 Marketing szolgaltatas
Gybgyszeripari termékek
Pesti Sas Patika Bt. Magyarorszag 74,00 74,00 50,00 50,00  kiskereskedelme
Gedeon Richter Slovenija,
trZenje, d.o.o, Szlovénia 100,00 100,00 100,00 100,00 Marketing szolgdltatas
Gedeon Richter Benelux
SPRL Belginm 100,00 100,66 100,00 100,00 Marketing szelgaltatis
Gedeon Richter Nordics
AB Svédorszig 100,00 100,00 100,00 100,00 Marketing szolgéltatis

* Pharmanet $.R.[. 2013 novemberében beolvadt anyavillalatiba, a Gedeon Richter Farmacia S.A. —ba,

Konszoliddcioba sijonnan bevont vallalatok

Név Alapitds/ Cégbejegyzés Tulajdoni Szavazati Tevékenység
megszerzés helye hanyad arany
idépontja % %
2013 2012 2013 2012

T.0.0. Gedeon Richter
Kz# 2013.09.hé Kazahsztin 100,00 - 100,00 - Marketing szolgéltatas
Grmed Company Ltd, ** 2013.12.hé Hong-Kong 100,00 - 51,00 - Vagyonkezelés
Rxmidas Pharmaceuticals
Company Ltd,*# 2G13.12.ho Kina 100,00 - 51,00 - Marketing szolgaitatas
Gedeon Richter Colembia Gyobgyszeripari
S.ALS* 2013,11.hé Kolumbia 100,00 - 100,00 - termékek kereskedelme
Gedeon Richter d.o.0.* 2013.11.hé  Horvatorszag 100,00 - 100,00 - Marketing szolgiltatas

* A Csoport altal djonnan alapftott,

**A Csoport Altal vasdrolt, (lasd 38.melléklet)
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15. Kozos iranyitiasu vallalkozasok

A Csoport a kdvetlcez kdzos iranyftasu véllalkozdsckban rendelkezik részesedéssel;

Név Cégbejegyzés  Tulajdoni hdinyad  Szavazati ardny Tevékenység
helye %% %o
2013 2012 2013 2012

Medimpex Irodahdz Kft.  Magyarorszig 50,00 50,00 50,00 50,00 Ingatlan bérbeaddas
Richter-Helm BioTec
Management GmbH Németorszag 50,00 50,00 50,00 50,00 Vagyonkezelés
Richter-Helm BioTec Biotechnoldgiai termélek
GmbH & Co. KG Németorszag 50,00 50,00 50,00 50,00  kereskedelme
Gedeon Richter Rxmidas
Ltd. Hong-Kong 50,00 50,00 50,00 50,00  Marketing szolgaltatas
Grmidas Medical Service
(China) Co.Ltd. Kina 50,00 50,00 50,00 50,00  Marketing szolgéltatas

A Vallalatesoport Konszolidalt pénziigyi beszdmoldjdban a kizds iranyitast vallalkozasok konszoliddcidba vald

kvéta szerinti bevonasdnak hatdsa a kovetkezd:

2013. december 31,

2012, december 31.

MFt MTFt
Forgoeszkdzdk 320 357
Befektetett eszkdzdk 1.283 1.273
Révid lejératt kotelezettségek 185 212
Hosszn lejaratu kételezettségek 4,558 3614
J}rbevétel 508 254
Ertekesités kéltségei 189 164
K+F kiltség 1,153 1.116
A kiz8s irdnyitdst vallalatoknak nincs més jelentés pénziigyi és egyéh tétele,
16. Részesedések tarsult villalatokban
2013 2012
MFt MFt
Egyenleg janudr 1-jén 2115 1.754
Befektetés értékesitése - (12}
Péibefizetés - 30
Nyereség részesedés 763 342
Osztalek (113 -
Arfolyamkiilénbozet - 1
Egyenleg december 31-én 2.867 2.115
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December 31-6n az aldbbi tarsult vallalatok keriiltek t8ke médszerrel bevondsra a konszolidécidba:

Név Cégbejegyzés Tevékenység Eszkozok Kotelezett- Arbevétel Eredmény Tulajdoni
helye ségek hanyad
MFt MFt MFt MEFt %
2012
Hungaropharma Gybgyszeripari
Zrt, Magyarorszdg nagykereskedelem 51.796 46.646 232,790 928 30,85
Gyégyszeripari ’
termékek
Salvia-Med Bt. Magyarorszig  kiskereskedelme 52 33 468 13 32,79
Gydgyszeripari
termekek
Szondi Bt, Magyarorszdg  kiskereskedelme 162 28 439 25 33,00
Gyogyszeripari
termékek
Top Medicina Bt.  Magyarorszag  kiskereskedelme 54 52 295 (7 20,00
Gyogyszeripar
Medservice termékelk
Richter T.0.0, Kazahsztan  kereskedelme 48 8 - - 44,00
Gyobgyszeripari
Vita-Richter termékek
0.0.0, Azerbajdzsan  kereskedelme 506 438 - - 49,00
Epiilet épitési
Pharmapolis Kit, Magyarorszdg  projekt szervezése 6.904 7.021 155 (120) 24,00
Biotechnoldgiai
Cerorin Kft. Magyarorszag  kutatés, fejlesztés 1 0 - (0,6) 24,00
Biotechnoldgiai
Pharmatom Kft, Magyarorszdg  kutatds, fejlesztés 366 385 - (6D 24,00
Név Cégbejegyzés Tevékenység Eszkézék Kotelezett- Arbevétel Eredmény Tulajdoni
helye ségek hanyad
MFt MEFt MFt MFt %
2013
Hungaropharma Gyogyszeripari
Zrt. Magyarorszdg nagykereskedelem 47.193 39352 231.875 2,772 30,85
Gydgyszeripari
termékek
Salvia-Med Bt. Magyarorszdg  kiskereskedelme 60 41 456 15 32,79
Gybgyszeripari
termékek
Szondi Bt Magyarorszig  kiskereskedelme 173 56 449 35 33,00
Gydgyszeripari
termékek
Top Medicina Bt.  Magyarorszdg  kiskereskedelme 51 46 277 4 20,00
Gydgyszeripari
Medservice termékek
Richter T.0.C. Kazahsztan  kereskedelme 46 7 - - 49,00
Gydgyszeripari
Vita-Richter termékek
0.0.0, Azerbajdzsan  kereskedelme 498 428 - - 49.00
Epiilet épitési
Pharmapolis Kft. Magyarorszag  projekt szervezése 6.317 6.453 319 24 24,00
Biotechnoldgial
Cerorin Kft. Magyarorszdg  kutatds, fejlesztés 0,5 0 0 (0,3) 24,00
Biotechnoldgiai
Pharmatom Kft. Magyarorszdg  kutatés, fejlesziés 330 324 0 @) 24,00

A Csoport legjelent8sebb tarsult valialata a Hungaropharma Zrt., amelynek adatai a beszémold dsszedllitdsakor

még nem auditdltak,

Az eszkoz, kdtelezettség, drbovdtel és eredmény adatok 100%-o0s értékben keriiltek kimutatésra.
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17. Egyéb befektetések

2013, december 31, 2012, december 31.

MFt MFt
Amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott lejaratig
tartandé befektetések 18.462 18.712
Amortizalt bekerillési ériéken nyilvantartott kdlesdndk és
kovetelések kizé sorolt befektetések 15.439 -
Valos értéken nyilvantartott értékesithetd befektetések 9.337 6.714
Osszesen 43.238 25426

A béazisiddszakban a lejératig tartandé befektetések kozott ieriiltek kimutatasra a Magyar Nemzeti
Vagyonkezel8 Zrt. altal kibocsatott, 2014-ben lejéréd ,atcserélhetd kotvények”. Alloményuk 14.580 MF{ voit
(névértéken 52 ME), A kdtvények 2013. december 6-4n a kibocsaté altal visszavésarldsra kertltek, és ezzel
egyidejtileg 0, 2019-ben lejéré dtcserélhetd kdtvények keriilick kibocsitasra, melybSl a Csoport szintén 52 Mé-
nyit jegyzett névértéken. Az Gjonnan megvasdrolt kotvények azonban az Amortizalt bekeriilési értéken
nyilvantartott kilesénélk és kdvetelések kézé sorolt befektetések soron keriilnek kimutatasra.

A lejaratig tartott befektetések 2013 december 31-i 4llomanyanak legjelentésebb része Magyar Allamkotvény,
ertéke 17.518 MFt, Ezen befektetéseink hitelmindsitése a Standard & Poor’s adatai alapjan BB.

A Befektetett pénzigyi eszkozsk kozdtt szerepld valés drtdken nyilvantartott értékesithetd befektetések a
targyévben nem kertiltek értékesitésre, ezért a Konszolidalt eredménykimutatdsban ilyen jogefmen nem tdrtént
elszdmolas,

A valos drtéken nyilvantartott értékesithetd befektetések kozott kimutatott Protek Holdingban birtokolt 5%-os
tulajdonrész valds értékelése tézsdei arfolyam (49,02 RUB/részvény) alapjan tSrtént. A valés értéken
nyilvantartott értékesitheté befektetés értéke jelentés mértékben emelkedett, aminek kivetkeztében 2013-ban
2.714 MFt ndvekedést szamoltunk el az értékesithetd pénziigyi eszkozok értékelési tartalékéval szemben (a
Konszolidalt atfogd eredménykimutatason keresztiil).

18. Tarsasagi és halasztott ado
Addkodvetelds és adofizetési kdtelezettség

2013. december 31. 2012, december 31.

MFt MFt
Addékbvetelés 341 1,117
Adofizetési kitelezettség 207 123

A halasztott tarsasagi add a kotelezettség modszerrel keriil kiszdmitdsra az ideiglenes killénbdzetek alapjan. A
halasztott adé-eszkozok és kotelezettségek a Konszolidalt mérlegben a kivvetkezd tételeket tartalmazzak:

2013, december 31, 2012, december 31.

Halasztott ad6 eszkozsk
Halasztott adé kételezettségek

Nettd egyenleg december 31-¢én

MFt MFt

3.921 3.342
(7.688) (9.634)
(3.767 (6.292)
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A Vallalatcsoport balasztott ado eszkizeiben és kotelezettségeiben a targyidészak alatt bekovetkezett f&bb

valtozasok:
Targyi Cél- Erték- Egyéb Nem realizdlt Osszesen
Halasztott eszkdzik ¢ tartalék  vesztés Atmeneti nyereség-
ado eszkbz  immateridlis kiilonbségek kisziirés
javak
MFt MFt MFt MFt MF¢ MFt

2011,
december 31. 756 336 338 481 1.694 3.605
Eredmény-
kimutatsban
elszamolt (58) 29 (25} (248) 92 (210)
Atfogd
eredmény-
kimutatisban
elszamolt - - - (42) - (42)
Arfolyamhatés (9) 3 - (5) - (11)
Atvezetés 38 13 11 (62) - -
2012,
december 31, 727 381 324 124 1.786 3.342
Eredmény-
kimutatisban
elszamolt (145) 109 {167) &7 987 8§71
Atfogd
eredmény-
kimutatdsban
elszdmolt - (3 - {281) - (284)
Arfolyamhatas (2) - - (6) - (8)
2013,
december 31. 580 487 157 (76) 2,773 3.921

35




Richter Gedeon Nyrt,
Konszolidalt Kiegészitd Melléklet

2013, december 31. adatok MFt-ban
Targyi Erték- ESMYA* Egyéb Osszesen
Halasztott adé eszkizik és vesztés Atmeneti
kételezettsép immateriglis kiilinhségek
javak
ME¢ MFt MFt MFt , MFt

2011. december 31, 134 - 13.706 314 14.154
Eredménykimutatisban
elszémolt 12 - (3.527) (141) (3.65.6)
Atfogd eredmény- ) i 12 12
kimutatasban elszdmolt )
Arfolyamhatds (15) . (854) N (876)
Atvezetés S - - (5) -
2012, december 31, 136 - 9.325 173 9.634
Uj bev01}as miatti ) ) ) 584 584
névekmény
Eredménykimutatisban
elszamolt “4) . (2.604) 41 (2.567)
Atfogd eredmény- 23 2
kimutatdsban elszamolt ) i )
Arfolyambatéas (16) - 44 (14) 14
Atvezetés (6) 44 - (38) -
2013. december 31. 110 67 6.765 746 7.688

* Legjelentlsebb halasztolt ado kotelezettség a Proglem akvizicioval kkapcsolatban keriil elszdmoldsta, mely sorén az ESMY A-val szemhen
keletkezett halasztott add kételezettsdget részben ellenstlyozia a Térsasdg elhatarolt vesztesége.

A fent bemutatott halasztott adék Hsszegébbl 6,803 MTFt kbtelezettség és 868 MFt eszkoz varhatéan 12 hénap
mulva visszafordul,

2013, december 31-én a Viallalatesoportnak 18.976 MEt fel nem hasznalt eihatarolt vesztesége volt, mely nem
eredményezett halasztott adé eszkoz (3.040 MFU) elszdmolast, tekintve, hogy a megtérilésiik bizonytalan, mig
2012-ben az elhatérolt veszteseg 38.904 MFt volt, mely 6,368 MFt halasztott add eszkdzt eredményezett volna,
2013-ban az elhatarolt veszteség nagy része a romaniani lednyvallalatokndl keletkezett.

A tarsult €s kézbs irdnyitdsa vallalkozésokban vald részesedésekkel kapcsolatban idéleges killsnbségek
el6fordulhatnak, melyek azonban nem mindsiilneic lényegesnek.

A halasztott adé egyenlegét 2012-ben jelent6s mértékben véltoztatta a Richter és a Preglem lgazgatosiganak
azon dbniése, melynek értelmében a Preglem tevékenységei 2013-t6] kezdbdéen dtstrukturalésra keriiltek, az
ESMYA® gyartisa és értékesitése 4tkeriilt az Anyavéllalathoz. Az Atalakitds kévetkeztében az ESMYA®
drbevétele az Anyavillalat adékulesdval valt adokételessé, 2,773 MFi-tal modositva a halasztott add
kételezettség 2012.évi egyenlegét. (lasd 8. melléklet).

A Preglem jelen tervei alapjan az elhatdrolt veszteség késBbb, a kantonalis szinten lejaré adomentesség utdn
lesz felhasznéalhatd. Ennek kovetkeztében a tarsasag nettd halasztott ado kotelezettsége jelentdsen, 3.181 MFt-tal
csékkent.
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19. Adott kolestonok

Kapesolt feleknek adott kélesén
Munkavallaléknak adott kélesdn
Egyéb adott kilesén

Osszesen

20. Uzleti vagy cégérték

2013, december 31.

2012, december 31.

MFt MFt
5.249 4.584
521 462
4 5
5.774 5.051

Melléklet Uzleti vagy cégérték

MFt

Brutté érték

2012, januér 1-jén 37.201
Arfolyamhatas (1.940)
2012. december 31-én 35.201
2013, januar 1-jén 35.261
Uj vallalat bevondsa miatt bekdvetkezett ndvekedés 38 18.943
P'Ialasztott ado hatés 584
Arfolyamhatés 116
2013. december 31-én 54.904
Halmozott értékvesztés

2012. januér 1-jén (3.458)
Ertékvesztés (201)
2012. december 31-én (3.659)
2013, januar 1-jén (3.659)
Ertékvesztés (283)
2013, december 31-én (3.942)
Nettd konyv szerinti érték

2012. december 31-én 31.602
2013, december 31-én 50,962
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Az lizleti vagy cégérték zar6 értéke pénztermel6 egységenként (Vallalatok)

2013, december 31. 2012. december 31,
MFt MIit

Gyogyszergydrtas szegmens

Gedeon Richter Polska Sp. z 0.0. 1.071 1.069

Richter-Helm Biologics Co & KG 95 93

Preplem S.A, 28,917 28.789

GRMed Company Lid. 19.497 -
Nagy-, és kiskereskedelmi szegmens

Armedica Trading Csoport 1.321 1.590
Egyéb szegmens

Pesti Sas Holding Kft, 61 61
Osszesen 50.962 31.602

A kimutatott iizleti vagy cégértékre minden évben értékyesztés tesztet végziink.

Gedeon Richter Polska Sp. z 0.0,

A Gedeon Richter Polska Sp. z 0.0, a 2013-es évet, jelentds nyereséggel zarta, amely mellett a vallalat kozéptavi
tervei is visszaigazoljak a jovébeli ndvekedési varakozasokat, Ennek megfeleléen a 2012, izleti évhez hasonldan
a targyévben sem kellett értékvesztést elszamolnunk. A kulesfontossdgi feltételezésekben nem vérhaté olyan
ésszer(l mértéket meghaladé valtozas, ami a Goodwill értékveszidsét eredményezné,

Armedica Trading Csoport

A Csoport pz el6z8 évekhez hasonléan pénztermels egység csoportokra (CGU) éllapitoita meg a patikak
goodwill-jat és hajtotta végre az értékvesztés felillvizsgalatat, Két CGU csoport keriilt meghatdrozdsra és
valamennyi patika besorclasra keriilt ebbe a két csoportba a patikék tirgyévi EBITDA teljesitménye alapjan.
Minden évben értékelésre kertll, hogy a patikdk a megfeleld kategdridba vannak-e besorolva. A besorolasi
kritérium 2013-ban  -3,5% EBITDA/értékesités nettd Arbevétele mutatészim, A Térsasdg ezt a kritériumot
elemzéssel hatdrozta meg. Ezen EBITDA/értékesités ardny felett teljesitd patikék 2013-ban minimélisan negativ
EBITDA-{6meget realizdltak., A jelzett patikak jovabagyott intenziv kereskedelempolitikai fejlesztés
segitségével mar a kozeljdvsben pozitly készpénztermeld egységelké alakulnak, ezzel erdsitve a csoportban
varhaté megiériilést, Ugyanakkor a jelzett alcsoport, még mutathat enyhe ingadezdst a kivetkezd években az
egyedi EBITDA szintekben, de ez Atmensti jelenségnek tekinthetd.

A megteriilés a ,,value in use (hasznlati érték)” modszerrel keriilt érickelésre, figyelembe véve a gazdasigi
kdryezetet, amely jelentSs valtozast mutat az elézé évhez képest. A tdmogatott termékek kdzponti téritése
felgyorsult 2013-ban, amely a patikak likviditasdt és ezéltal készpénz termeld képességét pozitivan befolyasolta.
A ,value in use” moedellben historikus adatokon, valamint valdszert piaci feltevéseken alapulé jovébeli
teljesitményérickelés zajlott, kozép- és hosszutavra vonatkozoan., A Csoport a jelendrték-szamitdst 5 éves cash
flow becsléssel végezte, mig a rezidualis iddszakban orokjaradékszer( cash flow-t vett figyelembe.

Az alulteljesitd csoport esetében, ahol a varhato megtérillés érteke alacsonyabb, mint a kényv szerinti érték, a
Csoport értékvesztést szdmolt el a goodwil! egyenlegre,

Mivel az elézé években az érickvesztés tesziek eredményeként a legalacsonyabb EBITDA-t eléré patikak
csoportjaban a (eljes goodwill egyenleg lefrdsra kertilt, most mar csak a fejlédo és a jol teljesitd patikalra
fokuszalt az érickvesziés vizsgalat.

Ugyancsak tortént érzékenyscg-vizsgalat is a kovetkezd paraméterek figyelembe vételével: Ertékesités nettd
drbevétele, stilyozott atlagos tbkekoltség (WACC) és 4rrés. Ceteris paribus médositva ezeket a tényezdket: 10%-
os csékkenés az érickesités volumenében, 10%-0s ndvekedds a t6kekoltség (WACC) esetén illetve 5%-o0s
csGlkicenés az arrésben sem tenné sziikségessé értélvesziés elszamolasat,
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Preglem S A,
A Preglem akvizicidja 2010. oktdber 6-4n tortént. Ez a felvasarlas a Csoport nogydgyaszati tevékenységét és

nyugat-eurdpai jeleniétét tamogatja, Az akvizicid alkalmédval az ESMYA immateriélis eszkdz és goodwill keriilt
felvételre a kimutatdsokban.

Ennek a portfoliénak a legfontosabb terméke a méhmiéma kezelésére fejlesatett Uj készitmény, az ESMYA®,
kivésarldsalcor kizel alit a trzskényvi engedély megszerzéséhez, 2012 februdrjdban az Eurdpai Bizottsag (EC)
megadia az ESMYA® preoperativ kezelés indikéciojéban a forgalomba hozatali engedélyt.

2014 januérjéban a Richter megkapta az engedélyt az Burdpai Gyogyszer hatGsdgiol (EMA) az ESMYA®
mérsekelt-sillyos tiinetekkel jaré méhmidmak miitét eldtti alkalmazési idétartamdnalk kiterjesztésére az eddigi
egy ciklusrl (3 hénap) két ciklusra, A hosszd tavu, periodikus kezelésére vonatkozé vizsgélatok varhatd
befejezési ideje 2014 masodik negyedéve,

A termék (ESMYA®™) 2013 végére 33 orszagban volt forgalomban, melyek koziil 17-ben timogatott statuszt
kapott Osszességében elérve a 16 M€ (4.827MF1) arbevételt. A legjelentdsebb hozzajarulast az elért érickesitési
szinthez tovabbra is a németorszagi drbevétel adja,

Az ESMYA immateridlis eszkdz és a kapcsolédé PregLem goodwill értéke egylittesen keritlt vizsgélatra,
Tekintettel arra, hogy az eszkozok folyamatos haszndlatabél szérmazd jovdbeli pénzédramok jelentdsek, a
megtértilési érték egy in., ,,pénztermeld egyséere (CGUY keriilt meghatdrozdsra, amely az ESMYA immateridlis
eszkdzhdz, annak mikodietéséhez szlilkséges egyéb eszkozokhéz és a Preglem iizleti értékéhez (egylitt:
ESMY A pénztermeld egység) kapesolodik.

A villalat vezetése altal elvégzett éridkvesztés vizsgilat alapjén nem kell értékvesztést elszamolni a Preglem
tizleti értekére 2013, december 31-i nappal,

A jovedelem alapti megkdzelités keriilt alkalmazésra az ESMYA wpénztermeld egység” megtériilési értékének
meghatarozasira, egy 9n. ,piaci érték (fair value)” megkozelitésben. Ezek a szamitasok részben a 2014-2C017-es
¢vekre vonatkozd, a véllalatvezetés altal Jjovahagyott pénziigyi koltségvetéseken alapuld pénzéram
clérejelzéseken nyugszanak. A 2017-en tili pénzéramok a management becslésein alapszanak melyek az eredeti
hosszii tavii ESMYA® bevételi modellekben keriiltek kidolgozasra.

Az alapvetd tények és feltételezések a management becslésében az ESMYA pénztermel$ egység jovébeli
teljesitményével kapcsolatban a kivetkezdlk:

Eurépai ESMYA® eladasok: az Gn. preoperativ kezelési indikdcioban bevezetett termék esetében 2014 elején
kapta meg & kiterjesztett hasznalatra vonatkozo engedélyt, Hosszu t4vii kezelésre a termék 2016-15] lesz
engedélyezve. A Csoport un. ,adatkizarélagossdggal” rendelkezik 2020-ig, igy a generikus verseny és a piaci
részesedés/dr csiikkenése csak 2020-t6] varhatd,

USA-beli ESMYA® eladdsok: az ESMYA® USA partner altal t3rtén8 bevezetése 2017-ben vérhato, A
konzervativ forgatGkinyv szerint az értékesités csdkkendse 2022-61 prognosztizdlhatd a kizarolagossdg lejarata
mialtt.

Amikor a vallalat vezetése értékelte a becsiilt jovébeli teljesftményt, a pénziramok az eszkdz hasznos élettartama
alatti iddszakra keriiltek kivetitésre. A jovébeli pénzdramok novekedésat szigorlian meghatdrozza egy varhaté
felfelé fveld trend és az ,adatkizarélagossag” idSszaka. Az drbevétel 2019-ben éri el a csticsét, Az éves itlagos
novekedési rata (CAGR) a 2014-2019-es id8szakra 44%, Az madatkizarolagossag™ megsziinése utdn az arbevétel
varhatdan a csiicsévben elért szint 25%-4ra esik vissza, 4 dven keresztiil egy -30%-0s atlagos névekedési rataval,
Ezt a szintet elérve az arbevétel varhatéan az eldrejelzési idészak végéig stabil marad.

Az alkalmazott diszkont rata (adozoit; 8,0%; mely az adézds elotti 9,6%-os diszkont rétanak felel meg) a pénz,
idéértckének és az ESMYA |, pénztermeld egyscgre” vonatkozé specifikus kockdzatoknak a jelenlegi piaci
értckelését tlikrdzi, amelyre vonatkozdan a jovébeli pénzéram becslések nem keriiltek kii gazltisra.

A fentickben emlitett pénzaramok jelenértéke nem kulénbozik jelentésen a 2019-ig tarté pénzaramok
Jelenértekének és az azt kovetd évtd! indulé srakjaradek jelenértékének az Hsszegdtél.

A fentiekben emlitett, 2019-ig tarté pénzaramok jelenértéke kb, fele a kivetd évekre vonatkozd pénzaramok
jelenértékének,

A piaci érték (,fair value”) megkdzelitésben Lkalkulalt ESMYA pénztermeld egysdg meglértilés! éridke
meghaladja az ESMYA immateridlis eszkdz, annak mikodtetéséhez sziikséges egyéb eszkdzok és a kapesolddo
iizleti érték (GW) egyiittes kdnyvszerinti ériékét, Az addt is figyelembe vevé diszkontrata 11,1%-ra térténd
névekedése elimindlnd & megtérilési érték tohbletet.
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GRMed;

A Csoport a felvasarlast 2013, december 31-i értéknappal kényvelte (1d. 38, melléklet). Mivel a vételér allokécio
i3 ezzel a datummal trtént a felvasarlaskor azonositott goodwillra értélvesztés elszdmolasa nem sziikséges.

21, Készletek

Alapanyagok, arulk
Befejezetlen termelés
Félkész- és kéaztermékelk
Osszesen

2013. december 31.

2012. december 31.

MFt MIFt
26.306 23.745
1.819 1.396
40,562 35.008
68,687 64.149

A készletalloményra 2013-ban 1.934 MFt dsszegli értékvesztés elszamolds 6s 291 MFt visszairds (2012-ben
1.902 MFt értékvesztés elszamolds és 236 MFt visszafrds) tortént. A tdrgyiddszakban elszamolt készlet
értékvesziés visszairdsdra a piaci koriilmények megvaltozdsa miatt keriilt sor.
2013. december 31-én azon készletek konyv szerinti értéke, amelyeket a csoport netté realizalhatd értéken
mutatott ki 1.056 MFt. (2012-ben ennek értéke 270 MFt volt.)
A készletek minden egyes tétele jelzalog- és tehermentes.

22. Vevik
2013, december 31. 2012, december 31.
MFt MFt
Vevbk 08,723 98.950
Kapesolt  villalkozésokkal szembeni kévetelések (40, 3436 3.526
" melléklet)
Osszesen 102.159 102.476

A vevballomany 2013-ban 331 MFt 8sszeglt kvetelésekre képzett éridkvesztést és 781 MEt visszalrdst tartalmaz
(2012-ben az értékvesztés nettd egyenlege 467 MFt raforditds volt). A vevSkovetelések értckvesztés-
visszalrdsinak oka a vev6kdvetelések pénziigyi rendezése.

Veviéllomany meghontasa lejarat szerint;

Le nem jart vevéallomany

Lejart vevoallomény, nem értékvesztett
1-90 nap
91-180 nap
181-360 nap
>360 nap

Lejart vevidllomany, értékvesztett
1-90 nap
91-180 nap
181-360 nap
>360 nap

Lejart vevoaliomanyra elszdmolt érigkveszids
1-90 nap
91-180 nap
181-360 nap
>360 nap
C)SSZESBD

2013, december 31,

2012, december 31,

MFt MFt
83.183 87.325
17.575 13.342
16.463 11.761
913 1.068
137 461

62 52
5.456 6.948
914 1.218
259 461
157 563
4126 4.706
(4.055). (5.139)
(220) (122)
(48) (80)
(25) (250)
(3.762) (4.687)
102.159 102.476
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A vevokavetelésekoe képzett értékvesztés az aldbbiak szerint alakuli:

2013, december 31, 2012, december 31.
MEFt MFt
Egyenleg janudr 1-jén 5.139 6.288
Vevikdveteldselre elszamolt értékvesziss 331 1.192
Vevokovetelésekre elszamolt értékvesztds visszairasa (781} (1.659)
Ertékvesztés kivezetés (630) -
Arfolyamkiilénbdzet (4) (682)
Egyenleg december 31-én 4.055 ' 5139

A Csoport nem rendelkezik olyan egyedi, lényeges nagysagrendii vevével, akire értékvesztést kellett volna
elszamolni,

23, Egyéb rivid lejdrati kivetelések

2013, december 31, 2012, december 31.
MFt MFEt
Kdlcsonadott pénzeszkdzak 1.888 389
Epvéb kiveielésel 4,698 4,181
Pénziigyi eszkizdk 6.580 4.570
Visszaigényelhett ado és vam 4.263 5.689
Adott ellegek 3.034 2.738
Alktiv idébeli elhatarolasolk 3416 3.585
Osszesen 17.299 16.582

24, Krtékpapirok

2013, december 31. 2012. december 31,

MFt¢ MFt
Allampapirok (MAK, DKJ) 1.407 7.719
Nyilt végli befektetdsi alapok 2,385 2,224
Egyéb értekpapirok 24 23
Osszesen ' 3.816 9.966

A rovid lejdratt befektetett pénzilgyi eszkdzok értékesithet kategéridba tartoznak. A valés érték korrekeis, mely
az atfogd eredményben keriilt elszamoldsra 2013-ban 1 MFt, 2012-ben 15 MFt veszteség volt,

Az Allampapirok soron kimutatott kdtvények és kincstarjegyek a Magyar Allam éltal kibocsdtott vagy garantlt
crickpapirok; hitelmindsitésiik a Standard & Poor’s adalai alapjén BB.

25. Pénz és pénzeszkoz egyenériékes

2013. december 31. 2012, december 31.
MFt MFt
Bankbetétek 106.697 101.385
Pénztar 135 120
(sszesen 106.832 101,505

A Csoport egyik bemutatatoti évben sem rendelkezett 3 hénapnal rovidebb futamidejll értékpapirral.
A vasarlastol szamitott 3 hénapndl rdvidebb futamidejit érikpapirokat kezeljik Pénz és pénzeszkoz
agyenériékesként,
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26, Jegyzett téke és tartalékok

2013, december 31. 2012, december 31,
Jegyzett téke darab MFt darab* MFt
100 Ft névértéld (Srzsrészvények 186.374.860 18.638 186.374.860 18,638

* Atszémitdsra keriiit a 2013 jiliusaban megvaldsult részvénytizedelés miatt,

A Tarsasdg altal ismert tulajdonosi szerkezet

Térzsrészvények Szavazo tike Jegyzett téke
db Yo %
2013, 2012. " 2013. 2012. 2013. 2012.

december 31. december 31. december 31. december 31, december 31. december 31.
Belfsldi tulajdonosok 58,018.177 61.600.770 31,16 33,15 31,13 33,05
MNV Zrt, 47.051.548 47.039.210 25,27 25,31 25,25 25,24
Onkorméanyzatok 1.164 1,070 0,00 0,00 0,00 0,00
Intézményi Befektetdk 4,679,654 6.910.380 2,51 3,72 2,51 3,71
Magdnbefektetik 6,285,811 7.650,110 3,38 4,12 3,37 4,10
Kiilféldi tulajdonosok 128.161.933 123.929.150 68,83 66,70 68,77 66,50
Magénbefektetsk 635.085 1.146.640 0,34 0,62 0,34 0,62
Intézményi Befektetdk 127.526.848  122.782.510 68,49 66,08 : 68,43 65,38

ebbdl Aberdeen Asset
M. Ple. 37.179.620 23.726.690 19,97 12,77 19,95 12,73

ebbél Skagen Kon-

Tiki Verdipapirfond 10.116.722 9.971.040 5,43 5,37 5,43 5,35
Nem nevesitett tulajdon 27,972 286,080 0,01 0,15 0,01 0,15
Sajat részvény* 166,778 558.860 0,00 0,00 0,09 0,30
Jegyzett toke 186.374.860 186,374,860 100,06 100,00 100,00 100,00

* Csoport szinten tartalmazza ez Anyavallalati és a leanyvallalati tulajdenban leve sajét részvényeket. A sajat részvényeknek nincs szavazati
ioga.
** Alszamitdsra kerlilt a 2013 jdliusaban megvaldsult részvénytizedeids miatt.

A tdblazat Gsszedllitasanal a részvénykdnyv adatait vettik alapul és korrigaltuk a KELER Zrt., valamint a
letétkezeldk altal megadott tulajdonosi megfeleltetéssel,

A Csoportnak nines kbzvetlen és végsd ellendrzést gyakorlé anyavéllalata, A Magyar Allam az MNV Zrt,
tulajdonrészén keresztitl jelentds befolydssal rendelkezik.

2013. julius 4-én a Richter tdjékoztatta részvényeseit, miszerint a Févérosi Tarvényszék Cégbirésaga Cg. 01-10-
040944/414 szdmon meghozott végzésével bejegyvezte a tarsasig 18.637.486 db, azaz tizennyolemiflié-
hatszazharminchétezer-négyszdznyolovanhat darab, egyenként 1.000 Ft, azaz ezer forint névértekl
dematerializdlt névre sz016 tSrzsrészvényének a névérték  tizedelésével 186.374.860 db, azaz
egyszazayolcvanhatmillio-hdromszazhetvennégyezer-nycleszazhatvan darab, egyenként 100 Ft, azaz egysziz
forint névértékil dematerializalt torzsrészvénnyé torténd atalakitasit. A Térsasdg — a KELER Zrt.-vel és a
Budapesti Ertékidzsde Zit.-vel egyeztetetten — az 1.000 forint névértékii Richter torzsrészvények dtalakitdsdnak
{split) értéknapjat 2013, julius 16, napjéban hatérozta meg,

Atértékelési tartalék

A Csoport kiilfsldi tevékenységeihez kapesolodd netto eszkozoknek a funkeionalis pénznemrdl a Csoport
beszamolasi pénznemére ("Pénzegységre”) toriéns dtvaltisakor felmeriilt arfolyam-kiilénbézetek kzvetlentil az
egyéh atfogd eredményben keriilnek elszamoldsra, és a killfoldi devizak atvaltasi tartalékdban halmozodnak. A
kordbban a iiilfoldi devizak 4tvaltdsi tartalékdban halmozédé arfolyam-kiilonbézetek a kilfsldi tevékenység
ertckesitésekor, illetve részleges értékesitésekor az eredménybe kertilnek atsorolasra.
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Ertékesitheté pénziigyi eszkizbk értékelési tartaléka

Az FErtékesitheté pénzilgyl eszkdzok értékelési tartalékaban kertil elszdmoldsra a pénztigyi instrumentumelcon
baitil az értékesithetd kategdridba sorolt értékpapirok valds értékre torténd atértéicelésekor keletkezd killdnbézet,
melynek, kivezetése az eszkbz eladasdval egyidejlleg valosulhat meg, Szintén itt szimoljuk el a valds értéken
nyilvantartott ériékesithetd befektetések valds értékelésének killonbozetét,

Ertékesithetd
pénziigyi eszkozok
értékelési tartaléka

MFt
Egyenleg 2012. janudr 1-jén (32)
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok eladasakor az 221
egyéb atfogd eredménybe atsorolt kumulativ
(nyereség)/veszteség
Ertékesithetd pénztigyi eszkdzik 4téridkelésen 2.328
elért nettd nyereség
Halasztott adé hatés (54)
Egyenleg 2012, december 31-én 2.463
Ertékesithetd pénzilgyi eszkozok eladdsakor az (8)
egyéh atfogd eredménybe dtsorelt kumulativ
{nyereség)/veszteség
Ertékesithetd pénzligyi eszkozik atértélcelésén 2.764
elért nettd nyereség
Halasztott add hatds (304)
Egyenleg 2013, december 31-én 4.915

Tékeinstrumentumban teljesitett munkavallaléi juttatisok az eredménytartalékban bemutatva

A tkeinstrumentumban tefjesitett munkavéllaldi juttatdsok tartaléka az Fredménytartalék részeként kertilt
bemutatasra, ezért a targyid6szaki valtozds a Konszolidalt sajat tke kimutatdsban szerepel.

A tartalék a munkavallaloknak nydjtott, t6keinstrumentumban teljesitett részvényalapli kifizetések, a
tokeinstrumentumok mnyhjtds napjan térténd valos értékelését tartalmazza. Részletesebben ldsd a 27.
mellékletben,

2013 2012
MFt MEF1
- Targyiddszaki kiaddsok 5.182 5.763
Atadott sajat részvények 5.247 4.832
Konszolidalt sajat téke valtozashan
kimutatott dsszes tartalék valtozdsa {65) : 931
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27. Sajat részvények

A Tarsasdgnak szandékdban &ll, hogy sajit részvényeihdl vezetdit és alkalmazottait jutalmazasi politikdja
keretein beliil részvényhez juttassa.

A térsasag harom féle részvényalapt juttatéasi programot milkdtet, melyeket az aldbbiakban részleteztiink,

E hdrom program kézil a jutalom és a bénusz programban a munkavillald azonnal jogosulttd vélik a
részvényjuttatisra, mfg az Elismert munkavillaldi értékpapir-juttatisi program megszolgalasi feltétele, hogy a
munkavallal6 a letétben 1év6 részvények felszabaditdsanak idépontjaban a Tarsasag alkalmazisdban 4lljon.

A kimutatisban az ¢vkozi névértékvaliozds miatt minden adatot a jelenlegi 100 Ft/db névértéken mutatunk be.

Bénusz program
1996-ban a Richter Gedeon Rt, elinditott egy bénusz programot azon menedzserek é&s kulcsfontossdgi-

alkalmazottak Gszténzése érdekében, akik teljesitménye lényegesen befolyasolhatia a Térsasdg nyereségességét.
2013-ban 375,370 darab részvény kerllt szétosztdsra a vallalat 465 dolgozédja kozéit, mig 2012-ben 464 6
részestilt ilyen juttatdsban, a kiosztott részvények szama 389,480 db részvény volt,

Jutalom
Jutalomként 507.276 darab (2012-ben 507,800 darab) részvény keriilt dtadasra a kiemelkedd teljesitményt nyajts
alkalmazottak részére az év folyaman.

Elismert munkavallaldi értékpapir-juttatisi program

A Tarsasag a NAV altal jovdhagyott 2012-2014 évi Elismert munkavallaldi értékpapir-juttatdsi programjdnak
masodil évében 415.177 db sajat részvényt adott 4t 4.927 munkavéllaléja részére 2013-ban. A részvények 2016,
Jjanuar 2. napjéig letétben lesznek a munkavallaldk UniCredit Bank Hungary Zrt.-nél vezetett értékpapirszdmldin,
2012-ben 456,810 darab részvény keriilt dtadésa 4.750 alkalmazott részére, amelyek 2015. janudr 2. napjéig
lesznek letdtben a munkavallalék értékpapirszamlain,

A 2013. aprilis 25-¢én tartott Kozgy(ilés jovdhagyta, hogy a TArsasdg sajat torzsrészvényt vasdroljon legfeljebb a
Tirsasag jegyzett tBkéjének 10%-ig terjedd mértékben. E felhatalmazés alapjan a Tarsasdg az év sordn 70.000
darab sajat részvényt vasarolt 2 Budapesti Ertéktzsdén, tézsdén kiviili forgalomban pedig 380.000 darabot,

Torzsrészvények

Részvények szdma
2012, december 31-én* _ 558.860

EbbdL: lednyvdilalat dltal birtokolt Richter részvényelk™ 105,500
Részvényvasarlas : 892.560
Bénusz program keretében atadott {375.370)
Tutalomként dtadot {507.276)
PM programban atadott {415.177)
PM programban visszavett 13.181
2013. december 31-én : 166.778

Ebbal: lednyvdlialat dltal birtokolt Richter részvények 105.500
Kényv szerinti érték MFt
2012. december 31-én 1.716
Részvényvisdrlas 3.852
Bénusz program keretében dtadott (1.526)
Jutalomkeént Atadott {1.913)
PM programban atadott (1.857)
PM programban visszavett 49
2013, december 31-én 321

* AtszAmitasr kerdlt a 2013 Filiusaban megvaldsult részvénytizedelés miatt.
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28, Szalliték

2013. december 31. 2012. december 31.
MFEt MFt
Szallitdk : 41.942 39.986
Kapesolt vallalkozésokkal szembeni kételezetiségek - 47
Osszesen 41.942 40.033
29. Egyéb kotelezettségek
2013. december 31, 2012, december 31.
MFt MFt
Passziv idébeli eihatarolas 9.708 6.940
Egyéb kételezettségek 7.700 2.246
Le nem zért hatarid8s tigyletek piaci értélcelése 288 504
Pénziigyi kitelezetiségek részisszesen 17.696 9.690
Fizetend6 bérksltség, jovedelemads 5.690 3.964
Fizetend$ osztalék 136 128
Vevdktdl kapott eldlegek 1,190 753
Elhatarolds részvényjuttatas kiltségeire 539 480
Osszesen 25.251 15,015

Halasztott vételdr a Preglem 2010, évi akvizicidja kapesan mint Egyéb kitelezettség sem 2013-ban, sem 2012-
ben nem keriilt bemutatdsra, mert a kdvetkezd részlet varhatéan 2015-ben keriil kifizetésre.

A Richter 2013-ban bejelentette, hogy Kinéban felvasarolt egy véllalatot. A bejelentett kinai akviziciés
szerzbdes aldirésakor kifizetendd Gsszegen tul a Richter tovabbi kifizetéseket teljesit a kévetkez8 években. A
halasztott vételar - mely a vallalat Kindban forgalmazott termékeinek jovébeni profitjaté] fiigg — a PregLem
elszameolasahoz hasonléan, diszkontélt értéken keriilt a beszdmoldba, novelve ezzel a Csoport Egyéb hosszi s
rovid lejrati kotelezettségeit, sszesen mintegy 61 M€-val (18,173 MFt), melybl 19 M€ (5.636 MFt) révid
lejarathy (l4sd 38. melléklet),

30, Céltartalékok

2013. december 31. 2012, december 31.

MFt MFt

Egvéb céltartalékok 1.338 871
Nyugdijazassal és egyéb hosszi tava juttatassal kapesolatos
kotelezettségekre képzett céliartalék* 1.843 1.608

ebbdl meghatarozott nyugdijazdssal kapcsolatos

Juttatdsi program az Anyavdllalatndl 1,256 880

ebbdi meghatdrozott nyugdijazdssal kapesolatos

Juttaigsi program GR Polska-nd] 213 172

ebbdl meghaidrozott nyugdijazdssal kapesolatos

Juttatdsi program Preglem-nél 51 -
Osszesen 3.181 2.479

* Nyugdijazissal és egyéh hosszi t4vl juitatassal kapesolatos kbtelezettségekre képzett céllartalék értéke tartalmaz jubileumi jutalmakat és
egydéh hosszy tdvi juttatdsokat,

A nyugdijazdssal kapcsolatos juttatdsok koziil az Anyavallalat altal biztositott juttatasokat tekintjitk jelentds
mértekiinek, ezért az aldbbiakban kizérolag ezt részletezzilk, Tekintve, hogy a juftatdsi programot az
Anyavallalat miikddteti, melynek székhelye Magyarorszdg, minden ezzel kapcsolatos kdzzététel magyar
forintban kertl bemutatasta,
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Meghatirozott nyugdijazassal kapesolatos juttatdsi program az Anyavillalatnal
Nyugdijazdssal kapcsolatos juttatdsok miatti kifizetések aktudriusi értékelése

Az Anyavillalainél érvényben levé Kollektiv szerz8dés értelmdében az dregségi vagy rokkantsagi nyugdijba
vonul6é munkavéllalot, amennyiben munkaviszonya rendes felmondéssal vagy kézds megegyezéssel szfinik meg
és a munkaltatonal

- legalabb 15 éves folyamatos munkaviszonnyal rendelkezik 1 havi

- legaldbb 30 évés folyamatos munkaviszonnyal rendelkezik 2 havi

- legalabb 40 éves folyamatos munkaviszonnyal rendelkezik 3 havi

- legalabb 45 éves folyamatos munkaviszonnyal rendelkezik 4 havi
atlagkeresete is megilleti egyéb jarandésagain felil.

A Kollektiv Szerzodés modositdsanak értelmében a munkavéllalok egy j juttatdsra valtak jogosulttd, melyet
Miltbeli szolgalat elszdmolt kéltségeként szdmolturk el. A munkavallalét, ha az eldzéekben meghatirozott
feltételeknek megfelel, és a munkaltaional legalabb 20 éves folyamatos munkaviszonnyal rendelkezik,
targyjutalom, tovabba 45 naptéari napnak megfeleld tavolléti dij is megilleti.

Az értékelés modszertana

A Standardnak megfelelen a meghatarozott juttatdsi kitelmek szamitdsakor a Kivetitett Jovairdsi Egység
Modszerét alkalmaztuk, mely szerint a vérhaté juttatisok Osszegét az esedékességi idGpontig hétralévd
idészakban minden évre azonos osszegben (linearis mddon) kell elszdmolni, majd az esedékességeket
jelenértéken — az aktudriusi becsléseknek megfeleld diszkontlabbal — kell értékelni.

A kulcsfontossagu feltételezésekben nem varhatd olyan ésszeri mértéket meghaladd véltozas, amely hatdséra a
megképzett céltartalék jelentts mértékben véltozna, Ennek eredményeként nem szikséges a kalkulaciés médszer

legfontosabb valtozéira érzékenységi vizsgalatot elvégezni,

A szamitisok a 2013, december 31-¢én 4llomanyban 1év8 valamennyi dolgozora vonatkoznak,

EREDMENYEK
2013 2012
MFi MFt
Kotelezetiség nyitd értéke 880 804
Kamatkdltséy és targyévi szolgalat kéltsége 128 98
(eredménykimutatasban elszamolva)
Multbelf szolgalat elszamolt kiltsége 299 -
(eredménykimutatdsban elszamolva)
Alktuariusi nyereség ¢s juttatds kifizetés (atfogd (51) {22)
eredménykimutatisban elszdmelva)
Kotelezeitség ériéke 1.256 880
Muiltbeli szolgalat elszdmolt kéltsége 299 -
Kamatkoltseg 39 47
Térgyévi szolgalat kdltsége 69 51
Nyugdijkoltség 427 98

A f6bb aktudriusi feltételezések az alabbiak:

A nyugdijkorra varhato jovibeii kereseteket, hasonléan a 2012-es évhez a 2013. évi tavolléti dijak (tény) évi
+1% realhozammal (jovébeli beesiilt infldcié +1 szdzalék) torténd emelésével becstiltiik.
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Diszkontratak

A standard el6irdsai szerint a diszkontédldst ,,az adott piacon elérhett j6 mindségli vallalati kétvények hozamai
alapjan” végezziik, 2013-ban azonban jelentésen cstldentek a hosszabb tav: magyar dllamkttvények hozamai,
mely a kotelezetiségek névekedésének irdnyéba hat. Ezek figyelembe vételével rdvid tiavon az AKK altal
kzzétett referencia hozamot, kézép tavon (2015-2019) a Prémium Magyar Allamkdtvény hozamait, majd ezt
kovetden évi 0,1%-kal csdkkend hozamokat feltételeztiink azzal, hogy feltesszik, a redlhozam nem cséklken 1%
ala.

Az ¢l6z ¢vben figyelembe vett hozamoktdl valo eltérést jellemzi, hogy a teljes iddhorizontra figyelembe vett
kamatlabek atlaga mintegy 1%-kal cstkkent, azaz a hozamokra tett feltételezések novelik a lételezettségek
vérhato értékét,

Kilépési valésziniiségek

A becsléshez a ktvetkezd kilépési valdsziniségekkel szamoltunk:

Eletkor kevesebb mint 45 legalabb 45 Osszesen
RG év
15 évnél kevesebb 5,0% 3,0% 4,0%
legalabb i35 év 1,0% 1,5% 1,4%
Osszesen 4,0% 2,0% 3,0%

A Kilépési valoszintiségeket korévenként szimoltuk.

A fent bemutatott statisztikdk alapja 2013-ra a 2008-2013 kozotti idészak tényleges adatai.

31, Hitel/kdlcson
A hitelek biztositékailént jelzalog- és kézizdlogjogok nem kerlilick bejegyzésre,

2013, december 31. 2012, december 31.

MFt MFt
Hosszi lejarat hitelek 57.059 73,163
Révid lejaraty hitelek 5.052 148
Osszesen 62.111 73.311

2010. novemberében az Anyavéllalat 150 M€ Ssszegl, 8téves futamidejli klubhitel szerzédést irt als, mely
hitelkeret célja altaldnos vallalati célok finansziroz4sa, Ezt a hitelt az ING Bank, a Raiffeisen Bank és a K&H
Bank altal alkotott kiub nyujtotta. 2013 jiniuséban a Tdrsasdg 100 ME dsszegli klubhitel-elétorlesztést hajtott
végre. Az elétorlesztést kijvetden a Tarsasdgnak 50 ME 3sszegll klubhitel kitelezettsége maradt.

2011, joniusaban a Richter bejelentette, hogy hitelkeret szerzédést irt ald az Eurdpai Beruhdzasi Banklal —
European Investment Bank. A megallapodds célja, hogy a Richter kdzponti idegrendszerre hatd vegylileteinek
kutatdsat és bioszimilaris termékeinek fejlesztését a 2011 és 2014 kozotti iddszakban részben finanszirozza, A
hitelkeret dsszege 150 ME, amelyet a szerzddés aléfrasat kovetd 18 honapon belit! lehet tobb részletben igénybe
venni. A hitel futamideje a hitelrészletek lehivasat kovetéen 9 év, a kévetkezd megoszlds szerint: 3 éves tGirelmi
idOszak és 6 éves torlesztési periddus. 2013, december 31-ig a (eljes hilelkeret lehivasra keriilt,
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32. Egyéb hosszn lejarati kitelezettségek

2013, december 31. 2012, december 31.
MFt MFt
Egy€b hosszi lejdratt kdtelezettsdg 24.891 11.568

A 29, mellékletben ismertetetielc értelmében, a Preglem akvizicié vételara szerzédésben rogzitett mérfoldks
teljesitésekhez kotott. Ezek a meghatdrozott mérfdldkdvek elérésétal fiiggd kifizetések, melyeket a Preglem a
Jjovében fog teljesiteni (EU engedély az ESMYA%-nak a méhmidma hosszitavi megszakitisos kezelésére vald
felhasznélaséra), az egyéb hosszu lejératt kételezettségek koztt szerepelnek a Konszolidalt mérlegben. Az
Egyeb hosszii lejdrath kitelezettségek kdzott bemutatott egyenleg (11.915 MFt, 2012-ben 10,835 MFt) a még
nem teljesiiit mérfldkdvekhez kapcsolédé fizetési kotelezettségeket tartalmazza, valészinliséggel sulyozott
Jelenértéken (lasd részletesebben a 11. mellékletben),

Szintén iét keriil elszdmoldsra a kinai alvizicié halasztott vételarabol eredé kotelezettségek éven tul esedékes
diszkontalt jelenértéke 42 M€ (12,537 MFt) értckben.

33. Torzsrészvények osztaléka

2013 2012
MTt MFt
Térzsrészvények osztaléka 12.271 12,211

A Tarsaség 2013. dprilis 25-én megtartott évi rendes kbzgylilésén a 2012. évben képz6iddtt eredmény terhére
660 Ft/részvény (12,271 MFt) osztalék kifizetésérs| sziiletett hatarozat,

34, Jovihagyott beruhdzisi programok és beruhdzasi kitelezettségvallalss

Az alabbi tablazatban az Anyavallalat és a legjelentésebb orosz lednyvéllalat adatait mutatjuk be,

2013 2012
Mt MFt
Szerzédésben régzitett, de a beszamolbban nem kimutatott
Anyavéllalati beruhazasi program 2.977 1.376
Szerzbédésben rogzitett, de a beszdmoldban nem kimutatott
beruhdzasi program ZAQ Gedeon Richter~RUS-nél 2.242 3.415
Az Igazgalosag altal mér jévihagyott, de szerzédésbe még nem
foglalt beruhdzés az Anyavallalatnal 2L.130 23413
Az Igazgalosig altal mér jovahagyott, de szerzédésbe még nem
foglalt beruhazés ZAO Gedeon Richter-RUS-nél 2,170 2.617

Az Anpyavillalat 24.107 MFt beruhdzasi programja az Igazgat6ség altal elfogadott, 2014, évre lervezett
raforditassal azonos, A fenti kételezettségek sem & mérlegben, sem az eredménykimutatasban nem keriiliek
bemutatdsra.
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35. Operativ lizing — Csoport, mint lizingbe vev§

A Csoport operaliv lizinggel kapcsolatos kételezetiségei elsdsorban gépkoesi és ingatlan bérlettel kapesclatos,
nem felmondhat¢ Hzing-szerz6désekbél fakads lizingdi kotelezettsége:

2013 2012
MFt MEt
1 éven beliil 5475 4.468
1 és 5 év kdzott 10.781 7.855
5 éven il 2.596 3316
Osszesen 18.852 15.639

A lizingszerzodések vasdrlasi opeidt nem tartalmaznak.

36. A Villalatesoport harmadik feleknek adoti garancidi

A Csoport kozvetlentil harmadik fél szdméra nem nydjt garanciat. A bankokon keresztiil vdllalt garancidk a 10,
melléklethen kertilnek bemutatdsra,

37. Tarsadalombiztositis és Onkéntes kilcsdnos pénztiri befizetések

A Csoport Magyarorszigon foglalkoztatott munkavélialdi esetében a biztositasi kételezettséggel jard jogviszony
alapjan 2013-ban az adokoteles jovedelem 27 szdzaléka szocidlis hozzajaruldsi adoként, és 1,5%-a szakképzési
hozzajdrulasként keriilt befizetésre a Nemzeti Add- és Vamhivatalhoz. A Csoportnak a tdrvényesen eldirt
merteken feltl tovabbi befizetési kotelezettsége az év folyaméan nem meriilt fel, A kiilfoldon foglalkoztatott
munkavallalok esetében a tirsadalombiztositasi jarulékok az adott orszdg jogszabdlyainak megfeleléen keriiltek
megfizetésre.

Az Anyavillalat munkaltatéi hozzdjaruldst fizet mindazon munkavallaléi utdn, akik csatlakoztak valamely
dnkéntes kolestnts nyugdijpénztirhoz, melynek mértéke jelenleg a hozzdjdruldsban részesiilé tagok havi bruttd
fizetésének 6 szazaléka, de maximum a mindenkori havi minimalbér 50%-a. Ezen kiviil az Anyavallalat a
nyugdijkorhatért 5 éven belill betslté alkalmazottak részére egyszeri kitldn befizetést is teljesit, Az Anyavéllalat
altal fizetett hozzajarulds teljes dsszege 1.000 MFt volt 2013-ban (2012-ben 904 MFt).

2003, szeptember 1-jété] az Anyavallalat egészségpénztari befizetést vallalt dolgoz6i részére. 2013-ban és 2012~

ben is 4.000 Ft/f6/ho6 volt a befizetds. A 4.903 (& dolgozd tag (2012-ben 4.785 £6) részére befizetett dsszeg 2013-
ban 235 MFt volt (2012-ben 230 MFt).

A magyarorszagi székhely(i lednyvallalatok altal a dolgozoik utén fizetett nyugdijpénziari hozzajarulas 8sszege
2013-ban 31 MFt (2012-ben 31 MFt).

A killfoldi székhelyl leanyvéllalatok alkalmazottaik javdra nyugdijalapokba fizetnek be, amely befizetések
Geszege 2013-ban 258 MFt, 2012-hen pedig 130 MFt velt,

A fent emlitett nyugdijpénztari befizetések ,,Meghatirozott hozzajarulasi nyugdijprogramek”-nak minéstilnek.
A Véllalatesoport tagjai kozil egyik sem mikodtet az Anyavéllalatéhoz hasonld nyugdijpénztari rendszert. A

magyarorszagi székhelyll lednyvallalatok az Anyavillalathoz hasonléan dolgozéi részére nyugdijpénziari és
egészségpénztari hozzajiruldst fizetnek,
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38. Leanyvallalatok megszerzése
2012-ben a Csoport 0 akvizicidt nem hajtott végre.
Lednyvillalatok megszerzése 2013-ban

2013-ban a Richter Gedeon Nyrt. bejelentette, hogy marketing partnerével - az Rxmidas Pharmaceuticals Co.
Ltd. tulajdoncsaival clyan megéllapoddsokat irt ald, amelyek eredményeképpen dtalakul és megerfsodik
jelenléte a kinai pydgyszerpiacon. A Richter az akviziciét kdvetden a vallalatban tobbségi tulajdoni
részesedéssel rendelkezik, és a megallapodds szerint, a szerz6dés alairasakor kifizetendé 6sszegen til tovabbi
kifizetéseket teljesit. A vételdr még ki nem egyenlitett része a villalat Kindban forgalmazott termékeinek
Jjovébeni profitjatol figg.

Konyv szerinti Valés érték

érték

MEFt MFEt
Fizetett vételar (3.790) -
Fiiggd kotelezettség (hosszi lejarand) (12.537) -
Fiiggt kotelezettség (rovid lejaratd) (5.636) -
Osszes ellenérték (21,963) .
Targyi eszkdzdk 1 1
Vevilk 405 405
Egyéb révid lejaratt kivetelések 141 141
Pénz és pénzeszkdz egyenérickes 806 806
Szallitok és egyéb kotelezettségek {668) {668)
Egyéb immateridlis javak (Visszavasarolt jog) - 2.335
Halasztoit add kitelezettség - {(584)
Uzleti vagy cépérték - 19,527

A Cash Flowban bemutatott 6sszegnél figyelembe vételre keriilt a kifizetett vételarbsl 2.337 MFt, ami 2012-ben
mar kifizetésre kerttlt,

Az 1yj vallalat a Richter szaméra kdzvetlen jelenlétet biztosit Kindban, 7 iroddjaval és tobb mint 200 fbs
értékesitési hdlozatdval, amely a Richter vénykoteles, valamint harmadilk félt6] licencbe vett termékeinek
promocids és marketing tevékenységét végzi majd.

2013-ban a megvasdrolt Tarsasdg kizdrdlag az anyavillalatnale nydjtott szolgéaltatist meghatirozott
nyereséghinyaddal. Abban az esctben, ha a lednyvallalat 2013, januar 1-t8]1 kerfilt volna felvésarldsra a Csoport
eredménye 107 MFt-tal lett volna magasabb,

2013-ban az akvizicoval kapcsolatos kdltsépek - melyek jellemzoden audit- és jogi tandcsaddsi dijak — a
Konszolidalt eredménykimutatés Igazgatasi és egyéb miikddési koltségek soron kerilltek elszdmolasra, 27 MFt
értékben.

A goodwill a Richter és a kinai piacon az 3. legjelentésebb marketing szolgdltaté GRMed kozétt megkotbtt
szolgditatdsi szerzddés adta jov8beni szinergiak kihasznalasabal adadik,

39, Fiiggd kitelezettségek

Bizonvytalan adé pozicié Roménidban

2009. oktéber 1-jén a gyodgyszerpiaci kiaddsok tillépésének finanszirozdsira a korményzat egyfajta, vitatott
tamogatis-visszafizetési rendszert fogadott el, Az 5-12 %-o0s sdvban mozgd visszafizetések, melyeket a belfldi
gyogyszergyartdk ¢s a nagykereskeddk a tdmogatott termékek arbevétele utdn fizetnek, jogosultja a Kdzponti
Biziositéhdz. A Csoportnak hasonld adofizetési kotelezettségel mas orszigokban is felmeriilnek, amelyeket
egy¢eh raforditisként mutatnak be a Konszolidalt beszamoldban, 2011, oktdber 1-jén Gjabb, a belfdldi és kijifoldi
gyogyszergyartékat kozvetleniil terheld tdmogatds-visszafizetési szabalyozds lépett életbe a részben vagy
egészben timogatott termékekre vonatkozdan, A Csoport 2011, oktdber 1-jét megelézé idészakkal kapesolatos
esetleges kotelezetiségekre nem képzett céltartalékot. A kiegészit mellékletben a bizonytalan adépozicié nem
kerllt szamszerUsit¢sre, mivel az adé alanya és az adofizetés mértéke is vitatott, igy a kiteitség Osszegére
megbizhaté becslést nem lehet késziteni.
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40. Kapcsolt felekkel folytatott tranzakeiok

A Tarsasdg ¢s lednyvallalatai — amelyek a Tarsasdg kapcsolt véllalkozdsai — kézétti tranzakcidkat és
egyenlegeket a konszolidicié szempontjabdl nem vettiik figyelembe, és a jelen pontban nem keriilnek
bemutatisra. A Csoport és mas kapesolt felek kdzott tranzakeidk részletei al4bb talalhaték,

A Richter felett jelentds befolydst gyakorlé gazdalkods egységként kell megemliteniink az MNV Zrt.-t, de az
MNV Zrt.-vel az Anyavéllalatnak az osztalékfizetésen kiviil semmilyen tranzakcidja nincsen.

2013 2012
MFt MTF1t
MNYV Zrt.-nek fizetett osztalék 3,105 3,102

A Csoport nem folytat jelentds tranzakciokat mds, a Magyar Allam 4ltal ellenérzétt vallalatokkal. Ezen
tranzakcidk kumuldlt hatdsa nem jelentds, ezért nem kertilnek elkillonitetten kimutatisra a pénziigyi
beszamoldkban,

40.1 Kapcsolt felek részére nytjtott kilesonok

A Csoport a felsGvezetds tagjai részére semmilyen kdlcsént nem folyosit. Tarsult- és kdzos irdnyitasn
vallaikozasoknak folydsitott klesdnsk kézétt rovid- és hosszii lejdratt kélesénalk egyarant szerepelnek,

2013. december 31, 2012. december 31,
MFt MFt

Tarsult vallalkozasok részére nydjtott kdlesdndk 3.750 3.800
K&z8s jranyitasn vallalatok részére nytjtott 2,294

kdicsén -
Kapcsolt, kézds irdnyitdsd vevik 124 135
Kapesolt, tirsult vevék 3,312 3.391
Kapcsolt, tarsult szallitdk - 47
K&z0s irinyitast vallalatoktd] szarmazod arbevétel 842 782
Térsult valialatoktd] szarmazé drbevétel 12,353 12.079

A kapesolt véllalkozdsok részére nywjtott kdlesdndk pénzneme magyar forint és euro. A kolesnokbst 1.388 MFt
2014-ben, 2.420 MFt 2 és 5 év kézdtt és 2,236 MFEC 5 éven tal valik esedélessd,

A “Kapesolt felekt] szdrmazo drbevétel” szinte kizdrélag pydgyszeripari termékek értékesitéséb6l szarmazik.
2013. december 31-¢n meglévé szerzddésekbél adodsan a kapesolt vallalkozdsokkal szembeni nyitott rendelések
értcke 17 MFt.

Az Gsszes, kapesolt felekleel folytatott tranzakeid a fiiggetlen felek kozti szokésos feltételek szerint zajlott.

40.2 Igazgatésag ¢s Feliigyeld Bizottsig javadalmazasa

Rivid tAva juttatdsok - Tiszteletdi]

2013 2012
MFt MF¢
Igazgatosag 76 76
Feliigyeld Bizottsag 24 28
Osszesen 100 104
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40.3 Kulespozicidban lévo vezeték javadalmazésa

2013, december 31, 2012. december 31

MEFt MFt
Bérek és egyéb révid lejaratt munkavallaldi juttatasok 717 700
Részvény alapu juttatisok 1411 1.305
Osszes rovid tavi juttatds 2,128 2.005
Nyugdijjarulsk 575 541
Osszesen 2.703 2.546

A kimutatds a f6osztalyvezetSi pozici6tl a vezérigazgatéig terjedd beosztasban lévBkre, Gsszesen 43 fére
vonatkozik,

2012-ben és 2013-ban sem t6rtént végkielégités kifizetés kulespozicioban lévé vezetd szdméra,
41, 2012, évet érinté modositdsok az IAS 19 viltozasa miatt

A médositds bsszege nem jelentds és nincs hatdssal a Konszelid4lt mérlegre, igy a Csoport nem mutat be hirom
oszlopos beszamolot.

Komnszolidalt eredménykimutatas

2012 Viltozas 2012
MFt MFt MFt
Kordbban Médositott
bemutatott
Igazgatdsi és egyéb milkodési
kéhtségek (20.179) 3) {20.182)
Egyéb bevétel és raforditas eredménye {1.162) (22) {1.184)
Uzieti tevékenység eredménye 48,721 (25 48.696
Adoézas elbttl eredmény 49,921 (25) 49,896
Targyévi eredmény 49.080 (25) 49,055
Anyavillalat tulajdonosaira jutd
eredmény 49,265 (25) 49.240
Konszoliddlt Atfogd eredménykimutatis
2012 Valtozas 2012
MFt MFt MFt
Korabban Modositoft
hemutatott
Téargyévi eredmény 49.080 (25) 49.055
Alctudriusi nyereség a
nyugdijazassal kapcsolatos
Jjuttatasi programokon - 25 25
Egyéb atfogd eredmeény {10.379) 25 {10.354)
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Konszolidalt Cash Flow kimutatis

2012 Viltozas 2012
MFt MFt MFt
Koribban Moédositott

bemutatott

Anyavillalat tulajdonosaira jutd

eredmény 49.265 (25) 49,240
Az eredménykimutatdsban és az

atfogd eredménykimutatdsban

elszdmolt pénzmozgéssal nem jrod

tételek 3.781 25 3.806

42, Jelents események 2013-ban

A Richter és partnere, a Forest Laboratories, Inc. 2012. februér 8-dn illetve februdr 28-4n kbzzétette a cariprazine
antipszichotikum L. tipust bipoldris betegségben szenvedd, akut manids betegek korében végzett harmadik fazis
LI vizsgalat, valamint a skizofrén betegek korében végzett két djabb fazis IIT vizsgdlat sikeres befejezését. Ezzel
mindkét indikicidban hdrom sikeres fdzis ITI vizsgdlattal rendelkezik a Tdrsasdg. 2012, november 28-4n a
Richter hirt adott arrél, hogy a Forest Laboratories az Egyesiilt Allamok Flelmiszer- és Gydgyszeriigyi
Hivataldhoz (FDA) benyijlotta a cariprazine torzskonyvezési kérelmét a fenti két indikdcioban. A két cég 2013.
november 21-én jelentette be, hogy az FDA, egy un. ,,Complete Response Letter”-t adott ki a torzskonyvi
kérelemmel kapcsolatban, amelyben elismerte a cariprazine hatdsossdgit, ugyanakkor tovibbi informécickat,
vizsgdlatokat igényel, amelynek egyeztetésére rovidesen sor keril. Fzzel parhuzamosan jelenleg is folynak
Klinikai vizsgilatok az indikdcié bévitése és az eurdpai és a japan piacra 1&pés érdekében,

2013-ban Ukrajndban, amely a Csoport 4. legnagyobb piaca volt, 95,6 M$ (21.351 MFt) irbevételt értiink el.
2014-ben azonban a Richter Csoportnak Ukrajndban az instabil politikai és a pénzlgyi helyzet miatt névekvd
bizonytatansdggal kell szembenéznie.

43, Mérlegfordulénap uténi jelentds események

A Térsasig a dél- és kozép-amerikal régidban mepkezdett terjeszkedésének hatdsdra 2013 decemberében
akvizici6kat kezdeményezett Brazilidban és Mexikdban. Ezen véllalatok f6 tevékenysége a nbégydgydszati
készitmények tekintetében a torzskbnyvezési feladatok elldtdsa, valamint az értékesitési és promocids halézat
kiépitése lesz. A tranzakeidk a beszamolé jévdhagydsdig nem zirultak le.

2012 februdrjaban az BSMYA® nevii készitmény a méhmioma preoperativ kezelésének indikdcidjdban megkapta
az Burépai Unids tagdllamokra érvényes forgalomba hozatali engedélyt. A kezelés idétartama eredetileg 3
hénapra korlatozddott. 2014 janudrjiban az Eurdpai Bizottsag kiadta az ESMYA® 5 mg-os tabletta forgalomba
hozatali engedélyét annak kiterjesztett, két ciklusra vonatkozd indikdcidjéra is.

Ezen tdlmenden 2013, december 31-ét kijvetben nemn tdrtént olyan jelentSs esemény, mely a Csoportrdl alkotott
valds és hii képet befolydsolna.

44, Pénziigyi beszamolok elfogadisa

Jelen konszoliddlt pénziigyi beszamolGt az IgazgatGsag 2014, mdrcius 21-én elfogadta é€s jévahagyta.

A Tirsasdg Igazgatdsiga (Igazgatdsig) jévahagyta a Tarsasig jelen Konszolidalt Beszdmoldjdnak kibocsdtdsat,

de a tulajdonosok éves Rendes Kozgyfilése, amely a beszdmold elfogaddsdra jogosult, az elfogadis elttt kérhet
médositisokat. Rendkiviil kicsi annak a valdsziniisége, hogy a Kozgy(lés médositasi igényt timaszt.
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1. Altaldnos adatok

Az anyavailalat
A Richter Gedeon Nyrt. a régi¢ egyik vezet8 gy6gyszeripari véllalata. Tevékenységi kdre
magéba foglalja a gydgyszeripar minden teriiletét a tudomanyos kutatdstol az
alapanyaggyértason (szintetikus, fermentdcios, extrakcids), a késztermék-eloallitdson,
csomagoldson és a marketingen at az értékesitésig. A Térsasdg termékskaldja szcles,
gyakorlatilag minden terdpids teriiletet feldlel, ugyanakkor az értékesités terapias
szerkezete igen koncentralt, az drbevétel kozel haromnegyed része hirom terapias

tertiletrd] szarmazik.

A céget 1901-ben Richter Gedeon gybgyszerész alapitotta egy gyOgyszertar
megvasarlasaval, majd két évtizeddel késdbb, 1923 oktoberében részvénytarsasagga
alakitotta véllalkoz4sat. A masodik vilaghaborut kivetden a Tarsasdgot dllamosttottak, ¢és
bar részvénytarsasagként mitksdott tovabb, részvényei llami tulajdonba kerdltek. 1950
juniusaban az 4llam - tirsasagi jogi szempontbdl a Richter Gedeon Rt. fenntartdsa mellett
- létrehozta a Richter Gyogyszer és Vegyészeti Gyar Nemzeti Villalatot, amely késébb
Kébanyai Gyégyszerarugyar néven vélt ismertté, és amely a Richter Gedeon Rt.-vel

parhuzamosan mikodott.

1990-ben az 4llami vallalatbd! részvénytarsasigga torténd atalakulésa sordn a Kobanyai
Gybgyszerarugyir beolvadt a Richter Gedeon Rt-be. A fiziot 1991. marcius 18-an
- bejegyezték a Budapesti Cégbirdsagon. Az alakuldskori teljes alaptéke 13.223.974.000 F't

volt.

A privatizdcio

A Téarsashg 1994. szeptember 28-4n alaptokéjét - hazai ¢és nemzetkozi befektetok
bevonasaval - 4,4 MdFt-tal, 17,6 MdFt-ra emelte, és a részvényeit bevezette a Budapesti
Crigktézsdére. A cég tdkeemeléssel egybekdtott privatizdcioja a forrdsok boviilését
szolgalta.

Az 1994-ben megkezdett privatiziciés folyamat 1995. negyedik negyedévében

folytatodott, kiszélesitve ezéltal a Tarsasdg hazai és nemzetkézi befektet6i bazisat.




Az Allami Privatizaciés és Vagyonkezel§ Rt. (APV Rt.) tulajdondban 1év6 részvények
egy Ujabb részének értékesitése sordn 1997-ben zartkor(i elhelyezés keretében 2.600.000
részvény keriitt felajanldsra intézményi befekteték szamara, ezen felil 200.000 db
belfbldi nyilvanos forgalomba hozatal keretében hazai maganbefektettknek.

A Térsasag rendkivili koézgyllésen jovéhagyta az alaptéke 1.000 MFt-tal,
18.637.486.000 Ft-ra torténd felemelését 1.000.000 db 0j részvény kibocsatasdval. B

tranzakcidk utdn az allami tulajdon részarinya a Richterben 25 %-ra csSkkent.

2004, szeptember 14-én az Allami Privatizaciés és Vagyonkezel6 Rt. intézményi
befekteték részére forgalomba hozott 4.659.373 darab, 2009-ben lejird, a Richter allami
tulajdon részvényeire atcserélhetd kotvényt. A kotvények értékesitése zart korben,
Kifejezetten az ilyen tipusu befektetésekre szakosodott intézményi befektetdknek tértént.
Ez a kotvény 2009. szeptember 28-in lejart. A kormény dontése értelmeben a
részvénycsere helyett azok megfelels ellenértéke kertilt kifizetésre, A kormany
ugyanakkor tdmogatta, hogy az APV Rt. jogutéda, az MNV. Zrt. a refinanszirozést tjabb
Richter részvényre atcserélhetd kotvény kibocsatasaval oldja meg. A kotvények jegyzése
2009. szeptember 25-én lezarult, a jegyzés soran 833,3 M€ értékii, 2014-ben lejaro, a
Richter 4.680.672 db &llami tulajdonti tdrzsrészvényére atoserélhetd kotvény kerdilt
kibocsatasra intézményi befekteték szaméara. Az MNV Zrt. 2013. november 6-an
jelentette be, hogy a 2014-ben lejaro ateserélheté kotvényeket lejarat elott visszavasarolja
és a visszavésarlast egy 0, allami tulajdond, 2019-ben lejérd, 903,8 M€ értékti Richter-
részvényekre atcserélhetd 1 kotvénykibocsatdssal finanszirozza. A tranzakeid 2013.
december 6-4n sikeresen lezdrult. A 2019, aprilis 2-4n lejar6 Uj kotvényeket bevezetik a
Frankfurti Tézsde Freiverkehr piacdra. Azzal, hogy a Magyar Allam megtartotta
részvényeit, a Richter biztositottnak latja stratégidja folytatdsat, amelynek alapvetd

feltétele, hogy a Tarsasig fliggetlensége tovébbra is fennmaradjon.

A Térsasag nagyobb jelentSségil akvizicibs terjeszkedési [épései

Az anyavallalat mar 1990-es évek masodik felétdl zbldmezos beruhdzésokkal, j
tarsasagok alapitdsdval bévitette termeld vallalatai korct QOroszorszagban (1996) és
Indidban (2004), valamint alapitdsok, akvizicidk utjan Roménidban (1998),
Lengyelorszagban (2002). Németorszdgban (2007) biotechnologiai &s Svéjcban (2010)

ndgydgyaszati fejlesztd céget vasarolt a Tarsasag.




A Richter tjabb akviziciéi kozott, a svajei székhelyl Preglem véllalatcsoport 100 %-os
felvasarlasa (2010, oktéber) és a Griinenthal német székhelyl cég ndgyobgydszati
portfolidjanak kivasdrlasa (2010. november) lehetdséget teremt a Csoport szamara
egyrészt az innovativ négyégyaszati termékek piacin vald térhéditdsra, masrészt a
Richter hagyoményos négydgyaszati termék kindlatanak foldrajzi bovitésére. A két
tranzakcié lendiiletet adott a nyugat-eurdpai marketing halozat felépitésének, valamint a
ndgyégyészati piacokon torténd jelentdsebb piaci részesedés megszerzésének,
felhaszndlva a Richter ezen a teriileten mér régbta jelenlévd kereskedelmi és (ijabb
alapitdsi marketing tevékenységil vallalatait. A véltozas stratégiai jelentoségli a Csoport

életében.

A Preglem specidlis négybgyészati indikacids teriiletek (méh mioma, endometridzis,
terméketlenség) klinikai fejlesztési szakaszban levdé origindlis készitményeinek
felkutatdséra és a klinikai fejlesztések végig vitelére 2006-ban 1étrehozott genfi székhelyl
tarsasag. Termékfejlesztési vonalai koziil a vezets termék az ulipristal-acetate hatbanyagu
Esmya, amely az elsd indikdcidjaban (méh mioma preoperativ kezelése) a Richter 2012,
februar 27-1 bejelentése szerint megkapta az EU dsszes tagéllamara érvényes forgalomba
hozatali engedélyét, és az év folyaman a legtdbb piacon bevezetésre is kertilt.

A Térsasag 2013. november 26-an rendkiviili kdzleményben jelentette be az Esmya
termék kétciklust preoperativ kezelésének (az elsd indikacié kibévitése) esetében az
Eurépai Gybégyszerligynokség (EMA) pozitlv véleményét, majd 2014 janudrjéban az

Eurépai Bizottsig termékre vonatkozé forgalomba hozatali engedélyét.

A Griinenthal AG -8l atvett oralis fogamzasgatld portfolié 7 brand-et foglal magéba,
amelyek f& értékesitési teriilete a legfontosabb nyugat-eur6pai orszigok, de Kozép- €s
Kelet-Furdpéban, valamint a kdzel-keleti orszdgokban is folyik az eladdsuk. 2012 utolso

negyedévében az oroszorszagi piacon is megkezdédott a bevezetes.

A Térsasag 2013. 1. negyedévében sajat kézbe vette hagyomanyos termékei értékesitésct
és tobbségi részesedést szerzett marketing partnere vallalatdban Kindban, amely a
vénykoteles termékek promécids és marketing tevékenységét végzi majd. Ennck hatésara
atalakult és megerdstdott a Tarsasag jelenléte a kinai piacon,

A Richter 2013. mésodik felében megkezdte terjeszkedését a dél- és kozép-amerikai

régiéban, amelynek elsd lépéseként vallalatot alapitott Kolumbidban, majd 2013 végén




szerzédéseket {rt ald Mexikoban és Brazilidban. A terjeszkedés tovabbi vallalatok
létrehozdsaval és felvasarlasaval fog folytatodni varhatdan a térség szamos orszdgaban.

A tranzakeiok eredményeképpen a Tarsasdg kdzvetlentil megjelent a vilag leggyorsabban
noévekvs gybdgyszerpiacain (Kina, illetve a latin-amerikai régi6), tovibba stratégiai
1épéseket tett foldrajzi lefedettségének novelése érdekében. Minden piacon kiemelt

szerepet kap a Richter hagyomdnyos és legtijabb n6égyogydaszati portfolidja.

A konszoliddcioba bevont fontosabb befektetések és azokkal kapesolatos vdltozdsok a

Csoportban

a, Gvogyszergyartasi szegmens

Termeld véllalatok
A romdniai termeld lednyvéllalat, a Gedeon Richter Romania S. A. a romdn piacra
torténd késztermék-gyartas és értékesités mellett jelentds szerepet vallal a Csoportban
bérszolgaltatasi konstrukcidban végzett gydrtasok, termékfejlesztések, valamint marketing
szolgaltatisok terén.
A romén gyogyszerpiac tovabbra is likviditési gondokkal kitzdé partnerekkel és a Nemzeti
Biztositd Pénztarak tovabbra is jelentds fizetési késedelmével kényszeriilnek szembenézni,
eléremutatd 1épés azonban, hogy 2013 szeptemberétél a 60 napos fizetési hatdriddt el8ird
EU-s direktiva alkalmazédsa életbe Iépett, de ennek hatdsa csak hosszabb tivon lesz
érezhetd. A Pénztirak jelenleg havonta kéthavi kintlévOséget visszafizetve probéljak az
atlagos fizetési hataridét gyorsitani, ami a gyartoi befolyasokat (igy a Téarsasag és GRRO
esetében is) egyeldre kevéssé érinti.
A roman gybdgyszerpiac nehézségei, az 4rcsdkkenté korményzati rendelkezések, a
fokoz6dé piaci verseny, és az folyamatosan nsvekvé engedmények ellenére a vallalat hazai
piacon elért forgalma az eléz6 évhez képest kismértékben nétt. Hasonloképpen alakult a
csoporton beliili értékesités is, igy teljes drbevétele is nétt tavalyihoz képest. A Tarsasag
{izemi szintli eredménye az el6z6 évhez hasonldan pozitiv, annak ellenére, hogy a ,,claw-
back” adé megfizetése jelentSs terheket r6 a lednyvallalatra, egyittal a tdmogatott
termékkor jovedelmezGségét is erésen lecsokkenti.
A Gedeon Richter Romania S. A, 2013-as beruhdzasi tevékenysége elsdsorban a Richter

cégesoportban betéltendd szerepét timogatd stratégiai projektekre épilt, de nem szorultak




hattérbe a vallalat aktudlis, a kapacitis novelését és a cég modernizalasat célzé fejlesztési
és felujitasi igényei sem.

2013 folyaman az anyavéllalat a romdn termeld vallalatdban tulajdonosi kdlesénbél
t6keemelést hajtott végre.

A Gedeon Richter Romania S. A, valtozatlanul feliigyeli a kbzvetett tobbségi tulajdondban

1évé nagy- és kiskereskedelmi halozatot,

A Gedeon Richter Polska Sp. z o. o., a Richter lengyel termeld lednyvéllalata. A
privatizicids felvasarlst kévetd t6bbszoris atalakitdsi &s integracios, majd a Lichtenberg-
projekt eredményeként végrehajtott restrukturizaciés és hatékonysagndveld intézkedések
mara mar egy stabil és transzparens szervezeti struktira létrejottét eredményezték, 460 fos
szinten konszolidalédott alloményi 1étszam mellett.

A térsasig, kiszamithaté miikédést mutat, tevékenysége fokozatosan egyre hatékonyabba
vélik, a csoport lednyvallalati stdtuszban miikdds, egyre nagyobb mértékben bérmunka
konstrukciéban termeld és fejlesztd, stratégiailag igen fontos telephelyévé nétte ki magét.
Emellett folytatja sajat termékei értékesitését a lengyelorszagl marketing tevékenységii
leanyvallalat tamogatasaval.

A lengyel piac stabilnak tekinthetd, a vallalat sajat, helyi cladasai szignifikans
jelentdséggel bimak a csoport arbevételében, ugyanakkor érezhet6 a piacon az
arlemorzsolodas folyamatos hatdsa is, A 2013-as év a vallalat életében kiemelkedé
arbevétel teljesitményt és eredményt hozott.

2013-ban 100 mPLN értéki tékecsdkkentést hajtottunk végre a véllalatban.

A Richter oroszorszégi gyira, a ZAO Gedeon Richter-RUS 2013. évi tevékenységében
hangstlyos szerepet kaptak a DLO-2 projektekre vonatkozé miiszaki elékésziiletek a
termelés, a laborok és ‘a logisztika teriiletén, az alprojektek épitési-szerelési munkéi,
valamint jelentds dsszeg keriilt felhasznéldsra gépbeszerzésekre. Folyamatosan zajlanak a
portfolié bévitése céljabdl a technologiai transzferek.

A vallalat & szerepkére tovabbra is a termelés és a disztribuicié, melyet az anyavéllalat
marketing tevékenysége timogat. A jév6ben az tn. DLO-2 projekt aktivalasaval kiterjedd
termelési és értékesitési folyamat sem fog ezen véltoztatni. Kivételt képez a most induld
bérmunka tevékenység, melynek célja ugyanaz, mint a romdéniai és a lengyelorszagi
vallalat esetében, A véllalat tovébbra is a Richtér Csoport erds kereskedelmi és termel

egysége Oroszorszagban, szamottevd hozzaadott értéket biztositva a csoport szamara,




Tovébbra is kiemelkedd szerepet jatszik az arbevételében a Mydocalm termékesalad,
ugyanakkor a 2012-ben lejart licenckészitmeny, a Suprax termékcsalad forgalmi szintjet
cléré Uj terméket nem sikerlilt biztositani. A termeldi kapacitds bévitésére iranyuld
kézéptava beruhdzasi tevékenység, valamint annak kihaszndlasat célzd technologiai
transzferek lebonyolitasa mellett hangsulyos szerepet kap a névekvo drbevételi elvardsokat
biztosité termékek minél hamarabb torténd bevezetése. Arbevétele ebben az évben a
tavalyi szintt6l elmarad, déntden a fenti okok miatt. Minden termékcsoportot (sajat
készitmények, Richtert6l vésarolt lednyvallalati és anyavallalati  disztribucios
készitmények) érint az elmaradas.

A véllalat izleti eredménye a vart szintet elérte.

2013-ban a jelentds mérték( beruhdzas finanszirozasa érdekében az el6z6 évhez hasonldan

a Richter szdmottevé tékeemelést hajtott végre a lednyvallalatban,

A Richter Themis Ltd. az elézd évekhez hasonléan 2013-ben is déntben a Richter-
csoportnak gydrtott és értékesitett intermediereket ¢s hatéanyagokat. A termékportfoliébol
kikeriilé termékeket a véllalat 1 hatéanyagok gyartdséval sikeresen pdtolta, igy a
folyamatos és megfelels kapacitaskihasznélisdg az egész év sordn biztositott volt, Emellett
szamoltevd mennyiségli terméket szdllitott kiilsd partnernek is.

A cégben a hatbanyag-gyartas mellett fejlesztési tevékenység is folyik. A termelési ¢s
fejlesztési feladatok gazdasagos kéltségszinten valésulnak meg, ezaltal javitva a Csoporton

beliil az alapanyag-el6allitas koltséghatékonysagat.

A 2013. iizleti évben a Richter-Helm BioLogics GmbH & Co. KG a biotechnologiai
szolgaltatd szektor teriiletén a béazis évet meghalad6 forgalmat bonyolitott. A mikrobidlis
alapt biotechnolégiai vallalat a jovOben két telephelyen folytat részben bérben végzett
fejlesztéseket, részben gyartasokat. Tevékenységében ma mér jelentds sulyt képvisel a
Csoporton beliil folyé fejlesztés — melyet a tulajdonosok pénziigyi eszkozokkel kozvetleniil
finansziroznak —, de tovabbra is szamottev$ a Csoporton kiviili, hossza tava kapcsolatok

szerepe is. A vallalat eredménye még negativ.

A 2013, {izleti évben az Esmya forgalmazasi konstrukidjat az anyavallalat atsrukturalta, s a
Richter végzi a termék értékesitését, gy immaron szolgaltato véllalatként a Pregl.em S.A.
folytatta az ulipristal-acetate hatdanyagh négyogyészati készitmeny, az ESMYA eurdpai

jelenlétét tamogatd marketing tevékenysegét. Emellett tovdbbra is a véllalat




tevékenységének szerves részét képezi a kutatés-fejlesztés, amelyben kiemelkedd az

ESMY A indikaci6inak fejlesztése.

2013-ban déntés sziiletett a GRUA P.A.T. eddig tizemen kiviil 1évé gyartd Jétesitményeit
érinté beruhdzési projekt megval6sitasardl, melynek eredményeképp a vallalat 2014-ben a
Richter ukrén piacra szant —dontben- kardiovaszkularis készitményeinek mésodlagos

csomagold izemegységevé vilik.

A Griinenthal A.G. fogamzésgatlé portfolisjanak é&tvételével egy iddben a Richter
clinditotta a nyugat-eurépai négy6gyaszati orvoslatogatoi halézatinak kiépitésct. 201 1-ben
a Gedeon Richter Iberica S.A. spanyol, a Gedeon Richter Italia S.R.L. olasz, valamint a
Gedeon Richter Pharma GmbH. német leanyvillalat tevékenységét bovitette ki
marketinggel.

Ezek a véllalatok egyéb szolgdltatasok mellett egyuttal a termékek tn. el6-disztribucios
tevékenységét is végzik.

A Térsasag marketing tevékenység céljéra alapitott Svéjcban (Gedeon Richter (Schweiz)
AG), Portugélidban (Gedeon Richter Portugal, Unipessoal Lda.) ¢&s Ausztriaban
(Gedeon Richter Austria GmbH) leanyvéllalatot. 2012-ben Belgiumban, Hollandidban és
Luxemburgban (Gedeon Richter Benelux SPRL) és a skandindv orszdgokban (Gedeon
Richter Nordics AB) terjeszkedett, illetve a mér meglévt angliai (Gedeon Richter UK
Ltd.) és francia (Gedeon Richter France S.a.r.l) véllalatait is bevonta a halozatba. 2013
folyaman a kiépiilt halézat termékportfolidja bdviilt tovabbi ndégydgyaszati termdékekkel,

illetve a stratégiai fontossagli Esmya-val.

A marketing halézat cégesoporton beliili atszervezésével létrehozott Gedeon Richter
Marketing Polska Sp.z o.0. 2009. janudr 1-jét6l végzi tulajdonosai — Richter ¢s GR
Polska - részére a marketing ¢ PR tevékenységét Lengyelorszdg teriiletén.
Tevékenységének eredményességét j6l mutatja a lengyel értékesitési  szamottevd
ndvekedése.

Az anyavéllalat 2010-ben a lengyelorszdgi kereskedelmi képviselet vallalati formara

t5rténd alakitdsa utin a csehorszdgi és szlovékiai képviseleteket is dtalakitotta, &s
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létrehozta a Gedeon Richter Marketing CR s.r.0. és a Gedeon Richter Slovakia s.r.o.
vallalatokat. A Richter 2011 végén lednyvallalatot alapitott Szlovénidban, Gedeon Richter
Slovenija, tr¥enje, d.o.0. néven. A cseh, a szlovak és a szlovén véllalat orvoslatogatoi
halézatok hatékony miikddtetésével, marketing és PR tevékenységgel tdmogatja a Richter
termékek értékesftését. Prométalt termékeik kozott a kozelmilt akvizicidibdl szarmazd
termékek egy része is megtalalhato,

2013 év végén Horvatorszdgban is leanyvallalatot alapitott a Richter, Gedeon Richter
d.o.0, (Croatia) néven, amely vdllalat az Esmya-hoz kotheté marketing és PR

tevékenységét 2014 ¢v elején kezdi meg,

A 2013. év elejétdl Gjabb kinai leanyvallalat kezdte meg tevékenységét, az Rxmidas
Pharmaceuticals Co. Ltd., melyet a Richter a hongkongi GRmed cégen keresztiil
birtokol. A cég a Richter kinai piacon forgalomban 1év8 vénykdteles termékeinek
portfoliGjat tdmogaté marketing tevékenységgel foglalkozik. A kovetkez6 hdrom év
folyamdn a véllalatban valé részesedésiinket 100 %-ra emeljik. A Téarsasdg mér
rendelkezett OTC termékekre szakosodott hongkongi és kinai vallalattal ezt megel6zden,
mely valtalatok munkajukat a jsv6ben is tovabb folytatjak. |

A Pharmarichter 0.0.0. a moszkvai székhelyl, promdcids beszerzéseket, azok
raktarozdsat és closztasat bonyolitd tarsasag, a 2013. év sordn tevékenységét mind

szakmai, mind pénziigyi értelemben eredményesen végezte.

Térgyév szeptember 6-an keriilt bejegyzésre a kereskedelmi tevékenységet ellato, richteres
termékek kizardlagos kazah importére, a Gedeon Richter Kazakhstan L.L.P. A
vallalatalapitas célja az (n. elé-disztribttori tevékenységet ellatd lednyvallalat létrehozdsa,
a helyi folyamatos s hatékonyabb aruellatés érdekében. A lednyvallalat a Richter csoport
100%-o0s tulajdona. A vallalat benyGjtotta a nagykereskedelmi engedély kérelmét, azonban
a folyamat idéigényessége miatt a még 2013-ban vammentesen kiszallitott drutémeget csak
2014-ben tudja értékesiteni, igy a Térsasdg onallé szerepléként a kivetkezo évben jelenik

meg a piacon.

A Richter-Helm BioTec GmbH & Co. KG {6 tevékenysége a mikrobidlis biotechnoldgiai

iizletdg projektmenedzselése és iizletfejlesztése, amely részben a Csoportbeli fejlesztési
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projektekre, részben pedig kiilsé tizletfejlesztési tevékenységre koncentral. A vallalat

feladatait 2013-ban az elvartnak megfelel6en teljesitette.

A Gedeon Richter USA Inc. amerikai székhelyl vallalatunk kiemelt feladata tovabbra is a

térség iizletfejlesztési tevékenységének tdmogatésa, a stratégiai kapcsolatok erOsitése.

A Medimpex UK Ltd. az Egyesiilt Kirdlysdgban hagyomanyos kereskedelmi
tevékenységet folytat.

Latin-Amerika
2013. masodik felében a Richter megkezdte terjeszkedésének el6készitését a dél- €s kdzep-
amerikai régiéban. Els6 1épésként az anyavallalat Kolumbidban alapitoti véllalatot Gedeon
Richter Colombia S.A.S. néven, amelynek feladata elsGsorban a termékek piacra
vezetéséhez szitkséges marketing és torzskdnyvezési feladatok ellatasa.
A Térsasag 2013 végén szerzédéseket irt ald Mexikéban és Brazilidban. A terjeszkedés
tovébbi vallalatok létrehozésdval és felvasdrldsaval fog folytatddni vérhatbéan a térseg

szamos orszagéaban.

b. Nagy- és kiskereskedelmi szegmens

Romania

Az Armedica Trading S. R. L. holding szervezet, a Richter csoport roméniai gyogyszer-
disztribucios és kiskereskedelmi szegmensébe tartozd véllalkozasok vagyonkezelOje.

A magyarorszdgi anyavéllalat Roménidban az elmuilt években végrehajtotta a teljes
vertikélis értékesitési lanc kiépitését, amelynek végpontjai az Armedica éltal tulajdonolt
véllalatok. A két kereskedelmi egység tovédbbra is jelentds szerepet vallal a magyarorszagi
és a roméniai anyavéllalatok stratégiai céljainak megvaldsitdsiban, dontden a termelt
készgy6gyszerek piacra juttatdsiban, és a Richter Csoport romaniai elfogadottsaginak
erdsitésében,

A Pharmafarm S.A. a csoport romédniai nagykereskedelmi véllalata. A véllalatot a
logisztikai tevékenység letisztult struktirdjanak koszonhetden szignifikansan javulé
arbevétel, visszafogott koltséggazdaliodds, megerdsitett, ezaltal kiegyensilyozott vevo-,

készlet- &s beszerzési politika jellemzi, Tovébb javultak az egyiittmitkodési folyamatok az
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anyavéllalat, a Gedeon Richter Romania S.A., a Gedeon Richter Farmacia S.A. és a
Pharmafarm S.A. kdz0tt a roman piaci részesedés novelése érdekében.

A holding kezelésébe tartozd 14 patikdbol &ll6, alapvetSen Un. ,drugstore” jellegd,
Kolozsvarra és kérnyékére koncentralodé gydgyszertar-lanc, a Pharmanet lanc beolvadt a
Gedeon Richter Farmacia S.A.-ba 2013. decemberében, igy a GRTFA S.A. 120 miiksd6
egységhol 4lla, az cgész orszag teriiletét lefedd patikaldncot miikddtet. A véllalat 2013-ban
csdkkend arbevétellel, de folyamatosan pozitiv tartoményban 1évé un. EBITDA szinttel
(lzleti tevékenység eredménye + értékesdkkenés) rendelkezik.

2013-ban a Gedeon Richter Farmacia S.A. tulajdonaban 1év6 patikék licencére tovabbi

értékvesztés elszamolasa toriént,

A nagykereskedelmi szegmens 2009-ben megvalésult felszdmoldsdval a Gedeon Richter
Ukrfarm 0.0.0. 100 %-os ukran lednyvallalat tevékenysége kizardlagosan a
kiskereskedelmi gyogyszer-értékesitésre helyezddott at. A sikeres hatékonysagjavitd
(létszam- és koltség-racionalizacio) intézkedések mellett a Richter kereskedelmi stratégiaja
megvaltozott Ukrajnaban a kiskereskedelmi szektort illetéen. 2011-ben a Téarsasig a 20
egységbdl all6 haldzat felszamoldsa mellett dontétt, mely folyamat mind a mai napig tart,

jelenleg a vallalat tirgyi eszkOzeinek értékesitése zajlik, a 1étszam minimalizdlasa utan,

A moldav gyogyszerpiacon meghatdrozd jelentbségii a magyar jelenlét, a tartésan igen
magas piaci részesedést ér el. A Richter termékek értékesitését hatékonyan tdmogatja a
gyogyszer-nagykereskedelmi tevékenységet 1996 6ta ellatd Richpangalfarma 0.0.0.
vallalat, mely 4thidalé anyavéllalati kéleson segitségével Gjitotta fel és korszerlisitette a
Balti varosaban elhelyezkedd regionalis raktarat. A kiskereskedelemi és nagykereskedelmi
véllalataink Dbiztositani tudjdk a vev6i igények kielégitését Molddvidban, A
nagykereskedelmi tirsasag tovabbra is kiegyensulyozottan és gazdalkodik, stabil pozitiv
tizleti eredménnyel.

Szélesebb torzsvasarléi réteget kialakitva, a 40 egységbdl 4116 patikai haldzatot miikédtetd
GR-Retea Farmaceutica S.R.L. a kihivasok tilkrében megbizhatoan jé teljesitménnyel
zarta az évet.

Az édllam térekszik irdnyitdsa alatt tartani a piaci folyamatokat, mégis magas a
hamisitvanyok ardnya a piacon. A vallalatokat stjtotta a helyi valuta leértékel6dése 2013-

ban.
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A Richter 8rményorszagi kis- és nagykereskedelmi érdekeliségei jelentGs fejlédést
felmutatva impozans eredményeket értek el a 2013. évben is. A Richter Lambron 0.0.0.
nagykereskedelmi lednyvallalat sikeresen lépett ki a harmadik feles termékek piacéra,
amelynek eredményeként szélesebb beszallitoéi és vevdi partnerkdrrel rendelkezik,
forgalma szamottevéen nétt. Jelentds mértékben ennek kdszonhetd, hogy a TOP piaci
szerepldk kdzott a helyzete megerdsddott.

A 2013. év végére 18 patikds halézattd bdviild Gedeon Richter Aptyeka Sp 0.0.0.
lednyvallalat toretlentll b6viild forgalmi mutatéival, javulo eredményszintjeivel, illetéleg a
helyi piacon valédi branddé vélasaval igazolja a tulajdonosok kordbbi inveszticids
elhatirozasat, eldsegitve a magyarorszagi anyavéllalat piaci részesedésének, ismertségének

fejlédését, A vallalatok folyamatosan javulé eredményszinteket produkaltak.

Jamaicdban a két, nagykereskedelmi tevékenységet ellato vallalat (Medimpex Jamaica
Ltd. és Medimpex West Indies Ltd.) eredményes mikodését novekve drbevétele jelzi.
Tevékenységik kdovetkeztében 2013-ban a Richter termékeinek térségbeli disztribuicitja
ndvekedett. A térségben felgyorsult a helyi valuta devalvacitja az amerikai dollarral

szemben.

A magyarorszdgi nagykereskedelmi részesedésekben nem tortént véltozas, az anyavallalat
véltozatlanul az orszag legnagyobb gyogyszer-disztribucids vallalatanak egyik tulajdonosa.
A Hungaropharma Zrt 2013-ban a megeléz8 évhez képest a megujult szervezeti,
logisztikai struktira adta lehetdségeket kihasznalva jelentés hatékonysdg javuldstért ért el,
mely az eredmény nagymértékli ndvekedését eredményezte. A vallalatban a Richternek

30,68 %-0s kOzvetlen részesedése van.

¢. Egyéb szegmens

A cégesoport egyéb szegmenséhez tartozd cégek valtozatlan tevékenysogi profilokban
(mémnoki tevékenység, ingatlankezelés, mindség-ellendrzés, szallitmanyozas, stb.),
tdmogatd szerepitket maximdlisan ellatva, eredményesen hajtottak vegre feladataikat 2013-
ben. Ezen kapesolt vallalakozasok miikédése déntden Magyarorszigra koncentralodik.

Az ebbe a szegmensbe sorolt, érdemi tevékenységet nem végz0 kiilfsldi telephelyi cégeink

tovabbra is alvd statuszban vannak.
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A piaci kbrnyezet hatdsa és Csoport stratégidjdnak és tevékenységének globdlis jellemzése
A Richter Csoport a kozép-kelet-eurépai gyartok koziil egyediilallo, ot vilagreszre
kiterjedd kereskedelmi hélézattal rendelkezik: 8 tevékenységet, azaz gybgyszeripari
termékek kutatds-fejlesztését, elééllitasat és értékesitését szdmos lednyvdllalat, kozds
vezetéstt vallalat és tarsult véllalkozds tdmogatja, A Csoport hagyomdnyos piacain
m{ik6dd termeld leanyvallalatok, valamint a sajét, specializalt marketinghdlézat kiépitese
és folyamatos bévitése alapozta meg a Richter Csoport regionalis multinacionalis jellegét.
Az 1990-es évek eleje Ota tartd fejlesztések eredményeként a vildg szamos orszédgaban
kereskedelmi és szolgéltaté vallalatok tdmogatjdk a Richter jelenlétét, erdsitik piaci

pozicioit,

Az 1990-es évek végén az oroszorszagi gazdasigi valsagra reagilva az anyavallalat
médositotta hosszd tava céljait: kiemelt szerepet kapott a regiondlis-multinacionglis
tevékenység erdsitése, a hagyomanyos piacokon megszerzett stabil pozicié megtartdsa,
novekvé jelenlét elérése az EU- és az USA teriiletén, mind eredeti, mind generikus
készitményekkel, valamint hossz( tavl egylittmikodések kiépitése a hatoanyag
szallitasok teriiletén. A vallalatcsoport mindenekeldtt a nogydgydszati terdpids terlilet
felfuttatdsdra és a — szabadalom lejaratokra valo felkésziiléssel — a generikus termckek
eladasanak folyamatbs néveldsére dsszpontositott. Az USA-ban a Csoport ndgydgyaszati
termékek gyartdséra specializalédott vallalatokkal kotott hosszi tava szallitasi

szerzddéseket.

A 2010-es években az anyavéllalat a stratégiai céljai kozott kiemelt jelent6séglivé valt az
{n, ,,specialty pharma” korébe tartozd, magas hozzaadott értékili gyogyszeripari termékek
fejlesztésének, eléallitasanak és értékesitésének a tdmogatdsa. Ezt szolgdljak a kozponti
idegrendszeri és biotechnoldgiai teriileten foly6 kutatasi-fejlesztési projekijei, valamint a
négyogyaszati termékportfolio fejlesztéscken és akviziciokon keresztiili folyamatos
bovitése.

Fenti stratégia megvaldsitdsnak eredményeként a Csoport szdmottevé arbevétel
névekedést ért el az EU piacokon is. Nétt az drbevétel azokban az orszédgokban is,
amelyek a Tarsasdg hagyomanyos piacai és 2004 utén léptek be az uniéba. Ez utdbbi
tendencia annal is ink4bb figyelemre mélté, mivel ezekben az orszagokban a tdmogatasra

forditott koltségvetés alulfinanszirozott, a verseny novekvd, és mindez tobb esetben a

Csoport termékei aranak csokkenéséhez vezetett. Az orosz gazdasagi konszolidacié a
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gyogyszerpiac jelentds fejlodését tette lehet6vé a FAK koztarsasigok tobbségében,
amelynck hatdsdra a térségben ismét dinamikus novekedésnek indult a Csoport
arbevétele. A FAK, az USA, majd az EU bevételek emelkedésének hatéséra az export
stlya a teljes értékesitésbsl 2012-re megkozelitette a 90 szazalékot.

A Csoport kiilonbozé piacokon (Oroszorszag, EU, USA, Japdn) tobb nemzetkdzi
nagyvallalattal alakitott ki hossz(i tavii egyiittmitkddést a kutatds-fejlesztés, az értékesites,

és gyartas tertiletén.

A magyarorszagi gyogyszerpiacot, az elézd évek folyamatos bizonytalansdga €s a 2006
Ota tartd tAmogatds sziikités utdn, 2013-ra mdr a viszonylagos stabilitds jellemezte. A
gyogyszeripari killénadék hatésit 90 %-os mértékig ellensulyoztdk a Térsasag K+F
tevékenysége alapjan elszamolhaté kedvezmények. Ugyan a 2011-ben bevezetett féléves
arcstkkentések kikényszeritését célzd vaklicit rendszer miikddése miatti drcsokkentések
éves hatdsa kb. 750 MFt-ra tehetd 2013-ban, de ezt a kiesést a Tarsasdg 1j

termékbevezetésekkel és j6 piaci munkdval kompenzalni tudta.

A Csoport 2012. évi legfontosabb célkitlizései a kovetkezék voltak: a piaci nehézségek
ellenére az értékesitds bbvitése, a piaci poziciok megtartasa és javitdsa, a piaci t8bb labon
allas er6sitésére iranyulé térekvés, a Csoport tagvallalatai kozotti egylittmiikodés
fejlesztése, a stratégiai irdnyelvek alapjan elmozdulds a magas hozzdadott értekid
termékek sulyanak novelése, a ngyogyaszati iizletdg bévitése, kdzponti idegrendszeri
terlileten 0j originalis gyogyszer kifejlesztése valamint a bioszimilaris termekek piacara

valé belépés felé. 2013-ban az alabbi teriileteken jelentds elérelépések torténtek:

- A gybgyszergyartasi szegmens arbevétele Kina, a FAK és az EU piacon szdmottevoen

emelkedett,

- A Richter 2012. februér 274 bejelentése szerint a Téarsasdg kizarolagos tulajdondban
lévé Preglem altal kifejlesztett Esmya nevii készitmény a méhmioma preoperativ
kezelésének indik4cidjaban megkapta az FEur6pai Unids tagillamokra érvényes

forgalomba hozatali engedélyét, 2013 végén pedig a termék kétciklust kezelése kapesan
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adott ki pozitiv véleményt az EMA, amelynek eredményeképpen 2014. januarjdban a
forgalomba hozatali engedélyt is megkaptuk. Az év soran csaknem az Osszes Huropai
Unibs orszagba, Kanaddba, Oroszorszagba és tobb egyéb FAK tagillamba megtdrtént az
Esmya bevezetése, igy Osszesen tobb mint 30 orszdgban van mar forgalomban
vildgszerte, Pozitiv fejlemény, hogy a termék az év végére kozel 20 orszégban kapta meg

a helyi gvogyszerkassza tdmogatasat.

- 2012-ben jelent6sen fejlodstt a Nyugat-Eurdpdban mar meglévé, illetve marketing
tevékenység céliara létrehozott vallalati kor: a vallalatok tevékenysége kibdviilt, minden
véallalat esetében kiépitésre kerillt a ndégyodgyészati terapids vonalra szakosodott
orvoslatogatoi halozat, 2013-ban ez a termékportfolié tovébb boviilt, ide értve a stratégiai

fontossdgu Esmya-t is.

- Kinédban marketing véllalat akviziciéjaval és az értékesitési konstrukcié atalakitdsaval

jelentés drbevétel bovilést tudott elérni a Tarsasag.

- 2012. november 2-4n a Richter stratégiai egylittmiikdést kotott Magyarorszag
Kormanyéaval, A megéllapodas altalanos célja a Richter Gedeon Nyrt. filggetlensége
megbrzésének tdmogatdsa annak érdekében, hogy a vallalat fejlédését meghatarozd
stratégiai dontések, amelyek a hazai nemzetgazdasag fejlodését is tAmogatjak, tovabbra is
Magyarorszagon és a magyar gazdasag érdekében sziilessenek. A partnerség érdekében a
Kormany a rendelkezésére allo eszkdzokkel 8sztdnzi a Richter innovécios és fejlesztési
tevékenységét, mig a gydgyszergyartd vallalat torekedni fog a hazai gyarto- és kutatas-
fejlesztési tevékenységének bovitésére. A felek egy atlathatd és fenntarthaté K+F alapi
ad6Bsztonzd rendszer kialakitdsaban is megallapodtak, ideértve az addjovairds
jogosultsiginak éven til torténd érvényesitését is. A rendszer részleteit a Parlament

torvénybe iktatta, amely 2012. december 28-4n hatalyba is lepett.

- 2011 végén a Téarsasig lizembe helyezte a Debrecenben még 2007-ben elinditott
beruhazasanak eszkozeit, s ezzel jelentds lépést tett elére a bioszimildris termékek
magyarorszagi, iizemi szintl gyArtdsénak megteremtése felé. 2012 folyaman
megkezdbédtek a probagydrtasok, amelynek hatdsdra 2013-ban mér klinikai
vizsgdlatokhoz sziikséges mintdk elallitasa folyt, majd 2015-t6] human betegségek
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kezelésére szolgalé, bioldgial médszerekkel el6allitott gybgyszerek, rdkellenes és

krénikus gyulladdsok elleni fehérjék és antitestek tizemszer(i gyartdsa indulhat meg.

- A Richter és partnere, a Forest Laboratories, Inc. 2012. februar 8-4n, illetve februar 28-
4n kdzzétette a Cariprazine antipszichotikum L. tipusu bipolaris betegségben szenvedo,
akut manias betegek korében végzett harmadik fézis Il vizsgélat, valamint a skizofrén
betegek korében végzett két jabb fazis 111 vizsgdlat sikeres befejezését. Ezzel mindket
indik4cidban harom sikeres fazis III vizsgalattal rendelkezik a Téarsasdg. 2012. november
28-4n a Richter hirt adott arrdl, hogy a Forest Laboratories az Egyestlt Allamok
Elelmiszer- és Gydgyszeriigyi Hivataldhoz (FDA) benyljtotta a cariprazine
torzskonyvezési kérelmét a fenti két indikdcidban. A két cég 2013. november 21-én
jelentette be, hogy az FDA, egy un. ,,Complete Response Letter”-t adott ki a térzskdnyvi
kérelemmel kapcsolatban, amelyben elismerte a cariprazine hatdsossagat, ugyanakkor

tovabbi informdacidkat, vizsgalatokat igényel, amelynek egyeztetésére rovidesen sor kertil.

- A 2013. év folyaman a Térsasag termeld vallalatainal tovabbi tékeemeléssel, valamint a
megkezdett beruhdzasi tevékenység folytatdsdval tovébbi 1épéseket tett nemzetkdzi
tevékenységének bévitése érdekében. Kiilonds hangsilyt fektetett az orosz
lednyvéllalatban folyé beruhdzdsok timogatdsara, melynck célja a helyl gyArtast

tdimogatd gazdasagpolitikdhoz térténd allkalmazkodas.

A Térsasag jegyzett tokéjét jelentd torzsrészvények nyitéallomanya 2013. januéar 1-jén
18.637.486 db volt. A 2013. 4prilis 25-én megtartott éves rendes kozgylilésen a
részvényesek dontést hoztak a Tarsasdg torzsrészvényeinek tizedelésérdl. A hatarozat
értelmében a Tarsasag a 18.637.486 darab, egyenként 1,000 Ft névértékii részveényt a
2013. év soran 186.374.860 darab, egyenként 100 Ft névértckiire cseréli. fgy a T4rsasdg
jegyzett 10kéjét jelentd torzsrészvények zaroallomanya 2013. év végén 186.374.860 db

volt.

A Térsasag altal 2013, december 31-én ismert dllapot szerint a részvényekbd] kilfoldi

jogi és magénszemélyek Ssszesen 68,77 %-kal, a magyar allam 25,25 %-kal, belfoldi jogi
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és magénszemélyek Osszesen 5,88 %-kal részesedtek. A Térsasag sajat részvényeinek
ardnya a lednyvéllalati tulajdonban 1&évé részvényekke! (105.500 db) egyiitt 0,09 %, a

nem nevesitett tulajdon részardnya 0,01 %.

2012. december 28-4n a Téarsasdg részvényeinek zardarfolyama 3.621 Ft, mig
2013. december 30-4n 4.399 Ft volt. A részvények havi atlagérfolyama 2013-ban az
4prilisban szdmitott 3.380 Ft/részvény és a 4.463 Ftrészvény (december havi értek)
koz6tt mozgott. (A Térsasag az dsszehasonlithatésig érdekében a 100 Ft-os alapcimletti

torzsrészvényekre vonatkozoan szolgéltat adatokat.)

Torzsrészvény
Anyavallalat 2012.XI11.31. * | 2013.XIL.31.
Darab 453.360 61.278
Nevértek eFt 45.336 6.128
Nyilvantartasi érték eFt 1.670.893 275.924

* A részvényadatok a tizedelés utani dllapotnak megfelelden lettek 4talakitva

A lesnyvallalatok birtokdban 1év6 Richter-részvények darabszama 2013, december 31-én
105.500 db volt. _

Az Tgazgatosdg dontése értelmében 882.646 db tdrzsrészvény keriilt atadasra az
eredményre jelentds befolyassal bird, kimagaslo teljesitményt nyjté dolgozok szamara.
A Térsasag a NAV dltal jovahagyott 2012-2014. évi ,Elismert munkavallaloi értékpapir-
juttatasi programjanak” megfeleléen 2013, december 17-én 415.177 db sajat részveényt

adott at 4.927 munkavallaldja részére.

A Richter Gedeon Nyrt. a nemzetkdzi ¢és hazai elvardsoknak, valamint az etikus tizleti
magatartds kévetelményeinek és a jogi kdrnyezetnek vald megfelelés érdekében kiemelt
jelentbséget tulajdonit a felelds tarsasagiranyitdsi rendszer kialakitasanak, valamint

fenntartdsa és fejlesztése kérdéskorének.
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A Thérsasag altal kialakitott tarsasdgirdnyitdsi rendszer és gyakorlat Osszhangban 4ll a
Budapesti Ertéktézsde irdnyelveivel, valamint a hatdlyos tékepiaci szabdlyozéssal.
Emellett a Téarsasag idér6l idére feliilvizsgalja az altala kivetett és alkalmazott elveket
annak érdekében, hogy mindenkor a folyamatosan fejlodé nemzetkdzi gyakorlatnak

megfelelben irdnyitsa a Csoport miik&dését.

A Felel8s Térsasagiranyitdsi Jelentés az Eves Beszamold része, az anyavallalat évi rendes
kozgyilése killon napirendi pontként targyalja és hagyja jova, valamint nyilvanosan

megjelenik a Budapesti Ertékt6zsde és a Richter Gedeon Nyrt. hivatalos honlapjén.

A 2013. éprilis 25-én tartott éves rendes kozgytlilés éltal a 2016. évi rendes kbzgylilésig
terjedd 3 éves id6tartamra megvalasztott Igazgatdsag tagok:

Christopher William Long (Gjravélasztott)

dr. Gulécsi Gabor (Ujravalasztott),

Lantos Csaba (Gjravalasztott),

dr. Polacsek Csaba,

A Richter Gedeon Vegyészeti Gyar Nyrt, fidktelepe:
2510 Dorog, Esztergomi 1t 27,

A Kormany 2056/1994 sz. hatarozata értelmében - a tarsasagi adorol szold 1993, évi IC,
torvénnyel madositott, 1991, évi LXXXVL t6rvény 14/A §-anak (2) bekezdéscben kapott
felhatalmazés alapjan - a Richter az 1994, naptari évvel kezdddéen 5 éven &t 100 %-os,
tovabbi 5 éven at 60 %-os mértékli addkedvezményben részesillt, amely 1999-t61

7,2 %-o0s adofizetési kotelezettséget jelentett.

Az anyavéllalat 2000-ben egy ujabb koézéptadvl beruhazasi programba kezdett és
2003. december 31-ig e program keretében {izembe helyezett 10 MdFt-ot meghalado
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értékii termeld beruhdzast, amelynek alapjdn - tovabbd a szintén eléirt legalabb 500 fos
foglalkoztatds névelési feltétel teljesitésének eredményelképpen - jogosultta valt arra,
hogy 2004-t61 legkésdbb 2011-ig 100 %-o0s mértékl tirsasigi adbkedvezmenyt vegyen
igénybe, A magyar Kormany és az Eurépai Uni6 kozott a ,versenyfejezet” lezarasa
érdekében a ,Téarsasagi adérdl és az osztalékadorol” szolo torvényben meghatarozott
egyes adbkedvezmények atalakitdsar6l megsziiletett megéllapodds megteremtette a
feltételeket ahhoz, hogy az anyavallalat a 2004, januér 1-t6] igénybe vehet6 - a torvény
21.§ (11.) bekezdése szerinti - adokedvezményt az unids csatlakozast kovetéen is igénybe

vehesse,

A Térsasdg 2007. évben biotechnologiai készitmények fejlesztésére és gyartdsara
szolgdlé fizem létesitését kezdte meg Debrecenben, amellyel kapesolatban fejlesztesi
adokedvezmény igénybevételérél bejelentést tett vonatkozé kormdnyrendeletben
meghatérozott tartalommal. A Tao. tv. 22/B § (1) b) feltételt kielégitd beruhazas 2011.
évben befejezésre és valamennyi, a beruhdzas részét képezé eszkoz lizembe helyezésre
keriilt. A Térsasdg - dontése szerint - a fenti beruhazasbol eredd fejlesztési
ad6kedvezményt eldszér a 2012, fizleti évre vonatkozéan vesz igénybe, a tarsasagi add

alapjanak 80%-dhoz tartoz6 add dsszegével megegyezd értckben.

Az anyavéllalat els6 fzben a 2002-es szdmviteli évre készitett auditalt konszolidalt
beszamolot. 2003-t61 kezdve a negyedéves tézsdei jelentésekben kozlésre keriilnek a
beszamoldsi idészakra vonatkozd, IFRS szerinti, nem auditalt, konszolidalt mérleg-,
eredménykimutatds- és cash-flow adatok. A Richter, élve a Magyar Szdmviteli Torvény
altal biztositott lehetséggel, 2005, évtdl konszolidalt beszdmolot csak IFRS szerint

készit, amelybe az 6sszes leany-, kdzos és tarsult vallalat bevonasra kertil,
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2. A Richter Csoport 2013. évi tevékenységének eredménvei

ESZKOZOK

A Csoport dsszes eszkozének értéke 716.467 MFt, amely a nyitéilloményhoz képest
44.230 MFt (6,6 %) ndvekedést jelent. Ezen beliil a befektetett eszkdzidk ndvekedése
40.691 MFt, a forgdeszkdzik dlloméanyé pedig 3.539 MFt.

Befelktetett eszkozok
A Dbefektetett eszk6zok értéke 417.133 MFt, a targyidbszakban 40.691 MFt-tal
(10,8 %-kal) emelkedett. Az Uzleti vagy cégérték 19.360 MFt-os (61,3 %-o0s)
novekedése els6sorban a kinai akvizicid elszamolasanak eredménye. A tartds
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok allomanyanak novekedése, és az oroszorszagi
gyogyszer nagy- ¢és kiskereskedelmi csoport, a Protek részvényeinek valds értékelése

hatésa is jelentds szerepet jatszott a befektetett eszkozok értékének ndvekedésében.

Forgdeszkozok _

A forgéeszk6zok 1,2 %-kal, 3.539 MFt-tal ndttek a bazis év  végi
295.795 MFt-16l, elsésorban a készletek magasabb szintje miatt. A véltozas tovabbi
meghatdrozd tétele a pénz és pénzeszkbz egyenértékes és az értékpapirok mérlegsor:
ndvelte a pénzeszkdézok értékét az Eurdpai Befektetési Banktdl 2013. januérjaban
harmadik részletként felvett 50 M€, valamint a Téarsasag éltal elért pozittv miikédési
pénzgazdalkodasi eredmeény. Ugyanakkor a mésodik negyedév végén az anyavéallalat
el6torlesztett 100 M€-t a 2010 novemberében felvett klubhitelbél. Ezen kiviil a Tarsasag
kifizette a 2012. év eredménye utan a kdzgytilés altal elfogadott osztalékot.

FORRASOK

- A sqjdt t6ke dllomanya 551.196 MFt, 2013-ban 6,0 %-kal n6tt a 2012. december 31-1
értékhez képest.
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- A Csoport dsszes kitelezettsége 165.271 MFt,
A hosszit lejdrati kotelezettségek értéke 89.638 MFt, 4.727 MFt-tal kevesebb a 2012,
december 31-i allomanynal. A kitelezettséget csokkenti a fent emlitett, az anyavéllalat
4ltal el6torlesztett klubhitel. Az Egyéb hosszi lejdratt kitelezettségek érteke
13.323 MFt-tal magasabb, a kinai akviziciéval kapcsolatos kitelezettségek hatasara.
A révid lejarati kitelezettségek 2013, december 31-én 75.633 MFt-ot tettek ki, azaz
30,9 %-kal voltak magasabbak a 2012. december 31-i 4llomanynal, els6sorban a kinai

akvizicidval kapesolatos kdtelezettség esedékes részleteinek kifizetése miatt.

A 2012-es konszolidalt eredménykimutatds médositasra keriilt az IAS 19 valtozdsa miatt,
(A nyugdijazdssal kapcsolatos meghatérozott juttatisi programok aktuériusi
feltétclezéseiben bekdvetkezett médositasok és valtozasok az egyéb atfogd eredményben, a
hosszli t4vh juttatdsi programok feltételezéseiben bekdvetkezett véltozdsok pedig, mint
aktudriusi nyereségek ¢és  veszteségek, a felmeriilésiik id8szakdnak konszolidalt

eredménykimutatasdban keriilnek elszamolasara.)

A Csoport 2013, évi adézott eredménye 42.431 MFt, az eldz6 évi ertcknel
13,5 %-kal, 6.624 MPFt-tal alacsonyabb, Az cxport-bevételek emelték, mig a mikddeési

koltségek novekedése negativan befolyasolta az eredményt.

A Richter Csoport tevékenysége hirom miikddési szegmensre tagolhats. A
Gybgyszergyartasi szegmensbe tartoznak azok a tagvallalatok, amelyck a Csoport 6
tevékenységét, a gyogyszeripari termékek kutatas-fejlesziését, elSallitasat és els6dleges
értékesitését végzik, tovabba azok a kereskedelmi és marketing tagvéllalatok, amelyek
kézvetleniil részt vesznek a termékek értékesitésében és promocidjaban. A Nagy- és
kiskereskedelmi szegmens tartalmazza a disztribuciés és patikai tagvallalatok
teljesitményét, amelyek egyes régios piacokon a gydgyszeripari értékesitési lanc
szereplbiként kozremtikddnek termékeknek a fogyasztokhoz valo eljuttatdsdban. A
harmadik miikodési szegmens mutatia be a konszoliddcioba bevont Osszes t5bbi

tagvéllalatot (Egyéb szegmens), amelyek szolgéltatoként tamogatjak a gyogyszergyarto
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tagvéllalatok mikodését, illetve maés, gydgyszeriparhoz nem kapcsolddo tevékenységet

végeznek.

Gyégz:;zg Séu'tam kiskzigs:}l;j;em Egyéb szegmens Kiszlirések Csoport Bsszesen
2012, 2013. 2012, 2013. 2012, 2013, 2012 2013, 2012, 2013,
MFt MEFEt MFt MFt MF¢{ MFt MFt MFt MFt MFt
Osszes drbevétel 286479 | 304.629 | 46.166 | 53.531 3.888 4.832 | (9.831) | (11.568) | 326.702 | 351.424
Brutté fedezet 195.096 | 212.819 5,480 5.955 1.431 1.390 (304) (72) | 201.703 | 220.092
Uzleti tevékenység
eredménye 50401 | 46,777 | (1.334) (912} (116) 115 (255) (411y | 48.696 [ 45.569
Részesedés tarsult
vallalkozasok
gredményébil - 342 763 - 342 763
Alkalmazottak zard
4llomanyi letszama
(f6) 9.204 9.864 1.451 1.460 358 323 11,103 | 11.657

2.2.1 Az drbevétel alakuldsa

A Gyogyszergyartdsi szegmens drbevételének bemutatdsa

Az 1j kinai értékesitési konstrukcié hatasira a Csoport az Egyéb orszagok régidbdl

kiemelte Kinat ¢s forgalmat kiilén arbevétel soron mutatja ki. Az 6sszehasonlithatdsdg

¢érdekében a bazis idészaki adatok is 4talakitdsra keriiltek.

2012. ev¥* 2013, év Véltozas
MFt MFt MFt %o

Magyarorszag 29,660 30.338 678 2,3
Export

FAK 136.568 | 142.450 5.882 43

EU * 87.848 02.121 4.273 4,9

USA 16.123 14.293 -1.830 -114

Kina 1.769 10.352 8.583 485,2

Egyéb orszdgok 14.511 15.075 564 3,9
Export sszesen 256.819 274.291 17.472 6,8
Osszesen 286479  304.629 18,150 6,3

* Magyarorszag nélkiil
#% 2013, janudr 1-t61 Kina drbevétele kitldn soron jelenik meg, illetve Horvatorszdg 2013. jalius 1-t61
csatlakozott az Eurdpai Unidhoz
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A netté arbevétel mindosszesen 304.629 MFt volt, amely a 2012. évinél 18.150 MFt-tal
magasabb.

Magyarorszdgon 2013-ban a Gydgyszergyartdsi szegmens arbevétele az el6z6 évhez
képest 2,3 %-kal nétt. Az export forintban 6,8 %-kal, euréban szimolva 4,0%-kal
emelkedett 2012-hoz képest.

Az értékesités régidk szerinti megoszlisaban minimélis valtozdsok torténtek az elmult
évhez képest: 1 szdzalékpontos csdkkenést kovetden tovébbra is a FAK piacok
rendelkeznek a legnagyobb részardnnyal (47 %). Az EU régid részardnya is 1
szézalékponttal csékkent (igy 30 %-ot képvisel). A belfSldi, az USA &s az Egyéb orszagok
mindkét évben sorrendben 10 %, 5 %, illetve 5 %-ot tesznek ki a forgalombol. A kinai

forgalom az érbevétel 3 %-4t tette ki.

A 2013, év végi adatok alapjdn a GyoOgyszergyartasi szegmens magyarorszigi piacon
elért arbeviétele 30.338 MFt, ez a 2012. évi értéknél 2,3%-kal (678 MFt-tal) tébb.

A forgalom ndvekedéséhez elsésorban az Esmya, a Tanydon, az Aktil és a Vidonorm jarult
hozz4, amelyet mérsékelt a Xeter arbevételének csokkenése. A termékrangsorban 2013-
ban a hormonalis fogamzéasgatlok értékesitése volt a legjelentsebb.

A 2013, év soran a magyar arszabalyozd intézkedések nem valtoztak érdemben. 2009.
februdr 15-t61 ismét bevezetésre keriilt az orvoslatogaténként fizetendd regisziraciods dij,

amelynek Gsszege 2012-ben 431 MFt, 2013-ban pedig 185 MFt volt.

Magyvarorszagon a Richter piaci részesedése 5,3 % volt, 0,1 szazalékponttal magasabb,
mint a bazis évben. A vénykoteles patikai piacon az anyavéllalat a rangsor mésodik

helyezettje, részesedése 7,4 % volt.

A Gydgyszergyirtési szegmens export arbevétele a 2012. évi 256.819 MFt-r6l (888,3M€E)
2013-ban 274.291 MFt-ra (924,2 M€) emelkedett.

A FAK régio vezets piacan, Oroszorszigban a forgalom €-ban kézel azonos az el6z6 évi
szinttel. Tovéabbra is ez az orszdg a Csoport legjelentdsebb export piaca. A generikus
verseny ellenére a hormondlis fogamzasgatldk, a Panangin, a Mydocalm és a Cavinton
cladasa novekedett. 2012-ben lejart a Suprax forgalmazdsira kottt licensz szerzddés,

amely jelentds forgalom kiesést okozott.




25

Ukrajnaban a Groprinosin, a Decaris, a Lisonorm és a Cavinton eladasoknak készénhetéen
nétt a forgalom. Az egyéb FAK tagallamok koziil a kazah forgalom emelkedett jelentésen,

A FAK piacon elért forgalom 142.450 MFt, az §sszes export 51,9 %-a. A 2012, évihez
viszonyitva az arbevétel 4,3 %-kal (5.882 MFt-tal) emelkedett. Devizdban a bevétel

480,0 M€, a ndvekedés a bazishoz mérve 1,6 %.

Az Euroépai Unidoban elért arbevetel 92,121 MFt, az elézé évhez viszonyitva 4,9%-kal
nétt, a régio részesedése az exportbdl 33,6 %-ra emelkedett. Devizdban mérve a bevétel

310,4 M€, a nbvekedés 2,2 %.

Az EU 15 régi6 gyogyszerpiacain elért forgalom 36.754 MFt (123,8 M€), amely 11,4 %-
kal (8,5 %-kal) magasabb a 2012. évinél. A nyugat-eurépai orvosldtogatéi halozat
hatékony proméciés munkdjanak kszénhetben a Tédrsasdg stratégiai terméke, az Esmya, és
a hormonalis fogamzasgatldk jelentds forgalom nivekedést értek el.

A 1égid kzép-kelet-eurdpai tagillamaiban elért arbevétel €-ban szdmolva kozel azonos az
eléz6 évi szinttel. Ebben az orszdg csoportban novekedett a forgalom Bulgiridban, de

cs6kkent a Cseh és a Szlovak Kéztarsasdgban.,

Az Amerikai Egyesiilt Allamokban elért forgalom 11,4 %-kal (1.830 MFi-tal), dollarban
kifgjezve 10,7 %-kal (7,7 M$-ral) csskkent, elsdsorban a profitmegosztasi szerzédésekbol
szarmazé bevételek visszaesése miatt. Az értékesitést tovabbra is kedvezétleniil

befolydsolta az éles verseny.

A Csoport, részben az tiizleti modell valtozdsdnak hatdsira, részben pedig stratégiai
okokbol 2013. januar 1-t61 kiilén régidként mutatja be a kinai piacon elért drbevételt. A
relaci6 forgalma 10.352 MFt (devizaban 34,9 M€), amely az €l626 évhez viszonyitva 8,583
MFt-o0s (devizaban 28,8 M€) ndvekedést jelent.

Az Egyéb orszigok relicioban a legmagasabb bevételt és a legnagyobb bevétel-
ndvekedést a hormonalis fogamzasgatld termékesoport mutatta.

Az Egyéb orszdgok reldcio arbevétele 15.075 MFt (devizaban 50,8 M€), a bazis értéknél
3,9 %-kal (564 MFt-tal), devizdban pedig 1,2 %-kal (0,6 M€-val) magasabb, A régid

részaranya az exportbdl 5,5 %.




26

A kiemelf termékek szerepe a Gvégyszergydrtdsi szegmens drbevételében

A 2013. év arbevételében mintegy 94 %-a volt a kiszerelt gydgyszerek ardnya, a

hatéanyagoké kozel 3 %.

A kovetkezd tablazat az Osszes értékesitésben az arbevétel alapjan legsikeresebb tiz

termékcsoportot tartalmazza:

2012, év 2013, év
Sor- Arbev. | Megoszl. | Sor- Arbev. | Megoszl.
rend MFt % rend MFt %

Hormon4lis Hormonélis

L fogamzasgétlok 82.383 288 1 fogamzasgatlok 85931 28,2

2 | Cavinton/vinpocetine 19.699 6,9| 2 |Cavinton/vinpocetine 24,358 8,0

3 | Mydeton/tolperisone 18.458 6,4| 3 |Mpydeton/tolperisone 18.914 6,2

4 |Aoegdllel 16,008 56| 4 |Panangin/asparagindtok | 18.480 6,1
/enalapril,lisinopril

5 |Panangin/asparagingtok | 15.476 s4| 5 |Acegdld) 14.606 48

/enalapril lisinopril

g |V erospiron/ 12,040 42| ¢ |Verospiron/ 13.238 43
/spironolactone /spironolactone

7 | Quamatel/famotidine 7.978 28| 7 |Lsomom/ 8.510 2,8

/lisinopril, amlodipine

g |Lisonomm/ 7.187 25| 8 |Groprinosin 7.648 2,5
/liginopril, amlodipine

9 | Aflamin/aceclofenac 5.636 2,0| 9 1 Aflamin/aceclofenac 7.454 2,5

10 | Xeter/rosuvastatin 5.585 1,9{ 10 |Quamatel/famotidine | 7.369 2.4
Osszesen 190.540 66,5 Osszesen 206.508 67,8
Ertékesitds nettd drbev. 286,479 1800 Ertékesités nettd arbev. 304,629 100,0

Az elsé tiz termékcsoport részardnya a bazis id6szaki szinthez képest 1,3 szdzalékponttal

magasabban alakult, igy az Gsszes arbevételnek 67,8%-dt teszi ki.

A Hormondlis fogamzasgatlok képviselik a vezetd termékcsoportot, amelynek arbevétele

85,9 MdFt, 4,3 %-kal magasabb, mint 2012-ben. A valtozas els6sorban az orosz, a német,

a brit, a belga és a portugél piacon elért ndvekedés hatdsa. A termékcsoport részaranya az

Ssszes arbevételbdl 28,2 %, azaz 0,6 szdzalékpontot cstkkent. A 2. helyezett az originalis

Cavinton, amelynek arbevétele 4,7 MdFt-tal magasabb az el6z0 évinél a kinai €s az orosz

eladdsok miatt. A Mydeton az oroszorszdgi eladdsok felfutdsinak koszonhetden
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megtartotta harmadik helyét, Az Ace-gatlok az orosz piaci forgalom csdkkenés miatt egy
hellyel hatrébb keriiltek a rangsorban. A Verospiron és az Aflamin, elsbsorban az
oroszorszagi és lengyel piacon elért drbevételével, megbrizte 6., illetve 9., helyét a
rangsorban. A Quamatel harom hellyel hatrébb a 10. helyre, mig a Lisonorm egy hellyel
el6rébb, a 7. helyre kertilt. A Groprinosin felkeriilt a Top 10 termek kozé.

A vezetd piacok szerepe a Gydgyszergydridsi szegmens drbevételében

A Gybgyszergyértasi szegmens 10 legjelentésebb piaca 2013-ban:

2013, év
MFt M€

1. Oroszorszég 99.889 336,6
2. Magyarorszag 30.338 102,2
3. Lengyelorszag 22.000 74,1
4. Ukrajna 21,191 71,4
5. Németorszag 18.340 61,8
6. Amerikai Egyesiilt Allamok 14.293 48,1
7. Kina 10.352 34,9
8. Roménia 9.611 32,4
9. Csch Koztarsasdg 8.074 27,2
10. Kazah Koztarsasag 6.214 21,0

Osszesen 240.302 809,7

Ertékesités nettd drbevétele 304.629 1.026,4

A Gybgyszergyértasi szegmens Osszes drbevételének 78,9 %-a szarmazik a 10 vezetd
orszdgb6l. A listavezetd tovabbra is Oroszorszdg, a kordbban emlitett okok miatt
jelentésen emelkedd forgalommal. A kovetkezd 6t pozicidban nem tértént valtozas. Az Uj
értékesitési konstrukceid hatasara Kina bekeriilt a Top listaba, a hetedik helyre. Romania ¢s
a Csch Koztarsasig egy-egy hellyel hatrébb csiiszott a nyolcadik, illetve a kilencedik
helyre. A Kazah Kozi4rsasig megtartotta az eléz6 éves helyezését. A 2013-as ranglistabol

kikeriilt a tavaly kilencedik helyen 4116 Szlovak Koztarsasag.
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A Nagy- és kiskereskedelmi szegmens arbevételenek alakuldsa

2012. év ** | 2013, év Valtozas
MFt MFt MFt %

Magyarorszag 407 215 ~192 -47,2
Export

FAK 10.097 11.662 1.565 15,5

EU * 32.448 38.491 6.043 18,6

USA - - - -

Kina - - - -

Egy¢b orszdgok 3.214 3.163 -51 -1,6
Export §sszesen 45,759 53.316 7.557 16,5
Osszesen 46.166 53.531 7.365 16,0
* Magyarorszag nélkil

#% 2013, janudr 1-181 Kina drbevétele killon soron jelenik meg, illetve Horvétorszdg 2013, julius 1-t8l
csatlakozott az Furdpai Unidhoz

A 2013. év végi adatok alapjan a Nagy- és kiskereskedelmi szegmensben elért drbevétel
53.531 MFt (180,4 M€), ez a 2012. évi értéknél 16,0 %-kal (13,0 %-kal) magasabb.

Az cbben a szegmensben szerzett arbevétel legjelentbsebb része a romdniai gyogyszer-
nagykereskedelmi vallalathoz (Pharmapharm) ¢és a Gedeon Richter Farmacia
patikahalozatdhoz kodthetd, A romaniai értékesités 18,6 %-kal nétt forintban kifejezve, az
euréban mért ndvekedés 15,6 %-os volt, amelynek mozgatérugbja a roméniai
nagykereskedelmi véllalatunk harmadik feles eladasainak névekedése volt. Bar a Kozponti
Biztositéhaz patikak felé fennallé folyamatos fizetési késedelme mérseklsdott, a roman
gyogyszerpiacot tovébbra is a gyogyszercégek felé fennalld tartozasok kifizetésében
tapasztalt nagyaranyu késedelem jellemzi. _

A roman régié ndvekedését a FAK-beli nagy- és kiskereskedelmi (moldav, Srmény)
héldzatok tovabb fokoztak,

A nagy- és kiskereskedelmi szegmens termékei k6ziil novekedett a Cavinton, a Mydocalm,

a Groprinosin, az Impamid és a Moduxin arbevétele.
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Az Egyéb tagvdllalatok szegmens drbevételének alakuldsa

2012. év ** | 2013.¢év Valtozas
MFt MFt MFt %
Magyarorszag 3.721 4.668 947 25,5
Export
FAK 131 134 3 2,3
EU * : 36 29 -7 -19,4
USA - - - -
Kina : - - - -
Egyéb orszagok - 1 1 -
Export §sszesen ' 167 164 -3 -1,8
Osszesen 3.888 4.832 944 24,3
* Magyarorszag nélkiil

#% 2013, janudr 1-t6] Kina drbevétele kiilon soron jelenik meg, illetve Horvatorszdg 2013, jilius 1-t6l
csatlakozott az Eurdpai Unidhoz

Az Bgyéb tagvillalatok szegmens éarbevétele forintban 24,3 %-kal, eurdban szdmolva
20,0 %-kal, dollarban pedig 25,4 %-kal né6tt 2012-hdz képest. A jelentés novekedést a

magyarorszagi szolgltaté vallalatok 3. feles arbevételének novekedése okozta,

2.2.2 Az ériékesités és mitkodés koltségei, az tizleti tevékenység eredménye

Az értékesités koltségei 2013-ban 131.332 MFt-ot (442,5 ME-t) tettek ki, amely
6.333 MFt-tal (10,1 M€-Val) magasabb a 2012-ben realizdlt értéknél. Az értékesités
koltségei kozott az Esmya eurdpai piacokra képzett immaterialis eszkdzre amortizaciot

szamoltunk el 2.441 MFt értékben.

A gybgyszergyartisi szegmens fedezet-javuldsdnak hatdsira az értékesités bruttd
eredménye 220.092 MFt, amely 9,1 %-kal meghaladta a bazis évit. A brutté
eredményhanyad a bézis idészaki 61,7 %-10l 62,6 %-ra emelkedett, A sajat gyértasa
készitmények licenc termékekhez viszonyitott ardnyinak emelkedése, tovabba az ukrdn,
egyes, az Bgyéb FAK régidhoz sorolt orszdgok, valamint a kinai piaci arbevetel atlagot
meghaladé ndvekedése fedezet javitd hatdsn volt, amelyet mérsékelt a viszonylag magas

fedezeti hanyadd USA 4rbevétel tovdbbi csdkkenése, az orosz rubelnek az év masodik
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felében bekovetkezett leértékelédése, valamint az alacsonyabb fedezeti Nagy- és

kiskereskedelmi szegmens arbevételének ndvekvd aranya a teljes forgalmon beliil.

A mikodési koltségek koziil az értékesitési és marketing kiltségek 106.999 MFt-ot értek
el a vizsgalt év soran, amely 15,3 %-os novekedést jelent a bdzis évhez képest.
Arbevételhez viszonyitott ardnyuk a vizsgalt idészak sordn 30,4 % volt. Az értékesitési és
marketing kéltségek alakulasira részben a nyugat-eurépai n6gydgyészati halézat tovabbi
béviilése, az Esmya piaci bevezetésével kapcsolatos marketing és promocios tevekenyseég,
részben pedig a kinai piaci értékesitési és marketing tevékenység atvétele gyakorolt hatast.
A Crinenthalté] megvasarolt fogamzasgitldk piaci forgalmazasi és marka jogainak
amortizacidja 4.377 MFt-tal emelte a koltségszintet, ami a teljes drbevétel 1,2 %-at tette ki.
A gybgyszer-gazdasagossagi torvény altal eldirt belfsldi orvoslatogatdi regisztrdcids dij
cimén Gsszesen 185 MFt keriilt elszamolasra 2013. évben. Az erre az adénemre vonatkozo6
szabélyozas legutobbi médositisainak megfelelten a Richter az ezen a jogeimen 2012-ben

kirétt rendkiviili adokdtelezettségének 90 %-4aval csdkkenthette a 2013-ban fizetendd adot.

Az igazgatisi és egyéb mikédési koltségek értéke 19.393 MFt-ot tett ki 2013-ban, ami
3,9 %-o0s csdkkenést jelent a 2012-ben elért értékhez képest. A 2012-ben elszamolt
koltségek tartalmazzdk a Preglem menedzsment kdzéptdvii Osztdnzési rendszerével
kapcsolatos kételezettség vallalas idbardnyos részét, amely az elézd évben kiugréak volt,
mert egyszeri tételként bonusz elszdmolasara keriilt sor az Esmya EU forgalomba-hozatali

engedélyének megszerzéséhez kapcsolodoan.

A kutatasi és fejlesztési koltségek arbevételhez viszonyitott ardnya a 2013-as év soran
11,9 %, értéke pedig 41.953 MFt volt, amely 8,0 %-os ndvekedést jelent a bazis ¢vhez
képest. A Csoport K+F kiaddsainak legjelentésebb tételei a Forest Laboratories-zal
kézosen végzett jelenleg is folyd klinikai vizsgélatok koltségei, a Preglem kutatdsi
kiad4sai, valamint a magyarorszagi és a németorszdgi biotechnologiai kutatdsi raforditasai

voltak.

Az egyéb bevételek és raforditisok egyenlege 2013-ban a bazisid6szaki 1,184 MFt
raforditasrél 6.178 MFt-ra nbtt. A 2013-ban realizalt mérfoldké bevétel t6bb mint 10 millio
dollérral kevesebb, mint a 2012-ben realizdlt. A Richter a cariprazine tOrzskonyvi

kérelmének FDA - befogadashoz kapcsolédéan a Forest Laboratories-t6l az elsd
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negyedévben egyszeri jellegli mérfoldkébevételt kapott, amelynek Osszege kozelitben
megegyezett az eldz0 év azonos iddszakaban realizalt mérfoldké bevételekkel, de a 2013
elsd negyedévét kovetden kapott kisebb Osszegli mérfoldks bevétel mér jelentdsen

elmaradt a 2012 els6 negyedéve utdn kapott mérfoldkd bevételek Ssszegétol,

Magyarorszagon a gydgyszer-gazdasdgossigi torvény altal eldirt és elszamolt 20 %-os
befizetési kitelezettség 346 MFt-ot tett ki 2013-ban.

A roméniai Un. ,claw-back™ ad6 rendszer szerint a befizetési kételezettséget a romén
hatésagok allapitjdk meg a tamogatott gyodgyszerek értékesitési arbevétele alapjan,
Osszevetve azt a koltségvetésben eldirdnyzott timogatdssal. 2013-ben a Richter Csoport

termeld vallalataindl 11,4 MRON ilyen jogcimen kivetett ado keriilt elszdmoldsra.

Németorszagban 2013-ban 2,7 Mrd Ft-ot ért el a ,,claw-back” adé jellegli kotelezettségeink
szintje, amely az eléz§ évhez képest 1,4 Mrd Ft-tal magasabb raforditdst jelent, Fentiek
kovetkeztében 2013-ban mintegy 1,2 Mrd Ft-tal emelkedett a ,,claw-back™ add jellegl

raforditasok Gsszege.

Az elszdmolt immateridlis eszkoz és licensz értékvesztések dsszege a 2012, évi 0,7 Mrd Ft-
161 2,4 Mrd Ft-ra emelkedett. Az elszdmolt ériékvesztés névekedés foként a Preglem PGL2
nev(l, endometriézis indikacidjn kutatdsi projektjének 2013 utolsé negyedévében tortént
lezdrasa kovetkeztében merlilt fel. A vizsgélt molekuldhoz kapesolddd immateridlis jogok

kényv szerinti értékébol 1,5 MrdFt kertilt leirsra.

Az utdlag adott, illetve kapott engedmények egyenlege 2013-ban 0,8 MdFt Osszegli

raforditas, szemben a bazis id6szaki 0,4 MdFt 6sszegll bevétellel.

A cdltartalékok Osszege 2013-ban 0,6 MdFt, mig 2012-ben nem volt szamottevé dsszegli
céltartalék,

Az fizleti tevékenység eredménye 45.569 MFt volt 2013 végén. Az arbevétel ndvekedés és
a fedezeti hanyad novekedésébdl szdrmazé eredményjavuldst meghaladta a marketing és
K+F koéltségek ndvekedése, illetve az Egyéb raforditdsok emelkedése. A konszolidalt {izleti
eredményhényad a vizsgélt id6szakban 13,0 % volt, amely 1,9 szizalékponttal elmarad a
2012-ben elért szinttdl.
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2.2.3 Egyéb eredménykimutatds tételek

A pénziigyi mitveletek egyenlege
A pénziigyi tevékenység eredménye 2013 sordn 3.550 MFt csdkkenés utan 2.692 MFt
veszteség volt, szemben a 2012-ben elszémolt 858 MFt nyereséggel.

Az év végén a devizds eszkdzok és kotelezettségek atértékelésre keriltek, amelyek
eredményét a nem realizalt pénziigyi tételek tartalmazzak. Az atértékelések egylittes hatdsa
a beszdmolasi id6szakban 5.000 MFt pénziigyi veszieség volt, ami 14.004 MFt csdkkenést
jelent a 2012. évi 9.004 MFt nyereséghez képest. A Preglem kotelezettség idéérték
valtozasabol eredben 1,026 MFt pénziigyi raforditast szamoltunk el.

2013 juniusdban az anyavallalat 100 M€ 6sszegli klubhitel-el6torlesztést hajtott végre, Az
elOtorlesztést kbvetben a Tarsasdgnak 50 M€ Gsszegll klubhitel és 150 M€ Gsszegli EIB

hitel kbtelezettsége maradt.

A realizalt pénziigyi tételek kozdtt 2013-ban jelentkezd nyereség részben a nettd
kamatbevételbél (2.508 MFY), részben az értékpapir arfolyamnyereségbol (1.942 MFt),
részben az osztalékbevételbdl (973 MFt), illetve a devizaatvaltas arfolyamnyereségébdl

(314 MFt) szdrmazik, amelyet csdkkentett a kiveteléseken, kotelezettségeken realizalt

arfolyamveszteség (2.345 MFt).

2012. év  2013. év | Valtozas
MEFt MFt MFt
Nem realizilt tételek 5.745 (5.892) -11.637
Vevo-, ill. szallitéalloméany Atértékelése 3.912 (2.305) -6.217
Adott devizakdlestndk atértékelése (81) 15 96
Hitel atértékelése 4.191 (1.001) -5.192
Egyéb devizas tételek Atértékelése 082 (1.709) -2.691
Pregl.em kotelezettség, idéeérték valtozas (3.004) (1.026) 1.978
Hataridts iigyletek értékelésének januar 1-i feloldésa 249 504 255
Hataridos tigyletek fordulonapi értékelése (504) (288) 216
Befektetések értékvesztése - (82) ~82
Realizalt tételek (4.887) 3.200 8.087
Hatarid6s devizaiigyletek realizalt pénziigyi eredménye (138) (224) -86
Kovetelések, kotelezettségek arfolyam (vesztesége) (3.905) (2.345) 1.560
Devizaatvaltds arfolyamnyeresége/(vesztesége) (3.379) 314 3.693
Osztalékbevétel 308 973 665
Kamatbevétel - 4,652 4.068 -584
Kamatraforditas (1.805) (1.560) 245
Egyéb (620) 1.974 2,594
Pénziigyi tevékenység eredménye 858 (2.692) -3.550
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Az 4tértélkelésekben alkalmazott zardarfolyamok (MNB) alakulasa:

2012.12.31. 2013.03.31, 2013.06.30. 2013.09.30. 2013,12.31.
€Tt 291,29 304,30 295,16 298,48 296,91
$/Ft 220,93 237,36 226,18 221,06 215,67
CHFE/¥t 241,06 249,96 239,14 244,21 242,14

Addzds eldtti eredmény
Az adézés elbtti eredmény 43,640 MFt, amely 6.256 MFt-os cs6kkenést jelent a 2012-ben

elért értékhez viszonyitva.

2012, janudr 1-jével a Richter Gedeon Nyrt. 100 %-os tarsasagi adokedvezmeénye
megsziint. Az anyavéllalat a tovabbiakban az altalanos magyar adézési térvények alapjén
adézik azzal, hogy az adéalap cstkkentheté a K+F kdzvetlen koltségeivel. Emellett 2012-
ben és 2013-ban az anyavéllalat a debreceni bioszimildris lizemhez kapcsolddd
beruhdzésra fejlesztési addkedvezményt vehet igénybe. A Csoport tobbi véllalata a
székhely szerinti orszag altalAnos addzasi szabalyai szerint adozik.

- A Csoport térsasdgi és halasztott adé tételeinek egyenlegét 2012-ben jelentésen javitotta a
Preglem tevékenységével kapesolatos halasztott add kotelezettség — értékének

Gjrakalkulaldsa és valtozésa.

Targyevi eredmeény
A targyévi eredmény a vizsgalt iddszakban 42.431 MFt-ot tett ki, amely a 2012, éves
csoportszintl értéknél 6,624 MFt-tal alacsonyabb.

Az anyavdllalat tulajdonosaira juié eredmény 6.474 MFt-os cstkkenés utin 2013. év
végére 42.766 MFt lett, irbevételhez viszonyitott ardnya 122 %-ra cstkkent a
bazisidészaki 15,1 %-os szinthez képest.
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3. A Csoport funkcionélis tevékenységei

Az eredeti gybgyszermolekuldk kutatdsa és az innovacié az anyavéllalat 1901-es
megalapitdsatél fogva kulcs szerepet tolt be a vdllalat stratégiajdban. Méara a Richter
Gedeon Nyrt. 1000 fot meghaladd kutato-fejleszté bazissal a kozép-kelet eurdpai térség
legjelentésebb gydgyszer K+F kdzpontjava fejlodott. A Tarsasag kutatds-fejlesztése harom
stratégiai teriileten mikodik: eredeti kismolekulak kutatasa és fejlesztése, biotechnolégia

¢és generikus fejlesztés.

Az anyaviéllalat kismolekulds kutatas-fejlesztési tevékenysége egyrészt négyogyészati
termékek, mdasrészt a kozponti idegrendszer betegségeiben hatékony molekulak
kifejlesztésére iranyul. A 15 folyamatban levd projekt koziil kettd klinika fazis I-ben, a

tObbi pedig a kutatas korai szakaszaban tart.

A Richter és partnere, a Forest Laboratories, Inc. 2012. februar 8-an illetve februar 28-an
kozzétette a cariprazine antipszichotikum 1. tipusi bipolaris betegségben szenvedd, akut
mdnias betegek korében végzett harmadik fazis II vizsgalat, valamint a skizofrén betegek
korében végzett két jabb fazis III vizsgédlat sikeres befejezését. Ezzel mindkét
indik4ciéban harom sikeres fazis 1T vizsgalattal rendelkezik a Térsasag. 2012. november
28-an a Richter hirt adott arrél, hogy a Forest Laboratories az Egyesillt Allamok
Elelmiszer- és Gybgyszerligyi Hivataldhoz benyfjtotta a cariprazine térzskdnyvezési
kérelmét a fenti két indikacidban. A két cég 2013, november 21-én jelentette be, hogy az
FDA, egy Un. ,Complete Response Letter”-t adott ki a torzskonyvi kérelemmel
kapcsolatban, amelyben elismerte a cariprazine hatdsossagat, ugyanakkor tovabbi
informacidkat, vizsgilatokat igényel, amelynek egyeztetésére rovidesen sor keril. Ezzel
parhuzamosan jelenleg is folynak klinikai vizsgélatok az indikacit bdvitése €s az eurdpai

és a japan piacra 1épés érdekében.

A Richter a viladg egyik legnagyobb szteroid gyartdjaként tradicionalisan jelen van a
négybgyaszati piacon. A 2010-es svéjci PregLem S.A. akvizicié eredményeként a Csoport
a négydgyészati fejlesziésbe is bekapesolodott, mindenekeldtt méh mioma indikdeioban. A

Richter 2012, februdr 27-i bejelentése szerint a Térsasdg kizarolagos tulajdondban [év6




35

Preglem S.A. dltal kifejlesztett Esmya nevli készitmény a méhmioma preoperativ
kezelésének indikacidjdban megkapta az Eurdpai Uniés tagallamokra érvényes forgalomba
hozatali engedélyét. 2013 végén az EMA pozitiv véleményt adott ki a termék kéteiklusu
kezelése kapcsan, amelynek eredményeképpen 2014. januarjaban a forgalomba hozatali
engedélyt is megkaptuk. Az ¢év sordn csaknem az Osszes BEurdpai Unids orszagba,
Kanadéba, Oroszorszagba és tobb egyéb FAK tagallamba megtSrtént az Bsmya bevezetése,
fgy Osszesen tébb mint 30 orszdgban van mér forgalomban viligszerte, Emellett tovabbi

klinikai fazis Il vizsgalatok zajlanak az indikacio kitetjesztésére.

Mindezek ered6jeként 2013. végén a Richter klinikai portfolidja az aldbbi volt:

Megnevezés Klinikai fazis Elsédleges indikacié Egylittmiiktdé partner
Esmya Piacra lépett (EU, FAK, Kanada) Méh mioma -
F3 USA Actavis,USA
PGL S F2 EU Endometridzis -
Torzskonyverés alatt Skizofrénia, Bipoldris mania
Cariorazi F3 USA Major depresszid Forest Laboratories
ariprazine — —
(RGH-188) _ _ F2 ’ Blpolan’s ‘depr?sszm. .
Térzskinyvezés alatt | oroszorszdg | Skizofrénia, Bipolaris mania -
F3 EU, Japan | Skizofrénia Mitsubishi-Tanabe, Japan

A Richter 2005-ben (egy biotechnoldgiai kutatdlabor létrehozasaval) inditotta el
biotechnologiai K+F tevékenységét. A Tarsasdg Németorszdgban a Helm AG-vel kdzbsen
vasérolta meg a Richter-Helm BioLogics GmbH & Co. KG jogeldd cégét, amely a
mikrobidlis fehérjegydgyszerck kifejlesztését és gyartdsat végzi.

A 2007-ben Debrecenben megkezdett, emidssejies termelésre alkalmas biotechnolégiai
lizem épitése lezédrult, az eszkOzpark aktivaldsra keriilt. 2012-ben sor kertilt az els§
probagyartasokra, igy a legbonyolultabb fehérjegyogyszerek kereskedelmi eléallitasa is

megvaldsithatéva valik,

A Csoport tovébbra is kiemelt szerepet tulajdonit a K+F partnerek felkutatdsdnak &s a
vellik valo egylittmiikodések kialakitdsanak. Akadémiai és egyetemi intézetekkel a kutatas
korai szakaszaban, mig ipari partnerekkel elsdsorban a klinikai fejlesztésben dolgozunk
egyiitt. A japan Mitsubishi-Tanabe Pharmaceuticals-szal, illetve az Egyesiilt Allamokbeli
Forest Laboratories-zel ko6tott kutatasi egyiittmikddéseink tovabbra is jelentSsen
hozzéjarulnak a kutatds eredményességéhez. A Richter preklinikai és a Forest klinikai

szakértelme a kézponti idegrendszerben hatékony molekuldk terén rendkiviil jol kiegésziti

egymast,
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A Richter Csoport termékfejlesztési tevékenysége harom tagvéllalatndl zajlik: az
anyavallalatndl, a Gedeon Richter Polska-nil és a Gedeon Richter Romanianal. A
fejlesztéhelyek kozotti feladatkiosztast fejlesztési-iizletfejlesztési koncepcié hatarozza
meg, tekintetbe véve a rendelkezésre 4116 kapacitasok, a szabadalmi helyzet és a specialis
szaktudas rendelkezésre allasat.

A Richter-Themis indiai székhelyii véllalatunk hatéanyag-fejlesztési tevékenységet folytat.

A termékfejlesztés szamdara a 2013-as esztendd legfontosabb feladata a régebbi, nagy
forgalmt termékek megujitasa volt. Emellett a 2012. év {6 célkitlizésével, az Esmya
bevezetésével kapcesolatban is fontos elérelépések térténtek, csaknem az dsszes Eurdpai
Unibs orszagba, Kanadéba, Oroszorszégba és tobb Egyéb FAK orszagba is megtorténtek

az elsd kiszallitasok,

A 2013-as év zérdsakor 48 generikus fejlesztési és 15 licenc téma volt folyamatban, Az év
folyamén 28 megujitasi és fenntartisi projekt zajlott, emellett a fejlesztési szakaszba 1épd
origindlis, biotechnologiai és transzfer projektek tamogatasa az el6z6 évivel azonos szinten
maradt (Gsszesen 20 projekt). Mivel a biotechnoldgiai és az origindlis fejlesztések az
anyavéllalatndl koncentrdlodtak, a generikus témak terén felértékelédtck a
lednyvallalatokndl m(kodé fejleszté helyek (Gedeon Richter Romania S.A., Gedeon
Richter Polska Sp. z 0.0.). A generikus fejlesztési témak 48 szazalékat ezek a villalatok

végezték,

Az anyavéllalat 2013-ban forgalomba hozott 9 sajat fejlesztésli és 2 licenc terméket,
amelyek valamennyi piacot tekintve Gjnak mindsiilnek. Kiemelendd ebbol, hogy két
generikus terméket kordbban tudtunk bevezetni a szabadalmi helyzetek valtozasabol
kévetkezden, két terméknél a megyjitds a tervezettnél hamarabb valdsult meg, illetve a

Tarsasag vasérolt egy 11j, gvorsan forgalomba helyezhet6 licenc terméket.

2013-ban az EU tagéllamokban (koztiik Magyarorszagon) a Tarsasig torzskémyvezesi
tevékenysége eredményeképpen — a kiilonbozd hataserdsségeket is beszamitva — 130
forgalomba hozatali engedélyt szerzett. Az engedélyek 85 %-a sajat fejlesztésli termékek

torzskonyvezésébdl, mintegy 15 %-a pedig licenc készitmények atvételébél szarmazik.
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Ebben az orszagkorben 217 megljitasi engedélykérelem keriilt benytjtasra. 2013-ban 110

megQjitasi eljards zéarult le.

A FAK relacié 12 orszdgéban 57 0j és 92 megujitasra vonatkozo engedélykérelem keriilt
benyujtisra. A Csoport az év sordn 58 \ij és 151 megujitott engedélyt szerzett meg, és 28

ujonnan megadott és 3 megyjitott engedélyt vont vissza.

Az Egyéb orszagok régioba 2013-ban 17 j és 34 megujitasra vonatkozé engedélykérelmet
kiildstt ki a Csoport, Az év folyaman 17 Gj és 26 megtjitott engedély keriilt a Richter
birtokéba.

3.2 Mindségbiztositasi tevékenység

A Csoport - termékei minGségének javitdsa érdekében - folytatta a korébbi években
megkezdett beruhdzési tevékenységét. A beruhazasok és feldjitasok a tervezési szakasztol
az Atadasig szigor(i mindségbiztositisi eloirasok figyelembevételével folytak, biztositva
ezaltal annak lehet8ségét, hogy az 1j létesitményekben gyartott termékek mindenkor
megfeleljenek a legszigoribb nemzetkézi kivetelményeknek.

A mindségbiztositasi tevékenység fejlesztésének f6 iranyvonalat 2013-ban a gyartasi
folyamatok cGMP (hatdlyos Helyes Gyogyszergyértasi Gyakorlat) szerint torténd
korszer(isitésével kapcsolatos mindségbiztositasi feladatok (hatéanyag-, késztermék),
valamint az anyavallalat szdmos folyamatban 1év6 beruhdzasanak (debreceni
biotechnoldgia, gyartas korszertisités) mindségbiztositasi timogatasai jelentették.

Kiemelt feladat tovdbbra is a lednyvallalatok mindségbiztositasi tevékenységének
irdnyitasa.

A Csoport véllalataindl az elmult évben is rendszeres volt a helyi hatosagok ellendrzése,
emellett kiemelésre érdemes az anyavallalatnil az amerikai hatésdg (FDA) ellendrzése is,

amelyek kedvezd eredménnyel zéarultak,

A gybgyszergyartd lizemek mennyiségben mért teljesitménye a kereskedelmi igények

szerint alakult: a Csoport egészét tekintve a dobozszdmban mért ndvekedés a
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termékportfolidban nagyobb sdllyal szerepld szilard gydgyszerformdkat gyartd tizemek
esetében 4 %, mig a lose gyartd lizemek esetében 12 % volt a bazis idészakhoz képest,
2013-ban a sajat termelést hatdanyagok gydrtdsi volumene mind a szteroid, mind a nem
szteroid termékek esetében 4 %-kal emelkedett,

A termelé lednyvallalatok névelték a termelésilket. A szigorodé oroszorszdgi
kévetelményekkel kapcsolatos, j6vére vonatkozd felkésziilést jelentenek az orosz termelé
leanyviéllalathoz térténd technoldgia dtadésok.

Az indiai hatéanyag ¢és intermedier gyartd véllalatnal egyes termékek esetében termelés-
novekedés tortént, tovabb javult a kapacitds kihasznaltsdg. 2013-ban folytatédtak a
hatéanyag iizemesitések és validalds folyamatok, amelyekidl a jov6ben a termeldi
kapacitisok még jobb kihasznaltsiga varhato.

Termeékatadasok, termelési jellegli bérmunkak, illetve fejlesztések forméjaban intenziv, és
évrol évre egyre t6bb terméket érint a termeld leanyvéllalatok és az anyavéllalat kozotti
termelési kooperaci6, ennck keretében, sajat gyartdst termdkeik elédllitdsa mellett,

megbizhat6 bérgyartd helyekké fejlédtek a Csoport lengyel, orosz és romén vallalatai.

3.4 Milszaki teriiletek

Az utdbbi években a Richter kiépitette 0j beszerzés-menedzsment rendszerét, elvalasztva a
beszerzés specidlis feladatait az egyes igazgatdsagok szakmai tevékenységétl, Az 1j
struktiirdban valamennyi gép, miiszaki anyag és altaldnos eszkdz, valamint a vésarolt
szolgaltatdsok beszerzése centralizalt. Ez utdbbi teritleten kiemelésre érdemes a foldgaz-,
villamos energia-, a gozellatds- valamint a hulladékartalmatlanitds-szolgaltatds beszerzése.
2013-ban is kiemelt feladat volt a debreceni lizem beruhézasi, karbantartasi, iizemviteli és
kézmi szerzédéseinek létrehozasa.

A kozpontositott beszerzés a folyamat-optimalizalasoknak koszonhetden 2013 soran is
jelentds anyagi, kapacitds- és id6beli megtakaritasokat tett lehetdvé, Tébb beszerzési

teriileten sikeres egytittmiikddést alakitott ki a Tarsasag a lednyvallalatokkal.

Kornyezetvedelem, munkaegészségiigy, biztonsdgtechnika

A Richter Csoport kiemelt figyelmet fordit a kérnyezetvédelemi normdk betartdséra,

kiiléndsen azokban az orszdgokban, ahol termeld tevékenységet folytat,
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Az anyaviéllalatnal 2012-ben sikerrel zarult a Kornyezetvédelmi (KIR-ISO 14001) &s
Munkabiztonsdgi ¢és Egészségiigyi (MEBIR-MSZ 28001) Iranyitdsi Rendszerek
Ujratantsitdsa, valamint a  Biztonsdgtechnikai- és Kornyezetvédelmi laborok
feltlvizsgalata, igazolva, hogy a belsd auditok, oktatdsok, szabélyozas,
teljesitményértékelés, a kockézatkezelés és a munkahelyi artalom-mérések megfelelden
zajlanak.

A kornyezetvédelmi és biztonsagtechnikai céld beruhazasi raforditas a 2012-ben teljesitett
szinten alakult a beszamoldsi idGszakban is.

Az anyavallalat budapesti telephelye, dorogi fioktelepe és debreceni telephelye Egységes
Kérnyezethasznélati Engedéllyel (IPPC) rendelkezik.

A termeld lednyvéllalatok mUkddése minden tekintetben megfelel a kornyezetvédelmi,
egészebgligyl- ¢és biztonsagtechnikai elbirdsoknak, amelyet a rendszeres hat6sigi

ellendrzések igazolnak.

A Csoport iizleti folyamatai az SAP-ban keriiltek leképezésre. A rendszer a beszerzéstdl az
érickesitésig terjedé folyamat minden [épését lefedi, az egyéb, specilis, mikoddést
tamogato rendszerek pedig interface-ken keresztiil kapcsolddnak az SAP-hoz. Az utébbi
években a bevezetések a lednyvallalatokndl folytatédtak a legfontosabb stratégiai cél, egy
olyan kézponti informatika megteremtése érdekében, amely hatékonyan képes iranyitani és
felligyelni a Richter Csoport informatikai rendszereit, és ezeken keresztill alkalmas a
csoportszintli stratégia és iranyitdsi rendszer kozvetitésére, a miksdés kiszolgélasara.

Az informatikai infrastruktiira fejlesztése is a Csoport szinten megfogalmazott igényeknek
megfelelen keriil fejlesztésre, igy az egész vallalatcsoport informatikai hattere egy
egységes, a felhasznilok szamara atjarhaté rendszerként jelenik meg. A Csoport egyes
véllalatai kézott az Internet halézat felett kialakitott dinamikus VPN haldzat teszi lehetdvé

a tavoli rendszerek elérhet6ségét akar hang és vided kapesolattal is.

A Csoport informatikai rendszereiben 2013-ban is jelentOs fejlesztések valdsultak meg,

koziilik a legjelentésebb eredmények, események:
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- Kiemelt program volt az év soran az SAP rendszerck bevezetése, fejlesztése a Csoport
ujabb véllalataindl, ezek kozil emlitésre érdemes ZAO Gedeon Richter-RUS termeld
leanyvallalat, ahol 2012-ben bevezetésre keriilt az SAP szinte valamennyi modulja, 2013-
ban pedig ezen rendszer éles haszndlata kezd6dstt meg, amelyckhez Gjabb fejlesztési
feladatok kapesoldodtak. A német, olasz és spanyol vallalatoknal értékesitési folyamatokhoz

kapcsolods fejlesztések torténtek.

2013-t6] kezdddbéen hangsilyos feladat a minOségbiztositasi teriilet informatikai

tamogatasa, tObb fejlesztési projekt is fut ennek keretében.

Jelentds kapacitdsokat kotstt le az év sordn az IT infrastruktira fejlesztése, amelyek
hatasédra javult a rendszerck elérhet6sége, hatékonysdga, és gazdasigosabbd vélt a

mikadtetésiik,

A Debrecenben mitkdd6 biotechnoldgiai tizem moduljai is bovitésre keriiltek,

4, Foplalkoztatdspolitika

A Richier Csoport stratégiai célkitlizései kozott szerepel a valtozo feladatokhoz és az egyre
nagyobb kihivasokhoz legjobban alkalmazkodé szervezet kialakitdsa, a Csoport miikodési
képességének fejlesztése. Ennek elérésében kulcsszerepe van az emberi erdforrasnak,
amely alapjat képezi a folyamatos {izleti és tudoményos sikereknek.

A Csoport minden tagvéllalata a legnagyobb koriltekintéssel jar el az (j munkaerd
felvételénél, kiemelt feladatként kezeli a munkavéllalok szakmai fejlédésének tdmogatdsdt
és életmindségének javitdsat, valamin{ a magas szinvonali teljesitményt ny(jté

alkalmazottak megtartisat.

A Richter Csoport foglalkoztatottainak 1étszdma 2013. december 31-én 11.647 5 volt,
ebbél 7.870 f& szellemi tevékenységet folytat, koziilik 6.660 16 diplomds. Az

anyavallalatnal ugyanekkor 6.948 £6 4llt alkalmazasban.
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5. Beruhdzas

A Richter-csoport beruhazasi kiadasainak Gsszege 2013, évben 33.647 MFt (113,4 M€)
volt /2012-ben 29.677 MFt (102,7 M€)/. A beruhdzasi kiaddsok alakuldsiban az

anyavallalatndl folyd tevékenység volt meghatirozo.

A biotechnologiai eljarason alapuld stratégiai készitmények hatoanyagénak eléallitasara
épitettiik fel a Debreceni Biotechnolégiai Uzemet. Az egész gyértast feltigyelé és vezérld

szoftver fejlesziését, berendezésekhez t6rténd illesztését, tesztelését és mindsitését i

kdvetben 2014, év elején lehetdség nyilik az els6 klinikai mintak legyartdséra.

A Csoport budapesti gyartéhelyén a hagyomanyos gybgyszer-gyartast célzd beruhdzésok
koziill az Injekcidecsomagolé és az Injekeidgyarté iizem modernizaldsa keretében
beszerzésre keriilt gépek, berendezések emelheték ki. A hatbanyag-gyértds teriiletén - :
Budapesten és Dorogon egyarant - jellemzéen kapacitds fenntartdé beruhdzisokra kertilt
sor. A projektek koziil a Dorogon megval6suld csarnokkorszertisitési program, a budapesti
hatbanyaggydrtds teriiletén a Vinblastin gydrtékapacitas korszer(sitése emelhetd ki. A
kormyezetvédelmi és biztonsdgtechnikai beruhdzasok kozill a dorogi csatornahdlozat
feltjitdsa, a hatéanyaggyartd tizemek légtechnikai Kkorszer(isitése, a biztonsagos
munkavégzés kérillményeinek fenntartasat célzd beruhdzdsok, mig az energetika teriiletén
- az ellatds biztonsdganak ndvelése érdekében - kozponti rendszerek korszer(isitési

munkdélatai voltak jelentésebbek.

A leényviéllalati beruhdzasok kéziil a termeld vallalatok beruhazasi kiadasai emelheték ki.
Az oroszorszagi leanyvéllalat esetében a beruhdzasi kiaddsok jorészt a logisztikai,
termelési, és mlszaki tertileten jelentkeztek (készaru raktdr bovitése €s modernizélasa,
lizem és laborbévités).

A lengyelorszdgi leanyvéilalatnal a hangsily a termeléegységek modernizaldsara, azon
bellll is a tablettagyartasra helyezddott, melynek keretében egy csomagold gépsor és egy
tablettdzogép beszerzésére keriilt sor,

A roméniai lednyvéllalat beruhdzasi tevékenysége elsdsorban a Richter cégesoportban
betsltendé szerepét tdmogatd stratégiai projektekre épiilt, ezek mellett tébb, a cég

modernizélasat célz6, nagy fontossdggal bird projekt végrehajtasa kezdédatt meg 2013-ban
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(0j hormontartalmu folyadék készitmények (spray) gyartasra és csomagoldsara alkalmas

gyartd teriilet ¢s ) kutatds-fejlesztési 1étesitmény kialakitasa).

6. Kockdzatkezelés

A Richter Gedeon Nyrt. kockazatkezelési irdnyelveivel Gsszhangban elvégezte a Tarsasig
szervezeti szintll kockazatértékelését. Az értékelés sordn a Téarsasdg a szakértd
tamogatasdval kidolgozott kockdzatkezelési megkdzelitést kovetve beazonositotta a
mikodése szempontjabodl relevéns stratégiai, miikddési, megfeleléségi és pénzigyi

kockazatait, és ezeket a Tarsasag vezetése értékelte,

Az értékelés alapjan az egyes katego6ridkban az alabbi kockazatok a legjellemzdbbek:

Stratégiai kockdzatok:

Az egészségiligyi
koltségvetésekben és - Piaci kdrnyezet rendszeres
szabélyozasokban bealld elemzése, jogszabélyi és gyogyszer
Boé . kedvezétlen valtozasok tAmogatasi valtozdsok nyomon
aészsegiigyl A ; ek
koltségvetések (?,rcsokk'er}tesek, ’ ’ kdvetése ’ .
tamogatasi korlatozasok és - Kapcsolattartas a hatosdgokkal
kiilénadék) - Koltséggazdalkodasi
kévetkezményei a alkalmazkodés
véllalatra nézve
- Versenyel6nyok beazonositasa
A novekvd generikus - Fékuszalas (3 originalis és
Verseny és verseny €s a verseny miatt értékndvelt termékekre
: ‘s csdkkend drak hatdsa a - Uj generikus termekek bevezetése
arlemorzsolodas X - . . .
véllalat piaci helyzetére és - Rendszeres versenytarselemzések,
eredményeire iparagi elemzések,
hatékonysagelemzések
A vallalat piacait érint6 - Fobb makrogazdasagi tényezdk
. makrogazdasagi tényezdk valtozasanak nyomon kdvetése,
i\é[ﬁ}lgggﬁzdasagl valtozasanak kockazata, hatdsdnak beépitése a.tervezésbe
kiilénds tekintettel a - Koltséggazdalkodési és
fizetGképességre vevbkapesolati alkalmazkodas




Mriikiideést kockdzatok:
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- gmahs kutatds fokuszaldsa a
Az originalis kutatdsok k?quntl ’1deg.rend:szer1 ©
SV IT: R nbgyogyaszati tertiletre
Origindlis és ¢s bioszimilaris g . R T
T . . - Origindlis kutatasok és bioszimilaris
bioszimilaris fejlesztések \ . ot ALt
- . fejlesztések mértoldkdveinek
K+F sikerességéhez .
kapesolédo kockdzat meghatdrozdsa
-A programok értékelése és dontések
a Kutatasi Tandcsban
N,O g)’fogyaszatl - Véllalati szintil projektek
készitmények ndgyogyészati termékportfolié
Specializalt értékesitésére és LOBYOBYas” b y
ot o o atvételére &s az Esmya bevezetésének
piachalézat marketing timogatasara P
e koordinalaséra
Nyugat- specializalt nyugat- by . . .
ey Sy s - Uj szervezeti egység létrehozdsa a
Eurépdban eurbpai halozat ndgydgyaszati promoeid irdnyitaséra
kiépitéséhez kapcsolddd EYORY P Y
kockézatok
A kulcsfeladatokat ellato - HR stratégia rendszeres
munkavéllalok feliilvizsgalata
Kvalifikalt megtartdsdhoz, illetve a - Képzési tervek, karrier-/utanpotlasi
munkaert kvalifikalt munkaerd programok
biztositdsdhoz - Osztdnzési és teljesitményértékelési
kapcsolodo kockazat rendszer

Megfeleldségi kockdzatok:

Eagtgsszésgeigugyl A hatésagi - Mindségirdnyitasi rendszerek és
szabalyozas, szabalyozasoknak val6 standard r’nukodem eljdrasok (SOP-k)
mindségi megfeleléshez alkalmazasa} ) .
kovetelmények, kapcsolédo kockazat - A ha’{os? g koveteli{n"é ny(?knek valo
min8ségbiziositas megfelelés nyomon kdvetése

Szellemi termékek,
szabadalmak és
peres eljarasok

A véllalati
szabadalmakkal, illetve
a szabadalmi jogokkal
kapcsolatos kockazat

- Szabadalmak és szellemi termékek
folyamatos értékelése és nyomon
kévetése

- Szabadalmi jogok érvényesitése

- Kockézatesskkentd
megallapodasok kotése

Szerzddések és
kételezettségek

A szerzbdéses
kotelezettségek
kezelésére, a
szerzddéses feltételek
betartasara vonatkozé
kockazat

- Kozpontositott szerzodéskotési
folyamat

- Specialis szerzddések kiemelt
kezelése




Pénziigyi kockdzatok:

Koveteléskezelés
€s behajtas
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A pénzbevételek,
kintlévéségek behajtdsdra
vonatkozé kockazat

o

- VevOmindsités

- Fizetési feltételek és értékesitési
limitek meghatdrozasa

- Kovetelésallomany rendszeres
feliilvizsgalata

- FAK vevék hiteleinek biztositasa
a MEHIB-nél

A vallalat szdmdra

- Eves nyitott devizapoziciék
kalkulacidja, devizadrfolyamok

kapcsolddo kockazat

Devizagrfolyam kiemelt folyamatos nyomon kﬁvetése
devizadrfolyamok - Természetes fedezés deviza
kedvezotlen alakuldsa hitelek révén
A villalat készpénz - Cash-flow tervek kidolgozésa és

Tékeszerkezet, igényének és nyomon kivetése

készpénzkezelés, pénzillomanyanak - Hitelfelvétel a finanszirozési

pénzigyi eredményes képességek javitasa érdekében

befektetések menedzseléséhez - Pénziigyi befeltetési szabalyzat a

befektetést kockazat kezelésére

7. Mérlegfordulonap utan bekdvetkezett események

A Térsasag a dél-és kozép-amerikai régidban megkezdett terjeszkedésének hatasara 2013
decemberében akviziciokat kezdeményezett Brazilidban és Mexikdban. Ezen vallalatok 6

tevekenysége a nbgyogydszati készitmények tekintetében a térzskdnyvezési feladatok

ellatdsa, valamint az értékesitési és promdcids halozat kiépitése lesz.

2012 februdrjdban az Esmya nev(i készitmény a méhmioma preoperativ kezelésének
indikaciéjaban megkapta az Eurdpai Unids tagdllamokra érvényes forgalomba hozatali
engedélyt. A kezelés idStartama eredetileg 3 honapra korlatozodott. 2014. janudrjédban az

Eurdpai Biztottsag kiadta az Esmya 5 mg-os tabletta forgalomba hozatali engedélyét annak

kiterjesztett, két ciklusra (2x3 hénap) vonatkozd indik4cidjara is.

A Richter vezetésének nincs tudomésa egyéb, a mérlegforduldnap utdn bekovetkezett és az

izletmenet szempontjabol fontos eseményrdl,
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8. Jovire vonatkozo kilatasok

A Csoport stratégiai célkitlizései kozOtt szerepel tovdbbra is a magyarorszagi és a
hagyomaényos piaci poziciok (FAK, Kézép-Kelet Eurépa) megtartdsa és a piaci jelenlét
erfsitése a gyogyszerpiac egészét athatod, egyre stlyosabb problémak (arlemorzsolddas,
taimogatasok szigoritasa, ar-kontroll, stb.) ellenére.

A Csoport Osszpontosit az Eurdpai Unioban és Kindban a piaci jelenlét erdsitésére és a
kivitel fokozdséra, az Egyesiilt Allamokban az elért pozicick megtartaséra és j hossza
tava kutatasi-fejlesztési egylittmiiksdések kialakitasdra meglévd és 1j partnerekkel.

Ezeket a célokat a Csoport Magyarorszagon, a FAK régidban és Kézép-Kelet Burdpaban a
sajat halozat hatékonysdganak javitdsdval, Nyugat-Eurépdban sajit marketing halézat
ersitésével, az USA-ban stratégiai partnerekkel és hossza tavil szerzddések révén valdsitja
meg. A Richter kiillonbéz6 akviziciok Gtjdn koOzvetlen jelenlétre tdrekszik vilag
leggyorsabban novekvl gydgyszerpiacain (Kina, illetve latin-amerikai régid), igy

biztositva az extenziv és intenziv ndvekedés harmonikus ardnyait

A Richter Csoport jovéje, a piaci pozicidk jovébeli erSsitése szempontjabol kiemelkeds
Jjelent6ségli az originalis kutatas és fejlesztés sikeressége, melyet a kozponti idegrendszeri
teriileten végez. A 2010-ben a Griinenthal-to] megvasarolt négyogyaszati termékportfolié
¢s a svdjci akviziciébol szdrmazd Esmya termék jov6beli hozzdadott értéke szignifikansan
ersiti a csoport niche teriiletét, a ndégydgydszatot, melyet a hagyomdinyos piacokon
mikodd egységek és az Gjonnan alapitott nyugat-eurépai marketinghalézat tamogat a
leginkabb.

A bioszimildris gydgyszerek fejlesztésének folyamata és gyartdsukat lehet6vé tevs nagy
értékl beruhazés pedig a Csoport jovibeli eredményeinek harmadik pillére.

A fentiek mellett a Richter torekszik a hagyomanyos termék portfolié nydjtotta piaci

lehetbségek maximalis kihasznéldsdra is.

A Csoport célja tovabbra is, hogy a szteroid hatéanyagokban és az oralis fogamzasgatld
készitményekben specialis kindlatot nydjté ndgyodgyészati termékesoportja - amely 2012-
ben kiegészillt az originalis FEsmya-val - az Gsszes arbevétel emelkedésénél gyorsabban

ndvekedve az éves eladdsoknak egyre nagyobb szazalékat képviselje.
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A Richter Csoport jovébeli arbevételének és eredményességének biztositdsa, nivelése
érdekében kiemelt feladatdnak tartja tovabbd a kutatis-fejlesztés hatékonysdgénak, a

szervezet mikddési képességének folyamatos javitdsat minden funkcionélis teriileten.




FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Richter Gedeon Nyrt. részvényesei részére
A konszolidalt éves beszamoloroél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Richter Gedeon Nyrt. (a vizsgalt ,Tarsasag”) és leanyvallalatai (egylitt ,a Csoport”)
mellékelt konszolidalt éves beszdmoldjanak konyvvizsgalatat, amely a 2013. december 31-i
fordulonapra elkészitett konszolidalt mérleghél — melyben az eszkozék és forrasok egyez végosszege
m6.467M Ft -, valamint az ezen idSponttal végz6d8 évre vonatkozd konszolidalt
eredménykimutatasbol, konszoliddlt atfogd eredménykimutatasbol — melyben a targyévi atfogd
eredmény 42.063 M Ft nyereség —, konszolidalt sajat téke kimutatéshdl, konszolidalt cash flow
kimutatisbol, valamint a szAmviteli politika meghatérozd elemeit és az egyéb magyardzo
informéaciokat tartalmazé kiegészitd mellékletbdl All.

A vezetés felelGssége a konszolidalt éves beszamolodért

A vezetés felelds a konszolidalt éves beszamolonak az Eurdpai Unié Altal befogadott Nemzetkozi
Pénziigyi Beszdmolasi Standardokkal 8sszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatdséaért,
valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé
valjon az akar csaldsbol, akar hibdb6l eredd lényeges hibds allitasokt6l mentes konszolidalt éves

beszamold elkészitése.
A konyuvizsgdlé feleldssége

A mi felelésségiink a konszolidalt éves heszamolé véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan.
A kényvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a kényvvizsgélatra vonatkozd —
Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek
megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot tigy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrél, hogy a
konszolidalt éves beszamold mentes-e lényeges hibés allitasoktol.

A kényvvizsgilat magiban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni a konszolidalt éves beszamoldban szerepld dsszegekrl és kozzétételekrdl, A
kivalasztott eljardsok, beleértve a konszolidalt éves beszamol6 akar csalasbél, akar hibabdl eredd,
lényeges hibas Aallitasai kockézatdnak felmérését is, a konyvvizsgilé megitélésétol fliggnek. A
kockézatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgald a konszolidalt éves beszamold ligyvezetés altali
elkészitése és valés bemutatisa szempontjabdl relevans belsd ellenérzést azért mérlegeli, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a Csoport belsd ellenérzésének hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon. A
kényvvizsgalat magaban foglalja tovabbé az alkalmazott szamviteli politikik megfeleldségének és az
ligyvezetés szamviteli becslésel ésszertiségének, valamint a konszolidalt éves beszamolé étfogd
hemutatisanak értékelését is.

Meggy6zddéslink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot ny(jt
konyvvizsgaloi véleményiink megadasahoz.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgdld Kft., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky Ut 78.
T: +36 1 461 9100, F: +36 1 461 0115, www.pwe.com/hu
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Vélemény

Véleményiink szerint a konszolidalt éves beszamolé megbizhatd és valds képet ad a Richter Gedeon
Nyrt. és leanyvallalatai 2013. december 31-én fenndll6 vagyoni és pénziigyi, valamint az ezen
id6ponttal végz8dd évre vonatkozd jovedelmi helyzetér6l az Furdpai Unid altal befogadott
Nemzetkozi Pénziigyl Beszamol4si Standardokban foglaltakkal dsszhangban.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség a konszolidalt iizleti jelentésrél

Elvégeztiilk a Richter Gedeon Nyrt. és lednyvallalatai mellékelt 2013. évi konszolidalt tzleti
jelentésének a vizsgalatét.

A vezetés felel6s a konszolidalt iizleti jelentésnek az Eurdpai Unid Altal befogadott Nemzetkozi
Pénziigyi Beszdmolasi Standardoknak megfelelfen osszedllitott konszolidalt éves beszamoldval
Osszhangban t6rténé elkészitéséért. A mi feleldsségiink a konszolidalt tizleti jelentés és az ugyanazon
tizleti évre vonatkoz6 konszolidalt éves beszamold Gsszhangjanak megitélése, A konszolidalt tizleti
jelentéssel kapcsolatos munkank a konszolidalt {izleti jelentés és a konszolidalt éves beszamold
Osszhangjdnak megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, a Csoport nem auditalt
szamviteli nyilvantartasaibél levezetett informéacidk attekintését. Véleményiink szerint a Richter
Gedeon Nyrt. és leanyvallalatai 2013, évi konszolidalt {izleti jelentése a Richter Gedeon Nyrt. és

lednyvallalatai 2013. évi konszolidalt éves beszdmolGjanak adataival sszhangban van.

Budapest, 2014. marcius 21.

3 Q_.m\'cg—\

Barsi Liva

Uszlettars

Kamarai tag kényvvizsgald

Kamarai tagsagi sz.: 002945
PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgald Kit.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464

1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky ut, 78.

Megjegyzés:

Jelentéstink angol és magyar nyelven is elkésziilt. Barmilyen informdcié értelmezése, vélemény
vagy nézdpont tekintetében felmeriild probléma esetén az angol nyelvii véleményiink a mérvadé a
magyarral szemben.
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Alulirott Bogsch Erik, mint a Richter Gedeon Vegyészeti Gydr Nyilvidnosan Miikodo Rt.
(székhelye: 1103 Budapest, GySmr6éi Gt 19-21., cégjegyzékszama: 01-10-040944)
/a tovabbiakban: Tarsasdg/ ©nallé aldirasra jogosult vezérigazgatGja, a nyilvanosan .
forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tdjékoztatdsi kotelezetiség részletes
szabalyairdl sz6lo 24/2008. (VIIL15) PM rendelet I. mellékletének 3.4. pontjaban
foglaltaknak megfeleléen eziton : :

kijelentem

“miszerint az alkalmazhat6 szamviteli eldirasok alapjén, a legjobb tuddsunk szerint elkészitett

2013. évre vonatkozd és a Tarsasag kozgyllése altal jovahagyott Osszevont (konszolidlt)
éves beszamolé valds és megbizhatd képet ad a Térsasdg és a konszoliddcidba bevont
vallalkozasok eszkozeir8l, kotelezettségeir6l, pénziigyi helyzetérdl valamint nyereségérol €s
veszteségérdl; tovabba hogy az Ssszevont (konszolidalt) lizleti jelentés megbizhato képet ad a
Tarsasdg és a konszolidacioba bevont véllalkozasok helyzetérdl, fejlodésérél és
teljesitményérdl, ismertetve a f8bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Kelt: Budapest, 2014. aprilis 25.

o e
Bogsch Erik
vezérigazgaio
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