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KONSZOLIDALT ADATOK ES RESZVENYESI INFORMACIOK

ezer Ft
Eredményadatok (idészak) 2012 2013 2013 véltozas | valtozas 2012 2013 viltozas
Q4 Q3 Q4 Q4/Q3 év/év Q1-Q4 Q1-Q4 év/év
Nett6 arbevétel 117 633 100 883 11355770 | 11156% | 9554% 438478 11742 511 2578%
Egyéb bevételek 38319 86 325 1264980 1365% 3201% 133911 1351474 909%
Miikodési koltségek 915 472 129130 11851616 9078% 1195% 1426728 12301821 762%
Uzemi (iizleti) eredmény (EBIT) -795 113 58 078 1394496 | 2301% - -839 575 1417 526 -
EBITDA -742 541 81756 1888900 2210% - -720 453 1982952 -
Pénziigyi miiveletek eredménye -642 260 -5 634 -116 181 1962% -82% -630 672 -146 496 -77%
Addzas el6tti eredmény -1437 372 52 444 1278315 2337% - -1470 247 1271030 -
Adozott eredmény -1436 531 38188 1249923 3173% - -1 466 486 1239 394 -
ezer Ft
. iz . 2012 2013 2013 valtozas | valtozas 2012 2013 valtozas
Mérlegadatok (zaré allomany) PR Py
Q4 Q3 Q4 Q4/Q3 év/év Q1-Q4 Q1-Q4 év/év
Mérlegf6osszeg 3749683 | 10318934 | 21940503 113% 485% | 3749 683 | 21940 503 485%
Targyi eszk6zok, Bef. ingatlanok 1390 280 1403836 | 11418672 713% 721% | 1390280 11418672 721%
Befektetett pénziigyi eszkozok 905 498 7 307 941 454 264 -94% -50% 905 498 454 264 -50%
Készletek, Biologiai eszkozok 91077 75972 4471803 5786% 4810% 91077 4471803 4810%
Kovetelések 244 334 275508 3112 696 1030% 1174% 244 334 3112 696 1174%
Pénzeszkozok 115228 296 328 1025 342 246% 790% 115228 1025 342 790%
Sajat toke 2700300 9414076 | 10996 933 17% 307% | 2700300 | 10996933 307%
Hossz lejarata kotelezettségek 363 252 673 368 4420 605 556% 1117% 363 252 4420 605 1117%
Rovid lejarata kotelezettségek 686 131 231490 6522 965 2718% 851% 686 131 6522 965 851%
Szallitoi tartozasok 132158 90 709 1599 856 1664% 1111% 132158 1599 856 1111%
. . . 2012 2013 2013 valtozas | valtozas 2012 2013 valtozas
Gazdalkodasi mutatéok Q4 Q3 Q4 Q4/Q3 év/év Q1-Q4 Q1-Q4 év/év
Uzemi eredmény rita -6,67 0,58 0,12 -79% - -1,91 0,12 -
EBITDA rata -6,31 0,81 0,17 -79% b -1,64 0,17 -
Nett6 haszonkulcs -12,14 0,38 0,11 -71% - -3,34 0,11 -
Idegen forras/mérleg f66sszeg 0,28 0,09 0,50 469% 78% 0,28 0,50 78%
2012 2013 2013 valtozas | valtozas 2012 2013 valtozas
Részvény informaciok Q4 Q3 Q4 Q4/Q3 | év/év Q1-Q4 Q1-Q4 év/év
Zaréar (Ft) 30 30 26 -13% -13% 34 26 -24%
Részvényszam (db)* 91766799 | 91766799 | 91766 799 0% 0% | 91766799 | 91766 799 0%
Piaci kapitalizacié (Mrd Ft) 2,8 2,8 2,4 -13% -13% 2,8 2,4 -13%
EPS (nett6 eredmény/részvény db) (e Ft) -15,7 0,4 13,6 | 3173% - -16,0 13,5 -
BVPS (sajat téke/részvény db) (e Ft) 29,4 102,6 119,8 17% 307% 29,4 119,8 307%

*Tézsdére bevezetett darabszdm
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OSSZEFOGLALAS

Az OPIMUS GROUP Nyrt. (a tovdbbiakban: OPIMUS, Tdrsasdg, Holding, Vdllalatcsoport) 2013.
évérél szolé éves jelentését a csoporttagok 2013. december 31-re vonatkozo, egyedi és
konszoliddlt pénziigyi kimutatdsai alapjdn dllitottuk éssze az Eurdpai Unié dltal elfogadott
Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardok (IFRS) szerint.

Gazdalkodasi kérnyezet, piaci helyzet

Altalanos gazdasagi kérnyezet

A nemzetkozi kornyezet 2013-ban a nagy jegybanlaigdtodé lazitasa kovetkeztében
alapveben kedve# volt a Bkepiacokon, mig a makrogazdasagi helyzet néhanynigées
utan az év vége felé egyre biztatdbbnak latszott.

Az USA és az eurozoOna realgazdasaga is j0l kezdévet, majd marciustél a lassulas jelei
mutatkoztak, kilénésen Eurépaban, ahol az elhlzadiéssagvalsdg még 2013-ban is
okozott gondokat (Ciprus, Olaszorszag).6Rdpiaci hangulat viszont optimista maradt, mert
a fejlett vilag jegybankjai kitartottak a rendkividiza monetaris politika mellettgtsjapan
még fokozta is a lazitast. M§jusban a folytatodmklilés miatt a Fed vezetése tobb utalast
is tett a rendkivil laza monetaris politika valaiasara, amire a piacok igen hevesen
reagaltak, ezért a jegybank gyorsan nyugtatni Keézdegy csak nagyon lassu és fokozatos
lesz a likviditasi pumpa leallitasa. Rovidéiduitan a piacok elfogadtak ez érvelést, és
2013 végéig tartd, Ujabb és Ujabb csucsokat hozéelkeaes kovetkezett a
részvénypiacokon. Eurépaban 2013 soran fel sem lnedeit a monetaris politika
szigoritdsa, & az ECB nyomatékositotta tavasszal, hogy még gok@&gkapja a sok
kihivassal kiiz8 gazdasag a tamogatast a kbzponti banktdl.

A nyarat és a#sz elejét az jellemezte, hogy a piacok a Fed vadéaiseit taldlgattak: attol
fuggéen, hogy a friss makrogazdasagi adatok milyen rérfgvulast jeleztek a kritikus
terlleteken, dleg a munkadipiacon, lakaspiacon, fogyasztasban, a piac varakoza
valtoztak a rendkivil laza monetaris politika szigisanak megkezdésével kapcsolatban.
Egy ideig ugy tint, szeptemberben kemhet a QE3 kivezetése, de az USA belpolitikai
ellentétei a szbvetségi kormany 16 napos lealldlsaztak, ez atmeneti piaci aggodalmakat
keltett, igy a papir elinditasa Kdébre tolddott. Az év utolsé hodnapjai az USA-ban és
szerényebb mértékben Eurépaban is a makrogazdaséaiok javulasat hoztak, igy minden
oOvatossaggal egyutt a Fed december kozepén megkezdpénzpumpa leallitasanak
folyamatéat.

Mindekdzben sosem latott magassagban zartdk az svészvénypiacok. Az S&P500
30%-kal, az 6sszeuropai Stoxx600 17%-kal, a néndet P5%-kal emelkedett 2013-ban.

2013 soran a magyar gazdasagban jellemmzfokozatos javulas mutatkozott. A GDP a
II. negyedévil kezdve tt, az év végén (alacsony bazishoz képest) mar -Ra%A
mélypontrél valé kildbalds tébb fontos terileterog{eilkoztatds egyes részterlletei,
jovedelmek, fogyasztas) megmutatkozott, mikdzbeob t@setben egyedi és rovid tavu
intézkedések is hatottak, példaul kiemedhet rezsicsokkentés miatt is igen alacsony
inflaciés rata. Szamos évkozi beavatkozas, a nerokvédmyos gazdasagpolitikai
intézkedések fenntartasa mellett teljesilt az d&ltartas hianycélja, juniusban
megszintetésre kerllt a Tualzott Deficit Eljaras. kBlkereskedelmi és fizetési mérleg
tobblete jelerits volt. Ek6zben viszont az Uzleti bizalom javuléadtehezen kiszamithato
gazdasagpolitika, a szabalyozasi koérnyezet és iikpolhangulat tovabbra sem segiti, a
novekedeés hosszu tavu kiladtasai bizonytalanokpsagsszevetésben kilondsen.
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A kivalé nemzetkozi hangulatot kihasznalva az MNJg€z évben csOkkentette a jegybanki
alapkamatot, az év végén mar korabban nehezen zelk&bnek tartott
3,00%-ra. A jegybank Novekedési Hitelprogrammaléiénkiteni probalta a gazdasagot,
mikdzben a bankszektor tébb okbdl is nagyon évatasadt.

A gazdasagpolitika vitatott intézkedései dacara ydagrszag piaci megitélése 2013 soran
0sszességében keddemlt. A piaci hangulat hulldamzasait kovetve, nagydkilengésekkel,
de a hosszu lejaratu allampapirok hozama csokkenbvid és hosszi hozamok mozgasa
kalonvalt, ebbbieknél az MNB vagasait kovetve szinte folyamatok a cstkkenés, de a
hosszu kétvényeknél a majusi térténelmi meélypoanunar nem volt egyértelivaz irany.

A forint ingadozésaitdként a nemzetkdzi hangulat okozta, jellénsévja 290-304 volt,
mikdzben a hosszabb tavu tendencia a gyengulés20dl8-ban (az évet az EUR/HUF
298-nal zarta).

A hazai részvénypiac lIényegesen gyengébben teljeainemzetkozi atlagnal, sz6 sem volt
0j csuacsokrol. A BUX csak 2%-kal emelkedett, a magloz6 részvények kozil csak a
Richter e6sodétt (21%). Tobb negativ tényemiatt az OTP stagnalt, és esett a MOL és az
MTelekom (-18 és -16%). Néhany kdzepes részvémyladin igen jol szerepelt (Danubius,
FHB, ANY, Réaba), ami a BUMIX 30%-0s éves nyereségkvzta. A forgalom sajnos
visszafogott volt a BET-en.

Az OPIMUS részvény aprilisban, a jelésebb atalakulasok bejelentésekor 38 Ft-on érte el
éves csucsat, a kidshi csokkenés utdn az évet 26 Ft-on zarta, 13%@s @inuszban.

Irodapiac

A BIEF 2013. utols6 negyedévi felmérése szerint dhedten a kihasznalatlansagi rata
18,4%, amely csupan 0,2 szazalékponttal alacsonygablebzé negyedévi értéknél és
2,6 sz&zalékponttal kevesebb az egy évvel korabtgahadatnal.

Er6sod tudatossag jellemzi a békiet az irodapiacon, egyre nagyobb figyelmet forditaa
megfelet iroda kivalasztasara. Méra kiemelt tényez véltak a béfdk szemében a
fenntarthatésagi, energiahatékonysagi szempontgly, sok esetben az alacsonyabb
Uzemeltetési koltségek jelentik az egydkniotivaciot a koltozésre.

Ezzel parhuzamosan a sz@ések atlagos idejének meghosszabbodasa is mdgagyeA
negyedévben ennek mértéke 77% volt, éves szinteig [F80-kal haladta meg a 2012-ben
mért adatot.

A leginkabb kiadott terlletek tovabbra is a Dél-Bull3,2%) és a Pest Kdzponti (14,3%)
alpiacokon voltak, az utobbi korzetben talalhatdasasag kozvetett tulajdonabandév
Révay Irodahaz is.

Epitéipar

Az épitipar teljesitménye 2005 otaéekor it tavaly és 9,6%-kal haladta meg a#zél
évit. Az éplletek épitése és az egyéb épitményéksépis kdzel 10%-kalott 2012-h6z
képest. Ez a nbvekedésdderban az ipari épiletek épitesének kdszdntzetakaseépitések
tovabbra is csokkentek. A KSH elemzése szerint 2B méar csak egyotdde az Gjonnan
epult lakasok szama a 2008. évinek, mellyel eléatitkegativ csucsot.

Az egy évvel kordbban kiadott épitési engedélyekhszonyitva az orszag szinte minden
térségében visszaesés tapasztalhatd. A lakossagijséaRasba nem fektet be, sem az
energiatakarékos lakaskorsisitésbe. A negyedik negyedévben ugyan lassult raind
epitett lakasok, mind a kiadott épitési engedélyeskmanak csokkenése, szalérszerint
azonban legkordbban 2015-bejviilhet a lakdsépitési piac, de az sem kizért, fedipen a
szegmensben még évekig tart a sulyos valsag.



Médiapiac

A leginkabb radiés piacra fokuszalé médiaportf@ardalkodasa és szakmai teljesitménye
is kiegyensulyozott fikédéstl ad szamot a 2013-as évben.

Tavalyi év folyaman elindult az (j radiés kutata@snelynek eredménye a rendszeres
adatkdzlés az orszdgos és budapesti csatornak atodltagarol, mely szerint ma
Magyarorszagon a 18-59 év kdzottiek 70 szazalékaenm nap hallgat radiot.

A Radios Médiaszolgaltatok Egyestilete (RAME) alta¢égrendelt egységes, a hirdetési
piacon is elfogadott hallgatottsagi mérés szeri®aadasagi Radio a tavalyi évben naponta
atlagosan 62 ezer, havi szinten 305 ezer hallgat&t.

Mezégazdasag

A hazai me#gazdasag kibocsatasi eérteke 2013-ban folyoaron d% it magasabb, mint
egy évvel korabban.

Az agazat eredményének novekedésaiselban a novénytermesztési termékek 22%-kal
nagyobb termelési volumene tette lélvét igy a termékcsoport értéke az arcsokkenés
ellenére is meghaladta a 2012 évit. Szam6#ry mintegy harmadavalstt a kibocsatas
szerkezetében meghatarozo6 gabonafélék mennyisége.

Az allattenyésztés teljes termelési volumene 3%édsatt vissza az @6 évhez képest.
Egyik fobb allatfaj kibocsatasa sem érte el a 2012-ben saértet, az allati termékek kozil
a tejé visszaesett, a tojasé pedig szinten mafatiazai agrarium teljesitménye 2011 ota
folyamatosan emelkedik, a volumen 12%-6gillése kozel 7%-o0s arcsdkkenést valtott ki.

Nehézipar

A Wamsler-csoport a termtelipardgak egyikében, a tartds fogyasztasi cikkekgirtdé és
ertékesid iparagban, azon belil is a kalyhdizhely- és kandallogyartasban tevekenykedik.
Az iparagban - hosszabb égbrt attekintve - az agregalt kereslet nagyjaboGRaP
alakulasaval korrelald. Eit a trenddl a 2013-as év sem tér el érdemben, igy az eurdpai
piacon nagyjabol kiegyensulyozott az iparag termigéati 6sszkereslet.

A Wamsler-csoport esetében a gazdalkodasi kilatasdlvidtavon a haztartasok kereslete,
mig hosszabb tavon az egyrésgids minéségi és arverseny befolyasolhatja. Ez utébbira a
termékportfolié valtoztatasaval, termeékfejlesztésaepiaci igények valtozaséara vald gyors
reagalassal, és a koltségek kordaban tartasawlfidkészilni.

Szalloda, turizmus

A Holding 100%-o0s tulajdonaban k&wHoliday Resort Kreischberg-Murau Gesellschaft
m.b.H. altal Gzemeltetett szalloda Ausztriabanlhal#®, ezért az osztrak gazdasagi mutatok
ismerete elengedhetetlen a leanyvallalat tevékgysk megitélésében.

Az Osztrak Gazdasagi Minisztérium altal kozzétddl2 évi gazdasagi jelentés szerint
Ausztria 2013-ban 0,4%-0s gazdasagi névekedésl éR014-re pedig 1,6%-0s gazdasagi
ndvekedést prognosztizal. A jelentés kihangsulyphpgy az osztrak gazdasag névekedése
12 év o6ta folyamatosan az euro zona tagallamaibakkedési atlaga felett van. 2013-ban
atlagosan 2%-kal dragult az élet Ausztridban, alégjelentsebb arfelhajté tényézaz
élelmiszeripari termékek (3,4%) és az alkohol tartaitalok (2,4%) aremelkedése volt.

A munkaeépiaci helyzet eurdpai viszonylatban Ausztridbanatdwa is kedvey az
EUROSTAT szamitasa szerint az 5% munkanélkilisél éa alacsonynak szamit, ennek
novekedése 2014-re sem varhatd. Adsen exportvezérelt osztrak gazdasag 2013-ban
magahoz mérten szerény, 1,8% exportndvekedéstl,e@0&4-re azonban mar 5,5%-ra
becsulik a ndvekedést.



Tavaly O6sszesen 132,6 millio vendégéjszakat tékowl a turistdk Ausztridban, amely
1,2%-0s novekedést jelent a 2012. évhez képestlul®l#rol szarmazd vendégéjszakak
szama 1,9%-kal emelkedett, a belfoldi vendégfomgaled,6%-kal enyhe csokkenést
mutatott. A turistdk atlagos tartozkodasi ideje Atiaban valtozatlanul 3,6 éjszaka volt.

A turistak szarmazasi orszag szerinti vizsgalab&20s ndvekedést mutatott a szomszédos
Németorszaghdl, 9,5%-0s emelkedést Oroszorszagfiéhben 2,7%-0s cstkkenés volt
Hollandiabol és 4,8%-kal kevesebben érkeztek Ofagaghbdl is.
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Gazdalkodasi események, kilatasok

2013. évben a Tarsasag tevékenysegétseldhan a portfolid &vités, az Uj Gzleti aktivitasok
felkutatdsa és beintegralasa jellemezte.

2013. aprilis 29-i apportalast koven a Tarsasag portfolioja az égar, a médiaszektor és
az ingatlan bérbeadas mellett a Ggazdasagi, nehézipari és turisztikai tevékenységre
kiterjed. A Tarsasag tulajdonaba kerllt a fggzdasagi agazatba tartozé Csabatdj Zrt.
74,18%-a és a MURATO Zrt. 86,25%-a, a turizmus tézgjeoz kosdé Holiday Resort
Kreischberg-Murau GmbH 100%-a, valamint a WamslEr Kaztartastechnikai Eurdpai
Részvénytarsasag 99,93%-a.

Az apportalast kévéen a Tarsasag ald@eje 7.897.759.025 Ft-ra ndvekedett.

2013 juniusdban a Rendkivili KoZdgs a cég elnevezését a korabbi PHYLAXIA 1912.
Holding Nyrt.-6l OPIMUS GROUP Nyrt.-re médositotta, mely kdvetldmxn a részvenyek
megnevezése OPIMUS részvényre valtozott. Az &kapemelés soran keletkeztetett
részvények Budapesti Ertéksdére tortéhbevezetésére 2014. aprilis 15-én keriilt sor.

A konszolidalassal egy majd 2 milliardos EBITDA @meényi Tarsasag jott |étre, amelyben
az anyavallalat a leanyvallalatok managementi temg&égeit koordinalja, a k6zottik v
szinergidk kiépitését, 0Osszehangolasat, admingsajgd végzi, valamint a ogzsdei
adatszolgaltatasi kotelezettséget teljesiti.

Az lgazgatotanacs kiemelt feladatanak tekinti, haglarsasag eredményesikiidtetésére
fokuszaljon. Ennek érdekében a beszamoldsizidkban szamos szervezeti, és gazdasagi és
jogi intézkedéseket tett meg:

Egy kedve# vételi ajanlat alapjan 2013 szeptemberében a Jagsa raforditas teljes
0sszegét meghaladd vételaron értékesitette az tapporan szintén bekertlt
MATRAFUTOBER Epiiletgépészeti Kft. 100% tulajdonat megtetigstletrészét, igy az
kikerult a vallalatcsoportbol.

A Téarsasag az egyszemelyes tulajdonabaé &anopharma Kft. cégnevét OPIMA Kift.-re
véltoztatta, majd Uzletrészét részben értékesitethe eértékesitést kovéen az
OPIMUS GROUP Nyrt.-nek 51,4%-0s kozvetlen részesedéan leanyvallalataban. A
Wamsler SE 27%-0s részesedésével az OPIMUS cégtsdismszesen 78,4%-0S
tulajdonjoggal bir. Az OPIMA Kft. a jGsben a Wamsler SE tevékenységéhez kapcsoloddan
ttzallo termékek gyartaséat és forgalmazasat végzi.

Ve

Zrt. kozgyilése az alapke 100.000.000 Ft-ra tortén leszallitdsardl dontott, a
GR Group Kft. torzstkéjenek 10.000.000,- Ft-ra valo leszallithsaralkeni.

A Téarsasag a 2013. augusztus 23. napjan kédwegallapodast kotétt a CIB Bank Zrt.-vel,

mely keretében az anyavallalat atvallalta leangldthinak, a Révay 10 Kft.-nek és az

OBRA Kft.-nek a CIB Zrt.-vel kotott hitelkeretszédesei alapjan fenndllé tartozasat, és a
modositas folytan a hitelkeretszédésekbe adosként belépett. A  modositott
hitelkeretszerddések a korabbinal kedu#a konstrukcidjuak: a targyalasok

eredményeképpen a tartozas 0sszege 10%-kal cspkienbrlesztés lejarati ideje az

OBRA Kft. hitele esetén 6t évvel meghosszabbitkerélt.

A Révay irodahadzban meg 1992-ben kiépitett ma nadiszefitien elektromos arammal
ellatott fitési és Ktési rendszer felljitasa 2013 nyaran megkditt. A kedvedbb
Uzemeltetési koltségek elérése érdekében az irpdahkorabbi villanyaram hasznalata



helyett gazalapu ellatasra valtott. Ezzel parhuzamagy korszérhiitési rendszer kiépitése
is megvalbsult, amivel jeletd energia- ésdimegtakaritas varhatd az irodahazban.

A beruhazas finanszirozasaban nagy szerepet valtalinyavallalat, hiszen a gépészeti
feldjitast koveben az energetikailag mar hatékonyabb épllet jawdfairodahaz piaci

s sz

2013-ban az N-Gene Research Laboratories Inc. dméeja BGP-15 kddjel molekula
human II/B Klinikai vizsgalatat, mellyel a kutataégs fazisaiba ért. Jelenleg a végleges
statisztikai jelentésének beadasa zajlik, melyeek@n az amerikai gyégyszer-engedétyez
hatosaghoz (FDA) kerul benyujtasra. Ennek megttetanan tajékoztatjuk részletesen
részvényeseinket.

A menedzsment a jében is torekedni kivan a vallalati koltségek alagsszinten tartasara,

a holdingcsoportba tartozé vallalatokikddeési kultardinak kozelitésére és egy modern
nagyvallalat megteremtésére. Tovabbra is kiemadmgont az atlathatd, eredményes és
transzparens fikddés és a tovabbi befektetési I€lségek felkeresése.
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Pénzlgyi teljesitmény

Az ujonnan bekeridl leanyvallalatok konszolidacios bevonasara jel€1,32 évi 6sszevont
(konszolidalt) éves beszamold készitésekor kemalf gy a 2012. évi bazisidzakhoz
viszonyitva kiugroan magas ertékeket lathatunkoAsizolidalast kévéen a leanyvallalatok
kozo6tt sulypont atrendédeés is tapasztalhatd, hiszen az Ujonnan bekerdgiétkcenar csak a
gazdasagi meéretikb addédoan is, nagyobb befolyassal birnak az egédlalatcsoport
teljesitményére.

A Véllalatcsoport éves tevékenysége leginkabb aiTBB mutatoban tukréadik. A
beszamolési iészakban a mutat6 1.983 M Ft. Az EBITDA eredménysHisaban a
Wamsler-csoport 33,5%-ban, a migazdasagi cégek egyittesen 20,7%-ban, a szalloda
8,4%-ban részesul. Az éfippari leanyvéllalatunk szintén eredményes volt, €d$6
novekedést produkalt, a médiacégeink pedig egwiit8s M Ft EBITDA eredményt értek

el.

A fenti EBITDA eredményhez igen magas netto arbaviapcsolodott. 2013-ban a mar
teljes vallalatcsoport 11.742,5 M Ft bevételt #dli Ezt a ndvekedést legnagyobb
mértékben, 68,5%-ban a Wamsler, valamint 12%-badidashati Zrt. és 10,2%-ban a
Csabatdj Zrt. eredményes tevékenyséege generélta.

A teljes csoport gazdalkodasanak koltségoldalainted is szamottey 10.875 M Ft
novekedés lathatd. A ithodési koltségek legnagyobb aranyat, 68%-at az qaijsted:
raforditasok adjak (8.364,3 M Ft), amelynek legrdajy része a Wamsler-csoportnal
jelentkezik.

Tekintve, hogy a konszolidalassal az atlagos alkabtti Ietszam 109%fe emelkedett, igy

kiugréan nagy aranyd, 21% (2.529,5 M Ft) a szemgilegi raforditasok mértéke a
koltségek kozott. A nehézipari cégnél alkalmazzéklgs csoport dolgozoinak 73%-at, a
mezgazdasagban pedig a 24%-at. A személyzeti koltséggmagyobb részaranyban a
szalloda koéltségosszetételében szerepel.

Kiemelend, hogy a konszolidalt tikédési bevételt jeleisen emelte az egyéb bevétel
soron nyilvantartott negativ goodwill-hoz kapcsadtedménytartalom (892 M Ft). Ennek
az a magyarazata, hogy a 2013. aprilis 29-i apldartkovetkeztében bekerilt Uj cégek
2013-ban eredményes teljesitményt nydjtottak, azkéeertékelésik meghaladta a
bekerulési értekiket. Az Uzletrész bekerilési értéks az Uzletrész révén a
leanyvallalatokban megszerzett  eszkdzoknek, katdegeknek  és  fugg
kotelezettségeknek a megszerzés napjan érvényss eskozértéke kozotti kulonbozet
goodwill-ként kerul kimutatasra. Tekintve, hogy\&Wamsler SE kivételével az ellenértekek
alacsonyabb voltak, mint a megszerzett tarsasagtik Bszkdzeinek valds érteke, negativ
goodwill is keletkezett.

A menedzsmentdf célkitizése az U] vallalati portfolio lehetséges elemeifedkutatasa,

amelyek iparagukat figyelembe véve stabil, innavatiikodést produkalnak és jelést

novekedési potenciallal rendelkeznek. 2013-ban pwéft cégek teljesitményei
egyértelnien aladtdmasztottak e célkitsek megvaldsulasat és realitasat.

A fentiek egyuttes hatasaként 2013-ban a Holdi39,4 M Ft addzott eredményt ért el
csoport szinten, mely a megcélzott tobb szegihenagyvallalati holdingrendszer
létjogosultsagat és sikerességét igazolja.
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AZ EGYES CSOPORTTAGOK GAZDALKODASA

Wamler SE

(]
WAMSLER"®

A haztartasi tlizeléstechnikai termékeknél az ésiéée éven bellli eloszlasa, szezonalitasa
igen ebs, a szeptember és januar kozottismhkban torténik meg az éves értékesitések
kb. 70%-a. Az Uzem tikodésének fontos sajatossaga, hogy a termelésinenlek idben
eltérnek az értékesitést Gyartaskapacitasi és termelésszervezési okokb6Eg 'ebre
termel’, azaz késztermékkészleteket képez, hogyuétja szolgalni az év utols6 négy
honapjanak megnovekedett értékesitési igényeitelenmegfeleden a magas készletszintek
miatt az év el kilenc honapjaban a finanszirozasi koltségek igamabbak az év vegi
id6szakhoz képest.

A Wamsler-csoport tagjai a Wamsler SE 100%-o0s dola@ban 1é¢ kereskedelemmel
foglalkozé két német szekhdlyallalat, a Wamsler HKT GmbH és Wamsler Bioenergy

GmbH.

ezer Ft
Kiemelt pénziigyi adatok 2012 2013 ve'}lto,zés 2012 2013 ve'}lto,zés
Q4 Q4 év/év Q1-Q4 Q1-Q4 év/év
Netto6 arbevétel 4650 032 3816 506 -17,9% | 13126179 | 12264 333 -6,6%
Miikodési koltségek 4617 707 3654 843 -20,9% | 12989681 | 11756003 -9,5 %
Uzemi (iizleti) eredmény 32325 161 663 400,1% 136 498 508 330 272,4%
EBITDA 198 728 262 909 32,3% 568 327 893 022 57,1%
EBITDA rdta 4,3% 6,9% 61,2% 4,3% 7,3% 69,8%
Pénziigyi eredmény -19118 -121 833 -537,3% -135 096 -253 060 -87,3%
Ado6zés el6tti eredmény 16 326 62 842 284,9% 10137 347 615 3329,2%
Adoézott eredmény -42 600 11935 - -72 467 296 124 -
Mérlegf6osszeg 7970 695 8336 803 4,6% 7 970 695 8336803 4,6%
Sajat toke 2572493 2952 648 14,8% 2572493 2952 648 14,8%
Kotelezettségek 4942 638 4838 335 -2,1% 4942 638 4838 335 -2,1%
Idegen forrds / Mérleg f64sszeg 0,62 0,58 -6,4% 0,62 0,58 -6,4%
Gazdalkodési tényezdk 2012 2013 ve’}lto’zés 2012 2013 ve’}lto’zés
Q4 Q4 év/év Q1-Q4 Q1-Q4 év/év

Osszes termelt db 41958 38070 9,3% 156 636 153 400 -2,1%
Osszes értékesitett db 56 524 51197 -9,4% 162 961 154 961 -4,9%

ebbdl export ért. 48994 43322 -11,6% 139 347 133 350 -4,3%

ebbdl belfoldi ért. 7 530 7 875 4,6% 23614 21611 -8,5%
Atl. all. 1étszam 6 827 787 -4,8% 812 804 -1,0%

(Megjegyzés: A tdbldzat a Wamsler-csoportba tartozd tdrsasdgok magyar szdmviteli szabdlyok szerint
késziilt konszoliddlt adatait tartalmazza. )

Aktualis negyedév gazdalkodasa

A Wamsler-csoport

2013. V.

negyedéves gazdalkoddsa szamait

attekintve,

dsszefoglaléan annyit allapithatunk meg, hogy aantsi jovedelmek oldalardl stagnélo

keresletet a IV. negyedévben visszavetette azidéjaras-hatas’, vagyis a keresletnek az
id6jarastol val6 fuggése; ugyanis 2013 Q4-ben — itthergész Eurépaban — extrém meleg
id6 volt, s ez kifejezetten hatranyosan érintettermé&eink iranti keresletet. Ez & bka

OPIMUS GROUP
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annak, hogy 2013 Q4-ben mind az értékesitésberd mim kereslethez szezonban igazodo
mabdon foly6 — termelésben elmaradtunk a baéssidki (2012 Q4-beli) volumeneitt

Az el6z6 év azonos iészakdhoz viszonyitva 2013 Q4-ben a nettd arbevatg% -kal
csokkent. A -834 M Ft-os eltérés l6gb indokai: az értékesitett volumen cstkkenésének
hatasa -578 M Ft, a HUF/EUR éarfolyam valtozasanakasa +232 M Ft, az ar- és
termékdsszetétel-valtozas egyittes hatasa -488, Mhétt 2013 Q4 idszakaban — egyszeri
hataskeént - a kereslet eltolodott az olcsobb, exiish készilékek fele.

2012 Q4-hez képest 2013 Q4-ben a koltségeink aevérbl-csokkenésiinket meghaladd
meértékben, 20,9%-kal (-963 M Ft-tal) cstkkentekkekeslet fentebb emlitett csokkenésére
és a termék-Osszetételbeli valtozaséra a cégvepgsezett rugalmasan reagalni (ezt jelzi
az a tény is, hogy az éves termeléscsokkenés lébgaa IV. negyedévben kovetkezett be).
A -963 M Ft-os koltségcsokkenés nagyobbik résA81(M Ft) a volumencsdkkenés hatasa
és a kozel -55 M Ft a bazis$skakinal magasabb HUF/EUR arfolyam hatasa, mig a
fennmaradd -327 M Ft csOkkenés a termékosszetalimizas miatti egyszébb vagy
kevesebb beszerzehdnyagon vald megtakaritasoknak, valamintdktdtséghatékonysagi
intézkedéseknek az egyuttes hatasaként kovetkezett

A fenti hatasok egyittesen azt eredményezték, lobgzisidszakhoz képest a Wamsler-
csoport cash-termglpozicidja érezhéen javult. A 2013 Q4 Uzemi/lzleti eredménye a
tavalyi azonos negyedévihez képest 129 M Ft-taEBIA DA pedig 32%-kal ndvekedett.

Az adoOzas éitti eredmény 2013 Q4-ben a 2012 Q4-hez viszonyggatén javult,
46 M Ft-tal, mely az tzemi eredmény fentebb entljeatulasanak, és a pénzigyi eredmeény
100 M Ft-os romlasanak egyiittes hatasa és kovetkezm

ezer Ft

e 2012.1V. n.év 2013.1V. n.év . .
Eszkozok (2012.12.31.) (2013.12.31.) Valtozas
Befektetett eszk6zok 2229 633 2599921 16,6%
Forgdeszkozok 5717960 5733108 0,3%
Aktiv id6beli elhatarolasok 23102 3774 -83,7%
Osszesen 7 970 695 8336 803 4,6%

Befektetett eszkdzeink — az év kdzben folyd berabdkz folyamatos aktivalasai
kissé ttek. A 2012. IV. negyedévihez képest a forgéesdkd@lomanya értékben stagnalt,
ami a volumenek csokkenése és a magasabb arfolywittes hatasat mutatja.

ezer Ft

Forrasok 2012.1V. n.év 2013.1V. n.év Valtozas
(2012.12.31.) (2013.12.31.)

Sajat téke 2572 493 2952 648 14,8%

Céltartalék 425030 527 163 24,0%

Kotelezettségek 4942 638 4838 335 2,1%

Passziv id6beli elhatarolasok 30534 18 657 38,9%

Osszesen 7 970 695 8336 803 4,6%

miatt —

A sajat ke a magasabb (éves mérleg szerinti) eredmény nmiattkedett. A céltartalékok
ndovekedésének az az oka, hogy a korabbi évekhezské@pWamsler SE ez alkalommal
céltartalékokat képzett bizonyos fiineni kotelezettségekre. A koételezettségek kisebb
mértéki csokkenését a hiteladllomany kisebb cstkkenésg@ ksebb termelési volumenhez
kapcsolédd modon alakuld) kisebb év vegi szallibddény okozta.

OPIMUS GROUP
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Ev elejétol kezd6dé id6szak gazdalkodasa

A szezonalitas torzitd hatasa miatt Uzleti szempilnhz egymast kovétévek azonos
idészakainak egybevetése, 0sszehasonlitasa, elempédezimat valds informaciokat a
tarsasag riikodésésl.

A Wamsler-csoport gazdalkodasanak 2013 Q1-Q&szaki szamait attekintve,
dsszefoglaléan annyit allapithatunk meg, hogy @#zéredményjavulas lathaté ad s év
gazdalkodasahoz képest.

A Q1-Q4 bazis- és aktualisddzakok 0sszevetésében lathatd, hogy a 2013. éekesités
volumenben elmaradt azéeb év hasonlo idszakatol (8 000 db-bal, azaz 4,9%-kal). Ennek
legfobb oka az, hogy az értékesités a hazai piaconethazddo valsag, a tartésan gyenge
hazai kereslet és az extra meleg tél miatt — atg@dib volt, mint a bazistdzakban (kb.
8,5%-kal). Az exportpiacainkon a csokkenés kiselgstéhi volt (csak 4,3%), ami a kissé
jobb altalanos keresleti viszonyok miatt alakult ki

Mindez a gazdalkodas szamaiban az alabbi mddonAtkik:

A netté arbevételink — azdéeb év iddszakanak és az aktualis év Q1-Qésikhkanak
0sszevetésében — 6,6%-kal csokkent (-862 M Ft-tad. eltérés legfbb indoka az
alacsonyabb értékesitési volumen volt; ennek hatd4@ M Ft, az arfolyamvaltozas ezt
javitotta +230 M Ft-tal, mig (az egymastdl neheebralaszthatd) ar- és termékosszetétel-
valtozas egyittes hatasa adta a fennmarado -256a¥1 F

A gazdalkodas koltségoldalat tekintve, koltségeip@13-ban 1.234 M Ft-tal lettek
alacsonyabbak, mint 2012-ben. Ugyanakkor azt igoforak tartjuk kiemelni, hogy az
dsszehasonlitas azéeb év I-IV. negyedévével sem teljesen egyértekds relevans, mert
2012-ben ill. 2013-ban az I. negyedév Uzletileghés mas tartalma volt. Ugyanis minden
Uzleti évben az utolso, vagyis az Uzletileg nedgyenigyedévet terhelik egyszeri, az éven
belil csak egyszer &brduld tételek (pl. vedi visszatéritések, mennyiséghez kozott
diszkontok, garancialis elszamolasok, prémiumoly.)stA 2011-2012-es uzleti év
2012.03.31-én zarult, ezért 2012. év |. negyedémanilag |I. negyedév volt ugyan, de
Uzletileg oly modon kezeledd mint egy negyedik negyedév. Ezek a tételek a
2012. I. negyedévet (és igy a 2012. I-IV. negyeddiszakot) kb. 150 M Ft-tal terhelték.
Vagyis, az két iszak dsszevetésében a tényleges koltségcsokkendsOBd M Ft volt.
(Amiatt, hogy az Uzleti év mérlegkészitési fordapa 2012.12.31-ével valtozott, és ekkor
tértink at a naptari évvel azonos Uzleti évre,teg@ligazan valos dsszevetésre majd csak a
2013. teljes év és a 2014. teljes év lesz igadéimbs.)

Az eltérések bemutatasat a kisebb eltérést eredrmerigtelekkel kezdjik. A személyi
raforditdsaink lényegében valtozatlanok maradtakamortizacio -47 M Ft-tal volt kisebb
az ebzo evinél, az un. egyéb raforditasokra pedig -65 NaFkoltottink kevesebbet.

A mitkddési koltségeink kdzott az anyagjellagforditasok dsszege a legmeghatarozobb (az
0sszes riikodeési koltségnek a 76-77%-a). Az anyagjdilegforditasokban 2013-ban

2012-h6z képest 1.085 M Ft-tal Kkoltottink kevesébbEbkSl az eltérésbl (a

keresletcsokkenés miatt) az eladott aruk beszeémédke soron jelentkezett -438 M Ft
csokkenés, a -1.085 M Ft csdkkenés legnagyobb, 184Ft-os része az anyag- és
anyagjelle szolgaltatasokra forditott koltségekben mutatkioz@itiszen a termelés
3.236 db-bal volt kevesebb). HEka kisebb volumen hatasa -520 M Ft megtakaritist,
EUR-ban beszerzett anyagok beszerzési koltségeidlyamhatasa +110 M Ft
tobbletkiadast jelentett, a tovabbi -240 M Ft kéifssokkenésnek a nagyobbik fele a bels
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koltséghatékonysagi Iépések hatasanak koszénbheamnasik fele pedig a termékosszetétel-
valtozasnak és néhany kiemelt termék beszerzésilkdrenésének az eredménye.

A fenti hatasok egytttesen azt eredményezték, roo@013 Q1-Q4 idszakanak uzleti

eredménye is kedvéhb, mint az €z6 év hasonld ifszakanak eredménye: kisebb
bevételek mellett érzékelldein alacsonyabb koltségek és raforditasok voltalgelen

egyuttesen pozitiv hatasai latszédnak az eredmények

A Wamsler-csoport cash-terndelpozicioja érezhéen javult: a 2013 éves EBITDA-ja
893 M Ft lett, az éiz6 év hasonlé idlszakanak 568 M Ft-oshoz értékéhez képest, de még a
fentebb emlitett 150 M Ft-os eredménykorrekciosltégyelembe vétele esetén szamitott
718 M Ft-os €lz6 évi EBITDA-hoz képest is . Ezért az EBITDA-ratajasvult, 4,3%-rol
7,3%-ra.

Mivel a készletszintek kissé meghaladtdk azdléev dsszehasonlité ddzakanak értékeit,
valamint az EUR-ban felvett hitelek kamatkoltségenagasabb HUF/EUR arfolyam miatt
forintban megemelkedtek, ezért értelemserr ezekkel parhuzamosan a finanszirozasi
koltségek is emelkedtek.

Fentiek egyuttes hatasaként, mind az addzatland mimadozott eredmény jobb, mint az
el6z6 év hasonld idszakanak értékei (a fentebb emlitett 150 M Ft-osrekmiot is
figyelembe véve a javulds mértéke 188 ill. 218 W Ft

A mérlegbosszeg az 86 év végi 7,97 Mrd Ft-rol 8,14 Mrd Ft-ra ndvekedett.
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Csabatij Zrt.

-
-

-

el 1\ Zrt.
Cuabaggi

A véllalkozas & tevékenysége vegyesen novénytermesztési és ijlésietési gazdalkodé
mint mezgazdasagi alaptevékenység, €s az ehhez szorosasoKa® meégazdasag
szolgaltatasi és kereskedelmi tevékeny

A véllalat 894,7 ha bérelt terlleten tat, kukoricat, napraforgot, Wiehag borsot terme,
valamint 2 db 28.000 tonna gabonatarol6 kapacitdsu termérydz és egy
takarmanykevéit is Uzemeltet, ahol a sajat termél@mbonabdl a tojotelep részeére allit
el6 a szikséges takarmanykeverékezzel megteremthét az olcsobb takarmanyoz
lehettsége, amely eredményeként az allattenyésitésiszarmazo termeéke
versenyképessége javul.

Az allattenyésztésifagazata a tarsasag tevékenysegeben az étkeadseimjelé.

A vallalat 100%es tulajdodban van a Hungarotojas Kftamely azonban termél
tevékenységet jelenleg nem végez, valamint alkadttjaz sincsenel

ezer Ft
Klemelt pénziigyl adatok 2012 2013 2013 | valtozas |valtozas| 2012 2013 | valtozas
Q4 Q3 Q4 Q4/Q3 | év/év | Q1-04 Q1-Q4 | év/év
Netté arbevétel 396997 | 556959 | 558588 0% | 41%[1813237] 1787591 1%
Egyéb bevételek 74 420 8687 86095 891% | 16%| 143269 147861 3%
Miikodési koltségek 536038 | 545025| 606315 11% 13% | 1942809 1964087 1%
Uzemi (iizleti) eredmény -608| 98180 80464 -18% -] 233176 15118] -94%
EBITDA 44358 | 138714 135786 -2%| 206% | 426378| 213818| -50%
EBITDA rdta 0,11 0,25 0,24 2% | 118% 0,24 012]  -49%
Pénziigyi eredmény -2 750 -9 255 21330 - -38 184 3084 -
Adézds eldtti eredmény -5 500 88919 102602 15% -] 192983 20158  -90%
Adézott eredmény 7991 88919 102602 15% -| 190492  20158| -89%
Mérlegféosszeg 2079539 [ 2074173 | 2048917 1% -1% | 2079539 | 2 048917 1%
Sajat toke 1371861 [ 1289418 1391482 8% 1% [ 1371861 [ 1391482 1%
Kotelezettségek 625412 716413| 579293 -19% 7% | 625412 579293 -7%
Idegen téke/Mérlegf6ésszeg 0,30 0,35 0,28 -18% -6% 0,30 0,28 -6%
Gazdalkodasi tényezdk 2012 2013 2013 valtozas vg’}]to’z{,g 2012 2013 va’}lto’zés
Q4 Q3 Q4 | 04/03 | év/év | 104 | Q104 | év/ev

Egyéb bevételek 74 420 8687 | 86095 891% 16% | 143269] 147861 3%
Sajat termelésii készletel 3997 -12587| 32588 .| 715%| 41038 -94420
allomanyvaltozasa
Zi‘igisloalht““ eszkozok akt. 60016 [ 90 146 9508 -89% -84% | 178441| 138173 -23%
Ertékcsokkenés 44966 40534| 55322 36% 23% | 193202 198700 3%
Tojastermelés ezer db 10171 7 145 12108 69% 19% 43487 40 837 -6%

Aktualis negyedév gazdalkodasa

Az év utols6 negyedéveben igen jo teljesitménngédjbdott a kukorica betakaritasa.
bazisévhez képest 4%al nagyobb tertledt 49%-kal tobb termést takaritunk be. Az
atlagtermés 43%al magasabb lett, mint azéeb évben, az O6nkdltség ez altal 2-kal
alacsonyabb. A megtermelt kukorica mennyisége deetiette, hogy egy része értéitésre
kerdljon.
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A tojastermelés és értékesités terén is Iényeyesdag hozott a negyedév. Az értékesitett
mennyiség 70%-kal, a bevétel 120%-kéttnaz atlagos értékesitési ar 29%-0s ndvekedést
mutat a megéké negyedévhez képest.

A két f6 terméket egylttesen figyelembe véve a negyedilattyi arukibocsatas folyo
aron szamitva azonos értéket képviselt, mint a tiegy@egyedévben.

Az 6szi talajmunkdk j0 mibségben lettek elvégezve, a tapanyag utdnpoétlasonéent,
viszont a talaj nedvessége hianyos.

Az egyéb bevételek 891 %-0s novekedését az okbatgpy a meédgazdasagi agazatban a
féldterilethez kapcsolodo tamogatasok ebben@szakban érkeznek be.

A mitkddési koltségek dsszességében 11%-kal haladtalamelgd negyedévi koltségeket.
Ezt doné meértékben befolyasolta a tojotyukok erre adsihkra e$ amortizacidjanak
36%-0s, valamint az egyéb raforditAsok 233%-0s kekese, mely utdbbi kdzétt az év
végen elszamolt helyi adok 6sszege a mérvado.

A pénzugyi eredmény a KITE uzletrész értékesitéisékeletkezett. Csokkent a
kotelezettségek 6sszege 19%-kal, amely a médegkzegre vetitve 0,3540,28-ra javult.

Ev elejét6l kezd6d6 idészak gazdalkodasa

A Csabatd] Zrt. teljes 2013. évi gazdalkodasat nteki a két & tevékenység: a
ndévénytermelés, a hozza kapcsol6dé szolgaltatdsikemységgel és az Aallattenyésztés
terlletén az arutojas termelés hatarozta meg azeeégiményeket.

A novénytermesztés eredményessegenekotdbgftényedje a hasznalhaté foldterllet
nagysaga, valamint azédllitott takarmany mennyisége és @Gsage. Az allamtél bérelt
lejart bérleti szermések egy részét Uj elnyert palyazattal sikerilolpé Azonban a

jelenleg futdé palyazatok feltételei nem alkalmadhkatteljes mértékben gazdasagi
szervezetlnkre, igy csekély ezek kihasznélasidsbge.

Az agazat ledibb novénye a takarmany kukorica, amelyet 2013-bamldssze 4%-kal
nagyobb terlleten termeltek, azonban majd kétszmmeamot értek el a bazisskzakhoz
képest. A betakaritott termék mennyisége 49%-Kal téz atlagtermés 43%-kal magasabb
lett, mint 2012-ben. A termésmennyiség novekedébetivé tette a fajlagos koltségek
25%-0s csOkkenését, valamint egy részének értékéstl megfelél arbevétel generalhatd,
segitve a folyamatos likviditas biztositasat is.

A megtermelt kukorica részben a sajat tydk allomgéakarmany ellatasat fedezi, melyet az
integralt tertileteken termelt, a szolgéltatasi aipz a foldterllet beimelésének ellenértéke
fejében felvasarolt termény mennyisége egeészit ki.

Az Adllattenyésztési dgazat az &rutojas termelésapula A napos csibék felnevelését
kovetben a 14. élethetikben telepitjuk be a korszeuropai szinvonall tojoketreces
tojohdzakba, ahol 11 hénapig termelik az étkez}ést kivalé midségben. A Csabataj Zrt.
az europai élirasoknak maradéktalanul megféletlep korszdisitését 2011-ben befejezte.
A piac a hataridben elvégzett munkéat megjutalmazta, mert 2012-emddkeden magas
ertékesitési atlagarat ért el. A befektetésre fottdsajat e, tobb mint a fele megtértlt, a
piacon jelentkeZ arcsucs jeleds eredményt hozott. 2012 év végére a toébbi Eurdpais
tagorszag é€s a magyar terfilelis befejezték a telepek korsisitését, melynek
kovetkeztében a termelés felfutdsaval arcsokketie®ld, ennek hatdsa méar a 2013-as
mutatéban is lathato.

OPIMUS GROUP
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Negyedéves atlagarak (Ft/db) 2013 I. né. II. né. I11. né. IV. né.
Etkezési tojas termeldi atlagar (Ft/db) 18,67 16,04 14,90 17,88
Csomagolodhelyi atlagar (M-es méret) (Ft/db) 23,17 19,79 18,99 20,94
Tojas fogyasztéi atlagar (Ft/db)
piac 39,64 36,49 34,13 36,22
tizletldnc 44,77 40,86 39,59 39,05

(Tojdsszévetség adatai)

Etkezési tytktojas felvasarlasi atlagar
alakulasa (Ft/db) 2012-2013
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A beszamolasi idszakban 3%-kal kevesebb tojast értékesitettiinkelep tlehetséges
kapacitasanak kihasznalasa mellett. Az arcsokkenégéke 19%, mig az 0Onkoltség
11%-kal volt kevesebb. Ezen téngykzegyittes hatasara a tojas agazat fedezeti éaéke
2012. évi kiemelketkn magas 31%-rél lecstkkent 3,9%-ra. Agilletéen nem véarhato
olyan mérték arrobbanas a piacon, amely altal a tarsasagnakmétfidhetne a 2012-es
rendkivil j6 tojas agazati eredmény.

Y4

A tarsasag éves arbevétele minddssze 1%-kal mataalt ebz6 évi arbevétettl. Egyéb
bevételek 3%-0s ndovekedését a késedelmeseib fizetnerek felé érvényesitett késedelmi
kamat ndvekedése okozta.

Az Uzemi eredmény nagymérigkisszaeséset (94%) a tojaspiacon elért, fentefaljteki
2012. évi kiemelkedl baziseredmény magyardzza. A 2013. évi haszon tgésbonként
0,90 Ft volt.

A mukodési koltségek éves szinten csupan 1%-kal novekedzen belll a legnagyobb
novekedés a személyi jeliegifizetéseknél volt, amely a bérmegallapodas Végjtasa és a
betakaritott termények mennyiségének ndvekedésekikétkezett be.

A fenti, részben negativ hatasok mellett is 213||Bnft a tarsasag altal kitermelt EBITDA.

A mérlegbosszeg 1%-0s cstkkenése mellett a séjéd t1%-kal tt. A kotelezettségek
0sszege 7%-kal csokkent, a baromfitelepi fejlesikiésszilejarati beruhazasi hiteleinek
torlesztése réveén. A teljes hitelallomany 10 %4dsiikkent.

Csokkent a sajat termelekészletek értéke, a sajat termél&skorica értékének csokkenése
kovetkeztében. Csokkent a tojotyakokodlitasi értéke, ezért alacsonyabb szinten
realizalodott a sajat &llitasu eszkdzok aktivalt ertéke.

OPIMUS GROUP
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Jowbeni fejlesztés a novenytermelési agazat gépeiseké@re iranyul. 2014. évben a
hitelallomany atstrukturalasra kerll a kedvekamatozasu novekedési hitelprogram
keretében.

OPIMUS GROUP



18

Hidashati Zrt.

&
e

A MURATO Zrt. minsitett tobbségi befolyaselatt allo Hidashati Zr. a 2013. évben
O0sszesen 2817 hektar szantoOterlleten gazcott, melynek 80%a Ontozhet. A

rendelkezésre all6 foldterulet kétharmadan értébes termel vémagot (kukorica, buzi

borsd) és takarmanynovényt (takarménykukorizéja, napraforgd), mig a fennmare

terlleten a tehenészeti telep tbmeg és szemesmakgrigényet allottak elé. Az utobbi

években a viszonylag kedvearaknak és az uniés tamogatdsoknak koszéeha tarsasag
h(z6 agazatava valt a névénytermes:z

A tarsasagnasik meghatarozé agaa az 100Gzaporulat féhelyes teheneszeti te, ahol
évente mintegy 8700 tonna tejet termelnek. Arbeévémempontjabdl a tehenészet
legnagyobb agazat.

ezer Ft
2012 2013 2013 valtozas  valtozas 2012 2013 valtozas
Kiemelt pénziigyi adatok Q4 Q3 Q4 Q4/Q3 év/év Q1-Q4 Q1-Q4 év/év
Netto arbevétel 754 383 318486 | 1235367 288% 64% | 1673369 | 2123 430 27%
Egyéb bevételek 460 837 21285 145 757 585% -68% 460 837 286 830 -38%
Miikodési koltségek 757 812 502803 | 1060086 111% 40% | 2254717 | 2535570 12%
Uzemi (iizleti) eredmény 226 082 20478 | 349750 1608% 55% | 214721 210870 2%
EBITDA 251179 68 583 402 533 487% 60% 403 062 406 488 1%
EBITDA rdta 0,08 012 0,19 59% 147% 0,24 0,19 -21%
Pénziigyi eredmény 5237 -12 246 8144 - 56% -31260 -24010 -23%
Adobzas el6tti eredmény 228 658 8369 353470 4124% 55% 181 396 182 685 1%
Adozott eredmény 225340 8369 350528 4 088% 56% 178 078 179 743 1%
Mérlegf6osszeg 2807782 | 2724955 | 2795202 3% 0% | 2807782 | 2795202 0%
Sajat toke 1220432 | 1073682 | 1278194 19% 5% | 1220432 | 1278194 5%
Kotelezettségek 1560894 1651273 | 1506093 -9% -4% | 1560894 | 1506093 -4%
Idegen toke/Mérlegféisszeg 0,56 0,61 0,54 -11% -3% 0,56 0,54 -3%
2012 2013 2013 valtozas | valtozas 2012 2013 valtozas

Gazdalkodasi tényezék Q4 Q3 Q4 Q4/Q3 év/év Q1-Q4 Q1-Q4 év/év
értékesitett tej ezer kg 2091 2207 2250 2% 8% 8519 9092 6%
Ertékesitett tej arbevétele e Ft 190 400 211442 232 689 10% 22% 740 065 879 570 19%

AKktualis negyedév gazdalkodasa

A hagyomanyos meégazdasagi alaptevékenységekre tekintettel a taysalkais
tapasztalhat6 amezgazdasé szezonalitdsanakhatasa, az év utols6 negyedéve
legnyereségesebbAltalaban az év utols6 negyedévében folyik be arséwbevéte
64%-a, a koltségelek viszont csak 30%-a jelentkezik.

Mind a hibridkukoricavettmag arbevétele, mind pedig a &miaglizemi szolgaltat:
elszamolasa is az utols6 (Q4) negyedévben tortéAk egyéb bevételeket a hazai és
unids tamogatasok hatarozzak meg. Ezek folyosaasa@i$sorban év vegével keril s

Az &rbevétel alakulasanak megfékh a niikodési koltségeknek jeleis része is az utols
negyedévben jelentkezik, mint példaul a bérleti dij, mely énmagaban 160 M Ft.
személyi jelleg koltségeken felll jelets koltségelem a takarmany koltség és
Uzemanyag koltség, bar ezek felmertlése viszorgtpgnletesebb. Az egyéb rafordita



19

ezen negyedévi emelkedése a mérlegkészitéssel §érkvesztések elszamolasaval
indokolhaté.

A mérlegbosszeg minimalisan csokkent, de a kategoriakon| bedigyobb valtozasok
mentek végbe. A befektetett eszkdzokon belll gytéeszkdzok gép beruhazasok miatt
novekedtek (5db traktor vasarlasa tortent). A pgmpizészkdzok a kdlcson visszafizetése
miatt csokkentek. A forgbeszkdzokon belll a késkledz allatok értékének emelkedése
miatt ndvekedtek és az aktiv elhatarolasok méssiedk. Az allatok ertékének emelkedését a
novendék marha &hllitas 6nkdltségenek az emelkedése indokolja.

Forrasoldalon a sajéte a kapott tamogatasokkal és a mérlegszerinti nekadyel
novekedett. A kotelezettségek Osszességében cdékkate aranyaiban a hosszullejaratu
hitelek névekedtek a rovidlejaratu javara. Az elsmtibttsagi mutatd 5%-os javulast mutat,
de az eladdsodottsag szintie még mindig 50% felett Ez a szint varhatéan nem fog
valtozni, mivel kdzéptavon a békési tehenészetpighkon komoly beruhazasokat kell
megvaldsitanunk, amit sajatbtl nem tudunk megoldani.

Ev elejét6l kezd6dé id6szak gazdalkodasa

A Hidashati Zrt. a 2013 évben 27%-kal tobb arbdeételetkezett, mint k6 évben.
Novekedést ért el az alaptevékenységen belili eawdég mind a harom meghatarozé
adgazataban. Az alaptevékenységen kivili tevéekengdggyétele nem valtozott. Az egyéb
bevételek az uniés tamogatasok pénzigyi rendeziseastkkentek.

A miikddési koltségek novekedése részben a termeiedldsével, masrészt az egyes
koltségelemek dragulasaval indokolhato. Jélest emelkedtek az anyagjelielgoltségek,
ezen belll legfontosabb kdltségelemek az Uzemamytakarmany, a foldbérleti dij. Ezek a
koltségelemek 0Osszességében 35%-kal novekedtek. zémélyi jelled koltségek
emelkedését a végrehajtott béremelés indokolja.

Az Uzemi eredmény 2%-kal csokkent, az EBITDA pedig-kal novekedett, ez az
értékcsokkenés emelkedésével indokolhato.

Tevékenységekre lebontva az aladbbiak szerint geaddit 2013-ban a Hidashati Zrt.:

Véllalatunk a 2013 évet kozel 180 M Ft adozott erédnyel zarta. Az eredménitb
153 M Ft osztalékként kerul kifizetésre, 27 M Ftdige eredménytartalékba kerul
elhelyezésre. Az osztalék 98,86%-a a MURATO Zrtnint részvényest illeti meg, mely
0sszegbl a privatizacios kotelezettségeit teljesiti.

A novénytermesztési agazatban kit az arbevétel 31%-a, a tarsasag fedezeti
0sszegének pedig a 90%-a. A novénytermesztéseh dbdlilzéagazat a hibridkukorica-
vetdmag eballitas. A kukorica-véimag termelése kilondsen jol sikerilt az elmalt éybe
mely tbbb tényeZ egyittes eredménye. Egyrészt ajadas igen kedvézvolt, sem aszaly,
sem pedig belviz nem nehezitette a termelést, exszbnylag j0 terméseredményeket
sikertlt elérni, valamint nem volt szikség a taeilefolyamatos 6nt6zésére, ami az
onkoltségre gyakorolt kedvézhatdst. Méasrészt a j6l megtervezett vetésforgottmia
viszonylag nagyobb izolalt teriileten lehetett agpaetien nyereséges termény termesztéset
biztositani. A novénytermesztés &ltal elért 661 Mo arbevételd a hibridkukorica
vetbmag 470 M Ft-ot hozott. A tobbi értékesitésre keribveny esetében mar nincs ilyen
kiugr6 eredmény, de pozitiv fedezeti O0sszege vanszdjanak és mégazdasagi
szolgéltatasnak.

OPIMUS GROUP



20

Az éllattenyésztési agazat kétfelé bonthatd, egyresejed szarvasmarha-tartasra, masrészt
a vadaszati agazatra, mely utébbinak sulya mingnédiszesedése az dsszarbevételem

éri el az 1%-ot.

Tarsasagi szinten is jeléist szerepet tolt be a tehéntartds, a békési tetatndslepen
képddik az arbevéetel 45%-a. A tevékenység eredményébség azonban
nélkulozhetetlenek a tAmogatésok, mivel az egyrgasebb takarmanyozasi koltségek miatt
a fedezeti 6sszeg negativba fordul. Az agazat léiabtt tamogatas 2013 évben meghaladta
a 150 milli6 forintot.

2013-ban ugyan a tejtermelés 6%-kal meghaladtdéa? évit és az arbevétele is 18%-kal
tobb volt, ellenben a koltségek 21%-kal emelkedted012-es évhez képest. A megtermelt
9 millié kg tej jellemben két stabil, megbizhato felvasarlo felé kerigléesitésre.

A véllalat medgazdasagi melléktevékenysegei kdze tartozik &nwvag-feldolgozas. A sajat
tulajdond vebmag-feldolgozas ugyan az utébbi években visszakzoeaért jelenleg
bérmunkaval torténik a v@hagluzemi kapacitas kihasznaladsa. Nyereségét seldban a
kukorica és a borsou@hag bérfeldolgozdsa eredményez. Az &agazatbanééidpzaz

arbevétel 18%, a fedezeti 6sszeg 20%.

Az alaptevékenységen kivili tevékenysegek kozélamdoak a szallitasi, a kereskedelmi
tevékenységek, valamint a vadaszhaz, mint vendéggbzat, azonban ezek bevételre
gyakorolt hatdsa nem meghataroz6. Osszességébarbeétel 5% kégrlik ezeknél a
tevékenységeknél.

Osszefoglalva a Hidashati Zrt. a 2013-as évet g@lreénnyel zarta. Az arbevétel 27%-kal
haladta meg az &6 évit és az értekesités eredménye is 70%-kal ndetkeAz altalanos
koltségek novekedése miatt az Uzleti tevekenysédnagnye minimalisan visszaesett, egy
pénzlgyi tranzakcié miatt viszont a pénzlgyi tevékegink vesztesége csokkent. Az
adozas éitti eredmeny gyakorlatilag nem valtozott. A kifiedtosztalék csokkenése miatt a
mérleg szerinti eredmény 26,8 M Ft-tétin

OPIMUS GROUP
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Holiday Resort Kreischberg-Murau GmbH.

HOTEL

s RELAX

RESORT

A Holiday Resort Kreischberg-Murau Gesellschaft ad.baltal Gzemeltetett Hotel Relax
Resort Kreischberg 2013 nyaran eddigikddésének legeredményesetyari szezonjat erte
el. Atlagos kapacitas kihasznaltsaga 84,1% volt,d%-kal haladta meg azéeb évit.

EUR
2012 2013 valtozas

Kiemelt pénziigyi adatok Q1-Q4 Q1-Q4 év/év

Netto6 arbevétel 2458 538 2 658 265 8,1%
Miikodési koltségek 2 066 480 2214518 7,2%
Uzemi (iizleti) eredmény 392 058 443 747 13,2%
EBITDA 794 175 837 716 5,5%
EBITDA rdta 0,32 0,32 0%
Pénziigyi eredmény -299 900 -226 889 -24,4%
Addzas elotti eredmény 92 158 216 858 135,3%
Adozott eredmény 488 759 168 482 -65,5%
Mérlegfoosszeg 11772 863 11349 270 -3,6%
Sajat toke 1486 749 1655231 11,3%
Kotelezettségek 10 136 174 9577 363 -5,5%
Idegen forrds/Mérlegf66sszeg 0,86 0,84 -2%

2012 2013 valtozas

Gazdalkodasi tényezdék Q1-Q4 Q1-Q4 év/év

Szobakihasznaltsag 79,70% 84,80% 6,4%
Vendégéjszakak szama 49 997 56 190 12,4%
Egy kiadhatd szobara es6 félpanzios bevétel (EUR) 90 93 3,3%
Bevétel /vendég (EUR) 48,17 47,23 -2%
Epitett szobara szamitott energiakoltség (EUR) 1929 1929 0%
Epitett szobara szamitott iizemi eredmény (EUR) 7 705 9199 19,4%

Ev elejétol kezd6dé id6szak gazdalkodasa

A szdlloda gazdasagi életének két meghataroészaka a téli és a nyari szezon. A téli
szezon bevételi forrasa a siturizmus, amely mareggeig biztosit a szalloda szamara
vendégeket, a nyari szezon a hegyekben kirandpilmgnni vagyo turistdkat vonza majus
kozepébl oktober kbzepeig. Mas szezonalisarikids osztrak szallodakhoz hasonléan a
Relax Hotel is z&rva tartott az aprilis eléjémajus kozepéig tartd édzakban, valamint
oktéber kozepét november veégeig. Az elmult két év folyamatos lsapatépib és
marketing tevékenységének eredményeként sikerohbean egy Uj vendégszegmenst, az
Uzleti csoportokat behozni a szallodaba. A szalésdidristak altal nem keresett aprilis és
november honapok j6 lelisteget biztositanak a szemindrturizmusnak, igy ezekd
honapokban kizarolag ennek a vendégkornek az igiéenigdet kialakitani a szolgaltatasokat
és céliranyosan csak azokon a napokon nyit ki doslza amikor egy nagyobb Iétszamu
csoport érkezik. A szalloda nyitvatartasi napjki@aszama a 2012-ben 261 volt, amelyet
2013-ban 278 napra sikerult ndvelni.

OPIMUS GROUP
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A bevétel novekedésben jelést szerepe volt két olyan utazasszebwek is, akikkel
2013 majusaban indult az egyutikddés. Ez a két ) partner éves szinten 245.000 EUR
tobbletbevételt eredményezett az altaluk utaztatatiet turistak foglalasain keresztil.

A bevétel 44%-a szobaarbevétel, tovabbi 44%-amafdios bevételnek szamitd reggeli és
vacsoraszolgaltatas, 7%-a az értékesitett italod&vétele.

A személyzeti koltség képviseli a szélloda koltssgétételében a legnagyobb részaranyt,
ezért ennek a valtozasa jelésgn kihat a szalloda eredményességére. Az adantiatktiv
szerddés atlagosan 6%-0s novekedést iét 2013-ban a minimalbérek vonatkozasaban,
ennek ellenére a személyzeti koltség csak 2,1%nkakkedett az 8k6 évhez képest a
szalloddban, a koltségnem bevételhez viszonyiésttaranya viszont csdkkenni tudott. A
hatékony személyzeti koltséggazdalkodast mutatjaa a@ény is, hogy a vendéglétszam
12,4%-0s emelkedése csakdlétlaglétszam ndvekedést eredményezett éves szireel
parhuzamosan cstkkenést tudott elérni a szallodagyz dolgozéra, valamint az egy
vendégéjszakara szamitott személyi koltség tenilété Ebben jeleds szerepe van a
vezetés altal képviselt kiegyensulyozott szeméiypetitikanak, ennek kovetkeztében
alacsony a munkaér fluktuacio, igy alacsony szinten tarthatdé az Uj nkatarsak
betanitasaval jar6 munkdéekiesés és atmeneti hatékonysag csokkenes.

2012 2013 valtozas
Q1-Q4 Q1-Q4 év/év
Személyzeti koltség (EUR) 679 753 694 151 2,1%
Személyzeti koltség a bevételhez viszonyitva 27,70% 26,10% -5,8%
Dolgozdi atlaglétszam 24 25 4,2%
Egy dolgozdra szamitott éves atlagkoltség (EUR) 28 323 27766 -2%
Egy vendégéjszakara szamitott koltség 13,59 12,35 -9,1%
2012 2013 valtozas
A vendéglato tevékenység anyagjellegii raforditasa Q1-Q4 Q1-Q4 év/év
Eladott aruk beszerzési értéke (EUR) 435941 490 023 12,4%
Vendéglétszam 49 997 56 190 12,4%
Egy vendégre szamitott kdltség (EUR) 8,72 8,72 0%

A szalloda bevételének tobb mint fele az étternulgatatasokbol szarmazik, ezért az
eladott aruk beszerzésének mddjara, valamint a elm=tr alapanyagokkal valo
gazdalkodasra kiemelt figyelmet kell forditani alfma vezetésének. A téli siszezonban
reggeli €és vacsora szolgaltatast is tartalmaz baggp a nyari szezonban pedig a tengerparti
udulhelyek gyakorlataban mar jél bevalt All Inklusiveofgaltatassal Gzemel a szalloda, a
napi étkezéseken kivil az italfogyasztas jélentesze is benne foglaltatik a szobaarban.
Ennél a szolgaltatasndl fontos szerepe van a konfgtidasznélt alapanyagok folyamatos ar-
es mirbségelledrzésének, hiszen a megnovekedett vendéglétszammaiikasan
koltségnovekedést is eredményez. Az orszagosaemgall 3,4%-0s élelmiszerdragulas
mellett a szallodaban az egy vendégre szamitdttéstéal koltség valtozatlanul a tavalyi
arszinten maradt, amely egyrészt a beszerzésekoeggallitéra valé koncentradlasa miatt
elért mennyiségi kedvezmeénynek, masrészt a konyeté® j0 gazdalkodasanak tudhato be.

Az Uzemelési koltségek a 12,4%-0s vendégszam ndeskellenére éatlagosan 3%-kal
novekedtek. A téli szezon utan a szdalloda energia@®eztd berendezéseit iranyitd
épuletfeligyeleti rendszer szoftverét, valamint altala kezelt vezéfket egy erre
szakosodott cég felllvizsgalta, ikbdésiket optimalizalta, ezért a villamosenergia
fogyasztas az &6 év szintjén maradt. Tobblet kéltség a vizfogyasatdvekedésélh
valamint a szalloda medencéjének magasaldikia valo felfitéselsl adodott.

OPIMUS GROUP
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Kdzvetlenll a vendéglétszamhoz kapcsolodo tisz#ioes agyneth mosatasi koltség
bevételardnyosan 4,1%-rél 3,8%-ra cstkkent, az midmtracios koltségek kozel 20%-kal
csokkentek néhany telefobékzetés modositasanak kdszoritest.

A szélloda 2013 decemberében 5 éves lett, a magaBodai foglaltsdg mellett
elengedhetetlenné valt az épllet egyes részeirfegoafelljitasa, egyrészt az ingatlan
értékallosaganak biztositasa, masrészt a vendéggk ndegszokott mifiség fenntartasa
miatt. A feldjitasi munkak kiterjedtek a szallodalamennyi k6zds helységére, a szallodai
szobékra, valamint az épuletet korllgdeertre és parkolora

OPIMUS GROUP
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MUSOR-HANG Zrt.

A MUSOR-HANG Zrt. (izemelteti Magyarorszag egyetlen gaadi tematikaju addjat, a
Gazdaséagi Radiot. A budapesti frekvencidval biddor&ngedélye 2014 novemberéig szol,
de a btulajdonos OPIMUS GROUP Nyrt. mindent megtesz angralekében, hogy a radio
Gjabb 7+5 évre fisorszorasi jogosultsagot szerezzen.

ezer Ft

2012 2013 2013 valtozas | valtozas 2012 2013 | valtozas
Kiemelt pénziigyi adatok Q4 Q3 Q4 Q4/Q3 | év/év Q1-Q4 Q1-Q4 | év/év
Netto6 arbevétel 53 146 18 086 44551 146% -16% | 135600 95 789 -29%
Miikodési koltségek 84 940 25961 25859 0% -70% 246 002 | 110856 -55%
Uzemi (iizleti) eredmény -26 730 -3 654 19 783 - -] -103 208 -9 755 -91%
EBITDA -18 142 4701 27974 495% - -67 517 23435 -
EBITDA rdta -0,34 0,26 0,63 142% - -0,50 0,24 -
Pénziigyi eredmény -21 498 -4 870 761 - - -17 337 -2 361 -86%
Addzas eldtti eredmény -48 228 -8 524 20 544 - -| -120545 -12 116 -90%
Adézott eredmény -48 356 -8 560 20453 - -| -120817| -12 338 -90%
Mérlegf6osszeg 584859 | 517336 | 528147 2% -10% | 584859 528147 -10%
Sajat téke 150588 | 117797 | 138250 17% -8% | 150588 | 138250 -8%
Kotelezettségek 423682 | 394185| 389166 -1% -8% 423682 | 389166 -8%
Idegen forrds / Mérleg f60sszeg 0,72 0,76 0,74 -3% 2% 0,72 0,74 -2%

A Radiés Médiaszolgaltatok Egyestilete (RAME) alta¢égrendelt egységes, a hirdetési

piacon is elfogadott hallgatottsagi mérés szeri@aadasagi Radio a tavalyi évben atlagosan
napi 62 ezer, heti 231 ezer, havi szinten 305 bafigatot ért el. Ezek az adatok stabil

hallgat6i taborrol arulkodnak.

ezer§
Hallgatottsagi adatok Napi Heti Havi
2012. oktdber * 42 ezer f6 136 ezer f6 166 ezer {6
2013. aprilis-2014. januar ** 62 ezer f6 231 ezer 6 305 ezer 6

* TNS Hoffmann, budapesti radiés kozonségmérés; N=1255 f6; Modszertan: mobiltelefonos megkérdezés

** RAME-TNS Hoffmann-MediaMeter, orszagos radids kozonségmérés; N=5550 f6; Médszertan: mobiltelefonos megkérdezés

A radié programjat folyamatosan a hallgatéi és diifidigényekhez alakitjuk. Valtozatlan
alapelvink, hogy a hallgatok a Gazdasagi Radigddirértesilhessenek a leggyorsabban a
gazdasagi-piaci eseményékrA hirek kdzoétt pedig olyan hirhattér tartalmaztbsitunk,
amely segitséget ad hallgatdinknak tzleti dontéseighozatalahoz. Hireink a tavalyi évben
is sok esetben hivatkozasi forrasként szolgaltafzai médidban.

A tavalyi évben indult a Heti Valasz és a Gazdas&wilio ko6zos riisora, aMagyarok a
Piacon amely sikeres hazai kis- és kozépvallalkozékattamiube. A Miterem a
Vidékfejlesztési Minisztériummal koz6s tsorunk volt, a haztaji gazdalkodas
népszeisitésétiizte ki célul. A Magyar Vizilabda Szévetséggel kbtiiegallapodas alapjan
a Gazdasagi Radia magyar vizilabda hivatalos radigjaNapi hirekkel, szakisorral
szallunk mi is ,vizbe”. A tavalyi évben tartalmi égzleti oldalrdl is nagy sikerrel futottak
tematikus heteinikinai, orosz, dél-amerikai €s német).

OPIMUS GROUP
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Mindezen tartalmakat a hatdsagi s#elksben vallalt kdtelezettségek teljesitése medkdit
eléallitanunk. Ebben hatarozzak meg a kézszolgélasiamok aranyat, a zene-szdveg aranyt.
A misorstruktira folyamatos atalakitasa a hallgatoinygé kiszolgalasa mellett a
hatésaggal szemben fennallé sdeéses kotelezettségek teljesitését is szolgaltarabbi
vizsgalatokkal szemben a 2013-as évben a NemzetliaMéés Hirkdzlési Hatosag
Médiatanacsanak egy hetes, teljes adast atfogotoniowgi vizsgalata nem tett megallapitast,
azaz a radideljesiti kozosségi médiaszolgaltatasi kotelezgdtise

Szakmai munkank elismeresét jelzi, hogy kolléganketzfalvi Andrast a Magyar Turizmus
Zrt. azEv Turisztikai Ujsagirojecimmel tlintette ki. Ezzel nemcsék hanem a lassan két
éve futdTurizmus.contimi misorunkat is dijaztak.

Aktualis negyedév gazdalkodasa

A médiapiacon ismert jelenség, hogy az arbevétehfes része az utols6 negyedévben
realizalodik. Ennek oka, hogy sok médiafellletedartd cég ilyenkor latja mar tzleti évének
alakulasat és ennek fényében batrabban mer hirdetéteni. Részben ennek, illetve egy
nagyobb megrendelésnek tudhaté be, hogy 2013 Iyyetvében, azon belll is az év
utols6 hénapja szamitott killonoseserek, 44.551 e Ft arbevétele volt /BOR-HANG
Zrt.-nek. Ez azt jelenti, hogy az éves arbevétakiesm fele, 46%-a az utols6 negyedévben
realizalédott.

Ugyanakkor az arbevétel nbévekedése nem jart egykifltségek emelkedésévedt,sebben
a negyedévben sikerllt tovdbb faragni a bérkoltsgigeEnnek eredményeképpen a
2013. IV. negyedéves addzott eredmeény 20.453 ettt |

Ev elejét6l kezd6d6 idészak gazdalkodasa

A misorstruktira kialakitdsanak, ahogy 2012-ben, agyd2tan is egyikd vezérelve volt,
hogy csakis olyan tovabbi tartalmakiisorblokkok keriilnek a struktiraba, amelyek névelik
a radid hallgatottsdgat és hozzajarulnak a radiovéteeinek ndveléséhez.
2013-ban a bevételi tervek megvalosulasa mellathdad niikddési koltségeit is sikerilt a
meghatarozott kereten bellil tartani.

A 2013-as év arbevétele ugyan 29%-kal kisebb, raitavalyi évben (135.600 e Ft-rol
95.789 e Ft-ra), de az addzasteleredményben ez a csokkenés nem mutatkozik, enert
2013-as évben a 2012-es évhez képest mind az gellagi raforditasok, mind a személyi
jellegi raforditasok jelerdsen kisebb értéket mutatnak. Anyagi jellegaforditasok
2013-ban az ék6 évhez képest 67%-kal cstkkentek, 143.219 e H47d48 e Ft-ra. Ezt a
valtozast leginkabb az igénybe vett szolgaltatasatyy mértek csokkenése okozta, mely
annak koszénhét hogy sok risort a GR Group Kft. készit allBOR-HANG Zrt. részére.
A 2012-es év szervezeti atalakitdsainak és kolksé&ggondolasanak pozitiv hatasait a
személyi jelle§f raforditasok csOkkenésében is felfedezhetjuk, nmafg a tavalyi
eredményben ez a koltség 49.672 e Ft volt, add@gr@h 24.356 e Ft, vagyis 50%-kal
csokkent.

2012-es evhez képest csokkent az elszamolt ériékesés is 7%-kal (35.691 e Ft-rol
33.190 e Ft-ra), és jeldigen, 49%-kal csdkkent a kapcsolt vallalkozasnaktddonat. Ez
utobbi abbol adodik, hogy a kélcson kamatokat nenmtban szamolja el az anyavallalat
céguink szamara 2013 marciusatél, hanem eurdban.

Ezeki®l lathato, hogy a médiaportfolio a racionalizal&shatékonysagnovelés mellett, az
értékesités eredményességének novelésén keresvt@hi? 2013-ra 100 millié forint
pozitiv eltérést tudott felmutatni.
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A MUSOR-HANG Zrt. a kereskéthaz bevonasaval, az értékesitési tevékenység
kiszervezésével racionalizalta koltségeit, ezefil fal bevételaranyos koltségeit is. A cég
ennek kdszonhéen 23,4 millio forint EBITDA eredményt realizalt.

OPIMUS GROUP
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GR Group Kft.

A cégcsoport kereskétazaként rikddve, 2013 januarjatél célja a hirdetésszervezési,
miisorgyartasi, rendezvenyszervezesi, marketing- ésfeRRRatok ellatasara iranyulo
tevékenységeken keresztil a holding tagjaként, kanmékodésének tamogatasa. A
leanyvallalat a holdingszerkeze®ryeit kihasznalva a kommunikacios feladatok elktas
soran szoros egyuttikodésben dolgozik — egyebek k6zott — a GazdasatjpRazemeltet
MUSOR-HANG Zrt.-vel. Nem kizarélagos értékégt a Gazdasagi Radionak, tovabba a
MUSOR-HANG Zrt. sem egyetlen megrentjela kereskethéaznak. Ugyanakkor a holding

Ve

A GR Group Kift. szolgéltatdskozvetitési, eértékesitéevékenységéih a minimalis
beruhazasi igényth adoddan lizemi tevékenységenek eredménye, adlitasesedmeénye,
illetve EBITDA eredménye minimdlis eltérést mutaMikodése el évében a
GR Group Kft. 11,610 e Ft EBITDA eredményt ért el.

ezer Ft

2013 2013 valtozas 2012 2013 2013 2013
Kiemelt pénziigyi adatok Q3 Q4 Q4/Q3 Q1-Q4 Q1-Q2 Q1-Q3 Q1-Q4
Netto arbevétel 42 346 58601 38% 0 51360 93706 152 307
Miikodési koltségek 40220 72 569 80% 0 29 599 69 819 142 388
Uzemi (iizleti) eredmény 2126 -12 322 - 0 21761 23 887 11565
EBITDA 2138 -12 305 0 21778 23916 11611
EBITDA rdta 0,05 -0,21 - 0 0,42 0,26 0,08
Pénziigyi eredmény 2 2 0% 0 6 8 10
Adozas el6tti eredmény 2128 -12 320 - 0 21767 23895 11575
Adézott eredmény 1915 -10 594 - 0 19 590 21505 10911
Mérlegféosszeg 50982 55031 8% 0 49726 50 982 55031
Sajat téke 32218 21624 -33% 0 30303 32218 21624
Kotelezettségek 14 843 23 654 59% 0 14 500 14 843 23 654
Idegen forrds/Mérleg f66sszeg 0,29 0,43 48% 0% 0,29 0,29 0,43

Aktualis negyedév gazdalkodasa

A 2013.1V. negyedévben a tervnek megfédsl alakult a GR Group Kft. arbevétele. Az
58.601 e Ft arbevétel mellé negativ Uzemi erednpgmgsult, az addzasoei eredmény
szintjén -12.320 e Ft. Ennek oka, hogy az utolsgyeeéévet terhelik az Ugynokseégi
bénuszkifizetések (et részletesen az egész éves beszamoldban irusblejjTovabba:
mivel a hirdetési piacon az utols6 negyedév altlaletsebb és nagyobb bevétellel
kecsegtet, mint barmelyik masik, sok esetben a GdUGKTt. az alvallalkozé beszallitok
szamara fizeterdd misorkészitési dijakat is itt fizeti ki. Ennek racaimdlasan a
menedzsment dolgozik, azért hogy a terheket egigsalbben, az év folyaman folyamatosan
tudja elosztani.

Ev elejét6l kezd6d6 idészak gazdalkodasa

A GR Group Kft. 2013-ban 152.307 e Ft arbevétditeg amelynek tobb mint 56%-a a
masor szponzoraciobol, 24%-a reklambevéikles 19%-a kozvetitett szolgaltatdsbol
szarmazik.

OPIMUS GROUP
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2013-as bevétel megoszlas

0%

1% 0% m Reklam bevétel

0% 19% ® PR szolgdltatas
Internet szolgaltatas
Kozvetitett szolgdltatas
Marketing szolgaltatas
Banner szolgdltatas

Aru értékesités

Ehhez az arbevételhez 142.388 e Ekauési koltség tarsul. Ennek nagyobb része ar
jellega raforditds, ami 123.191 e Ft volt. Ebligénybe vett szolgéltatas: 92.057 e Ft, ¢
teljes anyagi jelleg raforditas 74¢%a, a kozvetitett szolgaltatas pedigdo-ot tesz ki. Az
anyagkoltség azért tarthaté ilyen alacsonyan (1€E2 csupan 0,83% az anyagi jelleg
raforditasoknak), mert a GR Group Kft. sok esettsak szolgaltatas kdzvetitést vég

A bérkoltségbl és jarulékokbdl dsszeallo személyi jell kifizetés 12.436 e Ft tett k
Jelenésnek tinhet az egyéb raforditas 6.715 e Ft 6sszege. Bmaggarazata, hogy ezer
soron szamoljuk el az Ugyntkségi borokat. Sok hirdetésvasarl6 csak médiavas
ugynokségen keresztul kolthet reklamra, ezért aynokségek megkerilhetetlenek
rendszerben.

A 2013as év terhére 5.700 e-ot beruhazasra kilonitett el a GR Group Kft. Adsjités
tartalék a 2014s évben kerilhet felhasznalasra. Mivel a GR GKitipaktivan részt vesz
Gazdasagi Radid programjk elballitasdban, emiatt folyamatosan meg kell felelai
MUSOR-HANGZrt. részésl megkovetelt magas szintechnikai kdvetelményekne
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Révay 10 Kft.

REVAY IRODAIIAY

1065 BUDAPEST, REVAY UTCA 10.

Az Obra Kft. egyszemélyes érdekeltségében all6 Ra&MaKIft. tulajdonaban van a Révay
utca 10. szam alatt talalhatdé temlék jelled épulet. Az Obra Kift. kizarolag
vagyonkezeléssel foglalkozik, arbevétele az ingaileemeltetésébnem keletkezik.

ezer Ft

2012 2013 2013 valtozas | valtozas 2012 2013 valtozas

Kiemelt pénziigyi adatok Q4 Q3 Q4 Q4/Q3 év/év Q1-Q4 Q1-Q4 év/év
Nett6 arbevétel 22717 19 646 23 842 21% 5% 97 432 85578 -12%
Miikodési koltségek 10721 14 746 47710 224% 345% 70 195 91 061 30%
Uzemi (iizleti) eredmény 13 142 4900 -23 864 - - 36 825 -5479 -
EBITDA 17 580 9116 -17 914 - - 55032 12 980 -76%
EBITDA rdta 0,77 0,46 -0,75 - - 0,56 0,15 -73%
Pénziigyi eredmény -17 295 -8 353 -1 660 -80% -90% -42 376 -9731 -77%
Addzas eldtti eredmény -4 153 -3453 -25524 639% 515% -5551 -15210 174%
Adézott eredmény -4 197 -3107 -24 682 694% 488% -5762 -15 399 167%
Mérlegf6osszeg 1160721 | 1212499 | 1222947 1% 5% | 1160721 | 1222947 5%
Sajat toke 418 747 428 030 419 338 -2% 0% 418 747 419 338 0%
Kotelezettségek 734014 779 817 802 201 3% 9% 734014 802 201 9%
Idegen forrds/Mérleg f66sszeg 0,63 0,64 0,66 2% 4% 0,63 0,66 4%
2012 2013 2013 | valtozas | valtozas 2012 2013 valtozas

Gazdalkodasi tényezék Q4 Q3 Q4 Q4/Q3 év/év Q1-Q4 Q1-Q4 év/év
kihasznaltsag (%) 96 85 97 14% 1% 93,5 86 -9%
atlagos bérleti dij (EUR) 11 10 9 -5% -18% 11 9,5 -14%
atlagos lizemeltetési koltség (EUR) 4 4 4 0% 0% 4 4 0%

Aktualis negyedév gazdalkodasa

Az agazati szaké&k a 2013-mas év utolsO negyedévében is nésfettek az agazat
élénkilését, hiszen fokozatosati a kereslet az irodapiacon, egyre tobb irodahebtség
adnak bérbe. Ennek ellenére a kihasznalatlansag 18,4%, ami mind az &6
negyedévhez, mind azéeb év utolsé negyedévéhet képest még mindig alacbbnyEz a
mutatdo a Révay irodahazban csupan 3%, vagyis dgoutegyedévben az irodak 97%-a
bérbe volt adva.

A 2013 utols6 negyedévének magasabboébédlomanya, magasabb nettd bevételt vont
maga utan az &6 negyedévhez képest. Aukbdési koltségek lényeges emelkedése
azonban az esztétikai felljitasok és az irodatekileszleges atalakitasanak koltségei miatt
kovetkezett be, mely az utols6 negyedévben csapéeloEz mind az lUzemi eredményt,
mind az EBITDA mutatét negativba forditotta.

Az arfolyamvaltozashol erédpénzigyi eredmény lényegesen kedbdz volt az edz6
negyedeévi erteknél.

Ev elejét6l kezd6d6 idészak gazdalkodasa

A Révay Irodahaz az atlagos trendhez képest 20a3shaegtartotta kiemelkédpozicidjat,
éves szinten is az atlag alatti, 14%-0s a kihaatlaalsagi mutatoja.

@

OPIMUS GROUP
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Az el6z6, 2012-es évhez képest, ugyan csotkkenés lathatmbar 2013-ban elvégzett
technologiai korszésités és arculatvaltozas, face-lift, lbektalakitas kovetkeztében mar
most lathato a béil érdekbdés névekedése.

2013 nyardn megke#dott az irodahazitési és htési rendszerének feltjitdsa, melynek
komfortjat mar novemberben érezhették adderA kordbban elektromos aramon alapuld
rendszert gazalapura cserélték, émjelents energia- és diamegtakaritds varhaté. Az
épulet energetikai miisegéenek javitasa kiemelkedszempont volt, hiszen tulkinalat
mutatkozik az agazatban és a &evmegszoktak, hogy még a jO mgeédi, esztétikus
irodahazakban is alacsony a bérleti dij, tehatbbkaz Gzemeltetési koltség és az épulet
szinvonala, modern szemlélete alapjan dontenekowszkfi rendszerrel - a még rovid
miikodés soran tapasztaltak szerint is - mar most B8%H a megtakaritas.

Az éves bétii allomany 9%-o0s mérsakdiése és bérleti dijak 14%-0s csokkenése mellett
12%-kal kevesebb nettd arbevételt produkalt a c2gla-ban a bazisévhez képest. A derl
58%-a hatarozatlan idej 42%-uk hatarozott id&jszerddéssel rendelkezik. Az é&tlagos
bérleti dij az &z6 év azonos iészakdahoz képest cstkkent, melynek a nagyobb
irodatertiletek bérlésekor adott kedvezmények ésiawop érzékelhét arverseny a
magyarazata. Az elmult években mérédiek a bérleti dijak az irodapiacon, azonban ez a
tendencia varhatban megall 2014-ben. A felljitasmdibdd magasabb mibsédi
szolgéltatasnyujtasbol elvarhatéan a bérleti dgakelkedését eddig még nem lehetett a
piacon érvényesiteni.

2013-ban a béfl allomany 11%-at 0j béstk adtak. A 2014. évet mar szinte teljes
kihasznalassal kezdte meg az irodahaz, igy a té&miab és esztétikai feldjitast koven
eléiranyozhat6 a leanyvallalat 2014. évi sikerdkauése.

A miikddési koltségek éves szinten 30%-0s novekedésatnakt a 2012-es bézisadathoz
képest, mellyel az Gzemi eredmény negativba far@ainte azonos értékcsokkenés mellett
az EBITDA kozel 13 M Ft, szemben a tavalyi 55 Mt#lt- A beszamolasi iibzak
kedvedbb pénziugyi eredménye kovetkeztében az adoézotmémg minusz 15,4 M Ft-ot
mutat.

A beszamolasi idszakban a mérlegbsszeg csupan 5%-kal, a sajéket minimalisan
valtozott az €iz6 évhez képest. A beruhazas finanszirozasdban rnegggpet vallalt az
anyaceg, melynek eredményeként a leanyvallalatdaitiségei 9%-kal névekedtek.

Az OPIMUS GROUP Nyrt. a 2013 augusztusaban ketiemstrukcidju megallapodast
kotott a CIB Bank Zrt.-vel. A megallapodas kereteb&tvallalta leanyvallalatainak, a
Révay 10 Kft.-nek és az OBRA Kft.-nek a CIB Zrtlkéto6tt hitelkeret-szekdései alapjan
fenndlld tartozasat és a hitelkeret-sddesek modositasa folytan a hitelkeret-saeésekbe
adosként belépett. A tartozasatvallalas fejébenOBRA Kft. és a Révay 10 Kft. az
OPIMUS GROUP Nyrt. részére ellenértéket fizet, malygegyezik az atvallalt tartozas és
jarulékai 6sszegeével. Az esedékes torlesészleteket a jdben is a Révay Irodahaz
bevételei biztositjak.
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EURO GENERAL Zrt.

- . EURO GENERAL

Epité és
Szolgaltaté Zrt.

Az EURO GENERAL Zrt. 8 tevékenységi kore kilonbézpitipari kivitelezs munkak,
igy kulénosen lakéhazak, irodahdzak, tarsashazahplait kivitelezése, valamint teér-
beépitések, gipszkarton valaszfalak, kazettas-igszlgarton almennyezetek kivitelezése,
gépi vakolatok, konnijbeton-, onteridl esztrich-, Bszigetelések készitése. Kivitelezési
gyakorlattal rendelkezik mélyépités tertletén igy Umint csatornazasok, parkolok és
kozlekedési és jettampas csomopontok épitése.

A vdllalat 100%-o0s tulajdondban van a&rBsi Ingatlan Kft.,, amely azonban terrhel
tevékenységet jelenleg nem végez, valamint alkabitjaz sincsenek.

ezer Ft

2012 2013 2013 valtozas | valtozas 2012 2013 valtozas

Kiemelt pénziigyi adatok Q4 Q3 Q4 Q4/Q3 év/év Q1-Q4 Q1-Q4 év/év
Netto arbevétel 145962 | 167 731 | 191 168 14% 31% 950101 | 934176 -2%
Miikodési koltségek 172318 | 165734 | 233 251 41% 35% 973477 | 878692 -10%
Uzemi (iizleti) eredmény 2466 42 621 | -45744 - - 11 322 21497 90%
EBITDA 4 394 43470 | -44 876 - - 15 447 24 892 61%
EBITDA rdta 0,03 0,26 -0,23 - - 0,016 0,027 64%
Pénziigyi eredmény -2478 -47 187 46 542 - - -5 557 -1 196 -78%
Adobzas el6tti eredmény -12 -4 566 1588 - - 5765 21091 266%
Adozott eredmény -547 -4 109 2710 - - 4 652 20263 336%
Mérlegf6osszeg 371578 | 377281 | 338217 -10% -9% 371578 | 338217 -9%
Sajat toke 130278 | 147 831 | 150 541 2% 16% 130278 | 150 541 16%
Kotelezettségek 235438 | 228490| 174846 -23% -26% 235438 | 174846 -26%
Idegen forrds/Mérleg f66sszeg 0,63% 61% 52% -15% -18% 63% 52% -18%

ezer Ft

2012 2013 2013 valtozas | valtozas 2012 2013 valtozas

Gazdalkodasi tényezék Q4 Q3 Q4 Q4/Q3 év/év Q1-Q4 | Q1-04 év/év
0j rendelések dllomanya 190326 211525| 106326 -50% -44% | 861657 | 684162 -21%
befejezetlen termelések valtozasa 24 046 40 625 -6 737 - 29 528 -37 070 -

Aktualis negyedév gazdalkodasa

A negyedéves gazdalkodas jetesn fligg a szebdésallomanyok iébeli eloszlasatol és az
épitkezés volumen&t Az adott negyedéves mutatdkat igy nagymeértékbefiolyasolja a
beruhadzashoz kapcsol6do aktivalas és a bevétalskl@ésa. 2013 decemberében azogyt
termelése 11,4 szazalékkal volt nagyobb az egyl éavébbinal, a negyedik negyedévben a
lak&sépités teriletén is van némi pozitiv elmoziulzeanyvallalatunknal a 2013. IV.
negyedévi bevételek azéeb negyedévit 14%-kal, a tavalyi baziéstak bevételeit 31%-kal
multak felll.

Az utolso negyedév tikddési kdltsége egy a Q3dwkzakban a pénzigyi raforditasok kozott
szerepeltetett tétel atsorolasa miatt jélsah emelkedett, mely a pénzigyi eredmeények
ertékeét javitotta szamottéen, ennek torzitd hatasa az éves adatokban maenemyesul.

Az Uzemi eredmény a fenti okok miatt a negyedéviisszaesett, mellyel az EBITDA
mutatd is kedveitlenebbé valt, azonban a pozitiv pénzigyi eredmératasara
tagvallalatunk a 2013 utolsé negyedévében 2,7 BdBrzott eredményt produkalt.

OPIMUS GROUP



32

Ev elejétol kezd6dé id6szak gazdalkodasa

A felmérések szerint még soha olyan kevés lakdiagatem épult Magyarorszagon, mint
2013-ban. A visszaesés valamennyi régioban altalddovekedés kizarolag Budapesten és
Pest megyében, valamint @yMoson-Sopron megyében volt tapasztalhatd. Taghediink
epivipari tevékenysegetoként ez utébbi megyében folytatja, bar az el@mnkimutatta
novekedés a bevételeknél még nem szarnisitbet. A 2013-ban a netté arbevétel
934.176 e Ft volt, mely mindéssze 2%-kal marad 20 2-es bazisadatoktdl (950.101 e Ft).
Jelenleg a fizéképes kereslet korlatozottsaga miatt a tarsasagsekeély palyazati
lehetiségeket is kihasznalva folytatja tevékenyséegeétkérit maganvallalati és
onkorményzati megrendelések mellett.

A 2013-as év Uzemi eredménye majd kétszereséte az egy evvel korabbi év

teljesitményéhez képest, tekintve hogy az &rbevételimalis visszaeséséhez 10%-0s
muikodeési koltségcsokkenés parosult. A kbzel 18%-kalekebb értékcsokkenés mellett az
EBITDA mutatd 61%-kal emelkedett, kézel 25 M Ft-razemben a tavalyi meért

15,4 M Ft-tal.

A pénzigyi eredmény kedwdab alakulasa miatt az addzott eredmény a beszamolés
idészakban 20.263 e Ft, amely érték tobb mint néggseen 2012-es baziéskrakinak
(4.652 e Ft).

Az év veégi meérlegadatoknal kiemelénchogy a 65,4 M Ft Osszégkészletek kozott a
befejezetlen termelés 51,8%-o0t, az eladasra éteisok (aruk) 41,9%-ot képviselnek. A
szallito-vew egyenleg az év végével szintén pozitivan valtozotvewallomany felé
(vewdalloméany 161,7 M Ft, a szallitéi &llomany 94 M Ft).

A kotelezettségek szintén nagymeértékben (26%-kat)kkentek a bazisévhez képest, a
hosszU és a rovid lejarati kotelezettségek 2:8yhedn oszlanak meg. A vallalkozas
fizetoképességének folyamato$sidése lathato, a likviditasi mutatdo majd kétszgeesbtt.

Szakérbk szerint az épdipart mar szinte kizardlag az uniés pénzeken |éesi
infrastrukturalis beruhazasok tartjak életben, telasa csak a gazdasagi fellenduléssel, a
hitelkereslet élénkilésével, a vasartdés a bizalom helyredllitAsaval képzethelt

Ennek ellenére az EURO GENERAL Zrt. eszkdzjovedelenmeb képessége a
bazisidsszakhoz képest 21,6%-kal javult.
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EGYEB CSOPORTTAGOK

* SZés K 2005. Kift

A Holding 100%-o0s leanyvallalata az ingatlanhas#tagsal foglalkozé SZ és K 2005. Kift.
A cég a tulajdonaban allé egri ingatlan vagyonkegiefeladatait latja el és a Holdinggal
egyuttmikddve keresi az ingatlan kedvelzasznositasi lehgtégeit.

A lényeges pénzligyi adatokat az alabbi tablaz&titaazza:

ezer Ft

2012 2013 2013 valtozas | valtozas 2012 2013 valtozas
Kiemelt pénziigyi adatok Q4 Q3 Q4 Q4/Q3 év/év Q1-Q4 Q1-Q4 év/év
Nett6 arbevétel 90 90 90 0% 0% 360 360 0%
Miikodési koltségek 4905 3425 30 604 794% 524% 12 614 38 740 207%
Uzemi (iizleti) eredmény 15579 -3 335 -30 465 813% - 8153 -38171 -
EBITDA 16 579 -2 333 -29 463 1163% - 12128 -34 196
Adébzas el6tti eredmény 14 737 -3 522 -8729 148% - 7 364 -16 422
Adozott eredmény 14 696 -3522 -9112 159% - 7 322 -16 807 -
Mérlegf6osszeg 133429 | 130594 | 100 542 -23% -25% | 133429 100542 -25%
Sajat toke 92177 84 482 75370 -11% -18% 92177 75370 -18%
Kotelezettségek 40 794 45810 24770 -46% -39% 40 794 24770 -39%
Jegyzett téke 126 540 126 540 126 540 0% 0% 126 540 126 540 0%

A tarsasagnak csak az ingatlan egy részének bérbé@adl szarmazott arbevétele mind a
bazisévben, mind az idei beszamolasismhkban. Alkalmazottak hianyaban, személyi
jellegi kiadasok nem jelentkeznek a vallalatnal.

A bazisévhez képest aikbdési koltségek tobb mint kétszeresére ugrottally el sorban

az egyéb raforditdsok részét képertékvesztés miatt kovetkezett be. A beszamoléhoz
kapcsoldédoan az idei évben is elkészilt a piagicaadortéw ingatlanbecslés, mely a tavalyi
évhez képest kedvéttenebb eladhatdésdgot mutat. Sajnalatosan az égid mem tul
frekventalt, igy még nem tapasztalhaté az ipafilééek irdnti enyhe keresletndvekedés,
melyet a szakéfk mar latni vélnek advaros kdzelében. Ezen értekveszéésmldddan az
Uzemi eredmény és az azonos ECS melletti EBITDRrigegesen visszaesett, az addzott
eredmény -16,8 M Ft lett.

A mérlegbosszeg 25%-kal, a sajéke pedig 18%-kal mérséldott a bazisévhez képest.

*  OPIMA Kift.

Az OPIMUS GROUP Nyrt. 2013 novemberében dontottfia Bzletrészének felosztasardl,
majd értekesitésélr Ezt koveben a Wamsler SE 27%-0s részesedésével a teljes T IM
cégcsoport 78,4%-0s tulajdonjoggal bir a leanyiatddan, mely a Holding szinergigjat
erdsitve a Wamsler SE tevékenységéhez kapcsolodoazdld termékek gyartasat és
forgalmazaséat veégzi a jéken. A véllalat cégnevét 2013. julius 19-i hatdllgeddositotta
Sanopharma Kft. cégnélr

A tarsasag a 2013-mas évet tekintve teéntelvékenységet nem vegzett. A vallalatnak

szoros nikddéshez kapcsol6dd arbevétele igy nem keletkeeett 2012-ben, sem a jelen
beszamolasi isszakban.

OPIMUS GROUP
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A lényeges pénzilgyi adatokat az alabbi tablazanleteesti:

ezer Ft
2012 2013 2013 valtozas | valtozas 2012 2013 valtozas

Kiemelt pénziigyi adatok Q4 Q3 Q4 Q4/Q3 év/év Q1-Q4 Q1-Q4 év/év
Netto arbevétel 0 0 0 0% 0% 0 0 0
Miikodési koltségek 18 445 127 21831] 17 090% 18% 22433 22216 -1%
Uzemi (iizleti) eredmény -18 445 -127 748 - -| -21907 363 -
EBITDA -18 445 -127 748 - -21 803 363

Adozas el6tti eredmény -14 463 145 915 531% - -17 700 492

Adézott eredmény -14 475 145 916 532% -| -17714 492 -
Mérlegf6osszeg 49 385 48 860 43228 -12% -12% 49 385 43228 -12%
Sajat téke 42 334 41910 42 826 2% 1% 42 334 42 826 1%
Kotelezettségek 6 649 6 649 0 -100% -100% 6 649 0 -100%
Jegyzett téke 3000 3000 3000 0% 0% 3000 3000 0%

A kozel azonos frikodési koltségek mind a bazisévben, mind a besZ&ndavben
hasonloan alakultak a teljes év tevékenysegét likgyee véve. A tarsasagnak alkalmazottak
hianyaban nincsenek személyi jellegiadasai. Egy kordbbi vékovetelésre elszamolt
ertékvesztés visszairasa kovetkeztében az egyétiebe pozitivba forditottak az tUzemi
eredmeényt, valamint az addzott eredmeényt is.

A mérlegbosszegben a 2012 kumulalt adatdahoz képest 12%<ssra@ses lathatd, a
kotelezettségeknél azonban lényeges Valtozas tor@ncég minden kotelezettségét
teljesitette. Ezzel megteremte a mar 0] tevékerme2gotdo tiszta, atlathaté gazdalkodas
lehetiségeét.

* Phylaxia Dolgozéi Kft. ,v.a.”

A Holding tobbségi tulajdonaban all6 OPIMA Kft. nisgitett tobbségi részesedésével
mikodé Phylaxia Dolgozoi Szolgaltatd Kift. 2013. januar -i28aggyilésén a cég
végelszadmolasa mellett dontott. Az eljaras jelerddglyamatban van.

OPIMUS GROUP
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CSOPORTSZINTU GAZDALKODAS

ezer Ft
Eredményadatok (idészak) 2012 2013 2013 | viltozés | valtozas [ 2012 2013 | viltozis
Q4 Q3 Q4 Q4/Q3 | év/év Q1-Q4 Q1-Q4 év/év
Nettd arbevétel 117 633 100883 | 11355770 | 11156% | 9554% 438478 | 11742511 2578%
Egyéb bevételek 38319 86 325 1264980 1365% 3201% 133911 1351474 909%
M{ikodési koltségek 915472 129130 11851616 9078% 1195% 1426 728 12 301821 762%
Uzemi (iizleti) eredmény (EBIT) -795 113 58 078 1394496 | 2301% - -839 575 1417 526 -
EBITDA -742 541 81756 1888900 2210% - -720 453 1982952 -
Pénziigyi miiveletek eredménye -642 260 -5 634 -116 181 1962% -82% -630 672 -146 496 -77%
Addzas el6tti eredmény -1437 372 52 444 1278315 2337% - -1470 247 1271030 -
Adozott eredmény -1436 531 38188 1249923 | 3173% -1466 486 1239394
* részletes konszolidalt mérleg és eredménykimutatds az 1. sz. mellékletben talalhaté
ezer Ft
Mérlegadatok (zar6 allomany) 2012 2013 2013 valtozds vz’}lto,zés 2012 2013 va’!lto,zés
Q4 Q3 Q4 Q4/Q3 év/év Q1-Q4 Q1-Q4 év/év
Mérlegféosszeg 3749683 | 10318934 | 21940503 113% 485% | 3749 683 | 21 940 503 485%
Targyi eszk6zok, Bef. ingatlanok 1390 280 1403836 | 11418672 713% 721% | 1390280 | 11418672 721%
Befektetett pénziigyi eszk6zok 905 498 7 307 941 454 264 -94% -50% 905 498 454 264 -50%
Készletek, Biologiai eszkozok 91077 75972 4471803 5786% 4810% 91 077 4471803 4810%
Kovetelések 244 334 275508 3112 696 1030% 1174% 244 334 3112 696 1174%
Pénzeszkozok 115 228 296 328 1025 342 246% 790% 115 228 1025 342 790%
Sajat toke 2700300 9414076 | 10996 933 17% 307% | 2700300 | 10996 933 307%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 363 252 673 368 4420 605 556% 1117% 363 252 4420 605 1117%
Rovid lejarati kotelezettségek 686 131 231490 6522 965 2718% 851% 686 131 6522 965 851%
Szallitdi tartozasok 132158 90 709 1599 856 1664% 1111% 132158 1599 856 1111%

Ev elejét6l kezd6d6 idészak gazdalkodasa

Az Ujonnan bekerdl lednyvéllalatok konszolidalasba toréébevonasara jelen, 2013. évi
odsszevont (konszolidalt) éves beszamold készitédedwilt sor, igy csupan negyedéves
Maveleanyvallalatok negyedévi
gazdalkodasat bemutattuk az egyedi értékeléselarélit a csoportsziint konszolidalt
2014. IV. negyedévi tevékenység elemzeésére itt téeiimk ki.
A 2013-as konszolidalt adatoknal a leanyvallalatabzotti sulypont atrendédés is
megfigyelhed, hiszen az Gjonnan bekerllt cégek mar csak a gagdenéretiktl adodoan

tevékenységek oOsszehasonlitasa nem

relevans.

is nagyobb befolyassal birnak az egész vallalatrsdpljesitményére. Meg kell azonban
jegyezni, hogy a 2013-as konszolidalt adatok amngo bekerlt leanyvallalatoknal csak az
apportalast -2013. aprilis 29.- kogatoszak tevékenységének eredmeényeit tartalmazzak.

A véllalatcsoport 2013. egész évi gazdalkodasalakztsénél oriasi kulonbségek lathatdéak
a bazisévhez képest. Az &l&iugroan magas elterés az értékesités nettdo ddiélén
lathato, hiszen 2013-ban a mér teljes vallalatcgahh742,5 M Ft bevételt produkalt. Ezt a
novekedést legnagyobb mértékben, 68,5%-ban a WaiS&e valamint a mégazdasagi
leanyvallalataink, a Hidashati Zrt. (12%-ban) é€sabataj Zrt. (10,2%-ban) eredményes
tevékenysége generalta.

A legtdbb leanyvallalatunk agazatainak sajatossdwgagy jellemsen az év utolsé

negyedéveben folyik be a bevételik legnagyobb $&éaaE miatt a kétbbiekben kizarolag

a negyedév tevékenységének Osszehasonlitasa sou@gndéak magas eltérések is
mutatkozhatnak, amelye&b a cégek gazdalkodasara vonatkozOan esetlegesas té
kovetkeztetések vonhatok le.

A haztartasi tlzeléstechnikai termékeknél az ési¢ée eéven bellli eloszlasa igerbsgra
szeptember és januar Kkozotti 6sdakban torténik meg az éves értékesitések

OPIMUS GROUP
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kb. 70%-a. 2013-ban a Wamsler-csoport arbevétélsal volt kevesebb, mint egy évvel
kordbban, melynek legbb magyardzata, hogy 2013-ban az eladas szempdintjab
legesebb Q 4-es iibzakban a nagyon melegéidhatasara 4,9%-kal kevesebb terméket
értékesitettek.

A Csabatdj Zrt.-nél, mint a legtobb négazdasagi tarsasagnal is tapasztalhaté szezonalitas
hiszen itt is az év az utols6 negyedévében folgilab éves bevétel 64%-a. 2013-ban az éves
arbevétele mindossze 1%-kal maradt el adzéelévi dsszegdil, mivel a beszamolasi
idészakban 3%-kal kevesebb tojast értékesitettek és@pkkenés mértéke 19% volt. Ez
utobbi a kiugréan magas baziésdaki arakhoz képedirtik jelentsnek.

A Hidashati Zrt.-nek a beszamolasbszakban 27%-kal tobb arbevétele keletkezett, mint
el6z6 évben. Ez els sorban a nyereséges hibridkukoricaéuedg eballitasanak és a
tehenészeti &gazat atgondolt gazdalkoddsanak tudhet A bevétel 31%-a a
noveénytermesztésben, 45%-a a tehenészeti részld@éh.a a veéimag-feldolgozasban
keletkezett, a maradék 5%-ot az alaptevekenységét tevékenységek adték.

A médiaportfélionk a bevételek 2,1%-at adtak, kdZsd M Ft értékben. Sok médiafeliletet
vasarlo cég az év veégével batrabban mer hirdetésteni, igy a médiapiacot is érinti a
jelenség, miszerint az arbevétel jetentrésze csak év vége felé realizaldédik. Az éves
arbevétel csaknem fele, 46%-a itt is a 2013 Q4l&szhakban realizalodott.

Az ausztriai szalloda gazdasagi életének is jeliamzét meghatarozo ddzaka van, a téli
€s a nyari szezon, igy a gazdalkodasanak elosatasgész évre tekintve nem egyenletes.
Az dsszbevételt 4,5%-bandertettek.

Az 50%-ban tulajdonolt édiipari tagvallalatunk, amely majd 4%-kal jarul hozza
konszolidalt bevételekhez 2013-ban is jelsrbevéetelt konyvelt el, amely érték csupan 2%-
kal esett vissza 2012-h6z képest.

Jelenés tétel a konszolidalt beszamoloban az egyéb Hekéteérteke. Volumenét nbvelte a
beszamolési itkzakban a cégcsoportba bekerilt cégek értékelémgiaml a negativ
goodwill-hoz kapcsoldédd eredménytartalom (892 M. Enjnek oka, hogy a 2013. aprilis
29-i apportalds kovetkeztében bekerllt 0j cégekdmémyesen gazdalkodtak, az
eszkozertékelésik meghaladta a bekerilési értékBketizletrész bekertlési értéke és az
Uzletrész révén a lednyvallalatokban megszerzekibedknek, kotelezettségeknek és féigg
kotelezettségeknek a megszerzés napjan ervenyes eskozérteke kozotti kiulonbozet
goodwill-ként keril kimutatasra. Tekintve, hogy Wamsler SE kivételével az ellenértékek
alacsonyabb voltak, mint a megszerzett tarsasagtik Bszkdzeinek valds érteke, negativ
goodwill is keletkezett.

A teljes csoport gazdalkodasanak koltségoldalat vimegalva is szamottéy
10.875 M Ft ndvekedés lathato. Aikbdési kbltségek legnagyobb aranyat, 68%-at azganya
jellegi raforditasok adjak (8.364,3 M Ft), amelynek legrdudp része a Wamsler-csoportnal
jelentkezik. Itt az anyagjellég raforditasok az 0Osszes ukddési koltségnek a
76-77%-at teszi ki, mely nyilvanval6é a tevékenydéggmerete mellett. Azonban ki kell
emelni, hogy a tarsasag 2012.12.31-ével modosidattazleti évéenek forduldnapjat, igy a
2012 Q1 idszakot olyan tételek is terhelték, amelyek a 2013b€n nem jelentkeztek és
melyek igy a bazisiikzakot torzitottak.

A Hidashati Zrt.-nél a rikddési koltségeken belll 66%-ot képviselnek az gmjledi
raforditasok, melyek 2013-ban 06sszességében 35%ekatlkedtek, eltsorban az
Uzemanyag, a takarmany és a foldbérleti dij emékkedokan. A Csabatdj Zrt.-nél ezen
raforditasok részaranya 73%, az EURO GENERAL Zt.88%.
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Tekintve, hogy a konszolidalassal az alkalmazétisdam atlagban 1096ré emelkedett,

igy kiugréan nagy aranyban, 21%-ban, 2.529,5 Mrtékben szerepel a személyi jellieg
raforditasok meértéke a koltségek kozott. A nehérzipdgnél alkalmazzak a teljes csoport
dolgozdinak 74%-4t, a mégazdasagban pedig a 21%-at. A személyzeti koltség a
legnagyobb részaranyban a szalloda kdltségosseteneszerepel.

A fenti folyamatok egylttesen eredményezték, ho@l32 év Uzleti eredménye majd
2 milliardos névekedeést eredményezett. Az EBIT nduiad17,5 M Ft lett.

A Vdllalatcsoport éves tevékenységét leginkabb BFTBA mutatdval jellemezhetjik. A
beszamolasi itkzakban a mutaté 1.983 M Ft, amellett, hogy a defisoport targyi és
immateridlis eszkézallomanyaban bekdvetkezett nétéshez 446,3 M Ft ECS ndvekedés
is tarsult. Az EBITDA eredmény eloszlasanal a Wamskoport 33,5%-ban, a
mezgazdasagi cégek egyittesen 20,7%-ban, a szallddat8n, az anyacég 11,6%-ban
részesiil.

A — leginkdbb radios piacra fokuszaldé — médiaptidfégazdalkodasa és szakmai
teljesitménye is kiegyensulyozott tkbdésél ad szamot a 2013-as évben. A szoros
egylttniikddésben dolgozd két cég, allOR-HANG Zrt. és a GR Group Kft egyiitt
35 M Ft EBITDA eredmeényt ért el, mikozben az utdlsbak az idei évben kezdte meg
tevékenységét. A cégek alaptevékenységét legjojetiamzé mutatd a cégek fennallasa 6ta
nem ért el ilyen magas értéket.

Az épitipari leanyvallalatunk szintén eredményes volt, 6d$6EBITDA ndvekedést
produkalt.

A Holding Gzemi eredményét a pénzigyivaletek eredménye sem erodalta szamééey
igy az adozott eredmény csoport szinten 1.239,4 Mtk

A mérlegadatoknal a 2012. 12.31-i adataihoz képkskéent az alagike-emelésbl ered
valtozasok a legszemifiebbbek. 2013. aprilis 29-i alafke-emelést kdvéen a Tarsasag
teljes alapikéje 7.897.759.025 Ft lett. A Forrasoldalon a sHjlkében a bazisittbzakhoz
képest négyszeres emelkedés lathato.

Az eszkozokon belul 61%-ban a befektetett eszkdz8B8%-ban a forgdeszkdzok
szerepelnek. A mépazdasagi cégek bekerllésével a tablazatban kimtiukészletek értéke
oly médon vilt, hogy a bioldgiai eszkdzoket is magaba foglaipely utébbi alatt az &l
allatokat, a foldet, a labon all6 terményt kell e@it Ezzel a készleteke aranya a
forgoeszkdzokon beltl 52%-ot képvisel.

A kovetelések is lényeges emelkedést mutatnak, wadkdeetelés 2.286,5 M Ft
2013.12.31-én, melynek haromnegyed része a nehieZiéo-a a mefgazdasagi, 7%-a az
epivipari leanyvallalatunknal jelentkezik.

A kotelezettségnél a konszolidalast kdest 9.894 M Ft ndvekedés figyeliaheg, annak
ellenére, hogy a leanyvallalatok egyedi kimutatdeai e tételnél 2013-ban mindenhol
folyamatosan csokkenés lathat6. Ez aldl a tendeséia szinte csak a Révay 10 Kft. a
kivételével, ahol az irodahadznak az anyavallalet fétt a tartozasa, mivel a kézpont nagy
szerepet véllalt az épulaités-hités rendszerének korstsitésében.

A kotelezettségeken bellli eloszlast megfigyelve tapasztalhatd, hogy a cégcsoport
kotelezettségei 40%-ban hosszu, 60%-ban a ro\adalgjak
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A rovid lejarata kotelezettség 4,5%-at a HidasHati, 4,7%-at a Csabataj Zrt. allomanya
adja. A Wamsler-csoportnal a 2.548 M Ft rovid lajarkdlcson mellé, kdzel 1.107,8 M Ft
szallitoi tartozas tarsul, mely utdbbi a nagyarabgszallitdi szikségletek miatt érthet

A Cégcsoportnak jelenleg legfb kotelezettsége a CIB Bank felé all fenn. A Tééspa
2013. augusztus 23. napjan létrejott megallapoeéstében atvallalta leanyvallalatainak, a
Révay 10 Kft.-nek és az OBRA Kft.-nek a CIB Zrtlkétott hitelkeretszekalései alapjan
fenndllé tartozasat, illetve Uj, kedvdab konstrukciéju hitelszebézést kotottek. Az alairt
dokumentumok értelmében a korabbinal rugalmasablaaanalhaté fel a Holiday Resort
Kreischberg-Murau GmbH Feldjitasi Tartalékszaml&@aely lehegivé teszi a szalloda
szinvonalahoz mélté folyamatos karbantartasok §mainzasat.

2013 januarjaban a Tarsasag segitségével kifieekésiilt a MISOR-HANG Zrt.-t terhed
hitel is.

A menedzsment megalakulasatél ¢éljanak tekintette, hogy felkutassa az Uj véliala
portfélié lehetséges elemeit, amelyek iparagukbamklked teljesitményre képesek, vagy
jelentbs novekedési potenciallal rendelkeznekjkidésikre a stabiliths és az innovacio
jellemzs. A beszdmolasi itbzakban a 2013-ban beapportalt cégek értékelégéitemien
alatamasztottak a fenti célktesek megvalosulasat és realitasat.
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EGYEB INFORMACIOK

Foglalkoztatottak

Az anyavallalat és a Csoport tagjai kozotti alkatotd |étszam megoszlasat az alabbi
tablazat foglalja 6ssze:

2012 2013 2013 | valtozas | valtozas | 2012 2013 | valtozas
Létszam Q4 Q3 Q4 Q4/Q3 | év/év | Q1-Q4 | Q1-Q4 | év/év
OPIMUS GROUP Nyrt. 7 8 8 0% 14% 8 8 -9%
Révay 10 Kft. 2 2 2 0% 0% 3 2 -20%
Obra Kft. 0 0 0 0% 0% 0 0 0%
MUSOR-HANG Z7rt. 13 6 5 -17% -62% 13 6 -52%
GR Group Kft. 0 3 4 33% - 0 4 -
OPIMA Kft. 0 0 0 0% 0% 0 0 0%
Phylaxia Dolgoz6i Kft. "v.a." 0 0 0 0% 0% 0 0 0%
SZ és K 2005. Kft. 0 0 0 0% 0% 0 0 0%
EURO GENERAL Zrt. 12 12 12 0% 0% 12 12 4%
K6rosi Ingatlan Kft. 0 0 0 - - 0 0 -
Wamsler SE - - 787 - - - 804
MURATO Zrt. - - 0 - - - 0
Hidashati Zrt. - - 135 - - - 135
Csabataj Zrt. - - 98 - - - 95
Hungarotojas Kft. - - 0 - - - 0
Holiday Resort Kreisberg-Murau GmbH - 19 - - - 25 -
Csoport 6sszesen 34 31 1070 | 3352% | 3047% 36 1090 | 2970%
Arbevétel /f6  (ezer Ft) 3460 3254 | 10613 226% 207% | 12351| 10773 -13%
Miikodési eredmény /f6 (ezer Ft) -23 386 1873 1303 -30% -| -23650 1300 -

A Vdllalatcsoport dolgozdinak szama az Ujonnan agfioccégek konszolidacidjat kovemn
ezres léetszam folé emelkedett, 2013-ban atlago880 B dolgozott a kotelekiinkben. E
nagyaranyu létszamnovekedéssoedorban a nehézipari agazathoz tartoz6 WamslerégE-n
valamint a két meigazdasagi leanyvallalatunknal (Hidashati Zrt. ésab@#aj Zrt.)
alkalmazott dolgozok szamabol kdvetkezett. Mindkgdizatra a nagyobbééhunka-igény a
jellemez. A mar megléd leanyvallalatok alkalmazotti Iétszaméaban a 2012wz képest
2013-ban csak minimalis valtozas tortént.

A Csoport a konszolidalast kovein 2013. év végén 2.529,5 M Ft-nyi személyi jdileg
raforditds konyvelt el, melynek 73%-a bérkoltséghélent meg.

A konszolidalassal egy majd 2 milliardos EBITDA @meenyi Tarsasag jott létre, az
arbevétel kozel 27-szeresére novekedett. Az gy é$ arbevétel és az egyre vetitett
muikodeési eredmények alakulasa is figyelemre méltinekrmagyarazata, hogy 2013-ban a
csoport nettd arbevétele 11,7 Mrd Ft-ra, az lUzeedraény pedig 1,4 Mrd Ft-ra emelkedett.

Kozzétételi informacidk
A holdingcsoportot éridt esemeényekil, intézkedésekil folyamatosan tajékoztatjuk a
részvényeseket és az érdekiket a Budapesti Ertéiktsde honlapjan (a kibocsatok listaja,

OPIMUS GROUP Nyrt. Kozzétételek cim alatt), a wwezketetelek.hu oldalon és a
Téarsasag honlapjan az alabbi eléskégen: hirdetmeny.opimus.com.

OPIMUS GROUP
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NYILATKOZAT

Az OPIMUS GROUP Nyilvanosan Miikédé Részvénytirsasag (1054 Budapest,
Akadémia u. 7-9. a tovabbiakban: ,Tarsasag”) kijelenti, hogy a Tarsasag altal az
alkalmazhato6 szamviteli eloirasok alapjan, a legjobb tudasa szerint elkészitett 2013. évi éves
(6sszevont/konszolidalt) beszamold valdés és megbizhatd képet ad a kibocsatdo és a
konszolidacidéba bevont vallalkozasok eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérol,
valamint nyereségérol és veszteségérol, tovabba a (Osszevont/konszolidalt) vezet§ségi
jelentés megbizhato képet ad a kibocsaté és a konszolidacioba bevont vallalkozasok
helyzetér6l, fejlédésérél és teljesitményérdl, ismertetve a fobb kockéazatokat és
bizonytalansagi tényezdket.

Budapest, 2014. aprilis 30.

)y -y
Csaba?, o

[ude

.‘\QS‘{ P\
elnok-vezérigazgato kadem®



41

MELLEKLETEK
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1. SZ. MELLEKLET: PENZUGYI KIMUTATASOK

PK1. Altalanos informacié a pénziigy adatokra vonatkozéan

Auditélt: lgen/ Nem
Konszolidalt:_Igen Nem

Szamviteli elvek: magyar / IFR&U altal elfogadott) / egyéb

PK2. Konszolidaciés korbe bevont tarsasagok

Tarsasag neve Torzs-/Alaptike Tevékenységi kor Tll:::ll;::l Besorolas***
OPIMA Kft. 3.000.000 HUF Tiizall6 termék gyartasa 78,38 % L
SZ és K 2005. Kft. 126.540.000 HUF Ingatlanhasznositas 100 % L
MUSOR-HANG Zrt. 100.000.000 HUF | Musor- internet- és 79,05 % L
médiaszolgaltatds
Phylaxia Dolgozéi Kft. ,v.a.”* 3.000.000 HUF Uzletviteli szolgaltatas 72,64 % L
EURO GENERAL Zrt. 120.000.000 HUF Epitéipar 50 % K
Kérosi Ingatlan Kft. 3.000.000 HUF Epitéipar 50 % K
OBRA Kft. 169.540.000 HUF Ingatlan bérbeadas 100 % L
Révay 10 Kft. 385.000.000 HUF Ingatlan bérbeadas 100 % L
GR Group Kft. 611.000.000 HUF** Médiareklam 100 % L
Wamsler SE 10.000.000 EUR | Nem villamos hdztartdsi 99,93 % L
gép gyartasa
MURATO Zrt. 160.000.000 HUF Uzletvezetés 86,25 % L
Hidashati Zrt. 501.980.000 HUF Vegyes gazdalkodas 98,86 % L
Csabataj Zrt. 586.460.000 HUF Vegyes gazdalkodas 74,18 % L
Hungarotojas Kft. 500.000 HUF | teitermek, tojds, zsiradék 74,18 % L
nagykereskedelem

Holiday Resort Kreisberg- 1.060.000 EUR turizmus 100 % L
Murau GmbH

Wamsler HKT GmbH 2.556.000 EUR Készilék-kereskedelem 99,93 % L
Wamsler Bioenergy GmbH 25.000 EUR Készilék-kereskedelem 99,93 % L

* végelszamolas alatt

** a torzstéke 10.000.000 Ft-ra valé leszallitasat a cégbirdsag 2014. februdr 5-i hatallyal bejegyezte

*** L: Teljes kortien bevont, T: Tarsult, K: kdzos vezetést

£
A\ 4

OPIMUS GROUP
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Megnevezés
ESZKOZOK
Befektetett eszkdzok
Ingatlanok, gépek, berendezések
Immateridlis javak
Goodwill
Befektetési ingatlanok
Befektetett pénziigyi eszkdzok
Adott kdlcsdnok
Halasztott add kovetelések
Osszes befektetett eszkoz
Forgbeszkozok
Készletek
Biolbgiai eszkdzdk
Targy évi adokovetelés
Vevok
Beruhazasi szetdéseklbl ered vevwbkdvetelések
Egyéb kdvetelések
Pénzeszk6zok és pénzeszkdz egyenértékesek
Ertékesitésre tartott eszkdzok
Osszes forgoeszkoz
ESZKOZOK OSSZESEN
FORRASOK
Sajat téke
Jegyzettdke
Visszavasarolt sajat részvény
Toketartalék
Tartalékok
Felhalmozott eredmény

Anyavallalati részvényesekre jut6 sajatéke dsszesen

Kulsé tulajdonosok részesedése

Sajat vke dsszesen

Kotelezettségek

Hosszu lejaratl kotelezettségek

Hitelek és kdlcsonok

Allami tamogatasok

Egyéb hosszu lejaratt pénziigyi kotelezettségek
Céltartalékok

Halasztott ad6 kotelezettség

HosszU lejaratu kotelezettségek 6sszesen
Rovid lejaratu kotelezettségek

Hitelek és kdlcsonok

Szallitok és egyéb kotelezettségek

Targy évi adokotelezettség

Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen
FORRASOK OSSZESEN

PK3. IFRS szerinti konszolidalt, auditalt konszolidalt mérleg

Megjegyzés 2013. 2012.
1) 9991 540 78420
2) 1014 860 522 404
3) 435 301 383 280
(4) 1427132 1311860
(5) 324 391 883 097
(5) 129 873 22 401
(23) 7 565
13330662 3201462
(6) 3365178 91 077
(7) 1106 625
(8) 346296 45576
9) 2 286 543 134 114
(9) 23451 28558
(10) 456 406 36 086
(11) 53402 115228
(12) 97 582
8 609 841 548 221
21940503 3749683
(13) 7897759 2294170
-135 108
7012149 5918453
(14) 65 700 11116
(15) -4 624 2085 579 267
10216292 2644472
(16) 780 641 55 828
10996 933 2 700 300
17) 3523 526 357 851
(18) 28444
(19) 511573 5257
(20) 196 257 0
(23) 160 805 144
4 420 605 363 252
17) 3580 710 485 103
(21,22) 290560 192 161
(8) 36 648 8 867
6 522 965 686 131
21940503 3749683

OPIMUS GROUP
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PK4. IFRS szerinti, konszolidalt, auditalt atfogo jovedelem kimutatas

Megnevezés (adatok e -ban) Megjegyzé: 2013 2012
Arbevéte (24) 11 742 51 438 47¢
Aktivalt sajat teljesitmények érté (25) 418 51 14 76¢
Tarsult vallalkozéas kvazi eladasabdl szarmazé § 206 84
Egyéb niikbdési bevét (26) 1 351 47. 133 91:
Osszes mikodési bevét 13719 34 587 15:
Anyagjelledi raforditaso 27 8 364 33 349 69:
Személyi jelled raforditaso (28) 2 529 52. 134 59¢
Ertékcsokkene (1) 565 42t 119 12:
Ertékveszté (30) 305 57¢ 50 35¢
Egyéb niikbdési koltségek és rafordita (31) 536 96 772 95!
Osszes mikodésikoltséc 12 301 82 1426 72
Uzleti tevékenység eredmény 1417 52 -839 57!
Pénzigyi niveletek bevétel (32) 185 22 90 99°
Pénzugyi niveletek raforditas (32) 331 72: 721 66¢
Pénziuavi néveletek veszteséae/nveres -146 49¢ -630 67:
Ado6zaselétti eredmény 127103 -1470 24
Halasztott ad (33) -18 78¢ -5 69:
Nyereségado rafordit (33) 5042E 1932
Id 6szak nyereséae folvamatos tevékenyséi 123¢394 -1 465 59
Eredmény megsiné tevékenységbl 0 -89%
Id 6szak nyereséq 1 239 39. -1 466 48
Eqgyéb atfogd jovedeler
Eqgyéb atfogd ibvedelem osszes 0 0
Id 6szaki atfoad ibvedelem 6sszes 1 239 39. -1 466 48
Idészaki eredményi
az Anyavallalati részvényesekre jutd eredn 1289 411 -1441 73,
a kils tulajdonosokrijuté eredmén -50 01¢ -24 75¢
Idészaki atfogé jévedelendt
az Anyavallalati részvényesekre juté jovede 1 289 411 -1 466 48!
a kils tulajdonosokra juté jovedele -50 01¢
Egy részvényre juté eredmény | (40) 5 -16
Higitott egy részvényrjuté eredmény (F (40) 5 -16
Egy részvényre jutd eredmény folyamatos tevékeréd§gt) (40) 5 -16
Higitott egy részvényre jutdé eredmény folyamatagkenységtl (Ft) (40) 5 -16

OPIMUS GROUP
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PK5. Konszolidalt cash flow kimutatas

Megnevezés Megjegyzés  2013. 2012.

Ad6zés ebtti eredmény 1233617 -1470 249
El6z6évek modositasinak hatasa 34 699
Ertékcsokkenés és amortizacio Q) 565 424 959 455
Elszamolt értékvesztése és visszairasa (30) 305 576638 450
Céltartalékok novekedése/csokkenése (20) 196 257 -27 793
Befektetett eszktzok értékesitéd@iédzarmazo nyereség/veszteség (1-5) -214 086

Vevs kovetelések csokkenése/ndvekedése 9) -2161 312-17 743

Forgbeszkdzok csokkenése/ndvekedése

(6,7,10,12) -8131458 281 609
(vevok, pénzeszkdz és egyenértékesek nélkdil)
Szallitoi tartozasok csdkkenése/ndvekedése (22) 071695 -7 457

Egyéb révidlejarati kotelezettségek csokkenéseksilése (22) 1333532 -71386

-5 464 755 319 585

Fizetett nyereségado -39 201 -1932
Miikodési tevékenységhl szarmazo netté Cash Flow -5 503 956 317 653
Ingatlanok, gépek, berendezések beszerzése Q) 6447 -921 098
Ingatlanok, gépek, berendezések értékesitése (1) 2467

Befektetési tevékenysédhh szarmazé netté Cash Flow -140 401 -921 098
Részvénykibocsatas 240 000 850 000
Hitelek és kélcsonok felvétele a7) 6 421 943

Hitelek és kdlcsonok torlesztése a7 -107 472  -274 508
Finanszirozasi tevékenységh szarmazo netté Cash Flow 6 554 471 575 492
Nettd pénzeszkdz és pénzeszkdz egyenértékes \sitoza 910114 -27 953
Pénzeszkdz és pénzeszkdz egyenértékes allomangjév e 115 228 143 181
Pénzeszkdz és pénzeszkdz egyenértékes allomargén v 1025 342 115 228

OPIMUS GROUP
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Konszolidalt sajat toke valtozas kimutatasa

Sajat téke valtozas kimutatasa

A Tarsasag téketulajdonosaira juto

Kiils tulajdonos Sajat toke
Jegyzetttoke  Tartalékok Felhalm?zott Osszesen részesedése Osszesen
eredmény
Egyenleg 2012. januar 1-jén 1444170 5952 941 -4 111 403 1450 796 -3 621 3282087
|d6szak eredménye -1 466 486 -1 466 486 -1 466 486
Egyéb atfogo jovedelem
Atsorolas -59 449 -59 449 59 449 0
Ertékesithetd kategériaba sorolt pénziigyi eszkdzok 0 0
valés érték valtozasa, adozas utan
Ertékesithetd kategériaba sorolt pénziigyi eszkdzok
valés érték valtozasabol az eredményben elszamolt 0 0
Osszeg, adozas utan
Egyéb &tfogo jovedelem dsszesen 0 0 -59 449 -59 449 59449 0
Atfogé jévedelem Gsszesen 0 0 -1525 935 -1525 935 59449 -1 466 486
Tranzakciok tulajdonosokkal kozvetleniil tékében 0
elszamolva
Tulajd?nosokkal kapcsolatos  hozzajarulasok  és 23372 58 071 34699 34699
kifizetések
Tékefelemelés 850 000 850 000 850 000
Tulajdonosokkal folytatott tranzakciok 6sszesen 850 000 -23 372 58071 884 699 0 884 699
Egyenleg 2012. december 31-én 2294170 5929 569 -5 579 267 809 560 55828 2700300
A Tarsasag t6ketulajdonosaira jutd
Kiils6 tulajdonos Sajat toke
Jegyzetttoke  Tartalékok Felhalm?zott Osszesen részesedése Osszesen
eredmény

Egyenleg 2013. januar 1-jén 2294170 5929 569 -5 579 267 809 560 55828 2700300
|d6szak eredménye 1289410 1289 410 -50 016 1239 394
Egyéb atfogo jovedelem
Atsorolas -11 116 11116 0 0
Egyéb atfogé jovedelem dsszesen 0 -11 116 11116 0 0 0
Atfogo jovedelem 6sszesen 0 -11116 1300 526 1289410 -50 016 1239 394
Tranzakciok tulajdonosokkal kozvetleniil tékében 0
elszamolva
Tulajdonosokkal ~ kapcsolatos — hozzajarulasok — és 0 0
kifizetések
Visszavasarolt sajat részvény -135108 -27 022 -162 130 -162 130
Tékefelemelés 5603 589 1186418 -345 467 6 444 540 774 829 7219 369
Tulajdonosokkal folytatott tranzakciok 6sszesen 5468481 1159 396 -345 467 6282410 774 829 7057 239
Egyenleg 2013. december 31-én 7762651 7077 849 -4 624 208 8381380 780 641 10 996 933

OPIMUS GROUP
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KIEGESZIT O MEGJEGYZESEK AZ EU ALTAL BEFOGADOTT IFRS
SZERINT KESZITETT KONSZOLIDALT PENZUGY!I
KIMUTATASOKHOZ

2013. DECEMBER 31.

A. ALTALANOS

Névvaltoztatas kovetkeztében a kordbbi PHYLAXIA 29Holding Nyrt. név OPIMUS GROUP
Nyrt.-re (tovabbiakban a ,Tarsasag”) valtozott. Ar§asdg székhelye 1054 Budapest, Akadémia u.
7-9.

A 2013. december 31-i fordulonappal készitett, @azek a nappal végds évre vonatkozo
konszolidalt pénzlgyi kimutatasok tartalmazzak asasagot és lednyvallalatait, valamint a k6zos
vezetés vallalatot (a tovabbiakban egyittesen: ,Csopoktljon-kilon: ,a Csoporthoz tartozé
gazdalkodo egységek”).

A Csoport készulékgyartast, ingatlan bérbeadastlioiaemeltetést,
mezgazdasagi s épipari tevékenységet végez.

szallodalizemeltetést,

A Csoport leanyvallalatai és tarsult vallalataicedtke Bk:

_ Tulajdoni hanyad
Tarsasag neve Orszag Tevékenységi kor
201: 201z
OPIMA Kit. Magyarorszag Vagyonkezelés 78,38 % 100 %
Sz. & K. 2005. Kift. Magyarorszag Ingatlanhasznositas 100 % 100 %
3 M{sor-, internet- és
Miisor-Hang Zrt. Magyarorszag - L 79,05 % 79,05 %
médiaszolgéaltatids
GR Group Kift Magyarorszag Médiareklam 100 % 0%
Phylaxia Dolgozéi Kft. ,v.a.”| Magyarorszag Uzletviteli szolgéaltatas 72,64 % 92,67 %
Euro Generdl Zrt. Magyarorszag Epitsipar 50 % 50 %
Korosi Ingatlan Kift. Magyarorszag Ingatlanhasznositas 50 % 50 %
OBRA Kift. Magyarorszag Ingatlan bérbeadas 100 % 100 %
Révay 10 Kft. Magyarorszag Ingatlan bérbeadas 100 % 100 %
WAMSLER SE Magyarorszag | Haztartasi készllékgyartds| 99,93 % 20 %
WHKT GmbH Németorszag Készlilék kereskedelem 99,93 % 20 %
Wamsler Bioenergy GmbH Németorszag Késziilék kereskedelem 99,93 % 20 %
Holiday Resort Kreisberg ) 3 . B
Ausztria Széllodatuzemeltetés 100 % 0%
Murau GmbH
Csabatdj Zrt. Magyarorszag Vegyes gazdalkodas 74,18 % 0%
Hungarotojas Kift. Magyarorszag Tojas nagykereskedelem | 74,18 % 0%
MURATO Zrt. Magyarorszag Uzletvezetés 86,24 % 0%
Hidashati Zrt. Magyarorszag Vegyes gazdalkodas 85,27 % 0%

GROUP
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1. ELFOGADAS, MEGFELEL OSEGI NYILATKOZAT ES A PENZUGYI
KIMUTATASOK OSSZEALLITASANAK ALAPJA

2. Elfogadas és megfelékégi nyilatkozat

A konszolidalt pénzlgyi kimutatasok a NemzetkoznRegyi Beszamolasi Standardokkal, ahogyan
azokat az EU befogadta, 6sszhangban kertltek dstzra.

A konszolidalt pénzugyi kimutatasokat az igazgag@¥al4. aprilis 30—an kibocsatasra jévahagyta.

3. Az értekelés alapja

A konszolidalt pénzigyi kimutatdsok a bekeriléstéker elvének alkalmazasaval keriltek
Osszedllitasra, kivéve a pénziugyi helyzet kimubetdsszeregl kovetked Iényeges tételeket,
amelyek értékelése az aldbbiak szerint tortént.

szarmazeékos Ugyletetdoereds pénzigyi instrumentumok valds értéken
értékesitésre tartott pénzigyi eszk6zok valos énték
befektetési célu ingatlanok és ingatlanok valééken.

A pénzlgyi év megegyezik a naptari évvel.

4.  Funkcionalis és prezentaciés pénznem

A jelen konszolidalt pénzigyi kimutatdsok magyarirftiban (,Ft” vagy HUF), mint prezentacios
pénznemben, Kkerlltek Osszedllitasra, amely a Tagsdsnkcionalis pénzneme. A Tarsasag
magyarorszagi leanyvallalatainak a funkcionaliszo&me szintén a magyar forint (,Ft” vagy HUF).

A forintban prezentalt pénzlgyi adatok ezresekrekieve (,e Ft”) szerepelnek a kimutatasokban,
mig az egyéb pénznemben szefegulatok egy devizaegységre keriltek kerekitésre.

5. Becslések és dontések alkalmazasa

A pénzigyi kimutatasok alabbi szamviteli politikaknrmegfeled elkészitése szikségessé teszi, hogy
a vezebség olyan dontéseket, becsléseket és feltevéskdedtnazzon, amelyek hatassal vannak a
szamviteli politikak alkalmazésara, valamint azkézbk, kotelezettségek, bevételek és raforditasok
pénzigyi kimutatasokban szerépbsszegére. A tényleges eredmények eltérhetnektébézak
becsléseld.

A becslések és a mogottes feltételezések felll@latgy folyamatos. A szamviteli becslések
modositasai a becslések modositasanékzakaban, valamint a modositads altal érintetbhéli
idészakokban kertilnek kimutatasra. A 4. megjegyzéshkthatdk a becslési bizonytalansag és a
szamviteli politikak alkalmazéasa terén hozott kit dontésekdfteriiletei, amelyek a legjeléisebb
hatast gyakoroljak a konszolidalt pénzugyi kimutaidan megjelent Osszegekre az alabbi
tertleteken:

a befektetési célu ingatlanok valds értékének maégbzasa

az épidiparban tevékenykédEuro General Epités Szolgaltatd Zrt. arbevétel és koltség

szamitasa soran a készlltségi fok meghatarozasa

bioldgiai eszkdzok értékének a meghatarozasa
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B. JELENT OS SZAMVITELI POLITIKAK

Az alabbiakban ismertetett szamviteli politikdk atkazasa kovetkezetesen tortént a jelen
konszolidalt pénzugyi kimutatdsokban bemutatotawennyi idszakra és azokat a Csoporthoz
tartozé gazdalkodé egységek kovetkezetesen alktdiaz

1. Akonszolidacié alapja

Leanyvallalatok

A leédnyvallalatok a Csoport altal el@zott gazdalkodd egyseégek. Elierés akkor all fenn, ha a
Csoport képes egy gazdalkodd egység pénzlgyi #@kodési politikdjanak iranyitasara, a
tevékenységéih szarmazo haszon megszerzése érdekében. Admresnmegitélése az aktudlisan
gyakorolhaté potencialis szavazati jogok figyelemdielével torténik. A konszolidalt pénzigyi
kimutatasok a leanyvallalatok pénzigyi kimutataaaielledrzés kezdetének napjatol az elierés
megs#nésének napjaig tartalmazzak. A leanyvallalatoknsi&li politikajat megvaltoztattak, ha az
a Csoport altal alkalmazott szamviteli politikakkal6 6sszhang elérése érdekében szukséges volt.

Kb6z0s elledrzés alatt allo gazdalkodo egységek megszerzése
Az Uzletszerzés, amely soran olyan gazdalkodd egyssgszerzésére kertl sor, amely ugyanazon

tulajdonos elleérzése alatt all, mint a csoport, a megszerzéskgrkggult elszamolasra, hogy a
megszerzett eszkdzok és kotelezettségek azon av kémgrinti értéken kerllnek kimutatasra,
amelyen a megszerzett gazdalkod6 egység kimutatteah A megszerzett gazdalkodo egység sajat
tokéjének elemei hozzdadéasra keriilnek a Csoporttéki@ének megfelél soraihoz.

A konszolidacio soran kisizt tigyletek
A konszolidacié soran kisizésre kerllnek a csoportkdzi egyenlegek és lgyletekamint a
csoportkdzi ugyletekdd szarmazd, nem realizalt bevételek és raforditasok

2. Uzleti kombinaciék

Az Uzletek megszerzései a felvaséarlasi médszeenllkek elszamolasra. Az Uzleti kombinaciok
keretében atadott ellentételezés valds értékekedetdh, amely a Csoport altal atadott eszkdzoknek
a felvasérlas napjan érvényes valds értékénekederdd, amely a Csoport altal atadott eszkdzoknek
a felvasarlas érvényes valds értékének, a Csopdetngerilt, a felvasarolt korabbi tulajdonosaiéel
fenndllo kotelezettségeknek, valamint azon Csaftat kibocséatottdkerészesedéseknek az 6sszege,
amely a felvasaroltban 18v ellersrzés megszerzésének fejében kerdlt kibocsatasra. A
felvasarlasokkal kapcsolatos koltségek elszama@asaedményben torténik azok felmerilésekor.

A felvasarlas idpontjadban, a megszerzett azonosithatdé eszkozoklkst kotelezettségek a valds
ertékukon értekeleritt, az alabbiak kivételével:

- a halasztott adé eszkfzOok és halasztott ado kétedégek, illetve a dolgozdéi juttatasi
programokhoz kapcsolédo eszkdzok és kotelezettséigekmolasa és értékelése rendre az
IAS 12 Jévedelemadok, illetve az IAS 19 Munkavéilfittatasok standard alapjan torténik;

- azon kotelezettségek éskeinstrumentumok elszamoldsa, amelyek a felvaséésltvény
alapu fizetési megéllapodasaihoz kapcsolddnakivdélleazon részvény alapl fizetési
megallapodasokhoz, amelyekkel a Csoport a felvlis@srvényalapu kifizetéseit valtja fel,
az IFRS 2 Részvényalapu kifizetések standard alapjéénik; tovabba

- az IFRS 5 Ertékesitésre tartott befektetett eskdm megsmt tevékenységek standard
alapjan értékesitésre tartottnak #sfiett eszkdzok értékelése az emlitett standarddal
06sszhangban torténik.
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A goodwill, az atadott ellenérték, a felvasaroltdamé barmely nem ellefrzé részesedés és a
felvaséarld éaltal a felvasaroltban koradbban tart6keérdekeltségek (ha volt ilyen) valds értékei
0sszegének a beazonosithatd eszkdzok és vallalekéttségek megszerzéskori nettd 6sszegén fellli
tobbletként értékelerdd Abban az esetben, ha Ujbdli felmérést kéertaz azonosithatd eszk6zok és
vallalt kotelezettségek megszerzéskori nettd Osszegeghaladja a kifizetett ellenérték, a
felvaséaroltban 1&¥ barmely nem ellefrzé6 részesedés és a felvasarld altal korabban tartott
érdekeltség (ha volt ilyen) 6sszegét, a tobbleemmeényben kerll elszamolasra, miriingbs
vételi Uzlet nyeresége.

Az olyan nem ellebrzd részesedések, amelyek tulajdonosi részesedéshtejedk, €s
tulajdonosuknak jogot biztositanak a gazdasagi égysettd eszkdzeinek aranyos részére annak
felszamolasa esetén, akar valos értéken, akavas#eblt azonosithatd nettd eszkdzeinek elszamolt
0sszegeiben fennalld nem ellerd részesedés aranyos részeként is értékilhdz értékelési
maodszer megvéalasztasa tranzakcio alapon tortéailelt®6 tipusu nem elladrzo részesedések valos
értéken, illetve ha az alkalmazhat6, mas IFRS-agjah értékelertk.

Abban az esetben, ha a Csoport altal egy uzletibkmdwcié keretében atadott ellenérték figg
ellenérték megallapodasbdl szarmaz6 eszkdzoket kidtgezettségeket tartalmaz, a ftigglenérték

az akvizicio idpontjara vonatkozé valds értéken értéketedd egy Uzleti kombinacié részekeént
atadott ellenértékként kezeléndA flggs ellenérték azon valtozasai, amelyek értékelé&sszdki
kiigazitasnak tekinteridk, visszameélegesen moédositanddk, a goodwill tekintetében igfetel
kiigazitdsokkal. Az értékelési ddzaki kiigazitasok olyan kiigazitasok, amelyek a@&tékelési
idészak”-ban (amely nem haladhatja meg az akvizictpadtjatol szamitott egy évet) felmerdlt
informéacidkbol adodnak olyan tényékilletve kérilményeksl, amelyek az akvizicio iibontjdban

is fennalltak.

A fuggo ellenérték valos értékében bekdvetkeertékelési iflszaki kiigazitasnak nem ndistlo
valtozas késbbi elszamolasa a fuggllenérték besorolasan mulik. A sajékeként besorolt fldy
ellenérték nem kerulhet atértékelésre askbsbeszamolasi ipontokban és a késbi rendezése a
sajat 6kén belll kerul elszamolasra. A kovetelésként vdgyelezettségként besorolt figg
ellenérték a ké&bbi beszamolasi tgpontokban az IAS 39, illetve ha az alkalmazhatd)A& 37
Céltartalékok, fligg kotelezettségek és fugovetelések standardnak megfédal atértékelerik, a
kapcsol6dd nyereség vagy veszteség pedig az ergbierérlszamolando.

Ha egy Uzleti kombinacio tobb lépésben valosul ned;soport altal a felvaséroltban kordbban
tartott Bkerészesedések a felvasarlas napjan (vagyis amiksoport megszerzi az eligrés jogat)
valGs értékre értékeletik, az esetlegesen felmefityereség vagy veszteség pedig az eredményben
kerdl elszamolasra. A felvasaroltban a felvasanid@gjat megéizéen birtokolt részesedédbered

azon 0sszegek, amelyek kordbban az egyéb éatfogiinérnyben keriltek elszamolasra, abban az
esetben sorolhatéak at az eredménybe, ha a réézeskdegenitése esetén ez lenne a megfelel
szamviteli kezelés.

Ha egy Uzleti kombinacié diselszamoldsa még nem zarult le annak a beszanidiéziaknak a
végén, amely soran az Uzleti kombinacié végbemnakkor a Csoport atmeneti becsilt 6sszegeket
szdmol el azokra a tételekre, amelyek elszamol&gpnam tortént meg. Ezeket a becsuilt 6sszegeket
a Csoport az elszamolasiograk soran (lasd fentebb) korrigélja, vagy tovasikozoket, illetve
kotelezettségeket szamol el, annak érdekében, hag§isszegekben tikridienek a felvasarlas
napjan fennall6 tényekre és kérilményekre vonathknztegszerzett Uj informaciok is, amelyek — ha
ismertek lettek volna — befolyasoltak volna, hogylyen oOsszegek kerilnek elszamolasra a
felvasérlas napjan.

A fentebb vazolt politika az 6sszes 2010. janug@nilvagy azt kovéen |étrejott Uzleti kombinéciora
alkalmazando.
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3. A goodwill elszamolasa

Az ingatlannal rendelkézbefektetések esetében a részesedés értékét darningalos piaci értéke
alapjan és nem a befektetés jovedelemteikgbessége alapjan hatarozzuk meg.

Az Uzleti kombinacidk elszamoldsakor az akvizicRmmvitel médszere keril alkalmazasra. A
mdbdszer magaban foglalja a megszerzett eszkdzébtéezettségek szddéses feltételeiknek és
gazdaséagi tartalmuknak megfélebesorolasanak vizsgélatat, valamint az Uzlet asitimeo
eszkozeinek (beleértve korabban fel nem vett imnddite javainak) és kotelezettségeinek (beleértve
flggd kotelezettségeinek, de kizarva ¢iveli atalakitasi koltségeinek) az akviziciG@pdntjdban
fenndllé valds értéken torténfelvételét jelenti. A tranzakcidés koltségek feliéskor az
eredménnyel szemben keriilnek elszamolasra.

A tbbb lépésben megvaldsuld Uzleti kombinaciok éset a vebnek a felvasarolt tarsasagban
meglevd korabbi részesedése atértékelésre kerll annals \@tékére az tbzaki eredménnyel
szemben.

A felvasarlo altal ké&sbb teljesitend fuggs vételar az akvizicio datuméra vonatkozo valdskérié
kerll felvételre; a kéibi modositdsok csak abban az esetben kerllnekodwiblel szemben
elszamolasra, ha azok az akviziciégdntjaban fennall6 valds érték pontositasabdl saanak, az
akviziciotol szamitott 12 honapon belil. Minden @gkégbbi moédositas az eredménnyel vagy az
egyéb atfogd jovedelemmel szemben kerll elszanwmldsisajat dkével szemben elszamolt fitgg
vételar valos értekének valtozasa nem kerdl felneéte

Az Uzletrész bekerulési értéke és az Uzletrésmraviéanyvallalatokban megszerzett eszkdzoknek,
kotelezettségeknek és fitgotelezettségeknek a megszerzés napjan érvénides aéreke kozotti
kilonbozet az eszkdzok kozott, goodwill-ként kerkimutatdsra a konszolidalt pénzigyi
kimutatdsokban. Amennyiben az ellenérték alacsdmyahint a megszerzett tarsasag nettd
eszkozeinek valds értéke, a kilbénbség az eredmiénykiasban kerll elszdmolédsra. A felvételt
kovetben a goodwill nyilvantartasa értékvesztéssel cgdiidte bekerllési értéken torténik. Az
értékvesztés vizsgalat céljabdl a megszerzéskoeletked goodwill a kombinacié szinergiaibdl
részesill jovedelemtermél egységekhez vagy azok csoportjaihoz keril hozdétésre, fuggetlenul
attél, hogy vannak-e egyéb, ezen egységekhez,vdllatsoporthoz rendelt eszkdzei vagy
kotelezettségei a Csoportnak. Minden egység, vapk asoportja azt a legalacsonyabb szintet
jelképezi a Jegyzetek a Nemzetkdzi Pénzugyi Bes#sinStandardok szerint készitett konszolidalt
pénzugyi kimutatasokhoz Csoporton belil, amelyergoadwillt bel$ menedzsment célokra
vizsgaljak, illetve amely nem nagyobb, mint egygsrens a Csoport IFRS 8ildddési Szegmensek
standard szerinti beszamolasi rendszerében.

Ha a goodwill egy olyan jovedelemterretgység (jovedelemternéelegységek csoportja) vagy
tevékenység részét képezi, amely értékesitésrd, keriozzarendelt goodwill figyelembe vételre
keril a tevékenység konyv szerinti értékében agkésités nyereségének vagy veszteségének
megallapitdsakor. llyen esetekben a kivezetett gdbdrtéke az értékesitett tevékenység és a
megmarado jovedelemterniedgységek relativ értékeinek alapjan kertl megbaédra.

Amikor egy leanyvallalat értékesitésre kerll, amlaki ar, illetve a kumulalt atvaltasi kilonboZette
és a goodwill konyv szerinti értékével novelt nettészkozértéek kulonbdzete az
eredménykimutatasban keril elszdmolésra.

A keletkezett negativ goodwill azonnal elszamol&sndil és az egyéb bevételek soron jelenik meg.

4.  Kulfoldi pénznem

Kulféldi pénznemben torténigyletek

A kllféldi pénznemben tortén Ugyletek az Ugyletek napjan érvényes arfolyammadilkek
atszamitasra a Csoportba tartoz6 gazdalkod6 edységgfeleb funkcionalis pénznemére. A
meérlegfordulénapon kulféldi pénznemben nyilvantdrtmonetaris eszkdzok és kotelezettségek
meérlegfordulénapi arfolyamon keriilnek atszamitasfankcionalis pénznemre. A monetéris tételek
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uténi arfolyamnyereség vagy - veszteség az effekdimatiabbal és az ddzaki kifizetésekkel
médositott, az iéiszak elején funkcionalis pénznemben fenndllé amdlttibekerllési érték és az
idészak végi arfolyamon atszamitott, kulféldi pénznemkfennalld amortizalt bekertlési érték
kilonbozete. A valds értéken értékelt, kilfoldnpgemben meghatérozott nem monetéaris eszk6zok
és kotelezettségek funkcionalis pénznemre valGatidasa a valds érték meghatarozasanak napjan
érvényes arfolyamon torténik. Az atértéketdstered arfolyam-kilonbozetek a konszolidalt
eredményben jelennek meg, kivéve az értékesitidkeinstrumentumok, amelyek az egyéb atfogo
jovedelemben kerllnek elszamolasra. A bekerulégtkén értékelt nem monetaris tételek a
tranzakcid napjan érvényes arfolyamon kerllnekaat#Asra a funkcionalis pénznemre. A kulfoldi
pénznemben nyilvantartott eszk6zok a fordulé nepkélés alapjan kerll be a konszolidacidba.

5. Valos értékelés

Az IFRS 13 egységes irAnymutatast biztosit az IKREtén belll a valos értékelés minden
formajara. Az IFRS 13 nem jelent valtozast abbamgyhegy tarsasagnak mikor kell alkalmaznia a
valds értékelést, hanem inkabb iranymutatast adydr hatdrozza meg a valds értéket az IFRS
szerint, amikor a valds értékelés kotélemgy lehetséges. A standard nincs hatassal a @sopo
pénzigyi helyzetére és eredményére, de tovabbékéietre szilkség lehet.

6. Pénzugyi instrumentumok

A pénzigyi eszkdzok és kotelezettségek akkor kekiiBlszamolasra, amikor a Csoporthoz tartozo
gazdalkoddra nézve a szégs ebirdsai érvénybe 1épnek.

A pénziugyi eszkozok és kotelezettségek kezdetbéds vértéken keriilnek elszdmolasra. Azon

tranzakcios koltségek, amelyek kozvetlenul kapahwdd a pénzigyi eszktzok és kotelezettségek
megszerzéséhez vagy kibocsatashoz (kivéve az enegelészemben valdés értéken értékelt

pénzugyi eszkdzoket és kotelezettségeket), belskaildnegfeldd médon a pénzigyi eszkdzok és

kotelezettségek valds értékéhez hozzdadandokelbdiol kivonandok. Azon tranzakcids koltségek,

amelyek eredménnyel szemben valos értéken értddéitziigyi eszkozok és kotelezettségek
bekeruléséhez kapcsoldédnak, kézvetlenll az eredmed@rieriinek elszamolasra.

7.  Pénzugyi eszk6zok

Eredménnyel szemben valds értéken értékelt (,FVTBEhzUgyi eszkdzok
Egy pénzigyi eszkdéz az FVTPL kategoriaba kerUl tdésra, ha az eszkdz kereskedési célu, vagy
eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénedgkibzként lett megjeldlve.

Egy pénzugyi eszkdz akkor ndisill kereskedési célunak, ha:
- az elgsorban a kozeljdben tortén értékesités céljabdl kerllt beszerzésre; vagy
- kezdeti megjelenitéskor egy olyan, azonosithat@ipgyi instrumentumokbdl allé portfolié
része, amelyeket a Csoport egyltt kezel, és amaydiapcsolatban bizonyiték van a
kdzelmultbeli tényleges rovid tAvl nyereségszeezésgy
- egy olyan szarmazékos ugylet, amely nem megjeddttad¢ekony fedezeti instrumentum.
Az FVTPL kategoriaba tartoz6 pénzigyi eszkozok sabrtéken kerllnek értékelésre, és az
atértékelés soran keletkemyereség vagy veszteség az eredménnyel szemhérelsmamolasra. Az
eredménnyel szemben elszamolt nettd nyereség vagyteség tartalmaz minden, a pénzigyi
eszkozzel kapcsolatban kapott osztalékot vagy katnigtés az "egyéb nyereségek és veszteségek
soron szerepel a konszolidalt atfogd eredménykitasban. A valos érték meghatarozasa a 18.
jegyzetben ismertetett moédszerrel torténik.

n

Koblcsonok és kovetelések
A kolcsonok és kovetelések fix vagy meghatarozhdfigetésekkel rendelkéznem szarmazékos
pénzigyi eszkdzok, amelyek aktiv piacokon nem jetijgk. A kolcsbnoket és koveteléseket
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(ideértve veud és egyéb kovetelések, banki egyenlegek, készpénaitizalt bekerulési értéken kell
értékelni az effektiv kamatlab modszer alkalmazals@az esetleges értékvesztés levonasaval.

A kamatbevételek az effektiv kamatlab alkalmazéds&eailnek elszamolasra, a révid lejaratd
kovetelések kivételével, ahol a kamatelszamolésngtiigolhat6 lenne.

A pénzigyi eszk6zok értékvesztése

Az FVTPL kategoridba tartoz6 pénzigyi eszkozok telé@vel a pénzugyi eszkdzdket a Csoport
minden egyes beszamolasbsdak végén megvizsgalja az értékvesztésre utak gdempontjabdl.

A pénzigyi eszkdzok értékvesztése akkor kdvetkeajkha objektiv bizonyiték van arra nézve, hogy
a pénzugyi eszkdz kezdeti megjelenitését Kiarebekovetkezett egy vagy tobb esemény érintette a
befektetés becsult jébeli cash-flow-jat.

Ha az értékesithéttékeinstrumentumok esetében a piaci érték jékart vagy tartdosan a bekerulési
érték ala cstkken, akkor ez az értékvesztés objbktdnyitékanak tekinterdd

Minden mas pénzigyi eszkdz esetében, az értékgadzjigktiv bizonyitékai az alabbiak lehetnek:
- komoly pénzigyi nehézségek a kibocsatonal vagysaknfiénél; vagy
- szerddés szegés esetén, mint késedelem vagy mulasitamat-, illetve a dkefizetés
tekintetében; vagy
- valdszirisithet, hogy a kolcsonveévcsidbe megy, vagy pénzigyi atszervezést hajt végre;
vagy
- pénziugyi nehézségek miatt a pénzeszkoziikmedtk az aktiv piacrol.
A pénzugyi eszkdzOk egyes kategoriai esetében §pEldebkovetelések) azokat az eszkdzok,
amelyek egyedileg nem értékvesztettek, csoporto@anmegvizsgalandok az értékvesztés
szempontbol. A kovetelések portfolidjanak értékueszt alatdmasztd objektiv bizonyiték lehet a
Csoport multbéli pénzbeszedési tapasztalata, afofidban a késedelmes napok szamanak

Osszefig§ nemzeti vagy helyi gazdaséagi feltételeket.

Az amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott pidgyi eszk6z0k esetében az értékvesztés dsszege
az eszkoz nyilvantartasi értékének és a becsifibgiv cash-flow-knak a pénziigyi eszkdz eredeti
effektiv kamatlabaval diszkontalt jelenértékéndkiinbsége.

A bekerulési értéken nyilvantartott pénzigyi esikdrsetében az értékvesztés 6sszege az eszkoz
nyilvantartasi értékének és a becsultéjgeli cash-flow-k hasonlé pénzigyi eszkdzok aktupiaci
hozama alapjan diszkontalt jelenértékének kilordsAg ilyen értékvesztés miatti veszteség nem
vezethet vissza a kéibbi idészakokban.

Valamennyi pénziigyi eszkdz esetében a nyilvaniastééket kdzvetlenll csokkenti az értékvesztés,
kivéeve a vewgkoveteléseket, ahol a nyilvantartasi érték egykedsztés szamlan keresztul kerdl
csokkentésre. Ha egy ukovetelés behajthatatlannak iil, akkor az az értékvesztés szamlaval
szemben keril leirasra. A korabban leirt dsszeti@agos megtériilése esetén az 6sszeg szintén az
értékvesztés szamlan kerdl jovairasra. Az értékeseszamla nyilvantartasi értékében bekdvetkezett
véltozasok az eredménnyel szemben kerllnek elsaénaol

Ha egy értékesithétpénziigyi eszktz kapcsan értékvesztés keril eldagrap akkor az egyéb
atfogd eredményben kordbban elszdmolt halmozotresgg vagy veszteség a tardgdaki
eredménybe sorolandé at.

Az amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott pégyi eszk6zok esetében, amennyiben egglids
idészakban az értékvesztés Osszege csokken, és aewééklobjektiv modon kotltetegy az
értékvesztés elszadmolaséat kdveseményhez, a korabban elszadmolt értékvesztémirigsra kerdl

az eredménnyel szemben olyan mértékben, amenngilbefiektetés értékvesztés visszairasa napjan
fenndllé nyilvantartasi értéke nem haladja megaaztisszeget, amennyi az amortizalt bekerilési
érték lett volna, ha nem keriilt volna sor az értsktés elszamolasara.
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Az értékesithét tokeinstrumentumok esetében a korabban az eredmérydsmolt értékvesztések
nem az eredményben kerllnek visszairasra. A valdékben egy értékvesztést kdosen
bekbvetked novekedés az egyéb atfogd eredményben keril edagrm és a befektetések
atértékelési tartalékdban halmozédik. Az értékegithitelviszonyt megtestesit értékpapirok
értékvesztése a kilshiekben az eredménybe keril visszavezetésre biedefitetés valds értékében
tortérd ndvekedés objektiv médon kothetgy az értékvesztés elszadmolasat kibeeemeényhez.

Pénzugyi eszkdzok nyilvantartasbol tost&ivezetése

A Csoport egy adott pénzigyi eszkozt csak akkoewkiza konyveibl, ha az eszkdzlh szarmazoé
pénzaramokra vonatkozé sz&dgéses jogok elévilnek, illetve ha a Csoport a pgyizészkozt,
valamint az eszkdz birtoklasdbol efedenyegében Osszes kockéazatot és hasznot egy masik
gazdalkodéra ruhazza at. Ha a Csoport a birtoklastedb 1ényegében 6sszes kockazatot és hasznot
nem ruhazza at, de nem is tartja meg, és tovabkaaOsoport ellegirzi az atadott eszkdzt, akkor a
Csoport az eszk6z kapcsan egyrészt elszdmolja tartay érdekeltségét, masrészt elszamol egy
kapcsolodd kotelezettséget az esetlegesen fizetgsaregekre. Ha a Csoport egy atadott pénzugyi
eszkoz birtoklasdbdl erédényegében Osszes kockazatot és hasznot megiakijar a Csoport
tovabbra is megjeleniti az adott pénziigyi eszkédtapott bevételt pedig egy fedezettel biztositott
hitelként szadmolja el.

Egy pénzigyi eszkoz teljes egészében tértkivezetése esetén, az eszkdzok konyv szerinti
értékének és a kapott és kaphato ellenérték, vataankummulalt nyereség vagy veszteség egyeb
atfogé eredmeényben elszamolt és sajelhen halmozott egyenlegei 6sszegének kuldonbozete a
eredményben keril elszamolasra.

8.  Pénzugyi kotelezettségek éghkeinstrumentumok

Besorolas kotelezettségként vadigeként

A Csoporthoz tartoz6 gazdalkodok &altal kibocsatutel- illetve Bkeinstrumentumok pénzigyi
kotelezettségként vagybkeként kertlnek besoroldsra a s#e@ses megallapodas tartalmanak,
valamint a pénzlgyi kotelezettségek @eetnstrumentumok definicidjanak figyelembe vételéve

Tokeinstrumentumok

A tékeinstrumentum barmely szédes, amely egy gazdalkod6 6sszes kotelezettsé@géleslonasa
utan a vallalkozas eszkbzeiben meglénaradvany érdekeltséget testesit meg. A Csoptat Al
kibocsatott dkeinstrumentumok a kapott 6sszeg értékében szadulasl, a kozvetlen kibocsatasi
koltségekkel csokkentve.

Amikor a Téarsasag visszavasarolja a saf&e tinstrumentumait, akkor ezt kdzvetlendl a sajat
tokében kell elszamolnia, illetve abbdl levonnia. AoPort sajatdke instrumentumainak vasérlasa,
eladasa, kibocsatasa és megszintetése soran netkekid eredményben elszamolt nyereség vagy
veszteség.

Egyéb pénziigyi kotelezettségek

Az egyéb pénzigyi kotelezettségeket (beleértve laetfe hiteleket, a szallitéi és egyéb
kotelezettségeket) amortizalt bekertlési értéketl ketékelni, az effektiv kamatlabmodszer
alkalmazésaval.

Pénzlgyi kotelezettségek nyilvantartasbdl tértéaezetése

A Csoport akkor és csak akkor vezet ki egy adotizfigyi kotelezettséget a konyvéibha a
kotelezettség teljesitésre kerll, azt elengedigy v@edig lejar. A kivezetett pénzugyi kotelezettség
konyv szerinti értékének és fizetett vagy fizetemilenértékek kilbénbbzetét az eredményben kell
elszamolni.
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9. Sajat toke

Jegyzettdke

A Csoport a torzsrészvényeket sajékeként sorolja be. A tdrzsrészvények kibocsatdsahoz
kdzvetlenul hozzarendelltejarulékos koltségek a sajdike csokkenéseként kerulnek kimutatasra,
adoéhatasok figyelembe vétele utani értéken.

10. Ingatlanok, gépek, berendezések

Megijelenités és értékelés

Az ingatlanok, gépek és berendezések értékeléseohatt értékcsokkenési leirassal és halmozott
ertékvesztés miatti veszteséggel csokkentett biseriértéken torténik. Az ingatlanokat valos
értéken értékeljuk.

A bekerulési érték az adott eszkdz megszerzésébiezetkenll hozzarendellietraforditasokat
tartalmazza. A sajat @&llitasi eszkdzok bekertlési értéke az anyagkdtség kozvetlen
munkakoltséget, az eszkdzok rendeltetésishasznalat céljabol ihodoképes allapotba hozasahoz
kdzvetlenul hozzarendelliet barmely mas koltségeket, valamint az eszkodz lekzsEnek,
elszéllitasdnak, és a helyszin helyredllithisanaksdgeit, valamint a misitett eszkdzok
beszerzéséhez, épitéséhez vagalktasahoz kapcsolddo hitelfelvételi kdltségelketdimazza.

Ha az ingatlanok, gépek és berendezések egyesndszstét a hasznos élettartama, azok az
ingatlanok, gépek és berendezések kdzott kulotekdtent (& komponensek) keriilnek elszamolasra.

Az ingatlanok, gépek és berendezések valamelyetékl értékesitésébszarmazé nyereség vagy
veszteseég az értékesités bevételének az ingatlgapkk és berendezések kdnyv szerinti érteékével
tortérd dsszehasonlitdsaval kertl meghatarozasra, ésttdz médon szerepel az eredményben az
egyéb bevételek vagy egyéb raforditdsok kozott.

Késsbbi koltségek

Az ingatlanok, gépek és berendezések egy részéj@sek koltsége a tétel konyv szerinti értékében
jelenik meg, ha valészin hogy az adott részben megtestésidrhatd jovbeni gazdasagi hasznok
be fognak folyni a Csoporthoz, és az adott résetigdési értéke megbizhatéan mééhet kicserélt
rész konyv szerinti értéke kivezetésre kerill. Agattanok, gépek és berendezések napi
szervizelésének koltségei — a karbantartdsi kddtség az eredményben jelennek meg a
felmeruléskor.

Ertékcsokkenés

Az értékcsokkenés az eszkdzok maradvanyértékkekkentett bekerilési értéke utan kerdl
elszamolasra.

Az értékcsokkenés elszamolasa linearis modszémtéhik az eredményben, az ingatlanok, gépek és
berendezések egyes részeinek becsilt hasznostétettaalapjan, mivel ez tukrézi leginkdbb az
eszkbzben megtestesijvobeni gazdasagi hasznok varhato felmerilési Utefngénzigyi lizingbe
vett eszkdzok utani értékcsokkenés a hasznos rédettalatt keril elszamolasra, mivel a Csoport a
lizing futamidejének végéig megszerzi a tulajdonjogTelek utan értékcsokkenés nem kerdl
elszamolasra.

Maradvanyértéket csak a gépjdinraknél hataroz meg a Csoport, amely a bekerulési 40%-a.

A targyiddszaki és az 6sszehasonlitégdaki értékcsokkenési kulcsok az aldbbiak:

« Epiilet, épitmény 1 %-3 %
« Gépek, berendezések 12,5 %-25 %
o Jarmivek 20 %

«  Egyéb eszkdzok 12,5 %-25 %
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Az értékcsokkentési modszerek, hasznos élettartarnakaradvanyértékek felllvizsgalatara évente
kerdl sor a mérlegfordulénapon.

11. Befektetési célu ingatlanok

A befektetési célu ingatlanok olyan ingatlanok, bele célja bevétel szerzés az adott ingatlan bérbe
adésa altal vagy érték novekedeés elérése. A bedskimgatianok aktivalaskor bekerulési értéken
kerllnek értékelésre. Ezen ingatlanok minden beslsinperiédus végén valds értéken kertlnek
kimutatasra és a keletkezett kilénb6zetek az affdgglelem kimutatasban keriilnek bemutatasra. A
kezdeti bekerilési érték magaba foglal minden ok@ltséget, amely az adott ingatlan beszerzése
soran felmerilt. A befektetési célu ingatlanok saddtékét fliggetlen értékbetsbrsasadg hatarozza
meg az adott ingatlan forgalmi értéke alapjan.

12. Immaterialis javak

Ertékelés

A Csoport altal beszerzett, hatarozott hasznodaéi@inu egyéb immaterialis javak halmozott
amortizacidval és halmozott értékvesztés miattetasgggel csokkentett bekerulési értéken keriilnek
értékelésre.

Késsbbi raforditasok

A késibbi raforditasok aktivalasara csak akkor keril dw, azok novelik az adott eszkdzben
megtestesidl jovobeni gazdasagi hasznokat. Minden egyéb raforditdieértve a sajat @llitasa
goodwill és markanevek raforditdsa is, az eredmémyeril megjelenitésre a felmertléskor.

Amortizacio

Az amortizacid az eszkdzok maradvanyértékkel cgitidte bekerilési értéke utan kerdl
elszamolasra.

Az amortizacié lineéris modszerrel kerll elszdm@as eredményben az immaterialis javak becsiilt
hasznos élettartama soran attol a naptdl kezdvigpamawzok hasznalatra készek.

A targyidéoszaki és az 6sszehasonlitésdaki becsult hasznos élettartamok az alabbiak:
« Vagyoni érték jogok (csak ingatlanhoz kapcsol6dd) 3 %-20 %
« Egyéb vagyon értékjogok (forgalmazasi jog) 6 %-20 %
« Szellemi termékek, szoftverek 20 %-33 %

13. Atargyi eszk6zok és immaterialis javak értékveszgea goodwill kivételével

Minden egyes mérlegkészitési napon a Tarsasagyifedfalja a targyi eszkdzeinek és immaterialis
javainak konyv szerinti értékét, hogy meghatarozdakell-e szamolni értékvesztést. Ha igen,
megbecsiljik az eszkdz megtérértékékét, hogy meghatarozzuk az értékvesztéskédrtha van
ilyen. Ahol egy elfogadhatd és konzisztens allo&cilap azonosithato, ott a vallalati eszkdzdoket
egyedi készpénztereénegységhez hozza lehet rendelni, vagy ellefilesetben a készpénzterémt
egység azon legkisebb csoportjdhoz lesznek hozidkeny amely esetben elfogadhato és
konzisztens allok&cids alap hatarozhaté meg.

A meghatédrozhatatlan hasznos élettartami immateiidvakat és a hasznalatba még nem vett
immaterialis javakat évente felllvizsgaljuk az kvesztés szempontjdbdl, illetve minden olyan
esetben, amikor arra utalo jelek vannak, hogy akdesértéke csokkent.

A megtérib érték az eszkdz valds értéke csokkentve az érttkesanzakcios koltségekkel, és a
hasznélati értéke kozil a nagyobb. A hasznalagkérhegallapitasa soran a becsultéfieni
pénzaramot diszkontaljuk az eszkdz jelenértékéyanoladozas étti diszkontratat alkalmazva,
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amely tukrozi a pénz &értékének aktudlis piaci becsléseit, valamint azk@ze jellema
kockazatokat, melyekre a jdveni cash flow becsléseket nem mddositottak.

Ha egy eszkdz becsilt megtéri@rtéke (vagy készpénzterénagysége) alacsonyabb, mint a kényv
szerinti értéke, az eszkdz konyv szerinti értékéisfpenzterertit egység) csokkentjik annak
megtérulési érteékére. Az értékvesztést azonnakeesgg vagy veszteség kdzott vesszik allomanyba,
kivéve, ha az adott eszkodzt atértékelt értékerjukarhyilvan, mely esetben az értékvesztést
atértékelési veszteségkeént kezeljuk.

Abban az esetben, amikor az értékvesztés vissemikasll, az eszkdz konyv szerinti értéke (vagy
készpénzterertitegysége) novekszik a javitott becsilt megtéridégikére, de oly médon, hogy a

megnovekedett kényv szerinti érték ne haladja meg aa konyv szerinti értéket, amit akkor

allapitottunk volna meg, ha adott eszkdzre (vagzgénzterenitegységre) vonatkozéan a korabbi

evekben értékvesztést nem szamoltuk volna el. Azékéssztés visszairasat az

eredménykimutatasban azonnal bevételként vesshitkayba, kivéve, ha adott eszkozt atértékelt
értéken tartjuk nyilvan, mely esetben értékvesztstéekelési nyereségként kezeljik.

14. Allami tamogatasok

Az allami tdmogatasok valds értéken keriilnek elstasna, ha megfeléén bizonyitott, hogy a
Téarsasag megkapja a tAmogatast, és valamennyidtégoskovetelménynek megfelel.

A raforditdshoz kapcsolddé allami tamogatast arrad@északra kell elszamolni, amelyekben azok a
koltségek felmerltek, amelyeket kompenzalni hittato

Az eszkdzhodz kapcsolodo allami tAmogatast haldsbetételként kell kimutatni, és az eszkoz
élettartama alatt egyentészletekben kell az eredménnyel szemben felaldani

15. Lizing ugyletek

Az olyan lizingeket, amelyeknél lényegileg a tutajiissal jaré minden kockazat és haszon a
Csoporté, pénzlgyi lizingként kertlnek besorolastazdeti megjelenitéskor a lizingelt eszkdz
értékelése az eszkoz valos értéke és a minimunygliZzetések jelenértéke kozul az alacsonyabbik
értéken torténik. A kezdeti megjelenitést kdest az eszk6z az adott eszkdzre vonatkozé szamvitel
politika szerint kerll elszamolasra.

A Csoport, mint lizingbe vév
Az egyéb lizingek operativ lizingek, és az ilyennfa@ban lizingelt eszk6zok nem jelennek meg a
Csoport pénzigyi helyzet kimutatasaban.

A pénzigyi lizing keretében lizingbe vett eszkdkdkdetben, mint a Csoport eszkozei kerllnek
elszamolasra a valds értékikon a lizingugylet kekabe, illetve, amennyiben ez alacsonyabb, akkor
a minimdlis lizingdijak jelenértékén. A lizingbedaiglé fenndllé kapcsolddo kotelezettség pénzigyi
lizingbdl szarmazo kotelezettségkeént jelenik meg a péndigjyizet kimutatasaban.

A lizingdijak a finanszirozasi koltségek és a ljkidtelezettség csotkkenése kozott ardnyosan
kerllnek felosztdsra annak érdekében, hogy egyenlkamatlab alakuljon ki a kotelezettség
fennmarado6 egyenlegére. A finanszirozasi koltségebevetlenil az eredményre terheljik, kivéve,
ha kodzvetlenll a mifsitett eszkézoknek tulajdonithatok, amely esetbe@saport hitelfelvételi
koltségekkel kapcsolatos altalanos szabalyzatanszezriinek aktivalasra. A fuggbérleti dijak
koltségkeént kertlnek elszamolasra abban ézziakban, amikor felmeriinek.

Az operativ lizingdijak koltségként kertlnek elspddsra a linearis mddszerrel a lizing futamideje
alatt, kiveve, ha egyéb elszamolasi elv jobban tjautee azt az issémat, amelyben a lizingb
szarmazO gazdasagiéayok érvényestlnek. Az operativ lizing keretébemdéells fugg bérleti
dijak koltségként keriilnek elszamolasra abban @zakban, amikor felmerilnek.
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Amennyiben a Csoport operativ lizingsZelzsek megkotését célzd Oszibket kap, akkor azok
kotelezettségként kerlilnek elszamolasra. Az Oséldnét szarmazo 6sszesitett juttatds a bérleti dijak
csOkkenéseként kerll elszamolasra linedris moddzeédvéve, ha egyéb elszamolési elv jobban
mutatja be azt az édémat, amelyben a lizinglbszarmazé gazdasagbalyok ervényesulnek.

16. Készletek

Az anyagokat, félkész termékeket és készterméleekatkerllési érték és a nettd realizalhat6 érték
kozul az alacsonyabbik értéken tartjuk nyilvan, ekdvllési értéket FIFO mdodszerrel hatarozzuk
meg. A készletek bekerllési értéke tartalmazzangagok kozvetlen koéltségeit, munka és egyéb
kdzvetett koltségeket (valtozd és fix koltségekeElavult, és lassan mozgd alapanyagokra,
késztermékekre, alkatrészekre és egyéb készletmatda jo\bbeni hasznélatuk és realizalhaté
értékik alapjan értékvesztést képzink. A nettGza@dhato érték a rendes Ulzletmenet soran tértén
értékesités becsult ara csokkentve a lebonyoléésiitt koltsegeivel, és az értékesités és diseidbu
becsult koltségeivel. A befejezetlen termelés dgedz termékek bekertilési koltsége a késziltségi
fokon alapszik.

17. Biologiai eszkdzok

A bioldgiai eszkdzoket bekeruléskor és a kévéttékeléskor is értékesitési koltséggel csokkénete
valGs értéken kell nyilvantartani. Ha a valés éitékhem mérhét megbizhatéan akkor ezeket az
eszkozoket is aktualizalt bekerulési értéken kglvAntartani, egészen addig, amig a valds értékike
nem tudjak megbizhatéan mérni. Ha ez lehetségedige akkor at kell térni az értékelési koltséggel
csokkenetett valds értéken todélrtékelésre. Az egyszer mar valds értéken értdielbgiai
eszkozoket egészen a konyvékialo kikerilésig valos értéken kell értékelni.

Mezégazdasagi termékek

A biolégiai eszktzoksl levalasztott medgazdasagi termékeket a betakaritd8pdshtjaban az
értékesitési koltségekkel cstkkenetett valds éntédedl kimutatni, és eddig vonatkozik rajuk az I1AS
41 hatalya. Ezutan IAS 2 hatdlya ala kerilnek, &gyekerllési értékik az IAS 41 alapjan
megallapitott érték lesz.

18. Folyamatban |éw beruhazasi szerédések

A folyamatban €% beruhédzasi szefdésként a bruttd ki nem szamlazott, de a fordulignelxészult
beruhazéas alapjan kiszamlazhaté 6sszeget mutagaQsgoport. Ertéke megegyezik a forduldnapig
elszamolhaté koltségek aranyos profittal noveltélé@vel, illetve csokkentve az esetleges
veszteséggel és mar szamlazott sszegekkel. Aégéksmagukba foglalnak minden, kdzvetlendl a
projekthez kothét koltséget és a felmertlt kozvetett koltségek etsdhato részét. A folyamatban
lévé beruhazasi szefdések a Beruhazasi szédesekBl ereds vewokovetelések soron kertilnek
bemutatasra.

19. Ertékvesztés

Pénzlgyi eszkdzok

A Csoport felméri minden egyes mérlegfordulonagmygy van-e objektiv bizonyitéka annak, hogy
egy pénzugyi eszkdz értékvesztett lehet. Eqy pénzgggkoz akkor mibsil értékvesztettnek, ha
objektiv bizonyiték jelzi, hogy az eszkdz kezdetgjelenitését kbvéen egy vagy tébb esemény
negativ hatassal volt az adott pénzugyi eszkoziltejdwobeni pénzaramaira, ha az megbizhatéan
becsilhei.

A pénzigyi eszkdz értékvesztettségére utaldé objekbizonyiték lehet a kotelezett

fizetésképtelensége, vagy fizetési nehézsége, po@aak jaré 0sszeg atalakitasa olyan feltételekkel
amelyekbe a Csoport egyébként nem ment volna beie,utald jelzések, hogy a kotelezetidize
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jut, vagy egy kibocséato értékpapirjanak piaca magkzaktivnak lenni. E mellett, a tulajdonviszonyt
megtestesit értékpapirok esetén a valos érték bekerulési étaktorté jelents vagy tartos
csOkkenése is objektiv bizonyiték lehet az értékettségre.

Az amortizalt bekerulési értéken értékelt pénziggzkoz vonatkozasdban az értékvesztés miatti
veszteség az eszkdz konyv szerinti értéke és ailbgdgsbeli pénzaramainak az eredeti effektiv
eredményben egyéb raforditasként kerll elszadmolészaértékvesztett eszkbz kamata tovabbra is a
diszkont lebontasan keresztul keril elszamolasra.

Az egyedileg jelerdis pénzugyi eszkdzok egyedileg kertlnek vizsgakatiékvesztés szempontjabol.
A tobbi pénzigyi eszkdz hasonld hitelkockazati ej@lbkkel rendelke& csoportokba kerl
0sszevonasra és ezekre csoportos értekvesztégabattst alkalmaz a Csoport.

Ertékvesztés miatti veszteség visszairasara akduil lsor, ha a visszairas objektiv modon olyan
eseményhez kapcsolhat6, amely az értékvesztés waistteség elszamolasa utan kovetkezett be. Az
amortizalt bekerulési értéken értékelt, valaminoban értékesithétpénzigyi eszkdzok esetében,
amelyek hitelviszonyt megtestés#éirtékpapirok, a visszairas megjelenitése az ergdraé torténik.

A tulajdonviszonyt megtestes8it értékesithét pénzugyi eszkozok esetében a visszairas
megjelenitésére az egyéb atfogd jovedelemben &erill

Nem pénzigyi eszkdzok

A Csoport a készleteken kivil a nem pénzigyi esakék konyv szerinti értékét minden
mérlegfordulénapon felllvizsgalja annak megallagédita, van-e értékvesztésre utald jel. Ha van
értékvesztésre utald jel, meghatarozasra keritlett aszkdz becsilt megtésidrieke.

Egy eszkdéz vagy pénztermielegység megtéréil értéke a hasznalati értéke és az értékesitési
koltségekkel cstkkentett valds értéke kdzil a nagipodsszeg. A hasznalati érték meghatarozasa a
becsllt j6wbeli pénzaramok jelenértékre toréédiszkontalasaval torténik, a péndédtékére és az
eszkozre jellemz kockédzatokra vonatkozé jelenlegi piaci értékitdtletikros, adozas étti
diszkontrata alkalmazéasaval.

Ertékvesztési vizsgalat céljara az eszkozok azoeskkek olyan legkisebb csoportjaba keriiinek
0sszevonasra, amely a folyamatos hasznélatbdl azérmlyan pénzbearamlasokat teremt, amely
nagyrészt fuggetlen a mas eszkozidkisagy eszkbdzcsoportokbdl szarmazd pénzbedramlidisokt
(,pénztermeb egység”).

A termelésben kozvetlenil részt nem &eszkdzok nem termelnek elkilondlt pénzaramokat. Ha
jelzés van arra nézve, hogy egy ilyen eszktdz éetshtett lehet, akkor a megtaridrték arra a
pénztermei egységre kerll meghatarozasra, amelyhez az ekakgzolddik.

Ertékvesztés miatti veszteség kimutatasara keriilhsoaz eszkdz vagy pénzterthebysége konyv
szerinti értéke meghaladja annak becsult medt@iiEkét. A pénztermélegység értékvesztése az
azt alkot6 egyes eszkdzoOkre keril allokalasra aykd@zerinti értékek aranyaban. Az értékvesztés
miatti veszteség az eredményben jelenik meg.

Az eszkozOk tekintetében a korabbissdakokban megjelenitett értékvesztés miatti vedgeds
minden mérlegforduldbnapon megvizsgalasra kerllmelak megallapitdsa céljabdl, van-e arra utald
jel, hogy a veszteség csokkent vagy mégszAz értékvesztés miatti veszteség visszairaaéar
kerll sor, ha valtoztak a megt&uértek meghatarozasahoz hasznélt becslések. Akvést#és
miatti veszteség csak olyan mértékig keril vissea@r, hogy az eszkdz konyv szerinti értéke ne

haladja meg azt az értékcsdkkenés vagy amortizdtéini konyv szerinti értéket, amelyet akkor
hataroztak volna meg, ha nem mutattak volna kkeegztés miatti veszteséget.
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20. Ertékesitésre tartott befektetett eszkdzok

A varhatéan elésorban értékesitéssel, nem pedig folyamatos hagtaiamegtérili befektetett
eszkozoket (vagy eszkdzdkbés kotelezettségekb 4ll6 elidegenitési csoportokat) értékesitésre
tartott eszkdzoknek tekinti a Csoport. Az értéléssi tartottként torténbesorolast kozvetlendl
megebzéen az eszkdzok (vagy az elidegenitési csoport koemeeit) a Csoport szamviteli
politikaival 6sszhangban UOjraértékeli. Ezt kdert az eszkdzok (vagy elidegenitési csoport)
értékelése a konyv szerinti érték és az értékeditdségekkel csokkentett valds érték kozul az
alacsonyabbikon torténik.

Az értékesitésre tartottként toréekezdeti besorolassal kapcsolatos értékvesztés nearzteségeket
és az Ujraértékeléssel kapcsolatokbsnyereségeket vagy veszteségeket az eredméisleeiti
meg. A nyereségeket a felhalmozott értékvesztéttimeszteség mértékeig jelenitjuk meg.

21. Munkavallaléi juttatasok

Rovid tAvli munkavallaléi juttatdsok

A rovid tava munkavéllaléi juttatdsi kotelmek éntddse diszkontalas nélkil torténik, és azok
koltségként elszamolasra kerlinek a kapcsolod@aktatas nydjtasakor.

Kotelezettség megjelenitésére kertl sor rovid tawalmakkal kapcsolatosan fizeténdsszegek
utan, ha a Csoportnak megiéjogi vagy vélelmezett kdtelme van ilyen 0sszegedgfizetésére a
munkavallalé altal a multban nydjtott szolgaltaté&vetkeztében, és a kotelem megbizhatéan
becsulhei.

22. Céltartalékok

Céltartalék képzésre abban az esetben keril serdsoportnak multbeli események kovetkeztében
megléws jogi vagy vélelmezett kételme van, amely megbigaatmegbecsilh&tés valdszit, hogy

a kotelem kiegyenlitése gazdasagi haszon kiaratmiagg igényelni. A céltartalékok értékelése a
varhato jovbeli cash flow-k diszkontalasaval torténik, a pédéértékére és a kotelezettségre
jellemz5 kockazatokra vonatkozd jelenlegi piaci értékitdtlettikro®, addzéds étti rata
alkalmazéasaval. Az tdmulasét jelerdt diszkont lebontasa alkalmazésakor a céltartalékegérteke
évrdl évre rb a diszkonthatassal. A névekmény kamatraforditéddkeniil elszamolasra.

Garanciak

Garancidlis kdltségekre képzett céltartalékokabaatkoz6 termékek értékesitésénespimhtjaban
vesszik allomanyba az igazgatok, a Csoport kotesgreinek rendezéséhez szilkséges kiadasokra
vonatkozé legjobb becslése alapjan.

23. Arbevétel

Termeékeértékesités

Arbevétel akkor keriil elszamoléasra, ha valdéiithet a tranzakcioval 6sszefiggazdasagi haszon

Csoporthoz val6 befolyasa, valamint annak dsszeggfateben mérhet. Az arbevétel 6sszege az
értékesitéshez kapcsoldédo addk és engedmeényekl kélikil elszamolasra akkor, amikor a javak
atadasa, illetve a szolgaltatas nyujtdsa megtértéamint a kockazatok és hasznok atszallnak.

A termékértékesités arbevétele az ellenérték \é&iéke csokkentve a visszarukkal, a kereskedelmi
€s mennyiségi engedményekkel. Az arbevétel nealitzazza az altalanos forgalmi adot.
A termeékértékesitégb szarmazo arbevétel akkor kerll elszdmolédsra, @mvalamennyi aldbbi
feltétel teljesul:
meggywzé bizonyiték létezik - rendszerint végrehajtott Kewtési-szallitasi szeidés
formajaban -, hogy a Csoport a tulajdonlasbdl @mihden Iényeges kockdzatot és hasznot
atadott a vetnek,
a Csoport a termeék felett tényleges alf@@st nem gyakorol, a termék feletti folyamatos
vezeti tevékenységbe nem folyik bele,
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az ellenérték megbizhatéan méthet
az ellenérték valdsziin hogy pénzigyi rendezésre kerdl, és
a kapcsolodo koltségek, és a lehetséges visszaghkiahatdan becsulldt

Ha val6szii, hogy a Csoport engedmeényt nydjt, és az engedmgsgege megbizhatéan méthet
akkor az engedmeény csokkenti az arbevételt, anaik@rtékesités elszamolésra kerdl.

Reklam és PR szolgéltatasok
A nyujtott reklam és PR (Public Relations) szolg@sokbol szarmazd arbevétel az eredményben
jelenik meg az ugylet mérlegfordulénapi teljesitékdnak ardnydban. A teljesités foka az elvégzett
munka felmérésével kertll megallapitasra.
A reklam és PR szolgéltatasokbdl szarmazé arbewétar kerll elszamolasra, amikor valamennyi
alabbi feltétel teljesul:

az ellenérték megbizhatéan méthet

az ellenérték valdsziin hogy pénzigyi rendezésre kerdl, és

a kapcsolodo koltségek megbizhatéan becsikthet

Jutalékbevétel

A Csoport rendelkezik az Organit Kft. Humus WSG B@tant Humus, Vitapol pulv., Vitapol susp.
nevi termékeinek Afrikaban torténforgalmazasi jogaval. A termék értékesitése uthdgalmazasi
jutalékban részesul.

Bérleti dij bevétel

A bérbe adott eszkdzok bérleti dij bevétele a béilkamidejére egyenletesen elosztva kerl
megjelenitésre az eredményben. A nyujtott bérlstitndket a teljes bérleti dij bevétel szerves
részeként kell megjeleniteni a bérlet futamidegdtal

Osztalék- és kamatbevétel

A befektetésekl szarmazé osztalék akkor keril elszamolésra, angikalajdonosnak a kifizetéshez
vald joga megnyilik (feltéve, hogy valosigithet, hogy a hasznok be fognak folyni a Csoporthoz,
€s a bevétel 6sszege megbizhatoan mchet

Egy pénzigyi eszktdb szarmazo kamatbevétel akkor keril elszamolasnékax valoszitisithed,
hogy a gazdasagi hasznok be fognak folyni a Cshpbprtés a bevétel 6sszege megbizhatbéan
mérheb. A kamatbevétel idaranyosan elhatarolasra kerul a fennalikebsszeg figyelembe
vételével a vonatkozo effektiv kamatlabbal, amayagkamatldb, amely a pénzigyi eszkdz varhato
élettartamara becsult j6beli készpénz-bevételeket pontosan az adott eszkézdeti
megjelenitésekor rogzitett nettd nyilvantartastié&te diszkontalja.

24. Beruhazasi szerddések

Az adott idbszakra elszamolt beruhazasi sddesekibl szarmazo arbevétel a készultségi fok alapjan
kerll meghatarozasra. A forduldénapig elvégzett rau@kéke kerll arbevételként bemutatasra, ami
megegyezik a teljes szédes értékének késziltségi fokkal aranyos részévédesziltségi fok a
ténylegesen elvégzett munka és teljes elvédgzendnka hanyadosa. Amennyiben a fordul6napig
elvégzett munka (felmerilt koltségek plusz nettofigr meghaladja kapott bevételeket, akkor a
kilénbozet vegkovetelésként kerll kimutatasra. Amennyiben ezibribség negativ, akkor a
kilonbozet kotelezettségként kerul kimutatasra.efizelathatd veszteségek azonnal elszamolasra
kerllnek az idszaki eredményben.

25. Peénzugyi bevétel és raforditas

A pénziigyi bevételek kozé a kbvetkeaitelek tartoznak: a befektetések (beleértve ske&sithet
pénzlgyi eszkdzoket is) utani kamatbevétel, a devigtelek arfolyamnyeresége, az értékesithet
pénzugyi eszkdzOk értékesité§ebszarmazé nyereség és a fedezeti Ugyletek valdék ér
valtozasainak eredményben elszamolandé 6sszegeanfatkevétel idaranyosan jelenik meg az
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eredményben az effektiv kamatlab modszer alkalndazhs

A pénzugyi réforditds Osszeteva kovetkedk: hitelek utani kamatraforditéas, a devizas tételek
arfolyamvesztesége, a fedezeti Ugyletek valdés évdlkozasainak eredményben elszamolando
0sszege, és az értékesitheénzigyi eszkdzok utan kimutatott értékvesztéstimieszteség.

26. Ado6zas

A jovedelemado-raforditast a fizeténéls a halasztott adé 6sszege alkotja.

Targyévi ado

A fizetend ad6 0sszege a targyévben realizalt adokoteleeségll fligg. Az addkoteles nyereség
nem azonos a konszolidalt atfogd eredménykimutatasizered nyereséggel, mert nem tartalmaz
olyan bevételi és raforditasi tételeket, amelyels indekben addkotelesek vagy levonhatok, és kizar
olyan tételeket is, amelyek sohasem addkotelesgl l@vonhatok. A Csoport fizetetidadoval
kapcsolatos kotelezettsége a beszamolésiziak végéig mar elfogadott vagy lényegében elfagiado
adokulcsok alapjan kerll meghatarozasra.

Halasztott add

Halasztott add elszamolasara a konszolidalt pémzligpnutatasokban szerdpleszkdzok és
kotelezettségek nyilvantartasi értéke és az adldgderedmény kiszamitdsdhoz hasznalt adbalapok
kozotti atmeneti eltérések esetén keril sor. Hatsadokotelezettség minden addkoételes atmeneti
eltérés tekintetében elszamolasra keril. A hal#satibeszkdzok minden levonhatd atmeneti eltérés
tekintetében elszamolasra kerlilnek abban a mémékineennyiben varhatéan rendelkezésre all majd
olyan addkoteles nyereség, amellyel szemben fela#fsatdk a levonhatd atmeneti eltérések. Nem
eltérés goodwillBl vagy egyéb eszkdzok és kotelezettségek kezdetamlolasabol (kivéve az uzleti
kombin&ciét) szarmazik egy olyan tranzakcidval lempatban, amely sem az adokoteles eredményre
sem a szamviteli eredményre nincs hatassal.

Leanyvallalatokba, tarsult vallalkozasokba, és kox@zeté$ vallalatokba tortéh befektetéssel
kapcsolatos adodkoteles atmeneti eltérések tekbemtéhalasztott addé kotelezettség kerdl
elszamolasra, kivéve, ha a Csoport diteami tudja az atmeneti eltérés visszafordulasét, é
valgszirtisithe, hogy nem keril sor az atmeneti eltérés megfosduthaz élre lathatd josben. Az
ilyen befektetésekkel és érdekeltségekkel kapasolégvonhatd atmeneti eltérésékiszarmazo
halasztott ad6 eszk6z6k csak abban az esetbemékmélszamolasra, ha valosgitheten elegend
adokoteles nyereség all rendelkezésre, amelyekkeblzen felhasznalhatok az atmeneti eltérégdekb
szarmazoO éhyok, és amennyiben az atmeneti eltérések visshafmara sor kerul azdéeklathato
jovében.

A halaszott add eszkdzok nyilvantartasi értéke mrintdeszamolasi édzak végén fellilvizsgalasra
keril, és olyan mértékben kell csékkenteni, amdrgryimar nem valdsZisithe, hogy elegend
nyereség fog rendelkezésre alini az eszkdz ért&kéfjes vagy részleges visszanyerésére.

A halasztott ad6 eszkdzdket és adokotelezettségek@telezettség kiegyenlitésekor vagy az eszkoz
realizalasakor varhatéan érvényes adodkulcsok szezlhmérni, azon addkulcsok és adoétérvények
alapjan, amelyeket mar elfogadtak vagy lényegébmgartak a beszamolasidsizak végeéig. A
halasztott ado eszkdzok és adokotelezettségek e@¥sek tukrozi a Csoport eszkbzei és
kotelezettségei nyilvantartasi értékének visszas@e vagy rendezésére vonatkozd elvarasainak
ado6zasi kdvetkezményeit a beszadmol&sszdk végén.

Targyidsszaki fizetendlés halasztott add

A fizetend és halasztott add raforditasként vagy bevételkéntredményben kerll elszamolasra,
kivéve, ha olyan tételhez kapcsolodik, amely angiif eredményben vagy kozvetlendl a sajat
tokében kerll elszamolasra, mivel ezekben az esetekb@rgyidszaki fizetend és halasztott ado is
rendre az egyéb atfogd eredményben, vagy kozvettesdijat dkében keril elszamolasra. Amikor a
targyidiszaki fizetend és halasztott adé egy uzleti kombinacié kezdstidholasabol ered, akkor
az uzleti kombinéaciok elszamolasa az ad6hatasagabman foglalja.
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27. Megsiint tevékenységek

Amennyiben a Csoport egy tevékenység megszintétédént, mert az adott leanyvallalat
értékesitésre keril, akkor az ezen leanyvallalatkithety eszkdzok és forrdsok elkilonitetten
kerllnek bemutatésra. Ha a Csoport egy tevékenysgegsrintként értékel, akkor a Csoport atfogo
jovedelmi helyzetét bemutatd kimutatd$zél idészaki adatait is agy kell kimutatni, mintha mar
akkor is megdamtként értékelték volna az adott tevékenységet.edysiint tevékenységhez kotléet
targyiddszaki eredmény elkulonitve jelenik meg az atfog@gtielem-kimutatasban.

28. Szegmensek szerinti jelentés

A szegmensek szerinti jelentések értékei az adegnenshez kozvetlenul hozzarendéiételeket
tartalmazzak.

29. A 2013. januar 1-jébl hatalyba lépé Uj és atdolgozott IFRS standardok

A Nemzetkdzi Szamviteli Standard Testulet (Inteioral Accounting Standards Board, ‘IASB’)
altal kozzétett és az EU altal elfogadott, marzé&tstandardok kapcsan a kodvetkanddositasok
Iéptek életbe a targyidzak folyaman:

- IFRS 13 “ValGs értéken tortérertékelés” — az EU altal elfogadva 2012. decenilieén
(hatélyba 1ép a 2013. januar 1-jével, illetve az &pveten kezddé beszamolasi
id6szakokban),

- IFRS 1 (Modositas) “Nemzetkozi Pénziigyi Beszamo&tsindardok ets alkalmazasa” —
Sulyos hiperinflacio és az élalkalmazas meghatéarozottmbntjdnak visszavonasa — az EU
altal elfogadva 2012. december 11-én (hatalybaalé&013. januar 1-jével, illetve az azt
kovetben kezdds beszamolasi itszakokban),

- IFRS 1 (Modositas) “Nemzetkozi Pénziigyi Beszamo&tsindardok ets alkalmazasa” —
Kormanyzati hitelek — az EU altal elfogadva 2013&raius 4-én (hatélyba l1ép a 2013. januar
1-jével, illetve az azt kovéen kezddo beszamolasi itkzakokban),

- IFRS 7 (Mdédositas) “Pénzigyi instrumentumok: Koemdek” — Pénzlgyi eszkdzok és
kotelezettségek beszamitasa - az EU altal elfog@0d2. december 13-an (hatalyba lép a
2013. januar 1-jével, illetve az azt késen kezddé beszamolasi igszakokban)

- 1AS 1 (Mddositas) “A pénzugyi kimutatdsok prezefgal' — Az egyéb atfogé eredmeény
tételeinek bemutatasa - az EU altal elfogadva 2[itus 5-én (hatalyba lép a 2012. julius
1-jével, illetve az azt kovéen kezddbé beszamolasi itbzakokban)

- 1AS 12 (Mddositas) “Jovedelemaddk” — Halasztott: dddgottes eszkdzok megtérilése — az
EU Altal elfogadva 2012. december 11-én (hatalgpaal 2013. januér 1-jével, illetve az azt
kovetben kezdds beszamolasi itszakokban),

- 1AS 19 (Mdbdositas) “Munkavallaléi juttatasok” — A umkaviszony megsnése utani
juttatdsok szamviteli elszdmolaséanak fejlesztésaz EU altal elfogadva 2012. jlunius 5-én
(hatélyba 1ép a 2013. januar 1-jével, illetve az &pveten kezddé beszamolasi
id6szakokban),

- Kulénféle standardok (Mddositasok) “Az IFRS-ek dsjtitései (ilszak: 2009-2011)" — Az
IFRS éves fejlesztési projektjének eredmények&R$l 1, IAS 1, IAS 16, IAS 32, IAS 34),
elsssorban az ellentmondasok megszuntetésének és agezéds egyértelimitésének
céljaval — az EU altal elfogadva 2013. marcius 7 gatalyba Iép a 2013. januar 1-jével,
illetve az azt kbveéten kezdds beszamolasi itbzakokban),

- IFRIC 20 “Kulszini banyarivelés termelési szakaszaval kapcsolatos lefejtdssdgek” —
az EU Altal elfogadva 2012. december 11-én (haadlgp a 2013. januar 1-jével, illetve az
azt koveben kezddé beszamolasi iikzakokban)

- IFRS 7 (Modositds) “Pénzigyi instrumentumok: Koemdek” — Pénzigyi eszkdzok
atsorolasa - az EU altal elfogadva 2011. novemBe¥r2(hatalyba Iép a 2011. julius 1-jével,
illetve az azt koveéen kezdds beszamolasi itbzakokban)
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A fent bemutatott méddositasok, Uj standardok éslmezések alkalmazédsainak nincs szaméttev
hatadsa a pénzligyi kimutatasokra.

30. Meég at nem vett () standardok és éertelmezések

Szamos Uj standard, standardmédositas és értelmmegsiem hatalyos a 2013. december 31-ével
végads évre vonatkozéan. Ezek nem keriltek alkalmazésrgelen konszolidalt pénzugyi
kimutatasok elkészitésekor. A nem alkalmazott stedwknak, standardmoédositasoknak és
értelmezéseknek varhatéan nem lesz hatasa a C&opsaolidalt pénzigyi kimutatasaira, kivéve

- az IFRS 9Pénzlgyi instrumentumaostandardot, amelyet a Csoport 2015-6s konszolidalt
pénzugyi kimutatatasaira kell éslzor koteleden alkalmazni, és a pénzlgyi eszkdzok
besorolaséara és értékelésére lehet hatassal,

- az IFRS 1Konszolidalt pénzigyi kimutatdsdkRS 11K6z0s vezetésvallalatok és IFRS
12 Egyéb tarsasagokban torténészesedések kozzétémwbndardok az EU altal 2012.12.11-
én lettek elfogadva és 2014.01.01-jével letteklpasak,

- az IAS 27Egyedi pénzigyi kimutatasstandard az EU &ltal 2012.12.11-én lett elfogah/a
2014.01.01-jével lett hatalyos,

- az IAS 28 Kozds vezetds vallalatok és tarsult vallalkozdsoktandard az EU altal
2012.12.11-én lett elfogadva és 2014.01.01-jévehbtélyos,

- az IFRS 10 (Modositagfonszolidalt pénzugyi kimutatasolFRS 12 (Mddositaskgyéb
gazdalkoddkban lév érdekeltségek kozzététads IAS 27 (Mddositasgyedi pénzigyi
kimutatasok— Atmeneti rendelkezések Utmutatasai — az EU &@d3.11.20-an lettek
elfogadva és 2014.01.01-jével lettek hatalyosak,

- az IAS 32 (ModositasPeénzigyi instrumentumok: BemutatdsPénzigyi eszkfzok és
kotelezettségek beszamitasa — az EU altal 2013-Hh lett elfogadva és 2014.01.01-jével
lesz hatalyos,

- 1AS 36 (ModositasEszkozok értékvesztésdNem pénzigyi eszkdzok megtéridrtékének
kdzzétételei — az EU altal 2013.12.19-én lett eltb@ és 2014.01.01-jével lett hatalyos,

- IAS 39 (MdédositasPénziigyi instrumentumok: Megjelenités és Ertékel@zarmazékos
Ugyletek meguijithsa és a fedezeti szamvitel fetdgar— az EU altal 2013.12.19-én lett
elfogadva és 2014.01.01-jével lett hatalyos, ibebz azt kovéen kezddé beszamolasi
idészakokban),

azonban a varhaté hatasok még nem keriltek meghatia egyik fenti standardmodositas
esetében sem.
31. Valés értékek meghatarozasa

A Csoport szamviteli politikai és kozzétételei méghtelik a pénzigyi instrumentumok valés
ertékének meghatarozasat. A valés értékek értékeskozzétételi célokbdl a kdvetkddben
ismertetett modszerekkel keriiltek meghatarozadnal gziikséges, az egyes megjegyzésben tovabbi
informacidk keriltek kozzétételre a valds érték hagrozasa soran tett feltételezéskekr

32. Ertékesitheté pénzigyi eszkdzok

Az értékesithét pénzigyi eszktzok valds értéke a mérlegfordulonagovényes aktiv piacon
jegyzett zaro vételi ajanlati ar alapjan kerult imegrozasra.

33. Vevékovetelések, nem szdrmazékos Ugyletesdoeredsé egyeb pénzigyi eszkdzok

A vevokovetelések és egyéb pénzugyi eszkdzok kozzét#kikbol meghatarozott valos értéke a
jovébeni pénzaramok mérlegfordulénapon fenndllo piach&tlabbal diszkontélt jelenértéke alapjan
kerilt kiszamitasra.
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34. Szallitéi tartozasok, nem szarmazékos lgyletekbereds egyéb pénziigyi
kotelezettségek

A szallitdi tartozasok és egyéb pénzulgyi kotelsggiek kdzzétételi célokbol meghatarozott valos
értéke a jotbeni tke és kamat pénzaramok mérlegforduldnapon fenrgith@i kamatlabbal
diszkontalt jelenértéke alapjan keriilt kiszamitasra

35. Széarmazékos ugyletek

A devizaarfolyamra vonatkoz6 hat&gd Ugyletek valés értékének meghatarozasa a jegyiett
arak alapjan torténik, ha az rendelkezésre alljgdszett piaci ar nem all rendelkezésre, akkor a
valGs érték becslése a s#@tases hatariis arfolyam és a mérlegfordulénapon fennall6 hadarid
arfolyam kilénbségének a lejaratig még hatr&iéére (allamkodtvényeken alapuld) kockdzatmentes
kamatladbbal diszkontélt jelenértéke alapjan tokteni

36. Lényeges szamviteli feltételezések és becslések

Kritikus becslések és feltételezések
A 2. pontban leirt szdmviteli politika alkalmazassoran a Csoport vezetése bizonyos
feltételezésekkel élt, melyek befolyasoljak a péptlikimutatdsokban szerépl 6sszegeket
(eltekintve a becslések hatasatdl). Ezen leglérsgdie feltételezések az alabbiakban kertlnek
kifejtésre:

Befektetési célu ingatlanok és egyéb ingatlanoékétése

Beruhazasi szetdések esetében késziiltségi fok meghatérozasa

Biologiai eszkdzok értékének meghatarozasa
Bizonytalansagok a becslésekben

Az IFRS-ek kovetelményeinek megfdlelpénzigyi kimutatasok készitése megkdveteli adott
becslések alkalmazédsat, amelyek befolyasoljdk aszZadidalt pénzigyi kimutatdsokban és
megjegyzésekben szerépisszegeket. Ezen becslések a \is#gf jelenlegi eseményekre vonatkoz6
legjobb ismeretein alapulnak, azonban a ténylegesdneények eltérhetnek azoktél. Ezen
leglényegesebb becslések az alabbiakban keriilfegiékre:

Befektetési célu és egyéb ingatlanok valos értékéeghatarozasa

A befektetési célu és egyéb ingatlanok valds ékéékee Csoport hivatdsos fluggetlen értékigecsl
biz meg az ingatlanok értékelésével.

Az OPIMUS GROUP Nyrt., Sz és K 2005. Kft., RévayKfd. ingatlanjainak értékbecslését a New
Instant Bt., WAMSLER SE ingatlanjainak értékbecétéaz Euro-Immo Expert Kft., a Csabataj Zrt.
ingatlanjainak értékbécslesét a Limit Tanacsaddagg/onértékel Kft. végezte. Az ingatlanok valés
ertékét azok forgalmi értéke alapjan allapitottgyme

Késziltségi fok meghatarozasa
A készultségi fok az elvégzett munka felmérésd kbeil meghatarozasra. Mértéke megegyezik az
elvégzett munka és a teljes elvégzeniinka hanyadosa.

37. Miikédési szegmensek

Uzleti szempontbdl a Csoport 2013-ban & szegmensre bonthaté: Nehézipar, Mgzdasag,
Széllodaipar, Egyéb, mivel 2012-ben az Eipir, Ingatlanszektor, Médiaszektor nagyobb sdllyal
szerepelt, ezért dsszehasonlithatosdg szempongabékt a szegmenseket is meghagytuk. Ezen
Uzleti szegmensek szerinti bontads alapjan késtitia eCsoport a szegmens informacidit a
menedzsment szamara.
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Adatok ezer Ft-ban Nehézipar Me#gazdasag Szallodaipar Epitéipar Ingatlan-  Média- Egyéb  Szegmensek Total
Ertékesités Csoporton kiviili véknek 8.038.825 2.422.118 526.177 461.981 85.578 197.821 10.011 11.742.511
Szegmensek kdzotti értékesités 0 0 0 0 360 10.675 5.940 -16.975 0
Ertékesités nettd arbevétele 6sszesen 8.038.825 2.422.118 526.177 461.981 85.938 208.496 15.951 -16.975 11.742.511
Eredmény terhére elszamolt értékvesztés 32.591 228.855 1.002 34.004 605 64.016 361.073
Eredmény terhére elszdmolt értékvesztés 41.458 12.486 4 949 600 55.497
Uzleti eredmény 298.332 53.272 78.610 6.037  -36.082 -6.367 1.023.724 1.417.526
Pénzlgyi niveletek eredménye -56.591 -22.335 -44.911 -539 -17.708 -3.488 -924 -146.496
AdOzas edtti eredmeény 241.741 30.937 33.699 5.498  -53.790 -9.855 1.022.800 1.271.030
Téarsasagi ado 36.628 1.961 9.575 414 611 886 -18.439 31.636
Id 6szaki eredmény 205.113 28.976 24.124 5.084  -54.401  -10.741 1.041.239 0 1.239.394
Targyi eszkdzok, nettd 2996572 3098297 3759534 12444 68 145 49 231 7317 9991 540
Befektetési célu ingatlan 118 000 1222 942 86 190 1427 132
Immateridlis javak, nettod 470 346 1 886 65 003 376 738 100 888 1014 861
Készletek 2 825961 466 540 9733 31751 250 480 30463 3365178
Bioldgiai eszkdzok 1106 625 1 106 625
Vevokovetelések, nettd 1 688 886 386 855 83324 80864 1274 44 343 997 2 286 543
Szegmenshez nem allokalt eszkdézok 748624
Osszes eszkozok 7981 765 5178203 3917594 125059 1292611 470792 225855 0 21940503
Szallitoi kotelezettségek 1107 830 367 963 57335 46984 3418 12 243 4083 1 599 856
Szegmenshez nem allokalt kdtelezettségek 20 340 647
Osszes kotelezettségek 1107 830 367 963 57335 46984 3418 12 243 4083 0 21940503
Egyéb szegmens informaciok
Immateridlis javak beszerzése 65 65
Targyi eszk6zok beszerzése 4141 64 704 269 69 114
Ertékcsokkenés 253 084 163 727 88 108 1697 2599 32538 23673 565 426
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2012
L Ingatlan- L . Szegmensek
Adatok ezer Ft-ban Epiwipar szektor Média-szektor Egyéb K676t Atadas Total
Ertékesités Csoporton
kivili vevoknek 188 140 90 540 112 286 47 512 438 478
Szegmensek kozotti
ertékesités 0 1382 2 000 7710 -11 029 0
Ertekesites NeU0 188140 91922 114286 55222  -11020 438478
arbevétele 6sszesen
Uzleti eredmény 34 219 42 282 -101 058 -538 782 -563 339
Pénzlgyi niveletek
eredménye -158 147 -824 1814 -473515 -630 672
Addzés ebtti eredmény -123 928 41 458 -99 244 -1 012 297 -1194 011
Tarsaségi add 557 625 273 -5218 -3763
Id 6szaki eredmény -124 485 40 833 -99 517 -1 007 079 0 -1190248
Targyi eszkdzok, nettd 9971 1226017 52739 101553 1 390 280
Immateridlis javak, nettod 29 0 401185 121190 522 404
Készletek 49 569 250 640 40 618 91 077
Vevokovetelések, nettd 108 139 10711 37172 6 649 162 671
Szegmenshez nem allokalt
eszkozok 1583 251
Osszes eszkozok 167 708 1236 978 491736 270010 0 3749683
SZzAallitdi kotelezettségek 57 107 1846 46 564 26 642 132 159
Szegmenshez nem allokalt
kotelezettségek 3617524
Osszes kotelezettségek 57 107 1846 46 564 26 642 0 3749683
Egyéb szegmens
informaciok
Immateriélis javak
beszerzése 532 65 597
Targyi eszk6zok
beszerzése 1093 3010 3237 174 496 181 836
Ertékcsokkenés 2 063 22 182 35691 59 186 119122

Foldrajzi adatok: 2012-ben a szegmensek Magyargrazértékesitettek. 2013-ban az Ujonnan
bekerilt szegmensek kozll a szalloda Ausztridbskesit, a nehézipari szektor az értékesitésinek

90%-at Eurdpaban realizalja a tébbit Magyarorszagon

38.

Nincs megsint tevékenyseég.

Megs4int tevékenységek
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C..APENZUGYI KIMUTATASOK TETELEIHEZ KAPCSOLODO MEGJEGYZESEK

1. INGATLANOK, GEPEK ES BERENDEZESEK

Miiszaki Egyéb
Megnevezés Ingatlanok  gépek és  berendezések ésBeruhdzasok Osszesen
berendezések felszerelések
Nyito brutto ertek 2103 772 85 206 133 478 0 2322456
2012. januar 1.
-I\IIO\,/elfetfles,ek Uzleti egység 0 0 0 0 0
vasarlasabol
- Nyit6 korrekci6 23714 0 -9 695 0 14 019
- Kivezetések -5 975 -18 948 -45 816 -182 432 -253 171
-('Zsokke'nesek' konsz.kdib 0 5 690 2067 0 7757
kiker.(mindenki)
- Atsorolas, atmibsités + -14 287 0 -10 775 0 -25 062
- Uzembe helyezés 5197 2 005 4 686 182 432 194 319
-Atszamitasi kilonbozetek -261 038 0 0 0 -261 038
Zaro brutto ertek 2012, o) 403 62573 69 810 0 1983766
december 31.
- Novekedesek Uzlet 8186306 5716957 1106783 105222 15115 268
egyseg vasarlasabol
- Nyito6 korrekcio -264 341 0 0 0 -264 341
- Kivezetések -197 714 0 -6 132 -70 902 -274 748
- Csokkenések konsz.kdilb
kiker.(mindenki) 0 0 0 0 0
- Atsorolas, atmiésités + -1 105 000 0 0 0 -1105000
- Uzembe helyezés 0 4 078 65 036 78 468 147 582
- Atszamitasi kiilonbdzetek 0 0 0 0 0
Zaro brutto ertek 2013. o o060 5783608 1235497 112788 15602 526

december 31.
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1. INGATLANOK, GEPEK ES BERENDEZESEK (FOLYTATAS)

Miiszaki Egyéb
Megnevezés Ingatlanok  gépek és berendezések ésBeruhazasok Osszesen
berendezések felszerelések

Nyité halmozott
értékcsokkenés 381 594 44 540 87 983 0 514116
2012. januar 1.
- Ertékcsokkenési leiras 52 339 5 557 10 868 0 68 763
- Nyito6 korrekcio -20 260 0 -9 695 0 -29955
- Kivezetések -5 975 -13 839 -39 915 0 -59729
- Csok'kenesetk konsz.kdiilb 0 1936 1292 0 3998
kiker.(mindenki)
- Atsorolasok(+-) -14 287 0 -8 709 0 -22996
- Ertékvesztés 126 514 0 0 0 126514
Zaré halmozott
értékcsokkenés 519924 34 322 39 240 0 593486
2012. december 31.
- Ertékcsokkenési leiras 129 665 233 257 73 307 0 436229
- Nyit6 korrekcio -265 560 0 0 0 -265560
- Kivezetések -99 928 0 -5110 0 -105038
- Novekedesek konszkorbe, g, 315 3256 599 579 590 0 4930501
ker. korrekc.
- Atsorolasok(+-) 0 0 0 0 0
- Ertékvesztés 21 368 0 0 0 21368
Zaré halmozott
értékcsokkenés 1399 781 3524178 687 027 0 5610985
2013. december 31.
Nyito nett6 érték 2012. 01. 01. 1722 179 40 666 45 495 0 1808340
Zaré nettd érték 2012. 12. 31. 1 331 459 28 251 30 570 0 1390280
Zaré nettd érték 2013. 12. 31. 7 070 853 2 259 430 548 469 112 788 9 991 540
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Vagyoni
Megnevezés értékii jogok Egyéb Osszesen

Nyité bruttd érték 2012. januar 1. 578 993 403 743 982 736
- Egyéb novekedések 482 115 597
- Kivezetések -7 132 -11 908 -19 040
- Atsorolasok 2 473 -2 473 0
- CsoOkkenések konsz.kdilb
kiker.(mindenki) 0 424 -424
Zaro6 brutt6 érték 2012. december 31. 574 816 389 053 963 869
- Egyéb novekedések 65 0 65
- Kivezetések 0 0 0
- Atsorolasok 0 0 0
- CoOkkenések  konszkaib 550533 10500 2240733
kiker.(mindenki)
Zaro6 brutt6 érték 2013. december 31. 2805114 399553 3204 667
Nyitd halm9zott értékcsokkenés 42 624 123 996 166 620
2012. januar 1.
- Ertékcsokkenési leiras 22058 23500 45 558
- Kivezetések 236 518 -14 511 222 007
- Atsorolasok 2 417 5787 8 204
- Tervenfelilli écs visszairasa -500 0 -500
- CsoOkkenések konsz.kdilb kiker.

0 0 0
korrekc.
- CsoOkkenések konsz.kdilb
kiker.(mindenki) 0 424 424
Zar6  halmozott  értékcsokkenés
2012.december 31. 303 117 138 348 441 465
- Ertékcsokkenési leiras 105786 23411 129 196
- Kivezetések 0 0 0
- Atsorolasok 0 0 0
- Tervenfellli écs visszairasa 0 0 0
- CsoOkkenések konsz.kdib kiker. 1611 051 8094 1 619 145
korrekc.
Zar6  halmozott  értékcsokkenés
2013.december 31. 2019954 169 852 2189 806
Nyit6 nettd érték 2012. januar 1. 536 369 279 747 816 116
Zaré nettd érték 2012. december 31. 271699 250 705 522 404
Zaré nettd érték 2013. december 31. 785160 229 700 1014 860
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GOODWILL
Megnevezés 2013 2012
SZ és K 2005. Kift. 75 370 92 177
EURO GENERAL Zrt 543 21 365
Wamsler SE 109 485
OBRA Kit. 249 903 269 738
Osszesen 435 301 383 280

Az IAS 36 szerint a goodwill értékvesztésenek meagéttisakor a kovetkéképpen kell eljarni:

Minden évben meg kell vizsgalni, hogy kell-e elspém értékvesztést (az év soran
barmikor, de minden évben ugyanakkor, értékvesztdétso jel esetén forduldnapon is)
Minden kimutatott goodwillt pénzterniel egységhez kell rendelni, mivel a goodwill
onmagaban nem termel cash-flowt.

A beazonositott pénzterndeegység (eszkdzok azon legkisebb csoportja, anasi-tiowt
tud generdalni a folyamatostkddéslél és fliggetlen mas eszkdzcsoportok pénzaramlgsaitol
nem lehet nagyobb, mint a jelen beszamoldban beotueayy-egy szegmens.

A goodwill értékvesztésének megallapitasat mindigpémztermel egység szintjén kell
elvégezni.

Ertékvesztést akkor kell elszamolni, ha az adotizgEmed egység konyv szerinti értéke
meghaladja az egység valés értékének értékesitdtsicgekkel csokkentett értéke és a
hasznélati értéke kdzlul a nagyobbat. A hasznattdké nettd pénzaramlasok diszkontalt
cash-flowjaval egyezik meg.

A pénztermel egységre kiszamitott értékvesztést ederban a kimutatott goodwillre kell
elszamolni, majd a maradék értéket aranyosan atqrémzty egyséeg tobbi eszkdzére kell
felosztani.

Az értékvesztést altaldban az adotiszbk eredményében kell kimutatni. Amennyiben egy
eszkdz korabbi atértékelésére az egyéb atfogoé émben kerllt sor, akkor az erre az
eszkozre jutd értékvesztést a kimutatott értékeldsalékkal szemben kell elszamolni a
tartalék erejéig. A fennmarado 6sszeg az ad6ésiziak eredményét terheli.

4. BEFEKTETESI CELU INGATLANOK
Megnevezés 2013 2012

Eger, Szovetkezet Ut 1. (SZ és K 2005. Kft.) 93942 119450
Tamasi, Szabadsag u. 94. (OPIMUS GROUP Nyrt.) &0 45 81 620
Budapest, Révay u. 10. (Révay 10 Kft.) 1105000 1 105 00d
Budapest, Halom u. (OPIMUS GROUP Nyrt.) 5 740 5 790
Gardony, Hatér u. hrsz.: 7830/294€si Ingatlan Kft.) 24 000

Békéscsaba, Bercsényi u. 103. (Csabatdj Zrt.) 008 0

Osszesen 1427 132 1 311 86(¢
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5. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK

Megnevezés 2013 2012
Adott kdlcsonok 129 873 22 401
N-Gene Inc. 182 267 182 267
Wamsler SE 0 700 000
Egyéb befektetett pénzigyi eszkdzok 142 124 830
Osszesen 454 264 905 498

2013-ban az N-Gene Inc.-ben 4,63%-0s részesedessidlkezik a Tarsasdg. A WAMSLER SE
2013-ban a 99,93%-0s részesedésinkkel mar leanynagkal.

2012-ben az N-Gene Inc.-ben 9,18 %, a WAMSLER SkE-P@% részesedéssel rendelkezett a
Tarsasag.

6. KESZLETEK

Megnevezeés 2013. december 31. 2012. december 31.
Anyagok 840 570 367
Befejezetlen termelés és félkésztermékek 581 600 35479
Késztermékek 1876 910
Aruk 66 093 55 231
Osszesen 3365173 91 077

Aruk, eladasra vasarolt készletek, a befejezetlamelés és félkésztermékek és befejezetlen termelés
és késztermekek.

A nett6 realizalhat6 értéken kimutatott készletkebllési és nettd realizalhaté értéke:

Netto Bekeriilési Netto
Bekerilési érték  realizalhato L, realizalhato
P erték o
érték érték
Megnevezés 2013. 12. 31. 2013. 12. 32012. 12. 31. 2012.12. 3].

Anyagok 840 570 840 570 367 367
Aruk 66 093 66 093 55 231 55 231
Osszesen 906 663 906 663 55 598 55 598




73

7. BIOLOGIAI ESZKOZOK

Megnevezés 2013. december 31.  2012. december 3[L.
Novendék allatok 350.195
Tehén 395.482
Jérce 49.723
Tojé tyak 70.135
Egyéb tenyészallat 50
Mezei leltéar 154.786
Erdotelepités 86.255
Osszesen 1.106.626 0

8. TARGY EVI ADO

Megnevezés 2013 2012
Targy évi adokbvetelés 346.296 45.576
Targy évi addkotelezettség 36.648 8.867
Osszesen 309.648 36.709

A targy évi adokovetelés soron a szallitdé szamlakém a folyamatos szolgéltatds utédn felszamitott
visszaigényelhét AFA, tarsasagi ado, onkormanyzatokkal és a NAV-szémbeni kovetelések
szerepelnek, amely tételek a targygdakot kovet évben renddnek.

A targy évi adokotelezettség soron a d&eszamlakban atharitott cetesen felszamitott AFA,
tarsasagi ado, onkormanyzatokkal szembeni és a MA\szembeni kotelezettségek szerepelnek,
amely tételek a targyészakot kdvet évben rendeainek.

9. VEVOKOVETELESEK

Megnevezés 2013 2012
Vevokovetelések 2 346 164 158 706
Beruhazasi szetdésekibl ereds vevokovetelések 23451 28 558
Kétes kdvetelésekre képzett értékvesztés 59 621 24 592
Vevokovetelések 6sszesen 2309994 162672
A vevikovetelések atlagos futamideje: 71 112

A beruhazéasi szetdésekbl ereds vevwkovetelések az égipari szegmensnél keril megallapitasra a
készultségi fok alapjan.
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10. EGYEB KOVETELESEK

Megnevezés 2013 2012
Beruhazasi szallitoknak fizetetttklgek 12.500
Készletekre adott élegek 963 475
Szolgaltatdsokra fizetett@égek 2.100
Elhatarolt bevételek 11.131
Egyéb ebre fizetett kdltségek 7.312 8.246
Munkavallalékkal szembeni kdvetelések 60
Tamogatasok 8.130
Kapott kdlcsénok 203.809
Szallitoi talfizetés 140.899
Egyéb kovetelések 69.562 27.305
Osszesen 456.406 36.086

Az egyéb dire fizetett kdltségek és elhatarolt bevételek sazok a tételek szerepelnek jelldien,
amelyek koltségek kozotti elszamolaséara csak a tkéxe idészakban kerul sor a tényleges
felmeruléssel egyidéjeg.

11. PENZESZKOZOK ES PENZESZKOZ EGYENERTEKESEK

Megnevezés 2013 2012
Készpénz 28.018 18.104
Bankbetétek 997.324 97.124
Osszesen 1.025.342 115.228

12. ERTEKESITESRE TARTOTT ESZKOZOK

Fordulénapon az értékesitésre tartott eszkdzok lakabia elemeket tartalmaztak. A tavalyi év
folyaman itt nyilvantartott eszkdzok atsorolasralikek az egyeb befektetett eszk6zok kdzé.

Eszkdz nettd Eszkdz nettd

Megnevezés ertéke érteke
2013 2012
Forgatasi célu hitelviszonyt megtestésittekpapirok 0 97 582

Osszesen 0 97 582

OPIMUS GROUP
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Sajat vke
13. JEGYZETT T OKE

A jegyzett tke tulajdonosonkénti 6sszetétele a kdvetkez

2013. december 31. 2012. december 31.
Megnevezés Darabszam Névérték Darabszam Névérték
315910 361 25 91766 799 25
Jegyzett ke egyenlege 7 897 759 025 2294169 97%

A csoport tulajdondban l8vsajat

L 5404 333 135108 325
reszveny

Forgalomban |é\6 részvények 310 506 0287 762 650 700

A Térsasag kizarolag torzsrészvénnyel rendelkeziielyek névértéke darabonként 25 Ft.

A torzsrészvények tulajdonosai osztalékra valamészvényenként egy szavazatra jogosultak
Tarsasag kozdyéseén.

Q

14. TARTALEKOK

A tartalékok kozott 2013-ban 65 700 e Ft és 2012-bk 116 e Ft altalanos tartalékot tartottunk
nyilvan.

15. FELHALMOZOTT EREDMENY

Uzleti év Osszeg
2012 -5 579 26y
2013 -4 624 208

Osztalék

A Csoport 2013-ban nem fizetett osztalékot.
A mérlegforduldnapon nem volt olyan osztalék, antdlgataroztak, de még nem kerdlt kifizetésre.

16. NEM ELLEN ORZ(O RESZESEDESEK

Uzleti év Osszeg

2012 55 82§
2013 780 641
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A fennall6 hitelek feltételei a kovetkéz

2012
Egyenleg E Ebbo', Ebbél révid
S Egyenleg hosszu L,
Pénzintézet Hitel tipus ~ Biztositékok 2012.12.31 lejarata |SIara
[}
(Ezer) - E HUF E HUF E HUF
CIB (Révay 10 Kit.) hitel ingatlan 1 247EUR 363181 350 351 12 830
CIB (OBRA Kift.) hitel ingatlan 1 441EUR 419 835 419 835
Multifaktoring o
., kdlcson 53 EUR 15571 15571
(MUSOR HANG Zrt.)
(MUSOR HANG Zrt.) kolcson 17 500HUF 17 500 17 500
(EURO GENERAL Zrt.) kdlcson 13 950HUF 13 950 13 950
CIB (EURO GENERAL zrt.) hitel 12 917 HUF 12 917 7 500 5417
Hosszu lejaratu hitelek 6sszesgn 357 851
Rovid lejaratu hitelek 6sszesen 485 103
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2013
Egyenleg 5 Ebb8l gl rovid
nzinté itel ti stositekok 20131231 §  Covenleg o hosszd ol
Pénzintézet Hitel tipus  Biztositékok L 8 lejaratd
(Ezer) a E HUF E HUF E HUF
CIB (OPIMUS GROUP Nyrt.) hitel ingatlan 2 31BUR 685992 649 436 36 556
: ” . s ingatlan +
CIB (Hidashati Zrt.) dkepotld ing6 127 CHF 184 599 61 350 123 249
. » .. ingatlan +
DRB Bank (Hidashati Zrt.) beruh. hitel ingd 77 949 HUF 77 949 69 744 8 205
. o N
DRB Bank (Hidashati Zrt.) L?:SIOGSZk :zggﬂan 204 750 HUF 204750 183750 21000
. » ... ... Ingatlan +
DRB Bank (Hidashati Zrt.) hltelk|valtasingé 59 288 HUF 59 287 53 205 6 082
CIB (Hidashati Zrt.) L?Zfsma arbev. eng. 96 913HUF 96 913 96 913
CIB (Hidashati Zrt.) hitel arbev. eng. 50 00AUF 50 000 50 000
. » folyoszla .
DRB Bank (Hidashati Zrt.) hitel arbev. eng. 98 27HUF 98 271 98 271
Raika (Holiday Resort GmbH) hitel 179 EUR 53 087 53 087
CIB (Holiday Resort GmbH) hitel ingatlan 8 74BUR 2595124 2428854 166 270
CIB (Euro Generdl Zrt.) L?:SIOGSZK ingatlan 7 500HUF 7500 2 500 5000
CIB Bank 2. (Wamsler SE) hitel ingatlan 83BUR 261 281 261 281
CIB Bank 2. (Wamsler SE) hitel ingatlan 109 258JF 109 259 109 259
CIB Bank 3. (Wamsler SE) :i’gfsm ing6 vagyon 534EUR 158 482 158 482
foly6szl
CIB Bank 5. (Wamsler SE) h?ti‘l)sz & készlet 6 800EUR 2 018 988 2018 98¢
OTP (Csabatdj Zrt.) beruh. hitel  ingé vagyon 27 G80F 27 000 21 600 5 400
OTP (Csabatdj Zrt.) Lc;trgloesz'(' ingatlan 100 000HUF 100 000 100 00
. té ta
OTP (Csabataj Zrt.) tamogatas o 098as 2291 HUF 2291 2 291
finanszirozas
ingatlan +
K&H (Csabataj Zrt.) géphitel !ngé 2 724 HUF 2724 2724
: folyoszl ingatlan +
K&H (Csabataj Zrt.) ovoszia Ingatian 140338 HUF 140 338 140 339
hitel ingo
CIB (Csabatdj Zrt.) beruh. hitel  ingatlan 58 5BBJF 58 538 58 538
CIB (Csabatdj Zrt.) rulirozé hitelingatlan 68 141HUF 68 141 68 141
. folyoszl :
CIB (Csabatdj Zrt)) hci’é‘ljsz % ingatlan 43 722HUF 43722 43 722
Hosszu lejarata hitelek (jsszeseln 3 523 526
Rovid lejarati hitelek 6sszesen 3 580 71(
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Hitelbiztositekok
A Csoport altal felvett hitelekhez kapcsol6do:

A hitelek biztositéka a tarsasagok tulajdonabard léngatlanok jelzalog, illetve az anyavallalat
kezességvallaldsa.

Hitelkovenansok megszegése

A WAMSLER SE nem teljesitette a hitelsz&lésének bizonyos kovenansait, amelyek teljesitése
aldl a hitelnydjt6 nem adott felmentést. A WAMSLESE hitelszerédésének Ujratargyalasa
folyamatban van, ezzel parhuzamosan mas hossz( fthaaszirozasi forrasok bevonaséat is
kezdeményezte a menedzsment.

18. ALLAMI TAMOGATASOK

Az allami tAmogatasok soron a Holiday Resort Kigigeg- Murau GmbH éltal igénybevett 95 800
EUR szerepel, ami forintban 28 444 e Ft.

19. EGYEB HOSSZU LEJARATU PENZUGYI KOTELEZETTSEGEK

Megnevezés 2013 2012
Egyéb hosszu lejaratu pénziuggpielezettségek 511573
Lizing 505 440 5 257
Osszesen 511 573 5 257

20. CELTARTALEKOK

A Csoportnak 2012-ben nem volt céltartaléka és 2B 196 257 e Ft-ot képeztiink, amélyb
4 156 e Ft az OPIMUS GROUP Nyrt. 192 101 e Ft a WeanSE céltartaléka.

21. SZALLITOI TARTOZASOK

Megnevezés 2013 2012
Szallitoi tartozasok 1599856 132 158
Szallitoi tartozasok 6sszesen 1599856 132 158

22. EGYEB ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Megnevezés 2013 2012

Halasztott bevételek 49
Vevoktol kapott eblegek 140 244 2 000
Kapott kblcson 150 458
Munkavallalokkal szembeni kotelezettségek 22741 15 378
Eszkoz tobblet 68 279

Osztalék kotelezettség 12 156 10 000
El6re befolyt bérleti és egyéb dijak 13 709

Elhatarolt koltségek 255 808 23 387
Lizing 39 753

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 602 603 9 189
Osszesen 1 305 751 60 003

A munkavallalokkal szembeni kotelezettségek sobvedelem elszamolasi szamlat, a fel nem vett
jarandéséagokat és a béralo letiltdsokat tartalmazza.

OPIMUS GROUP
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23. HALASZTOTT ADOKOVETELESEK ES ADOKOTELEZETTSEGEK

Megijelenitett halasztott addkdvetelések és ad@digtbségek
A konszolidalt pénzugyi helyzet kimutatdsban memjéktt és az eredményben elszamolt halasztott
ado egyenlege 2013. és 2012. december 31-én dx wdédekidl all:

Adodkovetelés Adobkotelezettség Nettd
2013. december 31. 7 565 160 805 153 240
2012. december 31. 144 144

24. ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE

Megnevezés 2013 2012
Tuzhelyek, kazanok, kalyhak és kandallok ertékeditiése
szarmazo arbevétel 8 038 825
Mezégazdasagi tevékenység bevétele 2399 279
Szallodai szolgaltatas bevétele 526 177
Ingatlan bérbeadas bevétele 85578 90 540
Epitsipari kivitelezés tevékenység arbevétele 461 981188 141
Reklam szolgéltatas bevétele 49 386 52 476
PR szolgéltatas bevétele 119 140 56 429
Jutalék bevétel 618 43 052
Egyéb 61 527 7 840
Osszesen 11742511 438478

25. AKTIVALT SAJAT TELJESITMENYEK ERTEKE

Megnevezés 2013 2012
Sajat termeléskészletek allomanyvaltozasa 139 194 14 764
Sajat eballitast eszkdzok aktivalt értéke 279 325

Osszesen 418 519 14 764
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26. TARSULT VALLALKOZAS KVAZI ELADASABOL SZARMAZO PROFI T

Megnevezés 2013

Téarsult vallalkozas kdnyvszerinti értéke 700 000

Tarsult vallalkozas vételének atértékelt értéke 306

Osszesen 206 843

27. EGYEB BEVETELEK
Megnevezés 2013 2012

Negativ goodwillisl 891 980
Ingatlanok, gépek és berendezések, immaterialiakjav
értékesitésének nyeresége 14 261 8 081
Kapott tAmogatasok 127 490 68
Kapott késedelmi kamat 72 724
Kartéritések 3742 1635
Behajthatatlan kdvetelésre érkezett befizetés 431
Vevé-szallitok arfolyam kilonbdzetének bevétele 460 0
Utblag kapott engedmeény 1334 1267
Visszairt értékvesztés, terven fellli écs visszaira 21 384
Céltartaak felhasznélas 27 793
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 14 764
Rendkivili bevétel 94 892
Egyéb 217 315 529
Osszesen 1351 474 148 675

28. ANYAGJELLEG U RAFORDITASOK

Megnevezés 2013 2012
Vezetékes energiak koltsége 4756 147 18610
Karbantartasi és egyéb anyagkoltségek 1893 358116 912
Szallitasi koltség 80 562 1680
Karbantartasi koltség 1330078 10348
Miisorkészitési kdltségek 304 189 45459
Osszesen 8364 334 349694

29. SZEMELYIJELLEG U RAFORDITASOK

Megnevezés 2013 2012
Bérkoltség 1843833 96 969
Személyi jelleg egyéb kifizetések 214 928 9420
Bérjarulékok 470 763 28 209

Osszesen 2 529524 134 598
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31.

ERTEKVESZTES
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Megnevezés

2013 2012

Készletek értékvesztése

Kovetelések értékvesztése

140903 10 314
-22 878 40042

Goodwill értékvesztése 36 641

Osszesen 305576 50 356

EGYEB RAFORDITASOK

Megnevezés 2013 2012

Ingatlanok, gépek és berendezések, immateridlisakjav
értékesitésének vesztesége 10 544 12 351
Adok és hozzajarulasok 172 253 15178
Fizetend késedelmi kamat 164 0
Behajthatatlan kovetelések leirasa 24 388 67 164
Fizetett birsag, blintetés, kotbér, kartérités 69 4968
Selejt 24 106 0
Adott engedmény 8 307 0
Céltartalék képzés 57 610 0
Vevi-szallitok arfolyam kilonbdzetének raforditasa 550 0
Rendkivuli raforditas 5351
Terven feluli értékcsokkenés 389 908
Egyéb 219996 283 389
Osszesen 536961 772958
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32. PENzUGYI M UVELETEK EREDMENYE

Pénzugyi niveletek eredménye azdszaki eredményben megjelenitve

Megnevezés 2013 2012
Kapott osztalék, részesedés 7 239 1379
Ko6lcsonok es kovetelések kamatbevétele 138 103 5299
Bankbetétek kamatbevétele 6 902 2 388
Devizas tételek netto arfolyamnyeresége devizaidétaugyletek nélkal 59 68845
Részesedés értékesitésének eredménye 32924 13086
Pénzugyi miveletek bevételei 6sszesen 185227 90997

Amortizalt  bekertlési  értéken  értékelt pénzigyi elkéitettségek

kamatraforditasa 202 055 41 847

Devizas tételek netto arfolyamvesztesége devizaidés ugyletek nélkal 91728
Részesedések,értékpapirok,bankbetét arfolyam eégyte 55 185

Befektetett pénzligyi eszktzok értékvesztése 18013 16415
Goodwill értékvesztés 571 679
Egyéb pénzigyi raforditasok 56 470

Pénzugyi miveletek raforditdsai 6sszesen 331 723721 669
Pénziugyi miveletek nettd eredménye -146 496 -630 672

33. NYERESEGADO RAFORDITAS
A Csoport nyereségadoként kezeli a tarsasagi adot.

A Tarsasag nyereségado kulcsai az egyes évekb@aretk&bk:

Tarsasag nyereségado kulcsai az egyes években

Megnevezés 2012 2012
Tarsasagi adé Magyarorszag 10% 10%
Tarsasagi add Németorszag 15% -
Téarsasagi ado Ausztria 25% -

A fordulénapon hatalyos torvények szerint Magyardgon a Tarsasag tarsasagi addkulcsa 19 %, a
pozitiv adodalap 500 millié forintot meg nem halad&szegéig 10 %, Ausztriaban 25 %,
Németorszagban 15 %.
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A konszolidalt éves beszamol6ban adsighki eredményben megjelenitett nyereségado a #313.
2012. december 31-én véglh eévekben az alabbi elemékhevédik dssze:

Megnevezés 2013 2012
Targyévi nyereségado raforditas 50 425 1932
El6z6 évek modositasa
Targyévi nyereségado raforditas 6sszesen 50 425 1932
Atmeneti killonbozetek keletkezése és visszafordulas -18 789 144
Halasztott add réforditds 6sszesen -18 789 -5 693
Nyereségado -31 636 -3761

34. UZLETI KOMBINACIOK

A 2013.04.29. kelt zéartkoki alaptke apporttal tortéh 5403 589 050 Ft-os felemelése soran
kerultek az alabbi tarsasdgok a Csoportba:

- A Wamsler SE Haztartastechnikai Eurdpai Részvésatig (Cg. 12-20-000001; székhely:
3100 Salgétarjan, Rakoczi Gt 53-55.) atdgiének 79,93%-at megtestésit 993 465 Euro
Ossznévertdk egyenb €s azonos tagsdgi jogokat megtestesidematerializalt
torzsrészvénye;

- A Csabatdj Me#gazdasagi Zartkden Mikods Részvénytarsasdg (Cg. 04-10-001575;
székhely: 5601 Békéscsaba, Balpmas 243.) alapkéjének 74,18%-at megtestésit
435 050 000 Ft 6ssznévértélrzsrészveénye;

- A MURATO Mezégazdasagi Termél Szolgaltatd és Tanacsadd Zartlémr Mikods
Részvénytarsasdg (Cg. 01-10-001573; székhely: 58#2ny, II. ker. 8.) altal kibocsatott,
az alaptke 86,25 %-at képvise¢ll38 000 000 Ft 6ssznévertéleszvény;

- A Holiday Resort Kreischberg-Murau GmbH (székhd&yeischberg 2, 8861 St, Georgen ob
Murau, Ausztria; cégjegyzékszam: FN 269112 d) 1@BD Euro névérték a torzsbke
100%-at képvisél Lzletrésze;

- A MATRAFUTOBER Epiiletgépészeti Korlatolt Felebég Tarsasag (Cg. 12-09-001654;
székhely: 3070 Béatonyterenye, Orgona Ut 1-3.) t6kEgenek 100%-at megtestésit
355 000 000 Ft névértéKizletrésze.

A Csoportba kertléskor a Wamsler SE-vel kapcsotekietetkezett 109 485 e Ft goodwiill.

A felvasarlas idpontjaban a megszerzett eszkdzok es atvallaltdaettségek a BDO altal elkészitett
értékelés tartalmazza.

A nem elleirzé részesedések dsszege 751 110 e Ft-tal emelkedgttaaok altal.

Pénzkiaramlas nem tértént a felvasarlassal az tqgpalapike emelés miatt.
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35. LEANYVALLALATOK ERTEKESITESE

2013. szeptember 30-an értékesitésre kerilt a MATRIOBER Kft. 100 %-os uzletrésze,
amelyldl 2 493 e Ft nyeresége szarmazott a CsoportnakgArt80 000 e Ft-ot utalt at a vev

36. PENZUGYI INSTRUMENTUMOK ES PENZUGYI KOCKAZATOK
KEZELESE

Pénzugyi instrumentumokbdl adédoan a Csoport atkégikockazatoknak van kitéve:
- hitelezési kockazat
- likviditasi kockazat
— piaci kockazat (beleértve az arfolyam- és kamatiék&zatot)

Ez a megjegyzés a Csoport fenti kockazatoknak kitdftségére, a Csoport kockdzatok mérésével és
kezelésével kapcsolatos célidéseire, politikdira és folyamataira, valamint a o@st
tokemenedzsmentjére vonatkozo informéciokat mutaja b

A Tarsasag mindenkori elndk-vezérigazgatdjanak laeldlesége, hogy meghatarozza a Csoport
kockazatkezelési iranyelveit, kereteit. Feladatp egységes kockazatkezelési politika és stratégia
kidolgozasa, felallitdsa, valamint annak folyamdiggelemmel kisérése, hogy a Tarsasag milyen
kockdzatoknak van kitéve. Szintén az elndk-vezéggid feladata a kockazatkezelési politikak
stratégiak rendszeres fellilvizsgalata, illetveaxipktrilmények valtozdsa esetén azok aktualizalasa
maodositasa.

A Csoport pénzlgyi instrumentumainak konyv szerigttiéke kategériankénti megbontasban a
kdvetked volt:

Megnevezés 2013.12.31. 2012.12.31.
Pénzeszktzok és pénzeszkdz egyenértékesek 1025 342 115 228
Adott kblcsonok 129 873 22 401
Vevokovetelések 2 309 994 162 672
Egyéb pénziigyi eszk6zok 802 701 81 662
Koblcsonok és kovetelések tsszesen 3 242 568 266 735
Részesedések 237 605 883 097
Hitelviszonyt megtestesiertékpapirok 86 786 97 582
Ertékesithets pénziigyi eszk6zok 6sszesen 324 391 980 679
Hitelek 3580 710 842 954
Egyéb hosszu lejaratu pénzigyi kotelezettségek 2736 5257
Szallitoi tartozdsok 1599 856 132 159
Egyéb pénzugyi kotelezettségek és szarmazékos
ugyletek 1342 398 68 871
Egyéb pénzugyi kotelezettségek 6sszesen 10 782 764 1 049 241

(a) Hitelezési kockazat
A hitelezési kockazat az abbol szarmazé pénzigyiteség kockazata, hogy a $ewagy partner
nem teljesit valamely széidéses kotelmet. A Csoport szempontjabol eédselban a vesk nem
fizetésébl szarmazo kockazatot jelenti
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Vewkovetelések és egyéb pénzigyi eszk6zok

A Csoport hitelezési kockazatat&lsrban az egyes vé egyedi jelleméi befolyasoljak, azonban a
Csoport a vetk foldrajzi helyzetét, a multbeli tapasztalatokateégazdasagi valsagnak a Tarsasag
elssdleges vegkorére gyakorolt hatasait is figyelembe veszi. Arsé8adg nyomon koveti az
elgidleges vetkorének fizetési képességét és az azt befolyasolipepket. A Csoport a vey
fizetoképességének detes illetve szikség szerinti eseti vizsgalatea &enti tényedk alapjan
hatarozza meg az egyes tknek felkinalt fizetési feltételeket.

A Csoport diverzifikalt tevékenységi kor@dtaddddan széles vékorrel rendelkezik.

Behajtasi politika

A fizetési hataridn tuli vewi kintlévoségekre a Csoport felszolito leveleket kild a gaei részére,
akiknek nyolc nap all rendelkezésre, hogy tartokaskiegyenlitsék. Sikertelen behajtas esetén a
Csoport tgyveédi felszalito levelet kild a veek.

Késedelmi kamat érvényesitése
Adédsaink felé negyedévente készitlink késedelmi Kaimké levelet.

Kovetelések mifsitése, ertékvesztés

A konyvviteli nyilvantartasokban szerégtdvetelések addsonként - a kdvetelés lejarédpadtja, az
ados fizetési készsége és fizetési képessége, imalamaddsra vonatkozé multbeli tapasztalatok
figyelembevételével — miisitésre kerlilnek. A mifsités soran a behajthatosag figyelembevételével
torténik az értékvesztés elszamolasa a hat@tiali és kétes kdvetelésekre.

A Csoport hitelezési kockazattal szembeni kitettségpénzigyi eszkdzeinek kényv szerinti értéke
tukrozi.

(b) Likviditasi kockazat

A likviditasi kockdzat annak kockazata, hogy a @sbm pénzlgyi kotelezettségeit nem tudja
esedékességkor kiegyenliteni. A likviditas kezetéfa, hogy elegerid esforrast biztositson a
kotelezettségek kiegyenlitésére akkor, amikor &m@dékessé valnak.

A likviditasi kockazat kezelése

A Csoport likviditasmenedzselési megkozelitése,yhagennyire lehetséges, mindig megielel
likviditast biztositson kotelezettségei esedékdszédortérd teljesitéséhez, mind szokasos, mind
feszitett korilmények kdzott, anélkil hogy elfogaidiian vesztesége mertilne fel vagy kockaztatna
a Csoport hirnevét.

A Csoport ebirja gazdalkodo egységei szamara, hodis dikviditasi poziciét tartsanak fenn, és
eszkozeik, kotelezettségeik és ftighgotelezettségeik likviditasi profiljat Ggy alakdts hogy az
biztositsa a pénzaramok kiegyensulyozottsagat, miataa kotelmek esedékességkor todtén
teljesitését.

(c) Piaci kockazat

A piaci kockazat annak a kockézata, hogy a piaak &Altozasa, mint példaul a devizaarfolyamok,
kamatldbak és részvényarfolyamok valtozasa hatassala Csoport eredményére, valamint a
pénzugyi kimutatdsaiban szer@ppénzigyi instrumentumok valds értékére. A piactkézat
kezelésének célja az, hogy megfédel kontrollalja a piaci kockazatok altal érinteitektséget ugy,
hogy kdzben az elért hozamot maximalizalja. A pkmtkazatok kezelésével a Csoport pénzigyi
részlege foglalkozik.

A Csoport a piaci kockazatok kozul &lsorban a devizaarfolyam kockazatnak, a kamatlabak
valtozasabol fakado cash flow kockazatnak, illetwészvényarfolyamok valtozasanak van kitéve.
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Devizaarfolyam-kockazat

A devizakockazat forrdsat egyrészt a Csoport dpezaioi (fileg a forintban kapott, de deviza
alapon elszamolt bérleti szédesekbl fakad6 bevétel, devizabevételek, devizahitedpk az ezek
fedezetére szolgal6 deviza Ugyletek, masrészt alpgnrészleg altal kotott egyéb deviza tgyletek
adjak.

Az alabbi jelents arfolyamokat alkalmazta a Csoport HUF-ban kifegez

Atlagos arfolyam Fordulénapi azonnali arfolyam
Pénznem 2013. 2012. 2013. 2012.
1EUR= 296,92 289,42 296,91 291,29

Kamatkockazat

A kamatkockazat forrasa a Csoport altal tartott &mnd eszkdzok és felvett hitelek kamatainak a
valtozékonysaga jelefd, mert egyik sem fix kamatozasu.

Valos érték érzékenységi vizsgalat a fix kamatopésaligyi instrumentumok esetén

A cégcsoport jellemien nem rendelkezik fix kamatozasu pénzigyi eszKdidokeés
kotelezettségekkel, amelyeket eredménnyel szembalkds ertéken értékelne és nem kotott fedezeti
céllal kamatlab swap Ugyleteket, igy a kamatlablegéordulonapi valtozasanak nem lenne hatasa a
Téarsasag sajabkéjére, illetve eredményére a meérlegfordulénapon.

Részvényarfolyam-kockazat

A részvényarfolyam valtozasanak kockazata az ésitdsre tartott,6zsdén jegyzett részvények
tartasabdl szarmazik. A Csoport vdéisgige folyamatosan monitorozza az ilyen jdllbgfektetések
Osszetételét és a piaci arfolyamok alakulasatléngés befektetések egyedileg keriilnek értékelésre,
az adas-vételi dontések jovahagyasastezebi szinten torténik.

Részvényarfolyam érzékenység elemzése

A Csoport dsszesizsdén jegyzett részvénye a Budapesti EftEsktén jegyzett. Ezen befektetések
esetében 1% nodvekedés a részvényarfolyamban azjiévaéd arat és a forgalomban dév
részvényeket figyelembe véve 80 732 ezer Forimitalelné a sajatoke értékét minden egyéb
tényed valtozatlansdga mellett. Egyéninértéki, ellentétes irdnyl valtozas 80 732 ezer Forinttal
csOkkentené a sajdiiet.

(d) Pénzigyi instrumentumok valés értéke

A pénzlgyi instrumentumok valés értékikon szeregemkonyvekben.

A valos érték szamitds soran hasznalt kamatlabak
A valés érték meghatarozasa sorén, a becsilt mmiEsok diszkontalasakor a fordulébnapon
érvényes, megfelélkamatkilonbozettel modositott allamkétvény hozarngdkerilt felhasznalasra.

Valos érték hierarchia
Az alabbi tdblazat a valOs értéken értékelt pénzimgtrumentumokat mutatja be az alkalmazott
értékelési moédszerek szerint. A valos érték hibiaregyes szintjei a kbvetkizet jelenti:
- 1. szint: azonos pénzigyi eszkdz vagy kotelezetk#y piacon jegyzett ara
- 2. szint: az 1. szintnél megadott piaci aron kiegyeb tényeik figyelembe vétele, amelyek
kozvetlenll (azaz arak) vagy kozvetetten (azaz kérakevezethdf) megfigyelhetek a
pénziigyi eszkdzre vagy kotelezettségre vonatkozdan
- 3. szint: olyan tényéik figyelembe vétele a pénzigyi eszkbdzre vagy kaetteégre
vonatkozdan, amelyek piacon nem megfigy€lhatiatokon alapulnak (nem megfigyelhet
tényedk)
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(e) Tékemenedzsment

A Csoport célja, hogy az @& kehelyzet megteremtésével a befaktehiteledk és a piac bizalmat
megtartsa, illetve tAmogassa az uzleti tevékenysdgé\obeli fejlédését. A vezéseg folyamatosan
figyelemmel kiséri az elért hozamokat, amelyek zemii tevékenység eredmeénye és az adosés el
eredmény, illetve az addssagszolgalati mutatd. Zetiség a Tarsasag és a lednyvallalati jegyzett
toke/sajat ¢ke ardnyat is figyelemmel kiséri, hogy az megfelela térvényben meghatérozott
szintnek.

A Csoport adkehelyzet kezelése soran agsthkehelyzet fenntartasat tartja szerdtiel

A Tarsasagra és a magyarorszagi leanyvallalatairatikozdéan a hatalyos jogszabdalyok az alabbi
eléirasokat tartalmazzak &kevel kapcsolatosan:

A gazdasagi tarsasagokrol szél6 tbrvény a hitdle2delmébendke megfelalséget ir d: ,ha a
gazdasagi tarsasag a szamviteli torvény szeristidmoldjaban foglaltak alapjan egymast kot
telies Uzleti évben nem rendelkezik a tarsasagndgdra koteleden ebirt jegyzett dkéjének
megfeleb sajat 6kével és a tarsasag tagjai (részvényesei) a masodizamviteli torvény szerinti
beszamoldjanak elfogadasatdl szamitott hdrom hdnaptil a szikséges sajékeé biztositasarol
nem gondoskodnak, a gazdasagi tarsasag kotelesagdhdejartat kdvet hatvan napon belll
elhatarozni mas gazdasagi tarsasagga valé atadadkuldagy rendelkeznie kell jogutod nélkili
megs#nésédl.

A Csoport azon lednyvallalatok esetében, amelyein Heleltek meg a fenti feltételeknek,
megcélozza a megfetetokehelyzet helyredllitasat, illetve a konszolidadidgad! tortérs kikerulést.

(f) Toéke kockézat kezelése

A Csoport sajat dkéjét a jegyzettdke és a felhalmozott eredmény értéke alkotja. ApBeO
alaptkéje (jegyzettdkéje) azonos tagsagi jogokat biztosito torzsrésmidmsl all. A felhalmozott
eredményt a Csoport eredménytartalékanakdszadki eredményének dsszege képezi.

A Csoport ékeszerkezetét (az anya vallalati részvényesekéesajat dke - idegendke arany) az
alabbi tablazat mutatja:

Megnevezés 2013 2012
Kls6 tulajdonosok részesedése 780 641 55 828
Hosszu lejéaratu kotelezettségek 4 420 605 363 252
Rovid lejaratu kotelezettségek 6 522 965 686 131
Kotelezettségek 11724211 1105 211
Anyavallalati részvényekre juto sajéke 10 216 292 2 644 472
Tokeattételi arany (eladésodottsag) 87% 239%

37. FUGGO KOVETELESEK ES FUGG O KOTELEZETTSEGEK
Kezességvallalas
Az Anya kezességet véllat a lednya hitelei utan.
Egyéb fluggd kotelezettségek (garanciak)
Peres lgyek

A fordulénapon a Csoport folyamatban déwperes ulgyei a jogi teljességi nyilatkozatban
megtalalhatok:
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38. MERLEGFORDULONAP UTANI ESEMENYEK

Jelenésebb esemény nem volt.

39. KAPCSOLT FELEK

Az lgazgatotanaccsal kapcsolatos tgyletek
Az lgazgatGtanacs tagjai a kovetégattatasokban részestultek:

Megnevezés 2013. 2012.
Rovid tavu juttatasok (tiszteletdij, prémium) 0 0
Osszesen 0 0

A Csoport és az lgazgatétanacs kdzott mas lgyhattigént.

lgazgatétanacs tagjainak adott kdlcsonok egyenlege:

Megnevezés 2013. 2012.
lgazgatétanacs tagjainak adott kélcson 0
Igazgatotanacs tagjainak adott kélcson kamata 0

Az egyéb Ugyleteket a fuggetlen felek kozo6tt alkaott piaci arak alapulvételével kototték.

40. EGY RESZVENYRE JUTO EREDMENY

2013. 2012.
Az Anyavallalati részvényesekre jutd eredmény 1289410 -1441 732
Részvény darabszam* 237 592 952 91 766 799
Egy részvényre jutd eredmény (Ft) 5 -16
Higitott egy részvényre jutd eredmény (Ft) 5 -16
Egy részvényre jutd eredmény folyamatos tevékeriydégt) 5 -16
Higitott egy részvényre juté eredmény folyamategkenységbl (Ft) 5 -16
Egy részvényre jutd eredmény meigsztevékenysedi 0 0
Higitott egy részvényre jutd eredmény mdgagzevékenységh 0 0

*A 2013. évi részvény darabszam 4 hoénapra 91 7664t 8 hoénapra 315910 361 db
csokkentve a Wasmler SE altal birtokolt OPIMUS wéswekkel 5404 333 db és ezek a
sulyozott atlaga.
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2.SZ. MELLEKLET: RESZVENYSTRUKTURA, TULAJDONOSI KOR

Az OPIMUS GROUP Nyrt. alapkéjét 2014.04.30. napjan 315.910.361 db, egyerike kit
névérték torzsrészvény alkotja. A torzsrészvények demadizdia formaban Iéteznek, és a
Budapesti Ertékizsde ,B” kategorias részvényei kozott vannak jeggelrU0000110226
ISIN-azonosité alatt. A részvény megnevezése 2@LGusztus 5-i hatallyal OPIMUS
torzsrészveny. Megjeldlése: OPIM

OPIM

S BET
STANDARD
KATEGORIA

A részvénystruktara 2013. évi alakuldsaval kaptsslaeseményeket az aldbbiakban
foglaljuk 6ssze:

A 2013. aprilis 29-én elhatarozott alélpt-emelést a cégjegyzékbe éarosi Torvényszék
Cégbirésaga Cg. 01-10-042533/288. szamu végzédmjehyezte. Az alafike-emelés
folytdn a Tarsasagunk alégejét kitewy 91.766.799 db torzsrészvény 315.910.361 db
torzsrészvenyre emelkedett.

Az alaptke-emelés soran kibocsatott részvényeasdei bevezetéséhez készitett Kibocsatasi
Tajékoztatd engedélyezése iranti Magyar Nemzeti kBabtti elhizédd eljarasra
figyelemmel Tarsasdgunk 2014. februar 21. napj&RERER Zrt. ebtt keletkeztette az
alaptke-emelés soran kibocsatott 224.143.562 db torzseégt — ideiglenesen, eltétSIN
koddal - annak érdekében, hogy az érintett résagaky részvényesi jogaikat gyakorolni
tudjak és a kibocsatasi tajekoztato jovahagyasétisén a 6zsdei bevezetést haladéktalanul
kezdeményezni lehessen.

A Kibocsatasi Tajékoztatd 2014. aprilis 2-an keligtar Nemzeti Bank hatarozattal todén
jovahagyasat kovéen 2014. aprilis 15. napjaval az als-emelés soran kibocsatott
részvények Budapesti Ertéksdére tortéh bevezetéseére sor kerdlt.

RS2. A sajat tulajdonban 1évo részvények mennyiségének (db) alakulasa a
bevezetett sorozatra vonatkozéan:

A Téarsasag nem rendelkezik sajat tulajdonba#ti tégzvényekkel. A kdzkézhanyad mértéke
67,87%.
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RS3. Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa
(idészak végi adatok alapjan)

A Tarsasdg 5% feletti részesedéssel rendélkezszvényesei a jelentés lezarasnak
idépontjaban a bejelentések alapjan a megkeletkezéstdbzsdére bevezetett részvényekre

vetitve:
Név Letétkezeld Mennyiség (db) Részesedés (%)
BUDA-CASH Broékerhaz Zrt. nem 21.233.432 6,72
HIDASHAT 51 Kft. nem 18.272.366 5,78
CZ-FEM Kft. nem 62.000.000 19,63
RS4. Vezet6o allasu  tisztségviselok, stratégiai  alkalmazottak
részvénytulajdona
A Téarsasag vezétallasu tisztségviséit, stratégiai alkalmazottait az alabbi tablazatatja
be:
Jelle Név Beosztas Megbizas kezdete | Megbizas vége Sajat r(?szvény
g tulajdon
ITT | Hudek Csaba elnék 2013.06.11. 2018.06.11.
SP Hudek Csaba altalanos vezérigazgatd 2011.08.23.
ITT | Bunkoczi Lasz16 tag 2013.06.11. 2018.06.11
ITT | Végh Laszl6 tag 2013.06.11. 2018.06.11
ITT | Mészdros Jozsef tag 2013.06.11. 2018.06.11
ITT | Spanyol Jézsef tag 2013.06.11. 2018.06.11
SP Lang Zoltan fékonyvel6 2007.10.01. 7000

Osszesen: 7.000 db
ITT: igazgatétanacs tagja
SP: stratégiai alkalmazott
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3.SZ. MELLEKLET: SZERVEZETI, MUKODESI ADATOK

Altalanos cégadatok
A tarsasag cégneve: OPIMUS GROUP Nyilvanosan tkddé Részvénytarsasag
A tarsasag roviditett cégneve: OPIMUS GROUP Nyrt.
A Téarsasag cégjegyzékszama Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga Cg. 01-10-042533, Magyzag
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

(36-1) 433-07-00

(36-1) 433-07-03

info@opimus.com

A tarsasag cime:
Telefon:

Telefax:

A tarsasag e-mail cime:

internet
WWW.opimus.com

7.897.759.025,- Ft
2013. janius 11.

A tarsasag bejegyzett
elérhetésége:

A tarsasag alaptkéje:
A hatdlyos alapszabaly kelte

mikodésének
hatarozatlan

A Tarsasag

idétartama:
A Tarsasag lzleti éve a naptari évvel egyézamely minden év januar gétdecember 31-ig tart
A Tarsasag tevékenysége: Fétevékenység: 6420’08 Vagyonkezelés (holding)

Az lgazgatoétanacs tagjai: Hudek Csaba

Bunkoczi Laszl6
Végh Laszlo
Mészaros Jozsef
Spanyol Jézsef

A Tarsasag 2013. évben tartott kozgyiilése hatarozatainak 6sszefoglalasa:

Szama

Targy, rovid tartalom

1/2013. (04.30.)

Konyvvizsgal6 megvalasztasa, dijazasinak meghatarozasa

2/2013. (04.30.)

2012. évi beszamol6 elfogadasa

3/2013. (04.30.)

2012. évi konszolidalt beszamol6 elfogadasa

4/2013.(04.30)

2012. évi Eves Jelentés elfogadasa

5/2013. (04.30.)

FelelGs Tarsasagiranyitasi Jelentés elfogadasa

6/2013. (04.30.)

Alapszabaly médositasa

7/2013. (04.30.)

Igazgatétanacs munkajanak értékelése

8/2013. (06.11.)

A tarsasag cégnév-maddositasanak és ezzel osszefliggésben az Alapszabaly médositasanak elfogadasa

9/2013.(06.11)

A tarsasag ligyvezetési formajanak megvaltoztatasara iranyul6 javaslat elutasitasa

10/2013. (06.11.)

Az Alapszabalyban 1év6 allokacids szabalyok médositasa

11/2013. (06.11)

Igazgatotandcsi tag megvalasztasa (Hudek Csaba)

12/2013. (06.11)

Igazgatoétanacsi tag megvalasztasa (Végh Laszld)

13/2013. (06.11.)

Igazgatétanacsi tag megvalasztasa (Bunkoczi Laszl6)

14/2013. (06.11)

Igazgatétanacsi tag megvalasztasa (Mészaros J6zsef)

15/2013. (06.11.)

Igazgatétanacsi tag megvalasztasa (Spanyol 6zsef)

16/2013. (06.11)

Audit Bizottsag tagjanak megvalasztasa (Bunkoczi Laszl6)

17/2013. (06.11.)

Audit Bizottsag tagjanak megvalasztasa (Mészaros J6zsef)

18/2013. (06.11.)

Audit Bizottsag tagjanak megvalasztasa (Spanyol J6zsef)
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W4

Az id6szakban kozzétett tajékoztatasok:

Megjelenés Targy

2013.01.02. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2013.01.28. T4jékoztatas a Sanopharma Kft.-vel kapcsolatos valtozasokrol
2013.02.01. Tajékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2013.03.01. Tajékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2013.03.20. Kozgy(ilési meghivo

2013.03.20. Javadalmazasi nyilatkozat

2013.03.21. Tajékoztatas a MUSOR-HANG Zrt. és az EURO GENERAL Zrt. kozgy(ilésérsl
2013.03.29. Kozgy(ilési elGterjesztések

2013.04.02. T4jékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2013.04.18. A PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt. kozgytiléssel kapcsolatos tajékoztatasa
2013.04.29. A PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt. tajékoztatasa alapt6ke-emelésrdl
2013.04.29. A PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt. kiegészit6 tajékoztatasa részvényeseknek
2013.04.30. Eves Jelentés

2013.04.30. Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentés

2013.04.30. Kozgy(ilési Hatarozatok

2013.05.02. Tajékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2013.05.06. Rendkiviili kozgytilési meghivo

2013.05.08. Tajékoztatas stratégiai alkalmazottat érinté valtozasrol

2013.05.15. T4jékoztatas els6bbségi joggyakorlas eredményérdl

2013.05.15. Rendkiviili kozgytilési elGterjesztések

2013.05.21. 1d6kozi vezetdségi beszamold

2013.05.21. T4jékoztatas vezetd tisztségvisel6k lemondasarol

2013.05.23. Tajékoztatas tulajdonosi bejelentésrol

2013.05.23. Téjékoztatas vezetd tisztségvisel6t érintd valtozasrol

2013.05.29. Téjékoztatas alaptGke-emeléshez kapcsol6do igazgatétanacsi hatarozatrol
2013.05.30. Osszefoglal6 jelentés

2013.05.31. A PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt. hatalyos Alapszabalya

2013.05.31. Téjékoztatas az alapt6ke-emeléshez kapcsoléd6 konyvvizsgaldi értékelésrdl
2013.06.03. Téjékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamaroél
2013.06.05. A PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt. rendkiviili kozgytiléssel kapcsolatos tajékoztatasa
2013.06.06. Tajékoztatas a MUSOR-HANG Zrt.-vel kapcsolatban

2013.06.11. Rendkiviili kézgytilési hatarozatok

2013.06.11. Tajékoztatas a Tarsasag vezetd tisztségvisel6irdl

2013.06.21. Tajékoztatas az alaptéke-emelés cégjegyzékbe torténd bejegyzésérsl
2013.06.21. A Tarsasag hatalyos Alapszabalya

2013.07.01. T4ajékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2013.07.16. Tajékoztatas a Tarsasagnal tortént valtozasok cégbejegyzésérsl
2013.07.16. Az OPIMUS GROUP Nyrt. hat4lyos Alapszabalya

2013.07.23. T4ajékoztatds a Sanopharma Kft.-vel kapcsolatban

2013.07.31. T4jékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2013.08.05. Tajékoztatas a tézsdei megjelenéssel kapcsolatos valtozasokrol
2013.08.26. Tajékoztatas a Tarsasagot érint6 eseményrdl

2013.08.30. Féléves Jelentés

2013.09.02. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarél
2013.09.13. T4ajékoztatas lizletrész értékesitésérol

2013.09.27. Téjékoztatas tulajdonosi bejelentésrdl

2013.10.01. T4jékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2013.11.04. T4ajékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2013.11.18. Tajékoztatas az OPIMA Kft.-vel kapcsolatban

2013.11.19. 1d6kozi vezetdségi beszamold

2013.11.26. Téjékoztatas a GR Group Kft.-vel kapcsolatban

2013.12.02. Téjékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamaroél
2014.01.06 Téjékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamaroél
2014.02.03 Téjékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamaroél

£
A\ 4
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2014.02.21. Téjékoztatas részvény-keletkeztetésrol

2014.02.28. Téjékoztatas részesedések és szavazati jogok valtozasarol
2014.02.28. Tulajdonosi bejelentések

2014.03.03. Téjékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamaroél
2014.03.28. Kozgytilési meghivd

2014.03.28. Javadalmazasi nyilatkozat

2014.04.01. Téjékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamaroél
2014.04.03. Tézsdei Tajékoztatd

2014.04.03. Kiegészit6 informacié a T6zsdei Tajékoztatohoz

2014.04.07. Kozgytilési el6terjesztések

2014.04.08. Figyelemfelkeltés a Tézsdei Tajékoztatd kozzétételéhez
2014.04.15. Tulajdonosi bejelentés

2014.04.23. Tulajdonosi bejelentés

2014.04.24. Az OPIMUS GROUP Nyrt. Kozgytiléssel kapcsolatos tajékoztatasa
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