ENEFI

Az

ENEFI

Energiahatékonysagi Nyrt.

2014. els6é negyedéves jelentése

2014.03.31

Ko6zzététel: 2014. 05. 09.



Az ENEFI Energiahatékonysdagi Nyrt. az aldbbiakban mutatja be 2014. év elsé negyedéves pénziigyi
eredményeit.

A jelentés a Tarsasag és az altala konszolidalt cégek nem auditdlt pénziigyi adataira tdmaszkodva
mutatja be targyiddszaki miik6dését.

A budapesti székhelyld ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. huszonnyolc, Magyarorszagon,
Lengyelorszdgban és Romanidban mi{ikodd vallalkozasbdl allé cégesoport, melynek tagvallalatai 6
tevékenységként hétermeléssel és szolgaltatassal, kapcsolédd tevékenységként pedig elektromos

Pl

energia elGallitasaval, illetve ezek kereskedelmével foglalkoznak az emlitett harom orszag egyes, jol
koriilhatarolhato foldrajzi teriiletein. A Csoport egyes vallalatai emellett magyarorszagi projektekben

///// s

kozvildgitasi rendszerek korszerdsitésével és lizemeltetésével is foglalkoznak.

A Tarsasag felhivja a figyelmet arra, hogy nyilvdnos t6zsdei tdrsasagként, valamennyi, ENEFI-vel
kapcsolatos jelentés eseményt kozlemény formaban nyilvanossdgra hoz, mely megtaldlhaté
honlapjan (www.e-star.hu, www.enefi.hu), illetéleg a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. (www.bet.hu)
valamint az MNB altal Gzemeltetett honlapon is (www.kozzetetelek.hu).

1. Mérleg

Konszolidalt mérleg - Eszk6z6k 2014.03.31 2013.12.31

Targyi eszkdzok 17 890 723 18 440 763
Immaterialis javak 5441 022 6 309 065
Befektetések tarsult vallalkozasban 896 091 860 907
Befektetések egyéb tarsasagban 9540 9598
Pénzlgyi eszkdzok 4 362 298 4 438 889
Egyéb hosszu lejaratu kdvetelések 17 295 1596
Halasztott adé eszk6zok 1255 319 1257 568
Készletek 2270 349 2528 838
Vevok 4116 434 3534 523
Egyéb rovid lejaratu kovetelés 1614 393 1617 113
Elhatarolasok 576 902 931 306
Ertékpapirok 943 0
Pénz és pénz egyenértékesek 2401 641 1168 535
Eszk6zOk 6sszesen 40 852 950 41 098 701

Konszolidalt mérleg - Téke és forrasok 2014.03.31  2013.12.31

Jegyzett téke 1775293 1775293
Tartalékok 64 845195 64 819 306
Sajat részvények -29 074 466  -29 074 466



Eredménytartalék -21 188 614  -22 639 390

A tarsasag részvényeseire juté toke 16 357 409 14 880 743
Nem ellen6rzd részesedések 1773718 1624 328
Hitelek és egyéb hosszu lejaratu pénzigyi kotelezettségek 7 490 980 7 343 419
Céltartalék 1390 066 1405937
Halsztott adé kotelezettség 89 946 71 547
Halasztott bevételek 3185934 3272437
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 1281228 795 429
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 13438154 12 888 769
Szallitéi kételezettség 3306 127 4345 799
Hitelek 1421199 1395493
Céltartalék (rovid) 948 900 1049 490
Passziv elhatarolasok 869 608 1198 791

Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 2 737 835 3715 288

Rovid lejaratu kotelezettség 6sszesen 9283669 11 704 861

Kotelezettségek 6sszesen 22721823 24593 630
Toke és forrasok 6sszesen 40 852 950 41 098 701

2. Eredmény-kimutatas

2014.01.01.- 2013.01.01.-
2014.03.31. 2013.03.31.

modositott

Folytat6do tevékenységek

Arbevétel 5800793 11216 504
Kozvetlen koltségek -3 067 817 -6 805 104
Brutté eredmény 2732976 4 411 400
Személyi jellegl raforditasok -746 456 -933 496
lgénybevett szolgaltatasok -330 298 -568 773
Egyéb bevételek/ raforditasok (-) 750 924 -1718
Ertékcsokkenés -485 666 -699 701
Pénzugyi miveletek egyéb raforditasa (bevétele) -15 462 -341 915
Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl 40 052 0

Adozas el6tti eredmén 1946 070 1865 797

Jovedelemado -347 198 -424 709

1598 872 1441 088

Megsziint tevékenységek

Targyévi eredmény megszlint tevékenységbdl 0 53 528
Targyévi eredmén 1598 872 1494 616
Anyavallalati részvényesek részesedése az eredménybdl 1450776 1178 004
Kilsé tulajdonosok részesedése az eredménybdl 148 095 316612

Egyéb atfogo jovedelem



Kulfoldi tevékenységek devizaatszamitasakor felmerilt arfolyam-kilonbozetek 25890

627 338

627 338

Id6szaki egyéb atfogo jovedelem dsszesen 25890
Idészaki 6sszes atfogo jovedelem 1624 762
Anyavallalati részvényesek részesedése 1476 667
Kuls6 tulajdonosok részesedése 148 095

Egy részvényre juté eredmény (EUR

Folytatédo és megsziint tevékenységekbdl

Alap egy részvényre juté eredmény 0,07
Higitott egy részvényre juté eredmény 0,07

Folytatédo tevékenységekbdl
Alap egy részvényre juté eredmény 0,07
Higitott egy részvényre juté eredmény 0,07

2121 954

2090 988
30970

0,57
0,57

0,55
0,55



3. Tarsasag tulajdonosaira jutd sajat téke

Egyenleg 2013. januar 1.

Targyévi eredmény

Targyévi egyéb atfogé eredmény

Devizaatszamitaskor felmerdlt arfolyam kilénbozet

Targyévi atfogé eredmény
Tékeemelés azsidval

Ertékesitett leanyvallalatokkal kapcsolatos nem ellenérzé
részesedések kivezetése

Fizetett osztalék a nem ellenérzé részesedések részére

Csddeljaras soran keletkezett sajat részvények

Tékeinstrumentumban teljesitett munkavallaléi juttatasok

Egyenleg 2013. december 31.
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Targyévi eredmény

Targyévi egyéb atfogé eredmény

Devizaatszamitaskor felmerilt arfolyam kilénbozet

Egyenleg 2014. marcius 31.
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4. Cash Flow

2014 Q1 2013 Q1
Miikodési cash flow

Targyévi eredmény folytatddé tevékenységbdl 1946 070 1865 797
Targyévi eredmény megszing tevékenységbdl 0 53 528
Eredmény terhére elszamolt jovedelemadoé -347 198 -424 709
Ertékcsokkenés 485 666 734112
Ertékvesztés visszairas -651 466 0
Atvaltasi kiildnbozet 641701 565 503
Céltartalékok valtozasa -116 461 -1178 761
Halasztott add eszkdzok és kotelezettségek valtozasa 20 648 1523
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettség valtozasa 485799 479100
Halasztott bevétel valtozasa -86 503 -70 765
Korrigalt targyévi eredmény: 2 378 256 2025 328

Miikodé6toke valtozasai

Pénzigyi eszk6zok valtozasa 231 291 0
Vevo és egyéb kovetelések valtozasa 56 576 -376 249
Elhatarolasok valtozasa 25 221 -468 738
Készletek valtozasa 915175 2348 017
Szallitdk és egyéb kotelezettségek valtozasa -2017 123 -2 036 926

Miikodési tevékenységbdl szarmazo pénzaramlas:

Befektetési tevékenységbol szarmazoé cash flow

Ingatlanok, gépek, berendezések beszerzésével
kapcsolatos kifizetések 17 720 -19 547

Pénzigyi eszk6zokhdz kapcsolodo kifizetések (Uj szerzédések) -154 700 0

Befektetési tevékenységbol szarmazo cash flow -172 420

Pénziigyi muveletekbdél szarmazoé cash flow

Hitelek valtozasai (felvétel-visszafizetés) -182 926 -3239185
Ertékpapirok értékesitése -943 -39 416
Pénziigyi muveletekbdél szarmazoé cash flow -183 869 -3 278 601
Pénz és pénz egyenértékes nettd valtozasa 1233 106 -1 806716
Pénz és pénz egyenértékes a pénziigyi év elején 1168 535 3 856 209

Pénz és pénz egyenértékes a pénziigyi év végén 2 049 493

5. Kibocsatdi nyilatkozat

777

Kibocsato nyilatkozik arrdl, hogy a 2013 negyedik negyedéves id6szakardl az IFRS elGirdsai alapjan és
legjobb tudasanak megfelelen elkészitett 6sszevont (konszolidalt) beszamold valds és megbizhato
képet ad a kibocsatd és a konszoliddciéba bevont vallalkozdsok eszkozeirél, kotelezettségeirdl,
pénzligyi helyzetérdl, valamint az eredmény-kimutatasrol.

Budapest, 2014. 05. 09.

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
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ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
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2014. els6 negyedéves jelentéséhez
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Jelentés célja:

Az jelentés célja, hogy a negyedéves jelentés adatainak értékelésével Ggy mutassa be az ENEFI
Energiahatékonysagi Nyrt. (tovabbiakban: ,Tarsasag” vagy ,Véllalkozé” vagy ,LENEFI” vagy
,Kibocsatd” vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetét, az lizletmenetet, a vdllalkozo tevékenysége sordn
felmerilé f6bb kockazatokkal és bizonytalansagokkal egyitt, hogy ezekrdl - a multbeli tény- és a
varhaté jov6beni adatok alapjan - a tényleges korilményeknek megfelel6, megbizhatd és valds képet
adjon.

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. anyavallalatra vonatkozé informacidk:

A Tarsasagra vonatkozé alapinformaciok

Cégnév: ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
A tdrsasdg angol neve: ENEFI Energy Efficiency Plc.
Székhely: 1134 Budapest, Klapka utca 11.
Fioktelepe: 8413 Eplény, Veszprémi u. 66. A. ép.
Addszam: 13719069-2-41
Székhely orszaga: Magyarorszag
Telefonszam: 06-1- 279-3550
Fax: 06-1- 279-3551
Irdnyado jog: magyar
T6zsdei bevezetés: Budapesti Ertéktézsde
Varsoi Ertékt6zsde
M(ikodési forma: nyilvanosan m(ikodé részvénytdrsasag

Tarsasag jogelddjei, cégformajaban bekovetkezett valtozasok
A Tarsasag korlatolt felel6sségli tarsasagként jott [étre, majd zartkorlien mikods részvénytarsasagga
és ezt kovetben nyilvdnosan mikods részvénytdrsasaggd alakult at az aldbbiak szerint:

Regiondlis Fejlesztési Vallalat Korldtolt Felel6sségli Tdarsasdg

Alakulds datuma: 2000.05.17.
Bejegyzés datuma: 2000.06.29.
Megsz(inés datuma: 2006.06.12.

Regiondlis Fejlesztési Vallalat zdrtkériien miikédé Részvénytdrsasdg
Bejegyzés datuma: 2006.06.12.

RFV Regiondlis Fejlesztési, Beruhdzo, Termeld és Szolgdltato Nyilvanosan Miikédd Részvénytdrsasdg
Valtozas id6pontja: 2007.03.12.

A részvények Budapesti értékt&zsdére torténd bevezetésére 2007. majus 29-én keriilt sor.

E-STAR Alternativ Energiaszolgdltatd Nyrt.

Valtozas id6pontja: 2011.02.17.
Bejegyzés kelte: 2011.03.04.

ENEFI Energiahatékonysdgi Nyrt.

Valtozas id6pontja: 2013.12.09.
Bejegyzés kelte: 2013.12.17.

8



A Tarsasag alaptdkéje
A Tarsasag jelenlegi alaptkéje 525.314.450,- Ft azaz 6tszazhuszonotmillio-hdromszaztizennégyezer-
négyszazotven forint, amely teljes egészében készpénzbél all.

A Tarsasag részvényei
Az alapt6ke 52.531.445 db 10,- Ft névérték(i névre sz6l6, dematerializalt, szabalyozott piacra
bevezetett torzsrészvénybdl All.

A Tarsasag miikodésének id6tartama
A Tarsasag hatarozatlan id6tartamra alakult.



Konszolidalasba bevont tarsasagokra vonatkozd informacidk:

Az ENEFI Energiahatékonysdagi Nyrt. konszolidacids kérébe a kovetkezd lednyvallalatok tartoznak:

ENEFI

1 Energiahatékonysagi Magyarorszag 525 314 450 HUF - -
Nyrt.

2 E-STAR ESCO Kft. Magyarorszag 3 000 000 HUF 100% 100%

3 E-STAR Geotherm Kft. Magyarorszag 3 000 000 HUF 100% 100%

4 E-STAR Management Zrt. | Magyarorszag 5 000 000 HUF 100% 100%
E-STAR Tavhéfejlesztési

5 " VNOTENIeSZEST | Magyarorszag 1,000 000 HUF 100% 100%
Veszprém Megyei F(ités-

6 és Melegviz-szolgaltaté | Magyarorszag 510 000 HUF 49% 50%
Non-Profit Kft.
RFV Jozsefva

7 ozselvaros Magyarorszag 3000 000 HUF 49% 70%
Szolgaltatd Kft.
Fejér Megyei

8 Energiaszolgaltato Magyarorszag 510 000 HUF 49% 51%
Nonprofit Kft.

9 RFV Slovak s.r.o. Szlovakia 200 000 SKK 100% 100%
E-STAR Polska Spétka

10 Lengyelorszag 31965 600 PLN 100% 100%
Zo.o.

0, 0,
" E-STAR Management Lenevelorerd 5250500 PLN 100% 100%
YA

Polska Spoétka z o. o. gy &
E-STAR

12 Elektrocieplownia Mielec | Lengyelorszag 9994 000 PLN 85.37% 85.37%
Spétka z o. o.
EC-Energetyka Spotka

13 Lengyelorszag 300 000 PLN 51.66% 51.66%
Zo.o.

14 Termoenergy SRL Romania 6 960 RON 99.50% 99.50%
E-STAR Centrul de

15 ) . Romania 525410 RON 100% 100%
Dezvoltare Regionala SRL

16 Romania 40 000 RON 51% 51%

E-STAR ZA Distriterm
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SRL

E-STAR Energy

17 . Romania 90 000 RON 99.99% 99.99%
Generation SA
E-STAR Mures Ener

18 o2 ! &Y Romania 90 000 RON 99.99% 99.99%
E-STAR Alternative .

19 Energy SA Romania 90 000 RON 99.99% 99.99%

y

E-STAR Heat Energy SA

20 2013. januar-tél SC Romania 90 000 RON 99.99% 99.99%
Faapritek sa
E-STAR CL Distriterm L.

21 SRL* Romania 200 RON 100% 100%
E-STAR Investment
Management SRL® 2013. o

22 A o Roménia 15 000 RON 99.93% 99.93%
januar-tdl felszamolas
alatt

23 EETEK Limited Ciprus 1 000 000 EUR 100% 100%
E-STAR Kockazati
T6kealap-kezel§

24 L p ’ e Magyarorszag 5.000.000 HUF 100% 100%
Zartkorlien Mikodé
Részvénytarsasag
E-Star Reorganizacié-01

25 ” ganizad Magyarorszag 500.000 HUF 100% 100%

26 E-Star Transzfer-02 Kft. | Magyarorszag 500.000 HUF 100% 100%
E-Star Debt-Equity-03

27 " auity Magyarorszag 500.000 HUF 100% 100%
E-Star Capital-Share-04

28 ar-apitai-share Magyarorszdg 500.000 HUF 100% 100%

Kft.

'2012. november 12-t6| cs6deljaras alatt, majd 2013 aprilisaban elrendelte a birésag a felszamolasat
22013. februar 14-t6l csédeljaras alatt all

% korabbi nevén E-STAR Heat Energy SA

‘a végelszamolasardl a dontés megsziiletett, azonban a birésag a végelszamolast még nem rendelte el
®2013. januar 22-t6l csédeljaras alatt, majd 2013 marcius 21-én elrendelte a birésag a felszamolasat
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1. Uzletmenet iizleti kdrnyezete, fejlédése, Tarsasig teljesitménye, illetve helyzetének
atfogo elemazése:

A Kibocsatd rovid torténete

A Tdrsasag jogelddjét Regionalis Fejlesztési Kft. néven négy magyar maganszemély alapitotta 2000-
ben. Az alapitok egy ESCO tipusu (Energy Service Co., azaz energetikai megtakaritassal foglalkozd)
céget kivantak létrehozni. Kezdetben a Tarsasag egyik f6 tevékenysége a maig jelentds arbevételt
biztositd koltséghatékony villamos energiaszolgaltatds volt. A Tarsasdg folyamatos tandcsadast
biztositott Gigyfelei szdmdra arra vonatkozdan, hogy azok a teriiletileg illetékes dramszolgaltatotdl a
szamukra legkedvez6bb tarifacsomagot tudjdk kivalasztani. A szolgdltatds keretében az dramot a
Tarsasag vasarolta meg, majd a kordbbinal kedvez6bb aron adta tovabb lgyfeleinek. A megtakaritott
koltségtomegen az lgyfél és a Tarsasag osztozott a kettdjik kdzott [étrejott hosszu tavu szerz6dés
alapjan. 2008. janudr 1-t6l azonban megnyilt a szabad dram piac, ami azt jelenti, hogy a gazdasag
szerepl6i szabadon valaszthatjdk meg aramszolgdltatéjukat, és egyedileg hatarozhatjdk meg a
szolgdltatds kondicidit. A Tarsasag is alkalmazkodik a megvaltozott koriilményekhez, és tdbb
arampiaci kereskedG@vel targyal, partnereit 0sszefogva, egylittesen |ép fel, hogy a lehet6 legjobb
feltételeket tudja elérni. A Tarsasag masik f6 tevékenysége az alapitastdl kezdédden a kozvilagitas
fényaram-szabalyozasa volt. Ezutdn 2004-t6l a Tarsasag a flitéskorszerUsitést és hGszolgdltatast, mint
Uzletagat is felvette a termékpalettdjara. A Tarsasag lgyfeleinek jelentds része dnkormdnyzat és
Onkormanyzati intézmény, de taldlhatd az lgyfelek kozott allami intézmény, egyhdzi intézmény,
tarsashazak és magdnvallalkozasok is. A Tarsasag 2006. junius 12. napjan alakult at zartkorlen
m(ikod6 részvénytdrsasaggd, majd 2007. marcius 12-én a Cégbirdsag bejegyezte a ,zartkorlen
m(ikod6é részvénytdrsasdg” tarsasagi forma ,nyilvdnosan mikodd részvénytdrsasdg” tarsasagi
formara valtozasat. A Tarsasag részvényeinek Budapesti Ertéktézsdére torténd bevezetésére 2007.
majus 29-én keriilt sor. A Tarsasdg részvényei 2011.03.22-én bevezetésre keriiltek a Varsoi
Ertékt6zsdére.

A Tarsasag uzleti kérnyezete

A budapesti székhelyl Cégcsoport Magyarorszagon, Lengyelorszagban és Romanidban miikoddé
vallalkozasbdél all, melynek tagvallalatai f6 tevékenységként hétermeléssel és szolgdltatdssal,
kapcsolddd tevékenységként pedig elektromos energia elGallitasaval, illetve ezek kereskedelmével
foglalkoznak az emlitett harom orszag egyes, jol korllhatarolhaté foldrajzi teriiletein. A Csoport

,,,,,

Uzemeltetésével is foglalkoznak.

Uzleti tevékenység bemutatasa tevékenységi kérénként
Tarsasag arbevétele az aldbbi f6bb tevékenységekbdl szarmazik:
— Kozvildgitas szolgdltatas;
— Hészolgaltatas

Kozvilagitas fényaram-szabalyozasa, Ejszakai fényaram-szabalyozas

A fogalom a kozteriletek megvildgitasanak a tényleges sziikséglethez torténd hozzdigazitasat takarja,
azaz csak a forgalom altal indokoltta tett fénnyel torténjen a vilagitds. Ugyanez technikai
megvaldsitasban a fényforrdsokra jutd fesziiltség el6re programozott szabdlyozdasat jelenti, amelynek
kovetkeztében a fényforrasok teljesitménye és fogyasztdsa csokken, élettartamuk viszont jelent&sen
nd. A fesziiltség csokkentése miatt csokken az energiafelhasznalas.

A kinalt szolgaltatas
A Tarsasag ingyenes felmérést kovetben olyan megoldast kindl tgyfeleinek, melynek keretében sajat
beruhdzadsban, az lgyfél sajat forrdsai bevondsa nélkiil megvalésitja a kozvilagitds fényaram-

12



szabdlyozasat. A Tarsasag helyi sziikségletnek megfelel6 kapacitasu fesziiltségszabdlyzékat épit be
trafdkorzetenként, amelyek szabdlyozzdk a kozvildgitdshoz szikséges fesziiltséget. A
fesziiltségszabdlyzdkat a Tarsasdg altaldban helyi alvallalkozdkkal telepitteti, a beépitett eszkdzok a
Tarsasag tulajdondban maradnak. A szerz6dés létrejottével a Tarsasag vasarolja az dramszolgaltatotol
a korabban nyujtott szolgdltatast — villamos dram, fogyasztok karbantartdasa — és sajat szolgaltatdsat
értékesiti az Ggyfélnek. A sajat maga altal beépitett berendezések karbantartdsat a Tarsasag végzi,
szintén alvéllalkozé bevondsaval. Az lgyfél idGszakonként (havonta) alap vagy szolgdltatasi dijat, és
ezen fellil fogyasztasaval ardanyos dijat fizet. Az elért koltségmegtakaritdsnak a beruhdzas
finanszirozdsdra forditott hanyadat meghaladd részén az lgyfél és a Tarsasag osztoznak. A
Tarsasagnak lehet&sége van arra, hogy az ligyfél részére tovabbértékesitett villamos energia arat a
mindenkori villamos energiaar-emelésekkel korrigdlja.

Hészolgaltatas flitéskorszerdsitéssel

Az 6nkormanyzatok, allami intézmények sokszor elavult flitési rendszerekkel, pazarléan oldjak meg
intézményeik flitését. Ezen tulmenden az elavult rendszerek fenntartasa egyre nehezebben, egyre
nagyobb karbantartasi koltségekkel oldhatd csak meg, a berendezések esetleges meghibdsodasa
jelentés — és nem tervezett — beruhdzdssal jarhat. A beruhazas a sz(ikds dnkormanyzati gazdalkodas
miatt esetleg csak hitelfelvétellel, a hitelfelvételi képesség tovabbi rontdsaval valésulhat meg. Az
Ugyfelek éplleteinek egyedi felmérését és az lgyfelekkel torténd elbzetes igényfelmérést kovetben a
Tarsasag ezen lzletagaban olyan ajanlati csomagot készit, amely javaslatot tartalmaz a h6szolgéltatds
hosszU tdvon, magasabb szinvonalon térténé megolddsahoz. Szerz6déskotést kdvetéen a Tarsasag
sajat beruhazasban, az Ugyfél sajat forrasai bevonasa nélkiil elvégzi a felmérés soran elkészitett,
hatastanulmdanyban vallalt, energetikai korszer(sitést, majd a korszer( energetikai rendszeren végzi
hosszu tavon (10-25 éven keresztiil) a hdszolgéltatast, mely magaban foglalja az Gzemeltetési és
karbantartasi feladatok ellatdsat is. A korszer(sités egyedi igényektél fliggben magdban foglalhatja a
kazancserét, a hG felhasznalas szabalyozhatéva, és mérhet6vé alakitasat (flitési rendszerek
tobbkorossé alakitdsa, termoszatok felszerelése, hdszivattyu beépitése stb.). A Tarsasag a
hdszolgaltatas biztositasahoz szlikséges tovabbi tényezbket (pl.: kazanhaz bérlet, villamos energia, viz
stb.) részben az Ugyfelektsl szerzi be. A berendezéseket a Tarsasadg tobbnyire vilagcégek hazai
képviselGitdl (pl. kazanok esetében ezek a cégek jellemzéen a Viessmann, Buderus, Hoval stb.) szerzi
be, akik altaldban a kivitelezést is végzik. Az eszk6zok karbantartdsara a Tarsasag szintén hosszu tavu
szerz6dést kot egy-egy helyi alvallalkozdéval. A korszerUsités — azonos feltételek mellett — jelentds,
akar 40-50%-os energiakoltség megtakaritdst eredményez. A hdszolgaltatas biztositasa érdekében
Tarsasag dltaldban gaztlizelésli berendezéseket alkalmaz. Az eddigi kozvetlen ,gdzszolgaltaté —
onkormanyzat” kapcsolat helyett ,,gazszolgaltatd (gazkereskedd) — Tarsasag” viszonylatban Tarsasag
vasarolja a gazt és hG6t szolgdltat az lgyfelek részére. Az lgyfél — mikozben flitési rendszer
korszer(isodik — alacsonyabb koltség mellett veszi igénybe a hdészolgdltatdst. Az Ugyfél alap vagy
szolgdltatasi dijat, és ezen felll fogyasztasaval ardnyos, elére rogzitett képletnek megfeleld dijat fizet.
A Tarsasag a hGszolgdltatas egységarat a terileti kdzlizemi gazszolgaltaté altal kiszdmlazott gazarhoz
igazitja.

F6bb piacok
Az ENEFI foldrajzi hatékore

,,,,,,

konyhatechnoldgiai beruhazasokat, dontéen az 6nkormanyzati szféraban.

e A térségiinkben is megvaltozd gazdasagi és tdrsadalmi elvdrasok miatt egyre nagyobbd valt a
Tarasag dltal kindlt megoldasokra az igény, ami lehetévé tette a hazdnkban megerésods és
referencidkat szerz6 Tarsasag régids terjeszkedését is.

¢ Mivel térségiinkben az Onkormanyzatok még inkdbb alulfinanszirozottak, a koézintézmények
fitéstechnoldgidja még inkdbb elavult, igy jelentésebb megtakaritasok érhetéek el, ezért az ENEFI
figyelme 2010-t6l névekvé mértékben fordult a kdrnyez6 orszagok és elsésorban Romania felé, majd
2011-t6l Lengyelorszag felé.
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A teljes ENEFI cégcsoport tevékenységének foldrajzi megoszldsa a 2013. év eleji allapot szerint
Magyarorszag, Romania és Lengyelorszag teriletére terjed ki.

A csoport egészének legfontosabb szolgaltatasai (lizletagai)
A csoport egészének legfontosabb szolgaltatdsai (lizletagai) a kovetkezbk:

— hatékony hé- és tavh&szolgaltatds, fenntarthatd primer energiaforrasokra alapozva

— korszer( fesziiltségszabdlyozason alapuld energia hatékony kozvildgitdsi szolgaltatdsok

nyujtasa

— energiaellato és -atalakitd berendezések modernizacidja, és hatékonysdag kiaknazasa
A Tarsasag lzleti tevékenységeinek listdja az EETEK-cégcsoport akvizicidja révén az alabbi elsGdleges
Gzleti tevékenységek végzésével egésziilt ki:

— energiatermelés, - kereskedelem, valamint - disztribucié Lengyelorszagban.

A Tarsasag célja, stratégidja

A Tarsasag a 2012-es lizleti évben megkezdett konszolidacio lezardsat tervezi 2014. soran. A tovabbi
konszolidacié keretében adminisztrativ terheinek csokkentésére fékuszal annak érdekében, hogy a
m(ikodés racionalizdldsaval a kozponti koltségek tovdbb csdkkenhessenek. Ennek részeként
elsGsorban a bonyolult és tulzottan tagolt cégstruktura egyszer(sitését helyezi el6térbe 2014. sordn.
Cégcsoport szinten a magyar operacid egyszerUsitése 2014 soran a csoport egyes cégeinek
Osszeolvadasa altal valdsul meg.

A Tarsasag fébb erdforrasai

A Tarsasag allomanyi |étszdma az operdacid korabbi, drasztikus leéplilése eredményeként 10 fére
redukalddott. A létszdm a napi mikodés fenntartdsdhoz elegendd. A jelent6sen lecsokkentett
vallalati kozponttal valé m(ikddés egy befektetési alap szint(i operacidhoz hasonlithaté. Uj, nagy
projectek inditasa esetén létszambdvités lehet sziikséges, annak figyelembevételével, hogy egy adott
feladatot optimalisan alvallalkozdkkal végeztethetd el.

A cs6deljaras sikeres lezdrasa a Tdrsasdg piaci helyzetét stabilizalta. Kiils6 kotelezettség allomanya
Iényegében a napi mikodés soran bejovd szallitdi szamlakra csokkent.

A megmaradt lGgyfélkor fizetési hajlandésaga megfelel6. A Tarsasag az operacid finanszirozasat a
bevételeibsl fedezni tudja. Uj projectek inditdsa esetén kell6 koriltekintéssel, kockdzatok
mérlegelésével jar el.

Az Ugyfélkor (6nkormanyzatok és intézményeik) magukban hordozzdk a nem fizetés kockazatanak
lehet6ségét.

Pillanatnyilag a teljes magyarorszagi operacid banki finanszirozas igénybevétele nélkil torténik.
Amennyiben az Ujonnan inditott projectek t6keigénye meghaladja a rendelkezésre all6 forras
allomanyt a Tarsasagnak sziiksége lesz kiilsé finanszirozasra.

Kockazati tényezdk

A kockazati tényez8k részletes ismertetését a Tarsasag korabban kozzétett Osszevon Tajékoztatdja
(22. old. - 37. old.) tartalmazza, mely az alabbi helyen elérhet6:
http://bet.hu/newkibdata/115693892/T | koztat .pdf

A targyid6szakra vonatkozé 6sszefoglalé

Az ENEFI Csoport arbevételét els6sorban hé illetve kapcsolt villamos energia és hé termelése képezi.
A Tarsasag lengyelorszagi és romaniai operacidja emiatt rendkivili modon kitett az idgjaras
valtozasainak. A 2014-es lzleti év els6 negyedéve az atlagosnal joval melegebb id6vel telt. Ez a
hémérsékleti anomdlia nem példatlan, a mérések dta voltak ennél enyhébb id&szakok is, de a
statisztikdk alapjan mindenképpen rendkivil enyhének mondhaté. Magyarorszdgon a pozitiv
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anomalia datlagosan harom fokos volt, mig ugyanez az érték Lengyelorszdgban és Romanidban
megkozelitette a négy fokot.

A pozitiv h6mérsékleti anomdlia a Vallalatcsoport negyedéves teljesitményén szdmokban is
megmutatkozott. Atlagosan elmondhatd, hogy egy fok eltérés a kiilsé hémérsékletben, a flitési célu
hé fogyasztasban 5-7 %-os eltérést eredményez. Mig Lengyelorszagban az arbevétel 12 %-kal volt
alacsonyabb a vartnal, addig Romanidban 14 %-kal. Magyarorszagon az drbevétel 9 %-kal maradt el a
varakozasoktdl.

A Tarsasag az 6sszehasonlithatdsag kedvéért a 2013. juniusaban értékesitett EC Gorlice szdmaival
korrigdlt 2013. évi adatokat szerepeltetett bazis adatként.

Arbevétel soron a jelentésnek mondhaté csokkenés az EC Gorlice értékesitésén és az enyhe téli
periéduson tul annak is koszonhet6, hogy a 2012. tavaszan az ARP altal egy éves terminusra
felmondott lizingszerz6dés miatt a 2013. marciusdban megsziint Euro Energetyka tevékenység még
erdsitette a bazis adatokat.

A Villalatcsoport a szokasosnal joval enyhébb periddus ellenére gross margin és EBITDA szinten
megkozelitette az elvardsokat, mely alapvet6en a m(ikodési hatékonysag és a kovetelés kezelés
hatékonysaga novekedésének eredménye.

A Villalatcsoport f6 tevékenysége miatt az eredménytermeld képesség erls szezonalitdst mutat.
Mint azt kordbban mar kommunikalta Tarsasag, az éves eredmény kozel 70%-a a ciklikussag okan az
els6 negyedévben jelenik meg. A 2. negyedévben null szaldé korili eredményt, harmadik
negyedévben szerény veszteséget és a negyedik negyedévben Ujra nyereséges mikodést var a
management.

Fontos megjegyezni, hogy a Tarsasag korabbi likviditasi gondjaiban is szerepet jatszott az a tény, hogy
a Vallalatcsoport eladdsoddsa a kozpontban tortént, a profit a projektcégekben termel6dott, mig a
vallalatkozi pénzaramlds egyes esetekben akadalyokba (itk6zott. Ez a jelenség mar a multé. A
Tarsasag egyediil Lengyelorszagban rendelkezik hitellel, mely az ottani projekt(ek) készpénz termeld
képességére van méretezve és a projekt(ek) eszkozeire terhelve. Ezen kivil a Tarsasag magyar és
romaniai operacidja nem rendelkezik kiilsé forrdssal.

Altalanossagban elmondhatd, hogy minden projekt nyereséges EBITDA szinten és megall a sajat
laban, mindettdl fliggetlenll a sziikséges mértékig a projektcégek és az anyavallalat kozotti
pénzaramlds megoldott.

A Tdrsasag NAV felé fennallé részletfizetési kotelezettségének folyamatosan, a megdllapodasban Iévé
hatarid6kben eleget tesz. A mai nappal még fennalld kotelezettség 90 millié forint nagysagrendd,
mely 6sszeget meghaladd készpénzallomannyal rendelkezik az E-Star ESCO Kft.

Magyarorszag

A Tarsasdg magyarorszagi operacidjanak eredményességére a szokatlanul enyhe id6 nem volt
szamottev( hatassal.

2014. elsé negyedévében a Tarsasdg éves beszamoldjaban mar kozzétételre kerllt, valamint egyéb
kozzétételekben mar kommunikalt eseményeken kiviil egyéb lényeges esemény nem tortént.

A Térsasag a 2013. év végén akviralt harminc kis 6nkormanyzati projekt ellenértékét (cca. 100 millié
forintot) megfizette az eladdnak.
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Romania

A 2014-es év els6 negyedéves periddusa, az enyhe téli h6mérsékleti viszonyoknak kdszdénhetéen
negativan alakult a tervekhez képest. Az EBITDA szint(i elmaradds 546 eRon, a tervezett 1.257 eRon
helyett 711 eRont realizdlt a Tdrsasdg az elsé negyedév sordn, ami a gross margin szintd
elmaradasnak kdszénheté.

Az Gzemi eredmény negativ alakuldsa zommel az értékesités kiesésnek tudhatd be, 2.034 Gcal-val
vagyis 14%-kal értékesitett a tarsasag kevesebbet a tervezettnél (ez mind a lakkossag felé torténé
értékesités), ugyanakkor a magas nappali és az alacsony éjszakai h6mérsékletek kozti kiilénbségek
gyengitették a biomassza bojlerek hatasfokat. A 2012 és 2013 Q1l-es id&szak atlag hémérséklete -2.49
C fok volt, ugyanakkor a 2014-es Q1 atlag +1.73 C fok.

Jellemz6 tendencia tovabba, hogy az intézmények tébb hét fogyasztottak, mint az el6z6 években,
mivel a gyenge tél ellenére elfogyasztottdk a tervezett mennyiséget, ugyanakkor a lakkossag joval
kevesebbet fogyasztott. Ez azzal magyardzhatd, hogy a lakossagi ar 30%-al nétt az 6nkormanyzati
tdmogatas megvondsa altal anélkiil, hogy a gyartdsi ar valtozott volna. Bar a lakossag altal el nem
fogyasztott hének egy részét az intézmények elhaszndltdk, ez még mindig negativan érinti az
eredményt, mivel az intézményi ar 135 Ron/Gcal a lakossagi+tamogatas 286 RON/Gcal-val szemben,
ennek a direkt EBITDA hatdsa -150 eRon. Az intézmények 3altal igénybe vett kedvezményes hédij
romaniai térvényekbe Utkozik, igy a szerz6dés megvaltoztatasaval kapcsolatban a tarsasag felvette a
kapcsolatot Gyergydszentmiklds Varos Onkormanyzatéval.

A tarsasag jelenleg 14 intézményt, 110 vallalkozast valamint 3448 lakast I3t el flitéssel és melegvizzel.
Az elmult periédushoz képest nétt a vizszintes elosztasos lakdsok szdma, 21-r6l 366-ra ezeknél a
tombhdazaknal akdr 30%-os volt a fogyasztascsokkenés, ugyanolyan tipusu lakdsokhoz viszonyitva. A
tombhaz lakdsok 1 m2-re esé flitéskoltsége a kdvetkezd:

Klasszikus elosztasu 6.84 Ron/m?2
Koltségmegosztd mérdsités 5.03 Ron/m2
Vizszintes elosztasu egyéni mérédraval rendelkezé 4.01 Ron/m?2

Az atlag melegviz-fogyasztas 1.5 m3/lakas havonta ami joval az Eurdpai, s6t a Romaniai atlag alatt
van. Ezen a téren jelent6s fejl6dési lehet&séget 1at a Tarsasdg, ugyanis vélhetéen a hdaztartdsok
jelent8s része egyénileg fabrikdlt, de a teljes lakdkozosségre nézve életveszélyes eszkozokkel allitja
el a hasznélati melegvizet, esetenként segit ra a f(itésre. Az Onkormanyzat 2013. 4. negyedév sordn
tobb sajnalatos — szabalytalan fiités kovetkezményeként el8allé — tlizeset miatt egy ad hoc
bizottsagot hozott létre, mely a nem szabalyszer(i f(ités és hasznalati melegviz vételezés teljes
probléma térképét volt hivatott elkésziteni. Ugyan a Tdarsasdg még nem ismeri a felmérés
eredményét, azonban nem hivatalos informacidi szerint a felmérés eredményének kovetkeztében az
Onkorményzat végre elindult az egységes tavhé zona betarttatdsa iranyaba (illegalis gardzsok,
kémények, flit6berendezések lebonttatasa).

A felhasznalt famennyiség dsszesen 33 259 m3 volt, ennek 41%-at a cégcsoporthoz tartozo Faapriték
s.a. szallitotta be a flit6m{be.

Lengyelorszag

A Tarsasag a rendkivil enyhe tél kévetkeztében (az idGszaki atlaghémérséklet 2013-ban -0,97 C fok
volt, mig 2014-ben 3,18 C fok) a tervezetthez képest 19%-kal kevesebb hé kerilt értékesitésre. A
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villamos energia termelés és értékesités ugyan csak 4%-kal maradt el a varttdl, azonban itt az allé
gazmotorok okan eleve egy alacsony értékkel tervezett a management.

Jé hirnek mondhatd, hogy a két darab 4,2 MWe-os gazmotor majus egytdl Ujra munkaba allt, azt
kovetden, hogy a vonatkozo térvényt hatdlyba lépett. A ,yellow certifikatok” ara jelenleg nem ismert,
azt vdrhatéan 2014. mdjus kozepén ismerheti meg a Tdarsasdg. Bar a 2018-ig érvényben lévd
tdmogatasi torvény szamtalan kételyt eloszlatott, valamint egyre névekvé tdmogatasi aranydval
valdszinlleg pénziigyileg is segiti a kovetkezé években a Tarsasagot, annak jelentésége elsGsorban
abban 3ll, hogy az NFOS-tél kapott vissza nem téritendé tdmogatas visszafizetésének kockazata
valészinlileg mar nem fenyegeti a Tarsasagot. Eredményjavulast (elsGsorban a yellow certifikatok ara
ismeretének hianyaban) a gazmotorok Ujbdli mikodésétsl a management nem remél.

Lengyelorszagban a becsilt beruhdazasi koltségnél 15%-kal kedvez&bb aron (PLN 6,850k) késziil el az a
flstgdz sz(ir6 beruhazas, melyet a szigorodd eurdpai és lengyel kdrnyezetvédelmi elbirdsok tettek
sziikségessé. Az els6é fazis februdrban elkésziilt, a masodik fazis marciusban indult és varhato
befejezési datuma 2014. szeptember 30. A beruhdzds eredményeként az energiatermelés hatasfoka
marginalisan javulni fog.

Mielec Véros Onkorményzataval és a helyi hészolgaltatéval kardltve tavhére alapozott hasznalati
melegviz programot inditott a Tarsasag 2014. év elején a helyi haztartasok kérében. A haszndlati
melegvizet eddig sajat boilerrel allitottak el6 a lakdk, ezt kdvet6en kornyezetbarat tavhébdl fogjak ez
irdnyu sziikségleteiket ellatni. A Tarsasag a hétermelésen tul a szakmai projektterv kidolgozasaban és
a beruhazas finanszirozdsdban veszi ki a részét. Az elsé pilot projekt 180 lakdst érint. Az értékes
zsindrfogyaszték a teljes erémd hatasfokat javitani fogjak.

A Iwoniczba tervezett széler6m( projekt (EC Eneregtyka) kapcsan teljes kori értékvesztést szamolt el
a Tarsasag 2013. év végén, azonban a Tarsasag managementjének célja, hogy a projektet értékesitse
2014. soran.

A Tarsasag felhivja a figyelmet arra, hogy nyilvdnos t6zsdei tdrsasagként, valamennyi, ENEFI-vel
kapcsolatos jelentés eseményt kozlemény formaban nyilvanossdgra hoz, mely megtaldlhaté
honlapjan (www.e-star.hu, www.enefi.hu), illetéleg a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. (www.bet.hu)
valamint az MNB altal Gzemeltetett honlapon is (www.kozzetetelek.hu).

TargyidGszakaban elért eredmény és kilatasok

A targyiddszaki eredmény nem romlott a kordbban vazolt, a cégcsoport mikodését befolydsold
faktor — az idGjards — negativ hatdsa ellenére sem, mely a koltséghatékonysdg novelésének
kdszonhetd. A szdmszaki 6sszehasonlitasok a kdvetkezd pontban taldlhatok.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jelz6i.

A cégcsoport szintl mutatdszamokat 2014. marcius 31-i allapot szerint az alabbi tablazat tartalmazza.
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Mutatészam megnevezése

2013. marcius 31.

2014. marcius 31.

Befektetett eszkdzok ardnya
(befektetett
eszkozok/mérlegf66sszeg)

76,20%

73,12%

Eladosodottsagi rata
(kotelezettségek/Forras)

59,84%

55,62%

Arbevétel ardnyos
jovedelmezdség

(addzas el6tti
eredmény/értékesités nettod
arbevétele)

16,63%

33,55%

Sajat t6ke ardnysos
jovedelmezdség

(adozas el6tti eredmény/sajat
t6ke)

11,30%

10,73%

Likviditdsi mutatd I.
(forgdeszkozok/rovid lejaratu
kotelezettségek)

0,84

1,18

Likviditasi gyorsrata
(pénzeszkozok/rovid lejaratu
kotelezettségek)

0,10

0,26

Befektetett eszkdzbk aranya: Sem a szamlaldban sem a nevezében nem volt nagysdgrendi eltolddas.
Eladdsodottsagi rata: A jelent8s javulds a kiils6 pozicidk (szallitok, egyéb kotelezettségek) drasztikus

csokkenésének tudhato be.

Arbevétel ardnyos jovedelmez&ség: Az arbevétel jelentds csokkenése ellenére az addzas el6tti

eredmény magasabb volt, mint a bazis id6szakban.

Likviditasi mutatd I.: A rovidlejaratu kotelezettségek dllomanyanak csokkenésének és a forgdeszkdzok

novekedésének egyiittes hatdsat tikrozi.

Likviditasi gyorsrata: Hasonldan az el6z6 mutatdészamhoz egyidejlileg n6tt a szamlald és csokkent a

nevezd.

18




Kibocsatdi nyilatkozat

Tarsasag nyilatkozik, hogy a vezetGségi jelentés megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl,
fejl6désérdl és teljesitményérdl, ismertetve a fé6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
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