DANUBIUS HOTELS

A Danubius Hotels |Nyrt. a mai napon nyilvanossagra hozta 2014. els6é negyedéves, nem auditalt eredményeit és
konszolidalt vezetéségi gyorsjelentését. A jelentés a tarsasag vezetése altal az Eurdpai Unié altal befogadott Idékozi
Pénzigyi Beszamolasrol szolo 34. Nemzetk6zi Szamviteli Standard (IAS 34) szerint elkészitett, 2014. marcius 31-ével
végz6do harom hénapos idészakra vonatkozd Tomoritett Konszolidalt Id6kézi Pénziigyi Kimutatasait is tartalmazza.

A 2014] év els6 negyedévi miikodési eredménye javult a 2013. év els6 negyedévi miikodési eredményéhez képest.

ATTEKINTES
Millio Ft Milli6 EUR !

Danubius Hotels 2014. 2013. Valt 2014. 2013. Valt
Csoport (IFRS) l.Lnév Il.név % ILnév Lnév %
Osszes bevétel 9117 8629 6 296 291 2
EBITDA -491 -670 27 -1,6 -2,3 29
Miikddési eredmény -1678 -1846 9 -5,5 62 12
Pénziigyi eredmény - 844 - 977 14 -2,7 -3,3 17
Adodzas elétti eredmény 2520 2821 1 -8,2 95 14
Miikddési cash flow 109 -464 n.a. 0,4 -1,6 na.
CAPEX 2511 1254 100 8,2 42 93
HUF/EUR atlagarfolyam 307,7 296,4 4

' A Csoport prezentécios pénzneme a magyar forint. A feltiintetett EUR 6sszegek a vonatkoz6 id6szak atlagarfolyaman keriilnek atszamitasra
2 A fenti tablaban talalhaté szamok az 1.-5. szamu mellékletekben talalhato kimutatasokbdl vannak kiemelve.

= Az 0Osszes bevétel a 2014 els6é negyedéve soran 9,1 milliard Ft volt, ami 6%-kal magasabb a tavalyi év elsé
negyedévéhez képest, a magyar és a cseh foldrajzi szegmensekben elért jelentés ndvekedés hatasara. Eurdban
kifejezve az arbevétel 2%-os emelkedést mutatott, a 2014 els6 negyedévében kialakult enyhén gyengébb atlagos
devizaarfolyam kovetkeztében. A csoport foglaltsag 2014 els6 negyedévében 50,1% volt szemben a 2013 elsé
negyedévében elért 48,6%-kal.

= Az elsb negyedév soran a csoport miikodési eredménye 1,7 milliard forint veszteségre csdkkent a tavalyi év soran
elszamolt 1,8 millidrdrol.

= A 2014. els6 negyedévben a foldrajzi szegmensek teljesitménye az alabbiak szerint alakult:

= A magyarorszagi szegmens bevétele 5,0 milliard Ft volt, ami 10%-os javulast jelent, mivel a szallodak els6
negyedeévi foglaltsaga 44,5%-rol 48,3%-ra n6tt. A mikodési veszteség 1 430 millié Ft-rél 1 263 millié Ft-ra csékkent.

= A cseh szallodak bevételei 15%-0s ndvekedést mutattak a kiadott szobak szamanak 10%-os és az atlagos szobaarak
5%-0s novekedésének koszdnhetéen. A tavalyi év elsé negyedéve soran elszamolt 118 millid forint mikodési
veszteséggel szemben az idei év els6é negyedévében 156 millid forint mikodési nyereséget értiink el.

= A szlovak szegmens arbevétele 13%-kal csokkent, a folyamatban Iév6 felljitdsok kovetkeztében. A mikodési
veszteség 546 millié Ft volt, szemben a tavalyi elsé negyedév 268 millié Ft-os veszteségével.

= A roman szegmens bevétele 10%-ot emelkedve 348 millié Ft-ot tett ki. Az elsé negyedévben folytatodo felljitasi
munkalatok kdvetkeztében azonban a miikbédési veszteség minddssze 2 millié forinttal csdkkent.

= A pénziigyi eredmény 2014 els6 negyedévében 844 millié Ft veszteség volt, szemben a tavalyi 977 millié Ft-tal,
els6sorban a nem realizalt arfolyamvaltozasoknak kdszonhetéen. 2014 elsd negyedévében 648 millié Ft (tdbbségében
nem realizalt) arfolyamveszteség keletkezett a pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek atértékelésén, szemben a 2013.
els6é negyedévi 769 millié Ft-tal. A kamatkoltségek 2014 es6é negyedévében nagyjabdl valtozatlan szinten maradtak és
205 millié Ft-ot tettek ki.

= Az arbevétel javulasanak kdszonhetéen az EBITDA 179 millidé forintos, 27%-os javulast mutat az tavalyi év elsé
negyedévehez hasonlitva.

= A miikodésbdl szarmazo nettd pénzeszkozok 2014 elsé negyedévében 109 millié Ft-ot tettek ki szemben a 2013.
elsé negyedéveébdl szarmazo 464 milliard Ft-tal.

= A beruhazasok és befektetések értéke 2014 els6 negyedévben 2,5 milliard Ft-ot tett ki szemben a 2013. els6
negyedévi 1,3 milliard Ft-tal, a els6sorban a szlovak leanyvallalatnal végrehajtott szamottevé beruhazasok
kdvetkeztében.

= A csoport atlagos létszama 2014 els6 negyedév soran 4 174 f6 volt, ami Iényegében megegyezik az el6z6 idészakival.
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PENZUGYI ATTEKINTES
Magyarorszagi szegmens

Millié Ft Millié EUR

womeonszio g 2ot var Tao T a0 v
Osszes bevétel 5022 4574 10 16,3 15,4 6
EBITDA - 806 - 963 16 -2,6 -3,2 19
Mikoédési eredmény -1 263 -1430 12 -4.1 -4,8 15
Pénzligyi eredmény - 806 -926 13 -2,6 -3,1 16
Adodzas elbtti eredmény -2 067 2354 12 -6,7 79 15
CAPEX 195 207 -6 0,6 0,7 -9

'A Csoport prezentacios pénzneme a magyar forint. A feltiintetett EUR 6sszegek a vonatkozo id6szak atlagarfolyaman keriilnek atszamitasra

Az Osszes bevétel 10%-ot emelkedve 5,0 milliard Ft-ot tett ki 2014 els6 negyedévben, amely névekmény dontd
tobbségét a szoba és vendéglaté arbevételben sikertlt elérni.

A magyarorszagi szallodak szoba arbevétele 2014. elsé negyedévben 8,5%-kal ndvekedett és igy 2,4 milliard Ft-ot
tett ki, a foglaltsag 44,5%-rél 48,3%-ra torténé emelkedésének kdszdnhetben. Az szobakiadasi atlagar forintban
valtozatlan szinten volt az atlagos eurd arfolyam 4%-os gyengulésének és az eurd atlagarak azonos mértéki
gyengulésének kovetkeztében. A vendégéjszakak szama 2014 els6 negyedévben 317 878-ra ndvekedett 292 143-rdl,
melybdl a belféldi vendégéjszakak 19%-ot tesznek ki, ami 3% emelkedés az dsszehasonlité id6szakhoz képest. Az
Oroszorszagbdl érkezé vendégéjszakak szama 22%-kal, az Olaszorszagbol érkez6k 28%-kal, a Gorogoké pedig
81%-kal emelkedett, mig a Németorszagbdl érkezé vendégek esetén 8%-os csOkkenést regisztraltunk. A
szobakiadas eredménye 2014 els6 negyedévében 10,7%-kal, azaz 160 milli6 Ft-tal javult a 2013. év els6
negyedévéhez viszonyitva.

A szallodak és éttermek vendéglatasbél szarmazo bevétele 2014 elsé negyedéveben 1,5 milliard Ft volt, ami 12%-o0s
ndévekmény, amit a foglalisag ndévekedése és az atlagar ndvelése egyarant indokol. A vendéglatas eredménye 2014
elsé negyedévében 94 millié Ft-tal javult a tavalyi év els6 harom hénapjahoz viszonyitva. A Gundel étterem 2014
elsé negyedévi bevétele 21%-os ndvekedést mutatott a tavalyi év azonos id6szakadhoz képest nagyrészt a
megerés6dott bankett tevékenységnek és az allatkertben megnyitott Uj értékesité helyeknek kdszonhetéen. A
gyogyaszati bevétel 2014 elsé negyedévében 349 milli6 Ft volt, amely 4%-os javulast mutat. A gyégyaszat
eredménye 8 millio forinttal javult.

Az enyhe tél kdvetkeztében lényegesen csdkkent energiafogyasztas és a foglaltsag-emelkedés egylttes hatasara az
Osszes anyagjellegl raforditas 2,6%-kal csokkent szallodainkban és 1,2 milliard Ft volt 2014 elsé negyedévében. Az
igénybevett szolgaltatasok értéke 2014 elsé negyedévében 7,5%-os ndvekedés mellett 1,3 milliard Ft volt, els6sorban
a jutalék és karbantartasi koltségek névekménye miatt. A személyi jellegli raforditasok Osszege 2014 elsd
negyedévében 2,6 milliard Ft volt, amely 5%-0s ndvekedést mutat, tiikrozve az éves béremelések és a vezetd szinti
elbocsatasi koltségek hatasat.

2014 els6 negyedéve soran a Gundel étterem boraszatainak elmult évek soran tértént értékesitésének részekeént sor
kertlt egy term6fold eladasara, amelybdl a nettd bevétel 59 millié forint az értékesitésen elszamolt nyereség pedig 53
millié forint volt.

Az atlagos hitelallomany csokkenésnek hatasara 2014 els6 negyedévében a kamatraforditasok 6sszege 182 millié Ft-
rél 164 millio Ft-ra csokkent. Elsésorban a negyedév végi eurd arfolyamnak az el6z6 év végi arfolyamhoz képest
bekovetkezett gyengilésének eredményeként 647 millic Ft arfolyamveszteség kerilt elszamolasra (melynek
tobbsége nem realizalt), szemben a 2013. év els6 negyedévében kimutatott 746 millié Ft arfolyamveszteséggel.

A beruhazasok értéke 194 millié Ft-ot tett ki 2014 elsé negyedévében évben, mig a 2013. év elsé negyedéve soran
207 millié Ft volt.

Osszességében — a nem realizalt arfolyam-kilonb6zetek eredményének elszamolasa miatt — a magyarorszagi
szegmens addzas elbtti vesztesége 2014 elsé negyedévében 2 067 millié Ft-ot tett ki szemben a 2013. év elsd
negyedévi 2 354 millié Ft veszteséggel. A mikodési tevékenységek vesztesége 1 263 millié forintra javult a tavalyi
elsé negyedévi 1 430 millié forintrél. A mikodési tevékenység eredménye jobban tiikr6zi a magyar hotelek valos
teljesitményjavulasat, mint az ad6zas el6tti veszteség, a nem realizalt arfolyamveszteségek ingadozasa miatt.
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Cseh szegmens

Millié Ft Milli6 EUR '
csenkozTarsasAc G L N e bmev %
Osszes bevétel 2029 1759 15 6,6 59 11
EBITDA 463 169 174 1,5 0,6 164
Mikodési eredmény 156 -118 na. 0,5 -0,4 na.
Pénzligyi eredmény -19 -32 41 -0,1 -0,1 43
Adozas el6tti eredmény 137 -150 na. 0,4 -0,5 na.
CAPEX 126 674 -81 0,4 23 -82
HUF/CZK atlagarfolyam 11,2 16 -3
CZK/EUR étlagarfolyam 27,4 25,6 7

' A Csoport prezentécios pénzneme a magyar forint. A feltiintetett EUR 6sszegek a vonatkozo idészak atlagarfolyaman kertiilnek atszamitasra

Az Osszes bevétel 15%-kal ndévekedve 2,0 millidrd Ft-ot tett ki 2014 elsé negyedévben kdszonhetben az
O0sszehasonlité idészak soran folyamatban Iévé beruhazasok kapcsan jelentésen novekedett kiadhaté szobaszamnak
és az Euréban mért szoba atlagar jelentés ndvekedésének. A szoba atlagara (ARR) 1 939 CZK-rél 2 114 CZK-ra
javult. A kiadhaté szobaszam ndvekedését részben ellensilyozta az foglaltsag kismértékli csdkkenése, bar a
marienbadi szallodak foglaltsaga tovabbra is a legmagasabb a csoporton beliil, 2014 els6 negyedévében 65,8% volt,
szemben a tavalyi azonos id6szaki 68,1%-kal.

A 2013. év elején lebonyolitott beruhazasok miatt a Hvezda Hotel ideiglenesen zarva volt, tovabb a beruhazasok
kovetkeztében a kiadhatd szobak szama 36-tal novekedett, ami 14%-os ndvekedést eredményezett a kiadhato
szobak szamaban. Ennek kdvetkeztében a foglaltsag csdkkenésének ellenére is a kiadott szobak szama 40 931-ré|
44 899-re ndvekedett. Az orosz piacrol érkezd vendégek szdma tovabbi névekedést mutat, ami nagyrészt hozzajarult
az ARR novekedéséhez is.

2014 els6 negyedéve soran az anyagjellegil raforditas és igénybe vett szolgaltatas értéke 4%-0s csdkkenés mellett
0,9 milliard Ft-ot tett ki, ami a javitasi-karbantartasi koltségek és a felhasznalt energiamennyiség csokkenésének
tudhaté be. Az 6sszes személyi jellegi raforditas 2014 elsé negyedévben 0,6 milliard Ft volt, amely 5%-o0s névekedés
a tavalyi év azonos id6szakahoz képest részben az atlagbérek névekménye, részben pedig beruhazas kapcsan az
atlagos allomanyi létszam névekedése miatt. Az értékcsOkkenési leiras 7%-kal ndvekedett az el6z6 évi beruhazasok
kovetkeztében.

A cseh széllodak Uzemelési nyeresége 2014 elsé negyedévében 156 millio Ft volt, szemben a 2013. év elsé
negyedévi 118 millié Ft veszteséggel, a fenti valtozasok kdvetkeztében.

A beruhazasok kapcsan megnévekedett atlagos hitelallomany hatasaként a 2014 elsé negyedévi kamatraforditasok
O0sszege 17 millié Ft volt szemben a tavalyi id6szaki 9 millié Ft-tal. A cseh korona euréval szembeni gyengulésének
kdvetkeztében az eurdban jegyzett eszk6zokon és forrdsokon 3 millio Ft z6mében nem realizalt arfolyamveszteség
kertlt az eredményben kimutatasra, szemben a 2013. év elsé negyedévében elszamolt 23 millié Ft veszteséggel.

A beruhdzésok értéke 2014 elsé negyedévében 126 millié Ft volt, amely jelentés csbkkenés az dsszehasonlitd
idészakban elszamolt 674 millié forinthoz képest, amely elsésorban a 2013. &prilis végén zarult fenti projektnek volt
kdszdnhetd.

Osszességében a csehorszagi adozas el6tti nyereség 2014 elsé negyedévében 137 millié Ft volt, szemben az
0sszehasonlité idészaki 150 millié Ft veszteséggel.
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Szlovak szegmens

Millié Ft Millié EUR

smovwn M o v e ot v
Osszes bevétel 1718 1979 -13 5,6 6,7 -16
EBITDA - 202 91 na. -0,7 0,3 na.
Mikodési eredmény - 546 -268 -104 -1,8 -0,9 -96
Pénzligyi eredmény -18 -23 22 -0,1 -0,1 25
Adozas el6tti eredmény - 564 -291 -94 -1,8 -1,0 -87
CAPEX 1812 59 2 971 5,9 0,2 2858

HUF/EUR atlagarfolyam 307,7 296,4 4

' A Csoport prezentécios pénzneme a magyar forint. A feltiintetett EUR 6sszegek a vonatkozo id6szak atlagarfolyaméan keriilnek atszamitasra

Az Osszes bevétel 2014 elsé negyedévében 13%-kal csokkenve 1,7 milliard Ft volt. A postyéni szallodak
foglaltsaga a negyedév soran 46,5% volt, ami szamottevé csdkkenés a tavalyi elsé negyedévi 53,3%-hoz
viszonyitva, a balneoterapia részleg felljitasanak kovetkeztében. Az értékesitett szobak szama 61 619-rdl
52 619-re csokkent az els6 negyedévben. Regionalisan a legnagyobb csOkkenést a német és a szlovak
vendégek esetében regisztraltuk. Az atlagos szobakiadasi ér (ARR) enyhén 38,9 EUR-ra emelkedett a tavalyi
elsé negyedévi 37,9 EUR-rdl.

Az anyagijellegl raforditas és igénybe vett szolgaltatas értéke a tavalyi elsé negyedévhez képest 1%-kal
novekedve 0,9 milliard Ft-ot tett ki a forgalom csokkenésének, valamint az energia megtakaritasnak
készdnhetéen, melyet kompenzalt negyedéves atlagos HUF/EUR arfolyam gyengllése kovetkeztében
forintban kimutatott 4%-os névekmény. A személyi jellegl raforditasok 6sszege 0,9 milliard Ft-ot tett ki,
amelynek 5%-0s névekményét dontéen az euro arfolyam valtozasa okozta.

Az atlagos hiteldllomany csokkenésének kovetkeztében a kamatraforditasok o©sszege 2014 elsé
negyedévben 25%-kal volt alacsonyabb a tavalyi elsé negyedévihez képest.

A beruhazasok 6sszege 2014 elsé negyedéve soran 1 812 millio Ft volt, mely zOmében a balneoterapia
részleg 2013 negyedik negyedéve soran megkezdett felujitasi kiadasait takarja. A projekt varhaté dsszértéke
2,6 milliard Ft, melyet nagyrészt k6zép-tavu bankhitelbdl finanszirozunk.

A fentiek eredményeként a szlovakiai szegmens adézas elétti vesztesége 2014 elsé negyedévben 564 millié
Ft-ra nOvekedett a tavalyi elsé negyedévi 291 millié Ft-rél.

danubiushotels.com



Roman szegmens

Millié Ft Milli6 EUR '

owwn e i v T o v
Osszes bevétel 348 317 10 1,1 1,1 6
EBITDA 54 36 50 0,2 0,1 45
Mikodési eredmény -25 -27 7 -0,1 -0,1 11
Pénzligyi eredmény -1 4 na. -0,0 0,0 n.a.
Adozas el6tti eredmény -26 -23 -13 -0,1 -0,1 -9
CAPEX 378 314 20 1,2 1,1 16
HUF/RON atlagarfolyam 68,4 67,6 1
RON/EUR atlagarfolyam 4,5 4,4 3

' A Csoport prezentacios pénzneme a magyar forint. A feltiintetett EUR 6sszegek a vonatkozo idészak atlagarfolyaman kertiilnek atszamitasra

Az oOsszes forintban kifejezett bevétel 2014 els6 negyedévben 10%-kal névekedett a tavalyi elsé
negyedévhez viszonyitva. Az arbevétel névekményének f6 oka az atlagos szobaar (ARR) 7%-0s 127 RON-rdl
136 RON-ra emelkedése volt. Az aremelés f6 forrasa, hogy a Hotel Bradet mar felujitott négy csillag szuperior
szobait a korabbinal Iényegesen magasabb aron tudtuk értékesiteni. A forintban kifejezett bevételnévekmény
csak 9% volt a HUF/RON devizavaltasi arfolyam kis mértékl gyengulésének kdvetkeztében.

2014 els6 negyedévének foglaltsaga 5%-kal 51,5%-ra emelkedett a tavalyi elsé negyedévi 49,1%-rél, annak
ellenére is, hogy a Hotel Bradet felljitasa kapcsan atlagosan 5%-kal kevesebb szoba allt rendelkezésre a
negyedév soran, mint tavaly. A kiadott szobak szama 15 460 volt, ami Iényegileg megegyezik a tavalyi elsd
negyedév adataval, azonban tovabbra is névekedtek vendéglatasi és gydgyaszati bevételeink az értékesitési
arak novelésének kdszénhetéen.

Az anyagjellegli raforditas és igénybe vett szolgaltatas értéke 164 millid Ft-ot tett ki 2014 elsé negyedévben,
amely 2%-os csokkenés a tavalyi els6 negyedévhez képest. Azon belll az anyagkoltségek 9%-kel
csokkentek az enyhe télnek kdszonhetd energia-megtakaritas kapcsan. A személyi jellegl koltségek 14%-ot
ndvekedtek a tavalyi év elsé negyedévéhez viszonyitva részben béremelések részben pedig a négy csillagos
Uzemelés és a spa részleg altal megkovetelt tobblet-létszam kovetkeztében. Az értékcsdkkenési leiras 25%-
ot ndvekedett ez el6z6 negyedévhez képest a Hotel Bradet feltjitasa soran aktivalt eszkdzok kdvetkeztében.
A fentiek eredményeként a miikodés vesztesége a negyedév soran 25 millié forint volt szemben a tavalyi elsé
negyedévben elszamolt 27 millié forinttal.

A beruhazasok értéke 2014 elsd negyed évben 378 milli Ft volt, szemben a tavalyi elsé negyedévi 314 millié
Ft-tal. A megndvekedett beruhazasok a Hotel Bradet négy csillag szuperior kategériara torténé feldjitasanak
elsé és masodik fazisat tikrozik. Az elsé szakasz 2013 masodik negyedévében lezarult le, mig a masodik
szakasz befejezése 2014 majus végével varhaté.

A fentiek eredményeként a romaniai szegmens addzas el6tti vesztesége 2014 elsd negyedévben 26 millio Ft
volt szemben a tavaly évben elszamolt 23 millié Ft-tal.
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Konszolidalt mérleg

Az Osszes konszolidalt eszkozallomany 89,2 milliard Ft volt 2014. marcius 31-én, amely a 2013.
december 31-i allomanyhoz képest 2%-0s novekedés. A készpénzallomany 2%-kal csokkent, mig a
vevOkovetelések érteke 17%-ot novekedett 2013. december 31-i értékhez képest elsésorban a
szezonalis valtozasok hatasara. A 2013. marcius 31-ei egyenleghez viszonyitva a vevékovetelések
értéke 1%-os csokkenést mutat.

A targyi eszkdzok és immateridlis javak allomanya 81,9 milliard Ft volt 2014. marcius 31-én, ami az
el6z6 év végehez viszonyitva 3%-0s ndvekedést mutat, a 2,5 milliard Ft-os targyi eszkdz beszerzés, az
elszamolt 1,2 milliard Ft amortizacié, valamint az arfolyamok ingadozasabdél adédé 1,3 milliard forint
atértékelési névekmény hatasara. Az 6sszes kotelezettség allomanya 2014. marcius 31-én 36,4 milliard
Ft volt, amely 2%-os névekedés 2013. december 31-hez viszonyitva a beruhazasok finanszirozasara
felvett uj hitele kdvetkeztében. A csoportnak 2014. marcius 31-én 69,9 milli6 EUR hosszu lejaratu hitele
volt, amely tartalmazza az éven belll esedékes kotelezettségeket is, szemben a 2013. december 31-én
fennall6 67,2 milli6 EUR allomannyal.

A sajat téke értéke 3%-kal csékkent a 2013. december 31-i allapothoz viszonyitva, a 2,5 milliard Ft
addzas utani veszteség, valamint az atvaltasi tartalék 1,0 milliard Ft-os ndvekedésének eredményeként.

Cash flow

A mikédésbdl szarmazé nettdé pénzeszkdéz 2014 elsdé negyedévében 0,1 milliard Ft volt, amely a 2013
elsé negyedévében felhasznalt 0,5 milliard forinthoz képest jelentds javulast mutat a jobb Gzemelési
eredmények és a mikod6 téke valtozasanak hatasara. A beruhazasok értéke 2,5 milliard Ft volt 2014
elsé negyedévben, amely jelent6s ndvekedés 2013. elsd negyedévi 1,3 milliard Ft-hoz viszonyitva, a
Szlovakiaban és Romaniaban végrehajtott jelentds, szolgaltatasaink javitasat célzé beruhazasi
kiadasok kovetkeztében.

2014 els6 negyedéve soran altalanos vallalati- és projektfinanszirozasi célokra 4,8 millié EUR értékben
tortént hitellehivas és nem tortént hitel-visszafizetés. Osszességében a bankhitelek allomanya (rovid és
hosszu lejaratu része egyiitt) 21,0 milliard forintrél 24,0 milliard forintra nétt az idészak soran, melyet
folyészamlahiteleink év végi allomanyanak csokkenése és a devizaarfolyamok valtozasanak hatasa is
elésegitett.

A mikodés szezonalitasa

A csoport f6 tevékenysége a szallodaiparban megszokott szezonadlis ingadozasoknak van kitéve. A
szabadidds vendégek a nyari hdnapokban, mig a konferenciavendégek az 6szi és tavaszi honapokban
generalnak altalaban er6sebb forgalmat.

A 2014. marcius 31-ével végz6dd 12 honap soran az 6sszes bevétel 50.6 milliard forint volt (a 2012.
marcius 31-ével végz6dd 12 honap soran 46.8 milliard forint), mig a mikodési eredmény 3,4 milliard
forint volt (a megel6z6 12 honap soran 1,8 milliard forint).

danubiushotels.com
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1. szamU MELLEKLET - Nem auditalt
KONSZOLIDALT KIMUTATAS A PENZUGYI HELYZETROL (millié Ft)

2014. 2013. Valt
Marc 31 Marc 31 %

Eszko6zok
Pénzeszkdzok 3484 2438 43
Kovetelések 1450 1466 -1
Készletek 502 490 2
Ertékesitésre tartott eszkdzok 62 63 -2
Téarsaséagi add kdvetelés 15 7 114
Egyéb kovetelések és forgoeszkozok 1407 1678 -16
Forgoeszk6zok 6sszesen 6 920 6 142 13
Ingatlanok, gépek, berendezések 78 734 77 454 2
Immaterialis javak 3124 3104 1
Egyéb befektetett eszk6zok 39 30 30
Halasztott add kdvetelések 403 404 -
Befektetett eszk6zok 6sszesen 82 300 80 992
Eszk6zok 6sszesen 89 220 87 134
Forrasok
Szallitok 2 529 2 259 12
Kapott el6legek vendégektdl 1515 1387 9
Nyereségadod-kotelezettség 58 118 - 51
Egyéb kotelezettségek és elhatarolasok 5297 4 941 7
Kamatozd hitelek és kélcsondk 7 393 7 457 -1
Céltartalékok 75 93 -19
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 16 867 16 255 4
Kamatozo hitelek és kdélcsonok 16 564 16 622 -
Halasztott ado kotelezettségek 1496 1327 13
Céltartalékok 1508 1384 9
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 19 568 19 333 1
Kotelezettségek 6sszesen 36 435 35 588 2
Sajat toke
Jegyzett téke 8 285 8 285 -
Téketartalék 7 435 7 435 -
Sajat részvények -1 162 -1162 -
Atvaltasi tartalék 9277 9 801 -5
Fedezeti tartalék -17 -45 62
Eredménytartalék 26 097 24 382 7
Anyavallalat részesedése 49 915 48 696 3
Ellenérzést nem biztosito részesedések 2870 2 850 1
Sajat téke 0sszesen 52 785 51 546 2
Kotelezettségek és Sajat toke 6sszesen 89 220 87 134 2

danubiushotels.com
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2. szami MELLEKLET - Nem auditalt
KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS (milli6 Ft)

2014 2013 Valt

l. n.év I. n.év %
Szalloda bevétel 4 207 3944 7
Vendéglatas bevétel 2 817 2622 7
Gydgyaszati bevétel 1348 1365 -1
Egyéb Uzemegységi bevétel 451 424 6
Boraszati bevétel 6 8 -25
Biztonsagi szolgaltatasok bevétele 108 146 - 26
Egyéb bevételek 180 120 50
Osszes miikodési és egyéb bevétel 9117 8 629 6
Eladott aruk beszerzési értéke 97 95 2
Anyag jellegl raforditasok 2298 2 357 -3
Igénybe vett szolgaltatasok 2274 2185 4
e so0  acw
Bérkoltség 3121 2937 6
Egyéb személyi jellegl raforditasok 258 251 3
Bérjarulékok 946 894 6
Személyi jellegii raforditasok 4 325 4 082 6
Ertékcsokkenés és amortizacié 1187 1176 1
Egyéb raforditasok 611 584 5
Sajat termelésii készletek
allomanyvaltozasa 8 ) na
Aktivalt sajat teljesitmények értéke -5 -4 -25
Osszes miikddési raforditas 10 795 10 475 3
Miikodési eredmény -1 678 -1 846 9
Kamatbevételek 9 7 29
Kamatraforditasok - 205 -215 5
Arfolyamnyereség / -veszteség - 648 - 769 16
Nett6é pénziigyi eredmény - 844 -977 14
T6kem<,')d§z§’rrel e'lszlémolt b('efektetések 2 > }
nyeresegebdl vald részesedeés
Adozas elotti eredmény -2 520 -2 821 1
Adott id6szakra vonatkozé adokoliség 31 - n.a.
Halasztott ado raforditas / (bevétel) 17 12 42
Ado6zas utani eredmény -2 568 -2 833 9
Ebbél:
Anyavallalatra jut -2 508 -2 793 10
Ellenérzést nem biztosité részesedésekre ju - 60 -40 - 50
Egy részvényre juto alap és higitott -317 -353 10

eredmény (Ft/részvény)
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3. szamt MELLEKLET — Nem auditalt '
KONSZOLIDALT ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS (millié Ft)

2014 2013 Valt

l. n.év l. n.év %

Ado6zas utani eredmény -2 568 -2 833 9
Egyéb atfogé jovedelem *

Kilféldi befektetések atvaltasi kiildnbozete 1072 1042 3

Fedezeti lgyletek piaci értékének valtozasa 6 12 -50
Osszes egyéb atfogé jovedelem 1078 1 054 2
Osszes targyévi atfogé jovedelem -1 490 -1 779 16
Ebbdl:
Anyavallalatra jut -1513 -1 833 17
Ellenérzést nem biztosito részesedésekre jut 23 54 - 57
Osszes targyévi atfogé jovedelem -1 490 -1 779 16

* csak eredménykimutatasba atsorolandé vagy atsorolhato tételeket tartalmaz.
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4. szama MELLEKLET — Nem auditalt
KIMUTATAS A KONSZOLIDALT SAJAT TOKE VALTOZASOKROL (milli6 Ft)

A 2013. marcius 31-vel végzddo idészak vonatkozéan

Anyavallalat részesedése Kisebbségi Sajat
Jegyzett  Téke- Sajat Eredmény-  Atvaltisi  Fedezeti részesedés toke
téke tartalék részvények tartalék Tartalék tartalék Osszesen

2012. december 31. 8 285 7 435 -1 162 27 175 8 852 - 56 50 529 2796 53 325
Osszes targyidészaki atfogé jovedelem
Adott évi adézas utani eredmény = s = -2 793 - - -2 793 -40 -2 833
Egyéb atfogo jovedelem
Kulfoldi leanyvallalatok atvaltasa = = = - 949 - 949 93 1042
Fedezeti igyletek piaci értékének valtozasa = = = = = 11 11 1 12
Osszes egyéb atfogo jovedelem = S - - 949 11 960 94 1054
Osszes targyid6szaki atfogé jovedelem = = = -2793 949 11 -1 833 54 -1779
Kozvetleniil a sajat tokében elszamolt
tulajdonosokkal kapcsolatos ligyletek
Kisebbségi részesedésnek fizetett osztalék - - - - = = = = =
Osszes tulajdonosokkal kapcsolatos iigylet - - = = = = S - -
2013. marcius 31. 8 285 7 435 -1 162 24 382 9 801 -45 48 696 2 850 51 546

danubiushotels.com
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4.szamG MELLEKLET — Nem auditalt , ,
KIMUTATAS A KONSZOLIDALT SAJAT TOKE VALTOZASOKROL (millié Ft)

A 2014. marcius 31-vel végzddo idészakra vonatkozéan

Ellenérzést
Anyavallalat részesedése nem Sajat
Jegyzett Toke- Sajat Eredmény- Atvaltasi Fedezeti . biztosito toke
toke tartalék részvények tartalék Tartalék tartalék Osszesen részesedés
2013. december 31. 8 285 7 435 -1 162 28 605 8 287 -22 51 428 2 858 54 286
Osszes targyévi atfogé jovedelem
Adott évi adozas utani eredmény = > = -2 508 - - -2 508 - 60 -2 568
Egyéb atfogé jovedelem
Kulfoldi leanyvallalatok atvaltasa = = - - 990 - 990 82 1072
Fedezeti Uigyletek piaci értékének valtozasa = s = = s 5 5 1 6
Osszes egyéb atfogé jovedelem - - - - 990 5 995 83 1078
Osszes tdrgyévi atfogé jévedelem - - - -2 508 990 5 -1513 23 -1490
Kozvetleniil a sajat tokében elszamolt
tulajdonosokkal kapcsolatos tligyletek
EIIenc’Srzést nem biztosito részesedéseknek fizetett : ) ) ) ) : ) 11 -1
osztalék
Osszes tulajdonosokkal kapcsolatos iigylet - - - - - - - -11 -11
2014. marcius 31. 8 285 7 435 -1 162 26 097 9 277 -17 49 915 2870 52 785

danubiushotels.com
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5. szam({ MELLEKLET — Nem auditalt
KONSZOLIDALT CASH FLOW KIMUTATAS (millié Ft)

201,4 201,3 Valt %

l. n.év l. n.év
Miikodési eredmény -1 678 -1 846 9
Ertékcsokkenés és amortizacié 1187 1176 1
Targyi eszk6zok értékesitésén elszamolt .53 ) na
nyereség e
M(ikédé téke valtozasai
Céltartalék csékkenése (-) / névekedése 41 45 -9
Vevibkovetelések es forgoeszk6zok - 199 - 433 54
névekedése (-) / csbkkenése
Készletek névekedése (-) / csbkkenése 52 1 5100
SZallitoi és egyéb kbtelezettségek 1003 794 26
csbkkenése (-) / névekedése
Fizetett kamat - 196 -191 -3
Fizetett tarsasagi ado -48 -10 - 380
Miikodésbdl szarmazé netté pénzeszkoz 109 - 464 n.a.
Targyi és immateridlis eszk6zok vasarlasa -2 511 -1 254 - 100
Targyi eszkdzok értékesitésének bevétele 59 - n.a.
Kapott kamat 9 29 - 69
Bt’afekteteﬁl tevékenyéghez hasznalt netté 2443 4225 .99
pénzeszkoz
Hosszu lejaratu bankhitelek lehivasa 1474 913 262
Hosszu lejaratu bankhitelek visszafizetése - -197 - 830
Pt’anzugyi Inuveletekbol szarmazo nettd 1474 716 106
pénzeszkoz
Netté pénzeszkdz ndvekedés/csokkenés (-) - 860 -973 12
Nyit6 nettd pénzeszkézék1 2779 1162 139
Arfolyamvaltozas hatasa pénzeszkézokén 81 30 170
Zaré netto pénzeszkéiziik1 2 000 219 813

1 Pénzeszk6zok értéke csokkentve a folydszamlahitelek 6sszegével

6. szami MELLEKLET

FORDULONAPOT KOVETO ESEMENYEK

A beszamolasi id6szak fordulonapjat kdvetéen a fentieken tul nem tértént olyan esemény, illetve nem
alakult ki olyan koriilmény, amely jelentésen befolyasolta vagy befolyasolhatja a csoport miikddését, a
mikoddésbdl szarmazé eredményeket, illetve a csoport jévébeni id6szakokra vonatkozo helyzetét.

danubiushotels.com
- — m—



7. szamu MELLEKLET
TULAJDONOSI OSSZETETEL ES SZERVEZETI VALTOZASOK
A targyidészak soran nem volt jelentés szervezeti valtozas a csoporton beliil.

Idészak vége
2013. 2013. 2013. 2013. 2014.

Tulajdonos’

l.n.év Il.n.év lll.n.év  IV.n.év l.n.év

CP Holdings és befektetései” 80.33% 80.33% 80.33% 80.33%  80.33%

melybdl:

CP Holdings Ltd. 38.856% 38.85% 38.85% 38.85%  38.85%

Interag Zrt. 31.45% 31.45% 31.45% 31.45%  31.45%

Israel Tractors 6.12% 6.12% 6.12% 6.12% 6.12%
Kulféldi pénzigyi befektetbk 7.51% 7.59% 7.63% 8.11% 8.39%
Belfoldi pénziigyi befekteték 4.45%  4.69% 4.72% 3.84% 3.91%
Maganszemélyek 3.19% 2.87% 2.80% 3.19% 2.86%
Sajat részvény 4.52% 4.52% 4.52% 4.52% 4.52%
Osszesen 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
'A tablaban az 5%-os tulajdonhanyadot eléré vagy meghaladé részvényesek keriiltek kiemelésre, a részvénykényvnek
megfeleléen

2 A CP Holdings és befektetéseinek 80,33%-0s részesedése 84,14%-os kozvetlen befolyast eredményez a Danubius Hotels
Nyrt-ben, valamint tartalmazza Schreier csalad altal kozvetlenul tulajdonolt részvényeket is.

8. szamu MELLEKLET
KONSZOLIDALT VEZETOSEGI JELENTES

(Az alabbiakban talalhaté konszolidalt vezet6ségi jelentés nem terjed ki a tarsasag id6szaki tevékenységének elemzésére,
mivel az a fentiekben keriilt bemutatasra.)

2013 kedvezd trendjeit alapul véve bizakodbéak vagyunk abban, hogy a turizmus kedvezd fejlédése
folytatodik a kdzép-kelet-eurdpai régidban. Mindazonaltal varakozasainkat mérséklik a koézelmualt
politikai eseményei, kilénésen az orosz-ukran vita barmely eszkaldlédasanak Uzletlinkre gyakorolt
lehetséges hatasa. E tekintetben jelentds kockézat all fenn a Cseh Koztarsasagban, ahol a
vendégbevétel tobb mint 50%-a Oroszorszagbdl és Ukrajnabdl szarmazik. A magyar és a szlovak
gyogyszallodakban szazalékos aranyuk kisebb — koérilbellil 10% —, azonban ez tovabbra is jelents
Uzleti forras. Ezen események tagabb értelemben vett gazdasagi kdvetkezményei ugyancsak hatassal
lesznek rank. Az orosz rubel 25%-kal leértékel6dott, és ez barmely tovabbi mozgassal egyitt
kedvezétlen befolyast gyakorolhat az err6l a piacrél szarmazé vendégek utazasi kedvére. A
bizonytalan orosz/ukran helyzet kezelésére terveket dolgozunk ki azzal a céllal, hogy a negativ
hatéasokat minimalizaljuk.

A magyar Koézponti Statisztikai Hivatal adatai alapjan, a magyarorszagi piacon a vendégéjszakak
szama 5,9%-kal névekedett az év els6 3 honapja alatt a tavalyi év azonos id6szakahoz képest. Azon
belul a belféldi vendégéjszakak szama 8,1%-kal névekedett, mig a kilféldi orszagokbdl szarmazo
vendégeéjszakak szama 4,0%-kal lett magasabb. A szallodai szegmensben regisztralt vendégéjszakak
szama 4,8%-os novekedést mutatott. A Széchenyi Pihenékartya 17,4%-kal magasabb forgalmat
generalt az év elsd 3 hénapjaban, mint a tavalyi év azonos idészakaban.

A Cseh Statisztikai Hivatal jelentése szerint, 2014. I. negyedévében a cseh idegenforgalmi piacon az
értékesitett vendégéjszakak szama 2,6%-kal csdkkent a tavalyi év azonos id6szakahoz hasonlitva. A
belféldi és a kiilféldi vendégéjszakak szama is csdkkent (elbbi -4,7%; utdbbi -0,5%). Osszességében
0,9%-al kevesebb vendég érkezett, mig a belfdldi vendégek szama 3,2%-al csokkent, addig a
kalfoldieké 1,6%-os ndvekedést mutatott. A legtdbb vendég Németorszagbol (292 815 vendég, ami
0,7%-0s csokkenés) és Oroszorszagbol (183 836 vendég, +3,7%) érkezett.

A Szlovak Statisztikai Hivatal 2013 vonatkozé adatai szerint (a 2014. évre vonatkoz6 adatok még nem
elérhetbek) a szlovak idegenforgalmi piacon a szallashelyek 6sszesen 4 048 505 vendéget fogadtak,
ami 7,3%-0s ndvekedést jelent 2012-hdz képest. A kilfoldi és a belfoldi vendégek szama egyarant
ndvekedést mutatott, az elébbi 9,3%, az utdbbi 5,9%-al. A vendégéjszakak szama (11 486 571)
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Osszességében 5,3%-al nétt, a belfdldi vendégéjszakak 5%-os, mig a kilféldi vendégéjszakak 5,8%-
0s novekedést mutattak.

F6 célunk 2014-re az arbevétel tovabbi novelése. Budapesten a 2013-as bevételndvekmény
megismétiése igen nagy kihivast allit elénk, mivel a 2013-ban elért tébbletbevétel szamottevd része a
févarosban rendezett jelentds sporteseményekbdl szarmazott, melyek nem fognak azonos mértékben
megismétiédni a 2014-es év soran. A gyogy és wellness szallodainkban a belfoldi kereslet béviilésére
szamitunk, a gyengébb helyi valutak és a Széchenyi Pihenbkartya altal biztositott allami 6sztonz6k
terjedésének koszonhetéen. A Széchenyi Pihenbkartya a legnépszeriibb cafetéria elem a magyar
piacon. Az életkorilmények és a személyes vagyon novekedése miatt 2013-ban a szovjet
utodallamokbdl és az arab orszagokbdl érkezé vendégeink szamanak tovabbi ndvekedését
tapasztaltuk, ami legnagyobb mértékben a vidéki gyogyszallodainkat érintette.

2014-ben tovabb nodveljik a kbdzponti szobafoglalasi rendszer hatékonysagat és folytatjuk az Uj
Uzemeltetési szoftver bevezetését tovabbi két vidéki szallodankban, mely mind (zemeltetés,
ertékesités, vendégkapcsolatok, mind pedig a szamviteli és pénzugyi teruleten nagyobb
hatékonysagot biztosit. Emellett tovabbra is az elekironikus értékesitési csatornak forgalmanak
novelésére koncentralunk, kulonds tekintettel a sajat weblapunkon keresztuli értékesitésre, amelyet
marketing akciékkal is tamogatni kivanunk.

A hoteliparban jelen Iévé altalanos kockazatokon tul jelentés hatassal van rank a devizaarfolyamok
valtozasa is. Kiildénésképpen a forint/eurd arfolyama, amely gyengiilt mind a targyidészak, mint pedig
az 6sszehasonlité idészak soran és az els6 negyedéves atlagarfolyam is gyengébb volt, 2013-ban. A
gyengeébb atlagos forint arfolyam magasabb forintban kifejezett arbevételt eredményez, mindazonaltal
egy magasabb zard arfolyam a meglévé euré-hiteleink atértékelése nyoman jelentés nem realizalt
arfolyamveszteséget is okoz.

9. szami MELLEKLET

NYILATKOZAT

A Danubius Hotels Nyrt. kijelenti, hogy a jelentésben kdzzétett, nem auditalt, az EU altal befogadott
IAS 34 szerint késziilt Téméritett Konszolidalt Evkédzi Pénziigyi Kimutatasok ugyanazon szamviteli
szabalyok, politikdk, eljarasok és becslések alapjan készultek, mint az el6z6 év végi és iddkozi
pénzlgyi kimutatasok, ezért azokkal Osszehasonlithatok. A pénzigyi kimutatdsok valos és
megbizhaté képet adnak a kibocsaté és a konszolidacidba bevont vaéllalkozasok eszkdzeirdl,
kotelezettségeir6l, pénzigyi helyzetérdl, nyereségeérél és veszteségérdl, valamint ez a jelentés
megbizhatd képet ad a kibocsato és a konszolidacioba bevont vallalkozasok helyzetérdl, fejlédésérdl,
teljesitményérdl valamint kockazatairdl. A pénzugyi kimutatdsok nem hallgatnak el olyan tényt vagy
informaciot, amely a Tarsasag helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir. A Danubius
Hotels Nyrt., mint kibocsatd a jelentések tartalmaért felelésséget vallal. A Danubius Hotels Nyrt.
kijelenti, hogy a rendszeres és rendkivili tajékoztatas elmaradasaval, illetve félrevezeté tartalmaval
okozott kar megtéritéséért, mint kibocsato felel.
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Dr. Deak Imre Tébids Janos
Az Igazgatdséag tagja Az Igazgatdsag tagja
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