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LA jelentés idGszakdban bekdvetkezett jelentésebb események,azok
gazddalkodasi és pénziigyi helyzetre gyakorolt hatdsainak elemzése

I/1. Altaldnos gazdasdgi kérnyezet:

Az idén atlagosan 307 forintos eurd arfolyammal szamol a kormany, illetve azt tervezi, hogy az
alacsonyabb energiaar a gazdasag széles rétegeiben "szétterjed". Ennek a piaci szegmensnek az
energiakoltségei akkor csokkenthet6k hatékonyan, ha a szabad piac biztositott. Ehhez viszont
meg kell szabadulni a trosztszemlélettdl, mert a nonprofit jellegen van a hangsuly.

A kozzétett els6 negyedévi 3,5 szazalékos éves GDP-nOvekedés alapjan, a varakozasok felett
teljesitett a magyar gazdasag az els6 negyedévben. A régidban éves Gsszevetésben a harmadik
helyen all az orszag Romania és Lengyelorszag mogott. Amennyiben a 28 tagallam kozott
dobogds helyet tudunk elérni a névekedéssel, akkor nincs ok panaszra.

(Forras: Portfélio.hu)

Nehezen kezelhet6 bizonytalansagot idéz el6 a kormanyzat altal bejelentett, és széles kérben
publikdlt tovabbi rezsicsokkentés, amelynek konkrét formaja még ismeretlen.

A KEG Nyrt. menedzsmentje még nem tudja, hogy a rezsicsokkentési célu PB gaz arcsokkentés
hatasait miként lehet majd kezelni, az arcsokkentést miként lehet fenntartani hosszutavon
ugy, hogy a szolgaltatdk és a szolgaltatas szinvonala ne szenvedjék arat. Elképzelhetd, hogy ez
olyan mértékl terhet jelent a mi szintiinkén, amit lehetetlen hatékonysag noveléssel vagy
egyéb modon kigazdalkodni.

Mezébgazdasdg

A mult évi kedvez6bb hozamok kdvetkeztében a mez6gazdasagi eredetl alapanyagok piaci ara
jelentésen csokkent. A takarmanykukorica és a takarmdanybuza 2014 év elsé négyhavi
tonnankénti beszerzési atlagara kozel 50000 Ft volt az el6z6 évi 69 000, illetve 70 000 Ft-tal
szemben. A kaldszos gabonadk targyid&szaki beszerzési atlagara 26,5%-kal csokkent 2013 év els6
négy honapjahoz képest.

A gabonafélékhez hasonléan kedvez6en alakult a szdjabab felvasarlasi ara is, mely 16,3%-kal
csokkent.

A szdjadara januar-aprilisi beszerzési atlagara 2,3%-kal emelkedett 2013. év azonos
id8szakahoz viszonyitva.



Ipari ingatlan:

2014 els6 negyedévében 55 650 négyzetméter volt az ipari ingatlanok iranti teljes kereslet, ez
a szerzGdéshosszabbitasoknak koszonhet6en szamottevd év/év alapu novekedést jelent,
mégis jelentésen elmarad az el6z6 két negyedév adataihoz képest. A BRF ipari ingatlanpiaci
jelentésébdl az is kiderilt, hogy az Gresedési rata tavalyi csokkenése nem volt tartés, 2014 els6
harom hdnapjaban ujra n6tt a kihasznalatlansag. A geopolitikai adottsagaink és az egykor
fejlettnek szamitd kozuati infrastrukturank ellenére, gy tlnik, Magyarorszag biztosan nem lesz
a régio logisztikai kdzpontja.

(Portfdlio.hu 2014.4prilis)

Il. A KEG Nyrt. és leanyvallalatai pénziigyi helyzetének és teljesitményének
ismertetése

Il/A. A KEG Nyrt. eredményességének, teljesitményének ismertetése:

Az év els6 hdnapjaiban a tarsasag ékesitése folyamatosan novekedett. Ennek okai kozl ki kell
emelni:

A 2013 decemberében megjelend 5% feletti tulajdonosoknak készénhet6en megndvekedett a
KEG Nyrt. vevGallomanya, mely az els6 negyedévben folyamatosan névekedett.
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A termék szerkezet fejl6dése egyértelm(ien megfigyelhetd: a megfelel6 jovedelmezGséggel,
magasabb feldolgozottsaggal rendelkezé termékek elGtérbe keriiltek. Tovabbi feladat a
tartalyos forgalmazas bdGvitése, a termékcsoport részaranyanak novelése. Ebben a
csoportban az energetikai célu felhasznaldkon, alternativ flitési rendszereket lizemeltetékon
kivil partnereink lehetnek a technoldgiai és a mez&gazdasagi felhasznaldk.

A KEG Nyrt. célja a termék struktira egyensulyanak kialakitasa.



Palackos értékesitésiink alakulasat
mutatja az aldbbi abra. A haroméves

PALACKOS ERTESITES | - IV HONAPOK [TO]
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2012 2013 Soik A palackos forgalmazasban feladatunk a

forgalom tovabbi bdvitése a partnerkor
szélesitésén keresztil. A kapcsolati kor bévitésének vezérelve a logisztikai fajlagosok javitasa.

Az autdgaz forgalmazas teriiletén a palackos forgalommal ellentétben jelentds a visszaesés. A
palackosnal elmondottakhoz hasonldan, ebben az esetben is a partnerkor bdéviilésével kell
megoldani a ndvekedést.

Az év hatralévé id6szakaban az értékesités lehet8ségeit meghatarozé tényezdk:

AUTOGAZ ERTEKESITES I - IV HONAPOK [TO]
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A kormanyzati kommunikaciéban megjelent, torvénytervezeti szakaszban lévé gazdasagi
rezsicsokkentés vonatkozasai:

A tervezett intézkedések figyelmen kiviil hagyjak a legfontosabb agazati specialitdsokat, igy az
alapanyag szezonalis aringadozasait, a termék spekulativ jellegét, az import kitettséget és
ebbdél addéddan az drfolyammozgasoknak valé kitettséget.

A beszerzési hattér az Uj 5% feletti tulajdonos belépésével stabilizalédott. A jelentéssel
érintett id6szakban a beszallitdi kor bar szlikilt, de megbizhato folyamatos alapanyag ellatast
biztosit.
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Az év elsé négy honapjaban eszkdzolt beszerzéseink volumene jelent6sen meghaladta az egy
évvel korabbit. A beszerzések jelenleg csak importbdl szdrmaznak, ami a mar hivatkozott
beszallitoi hattér kialakitasanak kovetkezménye.

A KEG Nyrt. pénziigyi helyzetének alakulasa:

A jelentéssel érintett id6szakot a novekvé kereskedelmi aktivitds jellemezte.

A palackos forgalom névekedése az év eddigi id6szakaban a bazissal 6sszehasonlitva jelent8s
mérték volt.

A fltési gdzforgalmazasaban pozicidink nem megfelel6ek, a termék részesedése
arbevételiinkb6l még mindig 1% alatti. A nyomott bazishoz viszonyitva nem tortént valtozas,
ami rdiranyitja a figyelmet arra, hogy az ebben a piaci szegmensben latott novekedési
lehet6séget elsGdlegesen a mez6gazdasagi célu felhasznaldk korében még nem hasznaltuk ki.
Az autdgdz forgalmazasban I-IV havi 6sszesitésben csokkenést figyelhettiink meg, aktualisan
kezelendd probléma a forgalom valtozas negativ tendencidja.

A kereskedelmi aktivitdas valtozasanak koszonhetd, hogy a KEG Nyrt. gazdalkodasat fébb
vonalaiban a korabbiakban kidolgozott palyan tudjuk tartani.

A KEG Nyrt. rendelkezésére all6 kapacitasok hasznositasanak komplexitdasa mentén a
gazddalkodas hatékonysaga folyamatosan javul.



KEG Nyrt. mérleg adatok (a magyar szamviteli el6irdsok szerinti, nem auditdlt, nem
konszolidalt):

Tételek megnevezése (eFt-ban) 2013.03.31 2014.03.31 Index
Mérlegf6osszeg 4610243 2452365 53,19%
Befektetett eszk6zok 4371181 2120550 48,51%
Sajatt6ke 3272499 864113 26,40%
Ertékesités nett6 arbevétele 438863 528677 120,46%
Uzemi eredmény -16394 -74313 453,29%
Pénziigyi mliveletek eredménye -11893 -6011 50,54%
Addzott eredmény -24733 -77049 311,52%
Tételek megnevezése (eFt-ban) 2013.12.31 2014.03.31 Index*
Mérlegf60sszeg 2381694 2452365 102,97%
Befektetett eszk6zok 2 135 346 2120550 99,31%
Sajatt6ke 941 164 864113 91,81%
Ertékesités nettd arbevétele 1738945 528677 30,40%
Uzemi eredmény - 180 065 -74313 41,27%
Pénzligyi miveletek eredménye -2 190 685 -6011 0,27%
Addzott eredmény -2 356 069 -77049 3,27%

*Forgalmi adatok esetében az indexidd-ardnyositdssal!

A Tarsasag rendelkezésére allo eszk6zok kdrében a beszamoldval érintett idészakban jelent8s
valtozds nem tortént. A targyi eszkdozok korét nem bdvitettiik, a szokdsos mértéki
karbantartasok, illetve pétlasok torténtek meg.

(2013 1. negyedév)
0sszehasonlitasban novekedett, ami a készpénzforgalom korlatozasaval 6sszefliggésben

A vevlkkel szembeni kovetelések allomdanya bdzisidészaki
megjelent kormanyzati intézkedés kovetkezménye. Jelentds készpénzes forgalmat bonyolitéd
vasarlok csatlakoztak a vevdi allomanyhoz, akikkel kénytelenek voltunk a révid fizetési
hataridével miikod6 atutaldsos elszamoldst valasztani. Szallitdallomanyunk bazis id6szakhoz

képest nem novekedett jelent6sen.



11/B. A VISONKA Nyrt. eredményességének, teljesitményének ismertetése:

A Tarsasag termelGkapacitdsa az el6z6 év végéhez képest nem valtozott, a piacot tekintve
viszont tovabbra is romld tendencia figyelhet6 meg. Regionalis szinten is sz(ikil6 piac mellett
(csokkené baromfiallomany), a megemelkedett termeld kapacitas okoz jelentds tulkindlatot,
amely hatassal van a VISONKA Nyrt. gazddlkodasara is. Ezek a hatasok 2014. év elmult
idGszakdaban is jelentés mértékben befolydsoltak a Tarsasag kibocsatasat az el6z6 évi azonos
idGszakhoz képest.

A Villalat kibocsatdsat a 2013. évi jelentésekben is bemutatott negativ piaci valtozasok
(csokkend allatallomany, novekvé konkurencia) befolyasoltak. Ezek okan ez év elsé négy
hdonapjaban a termelés szamottevé mértékben csdkkent 2013. év azonos id6szakahoz
viszonyitva. A 2013 év els6 négy honapjaban gyartott tapok mennyisége 37,7%-a az el§z6 évi
azonos id6szakinak.

Tapgyartasi volumen valtozasa tonnaban 2013.01-
2013.04.(kék) és 2014.01-2014.04.(bordd)
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Az értékesités netto arbevételnek megoszlasa tevékenységenként:

Tevékenység Ert. netto arbevétele (eFt) Abszolit | Valtozas
2013.03.31 | 2014.03.31 | valtozas %-ban
Keveréktakarmdny gyartas (STK) >41736 190544 -351 192 -184,3
Extrudalt termék gyartas 16 497 8786 -7711 -87,8
Belkereskedelem 57584 11260 -46 324 -411,4
Keveréktakarmany bérgyartas 7690 7867 177 2,3
Kozuti teherszallitas 746 942 196 20,8
Eladott /értékesitett/ kbzv. szolg. ) 143 143 100,0
Egyéb tevékenységek 1350 1248 -102 -8,2
Osszesen 625 603 220790 | -404 813 -183,3

A bazis idészakhoz viszonyitva valamennyi f6bb tevékenysége arbevétele jelent6s mértékben
csokkent A keveréktakarmdany gyartas arbevétele 351 192 eFt-tal, a belkereskedelemé 46 324
eFt-tal, az extrudalt termékeké 7 711 eFt-tal csokkent 2013. év azonos iddszakahoz képest.

A tevékenységek arbevételének valtozasat féként az értékesités volumenének visszaesése,
kisebb részt az értékesitési arak csokkenése egylitt befolyasolta.

A 2014. I. negyedévében elért (zemi tevékenység eredménye -19 136 eFt veszteség volt, az egy

évvel korabbi bazis id6szakban elért -6 340 eFt veszteséggel szemben.
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(0] T
-1 935
-5 000
-10 000 R
_9 890 -9 890
-15 000 =
-20 000 - -19 136
-21 08134 gg1
-25 000
2013.03.31 2014.03.31
m Uzemi (Uzleti) tevékenység eredménye m Pénzigyi miveletek eredménye
m Adbzas elbtti eredmény Mérleg szerinti eredmény




A VISONKA Nyrt. I. negyedéves (nem konszolidalt, nem auditalt) f6bb eredménykategériai

2013.03.31. és 2014.03.31. 6sszehasonlitasaban:

Tételek megnevezése (eFt- i i
2013.03.31 2014.03.31 Vialtozas

ban)

Ertékesités nettd arbevétele 625 603 220790 -404 813

Uzemi eredmény -6 340 -19 136 -12 796

Pénzligyi mliveletek

eredménye -3 550 -1935 +1615

Addzott eredmény -9 890 -21081 -11191

A VISONKA Nyrt. I. negyedéves (nem konszolidalt, nem auditalt) fébb mérleg adatai
2013.12.31. és 2014.03.31. 6sszehasonlitasaban:

Tételek megnevezése (e i A
2013.12.31 2014.03.31 Valtozas

Ft-ban)

Mérlegf66sszeg 937 197 752 700 -184 497
Befektetett eszk6zok 475773 469 928 -5 845
Forgbeszkozok 460 483 282 320 -178 163
Sajattéke 477 495 456 414 -21 081
Kotelezettségek 457 937 293 495 -164 442




I1/C. Az Anonymus Kft. eredményességének, teljesitményének ismertetése:

Az Anonymus Kft. legf6bb gazdalkodasi mutatoéi a kovetkezdk szerint alakultak (nem

konszolidalt, nem auditalt):

Tételek megnevezése (eFt-ban) 2013.03.31 2014.03.31 Index
Mérlegf66sszeg 422032 285422 67,63%
Befektetett eszk6zok 408993 217900 53,28%
Sajattéke 374404 227765 60,83%
Ertékesités nett6 arbevétele 2683 2490 92,81%
Uzemi eredmény -1377 973 70,66%
Pénziigyi mliveletek eredménye 0 0 0,00%
Addzott eredmény -1313 973 70,66%
Tételek megnevezése (eFt-ban) 2013.12.31 2014.03.31 Index*
Mérlegf66sszeg 416754 285422 68,49%
Befektetett eszk6zok 403806 217900 53,96%
Sajattéke 358 694 227765 63,50%
Ertékesités nettd arbevétele 1110 2490 224,32%
Uzemi eredmény -17260 973 5,64%
Pénzigyi mliveletek eredménye 0 0 0%
Addzott eredmény -17023 973 5,64%
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Arbevétel:

Az Anonymus Kft. kizardlag ingatlan bérbeaddsabdl szarmazd bevételt realizalt. Az arbevétel a
bazisid6szakihoz képest ugyan szerényen novekedett, de az ingatlanvagyon hasznositasaval
kapcsolatban tett er6feszitéseket jelentésen novelni kell. Az ipari ingatlanok bérleti
hasznositasanak a jelenlegi piaci korilmények ugyan nem kedveznek, de az ingatlanvagyon
nagysagahoz és jellegéhez mérten a hasznositasi bevételek nem elégségesek.

Ertékesités koltségei:

A multév kozepén kialakitott m(ikodési feltételrendszer minimalis célja a mikodéshez, az
ingatlanvagyon fenntartdasdhoz elengedhetetlen koltségek kitermelése volt. Ennek
megfelel6en a fenntartdsi, allag megdvasi raforditasokat a bevételek biztositotta keretek
kozott alkalmaztuk,feldjitdsokat, szinten tarté beruhdzasokat nem eszkozoltlink.

A mUkodési eredmény

A kihasznaltsag szerény javulasaval, a koltségmegszorito intézkedések alkalmazasaval az lizemi
szinten képz6d6 negativ eredményt az értékcsdkkenés szintjére szoritottuk vissza. Tekintettel
arra, hogy a vizsgalt idGszakban egyéb elszamoldasok az eredményt jelentGsen nem
maodositottdk, az addzas el6tti eredmény alakuldsaban is az (zemi szintl eredmény alakuldsa
volt meghatarozo.

lll. Kiegészitd informacidok a KEG Nyrt. miikodésérd|

A KEG Nyrt. birtokaban lévé VISONKA részvények alakuldsa:

A VISONKA Nyrt. részvényeinek legnagyobb tulajdonosa tovabbra is a KEG Nyrt. Az 1.960.000
darab részvénybdl a Tarsasag 1.360.352 darab részvényt birtokol, ami 69,41% részesedésnek
felel meg.

A KEG Nyrt. fé6bb részvénytulajdonosai:

A tulajdonosi bejelentések alapjan a Budapesti ErtéktSzsdére bevezetett részvénymennyiségre
vonatkozdéan a beszamold lezarasanak napjan 5%-nal nagyobb részesedéssel rendelkezd
részvényese van a Tarsasagnak.
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A KEG NYRT. VEZETO TISZTSEGVISELO!I:

KEG
Jelleg Név Beosztas Megbizas kezdete Megbizas vége részvény
(db)
ITT | Milan Meciar elnok 2013. december 09. | 2015. marcius 22. -
ITT |Hegyvarilstvdn tag 2012. aprilis 27. 2015. marcius 22. -
ITT |Klaudia Levkivova tag 2013. december 09. |2015. marcius 22. -
ITT |Veronika Buckova tag 2013. december 09. |2015. marcius 22. -
ITT |Zuzana Bezlrova tag 2013. december 09. |2015. marcius 22. -
ITT — Igazgatdtandcs tagja
A Tarsasag stratégiai alkalmazottakkal nem rendelkezik
AZ IDOSZAKBAN KOZZETETT TAJEKOZTATASOK:
Megjelenés Targy
2014.01.02. Tajékoztatas a szavazati jogok szamardl és az alapt6ke nagysagarol
2014.01.09. Tdajékoztatas vezetd alldsu személy részvény-vasarlasarol
2014.01.15. Az Igazgatotanacs tajékoztatasa
2014.01.30. T4jékoztatas vezetd alldsu személy részvény értékesitésérdl
2014.02.03. Tajékoztatas a szavazati jogok szamardl és az alapt6ke nagysagarol
Tajékoztatas a 2013. december 9-i kdzgy(ilés hatdrozatainak megfelel§ valtozasok cégjegyzékbe
2014.02.12. tortént bejegyzésérél
2014.02.12. Hatalyos Alapszabaly
2014.03.03. T4jékoztatas a szavazati jogok szamardl és az alaptéke nagysagardl
2014.03.12. Tajékoztatas személyi valtozasrdl
2014.03.12. Az Igazgatotandcs tajékoztatasa
2014.03.14. Kozgydilési meghivo
2014.03.14. Javadalmazasi nyilatkozat
2014.03.20. Az |lgazgatotandcs helyesbitd kozleménye
2014.03.21. Kozgydlési regisztracio eljarasa
2014.03.25. T4jékoztatas kozgylilés napirendjének részvényesi kiegészitésérdl
2014.03.27. Tajékoztatas felszamolasi eljards sziinetelésérdl
2014.03.27. T4jékoztatas fizetési felszélitasrol
2014.03.27. Kozgydlési elGterjesztések
2014.03.31. Tajékoztatas adatkozlés varhatd idépontjarol
2014.04.01. T4jékoztatas a szavazati jogok szamardl és az alaptéke nagysagarol
2014.04.04. Adatok a KEG Nyrt. kozgy(ilési elGterjesztéseihez
2014.04.08. Tulajdonosi bejelentés
2014.04.15. Tajékoztatas megismételt kozgy(ilésrdl
2014.04.17. T4jékoztatas megismételt kdzgylilésrél
2014.04.30. Kozgydlési hatarozatok
2014.04.30. Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentés
2014.04.30. Eves jelentés
2014.05.05. Tajékoztatas a szavazati jogok szamardl és az alapt6ke nagysagarol
2014.05.07. Osszefoglalé jelentés
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NYILATKOZAT

A KEG Kozép-eurdpai Gazterminal Nyilvanosan M(ikod6é Részvénytarsasag (2545 Dunaalmas,
0704/35.; a tovabbiakban: ,Tarsasag”) kijelenti, hogy a Tarsasag altal készitett id6kozi
vezetGségi beszamold megbizhatd és valds képet ad a Tarsasag és a konszolidacidba bevont
vallalkozasai helyzetérdl.

Dunaalmas, 2014. majus 19.

Milan Meciar
az lgazgatotanacs elndke
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