ENEFI

Az

ENEFI
Energiahatékonysagi Nyrt.

2014. féléves jelentése

H1

2014. 06. 30

Ko6zzététel: 2014. 07. 25.



Az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. az alabbiakban mutatja be 2014. féléves pénziigyi eredményeit.

A Tarsasag menedzsmentje felhivja tisztelt Befektet6i figyelmét, hogy belsé nyilvantartdsai és
reporting rendszere fejlesztésének kdszonhetden a jov6ben — ahogyan ezuttal is — a targyid6szakot
kovetd hénap 25. napjan, piaczarast kdvetGen tervezi kozzétenni negyedéves, féléves jelentéseit és
ahhoz kapcsolédd vezetdségi beszamoloit. Amennyiben ez a nap hétvégére esik, Ugy a kozzététel
napja az azt kovetd elsé t6zsdei kereskedési nap, piaczarast kovetden.

A jelentés a Tarsasag és az altala konszolidalt cégek konyvvizsgild altal nem auditdlt pénziigyi
adataira tdmaszkodva mutatja be targyidGszaki miikodését.

A budapesti székhelyld ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. huszonnyolc, Magyarorszagon,
Lengyelorszdgban és Romanidban miikoddé vallalkozasbdl allé cégcsoport, melynek tagvallalatai 6
tevékenységként hétermeléssel és szolgaltatassal, kapcsolédd tevékenységként pedig elektromos
energia elGallitasaval, illetve ezek kereskedelmével foglalkoznak az emlitett harom orszag egyes, jol
koriilhatarolhato foldrajzi teriiletein. A Csoport egyes vallalatai emellett magyarorszagi projektekben

/////

A Tarsasag felhivja a figyelmet arra, hogy nyilvdnos t6zsdei tdrsasagként, valamennyi, ENEFI-vel
kapcsolatos jelent6s eseményt kozlemény formaban nyilvanossdgra hoz, mely megtaldlhaté
honlapjan (www.e-star.hu, www.enefi.hu), illetéleg a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. (www.bet.hu)
valamint az MNB altal Gzemeltetett honlapon is (www.kozzetetelek.hu).




1. Mérleg (adatok EUR-ban)

Konszolidalt mérleg - Eszk6z6k 2014.06.30 2013.12.31

modositott

Targyi eszkdzok 17 051506 17 688 849
Immateridlis javak 5 699 846 6 309 065
Befektetések tarsult vallalkozasban 910 018 860 907
Befektetések egyéb tarsasagban 9 565 9 598
Pénziigyi eszk6zok 4 869 424 4 438 889
Egyéb hosszu lejaratu kovetelések 17 363 1596
Halasztott add eszkdzok 1255319 1257 568
Készletek 2031543 2528 838
Vevok 2983 384 3534 523
Egyéb rovid lejaratu kovetelés 1043 032 1617 113
Elhatarolasok 690 326 931 306
Ertékpapirok 1532 0
Pénz és pénz egyenértékesek 2158 035 1168 535
Forgoeszko6zok 6sszesen 8 907 852 9780 315
Eszk6zok osszesen 38720 893 40 346 787

Konszolidalt mérleg - Toke és forrasok 2014.06.30 2013.12.31

modositott

Jegyzett téke 1775293 1775293
Tartalékok 64 993 386 64 819 306
Sajat részvények -29 111186 -29 074 466
Eredménytartalék -21 604 807 -23 391 304
A tarsasag részvényeseire juto toke 16 052 686 14 128 829
Nem ellen6rzé részesedések 1639 278 1624 328
Toke és tartalékok 6sszesen 17 691964 15753 157
Hitelek és egyéb hosszU lejaratu pénzigyi kotelezettségek 7 285 887 7 343 419
Céltartalék 1408 774 1405 937
Halsztott ado kotelezettség 70 579 71 547
Halasztott bevételek 3147 949 3272437
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 751 362 795 429
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 12 664 551 12 888 769
Szallitéi kotelezettség 2991 194 4 345799
Hitelek 1389 971 1395493
Céltartalék (roévid) 733 543 1049 490
Passziv elhatarolasok 1083 862 1198 791
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 2 165 808 3715288

Rovid lejaratu kotelezettség 6sszesen 8364 378 11704 861

Kotelezettségek 0sszesen 21028929 24 593 630

Toke és forrasok 0sszesen 38720 893 40 346 787



2. Eredmény-kimutatas (adatok EUR-ban)

2014.04.1.- 2014.01.01.- 2013.01.01.-
2014.06.30. 2014.06.30. 2013.06.30.

Folytatédo tevékenységek

Arbevétel 3935941 9736734 15091488
Kdzvetlen koltségek -2 401 206 -5469 023 -9095 711
Brutté eredmény 1534735 4267 711 5995 776
Személyi jellegl raforditasok -702 275 -1448 731  -1813 552
lgénybevett szolgaltatasok -384 946 -715244  -1336 119
Egyéb bevételek/ raforditasok (-) 219 060 969 984 -37 929
Ertékcsokkenés -171 219 -656 885  -1283218
Penziigyi miveletek egyéb raforditasa (bevétele) -41056 -56 518 415349
Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl 11 656 51708 0
Adozas el6tti eredmény 465 955 2412 025 1940 307
Jovedelemado -94 965 -442 163 -307 150
Targyévi eredmény folytat6dé tevékenységbol 370990 1 969 862 1633 157
Megsziint tevékenységek

Targyévi eredmény megszlnt tevékenységbdl 0 0 53 528
Targyévi eredmény 370 990 1 969 862 1 686 685
Anyavallalati részvényesek részesedése az eredménybdl 335721 1786 497 1468 820
Kuls6 tulajdonosok részesedése az eredménybdl 35270 183 365 217 865
Egyéb atfogo jovedelem

Kulfoldi tevékenységek devizaatszamitasakor felmer(lt arfolyam-kilonbozetek 148 190 174 080 -614 855
Idészaki egyéb atfogd jovedelem Gsszesen 148 190 174 080 -614 855
Id6szaki 6sszes atfogo jovedelem 519 180 2143 942 1071 830
Anyavallalati részvényesek részesedése 483 906 1960 573 814 348
Klsé tulajdonosok részesedése 35274 183 369 257 482

Folytatodo és megsziint tevékenységekbél
Alap egy részvényre juté eredmény 0,02 0,09 0,33
Higitott egy részvényre juté eredmény 0,02 0,09 0,33

Folytatodo tevékenységekbdl
Alap egy részvényre juté eredmény 0,02 0,09 0,31
Higitott egy részvényre juté eredmény 0,02 0,09 0,31



3. Tarsasag tulajdonosaira juté sajat t6ke (adatok EUR-ban)
Tarsasag tulajdonosaira juté sajat toke
Munkavallaléi
Atviltasi tartalék részvényopciés
program
299 952

Jegyzett toke Toketartalék

Egyenleg 2013. januar 1.
Targyévi eredmény - - - -

94 937 12 525 322

(961 557)

Targyeéviegyéb atfogé eredmény

Devizaatszamitaskor felmertilt arfolyamkilonbozet - - 677 323 -
Targyévi dtfogé eredmény
Tokeemelés azsioval

E-star Gorlice S.p.z.0.0.-val kapcsolatos nem ellenérzé
részesedés kivezetése

Euro Energetyca Polska-val kapcsolatos nemellenérzé
részesedések kivezetése

Fizetett osztalék a nem ellenérz6 részesedések részére - - - -
Csédeljaras soran keletkezett sajat részvények - - - -
Tokeinstrumentumban teljesitett munkavallaléi juttatasok - - - (299 952)

1680 356 52578 218 - -

Egyenleg 2013. december 31. 1775293 65 103 540 (284 234) -
Targyévi eredmény - - - -

Targyévi egyéb atfogé eredmény

Devizaatszamitaskor felmeriilt arfolyamkiilonbozet - - 174 080 -
Targyévi dtfogé eredmény

Sajat részvény vasarlas - - - -

Nemellenérz6 részesedésnek fizetett osztalék - - - -
Egyenleg 2014. junius 30. 1775293 65 103 540 (110 154) -

Tartalékok VA R . Felhalmozott "
m Sajat részvények = Osszesen
6sszesen eredmény
11 863 717 (24 394 928) (12 436 274)
- - 1003 624 1003 624
677 323 - - 677 323
52578218 - - 54 258 574
- (29 074 466) - (29 074 466)
(299 952) - - (299 952)
64 819 306 (29 074 466) (23 391 304) 14 128 829
- - 1786 497 1786 497
174 080 - - 174 080
- (36 720) - (36 720)
64 993 386 (29 111 186) (21 604 807) 16 052 686

Nem ellenorzé S
Toke dsszesen

részesedés
3174 267 (9 262 007)
(137 715) 865 909
- 677 323
- 54 258 574
(444 361) (444 361)
(387 825) (387 825)
(580 038) (580 038)
- (29 074 466)
- (299 952)
1624 328 15753 157
183 372 1969 869
2923 177 003
- (36 720)
(171345)" (171 345)
1639 278 17 691 964



4. Cash Flow

Miikodési cash flow

Targyévi eredmény folytatédd tevékenységbdl 2412025
Eredmény terhére elszamolt jovedelemadd -442 163
Ertékcsokkenés 656 885
Ertékvesztés visszairas -651 466
Atvaltasi kilonbézet 887 923
Pénziigyi eszkdzok valds értékének valtozasa -320 341
Céltartalékok valtozasa -313 110
Halasztott add eszkdzok és kotelezettségek valtozasa 1281
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettség valtozasa -44 067
Halasztott bevétel valtozasa -124 488

Korrigalt targyévi eredmény: 2062 479

Miikodoétoke valtozasai

Vevod és egyéb kdvetelések valtozasa 1760919
Elhatarolasok valtozasa 126 051
Készletek valtozasa 926 337
Szallitdk és egyéb kotelezettségek valtozasa -2 589 150

Mikodésitevékenységbdl szarmazé pénzaramlas:

Befektetésitevékenységbdl szarmazé cash flow

Ingatlanok, gépek, berendezések beszerzésével kapcsolatos

kifizetések -414 677
Pénziligyi eszk6z6khoz kapcsolddo kifizetések (Uj szerzédések) -315719

Befektetési tevéekenységbodl szarmazé cash flow -730 396

Pénziigyi muveletekbél szarmazoé cash flow

Hitelek valtozasai (felvétel-visszafizetés) -357 143
Nem ellen6rz6 részesedésnek fizetett osztalék -171 345
Ertékpapirok értékesitése -38 252

Pénziigyi muveletekbd6l szarmazoé cash flow

Pénz és pénz egyenértékes nettd valtozasa 989 500
Pénz és pénz egyenértékes a pénzigyi év elején 1168 535

Pénz és pénz egyenértékes a pénziigyi év végén

5. Kibocsatdi nyilatkozat

777

Kibocsatd nyilatkozik arrdl, hogy a 2014 féléves id6szakardl az IFRS elGirdsai alapjan és legjobb
tudasanak megfelel6en elkészitett 6sszevont (konszolidalt) beszamolé valds és megbizhato képet ad
a kibocsaté és a konszolidacidba bevont vallalkozdsok eszkozeirdl, kotelezettségeirél, pénzigyi
helyzetérdl, valamint az eredmény-kimutatasrol.

Budapest, 2014. julius 25.

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
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Jelentés célja:

Az jelentés célja, hogy a jelentés adatainak értékelésével UGgy mutassa be az ENEFI
Energiahatékonysagi Nyrt. (tovabbiakban: ,Tarsasag” vagy ,Véllalkozé” vagy ,LENEFI” vagy
,Kibocsatd” vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetét, az lizletmenetet, a vallalkozo tevékenysége sordn
felmerilé f6bb kockazatokkal és bizonytalansagokkal egyitt, hogy ezekrdl - a multbeli tény- és a
varhaté jov6beni adatok alapjan - a tényleges korilményeknek megfelel6, megbizhatd és valds képet
adjon.

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. anyavallalatra vonatkozé informacidk:

A Tarsasagra vonatkozé alapinformaciok

Cégnév: ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
A tdrsasdg angol neve: ENEFI Energy Efficiency Plc.
Székhely: 1134 Budapest, Klapka utca 11.
Fioktelepe: 8413 Eplény, Veszprémi u. 66. A. ép.
Addszam: 13719069-2-41
Székhely orszaga: Magyarorszag
Telefonszam: 06-1- 279-3550
Fax: 06-1- 279-3551
Irdnyado jog: magyar
T6zsdei bevezetés: Budapesti Ertéktézsde
Varsoi Ertékt6zsde
M(ikodési forma: nyilvanosan m(ikodé részvénytdrsasag

Tarsasag jogelddjei, cégformajaban bekovetkezett valtozasok

A Tarsasag korlatolt felel6sségli tarsasagként jott [étre, majd zartkorlien mikods részvénytarsasagga
és ezt kovetben nyilvdnosan mikods részvénytdrsasaggd alakult at az aldbbiak szerint:

Regiondlis Fejlesztési Vallalat Korldtolt Felel6sségli Tdarsasdg

Alakulds datuma: 2000.05.17.
Bejegyzés datuma: 2000.06.29.
Megsz(inés ddtuma: 2006.06.12.

Regiondlis Fejlesztési Vallalat zdrtkériien miikédé Részvénytdrsasdg
Bejegyzés datuma: 2006.06.12.

RFV Regiondlis Fejlesztési, Beruhdzo, Termeld és Szolgdltaté Nyilvanosan Miikédd Részvénytdrsasdg
Valtozas id6pontja: 2007.03.12.

A részvények Budapesti értékt&zsdére torténd bevezetésére 2007. majus 29-én keriilt sor.

E-STAR Alternativ Energiaszolgdltatd Nyrt.

Valtozas id6pontja: 2011.02.17.
Bejegyzés kelte: 2011.03.04.

ENEFI Energiahatékonysdgi Nyrt.

Valtozas id6pontja: 2013.12.09.
Bejegyzés kelte: 2013.12.17.
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A Tarsasag alaptdkéje

Tarsasag 2014. 02. 13. napjan dontott az alaptékéjének leszallitasardl 271.725.790,- Ft (azaz
kettGszazhetvenegymillio-hétszazhuszonotezer-hétszazkilencven forint) Gsszegre. A t6keleszéllitas
cégbirdsagi bejegyzése még nem tortént meg. A Tarsasdg cégnyilvantartasban szerepld alaptékéje
525.314.450,- Ft, azaz 6tszazhuszonotmillid-haromszaztizennégyezer-négyszazotven forint.

A Tarsasag részvényei

Tarsasag 2014. 02. 13. napjan dontott az alaptékéjének leszallitasardl 271.725.790,- Ft (azaz
kettGszazhetvenegymillio-hétszazhuszonotezer-hétszazkilencven forint) Osszegre. A leszéllitott
alaptéke 27.172.579 db 10,- Ft névértékld névre széld, dematerializalt, torzsrészvénybdl all. A
t6keleszallitas cégbirdsagi bejegyzése még nem tortént meg. A cégnyilvantartdsban szerepld alaptdke
52.531.445 db 10,- Ft névértékd névre sz6l6, dematerializalt, szabalyozott piacra bevezetett
torzsrészvénybdl all.

A Tarsasag miikodésének id6tartama

A Tarsasag hatarozatlan id6tartamra alakult.



Konszolidalasba bevont tarsasagokra vonatkozd informacidk:

Az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. konszolidacids kérébe a kdvetkezd leanyvallalatok tartoznak:

A térsasdg neve

Orszag

Alapt6ke

Tulajdoni
hédnyad (%)

Szavazati jog
(%)

ENEFI 271.725.790,- HUF

1 Energiahatékonysagi Magyarorszag valt. bejegyzés alatt - -
Nyrt. 525 314 450 HUF

2 E-STAR ESCO Kft. Magyarorszag 3 000 000 HUF 100% 100%

3 E-STAR Geotherm Kft. Magyarorszag 3000 000 HUF 100% 100%

4 E-STAR Management Zrt. | Magyarorszag 5 000 000 HUF 100% 100%

5 E:TAR TavhGfejlesztési |\ o arorszag 1000 000 HUF 100% 100%
Veszprém Megyei F(ités-

6 és Melegviz-szolgaltaté | Magyarorszag 510 000 HUF 100% 100%
Non-Profit Kft.
RFV Jézsefvaros .

HUF 499 709

7 Szolgaltato Kft. Magyarorszag 3 000 000 HU 9% 0%
Fejér Megyei

8 Energiaszolgaltato Magyarorszag 510 000 HUF 100% 100%
Nonprofit Kft.

9 RFV Slovak s.r.o. Szlovakia 200 000 SKK 100% 100%

10 ;':')EE' Polska Spdfka Lengyelorszag 31 965 600 PLN 100% 100%
E-STAR Management o o

11 Polska Spoétka z o. o. Lengyelorszag > 250 500 PLN 100% 100%
felszamolas alatt
E-STAR

12 Elektrocieplownia Mielec | Lengyelorszag 9994 000 PLN 85.37% 85.37%
Spétka z o. o.

13 E%Egergetyka Spotka || o nayelorszag 300 000 PLN 51.66% 51.66%

14 Termoenergy SRL Romania 6 960 RON 99.50% 99.50%

15 E-STAR Centrul de Roménia 525 410 RON 100% 100%
Dezvoltare Regionala SRL

16 ;SLTlAR ZADistriterm | o 1 ania 40 000 RON 51% 51%

17 E-STAR Energy Roménia 90 000 RON 99.99% 99.99%
Generation SA

18 E'ASZTAR Mures Energy | g omania 90 000 RON 99.99% 99.99%

19 E-STAR Alternative Romania 90 000 RON 99.99% 99.99%

Energy SA

'2012. november 12-t6| cs6deljaras alatt, majd 2013 aprilisaban elrendelte a birésag a felszamolasat
22013. februar 14-t6l csédeljaras alatt all




E-STAR Heat Energy SA

20 2013. januar-tol SC Roménia 90 000 RON 99.99% 99.99%
Faapritek sa
21 ;SLIAR CLDistriterm | ¢ hania 200 RON 100% 100%
E-STAR Investment
5
22 Management SRL"2013. 1 g 1 ia 15 000 RON 99.93% 99.93%
januar-tél felszamolas
alatt
23 EETEK Limited Ciprus 1000 000 EUR 100% 100%
E-STAR Kockazati
Té6kealap-kezel§ .
.000.000 HUF 1009 1009
24 7artkériien Maksdd Magyarorszag 5.000.000 HU 00% 00%
Részvénytarsasag
25 E}f‘tar Reorganizacio-O1 |\ o\ arorszag 500.000 HUF 100% 100%
26 E-Star Transzfer-02 Kft. | Magyarorszag 500.000 HUF 100% 100%
27 E;f‘tar Debt-Equity-03 |\ o arorszag 500.000 HUF 100% 100%
28 E-Star Capital-Share-04 |\ arorszag 500.000 HUF 100% 100%

Kft.

% korabbi nevén E-STAR Heat Energy SA
‘a végelszamolasardl a dontés megsziiletett, azonban a birésag a végelszamolast még nem rendelte el
®2013. januar 22-t6l csédeljaras alatt, majd 2013 marcius 21-én elrendelte a birésag a felszamolasat
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1. Uzletmenet iizleti kornyezete, fejlédése, Tarsasig teljesitménye, illetve helyzetének
atfogo elemazése:

A Kibocsatd rovid torténete

A Tdrsasdag jogelddjét Regionadlis Fejlesztési Kft. néven négy magyar maganszemély alapitotta 2000-
ben. Az alapitok egy ESCO tipusu (Energy Service Co., azaz energetikai megtakaritassal foglalkozd)
céget kivantak létrehozni. Kezdetben a Tarsasag egyik f6 tevékenysége a maig jelentds arbevételt
biztositd koltséghatékony villamos energiaszolgaltatds volt. A Tarsasdg folyamatos tandcsadast
biztositott Gigyfelei szdmdra arra vonatkozdan, hogy azok a teriiletileg illetékes dramszolgaltatotdl a
szamukra legkedvez6bb tarifacsomagot tudjak kivalasztani. A szolgdltatds keretében az dramot a
Tarsasag vasarolta meg, majd a kordbbinal kedvez6bb aron adta tovabb lgyfeleinek. A megtakaritott
koltségtomegen az lgyfél és a Tarsasag osztozott a kettdjik kdzott Iétrejott hosszu tavu szerz6dés
alapjan. 2008. janudr 1-t6l azonban megnyilt a szabad dram piac, ami azt jelenti, hogy a gazdasag
szerepl6i szabadon valaszthatjdk meg aramszolgdltatéjukat, és egyedileg hatarozhatjdk meg a
szolgdltatds kondicidit. A Tarsasag is alkalmazkodik a megvaltozott koriilményekhez, és tdbb
arampiaci kereskedG@vel targyal, partnereit 0sszefogva, egylittesen |ép fel, hogy a lehet6 legjobb
feltételeket tudja elérni. A Tarsasag masik f6 tevékenysége az alapitastdl kezdédden a kozvilagitas
fényaram-szabalyozasa volt. Ezutdn 2004-t6l a Tarsasag a flitéskorszerUsitést és hGszolgdltatast, mint
Uzletagat is felvette a termékpalettdjara. A Tarsasag lgyfeleinek jelentds része dnkormdnyzat és
onkormanyzati intézmény, de taldlhatd az Ugyfelek kozott allami intézmény, egyhdzi intézmény,
tarsashazak és magdnvallalkozasok is. A Tarsasag 2006. junius 12. napjan alakult at zartkorlen
m(ikod6 részvénytdrsasaggd, majd 2007. marcius 12-én a Cégbirdsag bejegyezte a ,zartkorden
m(ikod6é részvénytdrsasdg” tarsasagi forma ,nyilvdnosan mikodd részvénytdrsasdg” tarsasagi
formara valtozasat. A Tarsasag részvényeinek Budapesti Ertéktézsdére torténd bevezetésére 2007.
majus 29-én keriilt sor. A Tarsasdg részvényei 2011.03.22-én bevezetésre keriiltek a Varsoi
Ertékt6zsdére.

A Tarsasag uzleti kérnyezete

A budapesti székhelyli Cégcsoport Magyarorszagon, Lengyelorszagban és Romanidban miikoddé
vallalkozasbdél all, melynek tagvallalatai f6 tevékenységként hétermeléssel és szolgdltatdssal,
kapcsolddo tevékenységként pedig elektromos energia elGallitasaval, illetve ezek kereskedelmével
foglalkoznak az emlitett harom orszag egyes, jol korllhatarolhaté foldrajzi teriiletein. A Csoport

,,,,,

Uzemeltetésével is foglalkoznak.

Uzleti tevékenység bemutatasa tevékenységi kérénként
Tarsasag arbevétele az aldbbi f6bb tevékenységekbdl szarmazik:
— Kozvildgitas szolgdltatas;
— Hészolgaltatas

Kozvilagitas fényaram-szabalyozasa, Ejszakai fényaram-szabalyozas

A fogalom a kozteriletek megvildgitasanak a tényleges sziikséglethez torténd hozzdigazitasat takarja,
azaz csak a forgalom altal indokoltta tett fénnyel torténjen a vilagitds. Ugyanez technikai
megvaldsitasban a fényforrdsokra jutd fesziiltség el6re programozott szabalyozdasat jelenti, amelynek
kovetkeztében a fényforrasok teljesitménye és fogyasztdsa csokken, élettartamuk viszont jelent&sen
nd. A fesziiltség csokkentése miatt csokken az energiafelhasznalas.

A kinalt szolgaltatas
A Tarsasag ingyenes felmérést kovetben olyan megoldast kindl tgyfeleinek, melynek keretében sajat
beruhdzadsban, az lgyfél sajat forrdsai bevondsa nélkiil megvalésitja a kozvilagitds fényaram-
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szabdlyozasat. A Tarsasag helyi sziikségletnek megfelel6 kapacitasu feszilltségszabdlyzdkat épit be
trafdkorzetenként, amelyek szabdlyozzdk a kozvildgitdshoz szilkséges fesziiltséget. A
fesziiltségszabdlyzdkat a Tarsasdg altaldban helyi alvallalkozdkkal telepitteti, a beépitett eszkdzok a
Tarsasag tulajdondban maradnak. A szerz6dés létrejottével a Tarsasag vasarolja az dramszolgaltatotol
a korabban nyujtott szolgdltatast — villamos dram, fogyasztok karbantartdasa — és sajat szolgaltatdsat
értékesiti az Ggyfélnek. A sajat maga altal beépitett berendezések karbantartdsat a Tarsasag végzi,
szintén alvéllalkozé bevondsaval. Az lgyfél idGszakonként (havonta) alap vagy szolgéltatasi dijat, és
ezen fellil fogyasztasaval ardanyos dijat fizet. Az elért koltségmegtakaritdsnak a beruhdzas
finanszirozdsdra forditott hanyaddt meghaladd részén az lgyfél és a Tarsasag osztoznak. A
Tarsasagnak lehet&sége van arra, hogy az ligyfél részére tovabbértékesitett villamos energia arat a
mindenkori villamos energiaar-emelésekkel korrigdlja.

Hészolgaltatas flitéskorszerdsitéssel

Az 6nkormanyzatok, allami intézmények sokszor elavult flitési rendszerekkel, pazarléan oldjak meg
intézményeik flitését. Ezen tulmenden az elavult rendszerek fenntartasa egyre nehezebben, egyre
nagyobb karbantartasi koltségekkel oldhatd csak meg, a berendezések esetleges meghibdsodasa
jelentés — és nem tervezett — beruhdzdssal jarhat. A beruhazas a sz(ikds dnkormanyzati gazdalkodas
miatt esetleg csak hitelfelvétellel, a hitelfelvételi képesség tovabbi rontdsaval valésulhat meg. Az
Ugyfelek éplleteinek egyedi felmérését és az lgyfelekkel torténd elbzetes igényfelmérést kovetben a
Tarsasag ezen lzletagaban olyan ajanlati csomagot készit, amely javaslatot tartalmaz a h6szolgéltatds
hosszU tdvon, magasabb szinvonalon térténé megolddsahoz. Szerz6déskotést kdvetéen a Tarsasag
sajat beruhazasban, az Ugyfél sajat forrasai bevonasa nélkiil elvégzi a felmérés soran elkészitett,
hatastanulmdanyban vallalt, energetikai korszer(sitést, majd a korszer( energetikai rendszeren végzi
hosszu tavon (10-25 éven keresztiil) a hdszolgéltatast, mely magaban foglalja az Gzemeltetési és
karbantartasi feladatok ellatdsat is. A korszer(sités egyedi igényektél fliggben magdban foglalhatja a
kazancserét, a hG felhasznalas szabalyozhatéva, és mérhet6vé alakitasat (flitési rendszerek
tobbkorossé alakitdsa, termoszatok felszerelése, hdszivattyu beépitése stb.). A Tarsasag a
hdszolgaltatas biztositasahoz szlikséges tovabbi tényezbket (pl.: kazanhaz bérlet, villamos energia, viz
stb.) részben az Ugyfelektsl szerzi be. A berendezéseket a Tarsasadg tobbnyire vilagcégek hazai
képviselGitdl (pl. kazanok esetében ezek a cégek jellemzéen a Viessmann, Buderus, Hoval stb.) szerzi
be, akik altaldban a kivitelezést is végzik. Az eszk6zok karbantartdsara a Tarsasag szintén hosszu tavu
szerz6dést kot egy-egy helyi alvallalkozdéval. A korszerUsités — azonos feltételek mellett — jelentds,
akar 40-50%-os energiakoltség megtakaritdst eredményez. A hdszolgaltatas biztositasa érdekében
Tarsasag dltaldban gaztlizelésli berendezéseket alkalmaz. Az eddigi kozvetlen ,gdzszolgaltaté —
onkormanyzat” kapcsolat helyett ,,gazszolgaltatd (gazkereskedd) — Tarsasag” viszonylatban Tarsasag
vasarolja a gazt és hG6t szolgdltat az lgyfelek részére. Az lgyfél — mikozben flitési rendszer
korszer(isodik — alacsonyabb koltség mellett veszi igénybe a hdészolgdltatdst. Az Ugyfél alap vagy
szolgdltatasi dijat, és ezen felll fogyasztasaval ardnyos, elére rogzitett képletnek megfeleld dijat fizet.
A Tarsasag a hGszolgdltatas egységarat a terileti kdzlizemi gazszolgaltaté altal kiszdmlazott gazarhoz
igazitja.

F6bb piacok
Az ENEFI foldrajzi hatékore

,,,,,,

konyhatechnoldgiai beruhazasokat, dontéen az 6nkormanyzati szféraban.

e A térségiinkben is megvaltozd gazdasagi és tdrsadalmi elvdrasok miatt egyre nagyobbd vilt a
Tarasag dltal kindlt megoldasokra az igény, ami lehetévé tette a hazdnkban megerésods és
referencidkat szerz6 Tarsasag régids terjeszkedését is.

¢ Mivel térségiinkben az Onkormanyzatok még inkdbb alulfinanszirozottak, a kozintézmények
fitéstechnoldgidja még inkdbb elavult, igy jelentésebb megtakaritasok érhetéek el, ezért az ENEFI
figyelme 2010-t6l névekvé mértékben fordult a kdrnyez6 orszagok és elsésorban Romania felé, majd
2011-t6l Lengyelorszag felé.
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A teljes ENEFI cégcsoport tevékenységének foldrajzi megoszldsa a 2013. év eleji allapot szerint
Magyarorszag, Romania és Lengyelorszag teriletére terjed ki.

A csoport egészének legfontosabb szolgaltatasai (lizletagai)
A csoport egészének legfontosabb szolgaltatdsai (lizletagai) a kovetkezbk:

— hatékony hé- és tavh&szolgaltatds, fenntarthatd primer energiaforrasokra alapozva

— korszer( fesziiltségszabdlyozason alapuld energia hatékony kozvildgitdsi szolgaltatdsok

nyujtasa

— energiaellato és -atalakitd berendezések modernizacidja, és hatékonysag kiaknazasa
A Tarsasag lzleti tevékenységeinek listdja az EETEK-cégcsoport akvizicidja révén az alabbi elsGdleges
Gzleti tevékenységek végzésével egésziilt ki:

— energiatermelés, - kereskedelem, valamint - disztribucié Lengyelorszagban.

A Tarsasag célja, stratégidja

A Tarsasag a 2012-es lzleti évben megkezdett konszolidacid lezardsat tervezi 2014. év soran. A
tovabbi konszolidacié keretében adminisztrativ terheinek csokkentésére fokuszal annak érdekében,
hogy a m(ikddés racionalizdldsdval a kozponti koltségek tovabb csokkenhessenek. Ennek részeként
elsGsorban a bonyolult és tulzottan tagolt cégstruktira egyszer(sitését helyezi elGtérbe 2014. év
soran. Cégcsoport szinten a magyar operdcié egyszer(sitése 2014 sordn a csoport egyes cégeinek
Osszeolvadasa altal valdsul meg.

A Tarsasag fébb erdforrasai

A Tarsasag allomanyi |étszdma az operdacid korabbi, drasztikus leéplilése eredményeként 10 fére
redukalddott. A létszdm a napi mikodés fenntartdsdhoz elegendd. A jelent6sen lecsokkentett
vallalati kozponttal valé m(ikddés egy befektetési alap szint(i operacidhoz hasonlithaté. Uj, nagy
projectek inditasa esetén létszambdvités lehet sziikséges, annak figyelembevételével, hogy egy adott
feladatot optimalisan alvallalkozdkkal végeztethet6 el. A csGdeljaras sikeres lezardsa a Tarsasag
magyarorszagi piaci helyzetét stabilizalta. Magyarorszagi kiils6 kotelezettség dllomanya lényegében a
napi mdkodés soran bejové szdllitdi szamlakra csokkent. A megmaradt lgyfélkor fizetési fegyelme
megfelelS. A Tarsasag az operacié finanszirozasat a bevételeibdl fedezni tudja. Uj projectek inditasa
esetén kell6 koriltekintéssel, kockazatok mérlegelésével jar el. Az Ugyfélkdr (6nkormanyzatok és
intézményeik) magukban hordozzdk a nem fizetés kockazatanak lehetdségét. Pillanatnyilag a teljes
magyarorszagi operdacié banki finanszirozas igénybevétele nélkil torténik. Amennyiben az Ujonnan
inditott projectek t6keigénye meghaladja a rendelkezésre allo forrds allomanyt a Tarsasagnak
szliksége lesz kiils6 finanszirozasra.

Kockazati tényezdk

A kockazati tényez6k részletes ismertetését a Tarsasag korabban kdzzétett Osszevont Téjékoztatdja
(22. old. - 37. old.) tartalmazza, mely az alabbi helyen elérhet6:
http://bet.hu/newkibdata/115693892/T | koztat .pdf
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A targyid6szakra vonatkozd 6sszefoglald
A Tdrsasag masodik negyedéve a vartnal kedvezébben alakult az aprilisban és majusban folytatddd, a
sokévi atlagnal jéval enyhébb id6jaras ellenére.

A Tarsasag uj projekteket a targyidészakban nem inditott illetve nem akvirdlt, azonban belsd
adminisztracidjanak egyszer(ibbé tételével egyrészt konszolidacids idészakat lassan maga mogott
hagyja, masrészt felkésziti a Tarsasagot a tervezett jov6beni Uj projektek inditasara.

A Tarsasag targyidGszakot megel6z6 negyedéves jelentésében mar ismertettek szerint, folyamatban
van a cégstruktura jelentés mértéki egyszerdsitése. Ennek soran a Tarsasag egyes, jovedelemszerzd
tevékenységet nem végzs kapcsolt vallalkozasai (az E-Star Geotherm Kft., az E-Star Tavhéfejlesztési
Kft., az E-Star Kockazati T&kealap-kezel6 Zartkorlien MUGkod6 Részvénytdrsasdg, az E-Star
Reorganizacio-01 Kft., E-Star Transzfer-02 Kft., az E-Star Debt-Equity-03 Kft. és az E-Star Capital-
Share-04 Kft.) beolvadnak az E-Star ESCO Kft. tarsasagba, mint jogutdd tarsasagba. Az atalakulds
cégbirdsagon torténd bejegyzésére még nem keriilt sor.

Az adminisztracids terhek jelent6s csokkentése céljabdl tovabb egyszerlisddtek a vallalatkozi Gzleti és
hitel pozicidk. Ennek keretében az ENEFI Polska Spdtka Z o. o. tulajdonjoga a kozeljov6ben az ENEFI
Energiahatékonysagi Nyrt.-t6l az EETEK Ltd. tulajdondba fog keriilni, a tranzakcid megvaldsuldsdhoz
Lengyelorszdgban a BZ WBK Bank jévdhagydsa szlikséges. Ezzel is mintegy 2,2 millidrd forinttal
csokken a két tarsasag kozott fennalld kiemelkedd nagysagu hitelpozicid.

A F6varosi Torvényszék nem jogerds itéletével elutasitotta dr. Botos Tibor részvényes altal inditott, a
Tarsasag t6keleszallitasaval kapcsolatos kozgy(lési hatdrozatok megtamadasara iranyuld keresetet,
és sajat hataskorében eljarva korabbi felfliggeszté végzését megvaltoztatta, a hatdrozatok
végrehajtasanak felfliggesztését megsziintette. A fentiek alapjan elhdrult az akaddly a
valtozasbejegyzési kérelem cégbirdsaghoz torténé benyujtasa és érdemi elbirdldsa el6l. A
t6keleszallitas cégbirdsagi bejegyzése még nem tortént meg. (Tarsasag 2014. 02. 13. napjan dontott
az alaptékéjének leszallitasarol 271.725.790,- Ft (azaz kett6szazhetvenegymillid-
hétszazhuszonotezer-hétszazkilencven forint) 0sszegre. A leszallitott alaptéke 27.172.579 db 10,- Ft
névértéki névre sz4l6, dematerializalt, torzsrészvénybdl all.)

A negyedévet befolyasold egyedi tételek:

e 2014 Il. negyedévében aktualizalasra keriiltek projektenként az IFRIC12 kalkulacidk, melynek
eredbjeként egyszeri 120 millié forinttal csokkent a vdllalat csoport eszkéz allomanya.
Magyar oldalon egy 220 millié forintos tétel tévesen szerepelt a 2013-as beszamoldban, ezt
ellensulyozandé a tobbi eszkoz értéke jelentdsen, mintegy 100 millio forinttal novekedett.
Ennek kapcsan a Tarsasag kiemelten felhivja tisztelt Befektet6inek figyelmét arra, hogy
allaspontja szerint eszkozeinek értékelése konzervativ megkozelitéssel lett elvégezve. Ez a
kitétel kilondsen igaz a lengyel eszkdzeinkre és a halasztott add eszkézre — melyre a
Tarsasag az auditorral tortént hosszas egyeztetést kdvetéen mintegy 3 millid EUR Osszegl
(77%-0s) értékvesztést szamolt el.

e 2014 Japrilisdban a kedvezé hd&igényeknek koszonhetéen még mikodtethetd volt
Lengyelorszdgban a Mieleci gyar szén tizelésd 24,4 MWe-os g6zturbindja, mely a
leghatékonyabb hétermeld eszkoziink.

e A gdzmotorok tavalyi alldsa miatt el nem fogyasztott gdzbdl adddo elszamolt szerz6désszer(i
kotbért6l a szolgaltatd mentesitette Tarsasdgunkat, igy az egyszeri pozitiv hatdsként
jelentkezik a masodik negyedéves szamokban.

e 2014. majus 1-t6l Ujra munkdba alltak a gdzmotorok Mielecben. Bar a torvény szerint jard un.
yyellow certificate”-eket a Tarsasag még nem kapta meg, azok jelen jelentésben bemutatasra
kerultek.
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A Tarsasag a jelentés kiaddsa napjdval teljesitette a Nemzeti Ado- és Vamhivatal részére a kordabban
felhalmozott mintegy 450 millié forintos addhatralékat, melyre 2013. majusaban 15 hénapra széld
részletfizetési kedvezményt kapott. Ezzel a Iépéssel a Tarsasag magyarorszagi operacidja valéban
csak a normdl (zletmenetbdl addéddé pillanatnyi szallitéi tartozasokat tartja nyilvan kilsé
kotelezettségként, melyeknek folyamatosan hataridében eleget tesz.

A Tarsasdg mar 2013-ban jelezte, hogy a csOGdegyezség végrehajtdsa és adminisztracidjanak
elvégzését kovetben Uj projektek inditdsa mellett sajat részvények vdasarldsdaba fog kezdeni,
amennyiben [ényeges kotelezettségeit teljesitette (kiemelten az E-Star ESCO Kft. addtartozasa) illetve
kotelezettségeit varhatdan teljesiteni tudja (pl. halasztott add kotelezettség). A sajat részvény
vasarlasra vonatkozdan korabban részvényesi javaslattétel is érkezett, kiilonds tekintettel arra, hogy
a sajat részvények nettd eszkozérték (Book Value) alatti vasarlasaval a Tarsasag tulajdonosainak
tartds érték teremtheté. A fentiekre is tekintettel varhatd, hogy a Tarsasag szabad pénzeszkozeibdl
sajat részvényeket fog vasarolni a szlikséges kdzgy(ilési hatarozat beszerzését kdvetben.

A Tarsasag kapcsolt vallalkozdsa, az E-Star ESCO Kft. a tdrgyidészakban szabad pénzeszkozeibdl
vasarolt ENEFI részvényeket. A megvasarolt részvények nem sajat részvények, de a sajat részvényhez
hasonldan azok utan szavazati jog nem gyakorolhatd, azokat a hatarozatképesség megallapitasanal is
figyelmen kiviil kell hagyni. A részvényvasarlas varhatdan a jovében is folytatédni fog.

A Tdarsasdg menedzsmentje ismételten felhivja a tisztelt Befektet6k figyelmét, hogy a Tarsasag
m(ikodési sajatossagaibdl adddo ciklikussdg okan a harmadik negyedévben varhatdan veszteségesen
fog gazdalkodni.

Magyarorszag

Magyarorszagon jelent6s esemény a tdrgyid6szakban a kordabban emlitetteken tul nem tortént. A
vallalatkozpont kozponti koltségeinek erds kontrolja tovabbra is a management fédkuszaban all.

A kinnlevGségeket, ha lassan is, de tovabb csokkentette a vdllalat, mely mar igy is 2010 é6ta a
legalacsonyabb értéket mutatja.

Az IFRIC12-es szabaly alkalmazasdval a Tarsasag altal a Magyar Szamviteli Standardok szerint
arbevételként elszdmolt szolgdltatasi dijak, az elszamolt amortizacié és az adott szabdly ala tartozé
targyi eszkozok kivezetésével egyidejlleg, az aktivak a pénzligyi eszk6z soron jelennek meg, hozamuk
részben normal bevétel, részben pedig kamat bevétel soron keril kimutatdsra, melynek
kovetkeztében az IFRS szerint realizalt EBITDA Osszege az els6 félév sordn 6sszességében 360eEUR
Osszeggel alacsonyabb.
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A részletes hatdst az alabbi tablazat mutatja be:

HUF-ban EUR-ban
Kiszlrendd Kiszlrendd
Elszamolt écs 52 099 806 167 961
FOkonyvi  Elszamolt arbevétel
adatok  (szolgaltatasi/bérleti dij) 238 042 992 767 410
Eszk6zok nettd értéke 891 734 967 2 874 802

IFRS-ben szerepel  IFRS-ben szerepel
Pénzugyi eszkdz "régi"

projektek 1412 513 752 4 553 705
Pénzugyi eszkdz "uj"
Kalkulalt projektek 97 932 882 315719
ertekek  Kamatbevétel 52 345 205 168 752
Normal arbevétel 126 252 736 407 017
Egyéb maodosito tételek (7 345 245) (23 680)

Korabbi évek
eredményhatasa 520 778 785 1678 903

Figyelem! Fenti szamviteli elszamoldsi mddositasok a cash-flowt nem befolyasoljak, azaz a cash-flow
a HAS alapjan képzdédik.

Romania

Aprilisban, a fiitési id6szak utolsé hdnapjaban folytatédott a télen mar megszokott trend, mintegy 4
C fokkal volt melegebb a hémérséklet a sokévi atlaghoz képest, mely a gyergydszentmikldsi projekt
eredményét tovabbra is negativan érintette, igy az jelent6s elmaradast mutat a vdrakozasoktdl.

A lakossagi kinnlevéségek jelentésen emelkedtek a tél sordn, ami annak koszénhets, hogy az
Onkormanyzat dontése értelmében a lakossag altal fizetendd dijak mintegy 30%-kal emelkedtek
(ezzel parhuzamosan az 6nkormanyzat a tdvhé tamogatasat drasztikusan csokkentette). A Tarsasag
altal szamlazott dijak (azaz a Tarsasag altal alkalmazhatd tarifa) nem valtozott, amit azért érdemes
kiemelni, mert szdmtalan ezzel a ténnyel ellentétes allitds latott mar eddig is napvilagot.

A Tarsasag a 2011. évi lakossagi bevételei 99%-ban, 2012. évi lakossagi bevételei 97%-ban tériiltek,
mig a 2013-as lakossagi bevételek mar csak 93%-ban teljesiiltek. A 2014-es lakossagi bevételek
térilése ytd minddssze 75%-on All.

A teljes képhez hozza tartozik, hogy a 2011-es évek bevételei sem 2011-ben tériltek kozel 100%-ban,
azt az elmult évek jelent6s behajtd munkdjanak kdszonheti a Tarsasdg, azonban a lakossag altal
fizetett dijakban megvaldsult 6nkormanyzati dremelés érzékelheté mdédon hatranyosan érintette a
Tarsasagot.

A jogi utak tovabbra is 100%-os tériilést eredményezhetnek harom éves id6horizonton, azonban a

behajtas koltségei és esetenként a kamatok illetve késedelmi kamatok csak nehezen
érvényesithetéek.
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Bar a Tarsasag mar eddig is nagy hangsulyt fektetett a kovetelések behajtasara, azt a kovetkezd
id6szakban kiemelt feladatként kezeli és a torvény adta lehet&ségeken belil a legrovidebb
id6szakokat adva inditja peres eljarasait a nem fizet6kkel szemben.

Gyergydszentmiklds Varos Onkormanyzata egy 2011-es kb. 1,1 millid RON 6sszeg(, jelenleg per alatt
allg, ki nem fizetett 6sszeg kivételével minden tartozdsat torlesztette a cégcsoport felé.

A felhaszndlt primer energiahordozdk tekintetében a nyari gdzfogyasztds a két polgarmesteri
hivataltdl atvett szocidlis tombhaz flités meleg viz szolgdltatasara korlatozédik, melyek még
nincsenek racsatlakoztatva a tavhére, sajat kdzponti gdzkazanjaik vannak, a szdmlazas koltség alapu
és havi szolgaltatasi dij kiszamlazasa torténik. Ezek tavhé rendszerre torténé csatlakoztatasa
varhatdéan még 2014 sordan megtorténik, mellyel Uj fogyasztokkal bévil a haldzat. A hé el6allitdsa a
tavhdvel ellatott teriileteken 100%-ban fa hulladékkal tortént.

Az arjovahagyasi hatdsag (ANRSC) eldtt zajlik egy termelési armddositasi folyamat, mely varhatdan
Q3-tdl fejti majd ki pozitiv hatdsat.

Lengyelorszag

A legfontosabb fejlemény a lengyelorszagi operacidval kapcsolatosan az, hogy 2014. majus 1-én Qjra
elindultak a gazmotorok. A motorok a jelenlegi villamos energia drak és a yellow certifikdtok arai
alapjan gyenge veszteséget termelnek, azonban a gazmotorok mikodésével a Tarsasag igy
megmenekiil a vissza nem téritend6ként kapott tdmogatasok esetleges visszafizetési
kotelezettségétdl.

2014. aprilisdban az atlagosnal melegebb iddszak ellenére a hGigények alapjan a Tarsasag egész
héonapban tudta jaratni szén tlizelés(i gézturbinajat, igy az egész id6szakra kihatdan a tervekhez
képest joval jobb eredményt konyvelhetett el. Ennek 6sszege 0,7 min PLN-re teheté.

A gdzmotorok tavalyi alldasa miatt el nem fogyasztott gazbdl adddod elszamolt szerzédésszerd
kotbértél a szolgaltatd mentesitette Tarsasdgunkat, igy az egyszeri pozitiv hatdsként jelentkezik a
masodik negyedéves szdamokban. Ennek hatdsa 1,4 min PLN.

Bar a torvény szerinti yellow certifikatokat a Tarsasag még nem kapta meg, azok jelen jelentésben
bemutatasra keriltek, mivel azok rendelkezésre bocsatasa egyéb kiilsé korilménytsl nem fligg. A
yellow certifikatokon elszamolt (elhatarolt) arbevétel 1,1 min PLN 6sszeget tesz ki.

A Tdrsasag flistgaz sz(rd kiépitésével kapcsolatos munkalatai a tervek szerint haladnak. A munkalatok
— ,melyek teljes koltségvetése 7,3 min PLN — varhatdan 2014. szeptemberében befejezédnek.

Varhatdan a Tarsasag 22%-os kozvetett tulajdondban allé Energia Europark fogja megvasarolni a
Mieleci ipari park hé disztriblcids eszkozeit. A vételar varhatdan 3-4 min PLN kordl alakul.

A Tarsasag felhivja a figyelmet arra, hogy nyilvdnos t6zsdei tdrsasagként, valamennyi, ENEFI-vel
kapcsolatos jelentés eseményt kozlemény formaban nyilvanossdgra hoz, mely megtaldlhaté
honlapjan (www.e-star.hu, www.enefi.hu), illetéleg a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. (www.bet.hu)
valamint az MNB altal Gzemeltetett honlapon is (www.kozzetetelek.hu).
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TargyidGszakaban elért eredmény és kilatasok
A targyiddszaki eredmény a tervekhez képest lényeges jobban alakult, melyek okairdl az el6z6ekben
mar részletesen beszamoltunk.

A Tdarsasdg menedzsmentje ismételten felhivja a tisztelt Befektet6k figyelmét, hogy a Tarsasag
m(ikodési sajatossagaibdl adddo ciklikussdg okan a harmadik negyedévben varhatdan veszteségesen
fog gazdalkodni.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jelz6i.

A cégcsoport szintl mutatdszamokat 2014. junius 30-i dllapot szerint az aldbbi tablazat tartalmazza.

Mutatészam megnevezése | 2014. junius 30. 2013. junius 30.
Befektetett eszkdzok
aranya

76,99% 65,69%
(befektetett

eszkozok/mérlegf66sszeg)
Eladosodottsagi rata
(kotelezettségek/Forras)
Arbevétel ardnyos
jovedelmezdség

(addzas el6tti 24,77% 12,54%
eredmény/értékesités
nettd arbevétele)
Sajat t6ke ardnyos
jovedelmezdség
(addzas el6tti
eredmény/sajat téke)
Likviditasi mutato .
(forgdeszkozok/rovid 1,06 0,47
lejaratu kotelezettségek)
Likviditasi gyorsrata
(pénzeszkozok/rovid 0,26 0,12
lejaratu kotelezettségek)

54,31% 103,20%

13,63% -127,92%
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Kibocsatdi nyilatkozat

Tarsasag nyilatkozik, hogy a vezetGségi jelentés megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl,
fejl6désérdl és teljesitményérdl, ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
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