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a Kezelési szabalyzatban hasznalt fogalmak

AEKBV: a) olyan nyilvanos nyilt végu befektetési alap, amely megfelel a Batv. felnatalmazasa alapjan kiadott,
a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szo6lé kormanyrendelet AEKBV-kre
vonatkozé el6irasainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv szabalyainak mas
EGT-allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott 1étre;

AEKBV-iranyelv: az Europai Parlament és a Tanacs 2009. jdlius 13-i 2009/65/EK iranyelve az atruhazhato
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkoz6 torvényi,
rendeleti és kézigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasarol;

Alap: jelen dokumentum esetében a K&H fellenduilé Eurdpa tékevédett szarmaztatott zartvégl alap

Alvagyonkezeld: a befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozas, jelen dokumentum esetében a KBC Asset
Management N.V.

Bank jelen dokumentum esetében a K&H Bank Zrt.
Batv.: 2011. évi CXCIII. térvény a befektetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrol;

Befektetési alap, alap: befektetési jegyek nyilvanos kibocsatasaval létrehozott és a kockazatmegosztas elvén
mikodtetett, jogi személyiséggel rendelkez6 vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezel§ a
befekteték altalanos megbizasa alapjan, azok érdekében kezel;

Befektetési alapkezelés: a befektetési alap részére végzett kollektiv portfoliokezelés;

Befektetési alapkezeld: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkezé vallalkozas;
jelen dokumentum esetében a K&H Alapkezel6 Zrt. (a tovabbiakban Alapkezelf);

Befektetési alap letétkezelési tevékenység: az a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott kiegészité
befektetési szolgaltatasi tevékenység, amely soran a letétkezel6 a befektetési alapkezel6 megbizasa
alapjan letéteményesként a befektetési alap tulajdonaban Iévé értékpapirok letéti 6rzését és az
ahhoz kapcsolddd kezelését, tovabba a befektetési alap bankszamlajanak - ideértve az alap sajat
tékéjének Osszegylijtése céljabdl nyitandd letéti szamlat is -, illetve értékpapir szamléjanak
vezetését, valamint a befektetési jegyek eladasaval, visszavasarlasaval, a hozamok kifizetésével és
a nettd eszkbzérték megallapitasaval kapcsolatos technikai tevékenységet és az alapkezel6k sajatos
ellenérzését végzi;

Befektetési alap letétkezel6: a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra
vonatkozé engedéllyel rendelkez6 magyarorszagi székhelyl befektetési vallalkozas vagy hitelintézet;
jelen dokumentum esetében a K&H Bank Zrt. (tovabbiakban Letétkezeld);

Befektetési alap sajat tékéje: a sajat toke a befektetési alap dsszesitett nettd eszkdzértékével azonos;

Befektetési eszkéz: a Bszt. 6.§-aban felsorolt pénziigyi eszk6z6k kdzil mindazok, amelyekbe torténd befektetést jelen
dokumentum lehetévé teszi az alap szamara;

Befektetési jegy: a Batv.-ben meghatarozott modon és alakszer(iséggel a befektetési alap, mint kibocsatd altal
sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési
szabdlyzataban meghatarozott kdvetelést és egyéb jogokat biztosité atruhazhaté értékpapir;

Befektetési vallalkozas: az, aki a Bszt. szerinti, tevékenység végzésére jogosité engedély alapjan, harmadik személy
részére, ellenérték fejében, rendszeres gazdasagi tevékenysége keretében befektetési szolgaltatast
nyujt vagy befektetési tevékenységet végez;

Befektetd: a befektetési jegy vagy az egyéb kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa;

Bszt.: 2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrél, valamint
az altaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl.

Cstv.: 1991. évi XLIX. térvény a csédeljarasrdl és a felszamolasi eljarasrol;

Dematerializalt értékpapir. a Tpt.-ben és kildon jogszabalyban meghatarozott modon, elektronikus uton létrehozott
rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithatdé modon tartalmazo
adatésszesség;

Dollar: Jelen dokumentumban hasznalt dollar (USD) megjeldlés alatt az Amerikai Egyesiilt Allamok
torvényes fizetéeszkdzét kell érteni;

Ertékpapirszamla: a dematerializalt értékpapirrél és a hozza kapcsolédd jogokrdl az értékpapir-tulajdonos javara
vezetett nyilvantartas;

Euré: Jelen dokumentumban hasznalt euré (EUR) megjeldlés alatt a Gazdasagi Monetaris Unié térvényes
fizet6eszkozét kell érteni;

Feldgyelet: a Magyar Nemzeti Bank, vagy felligyeleti hataskérét gyakorl6 jogutédja;

Forint: Jelen dokumentumban hasznalt forint (HUF) megjel6lés alatt Magyarorszag torvényes fizetéeszkdzét
kell érteni.

Forgalmazé: az Alap befektetési jegyei forgalomba hozataldban kdzrem(ikdéds, a Tpt. 23. § (1) bekezdésében

meghatarozott szervezet, jelen dokumentum esetében a K&H Bank Zrt., mint Vezet6 forgalmazé és a
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KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, mint tovabbi forgalmazd (a tovabbiakban egyiutt:
Forgalmazé vagy Forgalmazok);

Hpt: a hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozasokrol szold 2013. évi CCXXXVII. térvény;

Jegyzés: az értékpapir forgalomba hozatala soran az értékpapirt megszerezni szandékozo6 befektetének az
értékpapir megszerzésére iranyulo, feltétetlen és visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az
ajanlatot elfogadja és kotelezettséget vallal az ellenszolgaltatas teljesitésére;

Kibocsato: a Tpt.-ben meghatarozott fogalom, az a jogi személy, illetéleg jogi személyiség nélkili gazdasagi
tarsasag, amely az értékpapirban megtestesitett kotelezettség teljesitését a maga nevében vallalja;
jelen dokumentum esetében az Alap;

Kormanyrendelet: a Kormany 345/2011. (XI.29.) a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolo
rendelete;

MNB: Magyar Nemzeti Bank;

Mégéttes termék: az az index, indexkosar, részvény, részvénykosar, devizaarfolyam, nyersanyagpiaci termék vagy mas
pénzlgyi eszkdz, melynek arfolyam-alakulasatdl fugg az Alap altal — az Elérhet6 hozam mértéke
cimi alfejezetben meghatarozott keretek kdzott - ténylegesen elérheté hozam mértéke;

Nett6 eszkézérték: a befektetési alap portfolidjaban szereplé eszkdézok — ideértve a kdlcsénbe adasbdl szarmazo
koveteléseket is — értéke, csOkkentve a portfoliot terhelé 6sszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv idébeli elhatarolasokat is;

Nyilvanos forgalomba-hozatal: értékpapirok, jelen esetben az Alap befektetési jegyeinek nem zartkérl forgalomba
hozatala

PM rendelet: 24/2008 (VIII. 15.) Pénziugyminiszteri rendelet a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal
kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl;

Portfolikezelés: az a tevékenység, amelynek soran az lgyfél eszkdzei elére meghatarozott feltételek mellett, az
Ugyfél altal adott megbizas alapjan, az tgyfél javara pénzigyi eszk6zdkbe kerlilnek befektetésre és
kezelésre azzal, hogy az lgyfél a megszerzett pénziigyi eszk6zokbdl eredd kockazatot és hozamot,
azaz a veszteséget és a nyereséget kdzvetlenil viseli;

Ptk.: a Polgari Torvénykodnyvrél szolo 1959. évi IV. térvény;

Rendelet: az Eurdpai K6z0sségek Bizottsaga 809/2004/EK rendelete (2004. aprilis 29.) a 2003/71/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatéban foglalt informaciok formatuma, az informaciok
hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok kdzzététele és a reklamok terjesztése tekintetében
torténd végrehajtasarol

Tpt.: a Tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. térvény;

Toékevédelem: az Alapkezel6 t6ke megdvasara, kifizetésére vonatkozé igérete, amely a Tajékoztatéban és Kezelési
Szabalyzatban keril meghatarozasra; a Batv. alapjan a Tajékoztaté és a Kezelési szabalyzat
Tékevédelemre vonatkozd igéretétre torténd utalast abban az esetben tartalmazhat, ha a
Tékevédelem a kollektiv befektetési formaban megvasarolhaté eszkdzokre vonatkozéd befektetési
politikaval alatamasztott;

Ugyfél- az a személy, aki a Batv. alapjan a befektetési alapkezel6tdl szolgaltatast vesz igénybe, jelen
dokumentum esetében az Alap befektetési jegyét birtoklo személy;

Ugyfélszamia: az Ugyfél, illetve Befektetd pénzeszkdzeinek nyilvantartasara szolgald, befektetési vallalkozas,
hitelintézet, arutézsdei szolgaltato, befektetési alapkezel6 altal vezetett szamla;

Zartvégli befektetési alap: a zart végl befektetési alap befektetési jegyei az alap futamideje alatt a befekteték
kezdeményezésére nem valthatdk vissza, kivéve a Batv.-ben biztositott rendkivili eseteket.
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I. Az Alapra vonatkozé informaciok
1. Az Alap alapadatai

1.1. Az Alap neve

K&H fellendiilé Eurdpa tékevédett szarmaztatott zartvégi alap (tovabbiakban: Alap)

1.2. Az Alap rovid neve

K&H fellendiilé Eurdpa tékevédett szarmaztatott alap

1.3. Az Alap székhelye
1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9., Magyarorszag

1.4. Az Alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama

2014. julius xx.; nyilvantartasba vételi szam: 1112-xxx

1.5. Az Alapkezel6 neve

K&H Befektetési Alapkezeld Zartkdrlien Mikodd Részvénytarsasag (tovabbiakban: Alapkezeld)
rovid neve: K&H Alapkezeld Zrt.

1.6. A Letétkezel6 neve

Kereskedelmi és Hitelbank Zartkdrien Mikod6 Részvénytarsasag
rovid neve: K&H Bank Zrt.

1.7. A Forgalmazé neve

Vezet6 forgalmazo:
Kereskedelmi és Hitelbank Zartkdrien Mikod6 Részvénytarsasag
rovid neve: K&H Bank Zrt.

tovabbi forgalmazo:
KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe
1.8. Az Alap miikdodési formaja (zartkori vagy nyilvanos)

nyilvanos

1.9. Az Alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)

zartvegl
1.10. Az Alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamido
lejaratanak feltiintetése

hatarozott; az Alap futamidejének vége: 2016. december 09.

1.11. Annak feltiintetése, ha az Alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap

AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt
1.12. Az Alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelélése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzdkben térnek el egymastal

Az Alap egy befektetési jegy sorozatot bocsat ki.

1.13. Az Alap elsédleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
értékpapir alap
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1.14. Annak feltiintetése, ha az Alap tokéjének megoévasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet
bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt az Alap részletes
befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési
szabalyzatban részletesen tartalmazé pont megjeldlése

A Tokevédelemre vonatkozé igéretet kizarélag az Alap pénziigyi eszkozei és befektetési politikaja biztositjak,
arra harmadik személy garanciat nem vallal.

A Tékevédelemre vonatkozo igéret és az Elérhet§ hozam mértékének feltételeit részletesen a Kezelési szabalyzat
VI. és VII. fejezete tartalmazza.

2. Az Alapra vonatkozé egyéb alapinformaciok

A befektetdk érdekeit maximalisan szem el6tt tartva a befektetési jegyek forgalomképességének biztositasa
érdekében az Alapkezel6 az Alap nyilvantartasba vételét koveté egy honapon belul kezdemeényezi az Alap
befektetési jegyeinek szabalyozott piacra, a Budapesti Ertéktézsdére torténd bevezetését.

Ezt kdvetéen a befektetdknek lehetésége nyilik arra, hogy a Budapesti Ertéktézsdén keresztiil masodpiaci
forgalomban értékesitse befektetési jegyét, illetbleg — az Alap befektetési jegyére vonatkozd érvényes
eladasi ajanlat esetén — befektetési jegyeket vasaroljon az adasvételt lebonyolitd t6zsdei kereskedési joggal
rendelkezd befektetési vallalkozas igénybevételével, annak hirdetményében meghatarozott feltételekkel és
az altala alkalmazott dij megfizetése mellett.

A fentiek alapjan felhivjuk a Tisztelt Befektetck figyelmét, hogy masodlagos piacon torténé vétel esetén
vegyék figyelembe, hogy a Budapesti Ertéktézsdén a befektetési alapokra kétott Ggyletek elszamolasa T+3-
as ciklussal torténik, ahol a T az Gzletk6tés napjat jeldli, a napok pedig tézsdenapban értendék.

A T napon kotott Gzlet targyat képezd befektetési jegyek T+3-dik napon kertilnek a Befekteté tulajdonaba,
azaz a Befektetd kizarélag abban az esetben lesz jogosult az adott kifizetési napon torténé kifizetésre,
amennyiben legkésébb az adott kifizetési naphoz tartozd megfeleltetési napot megel6zé harmadik
tézsdenapon kot vételi tigyletet.

Az a Befektetd, aki nem az elsédleges forgalomba hozatal soran, hanem a futamidd alatt a masodlagos
piacon vasarolja meg befektetési jegyeit, attdl figgetlenil jogosult a befektetési jegyek megszerzésének
idépontjat kovetd kifizetésekre, hogy ezen idépontot megeléz&en toértént-e mar kifizetés vagy sem, feltéve,
hogy a befektetési jegyek az adott kifizetéshez tartozé megfeleltetési napon napzaraskor a tulajdonaban
voltak.

Azt a Befektetdt, aki az Alap futamideje alatt befektetési jegyét masodlagos forgalomban eladja, kizarélag a
masodlagos forgalomban elérhetd piaci ar illeti meg.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és
forgalmazasara vonatkozo, valamint az Alap és a befektetd kozotti jogviszonyt szabalyozo
jogszabalyok felsorolasa

A jelen Kezelési Szabalyzat alapjan létrejové barmely jogviszonyra, igy elsésorban a befektetési jegyek
forgalomba hozatalara és forgalmazasara, valamint az Alapkezel6 és a befektetd kozotti jogviszonyra
Magyarorszag joga, ezen belll kildondsen

e a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrél szolo 2011. évi CXCIIl. térvény
(tovabbiakban Batv.),

e atdkepiacrol szol6 2001. évi CXX. tdérvény (tovabbiakban Tpt.),

e a2 2007. évi CXXXVIII. térvény a befektetési véllalkozasokrdl és arutézsdei szolgaltatokrdl valamint az
altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl (tovabbiakban Bszt.),

e az 1959. évi lV. térvény a Polgari Torvénykdnyvrél (tovabbiakban Ptk.) rendelkezései,

e az Eurdpai Kézdsségek Bizottsaga 809/2004/EK rendelete (2004. aprilis 29.) a 2003/71/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatéban foglalt informacidok formatuma, az informaciok
hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében
torténd végrehajtasarol (tovabbiakban: Rendelet),

e 1991. évi XLIX. torvény a csbdeljarasrol és a felszamolasi eljarasroél (tovabbiakban Cstv.),

e a Kormany 344/2011. (XII.29.) a befektetési alapkezel6re vonatkozd szervezeti, 6sszeférhetetlenségi,
Uzletviteli és kockazatkezelési kdvetelményekrél sz616 rendelete,

e a Kormany 345/2011. (XI.29.) a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szo6ld
rendelete (tovabbiakban Kormanyrendelet),

e tovabba minden egyéb vonatkozé jogszabaly az iranyada.
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Minden, a Kezelési Szabalyzat alapjan Iétrejové jogviszonyban, igy kiiléndsen a befektetési jegyek jegyzését
szabalyozé jog- és egyeéb nyilatkozatokban, szerz6désekben nem szabalyozott kérdések tekintetében az
Alap Tajékoztatdja, a Kezelési Szabalyzata, valamint az e pontban felsorolt jogszabalyok rendelkezései az
iranyadoéak.

Il. A befektetési jegyre vonatkozo informaciok

4. A befektetési jegy ISIN azonositoja

A befektetési jegy neve: K&H fellenduld Eurdpa tékevédett befektetési jegy
ISIN azonositéja: HU0000713698

5. A befektetési jegy névértéke
10 000 HUF, azaz tizezer forint

6. A befektetési jegy devizaneme
forint (HUF)

7. A befektetési jegy eldallitasanak médja

Az Alap befektetési jegyei névre sz6l6, dematerializalt értékpapirként kerulnek kibocsatasra. A
dematerializalt befektetési jegyek eléallitasara a Tpt. 7.§ - 9. §-ai és a 284/2001. (XII.26.) Korm. rendelet a
dematerializalt értékpapir eléallitdsanak és tovabbitasanak maodjardl és biztonsagi szabalyairdl, valamint az
értékpapirszamla, kozponti értékpapirszamla és az Ugyfélszamla megnyitdsanak és vezetésének
szabalyairél vonatkoznak.

8. A befektetési jegyre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak maédja

A befektetési jegyek tulajdonjoganak igazolasara és nyilvantartasanak modjara a Tpt. 138.§ - 146.§
rendelkezései az iranyaddak.

9. A befektetdonek a befektetési jegy altal biztositott jogai

A Befektetének az Alappal szemben fennallé kdvetelését és egyéb jogait az Alap altal forgalomba hozott
befektetési jegy testesiti meg.

- A Befektetd jogosult a Kezelési Szabalyzat szerint, az ott meghatarozott feltételekkel a Tékevédelemre
vonatkozo igéretre és az Elérhet§ hozam mértékébdl torténd részesedésre..

- A Befektetd jogosult arra, hogy a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint — a tézsdén keresztil,
masodpiaci forgalomban - értékesitse a befektetési jegyét az adasvételt lebonyolitdé befektetési
vallalkozas altal alkalmazott jutalékkal csokkentett tézsdei aron.

- A Befektetd jogosult arra, hogy az Alap megsziinésekor - pozitiv sajat téke esetén - az Alap eszkdzeinek
értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kdvetden
rendelkezésre &ll6 (pozitiv dsszegill) t6kébdl a tulajdonaban lévé befektetési jegyek névértékének az
Osszes kibocsatott befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyanak megfeleléen részesedjen.
Amennyiben az Alap negativ sajat tékével rendelkezik, a Befektetd, mint hitelezd kdveteléseit a Cstv.
(1991. évi XLIX tv. a csOdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol) el6irasai szerinti sorrendben, a
rendelkezésre allé dsszeg erejéig kell kiegyenliteni.

- A Befektetd jogosult a tulajdonaban allé befektetési jegyekre vonatkozo, a Tpt. és a 24/2008 (VIII.15.) PM
rendelet 1. és 2. melléklete szerinti rendszeres tajékoztatasra (féléves, éves jelentések formajaban). Az
Alap a rendszeres tajékoztatasait kdézzéteszi az Alapkezel6 és a Forgalmazdk honlapjan
(www.khalapok.hu; www.kh.hu; www.kbcsecurities.hu), és a www.kozzetetelek.hu oldalon, elérhetévé teszi
a forgalmazasi helyeken, tovabba ezek nyomtatott példanyat kérésre ingyenesen rendelkezésre bocsatja a
Befektet6k szamara.

- A Befektet6 jogosult a tulajdonaban allé befektetési jegyekre vonatkozé, a 24/2008 (VII1.15.) PM rendelet
4. melléklete szerinti rendkivili tajékoztatasra.

- A Befektetd jogosult a tulajdonaban allé befektetési jegyekre vonatkozdéan a Kezelési szabalyzatban és a
jogszabalyban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara.


http://www.kh.hu/
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- A Kezelési Szabalyzatot a Befektet6k szamara az Alap kozzétételi helyén folyamatosan elérhetévé kell
tenni és azoknak egy példanyat kérésre dijmentesen at kell adni.

10. A befektetési jegyre vonatkozé egyéb informaciék

nem alkalmazhato

lll. Az Alap befektetési politikaja és céljai

11. Az Alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat is (pl.:
tokenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap célja, hogy a Befektetdket ugy részesitse a részvénypiacokon elérhet§ hozamokbdl, hogy kdzben a
befektetett téke védelme is biztositva legyen. Az Alap pénzlgyi célja a tékendvekedés.

Az Alap célja, hogy lejaratkor visszafizesse a jegyzéskor befizetett t6két, novelve j6 részvénypiaci
teljesitmény esetén a mogottes részvényekbdl allé kosar pozitiv teljesitményébdl vald részesedéssel.

12. Befektetési stratégia, a befektetési cél megvalositasanak eszkozei

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat ugy épiti fel, hogy az biztositsa a Tékevédelemre vonatkozé
igéretet és megteremtse az Elérhet6 hozam mértékébdl torténd részesedés lehetbségeét.

A Toékevédelem biztositasa érdekében az Alap vagyonanak tulnyomo tobbségét bankbetétbe fekteti a
futamidé kezdetén. Az elhelyezett bankbetét és annak kamata egyittesen biztositjak a tékevédelmet a
futamid® végén.

A befektetési célban meghatarozott piacok teljesitményébdl (arfolyamvaltozasabol) torténd részesedés
biztositasa érdekében az alap szarmaztatott lgylet(ek)et kot. A szarmaztatott Ugylet(ek)et az Alapkezeld
kifejezetten olyan modon alakitja ki, hogy azok megteremtsék annak lehetéségét, hogy az Alap a futamidé
végén hozamot tudjon fizetni, azonban hozamfizetésre (hozamvédelemre) vonatkozé igéretet nem tesz.

A bankbetétek tulnyomé aranya csupan a futamidé elejére értendd, a futamidd soran a bankbetétek és a
szarmaztatott Ggyletek aranya jelentésen médosulhat.

Az Alapkezel6 a Tékevédelemre vonatkozo igéretet és az Elérheté hozam mértékébdl torténd részesedést
lehetdvé tevd befektetési szerkezetet az Alap futamidejének kezdetét kovetd tiz banki munkanapon beliil
alakitja ki az aktualis piaci helyzet fiiggvényében.

A betét(ek), valamint a szarmaztatott lgylet(ek) lejaratat kovetéen az Alap vagyonat likvid eszkdzdkben,
pénzkdvetelésekben, bankbetétekben, bankszamlan helyezi el az Alap lejarataig.

Az Alapkezeld az Alap vagyonanak a Tékevédelemre vonatkozé igéretet és az Elérheté hozam mértékébdl
torténd részesedést lehetévé tevd eszkdzein fellli részét az Alap mikddésével kapcsolatos koltségekre
forditja.

13. Azon eszkozkategoériak megjeldlése, amelyekbe az Alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozoéan, hogy az Alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

Az Alap portfolidjaban a kdvetkez8 befektetési eszkdzok szerepelhetnek:

- pénzeszk0zOk és fix, valtozd kamatozasu, vagy zér6 kupon bankbetét(ek) az Alap sajat
devizanemében

- szarmaztatott Ggylet(ek)

Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott (igyletek alkalmazasa.

14. Az egyes portfolibelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az Alap portfolidjaban a kdvetkezd befektetési eszk6zok szerepelhetnek:

pénzeszkozok és fix, valtozd kamatozasu, vagy zérd kupon bankbetét(ek) az Alap sajat 0-100%
devizanemében
szarmaztatott Ggylet(ek) max.100%
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15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, vagy barmely olyan technika, eszk6z vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely az Alap kezeléséhez hasznalhaté

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajdnak, befektetési szabalyainak kialakitdsa sordn a Kormany
345/2011. (XIl.29.) a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairél sz6l6 rendelete
(tovabbiakban Kormanyrendelet) szerint jar el. Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat a sajat
megitélése szerint, Kizardlagos jogkorben eljarva hajtia végre, valamint a Kormanyrendelet elirasait
figyelembe véve alkalmazza azt.

16. A portfolié devizalis kitettsége

Az Alap kizardlag forintban denominalt eszkézbe fektet.

17. Ha a toke, illetve hozamigéret az Alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor a
mogottes tervezett tranzakciok leirasa

A Tbékevédelem biztositasa érdekében az Alap vagyonanak tulnyomo tobbségét bankbetétbe fekteti a
futamidé kezdetén. Az elhelyezett bankbetét és annak kamata egyittesen biztositjak a tékevédelmet a
futamid® végén.

A befektetési célban meghatarozott piacok teljesitményébdl (arfolyamvaltozasabdl) térténd részesedés
biztositasa érdekében az alap szarmaztatott Ugylet(ek)et két. A szarmaztatott Ugylet(ek)et az Alapkezel6
kifejezetten olyan modon alakitja ki, hogy azok megteremtsék annak lehetéségét, hogy az Alap a futamidé
végén hozamot tudjon fizetni, azonban hozamfizetésre (hozamvédelemre) vonatkozé igéretet nem tesz.

A szarmaztatott tgyletre vonatkoz6 szerzédés oly médon keriil megkotésre, hogy az tartalmazza a mogéttes
részvénykosarak teljesitményétdl fliggé hozam pontos értékének meghatarozatasara szolgalo képletet.

Felhivjuk a Tisztelt Befektetok figyelmét, hogy az Alap a téke megdvasdra tesz igéretet, hozamra
vonatkozé igéretet nem tesz!

18. Hitelfelvételi szabalyok

A Batv. 47. § (5) bekezdése értelmében a zartvégl befektetési alap befektetési jegyei a futamideje alatt a
befekteték kezdeményezésére nem valthatéak vissza (kivéve a Batv.-ben biztositott rendkivili eseteket), igy
hitelkeretre az alapnak nincs sziiksége, az Alap hitelfelvétellel nem kivan élni.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, 6nkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiban az alap eszkdzeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

nem alkalmazhato

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol valé eltérésének
maximalis nagysaga

nem alkalmazhato

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektetd befektetési alap
eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni

nem alkalmazhato

22. A cél-AEKBYV, illetve annak részalapjanak megnevezése

nem alkalmazhato

23. A befektetési politikara vonatkozo6 egyéb informacidk

Az Alapkezeld az Alap eszkdzeire kotott befektetési szerz8dések megkdtése soran jogosult szabalyozott
piacon vagy multilateralis kereskedési rendszeren kivil Ugyletet kdtni vagy megbizast adni.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az Alap befektetési politikaja alapjan az egy adott intézmény éltal kibocsatott
atruhdzhaté értékpapirokba vagy pénzigyi eszkd6zdkbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel koététt OTC szarmaztatott Ggyletekbél eredé 6sszevont
kockazati kitettség meghaladja az Alap eszkbézeinek 20 szazalékat!

A Kezelési szabalyzat alairasanak pillanataban, az Alapkezeld rendelkezésére allé informaciok alapjan ilyen
intézmény lehet a K&H Bank Zrt., am az Alap futamideje soran mas intézményekkel szembeni dsszevont
kockazati kitettsége is meghaladhatja a fenti mértéket.
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Az ebbdl fakado specialis kockazatok (betéti Gigyletek kockazata, partnerkockazat) az 26. fejezetben kertltek
meghatarozasra.

24. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informacidk

24.1 A szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacié, hogy a szarmaztatott
ligyletek alkalmazasara fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvalésitasa érdekében van
lehetdség

Az Alap az Elérheté hozam mértékébdl torténd részesedés lehetéségének megteremtése érdekében, azaz a
befektetési célban meghatarozott piacok teljesitményébdl (arfolyamvaltozasabol) torténd részesedés
biztositdsa érdekében szarmaztatott tgylet(ek)et kot.

24.2 A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott iigyletek lehetséges kore

Az Alap egy nemzetkdzi részvénykosar teljesitményén alapuld hataridds, opcids és swap ugyleteket kothet.

24.3 Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetdséggel élt

nem alkalmazhato

24.4 A szarmaztatott iigylettel kapcsolatos befektetési korlatok

A szarmaztatott Ugyletekkel kapcsolatos befektetési korlatok a Kormanyrendelet 22. §-a szerint
alkalmazanddk. Az Alap szarmaztatott Gigyletekbe eszkézeinek maximum 100%-at fektetheti.

24.5 Az egyes eszk6zokben meglévd poziciok nettdsitasi szabalyai

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeiben meglévd pozicidk esetében nem alkalmaz nettdsitast.

24.6 Az indexekben, egyéb Osszetett eszk6zokben meglévé poziciok kezelése

nem alkalmazhato

24.7 Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

Az Alap altal vasarolt szarmaztatott gylet(ek)et a Letétkezel6 a KBC Asset Management-tél kapott elméleti
modellarak vagy piaci arjegyzés alapjan értékeli. A Letétkezeld az elméleti modellarak és a piaci arjegyzés
koézul azt hasznalja az értékelésére, amelyikbdl frissebb all rendelkezésre. A szarmaztatott tgylet piaci ar
alapjan torténd értékelése esetén a szarmaztatott Ugyletre jegyzett vételi és eladasi arakbdl szamolt
kézéparfolyamot kell hasznaini.

24.8 Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzdi, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonb6éznek a jogszabaly altal a szarmaztatott Ggyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos
jellemzdktol, az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva a szarmaztatott ligylet jellemzéit és
kockazatat

Felhiviuk a Tisztelt Befekteték figyelmét, hogy az Alap portfolidjaban szerepld szarmaztatott Ugylet
értékelését tekintve nem tartozik a Kormanyrendelet 2. § (1) bekezdésnek g) pontjaban felsorolt eszkdzok
korébe.

Az Alapkezel6é szandéka szerint a befektetési politika kialakitasa soran az Alap portfolidjaba egy 20 elemi
nemzetkdzi részvénykosarra vonatkozd opciét vasarol.

A szarmaztatott Ugylethez kapcsol6dd kockazatok:

e szarmaztatott Ugyletek kockazata

Az Alap a befektetési politika megvalésitdsa érdekében szarmaztatott Ggyleteket tartalmaz. Ezeknek az
Ugyleteknek a jellegéb8l addédéan a legnagyobb bizonytalansagi tényez6t az Uzleti partnerek
fizetbképessége jelenti a szarmaztatott Ugyletek hataridejének lejarati id6pontjaban. A szarmaztatott
Ugyletek megkoétésekor az Alapkezel6 a partnerek kivalasztdsakor koriltekintéen jar el.

A szarmaztatott Ugyletek értéke a mogottes termék(ek) arainak alakulasanak fliiggvénye. A szarmaztatott
Ugylet altal biztositott lejaratkori kifizetés emiatt jelentés kockazatokat hordoz mind a kifizetés nagysaga
mind esetenként a devizaneme tekintetében.
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e partnerkockazat
Az Alap a befektetési célban meghatarozott piacok teljesitményébdl (arfolyamvaltozasabdl) toérténd
részesedés lehetdségének megteremtése érdekében szarmaztatott lgyleteket kdt. A szarmaztatott Ugylet
futamideje alatt, illetve annak lejartakor az udgyletben részt vevd felek egymas felé kifizetéseket
teliesithetnek, a szarmaztatott Ggylet mogottes termékeinek arfolyamalakulasatél figgéen. Eléfordulhat,
hogy valamelyik fél nem képes a szarmaztatott lUgyletbdl fakadd kotelezettségei teljesitésére. Az Alapkezel6
és az Alvagyonkezel6 ezt a kockazatot rendszeresen figyeli és a rendelkezésére allé eszkdzokkel annak
csokkentésére torekszik.

24.9 A szarmaztatott ligyletekre vonatkozé6 egyéb informaciok

nem alkalmazhato

25. Ingatlanalapra vonatkozo6 specialis rendelkezések

Az Alap nem ingatlanalap, portfolidjaban ingatlan nem szerepel, igy az alabbi alpontok az Alap esetében
nem alkalmazhatdk.

V. A kockazatok

26. A kockazati tényez6k bemutatasa

e betéti Ugylet kockazata

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajanak megvaldsitasa érdekében az dsszegyljtott vagyon jelentés
részét bankbetétekbe fekteti. A betéti konstrukciot biztositd pénzintézet kivalasztasa elétt az Alapkezel§
koriltekintéen tajékozodott a betéteket befogadd bank hitelkockazatairdl. A betételhelyezés soran az Alap a
betéteket befogadd bank hitelkockazatéat futja, azaz annak a kockazatat, hogy a kamatfizetések idépontjaban
illetve a betétek futamideje végén a betéteket befogadd bank nem képes, vagy csak részlegesen képes
kifizetni a bankbetétek, illetve az azokra jar6 kamat 6sszegét. Ezért felhivjuk a Tisztelt Befekteték figyelmét,
hogy adott esetben részben vagy teljesen elveszithetik befektetésiik értékét.

e szarmaztatott Ugyletek kockazata

Az Alap a befektetési politika megvaldsitasa érdekében szarmaztatott lgyleteket tartalmaz. Ezeknek az
ugyleteknek a jellegébél adoéddéan a legnagyobb bizonytalansagi tényez6t az Uzleti partnerek
fizetbképessége jelenti a szarmaztatott Ugyletek hataridejének lejarati id6pontjaban. A szarmaztatott
ugyletek megkoétésekor az Alapkezel6 a partnerek kivalasztdsakor koriltekintéen jar el.

A szarmaztatott Ugyletek értéke a mogottes termék(ek) arainak alakulasanak figgvénye. A szarmaztatott

ugylet altal biztositott lejaratkori kifizetés emiatt jelentés kockazatokat hordoz mind a kifizetés nagysaga
mind esetenként a devizaneme tekintetében.

e partnerkockazat

Az Alap a befektetési célban meghatarozott piacok teljesitményébdl (arfolyamvaltozasabdl) térténd
részesedés biztositdsa érdekében szarmaztatott lgyleteket kot. A szarmaztatott tgylet futamideje alatt,
illetve annak lejartakor az lgyletben részt vevd felek egymas felé kifizetéseket teljesithetnek, a szarmaztatott
ugylet mogottes termékeinek arfolyamalakulasatol fliggden. El6fordulhat, hogy valamelyik fél nem képes a
szarmaztatott Ugyletbdl fakado kotelezettségei teljesitésére. Az Alapkezel6 és az Alvagyonkezeld ezt a
kockazatot rendszeresen figyeli és a rendelkezésére allé eszk6zokkel annak csdkkentésére torekszik.

e kamatlabvaltozas kockazata

Az Alap futamideje alatt a vonatkoz6 pénzpiaci kamatlabak valtozhatnak. Az Alap indulasakor még vonzénak
tin6 hozamszintek a futamidd alatt az esetleges kamatemelkedések kdvetkeztében veszithetnek
attraktivitasukbdl.

e Alvagyonkezel6 igénybevételének kockazata

Az Alapkezel6 az Alap kezeléséhez Alvagyonkezel6t vesz igénybe. Az Alvagyonkezel6ként igénybe vett
alapkezel6 kivalasztasa el6tt az Alapkezeld koriltekintéen tajékozodott a kivalasztott tarsasagrol és annak
mikodeési feltételeir6l. Ennek ellenére az 6sszegyl(jtott téke befektetését atmenetileg befolyasolhatja a
kivalasztott alapkezelé6 miikddési kockazata. Az Alvagyonkezel6 tevékenységéért az Alapkezeld ugy felel,
mintha az Alvagyonkezel6 tevékenységét maga végezte volna.
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e a mogottes termék(ek) ar(folyam) kockazata

Minden mégottes termék ar(folyam)alakulasat tébb olyan tényezd befolyasolhatja, amelyre az Alapkezel6nek
nincs rahatasa. Ezek a tényez6k az adott mogottes termék(ek) megitélésében nagy hangsullyal birnak (a
teliesség igénye nélkll: foldrajzi elhelyezkedés, felvevé- és termelbpiacok, piaci koncentracio). Példaul
politikai kdrnyezet, természeti csapasok, gazdasagi (de)konjunktura, illetve jogi-addzasi feltételek alakulasa.

e a mogottes termék(ek) ar(folyam)szamitadsanak kockazata

Az Alapkezel6 az igért hozam megallapitasanal részletesen szabalyozza a szarmaztatott Gigyletek mogottes
terméke(i) ar(folyam)valtozasabdl valé részesedés modjat. A mogottes termék(ek) a Kezelési szabalyzat 31.
pontjaban kerililnek meghatarozasra. El6fordulhat, hogy az Alap futamideje alatt a megjeldlt temék(ek)
ar(folyam)anak szamitasi metddusa, kdzzétételi modja megvaltozik. Széls6séges esetben egy-egy relevans
tézsde huzamosabb ideig zarva lehet, s6t véglegesen be is zarhat, esetleg valamelyik mdgottes termék
ar(folyam)anak kozzétételét huzamosabb id6re felfliggeszthetik, illetve megsziintethetik. Ezekben az
esetekben az Alapkezeld kell6 gondossaggal eljarva — a befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek szem el6tt
tartasaval - az igért hozam szamitasara uj modszert vezethet be.

e hatdsagi korlatozasok

Az Alap futamideje soran, vagy még inkabb a futamidejének végén nem zarhatok ki olyan hatésagi
intézkedések, amelyek korlatozhatjak az egyes tékepiaci tranzakciok megvaldsulasat, ami a befektetéknek
részleges vagy akar jelentds veszteségeket okozhat.

a masodpiaci értékesitést befolyasolé kockazatok:

o értékelésbdl ered6 kockazat

Az Alapkezeld a torvényi el6irasok betartasaval ugy hatarozza meg az eszkdzértékelés szabalyait, hogy
azok a lehetd legpontosabban tikrozzék a portfolioban szereplé befektetési eszk6zok aktualis piaci értékét.
Mivel a portfolioban 1évd szarmaztatott ligyletek egyediek, likviditasuk alacsony, a masodpiacon ra arat
jegyz8 szerepl6k kore korlatozott. Ez a masodpiaci arak nominalis értékének, valamint a vételi és eladasi ar
kozotti arrés kuldnbségének (spread) az ingadozasat megndvelheti. El6fordulhat az is, hogy a masodpiaci
arjegyzés idészakosan megszinik. llyen helyzetben az értékelés a korabbi arak, vagy — amennyiben a piaci
informacio régi — elméleti alapon szamitott értékek alapjan térténik. Ezek a tényez6k az eszk6zok atmeneti
alul- vagy felllértékeltségét eredményezhetik.

e a befektetési jegyek t6zsdei arfolyamanak alakulasa

Az Alap nyilvantartasba torténd bejegyzését kdvetéen az Alapkezeld kezdeményezi a befektetési jegyek
tézsdei bevezetését, azzal a céllal, hogy szikség esetén a befektet6k az Alap lejaratat megel6z6en a
tézsdei forgalomban értékesithessék a befektetési jegyeiket. A tézsdei arfolyam alakuldsat a mindenkori
kereslet és kinalat hatarozza meg. Eléfordulhat, hogy nagyon csekély vételi érdeklédés esetén a tézsdei ar
az alap netté eszkbzértékéhez képest jelentésen alacsonyabb lehet. Az ilyen tipusu kockazat kivédésére az
Alapkezel§ azt javasolja, hogy csak azok a befektet6k fektessenek pénzt az Alapba, akik a vasarlas
idépontjaban biztosan tudjak, hogy képesek lesznek megérizni befektetésiiket az alap futamidejének végéig.

e atbdzsdei kereskedés felfliggesztésének kockazata

Az Alapkezel§ a Tpt. 325. § (1) és (2) bekezdése alapjan — a befektet6k érdekeit szem el6tt tartva —
kérelmezheti az Alap befektetési jegyei t6zsdei kereskedésének felfliggesztését legfeljebb 10 tézsdenapra.
A harom tézsdenapot meghaladd felfliggesztéshez a Felligyelet el6zetes hozzajarulasa sziikséges.

egyéb kockazatok:

e mikodési kockazatok

A befektetési eszkdzok értékeléséhez, elszdmoldsahoz, kdényveléséhez, nyilvantartasi eljardsahoz,
6rzéséhez illetve az elszamoldsadhoz szikséges megdfeleld rendszerek esetleges hianyossagabdl eredd
veszteségek kockazata fennall.

e adozasi kockazat

A befektetési alapokra és befektetési jegyekre vonatkozd adézasi szabalyokat a mindenkor hatalyos addzasi
jogszabalyok tartalmazzak, melyek a jévében valtozhatnak.

e jeqgyzési id6szak korabbi lezarasanak kockazata

Mivel az Alapkezeld a jegyzést a meghirdetettnél korabban is lezarhatja, és a jegyzés csak akkor érvényes,
ha a jegyzett 6sszeg az értékpapirhoz kapcsolodd Ugyfélszamlan rendelkezésre all, ezért a befektetének
atutalas esetén a jegyzés lezdrasanak kockazatat is viselnie kell. Amennyiben ugyanis a jegyzési szandék
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kinyilvanitasa és a jegyzett 6sszeg szamlara érkezése kdzott egy munkanapnal hosszabb idd telik el, és
ezalatt az Alapkezeld a jegyzést érvényesen lezarja, Ugy az Ugyfélszamlara ez utan érkezett 6sszegeknek
megfeleld jegyzések nem érvényesek.

e esetleges aluliegyzés kockazata

Amennyiben a jegyzési eljaras soran a befektet6k nem jegyzik le a kibocsatasra meghirdetett értékpapir
mennyiségét, a kibocsatas meghiusul, az alap nem jon létre.

V. Az eszk0zok értékelése

27. A netto eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netto eszkozérték
szamitasa esetén kovetendo eljaras

a netté eszké6zérték megallapitasa, kézzétételének helye és ideje:

A Letétkezel6 minden munkanapra megallapitia az alap nettdé eszkdzértékét és egy jegyre jutd nettd
eszkozértékét, az értékelés felfliggesztésére nem kerllhet sor. Az alap T napi nettdé eszkozértékét a
Letétkezel6 T+1 banki munkanapon szamitja ki. Letétkezel6 a T napra kiszamitott eszkdzértéket legkésébb
T+3 banki munkanapon belll teszi k6zzé a kdzzétételi helyeken.

A nettd eszkdzértéket a Letétkezelé az Alapkezel6 és a Vezetd forgalmazd honlapjan (www.khalapok.hu,
www.kh.hu) teszi k6zzé.

az alapot terhel6 koltségek elszamoladsa:

Az alap T napi netto eszkozertékének szamitasa soran az alapot terhel6 koltségeket T napig kell elszamolni.
gy a nettd eszkdzértékben megjelenik minden T napig felmerdlt tételes koltség, ami a Letétkezel§
tudomasara jutott, valamint az adott alap nettd eszkozértéke alapjan kalkulalt gongydlitett koltségek T napi
értéke.

a hibas netto eszk6zérték szamitas soran kdvetendé eljaras:

A hibas nettd eszk6zérték szamitas soran kévetendd eljarasra a Batv. 101.§-anak el8irasai az iranyadoak.

28. A portfélio elemeinek értékelése

a) pénzeszk6zok

A folyészamlan 1évd eszkézok T napig felhalmozott netté kamata és a T napi zar6é éallomany kerdl
elszamolasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan kerll sor az esetleges korrekcié elszamolasara.
Ertékpapir-forgalmazoénal (Uton) 1évé pénzeszkdzok T napra megallapitott zard értéke keriill a netté
eszkozértékben figyelembe vételre.

b) leko6tott betét

Az egy évnél rovidebb hatralévé futamidejl fix kamatozasu, valamint a valtozd kamatozasu lekotott betétek
esetében a T napra diszkontdlt jelenérték meghatarozasahoz hasznalt hozam megegyezik az MNB Aaltal
kdzzétett T napi BUBOR referenciahozamok kozll a betét, illetve a kamatperiddus hatralévé futamidejéhez
legk6zelebb esd két referenciahozambdl linearis interpolaciéval szamitott értékkel.

Az egy évnél hosszabb hatralévé futamideji fix kamatozasu betétek esetében a T napra diszkontalt
jelenérték meghatarozasahoz hasznalt hozam megegyezik az AKK altal kozzétett legjobb vételi és eladasi
hozamok koézil a betét hatralévé futamidejéhez legkdzelebb esé két lejarathoz tartozd T napi délelétti
hozamokbdl linearis interpolaciéval szamitott k6zépértékkel.

Amennyiben a T napra vonatkozdé piaci hozamok nem elérhetéek, a rendelkezésre &ll6 legfrissebb
hozamokkal kell a diszkontalast elvégezni.

29. A szarmaztatott liigyletek értékelése

Az Alap altal vasarolt szarmaztatott tigylet(ek)et a Letétkezel6 a KBC Asset Management-t6l kapott elméleti
modellarak vagy piaci arjegyzés alapjan értékeli. A Letétkezeld az elméleti modellarak és a piaci arjegyzés
koézul azt hasznalja az értékelésére, amelyikbdl frissebb all rendelkezésre. A szarmaztatott tgylet piaci ar
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alapjan torténd értékelése esetén a szarmaztatott Ugyletre jegyzett vételi és eladasi arakbol szamolt
kézéparfolyamot kell hasznaini.

30. Az eszk6zok értékelésére vonatkozé egyéb informacidk
nem alkalmazhat6
VI. A hozammal kapcsolatos informaciék

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

az Elérheté hozam mértéke:

A Kezelési szabalyzat 32. pontjaban meghatarozott idépontban a befekteték a befektetési jegyek névértékén
felul kézhez kapjak hozamként
o amogottes részvényekbdl dsszeallitott Kosar (a tovabbiakban: Kosar) névekményének 60%-at,
o de hozamként a névértéken felll legfeljebb a befektetési jegyek névértékének 50%-at.

Az Elérheté hozam mértéke a kdvetkezé képlettel irhato le:
Hozam a Futamidé végén = Maximum [0%; Minimum (Kosar hozama * 60%; 50%)]

A Tokevédelemre vonatkozé igéret és az Elérheté hozam mértéke teljes egészében kizarélag a
futamidé végéig, azaz a lejarati napig megtartott befektetésekre érvényes.

A Toékevédelemre vonatkozo igéretet kizarélag az Alap pénziigyi eszkozei és befektetési politikaja
biztositjak, arra harmadik személy garanciat nem vallal.

Azt a Befektetét, aki az Alap futamideje alatt befektetési jegyét masodlagos forgalomban eladja,
kizarélag a masodlagos forgalomban elérheté piaci ar illeti meg.

Az Alap To6kevédelemre vonatkozd igéretébdl és az Elérhet6é hozam mértékébdl szarmazod fizetési
kotelezettsége megsziinik abban az esetben, ha a befektetési politika megvaldsitasat, egyben a
Tékevédelemre vonatkozd igéret és az Elérhetd hozam mértékébdl torténd részesedés lehetdségének
megteremtését az Alapkezeldn és a Bankon kivil esé elharithatatlan kilsé ok korlatozna vagy akadalyozna.

Az Alapkezel6 a Toékevédelemre vonatkozd igéretre és az Elérheté hozam mértékére vonatkozd
kézleményét legkésdbb a jegyzés kezdd napjan a kézzétételi helyein a befekteték tajékoztatasa érdekében
nyilvanossagra hozza.

az Elérheté hozam alapjdul szolgalé Kosar:
Az Elérhet6 hozam alapjaul szolgalé Kosar 20 nemzetkdzi (francia, spanyol és olasz) részvénybdl all.

Az alabbi tabldzat mutatja a Kosarban induldskor szerepld részvények és Jegyz8 tézsde nevét, tovabba a
részvények Kosarbeli sulyat.

1 |ABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA MADRID - XMCE 3,00%
2 |ACCOR SA PARIS - XPAR 3,00%
3 |ATLANTIA SPA MILANO - MTAA 5,00%
4 |DANONE PARIS - XPAR 5,00%
5 |EDF PARIS - XPAR 3,00%
6 |ENAGAS SA MADRID - XMCE 5,00%
7 |ENI SPA MILANO - MTAA 8,00%
8 |GDF SUEZ PARIS - XPAR 5,00%
9 |IBERDROLA SA (SQ) MADRID - XMCE 3,00%
10 |LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI PARIS - XPAR 3,00%
11 |RED ELECTRICA CORPORACION SA MADRID - XMCE 8,00%
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12 |REPSOL SA MADRID - XMCE 3,00%
13 |SANOFI PARIS - XPAR 5,00%
14 |SNAM SPA MILANO - MTAA 8,00%
15 |TELEFONICA SA (SQ) MADRID - XMCE 5,00%
16 |TERNA SPA MILANO - MTAA 8,00%
17 |TOTAL SA PARIS - XPAR 8,00%
18 |UNIBAIL-RODAMCO AMSTERDAM - 5,00%
XAMS
19 |VINCI SA PARIS - XPAR 3,00%
20 |VIVENDI PARIS - XPAR 4,00%

A részvénykosarat alkoté értékpapirokra vonatkozé informéaciok az alabbi internetes oldalakon szerezhet6k

be.

e Bolsa de Madrid: www.bolsamadrid.es/ing/aspx/Portada/Portada.aspx (MADRID — XMCE)

e Euronext Paris: europeanequitiesnyx.com (PARIS — XPAR)

e Borsa ltaliana:

http://www.borsaitaliana.it/azioni/mercati/mta/mta-mercato-telematico-azionarioenhtm (MILANO - MTAA)

e http://www.unibail-rodamco.com/W/do/centre/share-performance (UNIBAIL-RODAMCO)
a Kosdr hozamanak és értékének szamitasi modszere:

Kosar hozama:

A Kosar végso értéke:

Végsbé megfigyelési id6pontok:

Tézsdei kereskedési nap:

Kosar értéke (t):

Indulé arfolyam (j):

Max[Kosar végs6 értéke —1; 0], vagyis a zardjelben szerepld értékek
k6zul a magasabb.

A Kosar hozama szazalékos formaban 2 tizedes jegyre kerekitve
kertl meghatarozasra.

a Végsé megfigyelési idépontokban (t=1,...,n) rogzitett Kosar
értékeknek a szamtani atlaga:

n
> Kosar értéke,

Kosar végss értéke = = , ahol

n
n = 6 a Végsd medfigyelési id6pontok szama.

az alabbi honapok Utolsé tézsdei kereskedési napjai: 2016. junius -
2016. november, e honapokat is beleértve.

minden egyes részvény esetében barmelyik kereskedési nap, melyen
a Relevans t6zsde nyitva van és kereskedni lehet a szokasos
kereskedési szakaszokban; ide nem értve azokat a napokat melyeken
a Relevans tézsde a szokasos hétkéznapi zarasnal hamarabb zar.
Nem szikségszerlien kdzds: minden egyes részvény a kosarban
szereplé t6bbi részvénytél fuggetlenll kezelendd a Tdézsdei
kereskedési napok meghatdrozasa szempontjdbdl. Ennek nem kell
Tbzsdei kereskedési napnak lennie barmely méas, a kosarban
szerepl6 részvény szempontjabaol.

minden egyes Végsé megfigyelési id6pontban (t=1,...,6) az alabbi
egyenlet hatarozza meg:

k R elevans arfolyam,
T i, ahol
Kosérértéke, = 3 w, Indulé &rfolyam
j=1 yam;

w; = minden egyes részvénynek (j) ,az Elérhetd hozam alapjaul
szolgalé Kosar” pontban szerepld tablazatban foglaltak szerinti sulya

k = 20, (részvények szama)
minden egyes részvénynek 2014. julius 24. napjatdl, e napot is
beleértve, az els6 tiz Tdzsdei kereskedési napon (az Induld
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megfigyelési idépontok) szamitott Relevans arfolyamok szamtani

atlaga

Relevans arfolyam (t,j): minden egyes részvény esetében az Indulé és a Végs6 megfigyelési
idépontokban a tbézsdei kereskedés hivatalos zarasakor rogzitett
arfolyam.

A milandi tézsdére bevezetett részvények esetében a Relevans
arfolyam a Referencia arfolyam - a t6zsde altal szamolt és a
kereskedés zarasakor publikalt “Prezzo di Referimento” - az Indulé és
a Végs6 medfigyelési id6pontokban. (“Prezzo di Referimento”, amint
azt a tébbszor modositott és kiegészitett 'Regolamento dei mercati
organizzati e gestiti da Borsa Italia S.p.A.!' és 'Istruzioni al
Regolamento dei mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.'
definialja.)

A relevans tézsde: .az Elérhet6 hozam alapjaul szolgalé Kosar” c. pontban szerepld
tablazatban megjeldlt tézsde, melyre az érintett részvényt bevezették;

A Kosar értékeinek kiszamitasa soran a részvények devizaneme és a forint arfolyama kozotti valtozas
irrelevans. A hozamokat az egyes részvények tényleges devizanemében elért valtozas alapjan szamitjuk.

a Kosdr osszetételének médosuldsa:

A portfoliéban 1évé szarmazékos Ugyletek szerzédései bizonyos, az alabbiakban felsorolt koérlilmények
esetén a Kosar 0sszetételének modositasat tehetik szikségessé:

- aKosarban szerepld részvény tézsdei kivezetése;

- a Kosarban szerepld részvényt kibocsatoé vallalat felvasarlasa vagy fuzioja;
- aKosarban szerepl6 részvényt kibocsato vallalat allamositasa;

- a Kosarban szerepld részvényt kibocsato vallalat fizetésképtelensége;

- aszerz6doé felek kilon megallapodasa.

A modositas részletes szabalyait a szarmazékos Ugyletek szerzdédései hatarozzak meg, a nemzetkdzi
gyakorlatban hasznalt ISDA (International Swaps and Derivative Association) standarddal 6sszhangban.

példa az Elérheté6 hozam mértékének kiszamitasara:

Az egyszerliség kedvéért lassunk harom példat, ha a részesedés a mogéttes Kosar teljesitményébbl=60%
és a maximum hozam a névértékre vetitve=50%!

a) Tegylik fel, hogy a futamidé elteltével a Kosar értéke 10%-kal névekedett. A 10%-0s névekedés 60%-a
(Y) 6%, ami alacsonyabb, mint az 50%-0s maximum hozam, ezért a 6% keriil kifizetésre. A befektetés
hozama tehat a futamidé alatt 6%.

b) Tegylik fel, hogy a futamidd elteltével a Kosar értéke 90%-kal névekedett. A 90%-o0s névekedés 60%-a
(Y) 54% magasabb, mint az 50%-o0s maximum hozam, ezért az 50% kerlil kifizetésre. A befektetés hozama
tehat a futamidé alatt 50%.

¢) Tegylik fel, hogy a futamidd elteltével a Kosar értéke 5%-kal cs6kkent. Ebben az esetben a a befektetett
t6ke kertil kifizetésre. A befektetés hozama tehat a futamidd alatt 0%

A hozamok a kamatjévedelem utan fizetendd személyi jévedelemadé levonasa el6tt értendék.

A Befektetd befektetési jegyeinek eredményét az Alap futamidejének lejartaval az Alap megsziinési eljarasa
soran a befektetési jegyei ellenében térténd kifizetéssel realizalhatja.

Az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat
kovetden rendelkezésre allo (pozitiv 6sszegli) téke a befektetbket befektetési jegyeik aranyaban illeti meg. A
kifizetés alapja a befektetési jegyek darabszamanak és névértékének szorzata.

A Befektetdk részére kifizetend6 dsszeget a kifizetésig a Letétkezel6 elkulonitett letéti szamlan tartja.

Az Alapkezeld a Tékevédelemre vonatkoz6 igéretnek megfeleld 0sszeget és az Elérhetd hozam mértéke
szerint az Alap altal elért hozamot a Letétkezel6 kdzremikddésével, a szamlavezetdk utjan fizeti ki a
Befektetdk részére.
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Az Alapkezeld a befektetési jegyek utan jaré6 dOsszeget a befektetési jegy tulajdonosanak, vagy
meghatalmazottjanak fizeti ki. A meghatalmazast teljes bizonyité ereji maganokiratba, vagy kdzokiratba kell
foglalni. A meghatalmazast a befektetd lgyfélszamlaja felett rendelkezésre jogosult(ak) alairasaval ellatva
kell megadni, és abban részletesen meg kell hatarozni a meghatalmazas tartalmat (a meghatalmazott
rendelkezési jogosultsaganak kereteit), idébeli hatalyat. A meghatalmazas sziikséges eleme a befektetdé
Ugyfél-azonosité szamlaszama.

A befektetési jegy tulajdonosanak — az ellenkezd bizonyitasaig — az Alapkezeld azt tekinti, akinek az
ertékpapirszdmlajan a befektetési jegyet a szdmlavezetd nyilvantartja.

Az Alap altal a futamidé végén teljesitett kifizetés automatikusan keriil végrehajtasra az
értékpapirszamlahoz kapcsolédé ligyfélszamlan torténé jovairassal, a Befekteték kiilon
jognyilatkozata nélkiil, azaz a kifizetéssel kapcsolatban a Befektetéknek kiilon teenddje nincsen.

a kifizetésre jogosultak kore:

A Tokevédelemre vonatkozd igéretet kizardlag az Alap pénzigyi eszkdzei és befektetési politikaja
biztositjak, arra harmadik személy garanciat nem vallal.

Ez a korlatozas nem érinti a Befektetd-védelmi Alapnak a kartalanitasi kotelezettségét, ha a befektetének a
Forgalmazoval vagy az értékpapirszamla-vezetd befektetési szolgaltatdjaval kotott szerzé6dése alapjan a
befektetd nevén nyilvantartott értékpapirt a Forgalmazo vagy a szerz6dott szolgaltaté a befekteté szamara
nem tudja kiadni.

A befektetett téke védelmére és hozamra kizarélag az a Befektetd jogosult, akinek az értékpapirszamlajan
az alap futamidejének utolsé napjan az alap befektetési jegyeit a szamlavezeté nyilvantartja. Azt a
Befektet6t, aki az alap futamideje alatt masodlagos forgalomban jutott az alap befektetési jegyeihez, és
azokat a szamlavezetd a lejarat pillanatdban az eértékpapirszamlajan nyilvantartja, ugyszintén a
Tékevédelemre vonatkozé igéret és az Elérheté hozam mértéke cimi fejezet szerinti kifizetés illeti meg. A
kifizetés alapja ebben az esetben is a befektetési jegyek darabszamanak és névértékének szorzata.

Azt a Befektetét, aki az Alap futamideje alatt befektetési jegyét masodlagos forgalomban eladja,
kizarélag a masodlagos forgalomban elérheté piaci ar illeti meg.

kiils6 befektetési vallalkozashoz transzferalt befektetési jegyekhez kapcsolddo kifizetés:

Az Alap forgalmazéja a K&H Bank Zrt. és a KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe. A jegyzési eljaras
soran megvasarolt befektetési jegyek az Alap indulasat kovetéen szabadon transzferalhatok mas befektetési
vallalkozashoz, mely ezt kdvetben végzi a befektetési jegyek nyilvantartdsat. A befektetési jegyek
transzferdlasaért a Forgalmazok a mindenkor hatalyos hirdetményében meghatarozott dijat szamithatnak
fel.

A kuls6é befektetési vallalkozashoz transzferalt befektetési jegyekre torténd futamidé alatti és lejaratkori
kifizetések az adott befektetési jegyet nyilvantarté befektetési vallalkozason, mint kifizetén keresztil
valésulnak meg az Alap Letétkezel6jének kdzremiikddésével.

Az egyes futamidd alatti és lejaratkori kifizetésekkel Osszefliggésben felmeruld kamatjévedelem utan
fizetendd adét a kifizet6helyek kifizetéskor kotelesek levonni.

32. Hozamfizetési napok

A Befektetéket megilleté hozam gyfélszamlakon torténd jovairasanak tervezett napja:
2016. december 20.

33. A hozammal és a kifizetésekkel kapcsolatos egyéb informaciok

nem alkalmazhato
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VII. Az Alap tékéjének megodvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret és teljesitésének
biztositasa

34. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

Felhivjuk a Tisztelt Befektetok figyelmét, hogy az Alap a tbke megdvasdra tesz igéretet, hozamra
vonatkozo igéretet nem tesz!

a Tékevédelemre vonatkozo igéret:

Az Alapkezelé a Batv. 23. § (2) bekezdése szerint az Alap nevében a kovetkez6 pénziigyi eszkozokkel és
befektetési politikaval alatamasztott Tékevédelemre vonatkozé igéretet teszi:

A futamidd végén, a hozamfizetési napon a befekteték kézhez kapjak a befektetési jegyek névértékét.

A Tokevédelemre vonatkozo igéretet kizarélag az Alap pénziigyi eszkozei és befektetési politikaja
biztositjak, arra harmadik személy garanciat nem vallal.

A Tékevédelemre vonatkozé igéret teljes egészében kizarélag a futamidé végéig, azaz a lejarati napig
megtartott befektetésekre érvényes.

Azt a Befektetét, aki az Alap futamideje alatt befektetési jegyét masodlagos forgalomban eladja,
kizarélag a masodlagos forgalomban elérheté piaci ar illeti meg.

Az Alap Tékevédelemre vonatkozé igéretébdl szarmazd fizetési kotelezettsége megsziinik abban az
esetben, ha a befektetési politika megvaldsitasat, egyben a Tékevédelemre vonatkozo igéret teljesitését az
Alapkezelén és a Bankon kivil es6 elharithatatlan kiilsé ok korlatozna vagy akadalyozna.

Az Alapkezel6 a ToOkevédelemre vonatkozé igéretre és az Elérhet6 hozam mértékére vonatkozé
kézleményét legkésdbb a jegyzés kezdd napjan a kozzétételi helyein a befekteték tajékoztatasa érdekében
nyilvanossagra hozza.

34.1 A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret teljesiilését biztosité bankgarancia
vagy kezesi biztositas

A Tokevédelemre vonatkozd igéretet kizardlag az Alap pénzigyi eszkdzei és befektetési politikaja
biztositjak, mogotte bankgarancia vagy kezesi biztositas nem all.

34.2 A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo6 igéretet alatamaszto befektetési politika

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikajanak, befektetési szabalyainak kialakitasa soran a Kormany
345/2011. (XIl.29.) a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairél sz6l6 rendelete
(tovabbiakban Kormanyrendelet) szerint jar el. Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat a sajat
megitélése szerint, kizarélagos jogkérben eljarva hajtia végre, valamint a Korméanyrendelet el6irasait
figyelembe véve alkalmazza azt.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat ugy épiti fel, hogy az biztositsa a Tékevédelemre vonatkozé
igéretet és megteremtse az Elérhet hozam mértékébdl torténd részesedés lehetéségét.

A Toékevédelem biztositasa érdekében az Alap vagyonanak tulnyomd tObbségét bankbetétbe fekteti a
futamid® kezdetén. Az elhelyezett a bankbetét és annak kamata egyuttesen biztositjak a Tékevédelmet a
futamid® végén.

A befektetési célban meghatérozott piacok teljesitményébdl (arfolyamvaltozasabdl) torténd részesedés
biztositasa érdekében az alap szarmaztatott lgylet(ek)et két. A szarmaztatott Ugylet(ek)et az Alapkezel6
kifejezetten olyan modon alakitja ki, hogy azok megteremtsék annak lehetéségét, hogy az Alap a futamidé
végén hozamot tudjon fizetni, azonban hozamfizetésre (hozamvédelemre) vonatkozé igéretet nem tesz.

A szarmaztatott Ugyletre vonatkoz6 szerzédés oly mddon keriil megkdtésre, hogy az tartalmazza a mdgéttes
részvénykosarak teljesitményétdl figgé hozam pontos értékének meghatarozatasara szolgalé képletet.

35. Egyéb informacidk

nem alkalmazhato
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VIll.  Dijak és koltségek
36. Az Alapot terheld dijak, kdltségek mértéke és az alapra terhelésiik médja

36.1 Az Alap altal az Alapkezeld részére fizetend6 dijak, koltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa,
az Alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

az alap futamidejének els6 napjat kdveté 20 banki
2,40% -
munkanapon belul

az Alap indul6 Sajat
tékéje negyedévente, legkorabban a targynegyedévet kdvetd

2,20% banki munkanapon, de legkésébb az alap

futamidejének utolsé napjat kévetd 1 munkanapon belul

a lejarat napjat
vagy az atalakulas
napjat megel6z6
0,40% 6toédik munkanapra
vonatkozé
Osszesitett nettd
eszkdzérték

az alap futamidejének utolsé napjan vagy az atalakulas
napjan

Az alapkezelési dij és a megsziinéskori vagy atalakulasi egyszeri alapkezelési dij napi szinten kerilnek
elhatarolasra.

Az Alapkezel6 a sajat nevében, de a befektetk érdekében az Alap javara kotott szerz8dések alapjan
harmadik félt6l (felekt6l) megrendeli és az Alap részére valtozatlan formaban kozvetiti a kdvetkezd, e
szabalyzatban meghatarozott, az Alap mikddésének megkezdéséhez, folytatasahoz és megsziintetéséhez
szlkséges szolgaltatasokat, amelyek ellenértékét, vagy jogszabalyban meghatarozott mértéki
igazgatasszolgaltatasi dijat az Alapra — az alapkezelési dij részeként — raterheli. llyen kozvetitett
szolgaltatasok és azok ellenértéke példaul: alvagyonkezelés dija, t6zsdei bevezetési és forgalombantartasi
dij, feligyeleti dij, a hivatalos megjelentetésekkel, befekteték tajékoztatasaval kapcsolatos koltségek, az
Alap létrehozasaval és megsziinésével kapcsolatos valamennyi kéltség és dij. A kozvetitett szolgaltatasok
ellenértékét az alapkezelési dij tartalmazza.

36.2 Amennyiben azt az Alap kozvetleniil fizeti, az Alap altal a letétkezel6 részére fizetend6 dijak,
koltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

negyedévente, legkorabban a targynegyedévet kdvetd
3. banki munkanapon, de legkésdébb az alap
futamidejének utolsé napjat kdvetd 1 munkanapon belil

az Alap indul6 Sajat

0,
0,10% t6kéje

A letétkezelési dij napi szinten kerul elhatarolasra.

36.3 Amennyiben azt az Alap kozvetleniil fizeti, az Alap altal egyéb felek, harmadik személyek
részére fizetend6é dijak, koltségek oOsszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiikk médja

Az Alap Forgalmazéi, Kdényvvizsgéldja és a KonyvelS tarsasag részére fizetendd dijakat az alabbi tadblazat
tartalmazza.

3.60% az alap futamidejének els6 napjat kdveté 20 banki
’ az Alap indulé Sajat | Munkanapon beldl
2,00% tékéje s o .
0.50% szerz8dés szerinti Uitemezésben
y (]
a lejarat napjat az alap futamidejének utolsé napjan vagy az atalakulas

vagy az atalakulas | napjan
napjat megel6z8
0,60% 6todik forgalmazasi
napra vonatkozé
Osszesitett nettd
eszkozérték
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A forgalmazasi dij, a konyvelési dij, a konyvvizsgalati dij és a megsziinési vagy atalakulasi egyszeri
forgalmazasi dij napi szinten kerlilnek elhatarolasra.

37. Az Alapot és a befektetdket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak, kivéve a 36. pontban
emlitett koltségeket

Az Alapot a mikodésével kozvetlenil 6sszefiiggé egyéb koltségek terhelhetik: a 36. fejezetben feltiintetett
dijak esetleges AFA vonzata, a befektetésekhez kapcsoldédd esetleges adofizetési kotelezettség, banki
koltségek, stb.

Az egyeb lehetséges koltségek és dijak maximalis mértéke éves szinten: 1%

A Befektetdket jegyzéskor jegyzési jutalék nem terheli.

A Befektet6ket a Forgalmazdék mindenkori Hirdetményében szereplé kdvetkez6 dijak, jutalékok terhelhetik:
értékpapir transzfer, készpénzfelvételi dij, ha Befektet6 készpénzben kivan hozzaférni a befektetési jegyek
utan kifizetett 6sszeghez; atutalasi dij, valamint az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak és
jutalékok. A dijak és jutalékok mértékérdl a Befekteté a Forgalmazok mindenkor érvényes hirdetményében
tajékozddhat. A Forgalmazé dijait egyoldaluan valtoztathatja ugy, hogy annak tényét és a megvaltozott
kondicidkat 15 nappal a hatalyba lépés el6tt kdteles hirdetményi helyein kdzzétenni.

A befektetési jegyek masodpiacon torténd értékesitése vagy vétele soran tovabbi dijak, jutalékok terhelhetik
a BefektetOket, melyeket az érintett befektetési vallalkozas hirdetménye tartalmaz.

Az Alap esetleges nyiltvéglivé alakulasa esetén, azon Befekteték, akik nem a Forgalmazoénal, hanem mas
befektetési szolgaltatonal vezetett értékpapirszamlan tartjak befektetési jegyiiket és azokat az atalakulast
kovetben vissza kivanjak valtani, ezt a Forgalmazénal kezdeményezhetik. Ehhez a befektetési jegyek
transzferalasara van szikség, melynek koltségeir6l a Befektet6k az értékpapir-szamlavezetdjiknél
kaphatnak felvilagositast.

38. Ha az Alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti, a
befektetési célként szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke

nem alkalmazhato

39. A részalapok kozotti atvaltas feltételei és koltségei

Az Alapnak nincs részalapja, igy a részalapok kozotti valtas feltételeirdl és koltségeirdl jelen dokumentum
nem rendelkezik.

40. A dijakra, koltségekre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alapkezeld Alapot terheld koltségek korét, valamint — amennyiben meghatarozott — maximalis mértékét a
Felligyelet j6vahagyasa nélkil egyoldalian csokkentheti, a Felligyelet jovahagyasaval emelheti.

IX.A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa
41. A befektetési jegyek vétele

41.1 A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

nem alkalmazhato

41.2 A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

nem alkalmazhato

41.3 A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

nem alkalmazhaté
42. A befektetési jegyek visszavaltasa

421 A visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

nem alkalmazhato
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42.2 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

nem alkalmazhato

42.3 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

nem alkalmazhato
43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1 A forgalmazasi maximum mértéke

nem alkalmazhat6
43.2 A forgalmazasi maximum elérését kovetd eljaras, az értékesités ujrainditadsanak pontos
feltételei

nem alkalmazhat6
44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

44.1 A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga
nem alkalmazhat6
44.2 A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi

jutalékok maximalis mértéke és annak megjeldlése, hogy ez - részben vagy egészben — az Alapot
vagy a forgalmazét vagy a befektetési alapkezelé6t illeti meg

nem alkalmazhat6

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak

Budapesti Ertékt6zsde

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak

A befektetési jegyek forgalomba hozatalara kizarélag Magyarorszagon kertlt sor.

47. A folyamatos forgalmazasra vonatkozé6 egyéb informaciok

nem alkalmazhato

X. Az Alapra vonatkozé tovabbi informacié

48. Az Alap multbeli teljesitménye

Az Alap multbeli teljesitményére vonatkozéan nem all rendelkezésre informacid, tekintve, hogy az Alap a
Fellgyelet altal tortént nyilvantartasba vétellel jon Iétre 2014 jaliusaban.

Felhivjuk a Befektet6k figyelmét, hogy az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a
jovébeni teljesitményre, hozamra; attol lefelé és folfelé is eltérhet.
49. Amennyiben az adott alap esetében méd van a befektetési jegyek bevonasara ennek feltételei

nem alkalmazhato

50. Az Alap megsziinését kivalto koriilmények, a megsziinés hatasa a befektetdk jogaira

Az Alap megsziinésére, az Alap eszkdzeinek értékesitésére és a vagyon kifizetésére vonatkoz6 szabalyokat

a Batv. 55.§ - 59.§ -i tartalmazza.

51. Minden olyan tovabbi informacio, amely alapjan a befektetdk kelld tajékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehet6ségrol

az Alap futamidejének meghosszabbitasa:
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Az Alapkezel6 donthet az Alap futamidejének meghosszabbitasarél. Az Alap futamidejének
meghosszabbitasa esetén az atalakulas szabalyait kell alkalmazni.

az Alap atalakulasa:
Az Alapkezeld donthet az Alap atalakulasarol, melynek soran a Batv. 60-61. §-a szerint jar el.

Az atalakulas soran megvaltozhat az Alap befektetési politikaja, befektetési kockazatai, tovabba az
atalakulas kihathat a befektetési jegy visszavaltasanak maddjara, elszamolasanak szabalyaira, tovabba a
koltségekre is.

az Alap egyesiilése:

Az Alapkezel6é donthet az Alap egyesiilésérél, melynek soran a Batv. X. fejezete szerint jar el. Befektetési
alapok egyesulléséhez a Fellgyelet elézetes engedélye szikséges. Nyilvanos alapok esetében azonos
mikodési formaju, tovabba harmonizacidjukat és els6dleges eszkdzkategoriajukat tekintve azonos tipusu
alapok egyesilhetnek. Az egyesllés soran megvaltozhat az alap befektetési politikaja, befektetési
kockazatai, tovabba az egyesulés kihathat a befektetési jegy visszavaltasanak médjara, elszamolasanak
szabalyaira, tovabba a koltségekre is.

Az egyesiilés soran megvaltozhat az alap befektetési politikaja, befektetési kockazatai, tovabba az
egyesitlés kihathat a befektetési jegy visszavaltasanak modjara, elszamolasanak szabalyaira, tovabba a
koltségekre is.

az alapkezel6 felszamolasa:

Ha az Alapkezel6 felszamolas ala kerll, annak soran a Batv.-ben foglalt eltérésekkel a csédeljarasrol, a
felszamolasi eljarasrol szolé 1991. évi XLIX. térvény szabalyait kell értelemszer(ien alkalmazni.

az alapkezelés dtadasa:

Az Alapkezeld az Alap kezelését a Batv. 54. §-a alapjan mas befektetési alapkezelére atruhazhatja.

az alapkezel6 megsziinése:

Az Alapkezeld megszlnik:
- (a) az alapkezelési tevékenységi engedély visszavonasaval,
- (b) az Alapkezel§ felszamolaséaval.

Xl. Kozremiikodo szervezetekre vonatkozo alapinformaciok

52. Az Alapkezel6re vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Cégnév: K&H Alapkezel6 Zrt.
Cégforma: zartkérlien mikodé részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-043736

53. A Letétkezel6re vonatkoz6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Cégnév: K&H Bank Zrt.
Cégforma: zartkérlien mikddé részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041043

54. A Kényvvizsgalora vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Cégneév: KPMG Hungaria Kift.
Cégforma: korlatolt felel6sségl tarsasag
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Cégjegyzékszam: Cg.01-09-063183

55. Az olyan tanacsadoéra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszko6zeibdl torténik

nem alkalmazhato

56. A Forgalmazéra vonatkozoé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Vezetd forgalmazé:

Cégnév: K&H Bank Zrt.
Cégforma: zartkorlien mikodoé részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041043

tovabbi forgalmazé:

Cégnév: KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe
Cégforma: fioktelep
Cégjezgyékszam: Cg. 01-17-000381

57. Az Ingatlanértékel6re vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Az Alap nem alkalmaz ingatlanértékel6t.

Budapest, 2014. marcius 25.

Majoros Gyorgy Ziaja Gyorgy Udvardy Ménika Modisné Balogh Ibolya
K&H Alapkezeld Zrt. K&H Bank Zrt.
Alapkezeld Vezet6 forgalmazd
elektronikusan alairva elektronikusan alairva

Jelen dokumentum sajatkez(i, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairéként
feltintetett személyek elektronikus alairasukkal lattak el, mellyel sajatkezi, kézirasos alairas nélkil is
cégszerlien és eredetiben alairt, hiteles dokumentumnak.
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