K&H haromszor fizeté emlékez6 4 szarmaztatott zartvégi értékpapir
befektetési alap

2014.évi

Féléves beszamolod

Beszamolasi id6szak:

2014.01.01 - 2014.06.30.

2013. 2013. 2014.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-06.30. 01.01-06.30.
. Pénzligyi mlveletek bevételei 380 060 89 645 89 645
1. Pénzligyi mlveletek raforditasai 0 0 0
Ill. Egyéb bevételek 0 0 0
IV. Mikodési koltségek 10 009 5 407 4910
V. Egyéb raforditasok 0 0 0
VI. Rendkiviili bevételek 0 0 0
VII. Rendkiviili réforditasok 0 0 0
VIlI. Fizetett,fizetendé hozamok 199172 30718 31 058
IX. Targyévi eredmény 170 879 53 520 53 677

MERLEG: ESZKOzOK (eFt) 2013.12.31 2014.06.30
A. Befektetett eszk6zok 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0
2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kilonbozet 0 0
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B. Forgéeszk6zok 2581 100 2576 051
|. Kovetelések 0 0
1. KOvetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kllfoldi pénzértékre szolé kdvetelések értékelési kiildnbozete 0 0
4.ForintkOvetelések értékelési kilonbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
2.1. értékelési kilonbdzet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési kilonbozet 0 0
11l. Pénzeszkozok 2581 100 2576 051
1.Pénzeszkzok 2581 100 2576 051
2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 361 055 450 699
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 361 055 450 699
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 199 462 213 709
ESZKOZOK OSSZESEN: 3141617 3240 459

MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat toke 3136 904 3204 828
I. Indulé téke 3097 230 3097 230
1. Kibocsaijtott befektetési jegyek névértéke 3097 230 3097 230
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 39674 107 598
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -10 704 -10 704
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 199 462 213 709
3. El6z6 évek(ek) eredménye -319 963 -149 084
4. Uzleti év eredménye 170 879 53677
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 0 0
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0
II.KUIf6ldi pénzértékre sz6l6 kotelez. értékelési kilonbozete 0 0
H. Passziv idébeli elhatarolasok 4713 35631
FORRASOK OSSZESEN: 3141 617 3240 459

BUDAPEST, 2014. augusztus 18.

Ziaja Gyorgy s.k.

Maijoros Gyoérgy s.k.
K&H Alapkezel6 Zrt.
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K&H haromszor fizeté emlékez6 4 szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alap

Portfolid jelentés

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

1112-252
K&H Alapkezel6 Zrt.
K&H Bank Zrt.

HUF
Netté EszkdzErték szamitas tipusa: 2013. 2014.

Targynap (T): 2013.12.31 2014.06.30
Sajat toke: 3136 903 607 3204 827 335
Egy jegyre jutdé NEE: 10 128,09 10 347,40
Darabszam: 309 723 309 723
A targynapi nett6 eszk6zérték meghatarozasa: eFt

2013. 2014.

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/11. Hitelallomany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 2 826 59,96 2 686 7,53
Alapkezel6i dij miatt 1944 41,25 1922 5,39
Letétkezeldi dij miatt 311 6,60 307 0,86
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 571 12,11 457 1,28
Egyéb - nem koltség alapu - kételezettség 0 0,00 0 0,00
I/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
/4. Egyéb passziv idébeli elhatarolas: 1887 40,04 32 945 92,47
Kotelezettségek 6sszesen: 4713| 100,00 35631| 100,00

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 12 823 0,41 7774 0,24
. K&H Bankszamla 12 823 0,41 7774 0,24
/2. Egyéb kdvetelés (Osszes): 0 0,00 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (Gsszes): Futamidé 2 568 277 81,75 2 568 277 79,25
11/3.1. Max. 3 hé lekotésii (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (0sszes): 2 568 277 81,75 2 568 277 79,25
. Lekotés 2014.12.05. 5 hénap 2 568 277 81,75 2568 277 79,25
/4. Ertékpapirok (0sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kbtvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: 0 0,00 0 0,00
11/14.2.1. Tozsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.3.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Toézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tozsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.5.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.6. Karpétlasi jegy (Osszes): 0 0,00 0 0,00
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes): 361 055 11,49 450 699 13,91
. Aktiv elhatarolas - jaré kamat 361 055 11,49 450 699 13,91
Il/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kilonbozete 199 462 6,35 213 709 6,60
Opcié értékelési kiilonbozete 199 462 6,35 213 709 6,60
Eszk6zOk 6sszesen: 3141617 100,00 3 240 459 100,00

BUDAPEST, 2014. augusztus 18.

Ziaja Gyorgy s.k.

Majoros Gyorgy s.k.
K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.




VEZETOSEGI JELENTES - 2014. |. félév K&H

K&H haromszor fizeté emlékez6 4 szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alap
targyidészak: 2014.01.01. — 2014.06.30.

1. Az Alap jellemzéi

Az Alap neve: K&H haromszor fizetd emlékez6 4 szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alap
Mikodési forma, fajtaja: nyilvanos, zartvégi, szarmaztatott

Harmonizé&cio tipusa: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt

Elsédleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapir alap

Az Alap futamideje: 2011. december 27. - 2014. december 16.

2. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

a) tizleti kérnyezet

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a torvényi szabalyozasnak
és Fellgyeleti el6irasoknak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénzligyi befektetések —
kornyezeti terheléssel nem jart, és nem is fog, igy erre kulon figyelmet az alapkezel6nek forditania nem kell.

b) célja és stratégidja
A K&H haromszor fizetd emlékezd 4 szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alapot a Felligyelet 2011.12.27.
napjaval, 1112-252 lajstromszamon, 309 723 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

A K&H haromszor fizet§ emlékezé 4 szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alap célja, hogy a befektetéket ugy
részesitse a részvénypiacokon elérheté hozamokbol, hogy kdzben a kamatozd megtakaritdsokhoz hasonlé biztonsagot
élvezzenek.

Az Alap a Kezelési szabalyzatban meghatarozott elsé hozamfizetési napon kifizet 8% fix minimum hozamot, a masodik
és a végs® hozamfizetési napon a nemzetkdzi részvénykosar elemeinek teljesitményétdl figgéen min. 2% max. 8%
hozamot a névértékre vetitve. A hozam mértéke a végsd hozamfizetési napon: a masodik hozamfizetési napon
ténylegesen kifizetett hozam. Minimum fix hozam 12% (EHM: 4,09%), elérhet6 legmagasabb hozam 24% a teljes
futamid6re vonatkozdan.

Az Alap a céljait ugy tudja megvaldsitani, hogy az induldsakor meghirdetett befektetési politika nem modosul, a
befektetett eszkdzoket lejaratig megtartja. A targyidészakban a befektetési politika nem mdédosult.

c) fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap netté eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tikrozték. Az Alap Value at Risk
mutatdjat havonta szamitjuk, értékével a hozamingadozasokat ellendrizzik. A targyidészakban az Alap portfolidjaban
latra szold betét, lekotott betét és nemzetkdzi részvénykosarra vonatkozd Osszetett opcid szerepelt. Az Alap
kibocsatasat kdvetéen bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek likviditasa a t6kepiaci
varakozasok és a kereslet - kinalat valtozasanak fliggvénye. A Forgalmazé és a Letétkezel6 a targyidészakban nem
véltozott. Az Alap kényvvizsgaldja a targyidészakban nem valtozott.

d) a targyid6északban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kerllt felszinre. Az Alap
egy jegyre jutd nettd eszkdz értéke az egyes hozamkifizetések hatasara idénként esni fog, de dsszességében egyre
kevésbé fog hektikusan valtozni, értéke kozelit az Alap lejaratara vonatkozo kifizetési igérethez.

e) a teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatoi, illetve jelz6i
Az Alap 2014. évi féléves nem évesitett hozama: 2,54%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték

valtozasat mutatja meg nominadlisan kifejezve, figyelembe véve az Alap befektetési jegyeinek névérték valtozasat. Az
Alap a targyidészak soran hozamot nem fizetett.

Budapest, 2014. augusztus 18.

Majoros Gyorgy sk. Ziaja Gyorgy sk.
K&H Alapkezel6 Zrt.



K&H Alapkezeld Zrt. L

1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.
Telefon: (06 1) 483 5000

Fax: (06 1) 483 5001
www.khalapok.hu

KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, a K&H Alapkezeld 2Zrt. (székhely: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.;
cégjegyzékszam: Fd&varosi Toérvényszék Cégbirésaga, 01-10-043736, addészam: 11556495-4-43,
tovabbiakban Alapkezel6) képviseletében, amely olyan nyilvanos, zartvégl befektetési alapokat
létrehozd és kezeld gazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VIII.15) PM rendelet (tovabbiakban
Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az altala Iétrehozott és kezelt nyilvanos, zartvégl befektetési
alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetében tajékoztatasi kotelezettség teljesitésére kotelezett
személynek mindslil, az alabbi

nyilatkozatot
tesszuk:

- a Rendelet 2. melléklet 2.3.2 pontja alapjan kijelentjik, hogy az Alapok féléves beszamolodjat
fuggetlen kényvvizsgald nem vizsgalta, valamint
- a Rendelet 2. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjik, hogy

e az alkalmazhaté szamviteli el6irasok alapjan, az Alapok legjobb tudasunk szerint elkészitett
féléves beszamoldja valés és megbizhatd képet ad a kibocsaté (az Alapok) eszkdzeirdl,
kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba

e az Alapok vezetdségi jelentése megbizhaté képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlédésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a pénziigyi év hatralevé hat honapjat érinté fébb kockazatokat és
bizonytalansagi tényez&ket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezel§ altal kezelt nyilvanos, zartvégl alapok féléves jelentéséhez
kapcsoldddan adtuk Ki.

Budapest, 2014. augusztus 18.

K&H Alapkezeld Zrt.

Ziaja Gyorgy sk. Majoros Gyorgy sk.
vezetdé kockazatkezeld termékfejlesztési igazgatd

Jelen dokumentum sajatkezl alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum a cégszer( alairassal és/vagy
egyéb felel6s személy alairasaval ellatott papir alapi dokumentum tartalmaval mindenben megegyezik és sajatkezl alairas
nélkil is cégszerlinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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Cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-043736 a KBC csoport tagja
Tevékenységi engedély: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 11/100.058/2002 és E-I11/146/2008
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