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Il. GAZDASAGI KORNYEZET BEMUTATASA

I/1. Altalanos gazdasagi kérnyezet

A gazdasagi nbvekedés az idei els6 félévben 3,5%-ra emelkedett, a korabbinal is
lendlletesebb ipari és az épitdipari fellendilésnek, valamint a szolgaltatasok
kevéshé latvanyos erdéstdésenek koszonhetden. A varakozasokat felulmulé elsé
féléves teljesitmény az egész évi nbvekedést is felfelé huzza. A felhasznalasi oldalon
a haztartasok fogyasztasi kiadasainak dinamikéja csak szerény mertékben erésodott,
a dinamikus jovedelem kiaramlas ellenére. Ugyanakkor mas tételek (természetben
tarsadalmi juttatasok, bruttd felhalmozas) hozzajarulasanak eredményeképpen a
belféldi felhasznalds novekedési Uteme 3,3%-ra nétt, és a nettd export az elsd
félevben képes volt tovabb emelni a GDP dinamikajat. A varakozasok szerint a
fogyasztasi kiadasok novekedése valamelyest tovabb gyorsul, a tébbi komponens
novekedeési hozzajarulasa mérseklédik, és az idei év atlagaban 3% korili gazdasagi
novekedésre szamithatunk.

Az ipar bruttd termelése az idei els6é félévben 9%-kal nétt az el6z6 év azonos
id6északadhoz képest. A bels6 felhasznalas atmeneti csokkenésbe fordulasa miatt az
ipari fellendilést alapvetéen az exportértékesités tartotta fenn — és talan részben az
ipari termelék keresletre vonatkozd, kisseé tulzé varakozasai, amelyek azonban egyes
tavaszi felmérések szerint korrigalédtak. Az év tovabbi részében varhatéan a belfoldi
ertékesités is novekedni fog, viszont az export értékesités eddigi kiugréan magas
novekedési Uteme valamelyest mérséklédik, és a termelés dinamikaja igazodik a
korabbiaknal szerényebb varakozasokhoz. Az idén az ipar brutté termelésének
nagyjabol 7,5%-os, esetleg azt némileg meghaladd névekedésével szamolnak.

Az idei elsd félévben kiugro, kozel 23%-os Utemben nétt a nemzetgazdasagi
beruhdzasok volumene. A gyorsulads ezuttal elsésorban a vallalati beruhdzasok
megugrasanak koszonhet6, az allami beruhdzasok dinamikajanak érezhetd
meérseklédéese mellett. Az év tovabbi részében szamottevd lelassulasra kertlhet sor,
de az éves atlagos névekedés igy is dinamikus lesz, elérheti vagy meghaladhatja a
9%-ot.

Az allamhéaztartas ESA-szemléletl hianya az elsé félévben a szezonalisan kiigazitott
GDP 3,6%-a volt, ami alacsonyabb a 2013 évinél, de meghaladja a 2012. évit.
ValdszinUsithetd, hogy a kormanynak sikertl tartani az idei évre kitzott 2,9%-0s
GDP-aranyos hianycélt. Fontos megjegyezni, hogy ez a hiany emelkedését jelentené
a tavalyi 2,4%-0s és a 2012-es 2,2% utan, méghozza a gazdasagi novekedés
gyorsulasaval parhuzamosan. Az idén és jovére is 2,9%-0s ESA hianyt
prognosztizalnak. A GDP-aranyos allamaddssag értéke nem valtozik az elbrejelzési
horizonton.

Az inflacio idén torténelmi mélypontot ér el, éves szinten mindéssze 0,2% kortl lesz.
Az inflacié csokkenésének ilyen jelentés meértekéhez elsésorban az energiaarak
10%-ot meghaladd esése jarult hozz4a. Emellett azonban a mas termékek fogyasztoi
arindexe is stagnal vagy csokken idén.

A forint a cseh koronahoz hasonléan gyengilt az elmult egy évben az euréval
szemben. A lej és a zlotyi ellenben er6sddott. A magyarorszagi kamatcsdkkentés



mértékéhez képest a forint ugyanakkor nem teljesitett rosszul, és a tavaszi globalis
pénzpiaci konszolidacidval parhuzamosan a forint-eur6 arfolyam is stabilizalodott.

Az alapvetben kereslet hianyos kérnyezetben korlatozott élénkitési hatasa lehetett az
alapkamat cstkkentésnek, még ha a piaci kamatok latvanyosan csdkkentek is. A
vallalati finanszirozasnal a kamatok hatarozottan lefelé tartanak, a havi kihelyezések
trendje azonban nem meggy6z4.

(forras: Kopint-Tarki Konjuktura Kutato Zrt.)

I/2. A Tarsasag-tevékenységhez kot 6dé fébb agazatok helyzete:

Energiaszektor

A magyarorszagi €és mas orszagokban bekovetkezd gazdasagi fejlemények
mikoédési eredményinket és pénzugyi helyzetinket kedvezdtlendl érintik.
Tarsasagunk ki van téve a magyar adorendszer kiszdmithatatlan valtozasainak,
tevékenysége jelent6és allami szabalyozasi hatas alatt all (pl. hatésagi ar), amelyek
eredmeényeinket is jelentésen befolyasoljak.

A kormany elkezdi a nonprofit kbzmiszolgaltatok kialakitasat annak érdekében, hogy
a lakossagi rezsicsokkentés utan megkezdédhessen az ipari rezsicsokkentés. Az
ipari rezsicsokkentéshez sziikséges kozszolgaltatasi torvény elfogadasat kovetden
nonprofit kézmdszolgaltatokat hoznak Iétre. Azt szeretnék elérni, hogy a villamos
energia a haztartdsok és az ipar terlletén is egész Eurépaban Magyarorszagon
legyen a legolcsébb. A lakossagi rezsicsokkentést kovetéen megkezdik azokat a
lépéseket, amellyel meg tudjak teremteni az ipari rezsicsokkentés alapjait

(forras: index.hu)

Ipari ingatlan

Szamos negativ év utan Ujra sikeres félévet zart az ipari ingatlanok piaca, miutan az
elmult hat hénapban tébb mint 2 szazalékponttal csokkent az Uresedési rata. Ez
rekord szinti bérbeadasi volument jelent, raadasul mar nem csak a
szerz6déshosszabbitasok uraljak a keresletet. Az alacsony fejlesztési aktivitas és a
stabil netté bérbeadasi szint mellett pedig a piaci trendek tovabbi javulasa varhato.
Az emelkedés azonban még mindig féleg a févarosra koncentralodik.

(forras: portfolio.hu)



A KEG Nyrt. és leanyvallalatai pénziigyi helyze

tének és

teljesitményének ismertetése

[lI/1. A KEG Nyrt. (anyavallalat) piaci tevékenység e

Az anyavallalat

esetében az id6északot a kereskedelmi kapcsolatok novekedéese

jellemezte. Kiemelt figyelmet kapott a kiszervezett kiszallitdsi rendszer értékelése és

integralasa a vallalatba.

A hagyoméanyos termékcsoportokon belll tovdbbra is meghatarozé a palackos- és az
autogaz értékesités forgalma. A palackos uzletaggal kapcsolatban elmondhatd, hogy
a 2012-2013 évhez képest jelentés forgalom ndvekedést ért el a véllalat. Az autégéz
forgalom viszont az Uzletdg arérzékenysége miatt az el6z6 két évhez képest

visszaesett.

Palackos értékesités
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A jelentéssel érintett idészak Osszesitett
palackos értékesitései volumen-adatainak
alakulasa is az el6z6eket erdsiti meg. A
megujitott és folyamatosan szélesedd
kapcsolati korben az értékesités
novekedése szemléletes.

A palackos értékesites 2014 elsé
honapjaiban ndvekedett, majd a félévet
zar0  honapjaban  piaci  hatasok
kovetkeztében visszaesett. Azonban
még a juniusi hoénap értékesitése is
meghaladta az el6z6 két év
mennyiségét.

l. félév palackos
értékesitése
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w2013
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A kovetkez6 két abra az értékesités arbevételeinek alakulasat mutatja az eléz6ekkel

azonos 0sszehasonlitasban.

A palackos értékesités terliletén a forgalom tovabbi ndvelése a cél, az elsé negyedév

végen elért mennyiség visszaallitasa.
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A KEG Nyrt. gazdalkodasdban valtozatlanul jelen van az autégaz forgalmazésa. A
megel6z6 idészakban ebben a termékcsoportban volt medfigyelhetd a
legerételjesebb ndvekedés, ami a jelentés altal érintett hdnapokban a partnerkor
arérzékenysége és a gazdasagtalan kiszallitds miatt megtorpant. A termék, annak
forgalmazasa stratégiai jelentéségl, kulonos tekintettel a rendkivili magassagokba
szokott lzemanyag arakra, valamint a hajtéanyag arakkal kapcsolatosan altalanosan
medfigyelheté novekvd koltségérzékenységre. Magyarorszagon a koérnyezé
orszagokkal tett dsszehasonlitasban a gazzal hajtott jarmivek aranya feltin6en
alacsony, az aranyok és az abszolut forgalom LPG iranyaba torténd elmozdulésara,
vagyis a piaci lehetéségek szélesedésére szamitunk.

Az eladott mennyiségek havonkénti
alakulasa: a kordbbi id6szakban a
kapcsolati kor bévitése volt a jellemzd,
2014. els6 felében viszont az
atrendez6dés  hatarozta meg a
forgalmat.

A 2012-2014 id6szakra visszatekintd,
els§ féléves eladasok Osszesitett
volumenadatai is ramutatnak az autégaz
forgalmazas csokkenésére. A palackos
értékesitéssel ellentétben az autégaz
esetében jelentds visszaesés figyelhet6
meg.

értékesitése




2012

A forgalom termékek kozti megoszlasat szemléltetik az alabbi kdrdiagramok (a korok

mérete a forgalommal aranyos):
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A 2012. évi kibocsatdsokban mar
egyértelmien megmutatkoznak a
megel6z6 évben megkezdett folyamatok
hatadsai: megemelkedett a forgalmazott
mennyiség, az autdogaz pedig a palackos
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A fltési gaz alacsony részaranyat magyarazva két dolgot kell kiemelni. Az elsd, hogy
ertékesitési kapcsolataink java része mez6égazdasagi cela felhassznalokhoz
kapcsolodik, ahol a szezondlis felhasznalds sajatossagai — terményszaritok — miatt a
forgalom sulypontja a masodik félévre esik, a masik pedig, hogy az igen enyhe téli
id6jaras miatt a ténylegesen fltésre hasznalt gaz esetében csokkent a kereslet.

A. Uzleti év I. félévének értékelése:

A 2014. év I. felerél altalanossagban elmondhatod, hogy a KEG Nyrt. gazdalkodasat a
novekedési fazis jellemezte. Még a juniusban realizalt visszaesés ellenére is
léenyegesen magasabb volt az értékesitési volumen, mint az egy évvel ezelbtti
idészakban.

0 A jelentbs részben Ujraszervezett partnerkoérrel tartds, korrekt egyuttmikodést
alakitottunk Ki.

o0 A KEG Nyrt. egyensulyi gazdalkodasa a forgalom tovabbi bévitését igényli. A
rendelkezésre all6 kapacitasok — toltéluzem, tarolo — erre megfelelé hatteret
adnak.

o A gazdalkodas koriulményeit negativan befolyasol6 tényez6k kozul az
aladbbiakat kell kiemelni:

o0 A megvaltozott jovedéki térvény kovetkeztében a motorikus palackok
értékesitése visszaesett. Az eddig Uzemeltetett depoOkat szintén
térvényi valtozas miatt kénytelenek voltunk megszintetni. Ezaltal
jelentésen megnovekedett a kiszallitas koltsége.

o A foldgazellatasrol szol6 térvény modositasa ertelmében 2013. julius 1-
jén bévilt a Magyar Energetikai és Kozmil-szabalyozasi Hivatal
tevékenységi kore a PB-gazzal kapcsolatos arakat érint§ hatosagi
feladatokkal. A torvény értelmében minden lakossagi fogyaszto
szamara biztositani kell a 10 szazalékos rezsicsOkkentést, mely
szolgaltatonként a 2012. december 1-jén alkalmazott araihoz képest irja
elé a csokkentést. igy a 2014-es évben nem tudtuk maximalisan
beépiteni a megemelkedett gaz arat az eladasi arba.

o A 2013-2014. évi DAF-Brest altali gazéaralakulasbdl egyértelmien
latszik, hogy a tavalyi évhez képest megemelkedtek a beszerzési arak.
A PB géaz tézsdei jegyzése 9,5%-kal emelkedett a bazisid6szakhoz
viszonyitva. Az EUR/HUF arfolyam alakulasa is a beszerzési arak
emelkedéséhez vezetett.

DAFBREST EUR/HUF arfolyamalakulas
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B. Pénzlgyi (anyavéllalati, nem konszolidélt) eredmény

A KEG Nyrt. gazdalkodasanak legfébb mutatoi:

ek értékelése:

Az alabbi tablazat az elmult két év azonos idészakanak forgalmi adataival ad
0sszehasonlitast, az indexek a 2013.06.30. és a 2014.06.30. kozti elmozdulést

adjak el6jelesen.

valtozas%
Tételek megnevezése (e Ft -ban) (2013-2014) | 2014.06.30 (2013.06.302012.06.30
Ertékesités nett6 arbevétele 23%| 922717 751654| 806817
Brutté haszon -23% 176 079 227 795 200 886
EBITDA -419% -39 362 12 321 13 609
EBIT -170% -85 675 -31 668 -39 314
Adébzas el 6tti eredmény -116% | -134 141 -62 266| -161 934
Nett6 eredmény -116% -134 141 -62 266 -161934

A forgalmi- és eredményadatok alapjan elmondhatd, hogy bar az értékesités
novekedett az el6z6 évhez képest, a gazdalkodast nehezité kérilmények hatasara a
brutté haszon nem ndvekedett ugyan ebben a mértékben.

Arbevétel és brutté haszon alakulasa EBITDA és EBIT
201 201
o Arbevétel HEBITDA
M Brutté haszon HEBIT
2014 2013 2012
Tételek megnevezése (e Ft- ban) |valtozas % 2014.06.30 2013.06.30
Mérleg f 60sszeg -24% 4 298 530 5653712
Even tali eszkozok -63% 2016 829 5420 134
Forgoeszkozok 31% 304 467 233578
Sajat t 6ke -81% 807 021 4312041
Hosszu lejaratt kotelezettségek -97% 9034 284 372
Rovid lejarata  kételezettségek 42% 1505 240 1057 299




C. Jovobeli kilatasok:

A kovetkezd idészakban is nehéz kilsé kdrnyezetre szamitunk.
A f6 hangsuly a hatékonysag javitasan marad.

Tovabbi volumennévekedést tlztink ki célul, a gazdasagossag és a fajlagos
mutatok javitasaval egylttesen. Ehhez kereskedelmi tevékenységuink folyamatos
felllvizsgalatara, mikodésink tovabbi optimalizalasara van sziikség.

A palackos gazforgalmazas tertletén tovabb bdvitjik viszonteladdi hal6zatunkat.
A kereskedelem fejlesztése soran a logisztikai Osszefliggéseket kiemelten
kezeljik, a jovedelmezbségi megfelelés érdekében.

Az autégaz ellatd rendszert térségi szemléletben fejlesztve a termék forgalma a
volumenhatason keresztil hozzajarul beszerzési lehetéségeink szélesitéséhez is.

Stratégiai kérdésként kezeljik logisztikai szolgaltatasaink kérének és
volumenének tovabbi bévitését.

Célunk tovabbi jelentés Uzemi koltségcsokkentés elérése. Az egyre élesedd
versenykornyezetben hatarozott koltségkontrollal ellensulyozzuk az egyre
novekvé arubeszerzési koltségeket. Folytatjuk a mikodesi koltségek elemzésén
alapulé koltségmegtakaritasi intézkedéseket. Felllvizsgéljuk és optimalizaljuk
sajat mikodésiunk koltsegeit, illetve szerzédéses kapcsolatainkat. Szervezeti
atalakitdsokat hajtottunk végre a foglalkoztatassal kapcsolatos fix koltségek
meérseklése ceéljabal.

[lI/2. A KEG Nyrt. leanyvallalatainak teljesitménye

A. Az Anonymus Kft. 2014. |. félévi gazdalkodasa

Az Anonymus Kft. legfébb gazdalkodasi mutatoi a kovetkezék szerint alakultak:

ViEiefee Mg EezEss 2014.06.30 2013.06.30 Valtozas (%)
(e Ft-ban)
Mérlegf60sszeg 382 772 452 962 -16%
Sajat téke 226 910 405 339 -45%
Arbevétel 4 939 5587 -12%
Ad6zés elétti eredmény 118 -2 696 104%
o Arbevétel

Az Anonymus Kft. 2014. els6é félévében ingatlan bérbeadasabdl szarmazé
bevételt realizalt. A mult év kozepétdl a bérleti aktivitas folyamatosan
novekszik, ennek ellenére az arbevétel a bazis idészakihoz hasonléan kicsit
alacsonyabb. Az ipari ingatlanok bérbeadasara mar nagyobb a kereslet, de
még mindig nem éri el a kivant intenzitast.
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Ertékesités koltségei

A Dbérleti kapcsolati kor szélesitésével valik lehetévé a halaszthatatlan
karbantartasi, allagmegovasi feladatok elvégzéséhez szilkséges fedezet
kitermelése. Ebben a tekintetben elmondhaté, hogy az egy évvel korabbi
allapothoz keépest jelentés el6remozdulas tortént, de az értékes ingatlan
egységek hasznositdsa még mindig varat magara.

» A fébb eredményadatok alakulasa

Eredmény adatok alakulasa

_

_—

B Arbevétel

O Adozas eldtti eredmeny

* A mérlegadatok alakulasa

0 Az eszkozallomany valtozasait szemlélteti az aldbbi diagram.

Az

Eszkozok alakulasa

_—

—_—

B Forgdeszkdzak

@ Even tuli eszkdzok

2014

2013

eszkozallomany alakuldsara a tervszerinti  értékcsokkenés
elszamolasanak volt meghatarozo szerepe.
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0 A forrdsok dsszetétele az alabbiak szerinti:

Forrasok alakulasa

W Rovid lejaratu
kotelezettségek

O Sajat toke

2014

2013

A sajat tbke csokkenését az értekcsOkkenések elszamoldsa mentén

képz6dott veszteség magyarazza. Az alacsonyabb nyilvantartasi értéki
eszkdzaloméany finanszirozasi igénye mérséklédott.

A rovid lejarati kotelezettségek allomanya nem valtozott.
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IV. A KEG Nyrt. 2014 I. félévi konszolidalt teljesi

bemutatasa

tményének

A konszolidalt adatok bemutatasa elétt kiemelendd, hogy a 2014. I. félév végére a
Visonka Nyrt. a konszolidacios korbél kikerult, ezért mérleg- és eredményadatai sem
vehet6k figyelembe. A KEG Nyrt. 2014. aprilis 22-én — lehivott szallitéi bankgarancia
rendezése keretében jelentés mennyiségld Visonka részvénytdl volt kénytelen
megvalni. A tranzakcio utan a KEG Nyrt. részesedése 31,23%-ra esett vissza, igy
jelentés befolyassal mar nem bir a Visonka Nyrt. mikoddése felett.

2013.06.30.
Tételek megnevezése (e Ft-ban) 2014.06.30. ( Visonka 2013.06.30. valtozas %
nélkal

Ertékesités nett6 arbevétele 1224 203 757 240 2272 397 -46%
Brutté haszon 220 877 233381 325 169 -32%
Mikodési koltségek 264 955 222124 315 359 -16%
EBIT -93 530 -58 088 -73 184 228%
Adézas el 6tti eredmény -301 467 -88 686 -112 153 169%
Netté eredmény -301 467 -88 686 -112 440 368%
Tételek megnevezése (e Ft-ban) 2014.06.30. 2013.06.30. | Valtozas (2014. I. - 2013. I.)
Mérleg f 60sszeg 2 359 659 5408 699 -56%
Even tuli eszkozok 2056 117 4613 369 -55%
Forgbeszkdzok 303 453 795 331 -62%
Sajat t 6ke 773 224 3458 890 -78%
Hosszu lejaratt kotelezettségek 9035 401 615 -98%
Rovid lejaratu kotelezettségek 1577 400 1548 194 2%

KEG Nyrt. arbevételei, m (ikodési bevételei:

A bevételek kizardlag belfdldi forgalombol szarmaznak, az arbevételen belll
meghatarozé az aruértékesités, a szolgaltatasokbdl szarmazd bevétel részaranya

alacsony.

A csoportszinti bevételek -46%-0s visszaesést mutatnak, viszont a Visonka Nyrt-t
figyelmen kivil hagyva jelentds a javulas.

Az anyavallalat forgalma 23%-kal nétt a mult év elsé félévéhez képest.

Az Anonymus Kft. és az Anonymus Bazis Kft. stagnalé forgalma csoportszinten
elhanyagolhato részaranyt képvisel.
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2013.06.30 2014.06.30

. = Anonymus Kft. ey e S B Anonymus Kft.
7 s

/ KEG Nyrt. o / KEG Nyrt.

e A brutté haszon alakulasa

A véllalatcsoport altal termelt bruttdé haszon 6sszértéke 32%-kal zsugorodott az egy
évvel korabbihoz képest. Az érték alakulasaban els6sorban a Visonka Nyrt.
konszolidaciobol torténd kivétele, masrészt a KEG Nyrt. gazdalkodasaban felmertld
negativ események hatasa jelenik meg. Az Anonymus Kft. esetében a visszaesés
igen csekely.

* A KEG Nyrt. koltségei és raforditasai

ELABE

A véllalatcsoportnal a KEG Nyrt. miikddésének legfontosabb koltségtényezdje. Itt bar
jelentés visszaesést mutat a konszolidacio, de az adatok szintén a Visonka Nyrt.
nélkdl keriltek kimutatasra. A visszaesés 48%-0s mértekd.

ELABE

W 2012

w2013
2014

A koltségelem alakulasara mar csak a KEG Nyrt. gazdalkodasa van meghataroz6
hatassal. Az anyavéllalat esetében a forgalom 23%-0s emelkedése mellett 43%-0s
ELABE emelkedés figyelheté meg, ami a megemelkedett gazbeszerzési arakkal
magyarazhato.
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Mikodési koltsegek

A miikddés koltségei a forgalom 23%-0s emelkedése mellett 16%-kal mérséklédtek.
A Visonka Nyrt-t figyelmen kivil hagyva 19%-o0os emelkedés mutathato ki, mely az

anyavallalatnél az anyagjellegi raforditasok emelkedése miatt kovetkezett be.

Miikodési koltségek

m 2012
" 2013
2014
« A KEG Nyrt. eredményének vizsgalata
A pénziigyi miiveletek és addfizetés elétti eredmény alakulasa:
EBIDTA

EBITDA

——

m2012
m2013
2014

2013

W KEG

Anonymus

A mutat6 az anyavallalat és a leanyvallalat esetében is jelentés romlast mutat.

Az adofizetés el6tti eredmény és a netté eredmény alakuldsa:

Adodzas el6tti eredmény

_— g ]

7 2013 2014

M Anonymus

KEG

Nett6 eredmény

A—

2013 2014

M Anonymus

KEG

Az Anonymus Kft. esetében jelentés javulas figyelhetd meg, mig az anyavallalatnal
a Visonka Nyrt. konszolidaciobol torténd kivonasa mutat rendkivil magas negativ

szadmot. A Visonka kiszlrésével kapjuk meg a valés eredményeket.
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* Mérlegadatok

Eszkozok osszetétele

Forrasok

/ Sajat toke
; Even tdli eszkozok W Hosszt lejarat
® Forgoeszkdzok kotelezettségek
d m Révid lejératu
/ kotelezettségek
2012 2013 2014 2012 2013 2014

A mérlegf6dsszeg valtozasaiban az elmult években a mikodés eredményének volt
meghataroz6 szerepe, amely a sajat téke zsugorodasan keresztil jelentkezett. Az

egyes eszkozcsoportok allomanyainak alakulasa a bazisidészaki értékkel
0sszehasonlitva:
Even tuli eszkdzok Forgbeszkozok
M Anonymus M Anonymus
KEG KEG

) ; - 777_7i:7 I = Anonymus
prayd KEG

- -
2013 2014 20l
Sajat téke Hosszu lejaratu kotelezettségek

= Anonymus

KEG

W Anonymus

KEG
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KEG Nyrt. — konszolidalt IFRS mérleg

adatok ezer forintban 2014.06.30 | 2013.12.31 | Bazis index % Va't/‘:zas
Immaterialis javak 25 2052 1% -99%
Ingatlanok, gépek, berendezések 1988 658 2 487 647 80% -20%
Goodwill 0 0 0% 0%
Tarsult vallalatban 1évé részesedések 0 0 0% 0%
Egyéb részesedések 67 433 100 67433% | 67333%
Halasztott add kovetelések 0 0 0% 0%
Even tuli eszkozok 2056 117 2489798 83% -17%
Készletek 160923 259179 62% -38%
Vevd és egyéb kovetelések 110 700 405 337 27% -73%
Kapcsolt kovetelések 0 0 0% 0%
Aktiv idGbeli elhataroldsok 1853 7778 24% -76%
Forgatasi célu értékpapirok 0 0 0% 0%
Pénzeszk6z0k és pénzeszkoz egyenértékesek 30 067 38208 79% -21%
Forgoeszko6zok 303 543 710 501 43% -57%
Eszk6z6k 6sszesen 2359 659 3200 300 74% -26%
Jegyzett t6ke 1496 509 1496 509 100% 0%
T6ketartalék 268 990 268 990 100% 0%
Eredménytartalék -992 275 -690 806 144% -44%
Anyavallalatra juté sajat téke 773 224 1074 693 0% 0%
Nem ellen6rzé részesedés -0 143 467 0% 100%
Sajat t6ke Osszesen 773 224 1218 160 63% -37%
Hosszu lejaratu hitelek, kdlcsondk 9035 79 386 11% -89%
Céltartalékok 0 1281 0% -100%
Halasztott add kotelezettségek 0 1759 0% -100%
Pénzlgyi lizing kotelezettségek 0 0 0% 0%
Hosszu lejaratu kételezettségek 9 035 82 426 11% -89%
Szallitok, egyéb kotelezettségek 1275004 1473 833 87% -13%
Kapcsolt vallalati kdtelezettségek 0 0 0% 0%
Rovid lejaratu hitelek és kdlcsonok 168 441 272 159 62% -38%
Passziv id6beli elhataroldsok 133955 153 722 87% -13%
Rovid lejaratu kotelezettségek 1577 400 1899714 83% -17%
Sajat t6ke és kotelezettségek 6sszesen 2 359 659 3200 300 74% -26%
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KEG Nyrt. — konszolidalt IFRS eredménykimutatas

adatok ezer forintban 2014.06.30 2013.06.30 2 013'06'?0'.. Bazis index % | Valtozas %
(Visonka nélkiil)
Ertékesités nettd arbevétele 1224203 2272 397 757 240 54% -46%
Arbevétel 1224 203 2272397 757 240 54% -46%
ELABE -1003 326 -1947 228 -523 859 52% -48%
Brutté haszon 220 877 325 169 233381 68% -32%
Anyagjellegli raforditasok 31352 17 194 15091 182% 82%
Bérkoltség és jarulékok 116 886 150 239 84 958 78% -22%
Igénybevett szolgaltatasok 108 856 130 880 108 288 83% -17%
Egyéb bevételek és raforditasok, nettd 7 861 17 046 13787 46% -54%
Miikodési koltségek 264 955 315 359 222124 84% -16%
Pénziigyi miiveletek, értékcsékkenés és adofizetés el6tti eredmény (EBITDA) -44 078 9810 11 257 449% -549%
Ertékcsokkenés 49 451 82994 69 345 60% -40%
Pénziigyi miiveletek és adofizetés el6tti eredmény (EBIT) -93 530 -73 184 -58 088 -128% 228%
Pénzligyi bevételek (raforditasok) -207 938 -38 969 -30598 534% -434%
Adozas elGtti eredmény -301 467 -112 153 -88 686 -269% 169%
Adéraforditas 0 -286 0 0% -100%
Nett6 eredmény -301 467 -112 440 -88 686 -268% 368%
EbbGl nem ellendrz6 részesedésre juto 0 -8 861 0 0% 100%
Ebbél Anyavallalatra juté -301 467 -103 579 -88 685 -291% 191%




KEG Nyrt. - Konszolidalt sajat téke valtozas kimutatasa

Konszolidalt sajat t6ke valtozas kimutatasa a 2014. junius 30-aval végz6do idGszakrol

Jegyzett Toketartalék Eredmény- Sajat Osszesen Nem Sajat téke
téke e Ft tartalék részvények eFt iranyitd6  Osszesen
eFt eFt eFt részesedés
Egyenleg 2013. december 31-én 1496 268990 -690 807 0 1074 143465 1218157
509 692

Teljes atfogd jovedelem -301 467 -301 467 0 -301467
T6keatrendezés 0
Tranzakcidk NCl-vel 0 -143465 -143465
Egyéb atfogd jovedelem
Egyenleg 2014. junius 30-an 1496 268990 -992 274 0 773225 0 773 225
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V. Kiegészit 6 informaciok a tarsasag m ukodésér ol

A KEG Nyrt. birtokdban Iév 6 VISONKA részvények alakulasa a 2014. 1. félévben:

A VISONKA Nyrt. részvényeinek meghatarozé tulajdonosa a KEG Nyrt,
részesedese 31,23%.

A KEG Nyrt. f 8bb részvénytulajdonosai:

A tulajdonosi bejelentések alapjan a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett
részvénymennyiségre vonatkozdéan a beszamold lezarasanak napjan 5%-nal
nagyobb részesedéssel rendelkezék:

Név Letétkezel6 Mennyiség Részesedés
(igen/nem) (db) (%)
MACH TRADE, spol. s.r.o. nem 1.681.966 11,24
1 SPS Hungary Kft. nem 769.410 5,14
Vajna Jozsefné és Vajna Karoly nem 753.085 5,02

Tarsasagi eseméenyek:

A KEG Kozép-eur6pai Gazterminal Nyrt. a 2014. 4prilis 17. napjara 6sszehivott
Kodzgydlés hatarozatképtelensége miatt 2014. aprilis 30-an tartotta megismeételt
éves rendes Kozgyllését. A megismételt Kozgyllésen képviselt részvények
szama annak megnyitasakor 4.911.097 darab volt, ami a tarsasag részvényeinek,
egyben a szavazasra jogosito részvényeknek 32,82 %-a.

A megismételt Kozgyllésen képviselt részvények szama annak megnyitasakor
4.911.097 darab volt, amely a 3/2014. (04.30.) sz. kozgyllési hatarozat
meghozatalat koévetéen - 102 darab részvényt képviseld részvényes
tavozasara tekintettel — 4.910.995 darabra médosult.

* A Kozgyllés tudomésul vette az Igazgatdétanidcs 2013. évi beszamoldékhoz
kapcsolodo elbterjesztéseit. A Kozgyllés hatarozott a beszamolok
elfogadasarol.

» A Kozgyillés elfogadta a Felelds Tarsasagiranyitasi Jelentést az el6terjesztés
szerinti tartalommal.

A Kozgyillés a Tarsasag 2014. |. negyedéves gazdalkodasara vonatkozo
tajékoztatast tudomasul vette.

* A Kozgydlés ugy hatarozott, hogy igazgatotanacsi tagokat nem hiv vissza, Uj
igazgatotanacsi tagokat nem valaszt.

* A Kozgyllés ugy hatarozott, hogy audit bizottsagi tagokat nem hiv vissza, Uj
audit bizottsagi tagokat nem valaszt.



* A Kozgyidlés a KEG Nyrt. kdnyvvizsgalojanak 2014. majus 1. napjatol 2015.
méjus 31. napjaig a REPORT & AUDIT Koényvvizsgald és Addszakértd
Korlatolt Felel6sségli Tarsasagot valasztotta meg. A Kdzgyilés felhatalmazta
az lgazgatdtanacsot a konyvvizsgal6i megbizasi szerz6dés feltételeinek
kialakithsara, és a konywvizsgalo dijazasat a megbizasi szerzddés szerinti
dsszegben és fizetési kondicidkkal fogadta el.

« A Kozgyllés uagy hatarozott, hogy ezen ulésén az Alapszabalyt nem
modositja.

Fordulonap utani események:

A MACH TRADE, spol. s.r.o. értesitette a Tarsasagot arrol, hogy Ing. Frantisek
Vit'azka-ra engedményezte a Tarsasaggal szemben fennall6 alabbi kdveteléseit:

- a Tarsasadg és a GRUND-CENTER Kift. k6zott 2012. majus 9-én és 2012.
szeptember 14-én létrejott Egyuttmikodési megallapodasokbol szarmazo, a
Grund Center Kft. és a MACH TRADE, spol. s.r.o. kdz6tt 2013. november 26-an
kelt engedményezési szerzddés alapjan a MACH TRADE, spol. s.r.o-t megilletd
valamennyi, 110.000.000.- Ft 6sszegl és jarulékaira kiterjed6 kovetelését;

- a Tarsasag és a MACH TRADE, spol. s.r.o. kézott 2013. december 3-an
létrejott Kblcsonszerz6déshdl szarmazo kovetelesének tékéjébdl 40.000.000.- Ft
Osszeget és annak jarulékait, mig a Kolcsbnszerz6désbél fennmaradod
72.500.000.- Ft t6ke és annak jarulekai tovabbra is a MACH TRADE, spol. s.r.o-t
illetik.

A Kdria, mint felUlvizsgélati birosag Kfv. VI.35.324./2013/13. szamu itéletével a
KEG Nyrt.,, mint felperes a Nemzeti Ado- és Vamhivatal Kdzép-dunantuli
Regionalis Vam és Pénziigyéri Féigazgatésaga, mint alperes ellen jovedéki
tgyben hozott kozigazgatasi hatarozat birdsagi felllvizsgalata irant inditott
perében - a Tatabanyai Kdzigazgatasi és Munkaligyi Birosag 2013. februar 14.
napjan hozott jogerds itélete ellen benyujtott felllvizsgalati kérelme folytan indult
eljardsbhan — a Tatabanyai Kozigazgatasi és Munkalgyi Birdsag itéletét a
perkoltséget érintd rendelkezés kivételével hatalyaban fenntartotta. A Kuria
itélete értelmében a marasztalasi 0sszeqg: 57.348.000.- Ft jovedéki ado,
57.348.000.- Ft adoObirsag, 12.471.612.- Ft késedelmi potlék, 270.000.- Ft
mulasztési birsag, 950.000.- Ft elséfoku perkoltség, 3.500.000.- Ft felulvizsgalati
eljarasi illeték, 300.000.- Ft felUlvizsgalati perkoéltség valamint ezek jarulékai.

A Tarsasag lgazgatotanacsa 2014. augusztus 4. napjara, hatarozatképtelensége

miatt 2014. augusztus 15-re 6sszehivta a Tarsasag rendkivili Kozgydlését.

A Kozgyillésen az alabbi hatarozatok szuletek:

* A Kozgylles a Tarsasag 1.496.508.800.- Ft 0sszegl alaptékéejének
448.952.640.- Ft-ra torténd leszallitasara, a 100 Ft névértékd részvények 30
Ft névertékd részvényekké torténd atalakitasara és az Alapszabaly
Preambuluma, 1. fejezete 2.1., 2.2. pontjai, valamint Ill. fejezete 3.3.8.
pontja egyidejli mddositasara vonatkoz6 hatarozati javaslatot nem fogadta el.

e A Kozgyllés a Tarsasag 1.496.508.800.- Ft Osszegl alaptékéjének
1.197.207.040.- Ft-ra részvényosszevonassal torténd leszallitasara, a 100 Ft
névértéki részvények 10 részvény Osszevonasara 8 Uj részvénnyé a
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toredékrészvények elszamolasaval, és az Alapszabaly Preambuluma, II.
fejezete 2.1., 2.2. pontjai, valamint Ill. fejezete 3.3.8. pontja egyidejd
modositasara vonatkozé hatarozati javaslatot nem fogadja el.

e A Kozgyllés a Tarsasag 1.496.508.800.- Ft Osszegl alaptékéjének
897.905.280.- Ft-ra torténd leszallitasara, a 100 Ft névértékd részvenyek 60
Ft névértéki részvényekké  torténd atalakitdsara és az Alapszabdly
Preambuluma, II. fejezete 2.1., 2.2. pontjai, valamint Ill. fejezete 3.3.8. pontja

» egyideji modositasara vonatkozo hatarozati javaslatot nem fogadta el.

* A Kozgyilés a kaposvari ingatlanok értekvesztésének fliggetlen szakértéaltali
felllvizsgalatdra vonatkoz6 és az Igazgatétanacsnak a szakvélemény
elkészittetésére és a soron kovetkez6 Kozgyllés elé terjesztésére
felhatalmazo hatarozati javaslatot nem fogadta el.

» A Kozgyllés az Igazgatotanacs beszamoldjat tudomasul vette.

* A Kozgyilés az Igazgatétanacs tajekoztatasat a 2013. gazdasagi év és a
2014-ben eltelt félév értékelésérdl tudomasul veszi, személyekkel szembeni
lépések megtételérdl nem hozott hatarozatot.

* A Kozgydlés ugy hatarozott, hogy igazgatotanacsi tagokat nem hiv vissza, Uj
igazgatotanacsi tagokat nem vélaszt.

* A Kozgyllés Milan Meciar igazgatétanacsi tisztségéebdl 2014. augusztus 15.
napjaval torténd visszahivasara vonatkoz6 hatérozati javaslatot nem fogadta
el.

* A Kozgyllés ugy hatarozott, hogy audit bizottsagi tagokat nem hiv vissza, Uj
audit bizottsagi tagokat nem valaszt.

* A Kozgydlés ugy hatarozott, hogy az Ulésen az Alapszabalyt nem méddositja,
tovabba nem dont a Tarsasag 2013. évi V. torvény (Ptk.) rendelkezéseivel
0sszhangban all6 mikodésérél.

Osztalékpolitika:

A Tarsasag akkor fizet osztalékot a kozgydlés ilyen iranya dontése alapjan a
részvenyeseknek, ha megfelel6 meértékl és feloszthatd nyereséget termel meg az
adott pénzlgyi évben. A Tarsasag vezetése jelenleg nem lat biztositékot arra,
hogy egy-két éven belll a részvényeseknek kifizetheté osztalékalap keletkezik.

Létszam:

2014. janius 30-an 38 munkavallalénk volt, megoszlasa az alabbiak szerinti:

Allomanycsoport Atlagos létszam
Szellemi 6
Fizikai 32
Osszesen 38




Peres Ugyek:
A KEG Nyrt. az alabbi peres eljarasokban szerepel félként:

Felperes: Rekettyey Zoltan
Alperes: KEG Nyrt.

Eljaré (kbzigazgatasi) birésag: Tatabanyai Kdzigazgatasi és Munkatigyi Bir6sag
(2.M.90/2014)

A per targya: ki nem fizetett munkabér és egyéb jaranddsagok iranti igény
- 18.000.000 Ft végkielegitées

- 1.500.000 Ft felmondasi idére jaro6 dijazas

- 260.870 Ft, 789.286 Ft és 228.572 Ft munkabér kilonbdzet

A per targyanak leirdsa

A targyi Ugyben Rekettyey Zoltan igényt terjesztett el§ 18.000.000,- Ft
végkielégités, 1.500.000,- Ft felmondasi id6re jaro dijazas, 260.870 Ft, 789.286,-
Ft valamint 228.572,- Ft munkabér kilénbozetre.

A kovetkezd targyalast az eljaré birosag 2014. szeptember 4-re tlzte ki.



VI.

ADATLAPOK

A KEG NYRT. OSSZEVONT (KONSZOLIDALT) FELEVES JELENT ESEHEZ

Altalanos informéaciok a Tarsasag konszolidalt beszéa

adata

ira vonatkozoban:
Auditalt:
Konszolidalt:
Szamviteli elvek:

nem
igen
IFRS

moldjanak pénzigyi

A KEG NYRT. VEZETO TISZTSEGVISELO!:

KEG
Jelleg Név Beosztas | Megbizas kezdete | Megbizés vége részvény
(db)
ITT | Milan Meciar elnok 2013. december 09. |2015. marcius 22. -
ITT |Hegyvari Istvan tag 2012. aprilis 27. 2015. marcius 22. -
pr | Klaudia tag 2013. december 09. |2015. marcius 22. ;
Levkivova
ITT Veronlkfl tag 2013. december 09. |2015. marcius 22. -
Buckova
ITT |Zuzana BezUrova tag 2013. december 09. | 2015. marcius 22. -

ITT — Igazgat6tanacs tagja
A Tarsaséag stratégiai alkalmazottakkal nem rendelkezik

AZ IDOSZAKBAN KOZZETETT TAJEKOZTATASOK:

Megjelenés

Targy

2014.01.02.

T4jékoztatds a szavazati jogok szamarol és az alaptéke nagysagarol

2014.01.09.

T4jékoztatds vezetd allasu személy részveny-vasarlasarol

2014.01.15.

Az lgazgatotanacs tajekoztatasa

2014.01.30.

Tajékoztatas vezetd allasu szeméely részveény értékesitéserdl

2014.02.08.

T4jékoztatds a szavazati jogok szamarol és az alaptéke nagysagarol

2014.02.12.

T4jékoztatds a 2013. december 9-i kdzgyllés hatarozatainak megfelelé
valtozasok cégjegyzékbe tortént bejegyzésérél

2014.02.12.

Hatalyos Alapszabaly

2014.03.03.

Tajékoztatas a szavazati jogok szamarol és az alaptéke nagysagarol

2014.03.12.

T4jékoztatds személyi valtozasrol

2014.03.12.

Az lgazgatotanacs tdjékoztatasa

2014.03.14.

Kdzgydlési meghivo

2014.03.14.

Javadalmazasi nyilatkozat

2014.03.20.

Az lgazgatotanacs helyesbitd kbzleménye

2014.03.21.

Kdzgyllési regisztracio eljarasa




2014.03.25.

Tajékoztatas kdzgyllés napirendjének részvényesi kiegészitésérol

2014.03.27.

Tajékoztatas felszamolasi eljaras szlinetelésérol

2014.03.27.

Tajékoztatas fizetési felszélitasrol

2014.03.27.

Kdzgydlési elbterjesztések

2014.03.31.

Tajékoztatas adatkozlés varhato idépontjarol

2014.04.01.

T4jékoztatds a szavazati jogok szamardl és az alaptéke nagysagarol

2014.04.04.

Adatok a KEG Nyrt. kozgydlési elbterjesztéseihez

2014.04.08.

Tulajdonosi bejelentés

2014.04.15.

Tajékoztatds megismételt kbzgylésrol

2014.04.17.

Tajékoztatds megismeételt kbzgylésrol

2014.04.30.

Kdzgydlési hatarozatok

2014.04.30.

Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentés

2014.04.30.

Eves jelentés

2014.05.05.

Tajékoztatas a szavazati jogok szamarol és az alaptéke nagysagarol

2014.05.07.

Osszefoglalo jelentés

2014.05.20.

Id6kozi vezetéségi beszamolo

2014.06.02.

T4jékoztatds a szavazati jogok szamarol és az alaptéke nagysagarol

2014.06.19.

Tajékoztatds az éves
megfelel6 valtozasok cégjegyzékbe tortént bejegyzesérdl

2014.07.01.

Tajékoztatas a szavazati jogok szamarol és az alaptéke nagysagarol

2014.07.02.

Kdzgylési meghivd

2014.07.15.

Tajékoztatas kdzgyllés napirendjének részvényesi kiegészitésérol

2014.07.15.

Kdzgydlési eléterjesztések

2014.07.31.

Tajékoztatds megismeételt kbzgylésrol

2014.08.01.

Tajékoztatas a szavazati jogok szamarol és az alaptéke nagysagarol

2014.08.11.

Tajékoztatas részesedés-valtozasrol

2014.08.12.

Tajékoztatds engedményezésrél

2014.08.15.

A KEG Nyrt. kbzgydllési hatarozatai

2014.08.25.

Tajékoztatas felllvizsgalati eljaras eredmenyérél

rendes kozgyllésen hozott hatarozatoknak




NYILATKOZAT

A KEG Kozép-eurdpai Gazterminal Nyilvanosan M (ikdd 6 Részvénytarsasag

(2545 Dunaalmas, hrsz 0704/35. a tovabbiakban: ,Tarsasag”) kijelenti, hogy az
alkalmazhat6 szamviteli el6irdsok alapjan, a Tarsasag legjobb tudomésa szerint
elkészitett 6sszevont (konszolidalt) féleves beszamol6 valds és megbizhat6 képet
ad a kibocsatd és a konszolidacioba bevont vallalkozdsai eszkozeirdl,
kotelezettsegeirdl, pénzugyi helyzetérél, valamint nyereségérél és veszteségérol,
tovabba az dsszevont (konszolidalt) vezetéségi jelentés megbizhaté képet ad a
kibocsato és a konszolidacioba bevont vallalkozasai helyzetérél, fejlédéseérdl es
teljesitményérdl, ismertetve a pénzigyi év hatralévé hat hdénapjat érinté fébb
kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Dunaalmés, 2014. augusztus 29.

Milan Meciar

az lgazgatétanacs elndke



