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Nyilvanos

A Budapesti Ertéktézsde Zartkoriien
Miikod6é Részvénytarsasag
Igazgatésaganak
43/2014. szamu hatarozata

Ertéktézsde Zartkorien Mikodd
tovabbiakban Tézsde)
Igazgatésaga (a tovabbiakban Igazgatésag)
elutasita a TR Investment Nyilvanosan
Miikod6 Részvénytarsasag (a tovabbiakban
Kibocsato) altal benyujtott fellebbezést, és
helyben hagyja a Tézsde Vezérigazgatdjanak
329/2014 sz. hatarozatat a Kibocsatoéra kivetett
1.000.000 forint pénzbirsag szankcid
vonatkozasaban.

A Budapesti
Reészveénytarsasag (a

Indokolas

A Tozsde Vezérigazgatoja 329/2014-es, 2014.
julius 11-én kelt hatarozataval 1.000.000
forintos birsaggal sujtotta a Kibocsatot.

A szankcio alapjat az alabbiak képezték:

Kozzétételi kotelezettségek megsértése:

A vezérigazgatéi hatarozat meghozatalanak
idépontjaig a Kibocsaté nem tette kdzze a 2014-es
évre vonatkozo éves beszamoldjat és Felelbs
Tarsasagiranyitasi Jelentését, a 2014-es éves
rendes kozgylilésére készult elbterjesztést, a
2013-as evre vonatkozé o6sszefoglald jelentést,
sem a 2014 1. negyedévére vonatkozd iddkozi
vezetdségi beszamolojat vagy negyedeves
jelentését. A Kibocsato tovabba 15 napos késéssel
tette kdzzé a javadalmazasi nyilatkozatot, és 5
napos késessel az éves rendes kozgylles
hatarozatkeptelensegerél es elhalasztasarol szolé
tajekoztatasat. Kozzeétételi  kotelezettségeinek
ilyetén nem- vagy keésedelmes teljesitesevel a
Kibocsaté megsértette a 2001. evi CXX. torvenyt
(tovabbiakban Tpt.), valamint szamos tézsdel
szabalyzatot.

A tézsdei dijak és a korabbi biintetés nem- ill.
késedelmes fizetése:

A vezeérigazgatoi hatarozat meghozatalanak

Public

Resolution No. 43/2014 of the Board of
Directors of the Budapest Stock Exchange
Ltd.

The Board of Directors (hereinafter Board) of the
Budapest Stock Exchange Ltd. (hereinafter
Exchange) resolves to dismiss the appeal of TR
Investment Nyilvanosan Miikoédd
Részvénytarsasag (hereinafter Issuer), and
upholds the effect of resolution No. 329/2014
of the Chief Executive Officer of the Exchange
as regards imposing a HUF 1,000,000 fine on
the Issuer.

Reasoning

The CEO of Exchange, in its resolution
329/2014, dated July 11, 2014, imposed a fine
of HUF 1,000,000 on the Issuer.

The sanction was applied on the following
grounds:

Violation of disclosure obligations:

By the time of issuing the CEO resolution, the
Issuer failed to publish its annual report and
Corporate Governance Statement for 2014, the
proposals to its annual general meeting of 2014
and their supplements, and its summary
statement for 2013, as well as the interim
management statement or quarterly report for
1Q2014. Furthermore, the Issuer published the
remuneration statement with a 15-day delay, and
disclosure on the inability of the GM to decide and
the postponement of the GM, with a 5-day delay.
With these non-disclosures and delays the Issuer
violated the Act CXX of 2001 on the Capital
Market (hereinafter CMA), as well as several
Exchange regulations.

Non- or delayed payment of exchange fees
and earlier fine:
At the time the CEO resolution was issued, the
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idopontjaban (azaz 2014. julius 11-én) a
Kibocsaténak osszesen 2.721.808 forintnyi lejart
tartozasa volt. Ezek a tartozasok
forgalombantartasi és  kozzétételi  dijakbdl,

valamint a 2013. augusztus 5-én kelt, 320/2013-as
vezérigazgatdi hatarozat altal a Kibocsatora
kiszabott 500.000 forintos birsagbol allnak; ez
utdbbit a Tozsde azért szabta ki a Kibocsatéra,
mert az készitette el és tette kbzzé a 2013-as evre
vonatkozo éves beszamolgjat. A Tézsde Penzugyi
és Kibocsatoi Igazgatosagainak munkatarsai tobb
izben kerestek a Kibocsatot, felszolitva azt a
tartozasok medfizetésére, de a megkeresesek
nem jartak eredmennyel.

A fentiekkel a Kibocsatd kulénésen az alabbi
tézsdei szabalyokat sértette meg:

A Budapesti Ertéktdzsde Zartkoriien Miikodd
Részveénytarsasag Szabalyzata a Bevezetési és
Forgalombantartasi Szabalyokrol cima
szabalyzatanak (a tovabbiakban Szabalyzat)
18.1.1 pontja ertelmeben a Tpt. hatalya ala tartozé
Kibocsaték rendszeres tajekoztatas kérébe tartozo
pénzigyi jelentéseiket és egyéb rendszeres
tajékoztatasaikat a Tpt.-ben, illetve mas vonatkozé
jogszabalyokban  foglalt  el6irasok  szerinti
tartalommal és hataridével kételesek a Kdzzétételi
Szabalyzat szerint kdzzetenni.

A Szabalyzat 18.2 pontja alapjan a részveny
kibocsatoja koteles a Tézsde altal kiadott ,Felelés
Tarsasagiranyitasi Ajanlasok” alapjan keészilt
Felelds Tarsasagiranyitasi Jelentéset az éves
jelentés kozzetételével egyidejlleg a Kozzétételi
Szabalyzat szerint kézzétenni.

A Szabalyzat 20.2 pontja alapjan a reszveny
Kibocsatdja koteles a kozgylles osszehivasakor
rendelkezesere allo, valamint az azt koévetben
elkeszult irasos el6terjesztéseket a kozgylilés
meghirdetesének napjan, illetve elkeszulésiket
kovetéen haladéktalanul a Kozzétételi Szabalyzat
rendelkezései szerint kézzétenni.

A Szabalyzat 19.1 pontja alapjan a Tpt. hatalya ala

tartozd  Kibocsatok  rendkivili  tajekoztatasi
kotelezettséguknek a Tpt-ben, illetve mas
vonatkozo jogszabalyokban foglaltak szerint

kotelesek eleget tenni, és e tajekoztatasokat a

Issuer had outstanding payments in the amount of
HUF 2,721,808 (as of July 11, 2014). These late
payments included maintenance fees, publication
fees as well as non-payment of a HUF 500,000
fine imposed on the Issuer by CEO resolution No.
320/2013 (dated Aug 5, 2013) for failure to issue
and publish its annual report for 2013. The Issuer
had been called on to make payments on several
occasions by both the Finance and the Listing
Divisions of BSE with no results whatsoever.

In particular, the Issuer violated the following
Exchange regulations:

Section 18.1.1 of the Regulations of the Budapest
Stock Exchange Ltd. on Listing, Continued
Trading and Disclosure (hereinafter Regulations)
stipulates that Issuers under the force of the CMA
shall disclose their financial reports and other
regular reporting obligations in line with the
Publication Bylaws, in accordance with the
relevant provisions of the CMA and other
pertaining laws by the deadline prescribed therein.

Section 18.2 of the Regulations stipulates that
Issuers of equities shall publish in accordance
with the Publication Bylaws the Corporate
Governance Report consistent with the “Corporate
Governance Recommendations” issued by the
Exchange along with the publication of their
annual report.

Section 20.2 of the Regulations stipulates that an
Issuer of equities shall publish in accordance with
the Publication Bylaws all written proposals which
are available at the time the General Meeting is
convened or immediately after their completion.

In accordance with Section 19.1 of the
Regulations, Issuers under the scope of the CMA
shall fulfil their disclosure obligations regarding
extraordinary reporting in accordance with the
relevant provisions of the CMA and other
pertaining laws, and disclose the reports in



Kozzétételi Szabalyzat szerint kézzétenni.

A Budapesti Ertéktézsde Zartkériien Mikodd
Részvénytarsasag Rendelkezése a Tézsde Altal
Alkalmazott Dijakrél ciml rendelkezése (a
tovabbiakban Rendelkezés) 14.2 pontja kimondja,
hogy az ertékpapir Kibocsatbéja a bevezetett
értékpapir-sorozat tézsdei forgalomban tartasaert
forgalombantartasi  dijat koteles  fizetni. A
Rendelkezés 241 pontja szerint a
forgalombantartasi dijak esedekessége az adott
targynegyedévre vonatkozo szamla kézhezvetelét
koévetd 30 nap.

A Rendelkezés 26. pontja eértelmében a
Kibocsatdk a honlapon kozzétett informaciok
kozzéteteléert kotelesek dijat fizetni, amely a
targyhonapot koéveté hénap 10. napjaig kerdl
kiszamlazasra és amelyet a Kibocsatok 30 napon
belul kotelesek megfizetni.

A Szabalyzat 28.1 pontja értelmeben a Tozsdei
Szabalyban meghatarozott kotelezettségek
nemteljesitése, tartalmaban  hianyos  vagy
késedelmes teljesitése esetén a Vezérigazgatd
jogosult a Kibocsatéval szemben hatarozatba
foglalt szankcioét alkalmazni. A Szabalyzat 28.3
pontja szerint a szankciok alkalmazasanal a
szankcio nemeének, iletve mértekenek
meghatarozasa soran figyelembe kell venni
kilobnésen a kotelezettsegszeges sulyat (pl.: a
kotelezettségszegessel a mas piaci szerepléknek
okozott hatrany nagysagat, a kotelezettségszegés
bekovetkezésének  okat, stb.), az adott
Kibocsaténal a kotelezettségszegesek
gyakorisagat, a Tézsdének, illetve a
Kibocsatdknak okozott erkélcsi kart.

szankci¢ alkalmazdsa soran
figyelembe vette, hogy a Kibocsaté eéves
beszamolojanak, Felelés Tarsasagiranyitasi
Jelentésének, id6kozi vezetdsegi beszamoldjanak
(vagy helyette a negyedeves jelentésenek) a
kozzétételére egészen a mai napig nem kerdlt sor,
a kozzétételre eldirt hataridék elmulasztasaval a
befektetdk a Kibocsatd mikodesevel kapcsolatos
lényeges informaciokat késve illetve nem kaptak
meg, mely a befektetbk szamara jelentds

A Tbézsde a

accordance with the Publication Bylaws.

Section 14.2 of the Notification of the Budapest
Stock Exchange Ltd. Regarding the Schedule of
Fees Applied by the Exchange (hereinafter Fee
Schedule) prescribes that Issuers of listed
securities series pay maintenance fee for
continued listing of their securities. Section 24.1
stipulates that the due date of listing maintenance
fees is the 30" day from the receipt of the invoice
by the Issuer regarding the pertaining quarter.

Section 26 of the Fee Schedule sets forth that
Issuers must pay website publication fees for
having their publications disclosed on the website
of the Exchange. Website publication fees are
invoiced by the 10" day of the month following the
month against which the fee is due and must be
paid within 30 days from the receipt of the
pertaining invoice by the Issuer.

In accordance with Section 28.1 of the
Regulations, in the event of non-compliance with
or delays in the fulfilment of obligations set forth in
Exchange Rules, the CEO may impose sanctions
on the Issuer by way of resolution. In line with
Section 28.3, the severity of the violation (e.g. the
size of the disadvantage inflicted upon other
market participants and the reason for the
violation, etc.), the frequency of violations by the
Issuer and the moral damage suffered by the
Exchange and Issuers shall be taken into account
when determining the type and the degree of the
sanction to be imposed.

When assessing the fine, the Exchange
considered that by the Issuer’s failure to prepare
and disclose the annual report, Corporate
Governance Statement and interim management
statement / quarterly report, and by the delays in
publishing other information, investors had been
deprived of important information regarding the
Issuer's business activity, and thus were exposed
to considerable risk. It was also taken into
consideration that in the past the Exchange had



bizonytalansagot okozott, valamint azt s
figyelembe vette, hogy a Kibocsatéval szemben
mar korabban tébbszor is alkalmazott szankciét a
Tozsdei Szabalyokban meghatarozott
kotelezettségek nem teljesitése miatt.

A hatarozat ellen a kézhezvetelt kovetdé 15
Tézsdenapon belil a Kibocsatd fellebbezeéssel
élhet, amelyet a Tézsde |gazgatdésaganak cimezve
a  Vezerigazgatohoz  kell  benyudjtani. A
fellebbezésnek a pénzbirsag megfizetesere
halasztd hatalya van.

2014. julius 29-én a Kibocsato fellebbezést
nyujtott be a 329/2014-es szamu vezérigazgatoi
hatarozat ellen.

A Kibocsaté nem vitatta a hatarozatban foglalt
megallapitasokat, elismerte a
szabalytalansagokat. = Azonban ,Vis  Maior”
helyzetre hivatkozva a pénzbirsag meértekenek
csokkentését kérelmezte, az alabbi érveket
felsorakoztatva:

A Kibocsatdo éves rendes kozgylilése 2014
majusaban Uj igazgatésagot valasztott, amelyet a
Cégbirésag juniusban jegyzett be. A Kibocsato azt
allitja, hogy az igazgatésag  altal
kezdemeényezett atvilagitas az elézé
vezetdség(ek) szamos hianyossagat tarta fel,
valamint hogy az el6z6 vezetéség nem
tajekoztatta megfeleléen az () igazgatosagot a
tarsasag helyzetérol.

A Kibocsaté korabbi kényvvizsgaldja
visszamendleges hatallyal felmondta
megbizatasat, es nem készitette el a Tarsasag
auditalt mérleget. Az anomalia feloldasara a
Kibocsaté az Orszagos Konyvvizsgaloi Kamara
allasfoglalasat kerte, valamint tajékoztatta a
Magyar Nemzeti Bankot a kialakult helyzetrél.

Tekintettel arra, hogy i) a Kibocsatdé szamos
ponton megseértette a Tpt-t és tobb tozsdei
szabalyzat fent részletezett rendelkezéseit; ii) a
Kibocsaté a korabbiakban is tébb izben
megsértette a Tpt.-t és a tézsdei rendelkezeseket;
iii) a Kibocsaté jelen hatarozat meghozatalaig sem
tette kozzé a 2014-es évre vonatkozd eves
beszamoléjat és Felelés Tarsasagiranyitasi

applied sanctions against the Issuer several times
due for noncompliance.

CEO resolutions may be appealed within 15
Exchange days from their receipt. The appeal
must be sent to the CEO of the Exchange,
addressed to and deliberated on by the Board of
Directors. The appeal of the CEO resolution has a
suspensive effect on fine payment.

On July 29, 2014, the Issuer submitted an
appeal against CEO resolution No. 329/2014.

The Issuer did not argue with the grounds for the
fine, admitting the violations listed above.
Nevertheless, the Issuer requested the reduction
of the fine based on the company’s "Vis Maior”
situation. The Issuer presented the following
arguments:

The GM elected a new Board of Directors in May
2014, which was registered in June. The Issuer
claims that, according to a screening
commissioned by the new Board, the former
Board failed to fulfil several of its obligations, and
it did not inform the new Board properly on the
company's situation.

The Issuer's former auditor quit its assignment
with retroactive effect, and did not prepare the
Issuer's audited balance sheet. To resolve the
anomaly, the Issuer asked for the opinion of the
Chamber of Hungarian Auditors, and also
informed the Central Bank of Hungary on the
situation.

With regard to the facts that i) the Issuer violated
the CMA and the above quoted Sections of
several Exchange regulations; ii) the Issuer has a
history of non-compliance with CMA and
Exchange regulations; iii) the Issuer still has not
published its annual report and Corporate
Governance Statement for 2014, the proposals to
its annual general meeting of 2014 and their



Jelentését, a 2014-es éves rendes kozgyllésére
készllt eléterjesztést, valamint a 2013-as évre
vonatkozo dsszefoglaléd jelentést; valamint hogy iv)
a Kibocsato lejart tartozasai a birsagot kiszabé
hatarozat ota csokkentek ugyan, de jelen

hatarozat meghozatalakor még mindig 2.246.152
forintot tesznek ki (nem ideértve az utolso birsag
1.000.000 forintos Gsszeget), az Igazgatésag a
hatarozatot

329/2014. szamu
helyben hagyja.

vezerigazgatoi

Budapest, 2014. oktéber 1.

supplements, and its summary statement for
2013; furthermore, that iv) although the Issuer's
overdue payments have decreased somewhat
since the issuing of the CEO resolution imposing
the fine, they still amount to HUF 2,246,152 at the
time of issuing this resolution (not counting the
amount of the latest fine, HUF 1,000,000), the
Board resolved to uphold CEO resolution No.
329/2014 in its effect.

Budapest, 1 October, 2014

DrMmhaeI
az lgazgatosag elndke/
Chairman of the Board of Directors



