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EMASZ

1. Altalanos cégadatok

A tarsasag neve: Eszak-magyarorszagi Aramszolgaltatd
Nyilvanosan Mikodd Részveénytarsasag

Réviditett neve: EMASZ Nyrt.
Székhelye: 3525 Miskolc, Dézsa Gyorgy u. 13
Az Alapszabaly kelte: 1991. december 31.

Cégbirosagi bej. szama és helye: Cg. 05-10-000067
B-A-Z Megyei Birésag mint Cégbirésag

A tarsasag idétartama: hatarozatlan idétartamu
az Uzleti év januar 1-t61 december 31-ig tart

Konyvvizsgalo: PricewaterhouseCoopers Kift.
(1077 Budapest, Wesselényi u 16.)
képviseletében: Mészaros Balazs,
kamarai tagsagi szama: 005589

Toézsdei bevezetés kezddnapja: 1998. december 15. ,B” kategoériaban
Hirdetmények kozzététele: A tarsasag honlapja: http://www.emasz.hu
A tarsasag alaptokéje: 30 504 210 000 Ft

ISIN kéd: HUO000074539

Az EMASZ Nyrt. 2014. Ill. negyedév 1d6kodzi Vezetéségi Beszamold a 2001. évi CXX.
Tékepiaci Torvény, a Budapesti Ertéktézsde Bevezetési és Forgalombantartasi
Szabalyzata, valamint a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi Standardok (IFRS) elvei
szerint készult.

A jelentés a valosagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmaz, valamint nem
hallgat el olyan tényt, amely a Kibocsatd helyzetének megitélése szempontjabdl
jelentéséggel bir.

A kozolt adatok konszolidaltak, és nem auditaltak.
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2. Osszefoglalas

2014. 1-9. hoénapban a cégcsoport eredményét negativan befolyasolta az
ertékesitési Uzletagban tapasztalhatdo arrés romlas. Ennek oka az egyetemes
szolgaltatasi szegmensben részben a csokkenbé fogyasztas, részben az
engedélyezett arrés mértékének szabalyoz6 hatdsag altali csokkentése. A tarsasagi
szintQ arrés csokkenését a versenypiac élénkebb mikodése sem tudta kompenzaini.

Uzemi eredményre haté tényezék

Egyetemes szolgaltaté szegmens

¢ A hatosag 2014-t6l az egyetemes szolgaltatas tényleges muikodési koltségeit
korabban sem fedezd engedélyezett arrés-hanyadat tovabb csokkentette,
emiatt a tevékenység eredménytermeld képessége tovabb romlott. A hatdsagi
maximalt arak szeptemberi ujabb, 5,7%-os csOkkentése, a forgalom
visszaesése, a beszerzési arak nem kell6 mértekih mérséklbdése még az
évesen realizalhaté arrés egyébként engedélyezett mértékének elérését is
veszélyezteti.

e A tényleges arszint 2013 6ta nem fedezi a hatésag altal garantalt arrést. Az
Uzletag évek ota veszteséges.

o Arbevétel: egyrészt a 2013. novemberi lakossagi bruttd, cca. 11%-o0s mértékii
(masodik rezsicsdokkentd), majd 2014 szeptemberében Uujabb (harmadik
rezsicsokkentd), az egyetemes szolgaltatéi energiadijakat 10%-ot is
meghaladé meértékben csokkentd ar-intézkedések - melynek kovetkeztében
csOkkent az értékesitési atlagar-, masrészt visszaesett az értékesitett
mennyiség is.

o Koltségek: Az MVM 2013. novembertdl, majd 2014. szeptembertdl eldirt
hatdsagi arcsokkentése kovetkeztében visszaestek a beszerzeési koltseégek is,
azonban a koltségcsokkenés az arbevétel visszaesését nem tudta
ellensulyozni.

e A hatékonyabb koveteléskezelési modszerek hatasara csoOkkent a
kovetelésekre elszamolt értékvesztés és leiras.

Szabadpiaci szegmens

e A szabadpiacon a fokozdédd verseny kovetkeztében a realizalhaté arrés
mértéke csOkken. A tarsasag az értékesitési portfoli6 optimalis
strukturalasaval tudta eredményességét novelni.

o Arbevétel: A piaci armozgasok hatasara alacsonyabb fogyasztdi értékesitési
arak alakultak ki, viszont az értékesitési mennyiség erételjes ndvekedése
megnovelte a realizalt arbevételt.

o KOoltségek: A piaci villamos energia beszerzési arak kedvezd alakulasa
kovetkeztében a beszerzési koltségek fajlagosan csdkkentek, aminek hatasat
a megnovekedett értékesitési volumen sem kompenzalta.

Halézat
e A fogyasztéknak atadott mennyiségben kozépfesziltségen ndvekedés,
lakossagi fogyasztoi korben azonban jelentés csdkkenés figyelheté meg az
atlagosnal enyhébb tél, és az atlagosnal hivosebb augusztusi idéjaras,
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valamint a tudatos fogyasztéi magatartas miatt - az el6z6 év ugyanezen
id6szakahoz képest.

o Nagyfeszultségen jelentés novekedés tapasztalhatd, azonban ennek arrésre
gyakorolt hatasa elhanyagolhato.

e A rendszerhasznalati dijak novekedését a haldézatba betaplalt villamos energia
mennyiség novekedése és a MAVIR-nak fizetett dijtételek jelentés mértéki
emelkedése hatarozta meg.

e Jelentds fejlesztési munkalatokat igényel a miskolci Déli Ipari Park kialakitasa,
ugyanis a teruleten athaladd 120 kV-os tavvezeték athelyezése szukséges a
TAKATA gyar épulé uzemcsarnokanak elhelyezkedése miatt.

e A tarsasagcsoport eleget tett a szabalyozé altal elGirt tevékenység
visszaszervezésnek.

Megujulé energia
e A miskolci ,Okos varos” projektben az EMASZ is kézremiikddik az energetika
terlletén (energiahatékonysag, megujulo forrasok hasznalata).
e enHome markanéven piacra lépett az ELMU-EMASZ Tarsasagcsoport
decentralizalt energia megoldasokkal foglalkozé uj uzletaga, melynek
szolgaltatasai mar orszagszerte elérhetbek.

Egyéb
e Megkezdte romaniai tevékenységét az ELMU és EMASZ kdzds leanyvallalata,
az RWE Energie Srl.

Eredmény

2014. 1-9. hénapban az EMASZ Nyrt. magyar el6irasok szerinti adozott eredménye
5 544 MFt, mely a magyar eldiras szerint osztalék meghatarozas alapjat képezi és
tartalmazza a kapcsolt vallalkozasoktol kapott 2013. évre vonatkozd osztalékat is
(6 607 MFt).

A tarsasagcsoport az |IFRS el6irasainak megfeleléen késziti konszolidalt
beszamoldjat. Az IFRS-el6irasok szerinti adézas utani eredmény 3 605 MFt.

A Tarsasag részvényeinek szama a bazisidészakhoz képest nem valtozott, azaz a
kibocsatott torzsrészvények szama 3 050 421 db.

Az EMASZ Nyrt. értesiti tisztelt részvényeseit, hogy a 2014. lll. negyedéves

gyorsjelentése elkészilt, mely megtekinthetd a Tarsasag székhelyén, valamint
honlapjan, a www.emasz.hu internet cimen.
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3. Avillamosenergia-gazdalkodas adatai

Piaci helyzet

Az EMASZ Nyrt. hetedik éve rendelkezik egyetemes szolgaltatéként és szabadpiaci
kereskedOként is a Magyar Energia Hivatal altal kiadott mikodési engedélyekkel.

2014. I-1ll. negyedévében a Tarsasagunk altal a felhasznaldk részére forgalmazott
villamos energia 1777 GWh volt, mely 2,2 %-0os ndvekedést jelent az el6zb év
azonos idészakahoz képest.

A noOvekedés hatterében alapvetéen a Tarsasagcsoportunkon bellli versenypiaci
felhasznal6i mozgasok huzédnak meg, de a liberalizalt piacon érvényesulé arverseny
is folyamatos kihivast jelent.

A hagyomanyos (inkumbens) szolgaltatasi teriileteken kiviil az ELMU — EMASZ —
MASZ (Magyar Aramszolgaltatd Kft.) tarsasagcsoportot féként az utébbi képviseli
aktiv és dinamikus keresked6ként, orszagos jelenléttel.

A kulonféle egyedi felhasznaloi igények még rugalmasabb kielégitése, valamint a
vevé-kodzeli jelenlét biztositasa érdekében az EMASZ, mint versenypiaci engedélyes,
szamos Ugyfelet szerzédtetett at sikeresen a Magyar Aramszolgaltatétol sajat
értékesitési portfolidjaba.

Az EMASZ egyetemes szolgaltatoként Osszességében -3,4 %-os fogyasztas-
csOkkenést regisztralt az el6z6 év azonos idészakahoz képest, melynek f6 oka az
uzleti felhasznaldi kor intenziv szabadpiaci mozgasa. A lakossagi fogyasztas 1,4 %-
kal csokkent, melynek hatterében a fogyasztds — takarékossagi okokra
visszavezethet6 — mérséklédése huzodik meg.

Az Uzleti felhasznaldk koérében mutatkozé 6,8 %-os 0Osszesitett (egyetemes
szolgaltatéi és kereskeddi) forgalmi ndvekedés elsdsorban a piaci mozgasok
kovetkezmeénye.

2014. januarjatdl nem kerult sor hatdésagi armodositasra, az el6zb év novemberétdl
bevezetett - masodjara jelentésen csokkentett - arak voltak hatalyosak 2014.
augusztusaig. A Kormanyzat rezsicsokkentd politikajanak kovetkez6 lépéseként a
bruttdé lakossagi végfelhasznaldi ar korabbi 10+10%-0s csodkkentése utan 2014.
szeptember 1-t6l bekdvetkezett a korabban tervezett, ujabb, bruttd 5,7%-os lakossagi
arcsokkentés.

Az egyetemes szolgaltatds orszagosan egységesen meghatarozott arrés-szintje
2014. januarjatdl 0,986 Ft/kWh-ra csokkent, mely mérték szeptemberben nem
valtozott. Az egyetemes szolgaltatéi energiadijak tobbszdri csdkkentése utan
kialakult igen alacsony értékesitési arszinvonal varhatéan nem teszi lehetévé a
hatosagilag engedélyezett éves arrés realizalasat sem.
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Az EMASZ Nyrt. dsszesitett villamosenergia-értékesitése a végfelhasznaldk felé a
jelenlegi, illetve a bazisidészakban:

MWh 2013.1-9 hé 2014.1-9 hé index
Lakossagi felhasznalok 969 791 956 047 -1,4%
Nem-lakossagi felhasznalok 768 661 820 664 6,8%
Osszesen 1738 452 1776 711 2,2%
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4. Pénzugyi attekintés

4.1.Bevezetés

Az EMASZ Nyrt. 2014. I-1ll. negyedéves konszolidalt id6kézi vezetéségi beszamoldja
a Budapesti Ertéktdzsde Szabalyzataban foglalt el6irasok figyelembe vételével, a
Nemzetkozi Pénzugyi Beszamolasi Standardok (IFRS) alkalmazasaval, nem auditalt
adatok alapjan készult. A szamviteli politika egységesen kerult alkalmazasra az
érintett id6szakokra vonatkozoan.

A lezart id6szakot kovetben olyan lényeges esemény nem tortént a Tarsasagnal,
amelyet jelen gyorsjelentés ne tartalmazna. A gyorsjelentés a valésagnak megfelelé
adatokat és allitasokat tartalmaz, a Tarsasag nem hallgat el olyan tényt, amely a
kibocsatd helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir.

A jelen konszolidalt pénztgyi beszamolo6 forduldnapja 2014. szeptember 30.
A konszolidalt beszamol6 az Eurdpai Unio altal elfogadott Nemzetkozi Pénzugyi
Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban készlilt el.

A konszolidacidba bevont tarsasagok kore bazisidészakhoz viszonyitva megvaltozott,
mivel a BC-Eré6m Kft.-ben lévé részesedés 2014. aprilis hdban értékesitésre kertilt.

Leanyvallalatok

EMASZ Halézati Kft.

Az EMASZ Halozati Kft.-t az EMASZ Nyrt. 100%-os tulajdoni arannyal alapitotta,
melynek feladata a tulajdonaban |évé elosztohaldézaton keresztul torténé
vilamosenergia-tovabbitas a fogyasztok felé, valamint az ezzel 06sszefliggd
szolgaltatasok nyujtasa.

A jegyzett tOke értéke 84 503 MFt, amelybdl a 2007. januar 1-jén megvalosult
kedvezményezett eszk6zatruhazas apport értéke 84 500 MF+t.

Az IFRS eldirasanak megfeleléen az EMASZ Halézati Kft. leanyvallalatnak minésiil,
mivel az Anyavallalat ellen6rzési joggal rendelkezik, és iranyitani tudja a tarsasag
pénziigyi és mikodési politikajat. Az EMASZ Halézati Kft.-ben 1évé tulajdoni arany
(100 %) megegyezik a szavazati jog aranyaval.

A leanyvallalat — mely tényleges tevékenységeét 2007. januar 1-jén kezdte meg —
2014. I-1ll. negyedévben teljes mértékben konszolidalasra kerult (IFRS 10).

Ko6zos megallapodasok (szervezédések)

A Csoport a 2014. januar 1-jétdl alkalmazza az IFRS 11 standardot, amely az IAS 31
,K0z0s vallalkozasokban |évé érdekeltségek” szabvany helyébe Iép. Az IFRS 11
,K0z0s megallapodasok” standard alapjan meg kell vizsgalni, hogy a befektetett
részesedés a tevékenysége alapjan kozosen ellenérzott tevékenység, vagy kdzos
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vezetésl vallalkozas. A kozosen ellen6rzott tevékenység olyan szerz6déses
megallapodas, melyben a kdzos vezetést gyakorld felek a kdzds megallapodas altal
kozvetlenul kontrollaljak az eszk6zOket és a kotelezettségeket, és rendelkeznek az
ezekhez tartozé kozvetlen hozzaféréshez szikséges jogokkal, valamint k6zos a
felel6sségvallalas. A kdzos vezetésl vallalkozas olyan szerz6déses megallapodas,
melyben a kozOs vezetést gyakorld felek a nettd eszkdzok (sajat tbke) felett
rendelkeznek.

A Csoport megvizsgalta, hogy a korabbi (IAS 31) szabalyozas szerint k6zos vezetési
vallalkozasoknak minésitett tarsasagok az IFRS 11 szerint kozosen ellendrzott
tevékenyseégnek vagy kozos vezetésl vallalkozasnak mindsulnek-e. A bevezetett Uj
szabalyozasnak megfelel6en a bazisidészaki értékek modositasra kerultek (lasd: 9.1.
és 9.2. fejezet).

Az IFRS 11 standard alapjan a konszolidacioba bevont tarsasagok koére és a
bevonas modja az alabbiak szerint valtozott.

Kozosen ellenérzott tevékenység

Az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft. olyan k6zd6s megallapodas, amely elsésorban
a tulajdonosok (ELMU Nyrt. és EMASZ Nyrt.) és azok 100 %-os tulajdonu
leanyvallalatai (ELMU Halézati Kft. és EMASZ Haldzati Kft.) felé nyuijt szolgaltatast,
ezert kozosen ellen6rzott tevékenységnek mindsul. Ennek megfeleléen pénzigyi
kimutatasanak sorai az EMASZ Nyrt.-re juté tulajdoni hanyad (30 %) alapjan keriilnek
bevonasra a Csoport konszolidalt beszamolojaba.

ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.

Az EMASZ Nyrt. az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.-t testvérvallalataval, az
ELMU Nyrt.-vel kbzosen alapitotta. A vallalat torzstékéje 3 MFt, melybél a Tarsasag
30 %-os tulajdoni arannyal rendelkezik. A tarsasag tevékenysége az ugyfélszolgalat,
telecentrum, szamlazds és adatfeldolgozas, valamint az ezekkel 06sszefliggd
szolgaltatasok nyujtasa.

Az ELMU Nyrt. és az EMASZ Nyrt. 2007. junius 25-i taggyUlési hatarozata az ELMU-
EMASZ Halozati Szolgaltatd Kft.-ben és az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.-ben
lévé szavazati aranyt 50-50%-0s mértékben allapitotta meg.

Kozos vezetésii vallalkozasok

Az |IFRS 11 alapjan elvégzett elemzés szerint az alabbi befektetések minésulnek
k6zds vezetésl vallalkozasnak, ennek megfeleléen tékemodszerrel kerllnek a
konszolidalasba bevonasra.

e Magyar Aramszolgaltato Kft.

e Sinergy Kft. és leanyvallalatai
e ELMU-EMASZ Halézati Szolgaltatd Kit.
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Magyar Aramszolgaltaté Kift.

A Magyar Aramszolgaltatd Kft.-t az EMASZ Nyrt. és az ELMU Nyrt. alapitottak, a
tulajdonosi arany 50-50 %. A vallalkozas f6 tevékenysége a liberalizalt energiapiacon
torténd villamosenergia-kereskedelem, illetve villamosenergia-értékesités.

Sinergy Kft. és leanyvallalatai

A tulajdonosok (EMASZ Nyrt. 50 % és ELMU Nyrt. 50 %) azzal a céllal hoztak létre a
Sinergy Kft.-t, hogy f6 tevékenységukon, a villamosenergia-szolgaltatason tul a
fogyasztok specialis, energetikahoz kapcsolodo igényeit is teljesiteni tudjak.

A Sinergy Kft. az alabbi tevékenységeket folytatja:

¢ villamos energia beszerzése, szolgaltatasa és értékesitése,

e ipari és kommunalis fogyaszték részére Uzemi fitémivekben és ipari
erdbmdvekben sajat célu aram- és hétermelés, valamint hdtés, illetve
energiagazdalkodasi szolgaltatasok végzése,

e Uzletviteli tanacsadas,

e meérnoki tevékenyseég, tanacsadas.

A vallalkozasnak tiz leanyvallalata van - a Kazinc-Therm Kit., a Tisza-Therm Kift., a
Tisza-WTP Kft., az Ozdi Erém( Kft., és a BC-Therm Kft., Tisza BioTerm Kift.,
Balassagyarmati Biogaz Erémi Kft., Kazinc BioEnergy Kft., Tisza BioEnergy Kift.,
Sinergy Energiakereskedd Kft. -, valamint egy tarsult vallalata a Zuglé-Therm Kft.

A Kazinc-Therm Kft. kereskedelmi mikodését Kazincbarcika, a Tisza-Therm Kft.
Tiszaujvaros, az Ozdi Erémii Kft. Ozd teriiletén végzi.
F6 tevékenységeik:

e g6z- és melegvizellatas,

¢ villamosenergia-termelés és —elosztas,

e viztermelés, -kezelés, -elosztas.

A Tisza-WTP Kft. kereskedelmi mikodését Tiszaujvaros terlletén végzi. F6
tevékenyseége viztermelés, -kezelés, -elosztas.

A BC-Therm Kft. f6 feladata a BorsodChem Zrt. - mint K6zép-Eurépa meghatarozé
vegyipari termelé vallalata - novekvdé héenergia-igényének kielégitése, illetve az
ellatasanak biztonsaganak fokozasa.

A Sinergy Kft. 2013-ban megalapitotta a Kazinc-BioEnergy Kft.-t, a Tisza-BioEnergy
Kft.-t és a Balassagyarmati Biogaz ErémU Kft.-t, tarsasagonkénti 500 EFt jegyzett
tékével, biomassza és biogaz alapu energetikai projektek Iétrehozasara, valamint a
Sinergy Energiakeresked6é Kft.-t 3 000 EFt jegyzett t6kével, a tarsasagcsoport
villamosenergia-termelésének 0sszehangolasara és az el6allitott termékek
eredményes értekesitésére.

A Magyar Aramszolgaltaté Kft.-ben, valamint a Sinegy Kft.-ben Iévé tulajdoni aranyok
(50-50 %) megegyeznek a szavazati joggal, illetve a befolyas mértékével.
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ELMU-EMASZ Halézati Szolgaltato Kit.

Az EMASZ Nyrt. az ELMU-EMASZ Haldzati Szolgaltatd Kft.-t testvérvallalataval, az
ELMU Nyrt.-vel kdzdsen alapitotta. A vallalat térzstékéje 3 MFt, melybél a Tarsasag
35 %-os tulajdoni arannyal rendelkezik. A tarsasag tevékenysége a villamos energia
elosztéhalozat tervezése, létesitése, Uzemeltetése, karbantartasa, illetve bdvitése,
valamint az ezekkel 6sszefliggd szolgaltatasok nyujtasa.

A szocialis energiaellatas kialakitasardl szold 2013. évi XXIV. torvény mddositotta a
vilamos energia torvényt (VET). Az Uj szabalyozas alapjan az elosztdé haldzati
engedélyes, valamint az egyetemes szolgaltatéi engedélyes tarsasagok bizonyos, a
jogszabalyokban és az engedélyben meghatarozott tevékenységeiket csak sajat
maguk végezhetik.

Emiatt 2014. januar 1-jén az ELMU-EMASZ Halézati Szolgaltatd Kft. altal végzett
valamennyi, az engedélyesi tevékenység végzésehez szikséges tevékenyseg, illetve
munkafolyamat, valamint az elvégzéséhez sziikséges specialis miszaki eszkdz
atkerilt az ELMU-EMASZ Tarsasagcsoport eloszté halézati  engedélyes
tarsasagaiba.

Tarsult vallalkozas

TVK-Erémii Kift.

A TVK-Erémi Kft. 2001. oktdber 31-én alakult. A tulajdonosok a tarsasagot abbdl a
célbol hoztak létre, hogy a TVK Nyrt. tiszaujvarosi telephelyén féldgaz-tizeléanyag
bazison kombinalt ciklusu erémii technoldgiara alapozva a TVK Nyrt. héigényének
megfelel6 névleges gb6ztermel6 kapacitasu és a hdigények kielégitéséhez
optimalizalt kapcsolt villamosenergia-termelésre alkalmas ipari  erémudvet
létesitsenek. A tulajdoni aranyok: EMASZ Nyrt. 74 %, TVK Nyrt. 26 %.

Ertékesitési céllal tartott eszk6zok

A Csoport 2014. aprilis hoban a BC-Erém Kft.-ben lévé részesedését értékesitette.

4.2.Mérleg

Az EMASZ Csoport befektetett eszkozeinek értéke 85071 MFt, amely a
2013. december 31-i bazisidészakhoz viszonyitva 6 515 MFt-tal (7,11 %) csdkkent.

A targyi eszkozok allomanyanak nettd értéke a 2013. évhez viszonyitva 771 MFt-tal
(1,06 %) csOkkent. A targyid6szaki beruhazasok értéke 4 126 MFt, melybdl az
EMASZ Csoport 2014. I-lll. negyedévben dsszesen 4 030 MFt-ot forditott halézati -
beruhazasokra. Ennek jelentés hanyadat elsésorban az ellatas biztonsaganak
tovabbi javitasa érdekében a halézat korszerisitésére, rekonstrukcidjara forditotta.

A Csoport sajat elballitasu eszkdzeinek targyidészaki aktivalt értéke 1 068 MFt,
amely a hal6zati beruhazasokhoz kapcsolédik. Az aktivalt sajat teljesitmény
targyidészaki értéke a fogyasztdsmérdok cseréjéhez és az Uj bekapcsolasokhoz
kivételezett anyagok értékét, valamint a hal6zati beruhazasok bonyolitasaval és
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kivitelezésével kapcsolatban felmerllt munkadrakat és elszamolt gépjarmi
koltségeket tartalmazza.

A targyid6északban elszamolt amortizacio értéke 4 818 MFt-tal csOkkentette a targyi
eszk6zok értekét.

A Csoport a mérleg fordulbnapon megvizsgalta, hogy van-e objektiv bizonyiték
valamely targyi eszkoz selejtezésére. A targyid6szakban elszamolt selejtezés
O0sszege 79 MFt, mely tobb, egyedileg nem jelentés tételbdl tevddik Ossze.

Az immateridlis javak nettdé értéke a bazisid6északhoz viszonyitva 646 MFt-tal
(22,49 %) csOkkent. A targyidészakban immaterialis javak vasarlasara 127 MFt
értékben kerllt sor, az elszamolt amortizacié értéke 773 MFt-tal csokkentette az
immaterialis javak értékét. A targyidészakban immaterialis javak selejtezésére nem
kerdlt sor.

A tarsult és kozos vezetésili vallalkozasokban lévé részesedések értéke
4 642 MFt, amely a bazisid6szakhoz viszonyitva 4 249 MFt-tal (47,79 %) csokkent.

A tbkemodszerrel konszolidalt vallalkozasok 2014 I-1ll. negyedéves eredményebdl a
Csoportra jutd rész 2 053 MFt (Sinergy Kft. és leanyvallalatai 193 MFt, Magyar
Aramszolgaltatdé Kft. 980 MFt, TVK-Erém( Kft. 871 MFt, Elm{-Emasz Halozati
Szolgaltato Kft. 9 MFt).

A targyid6északban kapott osztalek 4 832 MFt-tal csokkentette a részesedések
értékét. (Sinergy Kft. 2 400 MFt, Magyar Aramszolgaltaté Kft. 918 MFt, ELMU-
EMASZ Halozati Kft. 808 MFt, TVK-Erémii Kft. 706 MFt).

A Csoport a mérlegfordulénapon megvizsgalta, hogy van-e objektiv bizonyitéka
annak, hogy valamely tékemddszerrel bevont részesedeés értékvesztett legyen.

A konyv szerinti érték a Sinergy Kft. esetében 757 MFt-tal, a TVK-Erémi{ Kift.
esetében 713 MFt-tal volt magasabb, mint a varhaté jovébeni cash flow-k diszkontalt
jelenértéke, amely a targyidészakban értékvesztésként elszamolasra kerult.

Az értékesithetd pénziigyi eszko6zok zard érteke 13 MFt, amely a bazisidészakhoz
viszonyitva nem valtozott. A Matrai Erém0 Zrt.-ben 1évd részesedés értéke 13 MFt,
amely altal az EMASZ Nyrt. 0,04 % tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik.
Ezen a mérlegsoron a konszolidacioba be nem vont befektetések bekerulési érteke
szerepel.

A kolcsonok zard allomanya a Csoport altal hosszu tavra nyujtott lakasépitési- és
vasarlasi kolcsonok Osszegét tartalmazza, amely az el6z6 Uzleti évhez viszonyitva
1 MFt-tal csokkent. Az egyéb kolcsonok valos értéke 2013. december 31-én és 2014.
szeptember 30-an megkdzelitéen azonos a kdnyv szerinti értékkel.

A halasztott adokovetelés és -kotelezettség nettdsitva, 6sszevonva kerdl
kimutatasra, amennyiben az ellentételezésre lehetéség van, és ha a kovetelés és
kotelezettség azonos addhatésaggal kapcsolatos.

A halasztott adok egyenlege 6 326 MFt, ebbdl a halasztott add kovetelések targy
id6szaki zar6 értéke 6 332 MFt, a halasztott adokotelezettség zard értéke 6 MFt.

A halasztott add kovetelés zard értékének okai a kovetkezo6k:
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2013. januar 1-jétél a halézati engedélyes tevékenységet végzo vallalatok is a Robin
Hood ado alanyaiva valtak.

A Robin Hood addéhoz kapcsolddd halasztott addé a magyar szamviteli torvény és az
IFRS &sszehasonlitdsan alapszik, mig a Tarsasagi adohoz kapcsol6dé halasztott
adonal az adétorvényeket és az IFRS-t hasonlitjuk dssze.

Az immaterialis javak és a targyi eszk0zOk esetében a magyar szamviteli torvény
szerint elkészitett egyedi beszamoldéban a konyv szerinti értékek jelentésen
magasabbak az IFRS konszolidalt beszamoloban talalhaté értékeknél. Ennek oka,
hogy az Unbundling soran a targyi eszk6zok felértékelésre kerultek, amely 5 959 MFt
halasztott adokovetelést eredményez.

Tovabbi halasztott add kdvetelések: a haldzatfejlesztési hozzajarulas elszamolasaval
kapcsolatos halasztott adokovetelés 241 MFt, az értékvesztés elszamolasabdl
szarmazo halasztott adokovetelés 127 MFt, a céltartalékok miatt elszamolt halasztott
adokovetelés 6 MFt.

A halasztott addkotelezettség az immaterialis javakhoz és a targyi eszk6zokhoz
kapcsolodik. Az adotorvény altal megengedett értékcsokkenési leiras 0Osszege
magasabb az IFRS szamviteli politika altal szabalyozott - hasznos élettartam alapjan
szamitott - értékeknél. Az ebbdl adodo kotelezettség 6 MFt.

A készletek zaro allomanya a 2013. december 31-i allapothoz képest 141 MFt-tal
(13,99 %) nétt, amely elsésorban az anyagok zard értékének ndvekedésével
magyarazhato.

A vevokovetelések érteke 568 MFt-tal (5,25 %) csOkkent a bazisévhez képest.

A villamosenergia-vevikkel és a rendszerhasznalati dijas vevdkkel szembeni
kovetelések egyuttes zard értéke 1 409 MFt-tal csokkent az el6zb Uzleti id6szakhoz
viszonyitva. Ennek okaiként egyrészt az energiaarak kormanyzati csokkentése,
masrészt a felgyorsult és innovativ kdveteléskezelési akcidk és technikak jeldlhetéek
meg.

A peres kovetelések értéke 582 MFt-tal novekedett. Ennek oka, hogy azok a hosszu
tavon nem fizetd6 Ugyfelek, akik esetleg addssagspiralba kerultek az elmult
idészakban, sokszor éven tuli, akar tobbszazezer forintos tartozasokat halmoztak fel,
melyek behajtasa csak hosszu id6 alatt, peres uton lehetséges.

Az egyéb vevbkkel szembeni kdvetelések zaro értéke 236 MFt-tal nétt.

A vevbkre egyuttesen 5560 MFt értékvesztés kerult kimutatasra, mely 57 MFt-tal
magasabb az el6z6 idészaki értéknél.

A kapcsolt vallalkozassal szembeni kovetelések értéke 80 MFt-tal nétt a
bazisid6szakhoz képest.

A kovetelések valos értéke 2013. december 31-én és 2014. szeptember 30-an
azonos a konyv szerinti értékkel.

Az egyéb kovetelések értéke 1 198 MFt, amely 253 MFt-tal alacsonyabb a
bazisidészaki értéknél. A valtozas legfontosabb tényez6i a targyidészakot nem
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terhel6 kozmuUadod elhatarolt értéke és a koltségvetéssel szembeni kovetelések
csokkenése.

Az egyeéb kovetelések valos értéke 2013. december 31-én és 2014. szeptember 30-
an megkozelitéen azonos a konyv szerinti értékkel.

A nyereségado-kovetelés zaro értéeke 356 MFt, amely a tarsasagi ado, az
energiaellaték jovedelemadoja, a helyi iparizési add és az innovacios jarulék
vonatkozasaban a Csoport adofizetési kotelezettségét és visszaigényelhetd
addkovetelését egyenlegében mutatja.

A targyidészakban a tarsasagiado-kovetelés csokkenése 589 MFt, a helyi ipartizési
adoébol  adodd  kovetelés novekedése 918 MFt, mig az energiaellatdok
jovedelemadojabdl szarmazo kotelezettség 913 MFt-tal, az innovacios jarulékbol
adddo kotelezettség 44 MFT-tal nétt.

A pénzeszkozok zar6 allomanya a 2013. december 31-i allapothoz képest 535 MFt-
tal nétt. Ennek oka elsGsorban a deviza-betétszamlak zar6 értékének 806 MFt-os
novekedése, illetve az elszamolasi betétszamlak zard értékének 271 MFt-o0s
csokkenése volt.

Ertékesitési céllal tartott eszk6zok zard értéke 1 250 MFt-tal csdkkent, mivel a
BC-Erémi Kft.-ben Iévé részesedés 2014. aprilis hdban értékesitésre kerdlt.

A sajat téke nagysaga 70 622 MFt, amely az el6z6 id6szak zaré egyenlegéhez
viszonyitva 5 153 MFt-tal csdkkent. A valtozast a 2014. I-lll. negyedévben realizalt
eredmény (3 846 MFt) és a 2013. évi addzott eredménybdl fizetendd osztalék
(8 999 MFt) egyuttes 6sszege eredményezte.

A Tarsasag részvényeinek szama a bazisidészakhoz képest nem valtozott, az
alaptéke 3 050 421 db, 10 000 Ft néveértékl névre sz6ld, azonos tagsagi jogokat
biztositd (torzs) részvénybdl all.

A hosszu lejaratu céltartalékok zar6 allomanya 4 MFt, amely a bazisidészakhoz
viszonyitva 2 MFt-tal nétt. A valtozds az egyéb személyi jellegl céltartalék
novekedésével magyarazhato.

A halasztott bevételek kozott kerll kimutatasra a véglegesen atvett
halozatfejlesztési hozzajaruldsok és a téritésmentesen atvett eszkozérték
elhatarolasanak 7 841 MFt-os zaré allomanya, amely 28 MFt-tal csOkkent a
bazisévhez viszonyitva. A targyidészakban a térités nélkul atvett eszk6zok és
halézatfejlesztési forrasok elhatarolt értéke 676 MFt. A térités nélkll atvett eszk6zok
és az atvett forrasok felhasznalasabol megvalosult eszkézok targyidészaki
értékcsokkenésével egyezden 704 MFt feloldasra kerllt az eredmény javara.

A rovid lejaratu kotelezettségek zard allomanya 3 415 MFt-tal (13,94 %) csdkkent
a 2013. évhez viszonyitva. A valtozast dontéen a rovid lejaratra kapott hitelek és a
szallitéi kotelezettségek csokkenése, valamint az egyéb kotelezettségek novekedése
okozta.

A rovid lejaratra kapott hitelek 11 079 MFt-os 0sszege a folydészamla hitelek
targyidészaki zar6o allomanyat mutatja. A rovid lejaratra kapott hitelek zar6 értéke
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4 485 MFt-tal csokkent a bazisidészakhoz viszonyitva. A Csoport eszkozeit zalogjog
vagy egyéb hasonlo6 kotelezettség nem terheli.

A pénzugyi kotelezettségek valds érteke 2013. december 31-én és 2014.
szeptember 30-an megkozelitéen azonos a kdnyv szerinti értékkel.

A rovid lejaratu céltartalékok zaré allomanya 30 MFt, amely a bazisid6szakhoz
viszonyitva 16 MFt-tal csokkent.

A beszamolas iddészakaban a szabadsagra képzett céltartalék valamint a
megallapodasos bérre képzett céltartalék a felhasznalas mértékének megfeleléen
feloldasra kerdilt.

A szallitéi kotelezettségek zard allomanya 1 153 MFt-tal (15,22 %) csOkkent a
bazisid6szakhoz képest.

Ennek oka dontéen, hogy a kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kotelezettségek zard
értéke 1 536 MFt-tal (27,78 %) alacsonyabb a 2013.12.31-i értéknél.

A villamosenergia-vasarlasbdl adédo szallitoi kotelezettség 883 MFt-tal csokkent a
Magyar Aramszolgaltaté Kft.-vel szemben. Az informatikai szolgaltatasokbol eredé
szallitdi kotelezettség 154 MFt-tal csOkkent az RWE IT Magyarorszag Kift.-vel
szemben.

Az egyeéb szallitdkkal szembeni kotelezettségek zaro értéke 383 MFt-tal novekedett a
bazisid6szakhoz képest.

A tulajdonosokkal szembeni kotelezettség a fizetendé osztalék miatt 4 MFt-tal
emelkedett.

Az egyéb kotelezettségek értéke 3 518 MFt, amely a bazisid6szakhoz viszonyitva
2 235 MFt-tal (174,20 %) nétt.

A valtozas dontéen a kdvetkez6 tényezbk egyuttes hatasanak eredménye.

A koltségvetéssel szembeni kotelezettségek ndvekedése 889 MFt, melynek f6 oka az
altalanos forgalmi ado elszamolasbdl eredd kotelezettség 864 MFt-os ndvekedése.

A kovetel egyenlegli vevék értéke 143 MFt-tal, a VET 147. §-a alapjan fizetendd
pénzeszkdzOk elszamolasabdl szarmazo kotelezettség értéke 105 MFt-tal nétt.

A valtozas tovabbi tényezdje a passziv id6beli elhatarolasok novekedése, amely
dontden az iparlizési ado kotelezettség novekedésének (725 MFt) hatasa.

4.3. Atfogé jovedelemre vonatkozé kimutatas

Az uzemi tevékenység eredménye 5 804 MFt, amely az el6z6 év azonos
periddusahoz képest 545 MFt-tal ndvekedett. Alakulasat a bazisidészakhoz képest a
kovetkezd tényezdk befolyasoltak.

Az értékesités arbevétele a beszamolasi idészakban 63 415 MFt, amely 5 218 MFt-
tal (7,60%) alacsonyabb 2013. I-lll. negyedévhez képest.

Az értékesitési arbevétel 92,01 %-at a villamos energia Uzletag (vilamosenergia-
értékesités és rendszerhaszndlati dijak arbevétele energiaadd nélkul) arbevétele
teszi ki, amely a bazisidészakhoz viszonyitva 4 369 MFt-tal (6,97 %) csOkkent.
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A villamosenergia-értékesités arbevétele (energiaadd nélkil) 5 212 MFt-tal csdkkent
az el6z6 uzleti év azonos idOszakahoz képest. Az egyetemes szolgaltatoi
szegmensnél a Parlament dontésének megfeleléen, 2013. november 1-jétél 11,1 %-
0s, 2014. szeptember 1-t6l pedig ujabb 5,7 %-os bruttdé lakossagi arcsokkentés
kOvetkezett be, melynek hatasara az energiadijakbol szarmazé arbevételek
jelentésen csokkentek. Az arbevétel csokkenését tovabb fokozta a mennyiségi
visszaeses.

A versenypiaci szegmensnél a piaci armozgasok, valamint az arfolyam-valtozasok
hatasara az értékesitési ar fajlagosan csdkkent, viszont az értékesitett mennyiség
novekedése javitotta az értékesitési arbevételt.

Az elosztéhalozatra csatlakozé felhasznalok altal fizetett rendszerhasznalati dijak
arbevétele — amelyeket a felhasznaldk az atviteli-rendszeriranyitasi  dij,
rendszerszintl szolgaltatasok dija és elosztéi dijak formajaban fizetnek meg —
843 MFt-tal nétt az el6z6 év azonos Uzleti id6szakahoz képest.

A valtozast elsédlegesen a halozatba betaplalt villamos energia mennyiségi
novekedése és a MAVIR dijak jelentés mértékli emelkedése okozta.

Az energiaértékesitéshez nem kapcsolodd egyéb arbevétel 825 MFt-tal csdkkent a
bazisid6szakhoz viszonyitva. A valtozast dontéen a tagvallalatoknak nyujtott
szolgaltatasok arbevételének csokkenése okozta.

A sajat elballitasu eszkozok aktivalt értéke 1 068 MFt, mely a bazisidészakhoz
viszonyitva 659 MFt-tal nétt. A sajat célra végzett beruhazasok aktivalt értékének
659 MFt-os novekedését meghatarozé f6 tényezd, hogy torvényi elbiras alapjan
2014. januar 1-jén az ELMU-EMASZ Halozati Szolgaltatd Kft. altal végzett
valamennyi, az engedélyesi tevékenység végzéséhez szikséges munkafolyamat
atkerilt az ELMU-EMASZ Tarsasagcsoport eloszté halézati  engedélyes
tarsasagaiba.

Az egyéb lizemi bevételek értéke az el6z6 Uzleti id6szakhoz viszonyitva 91 MFt-tal
(11,04%) nétt.

Az egyéb Uzemi bevételek valtozasat meghatarozta, hogy mig a muikodésbdl
szarmazo arfolyamnyereség 21 MFt-tal, az egyéb eredményt novel6 tételek 165 MFt-
tal novekedtek, addig a kareseményekkel kapcsolatos bevételek 111 MFt-tal
csOkkentek a bazisidészakhoz viszonyitva.

A targyid6szaki értékcsokkenési leiras Osszege 35 MFt-tal alacsonyabb a
bazisidbészaki érteknél. Az el6z6 Uzleti évben az Uj arszabalyozas és a bevezetett
adok miatt jelentésen lecsokkent a beruhazasokra fordithatd forras, ami az aktiv
eszkozallomany és az értékcsokkenési leiras értékének csokkenéséhez vezetett.

Az anyagjellegt raforditasok targyidészaki értéke 44 055 MFt, amely 7 920 MFt-tal
alacsonyabb a bazisid6szaki érteknél.

A villamos energia beszerzési értéke 6 787 MFt-tal (19,46 %) csokkent a
bazisidbszakhoz viszonyitva. Az egyetemes szolgaltatéi szegmensnél a
2013. novemberben, majd 2014 szeptemberében eldirt arcsokkentés kdvetkeztében
a beszerzési koltség fajlagosan csdkkent, ami a mennyiség csdkkenésével egyuitt
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jelentés koltségcsokkenést okozott. A versenypiaci szegmens esetében a piaci
energia arak valtozasanak hatasara a beszerzeési koltség fajlagosan csokkent, amit a
mennyiségi novekedés sem kompenzalt.

A fizetett atviteli, rendszeriranyitasi €s rendszerszintl szolgaltatasi dijak - egylttesen
rendszerhasznalati dijak - az 6sszehasonlitas alapjaul szolgalé idészakhoz képest
1 817 MFt-tal (36,21 %) novekedtek. A rendszehasznalati dijak novekedését a
halézatba betaplalt villamos energia mennyiség ndvekedése és a MAVIR-nak fizetett
dijtételek jelentés mértekli emelkedése hatarozta meg.

Az egyeéb igénybe vett szolgaltatasok érteke 3 465 MFt-tal, az értékesitett anyagok
beszerzési érteke 117 MFt-tal csokkent, mig az anyagkoéltség 632 MFt-tal nétt a
bazisid6szakhoz képest. Az igénybevett szolgaltatasok értékének valtozasat
els6dlegesen az okozta, hogy a karbantartasi koltségek jelentésen csokkentek az
el6zd év ugyanezen idészakahoz képest. A valtozas az ELMU-EMASZ Haldzati
Szolgaltatd Kft. és az EMASZ Halozati Kft. 2014. januar 1-jén végrehajtott szervezeti
atalakitasanak a hatasa, mivel a kordbban ELMU-EMASZ Halézati Szolgaltatd Kit.
altal kiszamlazott haldézat karbantartasi szolgaltatasokat a targyidészakban az
EMASZ Halozati Kft. sajat maga végezte.

A személyi jellegl raforditasok eértéke 2 409 MFt-tal (108,71 %) magasabb a
bazisidészaki értéknél. A valtozas az ELMU-EMASZ Halézati Szolgaltatd Kft. és az
EMASZ Halozati Kft. 2014. januar 1-jén végrehajtott szervezeti atalakitasanak a
hatasa. A torvényi szabalyozas alapjan az elosztd haldzati engedélyes, valamint az
egyetemes szolgaltatdi engedélyes tarsasagok bizonyos, a jogszabalyokban és az
engedélyben meghatarozott tevékenységeiket csak sajat maguk végezhetik.

Az egyéb uzemi raforditasok értéke 5 323 MFt, amely a bazisid6szakhoz képest
533 MFt-tal (11,13 %) nétt.

Az egyéb uzemi raforditasok értékének novekedését elsésorban a t6kemodszerrel
konszolidalt vallalkozasokra elszamolt értékvesztés hatarozta meg, amit a belfoldi
kovetelésekre elszamolt értékvesztés csokkenése mérsékelt.

A Csoport a mérlegforduldbnapon megvizsgalta, hogy van-e objektiv bizonyitéka
annak, hogy valamely t6kemodszerrel bevont részesedés értékvesztett legyen.

A Sinergy Kft. esetében 757 MFt-tal, a TVK-Er6mU Kft. esetében 713 MFt-tal volt
magasabb a kényv szerinti érték, mint a varhaté jovébeni cash flow-k diszkontalt
jelenértéke, amely a targyidészakban értékvesztésként elszamolasra kerult.

(2013. I-lll. negyedévben a BC-Erémi Kft.-ben 1évé részesedés értékére 574 MFt
értékvesztés kerullt elszamolasra).

A kovetelések értékvesztése és visszairasa a targyévben 57 MFt, amely az el6z6
id6északhoz viszonyitva 511 MFt-tal csokkent.

A beszamolas id6szakdban elszamolt behajthatatlan, és elengedett kovetelések
egyuttes 0sszege 250 MFt, amely 108 MFt-tal magasabb az el6z6 iddészaki ertéknél.

ELMU = EMASZ TARSASAGCSOPORT  _ 1.



EMASZ

A céltartalék-képzésbdl és -feloldasbdl szarmazé eredmény valtozasa 124 MFt-tal
novelte az Uzemi raforditasok értékét, amelynek meghatarozé tényezdje a
villamosenergia arrésre képzett céltartalék.
Az egyéb eredményt csokkent6 raforditasok értéke 1 318 MFt, amely 109 MFt-tal
csOkkent 2013. I-11l. negyedévhez képest.

A tékemodszerrel elszamolt vallalkozasok eredményébdl szamitott részesedési
eredmény targyidészaki 6sszege 2 053 MFt, ami 297 MFt-tal alacsonyabb a
bazisidoszaki értéknél. Ez az eredménykategodria a t6kemodszerrel konszolidalt
tarsasagoknak az EMASZ Nyrt. tulajdoni hanyadaval szamitott idészaki eredményét
tartalmazza. A tbkemddszer szerint konszolidalt k6zos és tarsult vallalkozasok 2014.
I-1ll. negyedéves eredményének hatasa a Csoport konszolidalt eredményére a
kovetkezbk szerint alakult: Sinergy Kft. és leanyvallalatai 193 MFt, Magyar
Aramszolgaltatd Kft. 980 MFt, TVK Erémi Kft. 871 MFt, ELMU-EMASZ Halézati
Szolgaltato Kft. 9 MFt.

A pénzugyi miiveletek eredménye a bazisidészakhoz képest 187 MFt-tal nétt. A
kapott kamatok és kamatjellegl bevételek 105 MFt-os csokkenésével parhuzamosan
a fizetend6 kamatok és kamatjellegli raforditdsok 278 MFt-tal csokkentek a
bazisid6szakhoz képest, ami elsédlegesen a Magyar Nemzeti Bank alapkamat
csokkenésével magyarazhato.

A valtozas tovabbi részét az okozta, hogy a pénzligyi mliveletek arfolyamnyeresége
14 MFt-tal n6tt a bazisidészakhoz képest.

A fenti tényez6k hatasara az adézas elbtti eredmény targyiddszaki értéke
7 418 MFt, amely 435 MFt-tal magasabb a bazisidészaki értéknél.

A targyidészakra szamitott nyereségadé 3 572 MFt-os 6sszegébdl az energiaellatdok
jovedelemadodja 1 184 MFt, a helyi ipartizési addé 728 MFt, a tarsasagi adé 697 MFt,
az innovacios hozzajarulas 6sszege 115 MFt, az IFRS szerinti konszolidalt halasztott
ado 848 MF+.

Az EMASZ Csoport 2014. I-1ll. negyedéves idészaki eredménye 3 846 MFt nyereség.
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5. Cash-Flow elemzés

MFt

KONSZOLIDALT CASH FLOW KIMUTATAS 2014.09.30 2013.09.30 Valtozas Valtozas %
Addzas el6tti eredmény 7418 6 983 435 6,23%
Pénziligyi eredmény realizalt arfolyamkilénbdzeten kiwviil 453 624 - 171 -27,40%
Ertékcsokkenési leiras és amortizacié 5591 5626 - 35 -0,62%
Vevoi kdvetelésekre elszamolt értékvesztés és visszairas (+/-) 57 568 - 511 -89,96%
Befektetésekre elszamolt értékvesztés és visszairas (+/-) 1470 574 896 156,10%
Céltartalékképzés és -felhasznalas kllonbozete - 14 - 132 118 89,39%
Részesedés a tbkemddszerrel elszamolt vallalkozasok eredményébél - 2053 - 2350 297 12,64%
Egyéb eredmény mddosito tételek - 31 - 8 - 23 -287,50%
Moédositott adozas elétti eredmény 12 891 11 885 1006 8,46%
Szallitoi kotelezettségek valtozasa - 1153 5281 - 6434 -121,83%
Egyéb kotelezettségek valtozasa 2 267 - 3296 5563 168,78%
Vevii kovetelések valtozasa 511 - 1852 2 363 127,59%
Forgdeszkdzok (kivéve: vevd, pénzeszkdz) 731 - 554 1285 231,95%
Kapott kamatok 160 258 - 98 -37,98%
Fizetett kamatok - 614 |- 890 276 31,01%
Fizetett ad6 (nyereség utan) - 2724 |- 2475 |- 249 -10,06%
Fizetett osztalék - 8999 - 4271 - 4728 -110,70%

Szokasos tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkoz valtozas 3070 4 086 - 1016 -24,87%
Befektetett eszkdzok beszerzésébdl adodd pénzkifizetés - 4174 - 3450 - 724 -20,99%
Befektetett eszkdzok eladasabél szarmazéd pénzeszkoz 1281 8 1273 15912,50%
Adott kdlcsonok visszafizetése 1 - 1
Részesedésben tortént jegyzett téke leszallitas - - -
Kapott osztalék 4833 1497 3 336 222,85%

Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz valtozas 1941 - 1945 3886 199,79%
Hitelfelvétel 8 147 8434 - 287 -3,40%
Hiteltrlesztés - 12 632 - 9434 - 3198 -33,90%

Finanszirozasi tevékenységb6l szarmazé pénzeszkoz valtozas - 4485 - 1000 - 3485 -348,50%

Pénzeszk6zok nem realizalt arfolyamnyeresége / -vesztesége (+/-) | 9 | 2

Pénzeszkdzok netté ndvekedése / csdkkenése I 535 I 1143

Pénzeszkdzok netté novekedése / csdkkenése 535 1143
Pénzeszkoz nyitd allomanya 988 660
Pénzeszkoz zaré allomanya 1523 1803

2014. 1-9. hénapban az EMASZ Csoport szokasos tevékenységébél szarmazod
pénzeszkdz valtozasa 3 070 MFt.

Az id6észak pozitiv pénzaramlasat az adozas elétti eredmény 7 418 MFt értékben, az
egyéb rovidlejaratu kotelezettségek allomanya 2 267 MFt értékben, a vevoi
kovetelések allomany valtozasa 511 MFt értékben, a forgdeszkozok valtozasa
731 MFt értékben javitotta, mig a szallitdéi kotelezettség valtozasa -1 153 MFt
értékben, és a fizetett osztalék -8 999 MFt értékben rontotta.

A befektetési tevékenységbél szarmazd pénzeszkdz-valtozas egyik meghatarozo
eleme a Csoportnak fizetett osztalék, amely 4 833 MFt-al ndvelte, mig befektetett
eszkdzOk beszerzése -4 174 MFt-al csokkentette a pénzeszkozallomanyt.

A finanszirozasi egyensuly fenntartasahoz -4 485 MFt-al kevesebb kilsé pénzugyi
forras bevonasara kerult sor.
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6. Szegmensek szerinti jelentés

mFt
2014.09.30
; Konszolidalt adatok
Megnevezés —
Halézati Ertékesitési Egyéb .
tevékenység tevékenység tevékenység Osszesen

Eredménylevezetés

Ertékesités arbevétele killsé felekkel szemben 33 997 25043 4616 63 656

Szegmensek kozotti értékesités arbevétele - - - -

Energiaadd - - 241 - - 241
Osszes arbevétel 33997 24 802 4616 63 415
Miikodési eredmény 6 962 - 1053 - 105 5804

Ebbdl: tékemddszerrel elszamolt részesedések

értékvesztése . ) (A 3 - 1470

Pénzigyi mlveletek eredménye - 223 - 231 15 - 439

Részesedési eredmény 807 1173 73 2053
Adozas elotti eredmény 7 546 - 111 - 17 7418

Nyereségadok - 3198 - 290 - 84 - 3572
Netto nyereség 4 348 - 401 - 101 3 846

2013.09.30
. Konszolidalt adatok
Megnevezés —
Halozati Ertékesitési Egyéb "
tevékenység tevékenység tevékenység Osszesen

Eredménylevezetés

Ertékesités arbevétele killsd felekkel szemben 32 945 30 925 4989 68 859

Szegmensek kozotti értékesités arbevétele - - - -

Energiaadd - - 226 - - 226
Osszes arbevétel 32945 30 699 4989 68 633
Miikodési eredmény 6 967 - 1025 - 683 5259

Pénziigyi miiveletek eredménye - 345 - 290 9 - 626

Részesedési eredmény 147 85 2118 2 350

Ebbdl: részesedés a tbkemddszerrel elszamolt vallalkozasok 147 85 2118 2 350
Nyereségadok - 3035 705 - 1048 - 3378

Nettd nyereség 3734 - 525 396 3 605

6.1. Mikodési szegmensek

A 2008. évi szegmensek szerinti jelentéshez képest valtozast jelent, hogy a Csoport
2009. januar 1-jétél mar az IFRS 8 standard szerint késziti a szegmens beszamolét
(a korabbi IAS 14 helyett).

Ennek megfeleléen elkészilt a halézati, az értékesitési, az lgyfélszolgalati és az
egyéb tevékenységek szétvalasztasat célzdé modell, valamint kidolgozasra kerult a
szamviteli szétvalasztas alapjaul szolgalé elszamolasi médszertan. Ezt alapul véve
torténik meg a tevékenységek kozotti bevétel- és raforditas-, illetve eszkdz- és
forrasmegosztas.

A halozati tevékenyseg magaban foglalja a VET altal elosztoi engedélyeskent
meghatarozott tevékenységet (EMASZ Halozati Kft.), valamint a Csoport altal equity

ELMU » EMASZ TARSASAGCSOPORT  _1g.



EMASZ

maédon bevont ELMU-EMASZ Halozati Szolgaltaté Kft.-t, mely vallalat tevékenysége
a villamos energia elosztohalozat tervezése, létesitése, Uzemeltetése, karbantartasa,
ill. bévitése, valamint az ezekkel 6sszefliggd szolgaltatasok nyujtasara terjed ki.

Az értékesitési tevékenység magaban foglalja a VET altal egyetemes szolgaltatoi és
vilamosenergia-kereskedelmi  engedélyesként  meghatarozott tevékenységet
(EMASZ Nyrt.), valamint a Csoport altal equity médon bevont Sinergy-csoportot és
MASZ Kft.-t, mely vallalat f6 tevékenysége a liberalizalt energiapiacon torténd
kereskedelem, illetve a feljogositott fogyasztok villamosenergia-ellatasa és villamos
energia beszerzése.

Az egyéb tevékenységek szegmensen keriil kimutatasra az EMASZ Nyrt. kdzponti,
iranyitasi tevékenyseége, valamint a halozati és értékesitési tevékenységhez nem
hozzakapcsolhatd, equity modon bevont részesedések (ELMU-EMASZ
Ugyfélszolgalati Kft, BC-Erém Kft., TVK-Erémii Kft.).

A szegmensenkénti IFRS beszamold elkészitése a Csoport tagvallalatainak
tevékenységenkeénti beszamoldja alapjan tortént.

6.2. Az atfogé  jovedelemre vonatkozé kimutatas
szétvalasztasanak elvei

Arbevétel-elszamolas elvei

Az engedélyes tevékenységekhez kapcsolodd arbevételek a tarifarendeletben
szabalyozott mddon keletkeznek. A kapcsolodd és masodlagos, illetve egyéb
tevékenységek arbevételei pedig a piaci feltételek szerint alakulnak.

Az engedélyes tevekenysegekbdl szarmazo arbevételeket a hatalyos rendeletekben
rogzitett feltételek szerint és bontasban konyveli a Csoport.

Koltségelszamolas elvei

A ténykoltségek rogzitése koltségeredet szerint a szamviteli nyilvantartassal egy
idében kontrolling objektumokra, a koltséghelyekre és a kuldnb6zd rendelésfajtakra
torténik. A tevékenységi koltség-szétvalasztas gerincét az iranyitasi modellen
alapuld, tagvallalatok kozotti szerzddéses kapcsolaton (SLA) alapulé tényleges
elszamolasok jelentik.

Személyi jellegli raforditasok
A személyi jellegl raforditdsok megbontasa a szegmensekhez rendelhet létszam
aranyaban tortéenik.

Ertékcsokkenési leiras
Az értékcsokkenés felosztasa a targyi eszkdzok és immaterialis javak szegmensek
kozotti megoszlasanak aranyaban torténik.

Egyéb, pénziigyi, rendkiviili bevételek és raforditasok elszamolasanak elvei
Az elszamolasok a MEH iranyelv egyéb, pénzugyi és rendkivili eredménytételek
szétvalasztasara vonatkozé ajanlasainak megfeleléen térténnek.
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A kozvetlenul hozzarendelhetd egyéb, pénzigyi bevételek és raforditasok ahhoz az
engedélyes tevékenységhez kerulnek konyvelésre, amelyek tevékenységi
mérlegében a kapcsolodd eszkdz, illetve forras szerepel. Amennyiben a kodzvetlen
tevékenységhez rendelés nem valodsithatd meg, akkor vetitési alappal kerul a
tevékenyseégek kozott megbontasra.
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Jelentéshez mellékelt adatlapok

7. A
kapcsoloédé adatlapok

részvénystrukturahoz,

a

tulajdonosi

RS1. Tulajdonosi struktura, a részesedés és szavazati arany mértéke

korhoz

Teljes alaptéke
Tulajdonosi kér megnevezése
Targyév elején Id6szak végén
% Db % Db
Belf6ldi intézményi/tarsasag 12,60% 384 440 13,18% 401 951
Kulfoldi intézményi/tarsasag 81,18% 2 476 442 81,16% 2 475 783
Belfoldi maganszemély 3,39% 103 443 3,23% 98 517
Kiilfoldi maganszemély 0,10% 3093 0,10% 2903
Munkavallalok, vezet6 tisztségviselbk
Sajat tulajdon -
Allamhaztartas részét képezd tulajdonos 2 2,55% 77 861 2,22% 67 621
Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények 3
Egyéb (nem regisztralt, nem nevesitett, nem forgalomképes) 0,17% 5142 0,12% 3 646
OSSZESEN 100% 3050 421 100% 3050 421

RS2. A sajat tulajdonban 1évé részvények (db) mennyiségének alakulasa a

targyévben
Januar 1. Marcius 31. Junius 30. Szeptember 30. | December 31.
nincs nincs nincs nincs

RS3. Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa

. Nemze- .., | Mennyisé Részesedés | Szavazati . .
Név tiség Tevek. (db) yiseg (%) arany (%) Megjegyzeés
RWE Energy
Beteiligungsgesell- K T 1655299 | 54,26% 54,26% | szakmai
schaft mbH
ENBW TRUST E.V. K T 760 000 24,91% 24,91% szakmai
MVM Zrt. B T 357 506 12,05% 12,05% szakmai

Belféldi (B), Kiilféldi (K)Letétkezelé (L), Allamhaztartas (A), Nemzetkozi
Fejlesztési Intézet (F), Intézményi (1), Tarsasag (T) Magan (M), Munkavallald,

vezetb tisztségviseld (D)
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8. A Tarsasag szervezetéhez, miikodéséhez kapcsoldédéd
adatlapok

TSZ2. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

Bazis id6szak vége

Targyév eleje

Targyidészak vége

89

89

TSZ3. Vezeto allasu tisztségviseldk, stratégiai alkalmazottak

ilelleg Nev Beosztas Q/(Iaez%i;/;zeés I\\jgggfizés rSé"Z;l;ény
tulajdon (db)

IT Dr. Marie-Theres Thiell |elnék 2005.10.01. 2017.09.30.

IT Dr. Kévesdi Zoltan Endre |tag 2005.05.01. 2015.05.01.

IT Hans-Glinter Hogg tag 2008.07.01. 2017.06.30.

IT Bernhard Lischper Tag 2013.01.01. 2016.01.01.

FB Emmerich Endresz elnbk 2010.05.01. 2016.05.01.

FB Martin Herrmann tag 2011.04.14. 2017.04.13.

FB Hermann Lischen tag 2001.01.01. 2014.03.21.

FB Takacs Janos tag 2004.06.01. 2016.06.01. 35

FB Gembiczki Tibor tag 2001.04.25. 2014.03.21. 35

FB Marc Wolpensinger tag 2014.03.22. 2017.03.21.

FB Dr. Martin Konermann tag 2008.04.23. 2017.04.24.

FB Juhasz Gyulané tag 2014.03.22. 2017.03.21.

FB Dénes Jozsef tag 2013.06.01. 2016.06.01.

! |gazgatésagi tag (IT), FB tag (FB)
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9. Pénzugyi kimutatasokhoz kapcsolodo adatlapok

PKA1. Altalanos informaciok a pénziigyi adatokra vonatkozéan

lgen Nem
Auditalt | | [x |
Konszolidalt  [x | |
Szamviteli Maavar | x
elvek 9y

IAS X

Egyéb

(Egyedi beszamol6 Magyar szamviteli elv, Konszolidalt beszamolo IAS szamviteli elv)

PK2. Konszolidaciés korbe tartozé tarsasagok

Teljes (L); K6zos vezetési (K); Tarsult (T) Kozosen ellenérzott tevékenység (V)

Név Torzs /| Tulajdoni Szavazati Besorolas
Alapt6ke hanyad (%) arany

Sinergy Kift. 1 708 MFt|50 50 K

TVK-Erém Kift. 2 630 MFt| 74 74 T

I\K/If:tagyar Aramszolgaltaté 200 MFEt!50 50 K

EMASZ Halozati Kit. 84 503 MFt| 100 100 L

ELMU-EMASZ Halozati

Szolgaltato Kit. 3 MFt) 35 50 K

ELMU-EMASZ

Ugyfélszolgalati Kit. 3 MFt| 30 50 v
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9.1. PK3. Konszolidalt Mérleg (IFRS)

MFt
KONSZOLIDALT MERLEG / ESZKOZOK 2014.09.30 2013.12.31 Médositésok 2013.12.31 Valtozas (%)
(moédositott) hatasa (kozzétett)

t eszk6zok 85071 91 586 - 409 91 995 -7,11%
Targyi eszkdzok 71851 72 622 - 72622 -1,06%
Immateridlis javak 2226 2872 - 2872 -22,49%
Részesedés tarsult és kozos vezetésii vallalkozasban 4642 8891 - 418 9309 -47,79%
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok 13 13 - 13 0,00%
Kolcsonok 13 14 8 6 -7,14%
Halasztott adokovetelés 6 326 7174 1 7173 -11,82%
Forgoeszko6zok 14 481 15 254 582 14 672 -5,07%
Készletek 1149 1008 - 1008 13,99%
Vevbkovetelések 10 255 10 823 410 10 413 -5,25%
Egyéb kovetelések 1198 1451 149 1302 -17,44%
Nyereségado-kovetelés 356 984 23 961 -63,82%
Pénzeszkozok 1523 988 - 988 54,15%
Ertékesitési céllal tartott kozok - 1250 - 1250 -100,00%
ESZKOZOK OSSZESEN 99 552 108 090 173 107 917 -7,90%

KONSZOLIDALT MERLEG / FORRASOK 2014.09.30 2013.12.31 Médositasok 2013.12.31 Valtozas (%)

(modositott) hatasa (kozzétett)
Sajat toke 70 622 75775 - 75775 -6,80%
Jegyzett téke 30 504 30 504 - 30 504 0,00%
Felhalmozott eredmény 40 118 45 271 - 45 271 -11,38%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 7 845 7815 - 7815 0,38%
Hosszu lejératu céltartalékok 4 2 - 2 100,00%
Halasztott bevételek 7841 7813 - 7813 0,36%
Rovid lejarat kotelezettségek 21085 24 500 173 24 327 -13,94%
Révid lejératra kapott hitelek 11079 15 564 - 15 564 -28,82%
Révid lejarat céltartalékok 30 46 6 40 -34,78%
Szallitoi kételezettségek 6423 7 576 - 34 7610 -15,22%
Tulajdonosokkal szembeni kételezettségek 35 31 31 - 12,90%
Egyéb ko sgek 3518 1283 170 1113 174,20%
FORRASOK OSSZESEN 99 552 108 090 173 107 917 -7,90%
. - - . -
9.2. PK4. Konszolidalt Eredménykimutatas (IFRS)
MFt
2013. 2013. o 2013. I
ATFOGO JOVEDELEMRE VONATKOZO KONSZOLIDALT KIMUTATAS " 2014. 6 lil.negyedév - 2014. a6 1l negyedév M°:°'sf‘as°k Il negyedév | Valtozés (%)
- negyedev (médositott) lll. negyedev (modositott) atasa (kozzétett)

Ertékesités arbevétele 21144 23152 63415 68 633 1758 66 875 -7,60%
Sajat elallitast eszkdzok aktivalt értéke 275 159 1068 409 - 409 161,12%
Egyéb iizemi bevetel 328 303 915 824 3 821 11,04%
Ertékesokkenési leiras és amortizacio - 1873 |- 1875 |- 5501 |- 5626 - |- 5626 -0,62%
Anyagjellegii raforditasok - 13346 |- 16406 |- 44055 |- 51975 |- 619 |- 51356 -15,24%
Személyi jellegii raforditasok - 1514 |- 721 |- 4625 |- 2216 |- 918 |- 1298 108,71%
Egyéb iizemi raforditasok - 1274 |- 1467 |- 5323 |- 4790 |- 125 |- 4665 11,13%
Uzemi tevékenység eredménye 3740 3145 5804 5259 99 5160 10,36%
6 és a tokemo rel elsza 4 4 ényébd 163 702 2053 2350 |- 52 2402 -12,64%
Pénziigyi miiveletek bevétele 12 74 175 266 6 260 -34,21%
Pénziigyi mii raforditasa - 144 |- 242 |- 614 |- 892 - |- 892 -31,17%
Pénziigyi miiveletek eredménye - 132 - 168 - 439 - 626 6 - 632 29,87%
Adozas eldtti eredmény 3 3679 7418 6983 53 6930 6,23%
Nyereségadd - 1920 |- 1869 |- 3572 |- 3378 |- 53 |- 3325 5,74%
Idészaki eredmény 1851 1810 3846 3605 - 3605 6,69%

[ Egyeb atfogs jovedelem \ -] - ] - ] -] - ] - ] -

‘ Egyéb atfogo jovedelem dsszesen ‘ - ‘ - | - ‘ - ‘ - | - ‘ -
[ Atfoge jovedelem ssszesen \ 1851 | 1810 | 3846 | 3605 | -] 3605 | 6,69%
‘ Egy részvényre juté és higitott egy részvényre juté nyereség (Ft/részvény) ‘ 607 ‘ 593 | 1261 ‘ 1182 ‘ - | 1182 ‘ 6,69%
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9.3. PK4. Sajat toke valtozasa (IFRS)

MFt

KONSZOLIDALT SAJAT TOKE LEVEZETES Jogyzett toke | Credmeny- ldGszaki Egyéb atfogs | Felhalmozott Sajét toke
tartalék eredmény jovedelem eredmény oOsszesen

Konyv szerinti érték 2013.01.01. 30 504 47 157 - - 47 157 77 661
|d6szaki eredmény 3605 3605 3 605
Atfogo jovedelem Gsszesen - 3 605 - 3 605 3 605
Osztalékfizetés - 4271 - - 4271 4271
Konyv szerinti érték 2013.09.30 30 504 42 886 3 605 - 46 491 76 995
|d6szaki eredmény - 1220 - 1220 - 1220
Atfog6 jovedelem Gsszesen - - - 1220 - - 1220 - 1220
Osztalékfizetés - - - - - -
Konyv szerinti érték 2013.12.31 30 504 42 886 2385 - 45 271 75775
Konyv szerinti érték 2014.01.01. 30 504 45 271 - 45 271 75775
|d8szaki eredmény 3 846 3 846 3 846
Atfogé jovedelem dsszesen - 3 846 - 3 846 3 846
Osztalékfizetés - 8 999 - - 8 999 8999
Konyv szerinti érték 2014.09.30 30 504 36 272 3 846 - 40 118 70 622

9.4. PK6. Mérlegen Kkiviili jelentésebb tételek

Megnevezés Erték

Villamosenergia kereskedelemmel, vasarlassal kapcsolatosan

kiadott bankgaranciak 0.0 MFt
EMASZ Nyrt. altal kibocsatott Komfortlevelek a
konszolidacios korbe tartozé tagvallalatok részére 4 538,9 MFt

1 Azon pénziigyi kotelezettségek, amelyek a pénziigyi értékelése szempontjabdl
jelentéséggel birnak, de amelyek a mérlegben nem jelennek meg
(pl. kezességvallalas, garanciavallalas, zaloggal kapcsolatos kotelezettség, stb.)
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10. Tajékoztatashoz kapcsol6dé adatlapok

10.1. PK3. Egyedi Mérleg

MERLE

G Eszkdzok (aktivak)

adatok MFt-ban

El6z6 év(ek)

A tétel megnevezése 2013.12.31 médositasai 2014.09.30 Valtozas
a b c d e
A. Befektetett eszk6zok 93 905 - 92 764 -1,22%
l. IMMATERIALIS JAVAK 1132 - 856 -24,38%
1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke - -
2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke - -
3. Vagyoni értéki jogok 1084 812 -25,09%
4. Szellemi termékek 48 44 -8,33%
5. Uzleti vagy cégérték - -
6. Immateridlis javakra adott el6legek - -
7. Immateridlis javak értékhelyesbitése - -
. TARGYI ESZKOZOK 5526 - 5074 -8,18%
1. Ingatlanok és a kapcsol6dé vagyoni értékil jogok 4 467 4323 -3,22%
2. Muszaki berendezések, gépek, jarmivek 681 449 -34,07%
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 314 268 -14,65%
4. Tenyészallatok - -
5. Beruhazasok, felljitasok 64 34 -46,88%
6. Beruhazasokra adott elélegek - -
7. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése - -
ll. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 87 247 - 86 834 -0,47%
1. Tartés részesedés kapcsolt vallalkozasban 87 242 86 829 -0,47%
2. Tartésan adott kdlcson kapcsolt vallalkozasban - -
3. Egyéb tartds részesedés - -
4 Tartésan adott kdlcsdn egyéb részesedési viszonyban allé ) )
vallalkozasban
5. Egyéb tartésan adott kdlcson 5 5 0,00%
6. Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir - -
7. Befektetett pénzligyi eszkozok értékhelyesbitése - -
8. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékelési klilonbozete - -
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MERLEG Eszkézok (aktivak)

adatok MFt-ban

A tétel megnevezése 2013.12.31 'rET'IZZZ:I‘t’;Z';)I 2014.09.30 Véltozas
a b c d e
B. Forgoeszk6z6k 19 929 13920 -30,15%
I. KESZLETEK 781 860 10,12%
1. Anyagok 774 853 10,21%
2. Befejezetlen termelés és félkész termékek - -
3. Novendék-, hizé- és egyéb allatok - -
4. Késztermékek - -
5. Aruk 7 7 0,00%
6. Készletekre adott elélegek - -
Il. KOVETELESEK 16 934 11 540 -31,85%
1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 5166 4974 -3,72%
2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 11 295 5839 -48,30%
3 Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal ) }
szemben
4. Valtokovetelések - -
5. Egyéb kovetelések 473 727 53,70%
6. Kovetelések értékelési kiilonbdzete - -
7. Szarmazékos Ugyletek pozitiv értékelési kiildnbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK 1250 -
1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 1250 -
2. Egyéb részesedés - -
3. Sajat részvények, sajat lzletrészek - -
4. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok - -
5. Ertékpapirok értékelési kiildnbozete - -
IV. PENZESZKOZOK 964 1520 57,68%
1. Pénztar, csekkek - -
2. Bankbetétek 964 1520 57,68%
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 4082 2 547 -37,60%
1. Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 4 055 2513 -38,03%
2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 27 34 25,93%
3. Halasztott raforditasok - -
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 117 916 109 231 -1,37%
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MERLEG Forrasok (passzivak)

adatok MFt-ban

El626 év(ek)

A tétel megnevezése 2013.12.31 médositasai 2014.09.30 Valtozas
a b c d e
D. Sajat téke 83930 89 475 6,61%
I. JEGYZETT TOKE 30 504 30 504 0,00%
Ebbdl: visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértéken - -
1. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) - -
. TOKETARTALEK 159 159 0,00%
IV. EREDMENYTARTALEK 53 267 53 267 0,00%
V. LEKOTOTT TARTALEK - -
VI. ERTEKELESI TARTALEK - -
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka - -
2. Valos értékelés értékelési tartaléka - -
VIIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY - 5545 N/A]
E. Céltartalékok 6 - -100,00%
1. Céltartalék a varhaté kotelezettségekre 6 - -100,00%

2. Céltartalék a jovbeni koltségekre

3. Egyéb céltartalék
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MERLEG Forrasok (passzivak)

"A" véltozat

adatok MFt-ban

A tétel megnevezése

2013.12.31

El6z6 év(ek)
modositasai

2014.09.30

Valtozas

a

b

C

d

e

F. Kotelezettségek

25930

13 529

-47,82%

. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK

1.

Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkkozassal szemben

2.

Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévd
vallalkozassal szemben

3.

Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodéval szemben

. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

1.

Hosszu lejaratra kapott kdlcséndk

2.

Atvéltoztathatd kétvények

. Tartozasok kétvénykibocsatasbol

. Beruhazasi és fejlesztési hitelek

. Egyéb hosszu lejératu hitelek

. Tartds kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

7.

Tartds kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé
véllalkozassal szemben

8.

Egyéb hosszu lejarati kotelezettségek

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

-47,82%

1.

Rovid lejaratt kdlcsonok

Ebbdl: az atvaltoztathatd kotvények

. Rovid lejaratu hitelek

15 481

11062

-28,54%

. Vevoktdl kapott ellegek

90

35

-61,11%

. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok)

81

382

371,60%

. Véltétartozasok

. ROvid lejératu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szembeni

7 700

708

-90,81%

Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé

" vallalkozassal szemben

8.

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

2578

1342

-47,94%

9.

Kotelezettségek értékelési kilonbozete

10. Szarmazékos ugyletek negativ értékelési kiilonbozete

G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

8 050

6 227

-22,65%

1.

Bevételek passziv idébeli elhatarolasa

2.

Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatérolasa

7914

6123

-22,63%

3.

Halasztott bevételek

136

104

-23,53%

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

117 916

109 231

-7,37%
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Osszkoltség eljarassal készitett eredménykimutatas "A" valtozat

10.2.

PK4. Egyedi ,,A” Eredménykimutatas

adatok M Ft-ban

:zé;: A tétel megnevezése Bazis idészak IrErllgfiiséi‘tI;::)i Targy idészak Valtozas
a b c d e e
01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 54 573 51328 -5,95%
02. Exportértékesités netté arbevétel - -
I. |Ertékesités netté arbevétele (01+02) 54 573 51 328 -5,95%
03. Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa - -
04. Sajat eldallitasti eszkézok aktivalt értéke - -
Il. |Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+03+04) - -
ll. |Egyéb bevételek 597 1039 74,04%
Ebbdl: visszairt értékvesztés 104 496 376,92%
05. Anyagkoltség 167 143 -14,37%
06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 2489 2 066 -16,99%
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 763 747 -2,10%
08. Eladott aruk beszerzési értéke 50 539 46 870 -7,26%
09. Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 73 280 283,56%
IV. |Anyagijelleg(i raforditasok (05+06+07+08+09) 54 031 50 106 -7,26%
10. Bérkoltség 302 293 -2,98%
1. Személyi jellegli egyéb kifizetések 76 70 -7,89%
12. Bérjarulékok 90 81 -10,00%
V. |Személyi jellegii raforditasok (10+11+12) 468 444 -5,13%
VI. |Ertékcsokkenési leiras 963 756 -21,50%
VII. |Egyéb raforditasok 1254 1520 21,21%
Ebbdl: értékvesztés 539 443 -17,81%
A. |UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (I£lI+1lI-IV-V-VI-VII) 1546 459 70,31%
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Osszkoltség eljarassal készitett eredménykimutatas "A" valtozat

adatok M Ft-ban

::;: A tétel megnevezése El6z6 év ﬁﬁi:&g Targyév Valtozas
a b C d e e
13. |Kapott (jaro) osztalék és részesedés 6 334 6 607 4,31%
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 6334 6 607 4,31%
14. |Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége - -
Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott - -
15. |Befektetett pénziigyi eszkdzok kamatai, arfolyamnyeresége - -
Ebbél: kapcsolt véllalkozastol kapott - -
16. |Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegli bevételek 258 160 -37,98%
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott - -
17. |Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 109 149 36,70%
Ebbdl: értékelési kiilénbozet - -
VIIl. |Pénziigyi miveletek bevételei (13+14+15+16+17) 6701 6916 3,21%
18. |Befektetett pénzligyi eszkdzok arfolyamvesztesége - -
Ebbél: kapcsolt véllalkozasnak adott - -
19. |Fizetend6 kamatok és kamatjellegii raforditasok 548 390 -28,83%
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 134 53 -60,45%
20. |Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése - 412
21. |Pénzlgyi miveletek egyéb raforditasai 61 77 26,23%
Ebbdl: értékelési kiilbnbozet - -
IX. |Pénziigyi miiveletek raforditasai (18+19+£20+21) 609 879 44,33%
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIlI - IX) 6 092 6 037 -0,90%
C. |SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A+B) 4 546 5578 22,70%
Rendkiviili bevételek - -
XI.  [Rendkivili raforditasok 45 33 -26,67%
D. |RENDKIVULI EREDMENY (X-XI) 45 33 26,67%
E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (£CD) 4501 5545 23,19%
XIl. |Addfizetési kotelezettség - -
F. |ADOZOTT EREDMENY (+E-XII) 4501 5545 23,19%
22. |Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre -
23. |Joévahagyott osztalék, részesedés -
MERLEG SZERINTI EREDMENY (£F+22-23) 4 501 5545 23,19%
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10.3. Felelésségvallalasi nyilatkozat

EMASZ

Felelésségvallalasi nyilatkozat

Az Ertékpapirok forgalomba hozatalardl sz6l6 2001. évi CXX. térvényben elbirtak szerint felelésséget
véllalunk, hogy az I:‘szak-magyarorszégi Aramszolgaltaté Nyrt. 2014. Ill. negyedéves Id6kozi
Vezetéségi Beszamoldja a valéségnak megfelelé adatokat és éllitasokat tartalmaz, nem hallgat el
olyan tényt, amely a kibocsaté helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir. :

Budapest, 2014. november 12.

{

Medveczky/Tiinde Wilk Jozsefné
igazgaté osztalyvezetd

ESZAK-MAGYARORSZAGI ARAMSZOLGALTATO Nyrt.
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