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Id6kozi vezetSségi beszamold

Vezetdi d0sszefoglald

Mik6zben a flitési igény szempontjabdl a legpasszivabb negyedéven vagyunk tul (a meleg nyari
honapok miatt), a Tarsasag jelentds elGrehaladast ért el egyarant a Miskolci Geotermikus
Projektben, és a megvaldsitas alatt 1évé Gydri Geotermikus Projekt tekintetében is.

A Miskolci Geotermikus Projekt masodik fazisat a Tarsasag sikeresen befejezte, amellyel
lehetévé valt a 2014-2015. évi flitési szezonban a hdbetdplalas a Belvarosi, illetve az
Egyetemvaros hdékorzetek felé is az Avasi hékorzet mellett. A Gydri Geotermikus Projekt
tekintetében, Péren varakozasokat fellilimuloé vizhozamot sikerilt elérni az elsé, PER-PE-01 jel(i
kutfurdsa soran, amely a beruhdazas egyik legjelentésebb kezdeti mérféldkove.

A fentiekben emlitett eredményeken tul, a harmadik negyedév lényeges eseményei az aldbbiak
voltak:

o Uzletrész adas-vétel utjan a MIHO Miskolci H6szolgaltatd Kft., tiz szézalékos
tulajdonrészt szerzett a PannErgy lednyvallalataban, a Kuala Kft-ben;

o A PannErgy Nyrt. lednyvallalata, az Arrabona Geotermia Kft., 15 éves
hszallitasi szerz8dést kotott a GYOR-SZOL Gyéri Kozszolgaltatd és
Vagyongazdalkodé Zrt.-vel;

o A mérlegforduldnapot kdvetéen a DD Energy Kft., valamint az Arrabona
Geotermia Kft. a Magyar Eximbankkal beruhazasi hitelszerz6désrél
allapodott meg, melynek révén a hitelfelvev6knek 6sszesen kozel 18 millié
eurd Osszegben, hosszi tava beruhdzasi céld finanszirozasi keret
felhasznaldsara lesz lehetGsége. A megnyilé keret a Gyér térségében
megvaldsuld  geotermikus  beruhdzdsok  hatralevé  szakaszainak
projektfinanszirozasara szolgal;

o A Kuala Kft. 5+5 éves h@szallitasi szerz6dést kotott a Takata Safety Systems
Hungary Kft-vel;

o A Kuala Kft. a Sberbank Magyarorszag Zrt-vel beruhazasi hitelszerz6désrél
allapodott meg, 6sszesen 1,5 millidrd forint 6sszegben;

o A Magyar Kozlony 2014. évi 134. szamdaban a nemzeti fejlesztési miniszter a
39/2014 (1X.30.) NFM rendeletében kihirdette a 2014. oktdber 1-t6l
érvényes, a PannErgy lednyvallalatait is érint6 hatdsagi tavhétermeldi
hédijait. A Szentl6rinci Geotermia Zrt. esetében a hatdsagi értékesiti hddij
szinten maradt, mig a Miskolci Geotermia Zrt. esetében a hatdsagi
értékesit6i hédij 2 450 Ft/GJ értékre csbkkent.
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1. Projektek és m(ikodési teriletek
1.1 M(ikodé projektek

Miskolci Geotermikus Projekt
(Miskolci Geotermia Zrt., Kuala Kft.)

2014 szeptemberében az eredeti Utemterv szerint megvaldsitasra keriilt a Miskolci
Geotermikus Projekt masodik fazisa. A hivatalos ataddéra szeptember 9-én kerilt sor, ahol
Miskolc Megyei Jogl Varos polgdrmestere Dr. Kriza Akos, a Miskolci H&szolgéltatd Kft.
lgyvezetd igazgatdja Nyiri Laszld, és a PannErgy Nyrt. vezérigazgatdja Toth Péter kézosen adta
at a miskolci Tatdr utcai Hokdzpontot. A szeptember végéig tartd prébaiizem alatt a MIHO Kft.
és az MVM MIFU Kft. rendszereivel a geotermikus rendszer tesztelésére, és a miszaki
paraméterek Osszehangolasara kerilt sor, amelynek eredményeként a 2014-2015. évi flitési
szezonban megkezdddhetett a hébetaplalds a Belvarosi, illetve Egyetemvaros hékorzetek felé
is.

Miskolc tavflitési rendszere — mint elsédleges h6fogyaszté — mellett, a Miskolci Geotermikus
Rendszer kapacitasa lehet6vé teszi, hogy tovabbi fogyasztokat lasson el kornyezetbarat
geotermikus héenergiaval. A PannErgy Nyrt. leanyvéllalata a Kuala Kft. 5+5 éves hg@szallitasi
szerz6dést kotott a Takata Safety Systems Hungary Kft-vel. A szolgaltatott geotermikus
héenergia szerz6dott teljesitménye 3,9 MW, a varhatd hGenergia fogyasztas évente minimum
20000 GJ.

Az id6szakban atadott konszolidalt h6mennyiségek a kovetkez6képpen alakultak:

Miskolci Projekt értékesitett
hémennyiségek (GJ)

BefektetGi kapcsolattartd: Szabé Valéria  +36 1 323-2383 o fax: +36 1 323-2373 « e-mail: info@pannergy.com
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SzentlGrinci geotermikus fiit6 létesitmény
(Szentlérinci Geotermia Zrt.)

A létesitmény a sikeres el6z6 évekhez hasonléan 2014. harmadik negyedévében is lizemkiesés
nélkil, 100%-os rendelkezésre allassal Gzemelt. Az értékesitett hGmennyiség 28%-kal kevesebb
volt a tavhéhalozat korszer(sitési munkalatai miatt, a 2013. év harmadik negyedévhez képest.
Az optimdlisabb m(ikédés érdekében a vezérlérendszer finomhangolasanak folyamata tovabb
folytatodott, amelynek eredményeként a villamos-energia koltsége 44%-kal mérsékl6dott. A
rendelkezésre allé szabad kapacitasok, és a masodlagos hGenergia hasznositasa érdekében a
Tarsasag tovabbi h6fogyasztokat kivan csatlakoztatni és ellatni a rendszer kornyezetében.

Az id6szakban atadott h6mennyiségek a kévetkezéképpen alakultak:

Szentl6rinci Projekt értékesitett
hémennyiségek (GJ)

BerekfiirdGi geotermikus metanhasznositd létesitmény
(Berekfiird6 Energia Kft.)

A gazmotoros kiser6mu a targyid6szakban a kdrnyezeti terhelést folyamatosan csdkkentve, a
termalvizb8l kivalasztott 182 976 m? kisérégaz hasznositasdval 585 MWh villamos energiat
értékesitett. Az elmult id6szakban az egyik gazmotor elsé id6szakos nagykarbantartasara volt
sziikség. Az aramértékesités arbevételét tovabbra is az alacsony piaci arak befolyasoljak. A
fitési rendszer felkészitése megtortént a téli szezonban torténG zavartalan mikodés
érdekében.

BefektetGi kapcsolattartd: Szabé Valéria  +36 1 323-2383 o fax: +36 1 323-2373 « e-mail: info@pannergy.com
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1.2 Fejlesztés alatt all6 projektek (nyilvanossagra hozott)

G0dollGi Geotermikus Projekt
(Gédbllsi Geotermia Zrt.)

A projekt folytatasanak lUtemezése a PannErgy Csoport erdforrasainak rendelkezésre allasa
alapjan, és a tobbi projekt Gtemezéséhez illesztve lesz meghatarozva. A beruhdzas tovabbi
finanszirozasa érdekében a palyazati lehetGségeket folyamatosan keresi a Tarsasag.

GyOri Geotermikus Projektek
(DD Energy Kft., Arrabona Geotermia Kft.)

A 2014 juniusaban megkezdett, gyéri beruhazashoz kapcsolédé PER-PE-01 jeld furas 2 300
méter fliggbleges mélységben érte el a geotermalis vizadd vetGzénat. A geofizikai mérések és
tesztek megallapitottdk, hogy az elért réteghGl érkez6 termdlviz felszinen 100-110
liter/masodperc szabad kifolydsos vizhozamra képes, 2 300 méter mélyen 100,5 Celsius fok
hémérséklettel (felszinre hozva kézel 97-98 Celsius fok).

A megcélzott mélység elérése 60 napig tartott, amelyet a furas-befejezési munkalatok, el6zetes
kutvizsgdlatok és értékelés kovetett. A lemélyitésre keriilt termalkut befejez6 mivelete a kut
folyamatos termeltetésével majd geofizikai, hidraulikai vizsgalatdval zajlott. A kuttesztelés
soran a geofizikai mérések arra adtak modot, hogy a geotermikus rendszer tovabbi tervezése a
legpontosabb informacidkkal a varhatd vizhozamrél, héfokrdl, a viz fizikai és kémiai
tulajdonsagairdl torténjen.

A Gydri Geotermikus Projekt részét képez6 kovetkezd furds terliletének elGkészitése a
szeizmikai vizsgalatok alapjan megkezd6dott, a furdsi munkalatok varhatéan még ez évben
megkezdSédnek. A geotermikus rendszer részét képez6 primer és szekunder tdvvezeték, és
felszini |étesitmények engedélyeztetése és tervezése az litemterv szerint haladt, a szekunder
vezeték teljes hosszara az idei évben épitési engedély megszerzése varhato.

Az Arrabona Geotermika Kft. tizenot évre sz6l6 hészallitasi szerz6dést kotott - Gyori
Geotermikus Rendszer hékapacitasanak értékesitésére - a GYOR-SZOL Zrt.-vel. A szolgaltatott
geotermikus héenergia tervezett mennyisége évi 180 000 GJ.

Kistokaji Uveghaz Projekt
(PannErgy Geotermikus Erémdivek Zrt. — ,,PEGE Zrt.”)

A kistokaji Uveghdz épitési-engedélyezési tervdokumentacié Osszeadllitdsara a Tarsasag
szerz6dést kotott egy szakmailag megfelel referencidkkal rendelkezd céggel. A tervezési
folyamat ezt kovet6en megkezdddott. Ezzel parhuzamosan a fejlesztés hGenergia ellatasaval
kapcsolatos egyeztetések, valamint a kézmdlcsatlakozassal (villany, viz, csatorna és kozut
csatlakozas) kapcsolatos egyeztetések zajlottak. A kivitelezés elinditasahoz sziikséges régészeti
megel6z6 munkak 2014 oktdberében megkezdddnek, ezzel a kivitelezés is elindult.
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1.3 Egyéb informacidk / Vagyonkezelés

A Csoport idGszaki addzott eredményére az altalanos miikodési tételeken tul, érezhetd hatdssal
volt a pénziigyi eredmény, amely a forint gyenglilése és a nettd kamatfizeté pozicié miatt
veszteséggel rontotta az eredményt. Nem geotermikus tevékenységgel Osszefliggésben nem
volt jelent6s valtozas.

2. Pénzigyi elemzés
2.1 Eredménykimutatas

A tarsasag konszolidalt arbevétele 1.558 millié forintot ért el az idGszakban, amely a
bazisidészak 625 millid forintos értékének tobb mint kétszerese. A névekedés elsédleges oka a
Miskolci Geotermikus Projekt hd&értékesitése, amely 1.005 millié forintos arbevételt
eredményezett. Az el6z6 év azonos idGszakahoz képest 433 millio forintrél 462 millio forintra
novekedett az arbevétel a Tarsasag kezelésében all6 ingatlanokon felmerilé bérlGi elektromos
aramfogyasztasok és egyéb koltségek ndvekedése miatt. Ezen tételek a Tarsasagon ,atfolynak”
(kdzvetitett energia), igy mind arbevételként és kdzvetlen koltségként is egyarant megjelennek.
Az arbevételen beliil 40 millié forintot képvisel a szentl6rinci értékesités, és 28 millio forintot a
berekfiird6i m(ikbédés. A Csoport teljes konszolidalt arbevételébdl kett6 vevé haladta meg az
arbevétel értékének 10%-at, ezek 6sszesen az arbevétel 85%-at teszik ki.

Az id6szak alatti kozvetlen koltségek szintje 560 millié forintrdl 1.162 millié forintra emelkedett
egyrészt a hGértékesitésbbl szarmazd valtozd koltségek novekedése miatt, masrészt a mar
aktivalt beruhdzdsok magasabb amortizacids értékét mutatja. Az ingatlanokkal és egyéb
eszkozokkel kapcsolatos bruttd fedezet kozel nullszaldds volt, az energetikai tevékenység
jelentds bruttd fedezeti hanyaddal m(ikodott.

Az értékesités kozvetett koltsége 587 millid forintot tett ki a targyidészakban, amely 14%-kal
mutat alacsonyabb értéket, mint a bazisidGszak adata (682 millié forint). Kozvetett koltségek
kozott kerdl kimutatdsra az energetikai tevékenységhez nem kapcsolédd eszkozok
értékcsokkenése, személy jellegl raforditasok, illetve az lzletfejlesztéshez, az Uj projektekhez
tartozd nem aktivalhatd koltségeket mutatja. A csoport teljes munkaid6ben foglalkoztatott
munkavallaldi 1étszama a targyiddszak végén 30 f6 volt, amely 2 f6 novekedés a bazisidGszak
értékéhez képest.

Az egyéb raforditasok és bevételek egyenlege a targyidGszakban 113 millié forint. Az egyenleg
csokkent az el6z6 idészakhoz képest, bevételi oldalon a kapott Eurdpai Unids tdmogatasokbdl
szarmazo elhatdrolt bevételeket, és targyi eszkoz értékesités szerepel, mig a raforditasok kozott
helyi add, banyajaradék és fizetett birsagok és kartérités szerepelnek.

A miikodési eredmény (EBIT) 78 millié forint veszteség volt a targyidészakban, amely 284
millié forinttal kedvez6bb a bazisid&szaki értéknél.

Az lizleti cash-flow (EBITDA) 385 millié forint pénzbearamlas, ami 452 millié forinttal
kedvezébb a bazis-idészak értékénél. A targyidészakban 463 millié forint értékcsokkenés lett
elszamolva, amelynek értéke 168 millid forinttal meghaladja a bazisértéket.

A pénzigyi miiveletek eredménye 205 millid forint veszteség volt a targyid6szakban, ami 30
millio forinttal kedvezGtlenebb a 2013. hasonld iddszaki értékénél. A pénziigyi eredményre
negativan hatott a forint eurdval szembeni gyengiilése, illetve a kamatkiilonbozet alakuldsa a
novekvé hitelallomany miatt.

sl - ™
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A Térsasagnak rendkiviili eredménye nem keletkezett. Tarsasagi adéfizetési kotelezettségként
78 millié forint keriilt elszamolasra.

A konszolidalt els6 haromnegyed éves nettdé eredmény 383 millié forint veszteség, — a
fentiekben részletezett okok miatt — mely kedvezébb a bazisid6szak 587 millié forintos
veszteségénél.

2.2 Mérleg

A befektetetett eszkdzok allomdanya 17%-kal novekedett. Az immaterialis javak értéke kis
mértékben csokkent az idGszak alatt, mig a targyi eszkdzok allomanya jelentésen — 2,5 milliard
forinttal — nétt a Miskolci Geotermikus Projekt masodik szakaszanak aktivalasa miatt. A
megkezdett beruhazasok kimenetele pozitivan itélhetd meg, ezért értékvesztés elszamoldasa
nem indokolt. Eszkdzok kozétt 577 millio forint halasztott add kovetelést tart nyilvan a
Tarsasag, amelynek értéke nem valtozott a bazisid6szakhoz képest.

A forgdeszkozok allomanya 26%-os novekedést mutat a bazisidészakhoz képest, mely véltozas
elsGsorban a beruhdzési tevékenység AFA koveteléseinek és a készpénzallomany
novekedésének koszonhet6. A készpénz jellegli eszkozok allomanya a mérlegben a
pénzeszk6zok, a lejaratig tartandd értékpapirok sorokon szerepel. A kovetelések kozott a
héértékesitésbdl szarmazon tul szerepel még az AFA kdvetelés egyéb tételek mellett.

A Tarsasag sajat t6kéje a bazishoz képest kozel 6,0%-kal csokkent, ami az id&szaki mérleg
szerinti eredmények hatdsa. Az egy részvényre jutd (sajatrészvényekkel csokkentett
darabszammal szamolva) sajat t6ke 515 forintra (bazis: 548) csokkent.

A hiteldllomany novekedése hatterében elsGsorban a folyamatban 1évg, és az id6kdzben lezart
projektek finanszirozasi igénye all. 2014 szeptemberében a Sberbankkal aldirt beruhdazasi hitel
egy része is folyodsitasra kerdilt.

Az egyéb hosszu lejaratu halasztott bevétel soron keriilnek kimutatasra a kapott Eurdpai Unids
tamogatasok, amelyek az adott projekt amortizacidval aranyos részével szemben keriilnek
minden id&szak alatt csokkentésre.

A szallitok egyenlege 49%-kal mutat magasabb értéket a bazisidGszaknal, ezen sor alatt
jellemzéen a geotermikus beruhdzasi szallitok keriilnek kimutatdsra. A novekedés oka az
intenziv beruhdazasi tevékenység. Az egyéb rovidlejaratu kotelezettségek egyenlegének jelentés
valtozasa a tamogatasi elGlegallomany ndvekedését mutatja.

3. Egyebek

3.1 Halasztott ad6

A PannErgy Csoport az alabbi halasztott add pozicidval rendelkezik (adatok millio forintban):

Jévbben felhasznalhato veszteség 6 147
Elhatarolhato addbevétel 577
Elszamolt addbevétel 577

A befektetett eszk6zok kozott kimutatott 577 millié forint Halasztott adokovetelés a PannErgy
Csoporthoz tartozé lednyvallalatok felhasznalt negativ addalapjaira, valamint egyéb IFRS
halasztott adé mddositd tételekre vonatkozd 10% tarsasagi add vonzatat foglalja magdaban.

sl - ™



PannErgy Nyrt. Id6kozi vezet&ségi beszamold

3.2 Tarsasagi események

A Tarsasag megtartotta éves rendes kozgytlését 2014. aprilis 30-an, melyek hatarozatai a
hivatalos kdzzétételi helyeken megjelentek.

3.3 Alkalmazottak

Teljes munkaidében foglalkoztatott allomany:

Sajat létszam 2013. december 31. 2014. szeptember 30. Valtozas
PannErgy Nyrt. 5 5 0
Kapcsolt vallalatok 28 25 -3
Osszesen 33 30 -3

3.4 A Tarsasag jegyzett t6kéjében, vezetésében, szervezetében bekovetkezett
valtozasok

2013. december 31-én a jegyzett t6ke 421093 100 forint volt, amely 2014. eddig eltelt
id6szakdban nem vaéltozott. Pénziigyi beszamoldkban a jegyzett t6ke a teljes kibocsatasnak
megfelel6en, mig a részvény darabszam a visszavasarolt sajatrészvények mennyiségével

csokkentve kerll kimutatasra.

A Térsasag 2014. szeptember 30-val, 2775 377 db PannErgy Nyrt. sajatrészvénnyel
rendelkezett.

A sajatrészvény tranzakcidk tekintetében nyilvanos kézzétételeink bévebb informaciot adnak.

A vezet{ tisztségviselSkkel kapcsolatos informacidkat a TSZ2. adatlap részletezi.

3.5 Kérnyezetvédelem

A Térsasag kiemelten fontosnak tartja a kdrnyezetvédelem magas szint(i kezelését. A geotermia
terlletén azon munkalkodik, hogy az egyik legnagyobb mértékben kornyezetbarat megujuld

energiatermelési modozatot honositsa meg Magyarorszagon.

A geotermidban érintett lednyvallalatok teljesitik a kdrnyezetvédelmi elGirasok megkovetelt
hatastanulmanyok elkészitését és vizsgalatok elvégzését.

BefektetGi kapcsolattartd: Szabé Valéria  +36 1 323-2383 o fax: +36 1 323-2373 « e-mail: info@pannergy.com
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3.6 Mérleg forduldnap utani (2014. november 14-ig) jelentGsebb események

A vonatkozéd eseményekrél a Tarsasag soron kivili tajékoztatast tesz kozzé, melyek
elérhetGségét a jelen beszamold ST1. adatlapja mutat be.

Ezen események kozll kiemelendd, hogy két leanyvadllalat, a DD Energy Kft., valamint az
Arrabona Geotermia Kft. a Magyar Export-Import Bank Zrt-vel (Eximbank) beruhazasi
hitelszerz6désrél allapodott meg. A megadllapodas révén a hitelfelvevéknek az Eximbanktdl
Osszesen kozel 18 millio eurd 6sszegben, hosszu tavu beruhdazasi célu finanszirozasi keret
felhasznaldsara lesz lehetdsége. A megnyild keret a GyGr térségében megvaldsuld geotermikus
beruhazasok hatralevs szakaszainak projektfinanszirozasara szolgal.

A gazdasagi kornyezet tekintetében megaéllapithatd, hogy a 2008-ban megindult globalis
gazdasdgi valsdg az aktualis nemzetkozi konfliktusok, egyben a kilonboz6 pénziigyi
instrumentumok értékének kiszamithatatlan mozgasa tovabbra is negativan és a Tarsasag,
valamint kapcsolt vallalkozasai szempontjabdl kiszamithatatlanul, és nem meghatarozhatd
mértékben terheli a vallalatcsoportot.

Budapest, 2014. november 17.

PannErgy Nyrt.
Igazgatotandcsa

BefektetGi kapcsolattartd: Szabé Valéria  +36 1 323-2383 o fax: +36 1 323-2373 « e-mail: info@pannergy.com 9
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Adatlapok

PannErgy Nyilvdnosan Miikéd6 Részvénytarsasag
H-1117 Budapest, Budafoki ut 56.
Energetika, Vagyonkezelés

A térsasag neve:
Tarsasag cime:
Agazati besorolas:

Id8szak: 2014. I-1ll negyedévének id6szaka
Telefon: +3613232383

Telefax: +3613232373

E-mail cim: info@pannergy.com

Befektet6i kapcsolattarto: Szabo Valéria

1.1 A pénzigyi kimutatasokhoz kapcsolédé adatlapok

PK1. Altaldnos informdciok a pénziigyi adatokra vonatkozéan
Igen Nem

Auditlt [ ]
Konszolidalt I:I

Szamviteli elvek Magyar | | IFRS | X | Egyéb | |

PK2. Konszoliddcios kérbe tartozo gazdasdgi tarsasdagok

Szavazati jog 3

Torzs/ Tulajdoni hanyad

Alaptéke (%)? (%) BESOrOlasS
PMM Zrt. 100,0 100,00 100,00 L
Kuala Kft. 3,0 83,78 83,78 L
PannErgy G.E. Zrt. 1972,7 93,09 93,09 L
Csurgdi Geotermia Zrt. 5,0 83,78 83,78 L
Tamasi Geotermia Zrt. 5,0 93,09 83,78 L
Szentl6rinci Geotermia Zrt. 5,0 92,90 92,90 L
Miskolc Geotermia Zrt. 5,0 83,78 83,78 L
PannTerm Kft. 155,0 93,09 93,09 L
Godoll6i Geotermia Zrt. 5,0 83,78 83,78 L
Berekflird6 Energia Kft. 24,0 93,09 93,09 L
DoverDrill Kft. 80,0 93,09 93,09 L
DD Energy Kft. 3,0 93,09 93,09 L
Arrabona Geotermia Kft. 3,0 93,09 93,09 L

L A konszolidacids kérbe tartozé gazdasagi tarsasag kdzgyilésén a déntéshozatalban vald

részvétel lehet6ségét biztositd szavazati jog
2Teljes (L); Kdz0s vezetés(i (K); Tarsult (T)

394 értékek kozvetetten értelmezenddk

RN
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PannErgy Nyrt. Id6kozi vezet&ségi beszamold

IFRS szerinti konszolidalt mérleg (millié forint)

2014.1X.30. 2013.1X.30. Valtozds % 2013. XII.31.
(auditalt)

Eszko6zok
Befektetett eszkdz6k
Immaterialis javak 1328 1366 97,2 1369
Goodwill 70 70 100,0 70
Targyi eszkdzok 15 089 12 602 119,7 12 666
Befektetések 23 23 100,0 22
Pénziigyi lizinggel kapcsolatos kévetelések 0 0 0
Halasztott ado kovetelés 577 576 100,2 577
Hosszu lejaratu kovetelések 2 2 100,0 2
Befektetett eszkdz6k dsszesen 17 089 14 639 116,7 14 706
Készletek 270 310 87,1 300
Vevék 212 275 77,1 726
Egyéb kovetelések 649 371 174,9 342
Pénziigyi lizinggel kapcsolatos kévetelések 0 0 0
Pénziigyi eszkozok valds értéken, 0 0 0
az eredménykimutatasban atvezetve
Lejdratig tartandd értékpapirok 1 124 0,8 281
Pénzeszk6zok 493 213 231,5 384
Forgdeszkozok Osszesen 1625 1293 125,7 2033
ESZKOZOK OSSZESEN 18714 15932 117,5 16 739
Sajat téke és kotelezettségek
Az anyavillalat tulajdonosainak sajattéke részesedése
Jegyzett t6ke 421 421 100,0 421
Sajat részvény -3009 -3010 100,0 -3009
T6ketartalék 10516 10516 100,0 10516
Eredménytartalék és mérlegsz. eredmény 2047 2 669 76,7 2430
Egyéb tartalék -850 -850 100,0 -850
Anyavillalati sajat téke 9125 9746 93,6 9508
Kisebbségi részesedés 302 279 108,2 269
Sajat toke 6sszesen 9427 10 025 94,0 9777
Hosszu lejaratu hitelek 3538 1728 204,7 2598
Egyéb hosszulejaratu halasztott bevétel 2760 2207 125,1 2303
Céltartalékok 17 14 1214 17
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 6315 3949 159,9 4918
Rovidlejaratu kotelezettségek
Szallitok 1320 888 148,6 794
Rovidlejaratu hitelek 507 727 69,7 336
Egyéb hosszulejaratu halasztott bevétel
egy évre es( része 152 160 95,0 196
Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 993 183 542,6 718
Rovidlejaratu kotelezettségek Osszesen 2972 1958 151,8 2044
SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK : 18714 15932 117,5 16 739

BefektetGi kapcsolattartd: Szabé Valéria  +36 1 323-2383 o fax: +36 1 323-2373 « e-mail: info@pannergy.com 11



PannErgy Nyrt.

Anyavallalatra juté sajat téke

Id6kozi vezet6ségi beszamold

Konszolidalt téke mozgasok (mFt) Jegyzett Sajat Azsié T6ke- Eredmény Egyéb  Osszesen  Kisebbségi  Sajat téke
Téke Részvény tartalék tartalék tartalék részesedés Osszesen

Egyenleg 2012. december 31-én 421 -3276 6266 4250 3256 -804 10113 283 10 396

2013.1.-lll.n.évi adézdas utdni eredmény -587 -587 -4 -591

Kilsé tagok részesedésének valtozdsa

Konszolidalasbél eredé arfolyamkilonbozet

Leanyvallalati részvénytSke emelés

Visszavasarolt sajat részvények

Sajat részvény eladas 266 -46 220 220

Egyenleg 2013. szeptember 30-an 421 -3010 6266 4250 2 669 -850 9 746 279 10 025

Sajat t6ke valtozasainak kimutatasa 2014. I-1ll.n.év

Egyenleg 2013. december 31-én 421 -3009 6266 4250 2 430 -850 9508 269 9777

2014.1.-1ll.n.évi eredmény -383 -383 22 -361

Kilsé tagok részesedésének valtozdsa 11 11

Konszolidalasbél eredé arfolyamkilonbozet

Leanyvallalati részvénytSke emelés

Visszavasarolt sajat részvények

Sajat részvény eladas

Egyenleg 2014. szeptember 30-an 421 -3009 6266 4250 2 047 -850 9125 302 9427

Befektetdi kapcsolattartd: Szabd Valéria » +36 1 323-2383 o fax: +36 1 323-2373 « e-mail: info@pannergy.com
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PannErgy Nyrt. Id6kozi vezetségi beszamold

ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS (mFt) 2014. 2013. Valtozas 2014. 2013. Viltozds

I-lll.n.év I-lll.n.év

Targyid6szaki mérleg szerinti eredmény -218 -73 298,6 -383 -587 65,2%
Egyéb dtfogo jévedelem

Atvaltasi kiilonbozet

Ertékesithets pénziigyi instrumentumok halasztott

adoval egyitt

Cash flow fedezeti Ugyletek halasztott addval egyitt

Részesedés a tarsult vallalkozasok egyéb atfogd

jovedelmébdl
Id6szaki egyéb dtfogo jévedelem adohatdssal egyiitt

Targyiddszaki teljes atfogoé jovedelem -218 -73 298,6 -383 -587 65,2%

* Teljes egészében a tarsasag tulajdonosainak tulajdonithatd

Befektetdi kapcsolattartd: Szabd Valéria » +36 1 323-2383 o fax: +36 1 323-2373 « e-mail: info@pannergy.com 13



PannErgy Nyrt. Id6kozi vezetdségi beszamold

IFRS szerinti konszolidalt eredménykimutatas (mFt)
2014.1ll.n.év  2013.lIIl.n.év Vdltozds % 2014.l-lll.n.év  2013.1-lll.n.év Vdltozds %

Ertékesités arbevétele 291 266 109,4 1558 625 249,3
Ertékesités kozvetlen koltsége -285 -231 1234 -1162 -560 207,5
Brutto fedezet 6 35 396 65 609,2
Brutto fedezethanyad % 2,1% 13,2% 25,4% 10,4%
ebbdl kozvetlen értékcsdkkenési leiras 125 72 324 113
Brutto cash flow 131 107 720 178
Brutto cash flow hanyad % 45,0% 40,2% 46,2% 28,5%
Ertékesités kozvetett koltsége -144 -254 56,7 -587 -682 86,0
Egyéb bevételek 41 206 19,9 297 301 98,7
Egyéb raforditasok -42 -15 280,0 -184 -46 400,0
Miikodési eredmény -139 -28 496,4 -78 -362 21,5
MUkodési eredményhdanyad (%) -47,8% -10,5% -5,0% -57,9%
EBITDA 17 99 17.2 385 -67 -574,6
EBITDA hanyad (%) 5,8% 37,2% 24,71% -10,7%
Pénziigyi mlveletek eredménye -44 -42 104,8 -205 -175 1171
Addzas el6tti eredmény -183 -70 261,4% -283 -537 52,7
Térsasagi nyereségado -29 -3 -78 -54 144,4
Addzas utani eredmény -212 -73 290,4 -361 -591 61,1
Kisebbségi részesedés -6 0 -22 4
Targyiddszaki netté eredmény -218 -73 298,6 -383 -587 65,2

Addzas utdni eredménybdl:
Anyavillalat t6ketulajdonosainak -218 -73 298,6 -383 -587 65.2
A kisebbségi tulajdonosoknak 6 0 22 -4

Egy torzsrészvényre juté eredmény ( FT)
Alap -11,91 -3,99 -20,94 -32,17
Higitott -11,91 -3,99 -20,94 32,17

RN
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PannErgy Nyrt. Id6kozi vezetdségi beszamold

Csoporton beltli, konszolidalt / kisz(irt forgalmak és allomanyok alakuldsa:

2014.1X.30 2013.1X.30
Eredménykimutatas: mFt mFt
Ertékesités arbevétel 3216 2751
Ertékesités kozvetlen koltsége 2870 2448
Brutté fedezet 346 303
Ertékesités kozvetett koltsége 51 61
Egyéb bevételek 110 0
Egyéb raforditasok 91 0
Pénzlgyi bevétel/raforditas 109 318
Rendkivili bevétel 150 0
Rendkivili raforditas 0 0
Mérleg tételek kisziirése:
Targyi eszk6z6k 569 560
Készletek 4 0
Beruhdzasi elleg 0 0
Aktiv id6beli elhatarolas 951 0
Tartdsan adott kdlcson 3633 3876
Egyéb kovetelések 14 838 15 825
Hosszu lejaratu hitelek 0 0
Passziv id6beli elhatarolasok 951 0
Tartos kotelezettség 3633 3876
Roévidlejaratu hitelek 0 0
Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 14 838 15 825

IFRS szerinti konszolidalt cash-flow kimutatas (mFt)
Miikodésbdl szarmazo pénzeszk6zok 2014.1X.30. 2013.1X.30.

Adoézott eredmény -383 -587

Kiigazitdsok az addzds el6tti eredmény és az lizleti
tevékenységbdl szarmazo pénzforgalom érdekében

Targyi eszk6zok, immateridlis javak értékcsdkkenése 463 295
Halasztott add hatasa 0 1
Valds érték kiilonbozet 0 0
Hitelek arfolyamnyeresége 95 18
Részesedések értékvesztése 0 0
Targyi eszkozok, goodwill terven feliili leirasa 8 0
Készletek értékvesztése és hianya 0 0
Céltartalék feloldasa 0 0
Novekedés a kétes kdvetelésekre képzett céltartalékban 0 -13
Kamatok(nyereség) veszteség, nettd 109 68

RN
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PannErgy Nyrt. Id6kozi vezetdségi beszamold

IFRS szerinti konszolidalt cash-flow kimutatas (mFt)

Targyi eszkdzok értékesitésébbl szarmazo eredmény -200 0
Befektetések értékesitésébdl szarmazd eredmény 0 0
kisebbségi részesedések véltozasa 33 -4

Vdltozds a miikodé téke elemekben

Készletek novekedés/csokkenése 30 961
Kovetelések novekedése/csokkenése 207 1026
Kotelezettségek névekedése/csdkkenése 801 -1079
Kapott kamatok 1 10
Fizetett kamatok -110 -78
Miikddési tevékenységbdl szarmazd/felhasznalt nettd 1054 618
pénzeszk6zok

Befektetésbdl szarmazo pénzeszkdzok

Befektetések vasarlasa nem nyilvanos tarsasagban 0 0
Meglévl befektetések ndvelése -1 0
Befektetések eladdsa 0 0
Targyi eszk6zok és immaterialis javak beszerzése -2914 -2774
Targyi eszk6zok és immaterialis javak eladésa 261 0
HosszU lejaratu kovetelések novekedése/csokkenése 0 0
Egyéb hosszu és rovidlejaratu halasztott bevétel 413 1021
Befektetési tevékenységre felmeriilt pénzeszk6zok -2241 -1753

Pénziigyi tevékenység

HosszU lejaratu hitelek felvétele/torlesztése 860 1119
Rovidlejaratu hitelek csokkenése/névekedése 156 -231
Konszolidalasbdl adédo arfolyam-kiilonbozet 0 0
Kisebbségi részesedésekben t6keemelés, azsid 0 0
Sajat részvény beszerzése 0 0
Sajat részvény eladas 0 220
Ertékpapir dllomany novekedése 280 -87
Pénziigyi tevékenységhdl szarmazé pénzeszkozok 1296 1021
Pénz és pénzegyenértékesek nettd 109 -114
ndvekedése/csékkenése

Pénz és pénzegyenértékesek januar 1-én 384 327
Pénz és pénzegyenértékesek szeptember 30-an 493 213
Foly6szamla hitel 0 0
Mérlegszerinti pénzeszk6zok dsszesen 493 213

RN
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PannErgy Nyrt. Id6kozi vezetdségi beszamold

PK6. Mérlegen kiviili jelentésebb tételek, kotelezettségek:

A 2014. szeptember 30-i forduldnapon a Tarsasag devizara, vagy értékpapirra sz6lé hataridés
nettd pozicidéval nem rendelkezett.

Tovébbra is érvényben van a 2013. aprilis 30-an megtartott éves rendes kozgydlilés altal
elfogadott Vezet6i Részvényopcidos Program. Ennek részletei a Tarsasdg honlapjan
(www.pannergy.com) hozzaférhet6k (a program keretében opcids megallapodas jonnek létre).

Két kiils6 partner részvényopcids program keretében 6sszesen 95 000 db PannErgy részvény
tekintetében szerzett feltételes vételi jogot a PannErgy Nyrt-vel szemben (feltételrendszer a
Tarsasag honlapjan elérhetd). Az opcidk 55 000 db tekintetében 2014. oktéberéig, mig 40 000
darab tekintetében 2015. janudrig gyakorolhatoék.

A PannErgy Nyrt. és a PannErgy Csoport tagvallalatai vissza nem téritendé tdmogatdsaihoz
(példaul KEOP) évadék jellegli biztositékként esetlegesen felajanlja értékpapirjait és egyéb
eszkoOzeit, tovabba bankgaranciat vesz igénybe a tdmogatdasi programok és a végrehajto
hatdsagok igényeivel 6sszhangban, a kiilonb6z6 nem teljesitések fedezetére.

A PannErgy Nyrt. és a PannErgy Csoport tagvallalatai beruhdazasi széllitéival szembeni
ellenértékek rendezésére eseti alapon akkreditivet nyithatnak.

> il ™

BefektetGi kapcsolattartd: Szabé Valéria  +36 1 323-2383 o fax: +36 1 323-2373 « e-mail: info@pannergy.com 17



PannErgy Nyrt. Id6kozi vezetdségi beszamold

1.2 A részvénystrukturahoz, a tulajdonosi kérh6z kapcsolédé adatlapok

RS1. Tulajdonosi struktira, a részesedés és szavazati arany mértéke

\ Teljes alaptGke = Bevezetett sorozat

Tulajdonosi kdr megnevezése 2014. januar 01. 2014 szeptember 30.
3
()

% db

Belfoldi intézményi 32,39 37,32 6821 051 25,63 29,51 5395 123
Kalfoldi intézményi 16,20 18,65 3410226 19,04 21,94 4009 677
Belfdldi magdnszemély 27,48 31,65 5786265| 32,88 37,87 6923 105
Kalféldi magdnszemély 0,28 0,32 58 766 0,35 0,41 74 403
Munkavallaldk, vezet6 tisztségvisel 6k 2,49 2,87 523725 0,94 1,08 197 725
Sajat tulajdon* 13,18 - 2775377 13,18 - 2775377
Allamhaztartés részét képezd 7,98 9,19 1679 245 7,98 9,19 1679 245
tulajdonos?

Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények® - - - - - -
Egyéb - - - - - -
Osszesen 100,00 | 100,00 | 21054655| 100,00 100,00 21054 655

1 Kézigazgatasi szerv

2 Tulajdoni hanyad

3 A Kibocsato kozgy(ilésén a dontéshozatalban valo részvétel lehet8ségét biztositd szavazati jog
* Sajat tulajdon: A tarsasag vagy 100%-os tulajdont lednyvallalatanak tulajdona

7 s

RS2. A sajat tulajdonban Iévé részvények (db) mennyiségének alakuldsa a targyévben

2014. 2014. 2014. 2014.
januar 1. marcius 31. junius 30. szeptember 30.

Tarsasagi szinten 1840174 1840174 1840174 1840174
Leanyvallalatok * 935 203 935 203 935203 935203
Mind&sszesen 2775377 2775377 2775377 2775377

* A tdrsasdg 100%-os tulajdondban Iévé PMM Zrt. sajdtrészvény dllomdnya

RS3. Az 5%-ndl nagyobb Tulajdonosok felsoroldsa, bemutatdsa

(az id6szak végén)
Nemzetiség ! Tevékenység? | Mennyiség | Részesedés Szavazati Megjegyzés >
(db) (%) 3 jog (%) **
Beniji Invest Kft. B | 2424010 11,51 13,26 P
ONP Holdings SE K I 1814 640 8,62 9,93 P
Nemzeti Eszkoz-
gazddlkodasi Zrt. B A 1675745 7,96 9,17 P

1 Belféldi (B), Kulféldi (K)

2 Letétkezeld (L), Allamhaztartds (A), Nemzetkozi Fejlesztési Intézet (F), Intézményi (1),
Gazdasagi Tarsasag (T), Magan (M), Munkavallalg, vezet6 tisztségvisels (D)

3 Két tizedes jegyre kerekitve kell megadni

4 A Kibocséato kozgy(ilésén a dontéshozatalban vald részvétel lehet8ségét biztositd szavazati jog

> Pl.: szakmai befektetd, pénziigyi befektetd, stb.

> il ™
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PannErgy Nyrt. Id6kozi vezetdségi beszamold

1.3 A Kibocsato szervezetéhez, miikodéséhez kapcsolodd adatlapok

TSZ1. Teljes munkaid6ben foglalkoztatottak szamdnak alakuldsa (f6)

Bazis id&szak vége TargyidGszak vége
PannErgy Nyrt. 7 5
PannErgy Geotermia 21 25
Osszesen: 28 30

TSZ2. Vezet6 dlldsu személyek, és a Kibocsato miikodését befolydsolo (stratégiai)

alkalmazottak
Jelleg! | Név Beosztds Megbizds Megbizds Részvény tulajdon
kezdete vége/megsziinése (db)
IT Bokorovics Baldzs Tag, EInok 2007.08.31. hatdrozatlan ideig -
IT Gyimdthy Dénes Tag, alelnok 2007.08.31. hatdrozatlan ideig 170 000
IT, SP Toth Péter Tag, vezérigazgatd 2013.04.30. hatarozatlan ideig -
IT Briglovics Gabor Tag 2007.08.31. hatarozatlan ideig 3 600
IT Major Csaba Tag 2013.04.30. hatarozatlan ideig -
IT Juhdsz Attila Tag 2007.08.31. hatdrozatlan ideig -
IT Perlaky Zsolt Tag 2010.04.30. hatarozatlan ideig -
IT Torocskei Istvan Tag 2007.08.31. hatdrozatlan ideig -
Részvénytulajdon (db) O SSZ E SEN: 173 600

! Stratégiai pozicidban 1évé alkalmazott (SP), Igazgatdtanacsi tag (1T)

RN
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Id6kozi vezetSségi beszamold

1.4 Soronkivili tajékoztatashoz kapcsolddoé adatlapok

ST1. A tdrgyidészakban megjelent Egyéb és Soronkiviili tajékoztatdsok

2014.szeptember 30

Hir tipusa

Egyéb tdjékoztatds

Targy, rovid tartalom

Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2014.szeptember 30

Soronkivili tajékoztatas

Megdllapodast kotott a PannErgy ledanyvallalata a Takata Safety
Systems Hungary Kft.-vel

2014.szeptember 29

Egyéb tdjékoztatds

Projektlatogatds a Gy6ri Geotermikus Projekt PER-PE-01 jel(i kut
hidraulikai

2014.szeptember 25

Soronkivili tajékoztatas

Hé&szallitasi szerz8dést kotott a PannErgy leanyvéllalata a GYOR-
SZOL Zrt.-vel

2014.szeptember 19

Soronkivili tajékoztatas

Hitelszerz6dést irt ald a PannErgy Nyrt. lednyvallalata

2014.szeptember 9

Soronkivili tajékoztatas

Atadasra keriilt a Miskolci Geotermikus Projekt masodik fazisa

2014.szeptember 8

Soronkivili tajékoztatas

Kimagaslé vizhozamot, magas héfokot biztosit a Gy6r kérnyéki
PER-PE-01 jeld kat

2014.szeptember 1

Egyéb tdjékoztatds

Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2014.augusztus 11

Soronkivili tajékoztatas

Féléves jelentés

2014.augusztus 1

Egyéb tdjékoztatds

Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2014.julius 31

Egyéb tajékoztatds

Kisebbségi tulajdonos a PannErgy lednyvallalatdban

2014.jalius 12

Egyéb tdjékoztatds

Osszefoglalé jelentés

2014.julius 10

Egyéb tdjékoztatds

Pér furasi terilet sajtd nyilvanos helyszinbejardsa

2014.jdlius 4

Egyéb tdjékoztatds

Végéhez kozeledik a Miskolci Geotermikus Projekt masodik
fazisdnak megvaldsitasa

2014.jdnius 30

Egyéb tdjékoztatds

Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2014.jdnius 18

Egyéb tdjékoztatds

Megkezd6dott a Gybri geotermikus projekt elsd kut furdsa

2014.jdnius 1

Egyéb tajékoztatds

Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2014.m3ajus 16

Soronkivili tajékoztatas

2014. -1, id6kozi vezetdségi beszamold

2014.m3ajus 15

Egyéb tdjékoztatds

Orszdagos rajzpalyazat eredményhirdetése

2014.4prilis 30

Egyéb tdjékoztatds

Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2014.4prilis 30

Soronkivili tajékoztatas

Eves jelentés

2014.4prilis 30

Soronkivili tajékoztatas

Kozgy(ilési hatdrozatok

2014.4prilis 30

Soronkivili tajékoztatas

FT jelentés

2014.34prilis 18

Soronkivili tajékoztatas

Megujult a Tallér utcai jatszotér Miskolcon

2014.34prilis 8 Soronkivili tajékoztatas Kozgy(ilési elGterjesztések
2014.3prilis 8 Soronkivili tajékoztatds Bennfentes személy részvény eladasa

2014.marcius 31

Egyéb tdjékoztatds

Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2014.marcius 26

Egyéb tdjékoztatds

Orszagos rajzpalyazat

2014.marcius 24

Soronkivili tajékoztatas

Javadalmazasi nyilatkozat

2014.marcius 24

Soronkivili tajékoztatas

Kozgydlési meghivd

2014.marcius 17

Egyéb tdjékoztatds

Megkezd6dott a Miskolci Geotermikus Projekt masodik fazisanak
kivitelezése

2014.marcius 7

Egyéb T4jékoztatas

Nemzetkozi Energiatakarékossagi Vildgnap

2014.marcius 2

Egyéb tdjékoztatds

Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2014.februar 19

Soronkivili tajékoztatas

El6zetes tdjékoztatd a 2013. évi gazdalkodasrdl

2014.februar 2

Egyéb tdjékoztatds

Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél
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PannErgy Nyrt. Id6kozi vezetdségi beszamold

Nyilatkozatok

A jelen beszamolé a PannErgy Csoport konszolidalt, a Nemzetkozi Pénzlgyi Jelentési
Szabvanyok (IFRS) szerint készitett, nem auditalt adatait tartalmazza.

A torvényi elGirasoknak megfelel6en kijelentjik, hogy a jelentés legjobb tudasunkkal
O0sszhangban késziilt és nem tartalmaz olyan mérték( tévedést, mely kovetkeztében a
beszamold a tarsasag 2014. szeptember 30-an fennallé vagyoni, pénzigyi és jovedelmi
helyzetérél valétlan képet adna.

Tovabba kijelentjiik, hogy a beszamolé nem auditalt.

Budapest, 2014. november 17.

PannErgy Nyrt.
Igazgatotandcsa

RN
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