A Budapesti Ertékt 6zsde Zrt. Vezérigazgatojanak
554/2014. szamu hatarozata

A Budapesti Ertéktézsde Zartkorlen Mikodé Részvénytarsasag (a tovabbiakban: Tézsde)
Vezérigazgatéja a BUSINESS TELECOM Tavkozlési Nyilvdnosan M (ikdd 6 Részvénytarsasag
(székhelye: 6000 Kecskemét, Mindszenti krt. 27/A.) kibocsatét (a tovabbiakban: Kibocsato)
3.000.000.- Ft (azaz Harommillié forint) pénzbirsdg  szankciéban részesiti.

Egyuttal felszélitia a Kibocsatét, hogy a jov  6ben fokozottabban (gyeljen "A Budapesti
Ertékt 6zsde zartkor Gen M(kodé Részvénytarsasag Szabalyzata a Bevezetési és
Forgalombantartasi Szabalyokrdl" cim @ szabdlyzat (a tovdbbiakban: Szabalyzat) el 6Girdsainak
maradéktalan betartasara, és felszolita a Kibocsat o6t, hogy a Szabalyzatnak, illet 6leg a
vonatkozd jogszabdlyoknak megfelel 6 tartalommal haladéktalanul tegye kdzzé rendkivili
tajékoztatasait.

A Tozsde felszodlitja tovabba a Kibocsatét arra is, hogy a Tozsde felé fenndllé tartozasait
haladéktalanul rendezze.

A hatérozat ellen a kézhezvételt kdveté 15 Tézsdenapon belill a Kibocséatd fellebbezéssel élhet,
amelyet a T6zsde lgazgatosaganak cimezve a Vezérigazgatohoz kell benydjtani.

A fellebbezésnek a pénzbirsag medfizetésére halasztdé hatalya van. Kibocsaté a pénzhirsagot a
birsagold hatarozat jogerére emelkedését kdvetd 8 napon belll kdteles megfizetni.

Indokolas

A Toézsde 2014. szeptember 22-én kelt 425/2014. sz. hatarozataval rendkivili tajékoztatasi
kotelezettség teljesitésére kotelezte a Kibocsatét, az altala kibocsatott BUSINESS TELECOM
KOTVENY . elnevezési kotvények utolsd éves kamatfizetési és téketorlesztési kotelezettségének
nem teljesitése miatt. Ezt kbvetéen a fenti tArgyban a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB)
H-PJ-111-B-22/2014. szaml hatarozataval szintén rendkivili tdjékoztatas kozzétételére kotelezte a
Kibocsatot.

A Kibocsat6é 2014. szeptember 30. napjan publikalt kbzleményében azt a tajékoztatast adta, hogy ,A
Tarsasag egyik Befektetéjével 2014. aprilis 16-an megallapodast kotott a ,Business Telecom Kotvény
I.” elnevezésl kotvény késébbi idépontban torténé téke- és kamatkifizetésére. Ugyanezen lgylethez
kapcsolodoan a Tarsasagnak vételi kotelezettsége all fenn, — 230.000 db BTel Torzsrészvényre
vonatkozoan — mely kotelezettségek rendezése folyamatban van.”

A Kotvénytulajdonos részérél 2014. oktdber 27-én a T6zsdére érkezett bejelentés szerint a Kibocsato
altal kozzétett rendkiviili kozleményben foglalt, a kétvénytartozas megfizetésével kapcsolatos allitas
nem felel meg a valdsagnak; a BUSINESS TELECOM Nyrt. a levél keltének napjaig nem fizette meg a
kotvénytartozasat, tovabba a Kibocsatd és a Kotvénytulajdonos kozott nem folynak targyalasok a
kétvénytartozas megfizetése targyaban.

Fentiekre tekintettel a T&zsde Ujra megkereste a Kibocsatét, aki 2014. november 4-én kelt
valaszlevélben a Kotvényes altal el6adottakat nem vitatta és elismerte, hogy a tartozast még nem
egyenlitette ki.

Tekintettel arra, hogy a Kibocsaté az elmilt kodzel két honapban az ligyre vonatkozéan tovabbi
tajékoztatast a T 6zsde felhivasa ellenére sem adott, a T 6zsde felszodlitjia a Kibocsatét, hogy
rendkivili tdjékoztatds keretén belll az tgy jelenl  egi helyzetér 6l (az egyeztetés allasardl, a
varhato kifizetésr 6l) haladéktalanul tdjékoztassa a Kotvénytulajdonost és a tokepiac szerepl 6it.

A Kibocsatdé 2014. november 20-an — az MNB H-PJ-III-B-35/2014. sz. figyelmeztetés és felszolitas
intézkedést, valamint fellgyeleti birsagot alkalmazoé hatarozatara tekintettel — kozzétett
kozleményében arrol tjékoztatta a befektetéket és a tékepiaci szerepléket, hogy ,A Tarsasag sajat



részvény tranzakciot hajtott végre, mely soran 2014. aprilis 15-én, tézsdén kivili ugyletként, a
Térsaség sajat részvény allomanyabdl 65.689 db ,BTEL tdrzsrészvény” elnevezési torzsrészvényre
1.000 HUF/db, 6sszesen 65.689.000 HUF vételaron vételi opcids szerzédést kotott 2014. junius 20-ai
hataridé kikétésével, melyet a Tarsasag likviditasi probléma miatt teljesiteni nem tudott.”

A Tdzsde tudomasa szerint — melyet a Tézsde megkeresésére a Kibocsaté sem vitatott — az emlitett
65.689 db torzsrészvényre 2014. aprilis 15. napjan értékpapir-visszavasarlasi megallapodas, un. repé
szerz6dés jott |étre, nem pedig a kdzleményben emlitett opciés szerzé6dés megkotésére keriilt sor.
Tekintettel a fentiekre, a T 6zsde felszdlitjia a Kibocsatét, hogy a 2014. novembe  r 20-an kdzzétett
tadjékoztatasat a kovetelés alapjaul szolgalé jogvis  zony vonatkozasdban haladéktalanul
pontositsa, és tegye kézzé a helyes informacidkat.

A Kibocséato 2014. november 20-an arrdl is tajékoztatta a piaci szerepléket — szintén csak az MNB H-
PJ-11I-B-35/2014. sz. hatarozatat kovetéen —, hogy a Magyar Telekom Nyrt. mint felperes, a
Tarsasag, mint alperes ellen szolgaltatasi dij és jarulékai megfizetése irant a Kecskeméti
Torvényszéken polgari pert inditott. A nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos
tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl szo6lé 24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet (a
tovabbiakban: PM rendelet) 4. sz. melléklete alapjan ,A rendkiviili thjékoztatas keretében — legalabb
az 1-5. részben meghatarozott — minden olyan informaciét kdzzé kell tenni, amely az adott értékpapir
értékét vagy hozamat, illetve a kibocsatdé megitélését kézvetlenil vagy kdzvetve érinti.”, tovabba az
1. pont alapjan a rendkivili tajékoztatas keretében nyilvdnosan forgalomba hozott értékpapir
kibocséatdja — legalabb az 1.1.-1.26. pontban meghatarozott — informacidkat teszi kozzé. Az 1.22 pont
rendelkezése szerint rendkivili tajékoztatas korébe tartozik a peres eljaras meginditasa és lezarasa
a kibocsato altal vagy a kibocsato ellen.

A Tézsde véleménye szerint a Kibocséato altal a perre vonatkozdan kozzétett tajékoztatas nem teljes.
A PM Rendelet 4. sz. mellékletének 1.22 pontja ugyan nem részletezi, hogy ennek a tajékoztatasnak
mit kell tartalmaznia, azonban a Kibocséaté altal kdzzétett felperes személyén és a jogalapon tul a
tajékoztatas leglényegesebb tartalma a pertargy értéke lenne, amelyet a Kibocsat6é a kdzzétételében
nem tuntetett fel.

Fentiekre tekintettel a T 6zsde felszdlitja a Kibocséatét, hogy a 2014. novembe  r 20-4n megjelent
kozleményét haladéktalanul egészitse ki a pertargy ~ értékével, és tegye kdzzé ezt az informaciot
is.

A Kibocséaté 2014. november 14-én publikalt 2014. harmadik negyedéves jelentése azt tartalmazza,
hogy ,A likviditasi mutatok értékei 21-22%-os javuldst mutatnak a vizsgalt idészakban a
bazisidészakhoz képest, mely j6l mutatja Tarsasag javuld forrdsgazdalkodaséat.”. A jelentés végén
talalhato Nyilatkozat, amelyet a Kibocsaté képviseletében Takacs Krisztian elndk-vezérigazgaté irt ala,
azt tartalmazza, hogy ,[...]a jelentés adatai és allitasai a valésagnak megfelelnek, nem hallgat el olyan
tényt, amely a Tarsasag helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir". Ezzel szemben a
Kibocséaté altal 2014. november 13-an kozzétett rendkivili tajékoztatas, illetve a 2014. november 20-
an kozzétett tovabbi tadjékoztatas is likviditasi problémat emlit.

A PM rendelet 4. sz. melléklete alapjan ,A rendkivili tajékoztatas keretében — legalabb az 1-5.
részben meghatarozott — minden olyan informaciét k6zzé kell tenni, amely az adott értékpapir értékét
vagy hozamat, illetve a kibocsaté megitélését kdzvetlenil vagy kdzvetve érinti.”, tovabba az 1. pont
alapjan a rendkivili tajékoztatds keretében nyilvanosan forgalomba hozott értékpapir kibocsatéja —
legalabb az 1.1.-1.26. pontban meghatarozott — informaciokat teszi kbzzé. Az 1.15 pont rendelkezése
szerint rendkivili tdjékoztatas korébe tartozik a legutolsd tadjékoztatasban kozzétetthez képest a
kockazati tényez6k jelentds valtozasa.

Fentiekre tekintettel a T 6zsde felszdélitia a Kibocsat6t, hogy az altala 2014. november 14-én

kdzzétett 2014. harmadik negyedéves jelentéséhez ké pest megvaltozott kockazati tényez  6krél
(likviditasi problémakrol) a piacot haladéktalanul tajékoztassa.

A Szabalyzat 17.1.2.1 pontja értelmében a Kibocsaté a rendszeres, rendkivili illetve az egyéb
informacidszolgaltatasi kotelezettsége korébe tartozé tajékoztatas keretében az informacidkat
legalabb a Fellgyelet altal elfogadott nyelvek egyikén koteles a Kozzétételi Szabalyzat szerint
kozzétenni. Amennyiben a Kibocsaté az el6zéek szerint tobb, a Felugyelet altal elfogadott nyelvet is
megjeldl, akkor koételes tajékoztatasait a megjeldlt nyelvek mindegyikén kodzzétenni. Tovabba a
Szabalyzat 17.1.2.2 pontja el6irja, hogy a Részvények Prémium kategdridba bevezetett vagy sorolt
Kibocsaték valasztott nyelvként (vagy valasztott nyelveik egyikeként) kotelesek az angol nyelvet
megjeldlni.



A Kibocsatéo a 2014. november 14-én kozzétett 2014. harmadik negyedéves jelentését, a 2014.
november 19-én publikalt rendkivili kozgydlésre sz6l6 meghivét, tovabbéa a fent emlitett valamennyi
rendkivili tajékoztatdsat csak magyar nyelven publikalta, igy az angol nyelv( tajékoztatasi
kételezettségének nem minden esetben tett eleget.

A Tézsde felszodlitjia a Kibocsatdt, hogy a jov  6ben a tdjékoztatasi kotelezettségek betartdséara
még fokozottabban ugyeljen, és haladéktalanul tegye kozzé angol nyelven is a fent emlitett
tajékoztatasait.

A Kibocsaté altal 2014. aprilis 30. napjan publikalt éves jelentés az MNB H-PJ-III-B-31/2014. sz.
hatarozataban foglalt megallapitds szerint nem megfelelé tartalommal késziilt el, és egyuttal az MNB
felszdlitotta a Kibocséatét a jogszabalyi eléirasoknak mindenben megfelel6 éves jelentés kozzétételére.
A Szabalyzat 18.1.1 pontja alapjan a Tpt. hatalya ala tartozé Kibocsatok rendszeres tajékoztatas
korébe tartozo pénziigyi jelentéseiket és egyéb rendszeres tajékoztatasaikat a Tpt.-ben, illetve mas
vonatkoz6 jogszabdlyokban foglalt el6irdsok szerinti tartalommal és hataridével kotelesek a
Kodzzétételi Szabalyzat szerint k6zzétenni. A 2013. évi éves jelentés Tpt. altal el6irt kozzétételi
hatarideje 2014. aprilis 30. napja volt.

A Szabalyzat 19.1 pontja alapjan a Tpt. hatdlya ala tartoz6 Kibocsatok rendkivili tdjékoztatasi
kotelezettségiiknek a Tpt.-ben, illetve mas vonatkozé jogszabdalyokban foglaltak szerint kotelesek
eleget tenni, és e tajékoztatasokat a Kozzétételi Szabalyzat szerint kbzzétenni.

A Tpt. 55.8 (1) bekezdése szerint a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapir kibocsatoja rendkivili
tajékoztatds keretében haladéktalanul, de legkésébb egy munkanapon belll tjékoztatia a
nyilvanossagot minden, az értékpapir értékét vagy hozamat, illetve a kibocsatdé megitélését
kozvetlenil vagy kozvetve érintd informaciorol.

A Szabdlyzat 19.5 pontja szerint a Kibocsato6 a rendkiviili tajékoztatas kérébe esé,

a) a Tézsdenapon délelétt 7:30 6ratdl kezd6dd és a kereskedési iddé végéig tartd idészakban
tudomasara jutott informaciordl a tudomasara jutast kéveté 30 (Harminc) percen belll;

b) a tézsdenapi kereskedési idd végétél a kdvetkezé Tézsdenap délelétt 7:30 oraig terjedd
id6szakban tudomasara jutott informéaciorél a kereskedés indulasat megel6zéen, délelétt 8:00 oraig
koteles tajékoztatasanak kozzétételét a Kozzétételi Szabalyzatban foglaltaknak megfeleléen
kezdeményezni.

A Tézsde allaspontja szerint a fent leirt esetekben a Kibocsaténak a Tpt. 55. § (1) bekezdése alapjan
rendkivili tajékoztatasokat kellett volna kozzétennie, mivel ezek az informaciék — legalabbis kdzvetve
— érintik a Kibocsatoé altal nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirok értékét vagy hozamat, illetve a
kibocsaté megitélését.

A Budapesti Ertéktézsde Zartkériien Mikodé Részvénytarsasag Rendelkezése a Tézsde Altal
Alkalmazott Dijakrol” ciml rendelkezés (a tovabbiakban: Rendelkezés) 14.2 pontja szerint az
értékpapir Kibocsatdja a bevezetett értékpapir-sorozat t6ézsdei forgalomban tartasaért
forgalombantartasi dijat koteles fizetni. A Rendelkezés 24.1 pontja szerint a forgalombantartasi dijak
esedékessége az adott targynegyedévre vonatkozd szamla kézhezvételét kéveté 30 nap. A Kibocséato
Tézsde felé fenndllo forgalombantartasi dijtartozasa jelenleg 1.914.713 Ft.

A Rendelkezés 26 pontja értelmében a Kibocsatdék a honlapon kdzzétett informaciok kdzzétételéért
kotelesek dijat fizetni, amely a targyh6napot kévetd honap 10. napjéig kerul kiszdmlazasra, és amelyet
a Kibocsaték 30 napon belll kotelesek megfizetni. A Kibocsatd Tézsde felé fennalld, kdzzétett
informaciok kdzzétételéért fizetendd dijtartozasa jelenleg 220.608 Ft.

Fentieken kivil a Kibocsaté Tézsde felé fenndllé pénzbirsag szankcidébdl eredé tartozasa 2.000.000
Ft.

Kibocsaté a Rendelkezés fenti pontjait folyamatosan megsérti azzal, hogy a Tézsde felé fenndlld
fizetési kotelezettségeit hataridére nem teljesiti.

A Szabdlyzat 28.1 pontja ugy rendelkezik, hogy a Tézsdei Szabalyban meghatarozott ktelezettségek
nemteljesitése, tartalmaban hianyos vagy késedelmes teljesitése esetén a Vezérigazgatd jogosult a
Kibocsatéval szemben hatarozatba foglalt szankciot alkalmazni.



A Szabalyzat 28.4.2 pontja szerint amennyiben a Kibocséat6é valamely Tézsdei Szabalyt sulyosabban
szeg meg, vagy a figyelmeztetést kdvetden ismételten sem tesz eleget valamely Tézsdei Szabalyban
foglalt kotelezettségének, Ugy a Vezérigazgatd a Kibocsatot pénzhirsaggal sujtja.

A Szabalyzat 28.3 pontja szerint a szankciok alkalmazasanal a szankcié nemének, illetve mértékének
meghatarozasa soran figyelembe kell venni kilondsen a kotelezettségszegés sulyat (pl.: a
kotelezettségszegéssel a mas piaci szerepléknek okozott hatrany nagysagat, a kotelezettségszegés
bekdvetkezésének okat, stb.), az adott Kibocsatonal a kotelezettségszegések gyakorisagat, a
Tézsdének, illetve a Kibocsatoknak okozott erkolcsi kart. A Tézsde vezérigazgatja a szankcid
mértékének meghatarozasa soran figyelembe vette, hogy a Kibocséato sulyosan és ismétlédé jelleggel
megsértette a To6zsdei Szabalyokban foglalt tdjékoztatdsi és dijfizetési kotelezettségét. Azt is
figyelembe vette, hogy a Kibocséaté nem tette k6zzé a jogszabalyi eléirdsoknak mindenben megfeleld
éves jelentését. A tdzsde vezérigazgatdja a szankcid alkalmazasa soran tovébbi sulyosbito
kérilményként értékelte, hogy a Kibocsatd bevezetett részvénysorozataban a kozkézhanyad mértéke
viszonylag magas (39,2%), emiatt az informacidk elhallgatasaval okozott befektetdi érdeksérelem is
jelentésnek mindsdil.

A Szabdlyzat 28.4.3.2 pontja szerint abban az esetben, ha a Kibocsaté sorozatosan, a Tézsde
felszdlitasa ellenére sem tesz eleget informaciénydjtasi, illetve dijfizetési kotelezettségének, akkor a
Vezérigazgatd tovabbi szankcidékat alkalmazhat a Kibocsatéval szemben, ennek keretében a
Kibocsatd érintett értékpapir-sorozatat, vagy oOsszes értékpapir-sorozatot — a Szabalyzat
rendelkezéseinek figyelembe vételével — torolheti a Terméklistarol.

A jogorvoslatrol és a végrehajthatdsagrol a Szabalyzat 29. pontja rendelkezik.

A fentiekre tekintettel a T6zsde vezérigazgatdja a rendelkezd rész szerint hatarozott.

Budapest, 2014. november 25.

Katona Zsolt
vezérigazgatd



